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1. RESUMEN

El objetivo del presente trabajo es clasificar un conjunto de 48 empresas que
cotizan sus activos financieros en el Mercado de Valores de Buenos Aires, excluyendo
bancos, compafiias financieras y de seguros ya que poseen una regulacion especifica
y su andlisis no seria comparable con las demas. Las variables analizadas surgen de
los Estados Contables publicados por tales empresas. En particular se trabajo con 6
cuentas empleadas habitualmente para el célculo de ratios representativos de la
situacion econdmica y financiera de las empresas, para el Ultimo ejercicio econémico
cerrado hasta el 31 de diciembre de 2015.

La clasificacion de las unidades del conjunto estudiado se realiz6 empleando
dos métodos multiatributo de caracter no paramétrico: el Modelo Aditivo Basico,
encuadrado dentro de los métodos DEA (Data Envelopment Analysis) y Electre |
(Elimination and Choice Expressing Reality). Para la aplicacion de la segunda
metodologia se determinaron los pesos de cada variable a través del método CRITIC
de Diakulaki y otros.

De la aplicacién de estos métodos, se obtuvieron distintos conjuntos de clases,
gue surgieron de probar diferentes alternativas de tratamiento para el gran nimero de
valores atipicos presentes en el conjunto de datos, observandose una gran estabilidad
tanto en las clases como en las unidades asignadas a cada una de ellas. Finalmente,
se analiz6 la concordancia de los resultados obtenidos para las clasificaciones
resultantes de la aplicacion de las diferentes metodologias.
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