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OZET: Bu calismanin amaci Tiirkiye ekonomisinde uygulanan mali politikalarin
stirdiiriilebilirligini, donemler arasi borglanma kisit1 yaklagimindan hareketle
aragtirmaktir. Calismanin amaci dogrultusunda 6rnek donemi olarak ele alinan
1990:1-2008:4 doneminde siirdiiriilebilirlik gostergesi olarak kabul edilen kamu
toplam borg stokunun gayri safi yurtigi hasilaya orani olan Bor¢/GSYIH degiskenine
“yapisal kirilmali periyodik birim kok testi” uygulanmistir. Elde edilen ampirik
bulgular Tiirkiye ekonomisinde mali politikalarin siirdiiriilebilirlik durumunun
periyodik davraniglar sergiledigini; uygulanan mali politikalarin yapisal kirilma ve
periyodik davranislar altinda “siirdiiriilemez” oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Yapisal Kirllmali Periyodik Birim Kok Testi; Periyodik
Otoregresif Modeller; Siirdiiriilebilirlik

ABSTRACT: The aim of this study is to investigate the sustainability of fiscal
policies that administered in Turkish economy within the framework of
Intertemporal Borrowing Constraint approach. Towards to the aim of study, for the
sample period that covers 1990:1-2008:4, the periodic unit root test with structural
break is applied to the ratio of Total Public Debt Stock to Gross Domestic Product,
Debt/GDP variable, which is assumed as the indicator of sustainability. The
empirical findings show that the sustainability circumstance of fiscal policies that
administered in Turkish economy exhibits periodic behaviors and also show that the
administered fiscal policies are “unsustainable” under the structural break and
periodic behaviors.

Keywords: Periodic Unit Root Test with Structural Break,; Periodic Autoregressive
models; Sustainability

JEL Classifications: E62; C32

1. Giris

Tiirkiye ekonomisinde kamu kesimi agiklar1 o6zellikle 1980 yili sonrasinda
uygulanan politikalar ile birlikte siirekli ve hizli bir artis seyri gostermistir.
Kroniklesen biitce agiklarinin diizeyi ve bu agiklarin finanse edilis sekilleri,
makroekonomik dengeler agisindan 6nem arz etmektedir. Yiiksek seviyedeki biitce
aciklarinin bor¢lanma yolu izlenerek finanse edilmeye c¢alisilmast uzun dénemde
yiiksek enflasyon seviyelerine ve fiyat istikrarsizligina neden olmaktadir.

Bu agidan bakildiginda derinlesen biitce agiklarinin ve bununla birlikte artan kamu
kesimi borglarinin azaltilmasi amaciyla uygulanan mali politikalarin mevcut durum
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icin “strdiiriilebilir” olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. “Biitge
politikalarin siirdiiriilebilirligini 6lgmek i¢in kullanilan yaklagimlar ii¢ baslikta
toplanmaktadirlar. Bunlar; muhasebe yaklagimi, siirdiiriilebilirlik gostergeleri ve
donemler arasi borg¢lanma kisit1 (IBC) yaklagimlaridir. Son yillarda siirdiiriilebilirlik
ile ilgili ¢aligmalarda donemler aras1 yaklasim diger yaklagimlara gore daha 6nemli
hale gelmistir” (Goktas, 2008: 47).

“Donemler arast bor¢lanma kisitt yaklasiminda, mevcut bor¢ stokunun veya biitge
aciginin, kamunun uzun vadedeki gelir fazlasi ile karsilanabilecek durumda olup
olmadig incelenmektedir. Uzun donemdeki faiz dis1 fazlalarin bugiinkii degeri, borg
stokunun veya biitce agiginin degerine esit veya fazla ise kamu borcunun veya biitce
aciginin stirdiiriilebilir oldugu sonucuna varilmaktadir” (Kalyoncu, 2005a: 38).

Bu ¢aligmanin amaci Hamilton ve Flavin (1986) tarafindan ortaya konulan dénemler
arasi borglanma kisiti yaklasimindan hareketle 1990 yilinin ilk ¢eyregi ile 2008
yilinin dordiincii ¢eyregi (1990:1-2008:4) arast donem kullanilarak Tiirkiye
ckonomisinde uygulanan mali politikalarin siirdiiriilebilirligini arastirmaktir. Bu
amag kapsaminda siirdiiriilebilirlik gostergesi olarak toplam kamu borglariin gayri
safi yurt i¢i hasilaya oram olan Bor¢/GSYIH degiskeni kullanilmistir.

Ucer aylik veya aylik verilerle yapilan ampirik caligmalarda periyodik veya
mevsimsel davraniglarin varliginda basvurulan genel yontem, iktisadi zaman
serilerine ait periyodik veya mevsimsel hareketlerin bir takim diizeltme yontemleri
ile elimine edilmesidir. Ancak iktisadi zaman serilerinde olas1 periyodik veya
mevsimsel davraniglarin  6zellikle stokastik 6zellikler sergilemesi durumunda
mevsimsel diizeltme yontemlerine bagvurulmasi iktisadi zaman serilerinde 6nemli
bilgi kayiplarina neden olmaktadir. Bu noktadan hareketle bu caligmada biitce
politikalarmin siirdiiriilebilirligi, yapisal degisiklik ve periyodik davraniglar dikkate
alinarak, Boswijk ve Franses (1995) tarafindan ortaya konulan periyodik birim kok
testinin, daha sonra Evans (2006) tarafindan yapisal kirilmanin digsal olarak dikkate
alinmasiyla gelistirilen “yapisal kirilmali periyodik birim kok analizi” ile
arastirilmastir.

Bu c¢ergevede c¢aligmanin ikinci kisminda donemler arasi borglanma kisiti
yaklagiminin teorik altyapisina ve adi gegen yaklasimla ilgili literatiirdeki
calismalara yer verilmektedir. Ugiincii kisimda analizde kullamlan veri setine ve
yonteme iligkin bilgi sunulmaktadir. Drdiincii kisimda analize ait ampirik bulgular
yer almakta; besinci ve son kisimda ise analizden elde edilen sonuglar
tartigtlmaktadir.

2. Donemler Arasi Bor¢clanma Kisit1 Yaklasim ve Literatiir
“Donemler arast bor¢lanma kisiti yaklagimi; uzun vadede biit¢e agiginin kamunun
gelir fazlasi ile karsilanmasi gerekliligini yani, kamunun borglarini siirekli olarak
borglanmayla 6deyemeyecegini ve bu borcu ddeyebilmek ig¢in uzun dénemde gelir
fazlasina sahip olmasi gerektigini varsaymaktadir” (Goktas, 2008: 49). Donemler
arasi bor¢lanma kisiti yaklasimi Hamilton ve Flavin (1986) tarafindan ortaya
konulan ve daha sonra Trehan ve Walsh (1991) tarafindan gelistirilen bir yaklagim
olarak literatiirde yer almaktadir.
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Bu yaklagima gore hiikiimetler her donemde bir biitce kisit1 ile kars1 karstyadir.
Hiikiimetlerin her donem kars1 karsiya kaldiklari biitce kisit1 asagidaki sekilde ifade
edilmektedir (Azgiin ve Tagdemir, 2006: 37):

G +(1+7)B_ =R +B, (1)

1 no’lu gdsterimde Gt, biitce harcamalarini, R[, biitge gelirlerini, 7, , faiz oranim

ve B[, kamu bor¢ stokunu, ¢ ise zamam ifade etmektedir. 1 no’lu gosterim

hiikiimetlerin biitge kisitinin tim donemler ig¢in gegerli oldugu varsayimiyla
genisletildiginde donemler arasi biitge kisit1 asagidaki sekilde yazilabilmektedir:

B, = i 6,(R,,—G,,)+lim6,,B )

i i+
=1

g =[11/(1+r.,) (3)

Donemler arasi biitce kisiti yaklasimi 2 no’lu denklemden hareketle kamu borg
stokunun giderek sifira yaklasacagi ve boylece borg stokunun ortadan kalkacagin
varsaymaktadir. S6z konusu gosterimden hareketle devlet borglart sifira
yaklagmiyorsa borg verenler bor¢ vermeye devam etmeyeceklerdir.

Dénemler arasi biitge kisitt yaklagimina gore biitce politikalarinin siirdiiriilebilirligi
asagida yer alan 4 no’lu denklemlerden hareketle sinanabilmektedir.

E|limo,.8,., |=0 @)

1+t
—0

4 no’lu gosterimde yer alan £, [] t zamanindaki beklenen degeri ifade etmektedir.

Literatiirde iktisadi zaman serileri &zelliklerinin dikkate alinmasiyla biitge
aciklarinin siirdiirtilebilir olup olmadiginin sinanmasinda ampirik olarak iki farkli
yaklagimin hakim oldugu goriilmektedir. Bu yaklasimlardan ilki tek degiskenli
yaklagim olarak nitelendirilmektedir. Hamilton ve Flavin (1986) tarafindan ortaya
konulan tek degiskenli yaklasimda kamu bor¢ stoku degiskeninin veya kamu borg
stokunun gayri safi yurti¢i hasilaya oranlanmasi sonucu elde edilen degiskenin
duraganlik kosulunu saglamasi biitge politikalarinin = siirdiiriilebilir oldugunu;
duraganlik kosulunu saglamamasi ise siirdiiriilebilir olmadigini ifade etmektedir.

Iki degiskenli yaklasim olarak ifade edilen diger yaklasim ise Hakkio ve Rush
(1991) ve Quintos (1995) tarafindan ortaya konulan bir yaklagim olup kamu
harcamalar1 ve kamu gelirleri degiskenleri kullanilarak, esbiitiinlesme analizleri
yardimiyla siirdiiriilebilirlik durumu arastirilmaktadir. Bu yaklasima gore kamu
harcamalar1 ve kamu gelirleri degiskenlerinin esbiitiinlesik olmalari durumu ise
stirdiiriilebilirlik kosulu i¢in yeterli kosul kabul edilmektedir. Sozii edilen iki
yaklagim arasindaki farklilik 4 no’lu gosterimin test edilmesinde kullanilan analiz
yontemlerinden kaynaklanmaktadir.
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Literatiirde duraganlik analizleri kullanilarak ~ biitge  politikalarinin
stirdiiriilebilirligini test eden ilk ¢aligmalar Hamilton ve Flavin (1986) ve Trehan ve
Walsh (1991) tarafindan yapilan calismalardir. Daha sonra Uctum ve Wickens
(1996) tarafindan, ABD ve Avrupa Birligi {lkelerinin mali politikalarinin
strdiirtilebilirliginin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
birim kok testleri kullanilarak yapilan c¢alismada bir kisim {ilkelerin mali
politikalarinin siirdiiriilebilir bir kisminin ise siirdiiriilemez oldugu bulunmustur.

Siriwardana (1998) tarafindan Sri Lanka i¢in DF, ADF ve PP birim kok testleri
kullanilarak yapilan ¢aligmada mali politikalarin siirdiiriilemez oldugu sonucuna
ulagilmigtir. Makrydakis vd. (1999) tarafindan Yunanistan’mm mali politikasinin
geleneksel birim kok testleri olan ADF ve KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-
Shin) testlerinin yaninda yapisal kirilmay1 dikkate alan Zivot-Andrews (ZA) birim
kok testi kullanilarak yapilan g¢alismada uygulanan politikalarin siirdiiriilemez
oldugu bulunmustur.

Koo (2002) tarafindan Kore i¢cin ADF ve PP birim kok testleri kullanilarak yapilan
calismada biitce politikalarinin siirdiiriilebilir oldugu belirtilmistir. Arestis vd.
(2004) tarafindan esik degerli birim kok testi (threshold unit root test) kullanilarak
yapilan g¢alismada ise ABD’nin mali politikasinin siirdiiriilebilir oldugu sonucuna
ulagilmistir. Jha ve Sharma (2004) tarafindan yapilan ¢aligmada Hindistan’in mali
politikasinin, ZA birim kok testi kullanilarak test edilmesi ile siirdiiriilebilir oldugu
bulunmasina karsin ADF birim kok testi kullanilarak test edilmesiyle siirdiiriillemez
oldugu bulunmustur.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan ¢alismalar dikkate alindiginda literatiirde rastlanan
tim g¢alismalarin iki degiskenli yaklasimi temel alan egbiitiinlesme analizlerine
dayandign goriilmektedir. Ozmen ve Kogar (1998), Giinaydin (2003), Kalyoncu
(2005b), Azgiin ve Tasdemir (2006) tarafindan yapilan ¢alismalarda Tiirkiye’nin
biitge politikasinin “zayif ”* formda siirdiiriilebilir oldugu sonucuna ulagtlmistir.

3. Veri ve Yontem

Tiirkiye’de mali politikalarin  siirdiiriilebilirliginin analiz edildigi ¢aligmada,
stirdiiriilebilirlik gostergesi olarak toplam kamu bor¢ stokunun gayri safi yurtici
hasilaya orani olan Bor¢/GSYIH degiskeni kullanilmistir. Bor¢/GSYIH degiskenine
ait veri seti liger aylik olarak elde edilmis olup 1990:1-2008:4 donemini
kapsamaktadir. Veri setine, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri
Dagitim Sitesinden ulagilmigtir. Calismada kullanilan modellere iligkin tiim
coziimlemeler EViews 5.0 programi yardimiyla yapilmustir.

Calismada tiger aylik verilerin kullanilmasi dolayisiyla Tiirkiye’de mali politikalarin
strdiirtilebilirligi, Boswijk ve Franses (1995) tarafindan ortaya konulan periyodik
birim kok testinin daha sonra Evans (2006) tarafindan yapisal kirilmanin digsal
olarak dikkate alinmasiyla gelistirilen “yapisal kirtlmali periyodik birim kok™ testi
ile smanmaktadir. Periyodik zaman serisi analizlerinin diger zaman serisi

Zayif formda siirdiiriilebilirlik durumu, siirdiiriilebilirligin - esbiitiinlesim  analizleri
kullanilarak arastirildigi ¢aligmalarda, kamu gelirleri ile kamu harcamalar1 degiskenlerinin
esbiitiinlesik oldugu durumda bagimsiz degisken olarak kabul edilen kamu harcamalar
degiskenine ait katsayinin “1” degerinden kiigiik olmasi durumunu ifade etmektedir.
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analizlerinden en biiyiik farki, periyodik otoregresif modellerin tahmininden sonra
periyodik birim kok smamasmin yapilmasidir. Herhangi bir zaman serisinin
periyodik birim koke sahip olup olmadiginin analizinde, Oncelikle periyodik
otoregresif model (PAR) kurularak periyodik davraniglarin varligi belirlenmeye
calisilmakta, periyodik davraniglarin belirlenmesinin ardindan periyodik birim kdk
analizi yapilmaktadir. Periyodiklik, iktisadi zaman serilerinde belirli araliklarla ayn1
dalgalanmanin tekrarlanmasi anlamimi tasimaktadir. PAR modeller, periyodik
olmayan otoregresif modellerin parametrelerinin, mevsimlere (donemlere) baglh
olarak degismesine izin veren modeller olarak tanimlanmaktadir. PAR modeller
basit anlamda, modelde yer alan otoregresif degiskenlere ait parametrelerin zamana
diger bir ifadeyle mevsimlere bagl olarak degistigi modellerdir.
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Sekil 1. Bor¢/GSYIH Degiskenine Ait Grafik

Uger aylik verilerden olusan ve N yil boyunca gdzlenen her hangi bir ), zaman
serisinden hareketle p. mertebeden PAR( p ) modeli asagidaki sekilde ifade
edilebilmektedir (Boswijk ve Franses, 1995: 242):

4

p_ 4
yt:Zﬂstt+Zz¢5isttyt—i+gt (5)

s=1 i=l s=1

5 no’lu gosterimde ¢5l.s ve f. donemlere bagh olarak degisen parametreleri, D, ,

mevsimsel kukla degiskenleri, &

. ise hata terimini gostermektedir. 5 no’lu

gosterime trend degiskeni dahil edilebilmektedir ve trend degiskeni (Tst) , yine

doénemler temel alinarak 1,1,1,1,2,2,223,33,3,44,44,....... seklinde
olusturulmaktadir (Franses ve Paap, 2004: 30). Trend degiskenli p. mertebeden

PAR( p ) modeli ise asagidaki sekildeki gibi yazilabilmektedir:
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4

4 p_ 4
V=2 1D, +Y 6 DT, +> > 4Dy, +é ©)
s=1

s=1 i=1 s=1

6 no’lu gdsterimde O

s

donemlere bagli olarak degisen parametreleri

gostermektedir. PAR modellerde uygun mertebenin belirlenmesi 6nem tagimaktadir.
Periyodik otoregresif modellerin mertebeleri bilinememektedir ve kullanilan veriye
uygun sekilde tahmin edilmesi gerekmektedir. Periyodik olmayan otoregresif
modellere benzer sekilde periyodik otoregresif modeller i¢in de kullanilan birgok
model se¢im kriteri bulunmaktadir. Model se¢im kriterlerinden en fazla kullanilan
iki kriter Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Kriteridir (SC) (Franses ve Paap:
2004: 43):

AIC(p)=nlog ESS+8p (7
SC(p)=nlogESS +4plogn (8)

7 ve 8 no’lu gosterimlerde yer alan ESS tahmin edilen modelin kalinti kareler
toplamint ifade etmektedir. Periyodik otoregresif modellerin en kiigiik kareler
yontemi kullanilarak tahmin edilmesinin ardindan periyodik davraniglarin varligi

H,: ¢ = ¢p1 (s=2,3,4 ve i=1,2,...,p) hipotezinin smanmasi ile
belirlenebilmektedir. Bu hipotezi test etmek icin standart F testi kullanilmaktadir ve
test istatistigine ait dagilim y, zaman serisinin duragan olmasi ya da olmamasindan
etkilenmemektedir (Franses, 1995: 687). Periyodik davraniglarin varliginin test
edilmesinde kullamilan istatistik degeri F},,, olarak nitelendirilmekte ve

F

(3p,n—(4+4p))

&, hata terimleri ile ilgili bir takim varsayimlari yerine getirmesi beklenmektedir.

dagilimina uygunluk gostermektedir. Diger taraftan PAR modellerin,

Hata terimlerinin normal dagilima uygunluk gostermesinin yaninda hata terimlerinin
otokorelasyon icermemesi ve ARCH (otoregresif kosullu degisen varyans) etkisinin
bulunmamasi gerekmektedir.

Iktisadi zaman serisinin periyodik 6zellik gosterdiginin tespit edilmesinden sonra
periyodik birim kdke sahip olup olmadigmin smanmasi amaciyla @¢@,¢,0, =1

kisit1 kullanilarak smirlanmig bir model tahmin edilmektedir. Periyodik birim kok
smamasini bir birim kok i¢in gergeklestirmek amaciyla kurulan simirlanmis model
asagida gosterildigi sekildedir (Boswijk ve Franses, 1996: 228; Leong, 2001: 174):

4 3

yt = ZIUSDSI + Z¢5Dstyt—l + (¢1¢2¢3 )71 D4tyt—1

s= \ s=1 (9)
+ Z z Wistt (yt—i - ¢s—1yt—i—l ) + gt
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(10)

~)

4
+ : zl//is st (y,,[ _¢S,1yt,i71)+6‘t

9 ve 10 no’lu denklemler periyodik birim kokiin analizinde kullanilan sinirlanmig
modeller olarak ifade edilen modellerdir. 9 ve 10 no’lu denklemlerde yer alan ¢, ,

olarak elde edilmekte ve @ = ¢, olarak kabul

edilmektedir. Bu modellerin ¢éziimiinde 5 ve 6 no’lu denklemlerde ifade edilen
sinirlanmamis modellerden farkli olarak “Dogrusal olmayan En Kiigiik Kareler
Yontemi” kullanilmaktadir.

parametresi § =1 degeri i¢in @,

9 ve/veya 10 no’lu sinirlanmis modelde kisit olarak ifade edilen dogrusal olmayan
Pd,Pp, =1 birim kok kisiidir. Séz konusu kisitin gegerliligi adi gegen

sinirlanmis modeller ile 5 ve/veya 6 no’lu sinirlanmamis modellerin tahmin
edilmesinden sonra asagida gosterilen benzerlik oran testi ile sinanmaktadir
(Boswijk ve Franses, 1995: 244):

LR:(n—p)ln( ESS, J (11)

ESS,,

LR, =| sign(¢ddd, ~1) |VLR (12)

LR testinde 7, analizde kullanilan gézlem sayisini, p, PAR modelin mertebesini

gostermektedir. ESS, ve ESS,, sirasiyla 9 ve/veya 10 no’lu smurlanmis

modellerin; 5 ve/veya 6 no’lu sinirlanmamis modellerin tahmini sonucu elde edilen
Kalint1 Kareler Toplamini ifade etmektedir.

12 no’lu gosterimdeki ¢31¢?2($3¢?4, 5 ve/veya 6 no’lu sinirlanmamis modellerden, en
kiigiik kareler tahmini ile elde edilen katsayilarin carpimini ifade etmektedir. Sign
ifadesi ise isaret fonksiyonunu belirtmektedir. LR testi, asimtotik dagilim olarak
Fuller (1976) tarafindan gelistirilen dagilimla ayn1 6zelliklere sahiptir. (Boswijk ve
Franses, 1995: 244). Buna gore LRT test istatistiginin, Fuller (1976) tarafindan
gelistirilen kritik degerlerle karsilastirilmas: sonucu, bu test istatistiginin s6z konusu
kritik degerlerden kiigiik olmasi durumunda temel hipotez (H o 00,00, = 1)

olan periyodik birim kdkiin varlig1 hipotezi reddedilememektedir.

Iktisadi zaman serileri, incelenen donem icerisinde ekonomik krizler veya politika
degisiklikleri nedeniyle yapisal kirilmalara maruz kalabilmektedirler. Birim kdk
analizlerinde zaman serilerindeki yapisal kirilmanin dikkate alinmamasi durumunda
yapilan testlerin, birim kokiin varligini reddedememe durumuna dogru egilim
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gosterdigi ifade edilmektedir. Bu nedenle birim kdk analizlerinde zaman serisindeki
yapisal kirilmanin dikkate alinmasi bir gereklilik halini almaktadir.

Evans (2006) periyodik birim kok testine yapisal kirilmanin dissal olarak dahil
edilmesini miimkiin kilan bir yaklasim gelistirmistir. Yapisal kirilmanm varligt
durumunda periyodik birim kok analizinin gergeklestirilmesi amaciyla ortalamadaki
(sabitteki) kirilmanin 5 ve 9 no’lu modellere dahil edilme sekli asagidaki gosterildigi
gibidir (Evans, 2006: 70):

4

> WD,*DB, (13)

s=1

13 no’lu gésterimde DB, yapisal kirilmanin gergeklestigi geyrek ve dncesi igin “0”

degerini, kirilmanin gergeklestigi ¢eyrek sonrasi igin “1” degerini alan kukla
degiskeni, * isareti ise carpimi temsil etmektedir. 13 no’lu gosterimin PAR
modellere dahil edilmesi ile elde edilen model, Perron (1989) tarafindan gelistirilen,
yapisal kirilmanmn digsal olarak dahil edildigi birim kok testinde kullanilan
modellerden “model A” ile benzerlik gostermektedir.

Hem sabitteki hem de egimdeki kirilmanin 6 ve 10 no’lu modellere dahil edilme
sekli ise asagidaki gosterildigi gibidir (Evans, 2006: 70):

4 4
> WD,*DB,+>.6/D, *DT, (14)

s=1 s=1

14 no’lu gosterimde yer alan DT, degiskeni yapisal kirilmanin gergeklestigi ¢eyrek
ve dncesi i¢in “0” degerini, kirilmanin gergeklestigi ¢eyrek sonrasi igin 7, degerini

almaktadir. 14 no’lu gosterimin PAR modellere dahil edilmesi ile elde edilen model
ise Perron (1989) tarafindan gelistirilen, yapisal kirilmanin digsal olarak dahil
edildigi birim kok testinde kullanilan modellerden “model C” ile benzerlik
gostermektedir.

Yapisal kirilmali periyodik birim testlerinde birim kokiin sinanmasi amaciyla
hesaplanan LR _ test istatistigi, yapisal kirilmanin dikkate alimmadigi durumdaki ile
ayni sekilde elde edilmektedir. Ancak Evans (2006) tarafindan yapisal kirilmali
periyodik birim kok testinde hesaplanan LR_ test istatistiginin, Perron (1989)

tarafindan model A ve C icin elde edilen kritik degerlerle karsilastirilmas: gerektigi
belirtilmektedir. Buna gore 13 no’lu gosterimin, 5 ve 9 no’lu modellere dahil

edilmesi sonucu hesaplanan LRT test istatistiginin, Perron (1989) tarafindan “model

A” i¢in elde edilen kritik degerlerden kiigiik olmasi durumunda yapisal kirilma
altinda birim kdokiin varligin1 gosteren temel hipotez reddedilememektedir.

Diger taraftan 14 no’lu gdsterimin 6 ve 10 no’lu modellere dahil edilmesi sonucu
hesaplanan LR _ test istatistiginin ise Perron (1989) tarafindan “model C” igin elde
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edilen kritik degerlerden kiigiik olmasi durumunda yapisal kirilma altinda birim
kokiin varligini gosteren temel hipotez reddedilememektedir.

4. Ampirik Bulgular

Calismanin bu kisminda Tirkiye ekonomisinde uygulanan mali politikalarin
stirdiriilebilirligi  yapisal kirtlmali periyodik birim kok analizi kullanilarak
smanmigtir.  Bu dogrultuda siirdiiriilebilirlik gostergesi olarak kabul edilen
Borg/GSYIH degiskeninin yapisal kirilma altinda periyodik davranislar sergileyip
sergilemedigi ve periyodik birim kdke sahip olup olmadig arastirilmustir.

Tablo 1. Bor¢/GSYIH Degiskeninin Trendli ve Trendsiz PAR Modellerine Ait
Tahmin Sonuglan

Parametreler Trends.iz Trend!i
Katsayilar t-Istatistikleri Katsayilar t-Istatistikleri
Hi 0,44286 2,25494* 1,05594 4,17519%
H2 0,20244 0,95243 0,53575 2,11359%*
U3 0,21712 1,00194 0,44057 1,67167
Hy 0,26061 1,08599 0,30057 0,73839
H'r 0,10274 0,60522 0,39681 0,96400
/¥ 0,55698 3,36062* 2,26972 5,54593*
H's 0,26000 1,97268* 1,85491 2,90542*
H'y -0,00240 -0,01322 0,11963 0,07458
I - - -0,05100 -2,66024*
J; - - 0,00955 0,56914
J3 - - 0,01875 1,36264
oy - - -0,01125 -0,55282
"1 - - -0,00634 -0,22643
" - - -0,12479 -4,55766*
s - - -0,09895 -2,56503*
"4 - - -0,00401 -0,04549
Q11 1,40889 2,39828* 0,28001 0,42159
012 0,99576 5,23859* 0,93737 5,44433*
013 1,01796 4,87370%* 0,50429 2,12536*
[P 0,64894 1,53509 0,87535 1,17562
021 -0,98158 -1,60443 0,58275 0,79328
02 0,83115 1,34688 -0,45236 -2,55994*
023 -0,57859 -1,96422* -0,10080 -0,56010
P24 0,47747 1,09141 0,11094 0,33827
031 0,29913 1,02244 - -
032 -1,33282 -2,10140%* - -
933 0,25302 1,14731 - -
034 -0,19520 -0,82252 - -
ESSyr=1,49780 ESSyr=0,94731

Not: * %5 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Literatiirde siirdiiriilebilirlik ile ilgili yapilan c¢aligmalar dikkate alindiginda
Borg/GSYIH degiskeninin birim koke sahip olmast durumu mali politikalarin
“stirdiiriilemez” oldugu sonucuna; birim koke sahip olmamasi (duragan olmasi)
durumu ise mali politikalarin “siirdiirtilebilir” oldugu sonucuna isaret etmektedir.
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Bor¢/GSYIH degiskeninin Sekil 1°de gosterilen grafigi incelendiginde, 2000 yilinin
son ¢eyreginde bir yapisal kirilmanin varligi belirlenmistir. Bu yapisal kirilmanin
nedeninin, 2000 yilinin Kasim ayinda gergeklesen ekonomik kriz oldugu
anlasilmaktadir. 2000 yilinin son g¢eyreginde meydana gelen yapisal kirilmanin,
sabitte ve egimde meydana getirecegi degisikliklerden hareketle analizde ilk olarak
Bor¢/GSYIH degiskeni icin 13 no’lu gosterimin 5 no’lu denkleme, 14 no’lu
gosterimin ise 6 no’lu denkleme dahil edilmesiyle sirasiyla trendsiz ve trendli PAR
modeller tahmin edilmistir. PAR modellerin mertebesinin belirlenmesinde, Franses
ve Paap (2004)’dan hareketle AIC ve SC kriterleri kullanilmis ve uygun mertebe
trendsiz model (model A) i¢in “3”, trendli model (model C) igin “2” oldugu
anlasilmistir. Bor¢/GSYIH degiskeni icin tahmin edilen ve simirlanmamis model
olarak nitelendirilen trendsiz ve trendli PAR modellere ait sonuglar Tablo 1’de
verilmistir.

PAR modellerin tahmininin ardindan bu modellerin gerekli varsayimlar1 saglayip
saglamadig1 kontrol edilmelidir. PAR modelin 1. ve 4. mertebeden otokorelasyona
sahip olmamasi, 1. ve 4. mertebeden ARCH etkisine sahip olmamasi, hata
terimlerinin normal dagilima uygunluk gostermesi gerekmektedir. Boswijk ve
Franses (1995), otokorelasyonun ve ARCH etkisinin sinanmasinda F testlerinin
kullanilmasin1  &nermislerdir. Otokorelasyon testinde kullanilan F testleri 1.
mertebeden otokorelasyonun testi igin w4 mertebeden otokorelasyonun testi

i¢in F,, , testleri olarak, 1. mertebeden ve 4. mertebeden ARCH etkisinin testinde

ve F testleri olarak ifade

kullanilan F testleri ise sirasiyla F " RCH 14

ARCH |1
edilmektedir. Diger taraftan PAR modelinin periyodik davraniglar sergileyip
sergilemediginin sinanmasi gerekmekte ve bu smmamada da F),, olarak
nitelendirilen bir F testi kullanilmaktadir. Trendsiz ve trendli PAR modellerinin
gerekli varsayimlar1 yerine getirip getirmediginin ve periyodik davraniglara sahip
olup olmadiginin smanmasi amaciyla yapilan testlerin sonuglari Tablo 2’de
gosterilmistir.

Tablo 2. Bor¢/GSYIH Degiskeninin Trendli ve Trendsiz PAR Modellerine Ait
Diagnostik Test Sonuglari

Trendsiz Trendli
Fari 1,19692* (0,27897) 0,06037*  (0,80693)
Faria 0,44882* (0,77272) 0,91355*  (0,46410)
Farcu.i 0,05854* (0,80952) 0,40092*  (0,52864)
FARcH.1-4 0,10048* (0,98190) 0,44841*  (0,77315)
Fpar 6,64396**  (0,00000) 3,93153** (0,00270)
Anderson-Darling 1,01247* (0,33563) 1,92920*  (0,09836)

Not: * %5 anlamlilik diizeyinde ilgili testlere ait temel hipotezlerin reddedilemedigini ifade
etmektedir. ** ise %5 anlamlilik diizeyinde ilgili teste ait temel hipotezin reddedildigini
gostermektedir. Parantez i¢indeki degerler ilgili test istatistiklerinin olasilik degerlerini
belirtmektedir.

Tablo 2’de gorildiigii lizere tahmin edilen PAR modellerin £, ve F, ,

testlerinin sonuglarindan hareketle %5 anlamlilik diizeyinde 1. ve 4. mertebeden
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otokorelasyon sorunu tagimamaktadir. Ayn1 zamanda uygulanan ve

F

ARCH ,1-4
mertebeden ARCH etkisinin var olmadigi anlasilmaktadir. Modelin kaltilarinin
normal dagilima uygunluk gosterip gostermedigi Anderson-Darling testi
kullanilarak smanmis ve kalintilarin normal dagilima uygunluk gosterdigi
belirlenmistir. Bu sonuglardan, tahmin edilen PAR modelleri gerekli varsayimlari
yerine getirdigi anlagilmaktadir.

F ARCH |1
testlerinin sonuglarina dayanilarak %35 anlamlilik seviyesinde 1. ve 4.

Bor¢/GSYIH degiskeni icin tahmin edilen PAR modellerin periyodik davranislar
sergileyip sergilemediginin belirlenmesinde kullamilan F),,, testi sonucundan

hareketle periyodik davranislarin yoklugunu ifade eden temel hipotez reddedilmistir.
Buna gore mali politikalarin siirdiiriilebilirlik gostergesi olarak kabul edilen
Borg/GSYIH degiskeninin periyodik davranislar sergiledigi belirlenmistir.

Bor¢/GSYIH degiskeninin periyodik davranislar sergilediginin anlagilmasinin
ardindan Bor¢/GSYIH serisinin yapisal kirilma altinda periyodik birim kéke sahip
olup olmadig1 smmanmigtir. Birim kok kisit1 kullanilarak dogrusal olmayan en kiiciik
kareler yontemi ile tahmin edilen ve sinirlanmis model olarak ifade edilen PAR
modellerin sonuglart Tablo 3’te verilmistir.

Bor¢/GSYIH degiskenine uygulanan yapisal kirilmali periyodik birim kok analizi
icin sadece ortalamada (sabitte) meydana gelen yapisal kirilmanin dikkate alindig:
durumda Tablo 1’de “trendsiz” olarak ifade edilen smirlanmamig PAR modelin

kalinti kareler toplami (ESS,,) ile Tablo 3’te “trendsiz” olarak ifade edilen

sinirlanmis  PAR  modelin  kalint1  kareler toplamn ( ESS r) degerlerinden

faydalanilmistir. Hem ortalamada (sabitte) hem de trendde (egimde) meydana gelen
yapisal kirilmanin varliginda periyodik birim kok analizi i¢in ise Tablo 1°de
“trendli” olarak ifade edilen sinirlanmamis PAR modelin kalint1 kareler toplami

(ESSUR) ile Tablo 3’te “trendli” olarak ifade edilen sinirlanmig PAR modelin
kalinti kareler toplami (ESS,) degerlerinden faydalamlmustir. 11 ve 12 no’lu

formiiller yardimiyla LR test istatistikleri, yalmzca ortalamadaki (sabitteki) yapisal

kirilma ve hem ortalamadaki (sabitteki) hem de trenddeki (egimdeki) yapisal kirilma
i¢in hesaplanmistir. Bor¢/GSYIH degiskeni icin yapisal kirilmali periyodik birim
kok testi sonuglart Tablo 4’te gosterilmistir.

Borg/GSYIH degiskeni igin uygulanan ve Tablo 4’te yer alan yapisal kirilmali
periyodik birim kok testi sonuglarina gdre temel hipotez olan yapisal kirilmali
periyodik birim kokiin varligi hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde yalnizca
ortalamadaki (sabitteki) yapisal kirilmanin dahil edildigi “trendsiz” durum igin
reddedilememistir. Hem ortalamadaki (sabitteki) hem de trenddeki (egimdeki)
yapisal kirilmanin dahil edildigi “trendli” durum i¢in de %S5 anlamlilik diizeyinde
temel hipotez reddedilememistir. Bu sonuglardan hareketle mali politikalarin
siirdiiriilebilirliginin gostergesi olarak kabul edilen Bor¢/GSYIH degiskeninin
yapisal kirilma altinda periyodik birim koke sahip oldugu anlasilmistir. Bu sonug
Tiirkiye ekonomisinde mali politikalarin yapisal kirilma ve periyodik davranislar
altinda“stirdiiriilemez” oldugunu géstermektedir.
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Tablo 3. Bor¢/GSYIH Degiskeni I¢in Birim Kok Kisiti Kullanilarak Tahmin
Edilen Trendsiz ve Trendli PAR Modellerine Ait Sonuclar

Parametreler Trends‘iz Trend!i
Katsayilar t-Istatistikleri Katsayilar t-Istatistikleri
M 0,48921 2,42750%* 1,22902 4,89274*
)13 0,27348 1,26754* 0,43035 1,55057
M3 0,46944 2,69314* -0,00319 -0,01204
My 0,43864 1,93085 1,43769 3,44411*
¥ 0,06293 0,34917 0,47695 1,04829
u' 0,56619 3,31182* 2,23249 4,89816*
1’ 0,39389 3,45814* 0,92711 1,40466
1y 0,06497 0,35373 4,41559 2,66486*
J; - - -0,06371 -3,31936*
[ - - 0,01433 0,77284
J3 - - 0,02223 1,45242
Jy - - 0,0214 0,96806
9 - - -0,0127 -0,41168
" - - -0,12466 -4,08482*
s - - -0,05128 -1,2577
'y - - -0,23415 -2,56178*
o1 -7133,462 -0,00312 -51,61705 -0,06653
012 0,85029 4,60677* 1,06276 4,64484*
P13 0,43590 3,91183* 0,67702 4,72011*
021 7135,13300 0,00312 51,18742 0,06601
022 0,00015 0,00312 -0,01056 -0,06666
P23 0,50066 2,21866* 0,14214 0,74559
024 0,51302 1,14827 -0,86562 -1,5187
031 -3,62370 -2,91765* - -
032 -0,00021 -0,00312 - -
033 -0,04924 -0,21180 - -
034 0,92324 2,93723* - -
ESSg=1,62525 ESSg=1,20043

Not: * %5 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 4. Bor¢/GSYIH Degiskeni I¢in Yapisal Kirllmali Periyodik Birim Kok

Testi Sonug¢lari

Trendsiz Trendli
LR, -2,44161* -4,18619*
Kritik Degerler (%5) -3,76 -4.24
A 0,6 0,6

Not: * %5 anlamlilik seviyesinde temel hipotez olan yapisal kirtlma altinda periyodik birim
kokiin varliginin reddedilemedigini ifade etmektedir. Kritik degerler Perron (1989)’dan

alinmistir.  Kirilma zamani, 2000 yilinin son ¢eyregi ve A kinlma yansimasi,
T,/T=11/19=0.578=0.6 olarak belirlenmistir. (];r, kirilma g¢eyregine ait gozlem

degerini ifade etmektedir)

5. Sonug¢
Tiirkiye ekonomisi i¢in donemler arasi borglanma kisiti yaklagimindan hareketle
1990:1-2008:4 aras1 donemde uygulanan mali politikalarin siirdiiriilebilirliginin
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arastirildigr bu caligmada, siirdiiriilebilirlik gostergesi olarak toplam kamu borg
stokunun Gayri Safi Yurtici Hasilaya orami olan Bor¢/GSYIH degiskeni
kullanilmistir. Donemler arasi borglanma kisit1 yaklasimma gére Borg¢/GSYIH
degiskeninin birim koke sahip olmasi durumunda mali politikalarin “siirdiiriilemez”
oldugu, birim koke sahip olmamasi durumunda ise mali politikalarin
“stirdiiriilebilir” oldugu ifade edilmektedir.

Bu gergevede, Tiirkiye ekonomisinde uygulanan mali politikalarin siirdiirtilebilirlik
durumu, yapisal degisiklik ve periyodik davraniglar dikkate alinarak Boswijk ve
Franses (1995) tarafindan ortaya konulan daha sonra Evans (2006) tarafindan
yapisal kirilmanin digsal olarak dikkate alinmasiyla gelistirilen “yapisal kirilmali
periyodik birim kok analizi” ile arastirdlmistir. Calismadan elde edilen ampirik
bulgular Tiirkiye ekonomisinde mali politikalarin siirdiiriilebilirlik durumunun
periyodik davranislar sergiledigini ve uygulanan mali politikalarin yapisal kirilma ve
periyodik davraniglar altinda “siirdiiriilemez” oldugunu gostermektedir.

Bu caligma literatiirde yer alan diger c¢alismalardan iki sekilde farklilik
gostermektedir. Bu farkliliklardan ilki siirdiiriilebilirlik durumunun arastirilmasinda
kullanilan yontemdir. Literatiirde rastlanilan diger calismalarda egbiitiinlesme
analizleri kullanilmigken bu ¢alismada siirdiiriilebilirlik durumunun arastirilmasinda
2000 yilmin son c¢eyreginde meydana gelen yapisal degisiklik ve periyodik
davranislar dikkate alinarak “yapisal kirilmali periyodik birim kok analizi”
kullanilmugtir. Ikinci farkhlik ise siirdiiriilebilirlik durumu ile ilgili elde edilen
bulguyla ilgilidir. Literatiirde yer alan diger calismalarda Tiirkiye ekonomisinde
uygulanan mali politikalarin “zayif formda siirdiiriilebilir” oldugu bulgusuna
ulagilmigken bu calismaya ait ampirik bulgu, mali politikalarin “siirdiiriilemez”
oldugu yoniindedir.

Borg/GSYIH degiskeninin zaman igerisindeki seyri incelendiginde, periyodik
davranislarin, her yilin ilk ¢eyreginde zirve noktasi seklinde, her yilin tglinci
ceyreginde ise bir dip noktas: seklinde ortaya ¢iktig1 anlasilmistir. Siirdiirtilebilirlik
gdstergesinin her yilm ilk ceyreginde bir zirve noktasina sahip olmasi, Bor¢/GSYIH
degiskenin y1l icerisinde en biiyiik degere ulastigini diger bir ifadeyle GSYIH’nin
toplam kamu bor¢ stokunu karsilamasmin daha “giic” oldugu durumu ortaya
koymaktadir. Siirdiiriilebilirlik gostergesinin her yilin {igiincii ¢eyreginde bir dip
noktaya sahip olmasi ise Bor¢/GSYIH degiskenin yil igerisinde en kiigiik degere
ulastigim diger bir ifadeyle GSYIH’ nin toplam kamu borg stokunu karsilamasimin
daha “miimkiin” oldugu durumu ortaya koymaktadir. Bu bulgu mali politikalarin
uygulanmasi asamasinda politika yapicilari agisindan 6nem arz etmektedir. Yil
icerisinde s6z konusu ¢eyreklerde gergeklesen periyodik davraniglarin varligi
dikkate alinarak bu duruma uygun mali politikalarin yiiriitiilmesi miimkiin
olabilecektir.

1990:1-2008:4 doneminde uygulanan mali politikalarin siirdiiriilemez oldugu
bulgusu, kamu harcamalarinin kamu gelirlerinden daha fazla oldugu sonucunu
ortaya cikarmaktadir. Kamu harcamalarinin kamu gelirlerinden daha fazla olmasi
durumunda, kamu otoritesi kamu aciklarini kapatmak amaciyla daha fazla
bor¢lanma yoluna gidecektir. Bu durum ise kamu otoritesinin kamu agiklarini
kapatmak amaciyla, alacagi gerek i¢ gerekse dis borglar igin yiiksek faiz oranlarina
ve yiksek seviyelerde faiz Odemelerine katlanmak zorunda kalacagini
gostermektedir.
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