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Resumo

Esta dissertacdo tem como primeiro objectivo o estudo da Norma Contabilistica e de
Relato Financeiro n° 13 — Investimentos em associadas e interesses em empreendimentos
conjuntos. Para tal, procedeu-se ao seu enquadramento histérico, a revisdo da literatura
conexa com o tema, a andlise propriamente dita do conteido da norma, a sua comparagao
com as normas internacionais de referéncia e a andlise da evolucdo entretanto sofrida nas
normas internacionais de referéncia tal como foram utilizadas na elaboracdo da norma
nacional. Para além disso, também se procedeu a verificacdo das principais implicacdes
fiscais da norma, as quais se prenderam essencialmente com o Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas, e as principais implicacdes da norma no processo de
uma auditoria financeira, ao nivel do planeamento, exame e opinido. Daqui foi possivel
concluir que a questdo mais problematica da norma em estudo diz respeito a forma como o
método de equivaléncia patrimonial deve ser aplicado nas demonstra¢des financeiras
individuais das empresas, em relacdo a qual ndo existe consenso, € que a muito curto prazo
a norma nacional estard completamente desactualizada face as alteracdes sofridas nas
normas de referéncia, o que poderd comprometer a normalizacdo contabilistica nesta
matéria.

O segundo objectivo desta dissertacdo prende-se com a andlise do relato efectuado pelas
empresas portuguesas cotadas no que respeita, concretamente, aos seus interesses em
empreendimentos conjuntos, para verificar o seu grau de cumprimento com as exigéncias
de relato nesta matéria e, ainda, detectar situagdes particulares no tratamento dos mesmos.
Daqui foi possivel concluir, por um lado, que existe um grau satisfatério no cumprimento
das divulgacdes obrigatdrias e, por outro lado, que existem divergéncias entre a literatura e
a prética no que se refere aos impactos nas demonstragdes financeiras dos empreendedores
resultantes da alteracdo do método de reconhecimento dos interesses em empreendimentos

conjuntos.

Palavras-chave: Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13; Método de
Equivaléncia Patrimonial; Método de Consolidagdo Proporcional; Interesses em

Empreendimentos Conjuntos
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Abstract

This dissertation aims first the study of the Accounting and Financial Reporting Standard
n° 13 - Investments in associates and interests in joint ventures. To this end, it was
proceeded to its historical context, the review of literature related to the subject, the
examination of the content of the standard, its comparison with the international
accounting standards of reference and the analysis of the developments that the
international standards of reference, as were used in the preparation of the national
standard, have suffered since then. In addition, was also checked the major tax implications
of the standard, which are essentially related with the Tax on Income and Gains of
Collective Persons, and the main implications of the standard in the process of a financial
audit, at the level of planning, examination and opinion. At this point, it was concluded
that the most problematic issue of the standard in study relates to how the equity method
should be applied in the individual financial statements of companies, for which there are
no consensus, and that in the very short term the national standard will be completely
outdated compared to the changes undergone in the reference standards, which could
compromise the accounting normalization in this area.

The second objective of this dissertation deals with the analysis of the report made by
portuguese listed companies with regard, specifically, to its interests in joint ventures, in
order to verify their degree of compliance with the reporting requirements in this area and
also detect particular situations on their treatment. Here, it was possible to conclude that,
on one hand, there is a satisfactory degree of compliance with the mandatory disclosures
and, on the other hand, there are differences between literature and practice with regard to
the impacts on the financial statements of entrepreneurs resulting from the change of the

method of recognition of interests in joint ventures.

Keywords: Accounting and Financial Reporting Standard n° 13; Equity Method;

Proportionate Consolidation; Interests in Joints Ventures
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Introducao

A presente dissertacdo surge no ambito do Mestrado em Auditoria, conducente a
obtencdo do grau de mestre pelo Instituto Superior de Contabilidade e Administracdo do
Porto.

O tema aqui em discussao foi-me atribuido aleatoriamente apds ter aceite o desafio
proposto pelo Dr. Rodrigo de Carvalho, entao Coordenador do Mestrado em Auditoria, de
desenvolver uma das 28 normas do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC),
atendendo ao facto de que este normativo, que apenas entrou em vigor em 1 de Janeiro de
2010, ter vindo revolucionar profundamente a contabilidade tal como a conheciamos ao
alterar todo um conjunto de conceitos, principios e politicas. Em consequéncia da
introducdo deste novo sistema contabilistico no normativo portugués, também o trabalho
dos auditores se vé€ obrigado a adaptar-se em funcdo do mesmo, tornando-se em ultima
instancia mais exigente, aumentando ainda mais as suas responsabilidades.

Assim, esta dissertacdo tem dois objectivos. O primeiro traduz-se no
enquadramento conceptual da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF) n° 13
— Interesses em empreendimentos conjuntos € investimentos em associadas, para
identificar dificuldades de aplicacdo pratica. O segundo objectivo traduz-se na andlise do
relato efectuado pelas empresas portuguesas cotadas na Bolsa de Valores de Lisboa em
matéria de empreendimentos conjuntos (EC), para verificar o seu grau de cumprimento as
obrigacdes de relato exigidas nesta matéria e para detectar situagdes particulares que as
empresas adoptem no tratamento dos seus interesses em EC.

Para alcancgar estes objectivos a dissertacdo foi dividida em 4 capitulos. O primeiro
capitulo trata do enquadramento histérico da norma em estudo a nivel mundial,
comunitério e nacional e da revisdo da literatura. O segundo capitulo é dedicado ao estudo
aprofundado da norma, o que inclui a sua anélise em termos de conceitos, reconhecimento
e mensuracdo e divulgacdes, comparacdo da norma nacional com as correspondentes
normas internacionais e evolucdo das normas internacionais de referéncia. O terceiro
capitulo € dedicado a andlise das implicagdes da NCRF n° 13 em matéria de fiscalidade e
de auditoria. E, por fim, o quarto capitulo debruca-se sobre a andlise do conteido das
demonstracdes financeiras (DF) das empresas portuguesas cotadas por forma a aferir a

informagdo por elas relatada em matéria de EC.
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I. Enquadramento do tema

1. Enquadramento histérico

1.1. A harmonizacio contabilistica a nivel mundial

Com a eliminagdo das barreiras ao comércio internacional, tem-se assistido ao
crescente aumento das transac¢des comerciais e financeiras a nivel mundial, o que, tem
“contribuido para uma sofisticacio e complexidade das transac¢des comerciais e,
consequentemente, para um aumento das necessidades de capital” (Grenha et al, 2009: 17).

De acordo com Grenha et al (2009), sdo estas necessidades que tém contribuido
para o desenvolvimento dos mercados de capitais, uma vez que as empresas procuram,
cada vez mais, obter financiamento em varios mercados e fazer cotar os seus valores
mobilidrios em varias pragas financeiras.

Ora esta situagdo obriga a que as empresas que se encontram nestas circunstancias,
tenham que reconverter a informacdo financeira de acordo com as normas aceites nos
mercados internacionais, o que implica um elevado aumento de custos e de tempo. Para
além disso, a informagdo financeira, ao ser produzida com base em normativos distintos
origina muitas vezes discrepancias significativas a nivel da imagem financeira das
empresas, o que ‘“confunde” os investidores e descredibiliza as proprias empresas
(Ilembremo-nos do caso do Millennium BCP que em 2001 apresentou na Bolsa de Valores
de Nova lorque resultados negativos brutais, em contraponto aos bons resultados que
apresentava na Bolsa de Valores de Lisboa, situagcdo esta que provocou grande polémica no
mercado nacional)l.

Perante tudo o que ja foi referido, para as empresas que operam a nivel global, faz
todo o sentido que se lhes permita a utilizacdo de um normativo contabilistico com
caracteristicas globais, aceite internacionalmente.

No entanto, apesar desta necessidade premente da existéncia de uma harmonizacdo
contabilistica a nivel mundial, existem vérias questdes, tais como, a cultura de cada pais, os
seus sistemas politico e juridico, o grau de desenvolvimento da sua economia, € 0 maior ou

menor grau de dependéncia das suas normas contabilisticas relativamente ao seu sistema

' Comunicado de Imprensa do BCP de 02/07/2002
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fiscal, as quais t€ém de ser cuidadosamente analisadas antes de se partir para uma solucao
desta envergadura.

Apesar disto, o certo é que neste momento sdo notdrios os esforcos empreendidos
no sentido de se obter um conjunto de normas contabilisticas aceites globalmente, com
especial enfoque nas normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB). Um exemplo bem evidente desta situagcdo € o facto
de a Unido Europeia (EU) ter acolhido as Normas Internacionais de Contabilidade/Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) emitidas pelo IASB, ainda que sob
determinadas condi¢des, como base comum para a preparacdo das DF das empresas que
negoceiam em pragas europeias.

O TASB ¢ um organismo internacional privado sem fundos lucrativos, fundado em
1973, entdo sob a designacdo de International Accouting Standards Committee (IASC),
por 9 paises - Austrélia, Canadd, Reino Unido, Irlanda, Franca, Alemanha, Holanda, Japao
e México — e que se tem apresentado como o organismo de referéncia para a elaboracdo de
normas internacionais de contabilidade (as IAS e as IFRS).

Este organismo tem como principais objectivos: a elabora¢do de um conjunto tnico
de normas contabilisticas de elevada qualidade, compreensiveis, passiveis de serem
impostas e globalmente aceites; a promog¢ao do uso e da rigorosa aplicacao dessas normas;
ter em atencdo as necessidades de reporte financeiro das economias emergentes e das
pequenas e médias empresas; e alcancar a convergéncia entre as normas contabilisticas
nacionais e as internacionais, tendo em vista a concretizacio da normalizacdo
contabilistica.

No entanto, s6 a partir de 1995, é que a importancia deste organismo se comegou a
fazer notar, em consequéncia do acordo celebrado com a International Organization of
Securities Commissions (IOSCO)Z. Neste acordo o IASB comprometia-se a rever as suas
normas no sentido de melhorar a comparabilidade das DF, através da reducdo dos critérios
alternativos que as mesmas continham e do estabelecimento de um critério preferencial e,
por sua vez, a IOSCO comprometia-se a admitir a possibilidade de permitir que as
empresas que tivessem valores cotados em bolsas estrangeiras pudessem utilizar aquelas

normas para a elaborag¢do das suas DF.

2 A IOSCO, criada em 1983, é uma associacio internacional composta por vérias entidades reguladoras de mercados
mobilidrios, sendo hoje em dia reconhecida como a organizacdo de referéncia para elabora¢do de regulamentagdes
internacionais para os mercados mobilidrios.
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Finalmente, em 1998, o IASB conclui o trabalho de revisdo das normas e apds a sua
revisdo, a IOSCO, no ano de 2000, recomenda aos seus membros que permitam que as
entidades emissoras possam adoptar as IAS para a elaboragdo das suas DF.

Para além desta situagdo, também os esforcos empreendidos entre o IASB e o
Financial Accounting Standards Board (FASB)’ no sentido da sua convergéncia, bem
como a aceitacdo pela Securities Exchange Commission (SEC)* de que as empresas
estrangeiras que negociassem na Bolsa de Nova lorque pudessem apresentar as suas DF
em conformidade com as IAS, contribuiram para a crescente importancia do IASB e para a

elevada aceitacdo das IAS a nivel global.
1.2. A harmonizacio contabilistica na Unido Europeia

A UE, inicialmente designada de Comunidade Econémica Europeia (CEE), foi
instituida pelo Tratado de Roma assinado em 25 de Marco de 1957 e que entrou em vigor
em 1 de Janeiro de 1958, tem como objectivo dltimo a livre circulacdo de pessoas, de
capitais, de bens e servicos em toda a UE, através da criagdo de um mercado comum que
culminasse numa Unido Econdémica e Monetédria entre os paises membros, tal como
definido no artigo 2° do Tratado da Comunidade Europeia.

Nesse sentido desenvolveu um conjunto de iniciativas com o objectivo de diminuir
a diversidade de legislacdo fiscal, laboral, comercial e contabilistica dos seus paises
membros.

No que respeita ao processo de harmonizagdo contabilistica da UE, propriamente
dito, este pode ser dividido em 3 grandes fases:

= ]?Fase - até 1990;

=  2%Fase - de 1990 a 1995;

= 3% Fase - apos 1995.

? O FASB é uma organizagio privada sem fundos lucrativos, criada em 1973, cujo principal objectivo é a elaboracio de
normas contabilisticas e de reporte nos Estados Unidos da América (também designadas de US GAAP), tendo por base o
interesse publico.

* A SEC é uma comissio governamental americana criada pelo Congresso para regular os mercados de valores
mobilidrios e proteger os investidores. Para além disso, é também responsdvel pela monitorizacdo das aquisicdes de
empresas nos EUA.
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1.2.1. 1* Fase — até 1990

A necessidade da existéncia de informacdo contabilistica compardvel dentro da UE
tomou forma no principio dos anos 70, quando se verificou que a falta de harmonizacao
contabilistica poderia constituir um obsticulo a livre circulagdo dos factores produtivos,
mais precisamente a livre circulac@o de capitais.
Assim, no periodo entre 1970 e 1990, a UE desenvolveu os primeiros esforcos no
sentido de harmonizar a legislacdo dos diferentes Estados-Membros de forma a melhorar a
comparabilidade das suas DF, utilizando para o efeito o mecanismo das Directivas, as
quais apenas produzem efeitos depois de transportas para o ordenamento juridico dos
Estados-Membros. De facto, contrariamente ao que acontece com os Regulamentos, as
Directivas apenas estabelecem uma obriga¢ao quanto ao resultado, deixando ao critério de
cada Estado-Membro os meios a utilizar para alcangar tal resultado.
Isto significa, neste caso, que as Directivas representam os requisitos “minimos a
que os Estados-Membros estdo sujeitos para estabelecerem as suas normas contabilisticas
internas e, por isso, se compreende o elevado leque de opg¢des que, por regra, nelas sio
contempladas” (Grenha et al, 2009, p. 22).
De acordo com Grenha et al (2009), o recurso as Directivas “resulta quer da
circunstancia de ndo existir um acordo claro entre os Estados-Membros quanto ao modo de
estabelecer a harmonizacdo quer, predominantemente, de compromissos politicos visando
a obtencao de consensos que permitissem a respectiva aprovagao” (p. 22).
De entre as vdrias Directivas aprovadas durante este periodo, sdo de destacar as
seguintes, dada a sua relevancia em termos de matérias contabilisticas:
= Directiva 78/660/ CEE do Conselho, de 25 de Julho de 1978 (4* Directiva),
relativa as contas anuais de certas formas de sociedades, a qual “regula a
apresentacdo das contas individuais, com o objectivo de coordenar a estrutura e
o conteddo da contas anuais, do relatério de gestdo, os métodos de valorimetria
e a divulgacdo de documentos” (Pereira et al citado por Cunha, 2009, p. 10);

= Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de Junho de 1983 (7* Directiva),
relativa as contas consolidadas, e que “define os requisitos quanto a elaboracao
das contas consolidadas, que pretende atingir os mesmos objectivos da 4°
Directiva, mas relativamente as contas de grupos de empresas, empresas

associadas e multigrupo” (Pereira et al citado por Cunha, 2009, p. 10);
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=  Directiva 86/635/CEE do Conselho, de 8 de Dezembro de 1986, relativa as
contas anuais e consolidadas dos bancos e outras institui¢des financeiras;
= Directiva 91/ 674/CEE do Conselho, de 19 de Dezembro de 1991, relativas as

contas anuais e consolidadas das empresas de seguros.

1.2.2. 2" Fase — de 1990 a 1995

Esta fase € essencialmente caracterizada como uma fase de paragem da UE na sua
actividade normativa para reflectir sobre o grau de comparabilidade efectivamente
alcangado com a emissdo das Directivas.

Com esse objectivo, a UE organizou, em Janeiro de 1990, uma conferéncia para
debater o futuro da normaliza¢do contabilistica europeia e a necessidade de reduzir a
multiplicidade de op¢des das Directivas e, apesar de nao ter atingido qualquer acordo, foi
criado um Férum Consultivo que teria como funcao actuar como 6rgao consultor da UE
em matéria contabilistica.

E ainda de assinalar que foi nesta conferéncia que se deu o primeiro contacto entre
a UE e o TASB, tendo a Comissdo decidido aceitar o convite para se tornar membro do

Grupo Consultivo do IASB e observador do Conselho do IASB.

1.2.3. 3" Fase — apoés 1995

A alteracdo da estratégia de normalizacdo contabilistica europeia comecou em
Dezembro de 1995, através da Comunicagdo — COM/95/508 (PT) - da Comissao intitulada
“Harmonizacdo contabilistica: uma nova estratégia relativamente a harmonizagdo
internacional”, e que marcou o inicio de uma nova etapa.

Nesta Comunicagdo, a Comissao reconhece a existéncia de dois grandes problemas
ao desenvolvimento da harmonizacao contabilistica no seio da UE:

a) A obrigatoriedade, por parte das empresas europeias com cardcter internacional,
de elaborar dois conjuntos de contas, um de acordo com as Directivas
Contabilisticas e outro de acordo com as exigéncias dos mercados de capitais
internacionais; e

b) A prépria formulacio das Directivas Contabilisticas, pois por um lado abarcam

uma grande diversidade de opg¢des, o que origina interpretacdes diversas por
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parte de cada Estado-Membro, e por outro lado ndo abordam determinadas
questdes contabilisticas cuja importincia tem vindo a aumentar.

Perante estas questdes, a Comissdo (1995) analisou vérias solu¢des possiveis, tendo
concluido que a melhor estratégia a adoptar seria a de a UE integrar o processo de
harmonizacdo contabilistica ja iniciado pelo entao IASC, dado que o objectivo deste era o
de “estabelecer um conjunto de normas susceptiveis de ser aceites nos mercados de
capitais a nivel mundial” (p. 2).

No entanto, era pretensdo da Comissao (1995) a preservacdo das “suas préprias
conquistas no dominio da harmonizag¢do, que constituem uma parte fundamental da
legislacdo sobre o mercado interno” (p. 2), pelo que esta deveria actuar no sentido de
garantir a conformidade das IAS existentes e futuras com as Directivas Comunitarias.
Desta forma, a Comissdo propunha-se a alcancar estes objectivos sem que houvesse
qualquer alteragdo das Directivas Contabilisticas.

Seguiu-se entdo um periodo de andlise para verificar a compatibilidade das
Directivas Comunitdrias com as IAS, tendo-se constatado que, de uma forma geral, “ndo
havia diferencas assinaldveis, ji que existia sempre alguma opcdo das Directivas
Contabilisticas que gerava um tratamento similar ao tratamento preconizado por alguma
das opcoes das IAS sendo entdo concluido (...) que a adopcdo das IAS no seio da Unido
nado faria perigar a desejada seguranca juridica das normas que deveriam vigorar no seio da
Comunidade” (Grenha et al, 2009, p. 24).

No entanto, esta compatibilidade apenas se aplicava na perspectiva da UE como um
todo, “ja que uma anélise da transposi¢ao que cada um dos Estados-Membros efectuou das
Directivas Contabilisticas conduziria, por certo, ao reconhecimento de incompatibilidades
entre as normas locais e as normas IAS” (Grenha et al, 2009, p. 25), dada a multiplicidade
de opcdes permitida por estas mesmas Directivas.

Assim sendo, em 27 de Setembro de 2001 é publicada a Directiva 2001/65/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, que vem alterar as Directivas 78/660/CEE (4%
Directiva), 83/349/CEE (7* Directiva) e 86/635/CEE relativamente as regras de
valorimetria aplicdveis as contas anuais e consolidadas de certas formas de sociedades,
bem como dos bancos e de outras instituicdes financeiras. Esta alteracdo vem permitir que
determinados activos e passivos financeiros, mais concretamente o0s instrumentos
financeiros, sejam contabilizados pelo justo valor (conceito ndo utilizado pela Comunidade

a data), em consequéncia da necessidade de se manter a coeréncia entre as IAS e as
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referidas Directivas, permitindo, assim, que as empresas europeias apresentem as suas DF
em conformidade com a actual evolu¢do da normalizacao internacional.

A Directiva 2001/65/CE surge na sequéncia da Comunicacdo — COM/2000/359
(final) - da Comissao ao Parlamento Europeu e ao Conselho, de 13 de Junho de 2000,
intitulada de “Estratégia da UE para o futuro em matéria de informacdes financeiras a
prestar pelas empresas”, na qual a Comissdo apresenta duas accOes fundamentais a
desenvolver:

a) Apresentacdo, até ao final do ano 2000, de uma proposta formal que exija que
todas as sociedades cotadas na UE apresentem as suas contas consolidadas de
acordo com as IAS, o mais tardar a partir de 2005, e que permita que 0s
Estados-Membros possam alargar a aplicacdo das IAS as sociedades ndo
cotadas e as contas individuais; e

b) Apresentacdo, até ao final de 2001, de uma proposta para modernizar as
Directivas Contabilisticas, de modo a que estas continuem a ser a base para as
informacdes financeiras a prestar por todas as sociedades de responsabilidade
limitada.

O culminar desta fase, dd-se em Julho de 2002 com a publicagdo do Regulamento

(CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho, relativo a
aplicacdo das IAS/IFRS, no qual a UE reconhece, em definitivo, que as normas do IASB
constituem a referéncia mais sélida para a elaboracdo de um conjunto unico de requisitos
de informagao financeira aceite a nivel mundial.

Este Regulamento tinha como principal objectivo a criacdo de condicdes para a
existéncia de um mercado de capitais integrado e eficaz, aumentando a comparabilidade
das DF no mercado unico para facilitar a concorréncia e a livre circulacio de capitais, com
uma boa relacao custo/eficicia. Era também sua pretensdo, a proteccao dos investidores e a
manutencao da confianca nos mercados financeiros. Para além disto, ao adoptar as normas
do IASB, pretendia igualmente assegurar a competitividade dos mercados de capitais
europeus, na medida em que estas normas sdo susceptiveis de uma utilizacdo a nivel
mundial, tanto para a realizacdo de operacdes transfronteiras, como para a admissdo a
cotacdo no estrangeiro.

Assim, tendo por base estes objectivos, o presente Regulamento veio impor a
adopcdo obrigatoria das IAS/IFRS, a partir de 1 de Janeiro de 2005, nas contas

consolidadas das sociedades com valores mobilidrios admitidos a negociacao num mercado
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regulamentado em qualquer Estado-Membro, deixando ao critério dos mesmos a opg¢ao de
autorizarem ou requererem as sociedades cujos titulos sdo negociados no mercado
comunitdrio a adop¢do das IAS/IFRS nas suas contas individuais, bem como a quaisquer
outras sociedades relativamente as suas contas individuais e/ou consolidadas.

No entanto, o Regulamento (CE) n° 1606/2002 apresentava alguns requisitos para
que se pudessem adoptar as [AS/IFRS: as normas ndo podiam contrariar a 4* Directiva, isto
€, a sua aplicacdo tinha de apresentar de forma verdadeira e fiel a situacao financeira e os
resultados obtidos por uma empresa; tinham de corresponder ao interesse publico europeu;
e tinham de satisfazer os requisitos de inteligibilidade, relevancia, fiabilidade e
comparabilidade, necessdrios para a tomada de decisdes econdmicas e a apreciacdo da
eficacia da gestao.

Com a adopg¢ao deste Regulamento, a UE esperava obter um grau de harmonizagao
total das informagdes financeiras apresentadas pelas sociedades cujos titulos sao
negociados publicamente no mercado comunitario, relativamente as suas contas
consolidadas.

Um ano depois, em 21 de Setembro de 2003, é publicado o Regulamento (CE) n°
1725/2003 da Comissao, que veio adoptar certas IAS, dando desta forma cumprimento ao
estabelecido no Regulamento (CE) n°® 1606/2002. Assim, a Comissdo, apds apreciar os
pareceres apresentados pelo Comité Técnico Contabilistico e os projectos de melhoria as
IAS, entdo a decorrer, concluiu que as IAS e respectivas interpretagdes vigentes em 14 de
Setembro de 2002 respeitavam os critérios estabelecidos no Regulamento (CE) n°
1606/2002, determinando a sua adop¢ao a todos os Estados-Membros.

Porém, este Regulamento ndo contemplou a IAS 32 - Instrumentos financeiros:
divulgacdo e apresentacdo e a IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragdo, bem como as interpretagdes com elas conexas - a SIC 5 - Classificacdo de
instrumentos financeiros - Cldusulas de liquidagao contingente, SIC 16 - Capital em ac¢des
- Instrumentos de capital proprio readquiridos (accdes proprias) e a SIC 17 - Capital
proprio - Custos de uma transac¢do de capital proprio - por considerar que, no que
concerne a estas normas, as alteragdes em apreciacdo na altura seriam muito profundas,
pelo que nao se justificava a sua adopcao naquela fase.

Posteriormente a publicacdo do Regulamento (CE) n°® 1725/2003, foram emitidos
numerosos Regulamentos que lhe trouxeram vdrias alteragdes, os quais se encontram

listados no Anexo I. Perante esta situacdo, a qual criava alguma inseguranca juridica, assim
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como dificultava a correcta aplica¢do das IAS/IFRS, a Comissao decidiu publicar, em 3 de
Novembro de 2008, o Regulamento (CE) n° 1126/2008 que veio incorporar num unico
texto as normas constantes do Regulamento (CE) n° 1725/2003 e respectivos actos
modificativos e, por consequéncia, revogar este mesmo Regulamento, com o objectivo de
simplificar a legislacdo comunitdria relativa as normas de contabilidade, assim como para
garantir a clareza e transparéncia das mesmas.

Posteriormente a publicagdo do Regulamento (CE) n° 1126/2008 e até a presente
data, foram publicados vérios Regulamentos que vieram alterar este Regulamento, os quais
se encontram sintetizados no Anexo II.

Por dltimo importa ainda fazer referéncia as Directivas 2003/51/CE, 2009/49/CE, e
2012/6/UE pelas importantes alteracdes que trouxeram ao normativo comunitario.

A Directiva 2003/51/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de Junho de
2003, veio alterar as Directivas 78/660/CEE (4* Directiva), 83/349/CEE (7% Directiva),
86/635/CEE e 91/674/CEE do Conselho relativas as contas anuais e as contas consolidadas
de certas formas de sociedades, bancos e outras instituicdes financeiras e empresas de
seguros, atendendo a que nem todas as sociedades abrangidas por essas Directivas se
enquadravam na obrigatoriedade de aplicacao das TAS/IFRS imposta pelo Regulamento
(CE) n° 1606/2002 e, como tal, as suas contas anuais e consolidadas continuavam a ter por
base essas Directivas. Assim, tornava-se necessario “assegurar a igualdade das condi¢des
de concorréncia entre as empresas comunitirias que aplicam as NIC [Normas
Internacionais de Contabilidade] e aquelas que ndo o fazem” (Directiva 2003/51/CE, § 5).

Neste sentido, a presente Directiva introduziu a possibilidade dos Estados-Membros
poderem exigir outras DF, para além das que constavam das versdes origindrias das 4* e 7*
Directivas, nomeadamente a demonstracdo do desempenho, bem como a possibilidade de
permitirem ou exigirem a aplicagao de reavaliacdes e do justo valor a outros elementos do
activo que ndo apenas os instrumentos financeiros. Além disso, passou a adoptar o
conceito de provisdao tal como era entendido no ambito das IAS, promoveu o
desenvolvimento da informacao a incluir nos relatérios de gestdo, dando especial énfase a
informacao social e ambiental e alterou os requisitos respeitantes ao conteido e formato
dos relatérios de auditoria de forma a permitir uma maior aproximacao destes aos padroes
estabelecidos a nivel internacional (Grenha et al, 2009).

Por sua vez, a Directiva 2009/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 18

de Junho de 2009, veio alterar as 4* e 7* Directivas do Conselho no que respeita a
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determinados requisitos de divulgacdo para as Pequenas e Médias Empresas (PME),
considerados desnecessdrios, com o objectivo de reduzir os encargos administrativos com
0S Mesmos.

Para além disso, esta Directiva veio esclarecer a relacdo entre as normas
contabilisticas constantes da 7* Directiva e as IFRS, necessidade resultante da aplicag¢do do
Regulamento (CE) n° 1606/2002, determinando, no seu pardgrafo 8, que as empresas-mae
que apenas possuissem filiais que no seu conjunto ndo apresentassem um interesse
significativo, ficassem dispensadas de apresentar contas consolidadas e um relatério anual
consolidado, situacdo a que estavam obrigadas por estarem incluidas no ambito de
aplicacdo do Regulamento (CE) n° 1606/2002.

Por fim, a Directiva 2012/6/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de
Marco de 2012 veio alterar a 4* Directiva do Conselho no que respeita as microentidades,
com o objectivo de simplificar as obrigacdes declarativas destas entidades. Neste sentido, a
presente Directiva introduziu algumas isencOes as obrigacdes declarativas a que estdo
sujeitas a generalidade das entidades, tais como a ndo obrigacdo de elaboracido do anexo as
contas, elaboracdo do relatério anual de gestdo e publicacdo das contas anuais, para as
entidades que integrem o conceito de microentidades, ou seja, as entidades que a data do
balanco nao ultrapassem dois dos seguintes limites, tal como definido no artigo 1° - A da 4*
Directiva do Conselho:

= Total do balanco — 350.000 €;

= Volume de negdécios liquido — 700.000 €;

= Nuamero de empregados durante o exercicio — 10.

1.3. A harmonizacio contabilistica em Portugal

O conceito de normalizacdo contabilistica surgiu pela primeira vez em Portugal em
1977, com a publicacdo do Decreto-Lei n® 47/77 de 7 de Fevereiro, no qual se afirma que
“tem o Governo o maior interesse em que a contabilidade das empresas esteja sujeita,
sempre que possivel, a um modelo geral e uniforme” (Decreto-Lei n® 47/77, § 1). Neste
sentido, “foi uma comissao incumbida de efectuar o estudo da normalizag¢do contabilistica,
constituida por entidades representativas a escala nacional e agregando as diversas
instituicdes tecnicamente mais validas, oficiais e particulares, que apresentou um Plano

Oficial de Contabilidade [POC] para as empresas” (Decreto-Lei n® 47/77, § 2).
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Neste mesmo Decreto-Lei foi criada a Comissao de Normalizacdo Contabilistica
(CNC), figura que se mantém até aos dias de hoje, com o objectivo de garantir a
harmonizacdo contabilistica para as empresas comerciais € industriais e outras entidades
que ndo sejam institui¢des financeiras, empresas seguradoras ou pertencentes ao sector
publico administrativo.

Entretanto, com a adesdo de Portugal a CEE em 1986, tornou-se necessirio o
ajustamento do POC as Directivas Contabilisticas entdo em vigor. Assim, em 1989 ¢é
publicado o Decreto-Lei n° 410/89 de 21 de Novembro que altera o POC de 77 em fung¢ao
da 4° Directiva e revoga o Decreto-Lei n° 47/77.

Paralelamente ao POC, foram criadas as Directrizes Contabilisticas, a maioria delas
inspiradas nas IAS, que abordavam de forma auténoma determinadas matérias
contabilisticas relevantes e que visavam colmatar lacunas do POC ou abordar temas de
elevada importancia, e as Interpretacdes Técnicas que tinham como objectivo esclarecer
situagdes abordadas pelo POC ou pelas Directrizes Contabilisticas.

Apesar disto, e tal como refere a CNC (2003) no seu “Projecto de linhas de
orientagdo para um novo modelo de normalizacdo contabilistica”, o POC tornou-se
insuficiente face as cada vez maiores exigéncias qualitativas de relato financeiro, para além
de necessitar de revisdo técnica, nomeadamente ao nivel conceptual, critérios de
valorimetria, estrutura de contas e modelos das DF. Para além disso, o actual formato do
POC de Decreto-Lei ndo € suficientemente flexivel para a actual dindmica da normalizagcdao
contabilistica (CNC, 2003).

No que concerne as Directrizes Contabilisticas, embora tivessem por base as IAS,
estas apresentavam um formato reduzido e, portanto, eram incapazes de abordar na
totalidade a complexidade das matérias que lhes deram origem. Além disso encontravam-
se ja desactualizadas e algumas delas ndo eram compardveis entre si.

Por fim, a obrigatoriedade de aplicacdo de um normativo tnico, como é o POC, a
todas as entidades, independentemente da sua dimensao, acabou por se revelar insuficiente
para umas e excessivo para outras.

Por outro lado, com a transposi¢do da Directiva n® 2003/51/CE para a ordem
juridica nacional por forca do Decreto-Lei n® 35/2005, as empresas nacionais cotadas em
mercados europeus viram-se obrigadas a ter que lidar com duas contabilidades, uma de
acordo com as IAS para efeitos de relato financeiro, e outra de acordo com o POC para

efeitos fiscais.
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Assim, tendo por base estes factores e acrescendo a necessidade premente de se
alinhar o normativo nacional com o comunitirio, bem como de assegurar a
competitividade das empresas nacionais nos mercados estrangeiros, a CNC apresentou ao
Governo, em 5 de Julho de 2007, uma proposta para um novo sistema de normalizacao
contabilistica (a qual vinha desenvolvendo desde 2003) em consonancia com as IAS/IFRS,
e que visava substituir o POC e as Directrizes Contabilisticas.

Nessa proposta a CNC (2003) defendia a “adop¢do de um modelo de normalizacdo
contabilistica em conexdo com a legislacao contabilistica da Unido Europeia (UE) e com
as International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo Internacional
Accounting Standards Board (IASB), compreendendo dois niveis dirigidos a grupos
diferenciados de entidades econdmicas mas subordinados a uma unica estrutura
conceptual” (p. 22).

O primeiro nivel de normalizacdo é essencialmente dirigido as sociedades que a
data do balango e contas tenham os seus valores mobilidrios admitidos a cotacdo num
mercado regulamentado de qualquer Estado-Membro da UE, relativamente as suas contas
consolidadas e individuais.

Para além disso, a CNC permitiu que as entidades incluidas no perimetro de
consolidagdo das entidades sujeitas ao primeiro nivel de normalizacdo, quando obrigadas a
adopcao do segundo nivel de normalizag¢do, possam optar pela adop¢ao do primeiro nivel,
exigindo, neste caso, que as entidades permanecam nesta opc¢do durante um periodo
minimo de trés exercicios econdmicos e que as suas contas fiquem obrigatoriamente
sujeitas a Certificacdo Legal das Contas.

Assim sendo, as empresas que se enquadrem neste nivel devem aplicar
obrigatoriamente as IAS/IFRS aplicaveis em Portugal por for¢ca do Regulamento (CE) n°
1606/2002.

Este nivel é composto por elementos de adop¢do obrigatéria e de adopgao
facultativa, estando estruturado conforme a Figura 1.

Os elementos de adopcdo obrigatéria do primeiro nivel de normalizacdo
contabilistica sdo os seguintes: a estrutura conceptual (EC) do IASB, as IAS/IFRS emitidas
pelo IASB e publicadas no Jornal Oficial da UE, as interpreta¢des técnicas do Standing
Interpretations Committee (SIC) e do International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) emitidas pelo IASB e as notas anexas adicionais (NAA),

correspondentes as divulgacdes que venham a ser exigidas pela legislacao nacional. Como
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elementos de adop¢do facultativa, embora recomendada, temos os Modelos de
apresentacdo das DF para contas individuais e consolidadas (MDF) e o Cddigo de Contas

(CO).

ESTRUTURA CONCEPTUAL DO IASB
(IASB - FRAMEWORK)

IASB TASB/IFRS

GAAP SIC/IFRIC

NAA

MDF

CC

Figura 1. Primeiro nivel de normalizag@o contabilistica. Adaptado de CNC, 2003, p. 24.

O segundo nivel de normalizacdo € dirigido a todas as restantes entidades que
estavam ja obrigadas a aplicacdo do POC.

Este segundo nivel de normalizacdo contabilistica estd estruturado conforme a
Figura 2 e é composto pelos seguintes elementos de adopc¢do obrigatdria: a estrutura
conceptual (EC) do IASB, os normativos de cardcter geral (NCG), que correspondem ao
conjunto de regras que em consonancia com a estrutura conceptual fornecem orientacdes
gerais, as NCRF, que tém por base as IAS/IFRS mas adaptadas a realidade nacional, a
norma contabilistica de relato financeiro para pequenas entidades (NCRF-PE), destinada as
entidades de menor dimensdo e com menores necessidades de relato, as normas
interpretativas (NI), que visam prestar esclarecimentos e orientacdes sobre as matérias
abordadas nas NCRF, os modelos de apresentacdo das DF para contas individuais e
consolidadas (MDF), existindo duas versdes, uma para as entidades em geral e outra para

as pequenas entidades e o c6digo de contas (CC).
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ESTRUTURA CONCEPTUAL (EC)
IASE - FRAMEW ORK

NCG
P

NCRF
C
NCRF-PE G
NI A
MDF/MDF-PE o

cC

Figura 2. Segundo nivel de normalizacio contabilistica. Adaptado de CNC, 2003, p. 26.

Como se pode verificar, este segundo nivel comporta, ele proprio, dois niveis: um
dirigido as pequenas entidades e outro dirigido as restantes entidades que se enquadrem
neste nivel de normalizagdo.

A ideia de criar um “terceiro nivel” destinado as entidades de menor dimensdo
surgiu, por um lado, para atender a “vontade politica de que deveria existir uma
simplificacdo da norma, de modo a que fosse reduzido o impacto da adop¢dao do novo
sistema aos aspectos essenciais” (Grenha et al, 2009, p. 58) para as PME, e por outro lado,
pelo facto de existir a data um projecto em estudo do IASB relativo a aplicagdo das
IAS/IFRS as PME em economias emergentes, cuja versao final foi publicada em Julho de
20009.

Assim, podem optar pela adop¢do da NCRF-PE, as entidades que, ndo estando
obrigadas a Certificagdo Legal das Contas, ndo ultrapassem 2 dos seguintes 3 limites, tal
como refere o artigo 9° do Decreto-Lei n° 158/2009 de 13 de Julho alterado pela Lei n°
20/2010 de 23 de Agosto:

= Total de balanco - 1.500.000 €;

= Total de vendas liquidas e outros rendimentos - 3.000.000 €; e

= Numero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio — 50.

Esta norma, sendo destinada especificamente as PME, procurou ir de encontro as
necessidades destas entidades, pelo que, como refere Grenha et al (2009), deu particular
atencao aos seguintes aspectos:

= Aplicagdo prospectiva da norma;
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Importa ainda referir que a estrutura regulamentar proposta pela CNC no seu

Fortissima limitagao a utilizacao do justo valor;
Inclusdo dos tratamentos transversais a generalidade das entidades abrangidas;
Eliminagdo do tratamento de matérias especificas a determinados sectores da

economia, tais como a agricultura, contratos de construcao e empreendimentos

conjuntos;

Clarificacao de alguns aspectos relativos a imparidades e a inventdrios;

Agregacdo dos capitulos relativos a provisoes e a matérias ambientais.

Projecto € a que se ilustra na Figura 3.

Instrumento legal

1* Nivel

2° Nivel

Obrigaterio | | Facutativo

Modelo Geral | | Modelo PE

Decrelo Lei

Portaria

Aviso

Regulamentos Gomunitérios | Integraimente |

Principios gerais

MDF | [ mDF-PE

EC

NCRF | | NCRF-PE

NI | | NI

Finalmente, em Julho de 2009, o novo Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC) conheceu a luz do dia com a publicacdo do Decreto-Lei n° 158/2009 de 13 de Julho,
com entrada em vigor para os exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2010.

De referir, que este diploma foi posteriormente alterado pela Declara¢do de Rectificagdo n°

Figura 3. Estrutura regulamentar do SNC. Reproduzido de Grenha et al, 2009, p. 57.

67-B/2009 de 11 de Setembro e pela Lei n°® 20/2010 de 23 de Agosto.

Para além deste diploma, foram ainda aprovados os seguintes diplomas:

Portaria n° 986/2009 de 7 de Setembro, que aprovou os modelos de DF gerais e

reduzidos (MDF e MDF-PE);

16




Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

= Portaria n° 1011/2009 de 9 de Setembro, que aprovou o cédigo de contas (CC);

= Aviso n° 15652/2009 de 7 de Setembro, que aprovou a Estrutura Conceptual
(EC);

= Aviso n° 15653/2009 de 7 de Setembro, que aprovou as Normas Interpretativas
(NDn°s 1e?2;

= Aviso n° 15654/2009 de 7 de Setembro, que aprovou a NCRF-PE;

= Aviso n° 15655/2009 de 7 de Setembro, que aprovou as NCRF.

2. Revisao da literatura

Da anélise da vdria literatura nacional, que até a data ainda € escassa, e que aborda
a temdtica do SNC, constatou-se que os autores Grenha et al (2009) e Silva e Silva (2010)
ndo abordam as matérias subjacente 8 NCRF n° 13, enquanto que Almeida et al (2009) se
limitam a referir os principais conceitos e métodos de reconhecimento a utilizar para
registar interesses em EC e investimentos em associadas, tal como preconizado na norma.

Por outro lado, verificou-se que apenas Almeida et al (2009), Gomes e Pires (2010)
e Rodrigues (2009) procedem ao enquadramento fiscal da norma, transcrevendo os
principais artigos do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(CIRC) conexos com a temdtica abordada pela NCRF n° 13.

No que respeita ao facto de o SNC aglutinar na NCRF n° 13 as matérias abordadas
por duas normas internacionais de contabilidade (a IAS 28 — Investimentos em associadas
e a IAS 31 — Interesses em EC), constatou-se que apenas Gomes e Pires (2010) chamam a
atencdo para tal, referindo que na sua opinido “a NCRF 13 encontra-se devidamente
segregada na andlise dos investimentos em associadas, assim como também contém
orientacdo especifica relativamente ao reconhecimento e mensura¢do das vdrias formas que
podem revestir um interesse num empreendimento conjunto” (p. 361). Relativamente a
esta questdo, Epstein e Mirza (2005) referem que apesar das IAS abordarem o tratamento
contabilistico de interesses em EC separadamente do tratamento contabilistico de outros
tipos de investimentos, estes partilham muitas das caracteristicas dos investimentos
reconhecidos pelo Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP), ou seja, o investidor tem
claramente influéncia significativa sobre a investida mas ndo tem controlo absoluto, e

portanto a consolidacao integral est4 fora de questao.
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Por sua vez, Correia (2009) ao analisar a NCRF n° 13 refere que esta apresenta
diferencas significativas em relacdo as IAS nas quais se baseia, nomeadamente no que
concerne as contas individuais das entidades que apresentam DF consolidadas. De facto, de
acordo com as IAS as participagdes financeiras detidas por uma entidade sdo registadas nas
suas contas individuais® pelo método do custo ou ao justo valor, independentemente da
influéncia exercida na gestdo, e ndo havendo consequentemente quaisquer ajustamentos ao
balanco ou demonstracdo de resultados derivados de transac¢des e saldos intra-grupo,
fazendo, assim, sobrepor a existéncia legal de uma entidade separada sobre a existéncia
econdmica de um grupo que realiza operacdes com o exterior. O SNC, por sua vez, optou
por uma solu¢do intermédia ao exigir que essas participacdes sejam registadas nas contas
individuais da investidora pelo MEP, na sua versdao mais completa, transformando assim as
DF individuais em “quase consolidadas” (Correia, 2009).

Correia (2009) fundamenta que tal posicio do SNC pode decorrer do facto de o
nosso sistema normativo permitir a dispensa de apresentacdo de contas consolidadas nos
termos do artigo 7° do Decreto-Lei n° 158/2009 de 13 de Julho, ou ainda resultar de uma
tentativa de fazer coincidir o valor do capital préprio individual ao valor do capital proprio
consolidado. Por sua vez, Lopes e Trabucho (2010) referem que a aplicacio do MEP, em
ambiente SNC, requer que sejam efecuados alguns procedimentos de consolida¢do nas
contas individuais, “que, se bem aplicados, proporcionam resultados do periodo e capital
proprio total iguais nas contas individuais aos que se apurariam se Se preparassem
demonstracdes financeiras consolidadas” (p. 52).

Ja Rodrigues (2009) refere que “este método [MEP] dd mais relevancia aos factores
de ordem econdmica resultantes das relacOes entre as empresas, isto €, observa o principio
da substancia sobre a forma” (p. 614), mencionando que “o principal argumento para o uso
deste método € que o investimento evidenciado nas demonstracdes financeiras da
investidora estd de acordo com a quota-parte da investidora nos capitais préprios da
investida” (p. 614). Também Epstein e Mirza (2005) referem que a necessidade de
utilizacdo do MEP ¢ facilmente percebida se se considerar a facilidade com que se pode
manipular as DF do investidor quando nao ¢é utilizado o MEP. Para além disso, e mais
importante, o método do custo ndo reflecte a realidade econdémica do interesse do

investidor numa investida, pelo que o desenvolvimento do MEP se tornou cada vez mais

3 Segundo Correia (2009), nas IAS as demonstracdes financeiras individuais sdo denominadas separadas e estdo previstas
apenas para os casos em que a mesma entidade emite mais do que um conjunto de demonstra¢des financeiras.
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desejavel atendendo a necessidade de se fazer reflectir nas DF do investidor a substancia
do seu interesse numa entidade associada e ndo apenas a sua forma.

Tal como j4 foi referido, Correia (2009) refere que o SNC, em conformidade com o
disposto nas IAS, aplica o MEP na sua versao mais completa. Ora, se por um lado, Correia
(2009) apenas refere em que consiste 0 MEP na sua versd@o mais completa, por outro lado
Lopes (2010) e Moura (2010) explicam-no por comparacdo com o método do custo,
indicando que em ambos os métodos a participagcdo € inicialmente registada pelo custo de
aquisicdo, residindo a diferenca entre os dois na forma como € registada a parte do
investidor nos resultados da participada, ou seja, enquanto que no método do custo o
investidor apenas reconhece a sua parte nos resultados da participada aquando do
recebimento dos dividendos correspondentes, no MEP ele reconhece a sua parte nos
resultados da associada no momento em que estes sdo gerados. Dito de outra forma, no
método do custo o investidor apenas reconhece no valor da participagdo a quota-parte que
lhe corresponde na distribui¢do de dividendos por contrapartida de resultados; no MEP o
investidor reconhece no valor da participacdo a quota-parte que lhe corresponde nos
resultados da investida, independentemente de existir ou nao um fluxo de caixa associado,
bem como a sua quota-parte em qualquer alteracdo nos capitais préprios da investida por
contrapartida de resultados.

Correia (2009) acrescenta ainda que, na versdo mais completa do MEP, o investidor
deve igualmente anular os resultados provenientes de transaccdes ascendentes e
descendentes na proporcdo do seu interesse na participada, bem como efectuar
ajustamentos aos resultados derivados de depreciagdes e imparidades ndo reconhecidas nas
contas da participada.

Ainda a propésito do método do custo, Moura (2010) refere que o SNC ndo o
define, pelo que muitas vezes as entidades que aplicam este método assumem,
erradamente, que o valor das participagdes assim registadas ndo sofre quaisquer alteragoes

apos a sua aquisicdo. E assim necessdrio recorrer a IAS 27 — Demonstracdes financeiras

consolidadas e separadas para obter a sua defini¢ao:

O método do custo € um método de contabilizacdo de um investimento em que o
investimento € reconhecido pelo custo. O investidor reconhece o rendimento do
investimento apenas até ao ponto em que o investidor receber distribuicdes de
lucros acumulados da investida que resultem apds a data da aquisicdo. As
distribuicoes recebidas em excesso de tais lucros sdo consideradas uma
recuperacdo do investimento, sendo reconhecidas como uma redugdo do custo do
investimento (IAS 27, § 4).
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Convém ter presente que a NCRF n° 13 permite a utilizacdo do método do custo
para registar investimentos em associadas quando existam restricoes severas € duradouras
que prejudiquem significativamente a capacidade de transferéncia de fundos para a
investidora.

Voltando a questdo central do MEP, Chasteen (2002) refere que a literatura
internacional de contabilidade avancada apresenta normalmente 3 tipos de abordagem
deste método:

a) O MEP na sua versao mais simples, de acordo com o qual a conta de
investimentos financeiros do investidor no final de cada exercicio reflecte o
preco pago para adquirir a participacdo acrescida da diferenca entre a quota-
parte do investidor nos resultados da participada e os dividendos recebidos
referentes ao ano anterior;

b) O MEP na sua versao parcial, idéntico a versdo simples, sendo que aqui o
investidor também ajusta a sua conta de investimentos financeiros para reflectir
quaisquer diferencas entre o valor contabilistico e o justo valor dos activos,
passivos e passivos contingentes da participada; e

¢) O MEP na sua versao completa, o qual, para além dos procedimentos referidos
na versdo parcial do MEP, inclui a anulacdo, nas contas do investidor, das
transac¢des intra-grupo que estejam por realizar no final do exercicio.

Correia (2009) chama ainda a aten¢do para uma possivel incongruéncia na
aplicacdo do MEP entre a NCRF n° 13 e a NCRF n° 15 — Investimentos em subsididrias e
consolidag¢do. Segundo esta autora, no que toca a eliminacdo dos resultados derivados de
transacgdes intra-grupo, a NCRF n° 15 parece indiciar que essa eliminagdo se deve reflectir
nao s6 no resultado afecto a subsididria mas também em todas as rubricas do balanco e da
demonstracdo de resultados da participante que estejam influenciadas por essas
transacg¢des, enquanto que a NCRF n° 13 parece indiciar que é apenas de eliminar os seus
efeitos no resultado afecto a participada.

Por sua vez Moura (2010) considera que estas duas normas “tendem a misturar a
contabiliza¢do nas contas individuais e nas contas consolidadas” (p. 5). Na sua opinido a
eliminacdo dos resultados provenientes de transaccdes intra-grupo referida em ambas as

normas apenas se aplica as contas consolidadas, na medida em que:

“- Nao existe nenhuma referéncia a este assunto nas Notas de Enquadramento da
conta 41 — Investimentos Financeiros;
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- Nao faz muito sentido, uma vez que tal anularia o caricter individual das
Demonstra¢des Financeiras do Investidor;

- (...) a NCREF 15 nao especifica a sua aplicacdo na pratica, como por exemplo a
conta de contrapartida a utilizar para a anulacdo dos saldos e transac¢des
intragrupo (Resultados Transitados?), para além de que os pardgrafos 14 e 15 se
enquadrarem na norma nos ‘Procedimentos de consolidacdo’” (Moura, 2010, p.
6).

No entanto, e contrariando a primeira razao afirmada por Moura (2010), as notas de
enquadramento, publicadas na Portaria n°® 1011/2009 de 9 de Setembro, indicam
expressamente, na andlise da conta 41 — Investimentos financeiros, que a aplicacdo do
MEP nas contas individuais de uma empresa-mde obrigada a apresentar contas
consolidadas deve ser complementada com a anulagdo por inteiro dos saldos e transacgdes
intra-grupo, assim como dos resultados provenientes de transacg¢des intra-grupo que sejam
reconhecidos nos activos.

Ainda relacionado com a questdo das transacc¢des intra-grupo, € curioso verificar
que Epstein e Mirza (2005) quando abordam este assunto referem que, quando € utilizado
o MEP para reconhecer os investimentos, apenas € eliminado o efeito dessas transacgdes
nos resultados afectos a entidade associada, uma vez que o MEP ndo resulta na
combinacdo de todas as contas da demonstracdo de resultados, tais como vendas e custo
das vendas, e como tal ndo provocard redundincias nas DF. Contrariamente, as DF
consolidadas terdo redundancias se nao forem eliminadas todas as contas que contenham
efeitos de transac¢des intra-grupo, pelo que na aplicacdo da consolidagdo integral é
necessario proceder a eliminagdo de todas as contas que tenham efeitos de transac¢des
intra-grupo.

No que toca a aplicagdo do MEP aos investimentos em associadas, apesar de a
generalidade dos autores (Almeida et al, 2009; Almeida et al, 2010; Borges et al, 2009;
Correia, 2009; Gomes e Pires, 2010; Rodrigues, 2009; Rodrigues et al, 2010; Silva et al,
2011) referenciarem que apds a aquisicdo de um investimento numa entidade associada €
necessario verificar se existe alguma diferenca de aquisicdo, ou seja, se existe alguma
diferenca entre o custo de aquisicdo do investimento e a parte do investidor no justo valor
liquido dos activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da associada, tal como
referido no pardgrafo 47 da NCRF n° 13, apenas Lopes (2010) e Moura (2010) referem que
essa diferenca de aquisicao é composta por dois elementos: as diferengas de avaliagdo em

elementos patrimoniais € o goodwill positivo ou negativo. Assim, segundo estes, “o

goodwill ou negative goodwill corresponde a parte da diferenca de aquisicdo que ndo é
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imputdvel a qualquer elemento patrimonial, ou seja € aquilo a que vulgarmente se designa
por ‘remanescente’” (Lopes, 2010, p. 41; Moura, 2010, p. 6).

Ainda relacionado com a questdo do apuramento da diferenca de aquisicdo,
aquando da aplicacdo do MEP, Rodrigues (2009) aconselha a segregar a respectiva conta
de investimentos financeiros em 3 rubricas distintas: uma referente a percentagem do
investidor nos capitais proprios da investida, uma segunda rubrica para registar a
propor¢dao do investidor na diferenca de avaliacio de elementos patrimoniais, € uma
terceira rubrica para registar o valor do goodwill.

Rodrigues (2009) chama ainda a atenc@o para duas questdes conexas com OS
investimentos em associadas € que a norma nao refere: a situagdo da dilui¢do ou aumento
das participacdes financeiras em associadas por aumentos de capital e a situacdo da
aplicacdo dos ganhos das investidas.

Assim, no que concerne a situacdo da diluicdo ou aumento das participagdes
financeiras em associadas por aumentos de capital, Rodrigues (2009) refere que podem
ocorrer duas situacOes distintas: o investidor ndo subscreve o aumento de capital ou
subscreve numa percentagem inferior a actual participagdo, o que se traduz numa
diminui¢do da sua participacdo; ou o investidor subscreve a totalidade do aumento de
capital ou numa percentagem superior a dos restantes accionistas, o que se traduz num
aumento da sua participa¢do. No primeiro caso, em que hd uma diminuicao da participacao
financeira, terd que se proceder ao reconhecimento de resultados, podendo haver lugar a
um lucro ou a um prejuizo, consoante o valor de emissao das novas accdes seja superior ou
inferior ao valor contabilistico das mesmas. No segundo caso, em que hd um aumento da
participacao financeira, a operacdo deve ser tratada de acordo com as regras aplicdveis ao
goodwill.

Relativamente a questdao da aplicacdo dos ganhos das investidas, Rodrigues (2009)
refere que ‘““a quota-parte da investidora no lucro das investidas, reconhecidas pelo método
da equivaléncia patrimonial, representa um lucro contabilistico que ndo estd realizado
financeiramente” (p. 617). Para além disso, o Cédigo das Sociedades Comerciais ndo foi
adaptado de forma a excluir dos lucros distribuiveis os derivados da aplicacao do MEP
(Rodrigues, 2009). Como tal, aquando da proposta de aplicac¢do de resultados, a investidora
deve ter o cuidado de ndo incluir os lucros provenientes de investidas nos dividendos a

distribuir aos seus accionistas. Tal s6 ndo serd assim se, na data de aprovagdo das contas da

22



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

investidora, ja se tiver realizado a Assembleia-Geral da investida e nesta tenha sido
aprovada a distribui¢c@o de dividendos aos sdcios.

Ainda relacionado com a questdo dos lucros derivados de entidades associadas,
Rodrigues (2009) refere que no inicio do ano seguinte ao do reconhecimento desses lucros
o investidor deve transferir a totalidade desses lucros para a conta 5712 — Ajustamentos em
activos financeiros — Relacionados com o MEP - Lucros ndo atribuidos e, posteriormente,
aquando da distribuicdo desses resultados debitar esta conta pelo valor dos dividendos
recebidos por contrapartida da conta 56 — Resultados transitados. No entanto, as notas de
enquadramento da conta 5712 apenas referem que esta conta deve ser creditada pela
diferenca entre os lucros imputdveis as participagdes e os dividendos efectivamente
recebidos.

No que diz respeito a aplicacdo do MEP enquanto método de consolida¢do para
reconhecer investimentos em entidades associadas nas contas consolidadas de um grupo de
empresas, Silva et al (2011) referem que “as empresas integradas pelo método da
equivaléncia patrimonial ndo sdo objecto de eliminacdo das contas reciprocas, ja que, o
MEP nao integra nem os activos e passivos, nem os rendimentos e gastos” (p. 115). De
acordo com estes autores, as contas reciprocas respeitam aos créditos e débitos reciprocos,
isto €, clientes e fornecedores, empréstimos concedidos e empréstimos obtidos, saques a
receber e aceites a pagar, e aos rendimentos e gastos reciprocos, ou seja, compras e vendas,
juros pagos e juros recebidos. Ja no que se refere as operacdes intra-grupo, de acordo com
estes autores, os resultados internos nao realizados compreendidos nos inventarios,
investimentos e outros activos devem ser eliminados através das contas 785 — Rendimentos
e ganhos em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos ou 685 — Gastos e
perdas em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos, por contrapartida da
conta 5713 — Ajustamentos em activos financeiros — Decorrentes de outras variacdes nos
capitais proprios das participadas. No entanto, parece-me que a indica¢do da conta 5713
como contrapartida terd sido um lapso destes autores, uma vez que ao exemplificarem este
tipo de operacgdo utilizam a conta 41 — Investimentos Financeiros.

Ainda no que concerne a aplicacdo do MEP nas contas consolidadas, Lopes (2010)
refere que, embora este ndo seja verdadeiramente um método de consolidagdo, os
resultados consolidados obtidos aquando da sua aplicagdo devem ser coincidentes com o0s

obtidos quando aplicado o método de consolidacdo integral, ou seja,
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Resultado consolidado do grupo = resultado da empresa-mae + quota-parte do resultado
da empresa-mae na empresa-filha (equivaléncia patrimonial).

Este autor comprova esta afirmacgdo através da aplicacdo de ambos os métodos a
um caso pratico, explicando que “embora sendo métodos distintos, os procedimentos sao
semelhantes (ndo iguais), pelo que devem em termos de grupo conduzir ao mesmo
resultado” (Lopes, 2010, p. 200). Também Epstein e Mirza (2005) referem que os
resultados do investidor sdo idénticos quer se utilize o MEP ou a consolidacdo integral,
residindo a diferenca na quantidade do detalhe apresentado nas DF.

No que respeita a temdtica dos interesses em EC, verificou-se que os autores
Almeida et al (2009), Correia (2009), Lopes (2010), Moura (2010), Rodrigues (2009) e
Silva et al (2011) os quais abordam a NCRF n° 13 nos seus estudos, ndo ddo especial
relevancia ao tema, limitando-se a sumariar o conteido da norma a este respeito.

A este respeito, Gomes e Pires (2010) fazem apenas um pequeno apontamento
sobre este tema ao chamarem a atencdo para os pardgrafos 24 e 26 da NCRF n° 13 que
permitem que um empreendedor que tenha um interesse numa operacao conjuntamente
controlada ou num activo conjuntamente controlado apresente DF especificas para efeitos
de avaliacdo do desempenho do EC, aconselhando a que essas DF sejam preparadas de
acordo com a IFRS 8 — Segmentos Operacionais, a qual ndo foi adoptada pelo nosso
normativo.

Por sua vez, Lourenco e Curto (2010) referem no seu estudo que a nivel
internacional ndo existe consenso no que respeita ao método mais apropriado para
reconhecer interesses em entidades conjuntamente controladas (ECC), sendo que as
alternativas incluem o MEP e a consolidagdo proporcional. Também Epstein e Mirza
(2005) referem o mesmo, indicando que o objectivo final da IAS 31, independentemente
do método utilizado, € a de que as DF dos empreendedores reflictam a substancia
econdmica das operacdes e posicoes financeiras dos seus interesses em EC e ndo apenas a
sua substancia legal, fazendo assim sobrepor a substincia sobre a forma.

De acordo com Lourengo e Curto (2010), os principais organismos internacionais
responsaveis pela emissdo de normas contabilisticas - IASB e FASB - iniciaram um
projecto de convergéncia de curto prazo com vista a alcancar uma soluc¢io tnica para o

reconhecimento de interesses em EC através da eliminacdo na IAS 31 da opg¢do entre o
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MEP e a consolidac@o proporcional. Apesar de estes organismos ndo terem ainda chegado
a um consenso, as negociagdes vao no sentido de se eliminar a consolidag@o proporcional.

No entanto, segundo estes autores, estudos anteriores sobre esta questio ndo
suportam tal decisdo, na medida em que apresentam evidéncias da crescente utilidade da
consolidagdo proporcional, bem como da utilidade das informag¢des adicionais fornecidas
pelos empreendedores sobre os seus interesses em EC. Também Epstein e Mirza (2005)
defendem que a consolidagdo proporcional é muito eficaz para espelhar a verdadeira
natureza das operagdes de uma entidade, quando essas operacdes incluam interesses em
EC.

A este proposito, Epstein e Mirza (2005) referem ainda que a IAS 31, ao apresentar
a consolidacdo proporcional como o método preferencial para o reconhecimento de
interesses em EC, estd mais avangada do que as normas americanas ou inglesas, as quais
no maximo permitem o método da consolidacdo proporcional mas ndo o impdem como
obrigatdrio.

De acordo com Lourengco e Curto (2010), enquanto que através do MEP os
interesses em EC sao reportados como um activo, através da consolidacdo proporcional sao
reportados como um conjunto de activos e passivos. Dito de outra forma, pelo MEP o
balanco relata a parte do empreendedor nos activos liquidos do EC como um activo, e a
demonstrac@o de resultados relata a parte do empreendedor nos resultados liquidos do EC
como um ganho ou perda financeiro. Pela consolida¢do proporcional, o balanco relata a
parte do empreendedor nos activos e passivos do EC separadamente como activos e
passivos, respectivamente, e a demonstracao de resultados relata a parte do empreendedor
nos rendimentos e gastos do EC separadamente como rendimentos e gastos,
respectivamente.

Lourenco e Curto (2010) verificam que a utilizagdo de um método em detrimento
do outro conduz a diferengas de valor nas DF dos empreendedores. Assim, segundo estes
autores, se substituirmos o MEP pela consolidacido proporcional, o total dos activos e dos
passivos aumentam devido a parte do empreendedor nos passivos do EC, o que se traduz
num aumento do grau de alavacagem. Para além disso, também os rendimentos e os gastos
aumentam devido a parte do empreendedor nos gastos do EC e a parte do empreendedor
nos resultados liquidos do EC deixa de ser um resultado financeiro para passar a ser um

resultado operacional. Estas alteragdes terdo impacto no racio de rendibilidade dos activos
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(ROA), no entanto os capitais proprios e o resultado liquido permanecem iguais assim
como o ricio de rendibilidade dos capitais proprios (ROE).

No que concerne as exigéncias de relato da NCRF n° 13, a generalidade dos autores
(Almeida et al, 2009; Gomes e Pires, 2010; Rodrigues, 2009) que analisam o contetido da
norma limitam-se a transcrever o que esta indica sobre este assunto. J& Moura (2010)
apenas refere que o SNC, de uma forma geral, exige um elevado grau de divulgacdes, o
que poderd por em causa o requisito de comparabilidade subjacente ao SNC, uma vez que,
na sua opinido, essas divulgacdes serdo diferentes de empresa para empresa, tanto
qualitativa como quantitativamente.

Por outro lado, Aradjo et al (2011) os quais se dedicam exclusivamente a anélise do
processo de relato financeiro em SNC, apresentam para cada NCRF um modelo de
divulgacdo, estruturando e complementando a informagdo narrativa exigida por cada
norma pelo recurso a quadros modelo, o que poderd contribuir para colmatar, pelo menos
em parte, o problema da comparabilidade referido por Moura (2010).

No que diz respeito concretamente as divulgacdes exigidas pela NCRF n° 13,
Aratjo et al (2011) chamam, desde logo, a atencdo para o facto de que no relatério de
gestdo deverd ser feita uma breve referéncia as entidades participadas pela empresa,
quando essas assumam um papel relevante no contexto das contas, e especialmente se se
tratar de uma Sociedade Gestora de Participacdes Sociais (SGPS), incluindo a sua
caracterizacdo e evolugcdo da actividade desenvolvida e indicacdo dos principais
indicadores econdémico-financeiros desagregados por participada e/ou pelos principais
mercados geograficos.

Estes autores fazem também referéncia ao caso particular das entidades obrigadas a
consolidacdo de contas, em que o relatério de gestdo consolidado, ainda que idéntico ao
relatdrio de gestdo das contas individuais, deve atender as seguintes particularidades: o seu
conteido deve incluir todas as entidades abrangidas na consolidacdo, e deve divulgar o
nimero e o valor nominal ou, na sua falta, o valor contabilistico do conjunto das partes da
empresa-mae, detidas por esta, pelas filiais ou por uma pessoa agindo em nome proprio
mas por conta destas empresas.

Relativamente as divulgacdes a efectuar no anexo, Aradjo et al (2011) referem o

seguinte:

Sempre que a entidade que relata se encontre integrada numa estrutura societaria
complexa, (...) as divulgacdes exigidas (...) poderdo ser complementadas com a
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apresentacdo de um organograma do grupo, no qual figurem as percentagens de
deten¢do nas diversas entidades, independentemente de se tratar de demonstragdes
financeiras individuais ou consolidadas, e independentemente de a entidade que
relata se configurar, ou nao, como uma empresa-mae no seio do grupo (p. 160).

Estes autores chamam ainda a atencdo para o conceito de ‘“compromissos de
capital”, mencionado no pardgrafo 65 da NCRF n° 13 e sobre o qual a norma nao
esclarece, indicando que, na sua opinido, este conceito refere-se “ao conjunto de
compromissos € garantias ndo reconhecidos no balanco, como, por exemplo,
compromissos de entradas futuras em dinheiro nos empreendimentos conjuntos, ou
garantias prestadas a terceiros por responsabilidades dos empreendimentos conjuntos”
(Aradjo et al, 2011, p. 162).

Por fim, no que diz respeito a aplicacdo pratica da NCRF n° 13, verificou-se que a
generalidade dos autores incide a sua exemplificagdo essencialmente na aplicacio do MEP
nas contas individuais do investidor ou empreendedor.

Assim, foi possivel constatar que relativamente a aplicacdo pratica do MEP em
contas individuais, os temas mais comummente abordados respeitam ao tratamento da
diferenca de aquisicdo (Almeida et al, 2010; Borges et al, 2009; Gomes e Pires, 2010;
Lopes, 2010; Rodrigues, 2009; Rodrigues et al, 2010) ao ajustamento de transi¢do a
reconhecer aquando da primeira aplicagdo do MEP (Almeida et al, 2009; Almeida et al,
2010; Gomes e Pires, 2010; Lopes, 2010; Rodrigues et al, 2010; Silva et al, 2011), ao
tratamento da imputagdo da parte do investidor ou empreendedor nos resultados da
associada ou EC e da distribuicdo desses resultados no ano seguinte ao que respeitam
(Almeida et al, 2009; Almeida et al, 2010; Borges et al, 2009; Gomes e Pires, 2010;
Lopes, 2010; Rodrigues, 2009; Rodrigues et al, 2010; Silva et al, 2011), e ao tratamento
das variagdes ocorridas nos capitais proprios das investidas e dos ajustamentos a efectuar
na parte do investidor ou empreendedor nos resultados da associada ou EC derivados de
diferencas entre o valor escriturado dos capitais proprios e os seus justos valores (Almeida
et al, 2009; Almeida et al, 2010; Borges et al, 2009; Gomes e Pires, 2010; Lopes, 2010;
Rodrigues, 2009; Rodrigues et al, 2010; Silva et al, 2011).

E ainda de referir que apesar de a generalidade dos autores exemplificar o
tratamento do goodwill (diferenca de aquisi¢do), apenas Almeida et al (2010) e Gomes e
Pires (2010) exemplificam como deve se proceder caso esse goodwill seja negativo.

No entanto, verificou-se que, relativamente aos temas acima referidos, existem

algumas divergéncias no tratamento dado pelos varios autores.
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Desde logo, verificou-se que os autores Almeida et al (2009) e Silva et al (2011)
confundem o tratamento dos ajustamentos de transi¢do a reconhecer aquando da primeira
aplicacdo do MEP com o tratamento da diferenca de aquisi¢do a reconhecer aquando da
aquisicdo do investimento. Estes autores apresentam um exemplo de contabilizacdo da
aquisicdo de um interesse numa entidade associada nas contas individuais do investidor,
procedendo para o efeito ao apuramento da diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo
valor dos capitais proprios da associada na data de aquisi¢do, designando e reconhecendo
essa diferenca como um ajustamento de transi¢do na conta 5711 — Ajustamentos de
transi¢do. Por sua vez, Almeida et al (2010), Borges er al (2009), Gomes e Pires (2010),
Lopes (2010), Rodrigues (2009) e Rodrigues et al (2010), no mesmo tipo de exemplo,
designam e tratam essa diferenca como uma diferenca de aquisi¢@o. J4 no que respeita aos
ajustamentos de transi¢do, Almeida er al (2010), Gomes e Pires (2010), Lopes (2010) e
Rodrigues et al (2010) apresentam como exemplo a situacdo em que o investidor vinha
reconhecendo em POC as suas participagdes em associadas pelo método do custo e, com a
entrada em vigor do SNC passa a ter que registar essas participacdes pelo MEP, sendo
portanto necessario proceder a transi¢do de um método para o outro. Assim, o investidor
terd que proceder ao reconhecimento de um ajustamento nas suas participagdes, que
corresponderd a diferenga entre os valores atribuidos as participagdes, correspondentes a
fraccdo dos capitais proprios que representam, no inicio do exercicio em que ocorre a
transicao, e os respectivos valores contabilisticos.

Para além disso, de acordo com o estipulado nas notas de enquadramento da conta
41 — Investimentos financeiros, aquando da primeira aplicagio do MEP devem ser
reconhecidos os ajustamentos de transi¢io do método do custo para o MEP, os quais se
referem a diferenca entre os valores atribuidos as partes de capital em associadas,
correspondentes a frac¢ao dos capitais proprios que representam, no inicio do exercicio em
que se verifica a transi¢do, e os respectivos valores contabilisticos. Por sua vez, a NCRF n°
13 refere, no seu pardgrafo 47, que aquando da aquisicio de um investimento numa
associada deve-se verificar se existe alguma diferenca entre o custo desse investimento e a
parte do investidor no justo valor liquido dos activos, passivos e passivos contingentes
identificdveis da associada e contabilizar essa diferenga em conformidade com a NCRF n°
14 — Concentragdes de actividades empresariais.

Assim, uma vez que o exemplo apresentado pelos autores Almeida et al (2009) e

Silva et al (2011) se refere a contabilizacdo da aquisicdo de um interesse numa entidade
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associada, estamos perante uma situacdo de andlise da existéncia ou nao de um goodwill e
ndo perante uma situacdo de ajustamento de transicdo entre métodos de reconhecimento
desse interesse.

Outro dos temas em que surgem divergéncias € o tratamento da distribuicdo de
dividendos. Enquanto que Almeida et al (2010), Borges et al (2009) e Rodrigues et al
(2010) transferem os lucros nao atribuidos das participadas para a conta 5712 — Lucros ndo
atribuidos, por contrapartida da conta 56 — Resultados transitados, na data da aprovacdo da
distribuicao dos dividendos, Almeida et al (2009) e Silva et al (2011) apenas fazem esse
registo no final do ano. Por sua vez, Gomes e Pires (2010) e Rodrigues (2009) transferem a
totalidade dos resultados das associadas para a conta 5712 — Lucros nao atribuidos no
inicio do ano e, na data da aprovagdo dos dividendos, debitam esta conta pelos dividendos
recebidos por contrapartida da conta 56 — Resultados transitados. J4 Lopes (2010) apenas
procede ao registo dos dividendos recebidos, ndo fazendo nenhuma reclassificagao dos
lucros derivados de entidades investidas e que ndo sejam atribuidos.

No que diz respeito a questdo da eliminacdo dos resultados derivados de
transac¢des ascendentes e descendentes (compras e vendas de inventéarios ou activos fixos
tangiveis) entre o investidor ou empreendedor e a associada ou EC, apenas Gomes e Pires
(2010), Lopes (2010), Rodrigues (2009) e Silva et al (2011) exemplificam como deve ser
tratada esta questdo, sendo que Rodrigues (2009) apenas aborda a compra e venda de
inventarios.

Relativamente a esta questdo verificou-se uma divergéncia no tratamento da
eliminacdo dos resultados derivados de transac¢des intra-grupo no caso em que O
investidor ou empreendedor vende um activo fixo tangivel a uma associada ou EC com
uma mais-valia inerente. Neste caso, € necessdrio por um lado eliminar o efeito da mais-
valia gerada na proporcdo do interesse do investidor ou empreendedor, e por outro lado
ajustar o efeito da mais-valia em fun¢ao das novas depreciagdes do activo fixo tangivel.

Assim, no que respeita a eliminacdo do efeito da mais-valia gerada, Gomes e Pires
(2010), Lopes (2010) e Silva et al (2011) procedem todos da mesma forma, debitando a
conta 785 — Rendimentos e ganhos em subsididrias, associadas e empreendimentos
conjuntos por contrapartida da conta 41 — Investimentos financeiros. Ja relativamente ao
ajustamento a efectuar por via das novas depreciacdes, enquanto que Gomes e Pires (2010)
debitam novamente a conta 785 — Rendimentos e ganhos em subsididrias, associadas e

empreendimentos conjuntos por contrapartida da conta 41 — Investimentos financeiros,
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Lopes (2010) e Silva et al (2011) fazem o movimento inverso, ou seja, creditam a conta
785 — Rendimentos e ganhos em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos por
contrapartida da conta 41 — Investimentos financeiros.

Ora na minha opinido o tratamento correcto é o apresentado pelos segundos autores
na medida em que, tal como no caso da venda de inventérios a eliminagdo da margem de
lucro contida nos inventdrios € revertida quando estes sdao vendidos a terceiros
independentes, no caso da venda de um activo fixo tangivel a eliminacdo da mais-valia
gerada € revertida por via da depreciacdo anual desse bem.

No que diz respeito ao tratamento de alteracdes no interesse proporcional do
investidor, decorrentes do aumento do capital proprio da investida por meio da emissao de
novas acgodes, € em que o investidor ndo subscreve essas novas acgdes, apenas Lopes
(2010) e Rodrigues et al (2010) exemplificam como se procede, existindo no entanto uma
divergéncia entre os autores. De acordo com Lopes (2010) o ajustamento a que houver
lugar na participacdo do investidor deve ser registado na conta 77 — Ganhos por aumento
de justo valor ou na conta 66 — Perdas por reducdes de justo valor, consoante haja um
ganho ou uma perda, por contrapartida da conta 41 — Investimentos financeiros. Por sua
vez Rodrigues et al (2010) registam esse ajustamento na conta 5713 — Ajustamentos em
activos financeiros — Decorrentes de outras variagdes nos capitais proprios das participadas
por contrapartida da conta 41 — Investimentos financeiros.

Por fim, verificou-se que apenas Rodrigues et al (2010) abordam em termos
praticos temas como o teste de imparidade a efectuar ao goodwill, entrada de dinheiro
pelos sécios para cobertura de prejuizos da associada ou EC, decisdo do investidor ou
empreendedor vender a sua participacdo na entidade associada ou EC, passagem do MEP
para o método do custo quando existam restrigdes severas e duradouras que prejudiquem
significativamente a transferéncia de fundos para a empresa detentora, e a existéncia de
perdas sucessivas e substanciais da entidade associada ou EC.

Ainda a respeito da aplicacdo do MEP em contas individuais, Chasteen (2002)
refere que existe uma lacuna na literatura internacional no que concerne ao tratamento das
operacdes intra-grupo quando a empresa-mae ou um investidor aplica o MEP para registar
a sua participacdo na empresa-filha ou associada e a consolidacdo de contas ndo se lhe
aplica. Neste sentido, Chasteen (2002) apresenta uma abordagem alternativa a abordagem
tradicional normalmente seguida para contabilizar os ajustamentos derivados de operacdes

intra-grupo nas contas individuais da empresa-mae ou do investidor, ou seja Chasteen
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propde que esses ajustamentos sejam reflectidos nao nas contas de rendimentos e ganhos e
gastos e perdas em subsididrias, associadas e EC, mas antes que esses ajustamentos sejam
reflectidos directamente nas contas movimentadas na contabilizacdo dessas operacoes.

No que diz respeito a aplicacdo do MEP em contas consolidadas, apenas Lopes
(2010), Rodrigues (2010) e Rodrigues er al (2010) apresentam exemplos praticos, sendo
que este ultimo apenas apresenta um exemplo sem qualquer tipo de operagdes entre o
investidor e a investida.

Em relacdo aos outros dois autores, estes apresentam divergéncias na forma de
registo dos ajustamentos a efectuar na participagdo do investidor quando existem
operacoes entre as partes. Assim, enquanto que Lopes (2010) regista os ajustamentos a que
houver lugar por via das contas 685 — Gastos e perdas em subsididrias, associadas e
empreendimentos conjuntos ou 785 — Rendimentos e ganhos em subsididrias, associadas e
empreendimentos conjuntos, Rodrigues (2010) reconhece esses ajustamentos directamente
nas contas que contém os efeitos das operacdes, ou seja, no caso de uma venda de
mercadorias do investidor a associada, por exemplo, é debitada a conta 71 — Vendas por
contrapartida da conta 61 — Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas e
da conta 41 — Investimentos Financeiros.

No que concerne a exemplificacdo do tratamento contabilistico de EC, verificou-se
que apenas Gomes e Pires (2010) e Silva et al (2011) tratam esta tematica quando o EC
assume a forma de uma operacdo conjuntamente controlada e de um activo conjuntamente
controlado.

Ja no que respeita ao tratamento contabilistico de EC, quando estes assumem a
forma de uma entidade conjuntamente controlada, constatou-se que Almeida et al (2010),
Borges et al (2009), Gomes e Pires (2010), Lopes (2010) e Rodrigues et al (2010) abordam
esta questdo mas apenas no que respeita a aplicacdio do método da consolidacdo
proporcional em contas consolidadas.

Por fim, no que diz respeito aplicacdo dos impostos diferidos nos termos da NCRF
n° 25 — Impostos sobre o rendimento, matéria transversal ao tratamento contabilistico de
interesses em EC e investimentos em associadas, verificou-se que apenas Gomes e Pires

(2010) e Lopes (2010) abordam esta matéria nos seus exemplos praticos.
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II. Estudo da Norma

1. A norma contabilistica e de relato financeiro n° 13 - Interesses em

empreendimentos conjuntos e investimentos em associadas

A NCRF n° 13 (Anexo III) entrou em vigor no normativo portugués em 1 de
Janeiro de 2010 ap6s a publicagdo em Didrio da Republica do Aviso n° 15665/2009 de 27
de Agosto, tendo por base as IAS 28 e IAS 31, tal como publicadas no Regulamento (CE)
n°® 1126/2008 da Comissdo, de 3 de Novembro.

Esta norma tem como principal objectivo prescrever o tratamento contabilistico a
dar aos interesses em EC, qualquer que seja a sua forma juridica, e aos investimentos em
associadas em termos de reconhecimento, mensuragdo e divulgacio (NCRF n° 13, §§ 1 e
2). No entanto ndo deverd ser aplicdvel quando os interesses em EC e/ou investimentos em
associadas (NCRF n° 13, § 3):

= Sejam detidos por organizacdes de capital de risco, as quais se regem nesta

matéria pelas normas emitidas pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM), tal como referido na alinea b) do n° 2 do artigo 4° do
Decreto-Lei n® 319/2002 de 28 de Dezembro com a redaccdo dada pelo
Decreto-Lei n°® 151/2004 de 29 de Junho; e

= Estejam classificados como activos ndo correntes detidos para venda, caso em

que deverd ser aplicada a NCRF n° 8 — Activos ndo correntes detidos para

venda e unidades operacionais descontinuadas.

Em conex@o com esta norma estd o Decreto-Lei n° 158/2009 de 13 de Julho que
aprovou o SNC no normativo portugués, o qual trata, nos seus artigos 7° a 9°, de questdes
relacionadas com a consolidagao de contas, definindo nomeadamente as situagdes em que
uma entidade € obrigada a elaborar contas consolidadas, quando estd dispensada dessa

elaboracgdo e quais as entidades que podem ser excluidas do perimetro de consolidagdo.
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1.1. Interesses em empreendimentos conjuntos

De acordo com o paragrafo 4 da NCRF n° 13, um EC “é uma actividade econémica
empreendida por dois ou mais parceiros, sujeita a controlo conjunto destes mediante um
acordo contratual”, por norma escrito, o qual pode revestir varias formas, nomeadamente a
de um contrato entre as partes, a de actas de reunides entre as partes ou a de um artigo
incorporado nos estatutos do EC. Chama-se a atencao para o facto de que a existéncia de
um acordo contratual € condicdo essencial para que se possa falar em interesses em EC,
pois caso contrario estaremos na presenga de investimentos em associadas, conforme sera
explicado no ponto seguinte.

Importa entdo esclarecer em que consiste esse controlo conjunto. Ora controlo, tal
como definido pela norma em estudo, “¢ o poder de gerir as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade ou de uma actividade econémica a fim de obter beneficios da
mesma” (NCRF n° 13, § 4). Assim sendo, o controlo conjunto mais nio é do que a partilha
desse controlo, a qual € acordada contratualmente, “e existe apenas quando as decisdes
estratégicas financeiras e operacionais relacionadas com a actividade exigem o

consentimento unanime das partes que partilham o controlo (os empreendedores) ” (NCRF

n° 13, § 4).

1.1.1. Caracterizacio

A NCRF n° 13 classifica os EC em trés grandes grupos:

= (QOperacdes conjuntamente controladas: neste tipo de EC ndo h4 lugar a criacao
de uma entidade separada, mas apenas a coordenacdo das actividades dos
empreendedores participantes no projecto em comum. Cada participante
intervém com 0s seus proprios recursos € incorre nos seus proprios gastos e
passivos. O acordo contratual, neste caso, determina de que forma os réditos da
venda da producdo conjunta e quaisquer gastos incorridos em comum s3o
partilhados pelos empreendedores (NCRF n°® 13, §§ 10e 11).

= Activos conjuntamente controlados: este tipo de EC traduz-se no controlo
conjunto de um activo, e cuja propriedade é também muitas vezes partilhada,

em que cada empreendedor utiliza esse activo para a obtenc@o de beneficios
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préprios. Neste caso também ndao ha lugar a constituicdo de uma entidade
separada e o acordo contratual determina a proporcao de cada empreendedor na
producdo obtida a partir do activo, quando aplicdvel, e nos gastos incorridos
com o mesmo (NCRF n° 13, §§ 12 a 14).

= ECC: aqui hd lugar a criacdo de uma entidade separada que pode assumir
qualquer forma juridica e na qual cada empreendedor tem um interesse. Este
tipo de entidade opera da mesma forma que qualquer outra entidade, isto €, ela
controla os activos do EC, incorre em passivos e gastos e obtém rendimentos,
pode fazer contratos em seu préprio nome e obter fundos para os fins da
actividade do EC. A dunica diferenca € a existéncia de um acordo contratual
entre os empreendedores em que € definido o controlo conjunto da actividade
econémica da entidade, bem como a propor¢do de cada empreendedor nos
lucros da entidade e da producdo obtida pelo EC, se for caso disso (NCRF n°
13, 8§ 15 a 18).

1.1.2. Reconhecimento e mensuracio

Se o EC assumir a forma de uma operagdo conjuntamente controlada cada
empreendedor mantém os seus proprios registos contabilisticos na parte que lhe
corresponde no EC, ou seja, cada empreendedor reconhece nas suas DF:

= Qs activos que controla e os passivos em que incorre; €

= (s gastos em que incorre e a sua parte nos réditos que obtém pela venda de

bens ou servicos pelo EC.

Assim sendo, caso o empreendedor apresente DF consolidadas ndo serd necessdrio
proceder a nenhum tipo de ajustamento (NCRF n° 13, §§ 23 e 24).

Quando o EC assume a forma de um activo conjuntamente controlado, tal como no
caso anterior, cada empreendedor mantém os seus proprios registos contabilisticos na parte
que lhe corresponde no EC, devendo reconhecer nas suas DF:

= A sua parte nos activos conjuntamente controlados, classificados de acordo com

a sua natureza e nao como um investimento;
= (Quaisquer passivos em que tenha incorrido;
= A sua parte em quaisquer passivos relacionados com o EC incorridos

conjuntamente com os outros empreendedores;
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=  Qualquer rédito da venda ou do uso da sua parte da producdo obtida do EC,
assim como a sua parte de quaisquer gastos incorridos pelo EC; e

= (Quaisquer gastos em que tenha incorrido com respeito ao seu interesse no EC.

Também aqui, ndo serd necessdrio proceder a nenhum tipo de ajustamento se o
empreendedor apresentar DF consolidadas, uma vez que os activos, passivos, rendimentos
e ganhos e gastos e perdas relacionados com o EC ja estdo reflectidos nas DF do
empreendedor (NCRF n° 13, §§ 25 e 26).

Por ultimo, quando o EC assume a forma de uma ECC, estamos perante uma
entidade separada que, como tal, tem os seus proprios registos contabilisticos e prepara e
apresenta DF de acordo as NCRF como qualquer outra entidade (NCRF n° 13, § 27).

Assim sendo, as contribuicdes feitas pelos empreendedores ao EC, normalmente
dinheiro, devem ser registadas na contabilidade dos mesmos como um investimento
financeiro no EC (NCRF n° 13, § 28).

Relativamente a elaboracdo e apresentacdo das DF dos empreendedores, a NCRF n°
13 determina que seja utilizado um de dois métodos de relevacdo contabilistica em fungdo
da obrigatoriedade ou niao de os empreendedores elaborarem DF consolidadas, conforme

quadro 1 abaixo:

Quadro 1. Métodos de relevagao contabilistica dos empreendimentos conjuntos nas contas
dos empreendedores

Entidades dispensadas de Entidades sujeitas a consolidaciao
consolidacao DF individuais DF consolidadas
Consolidacdo proporcional MEP Consolidacao
(recomendado) ou MEP (alternativo) proporcional

Nota: Adaptado de NCRF n° 13, §§ 29 a 31

A norma refere ainda que se um interesse numa ECC anteriormente classificado
como detido para venda deixar de satisfazer os critérios necessarios para essa classificacao,
entdo esse interesse deve passar a ser registado a luz da NCRF n° 13 desde a data em que
foi inicialmente classificado como detido para venda, devendo as DF comparativas de
periodos anteriores ser reexpressas em conformidade (NCRF n° 13, § 33).

Por outro lado, se o empreendedor deixar de ter controlo conjunto sobre uma ECC,
mas mantiver a influéncia significativa sobre a mesma, este deve passar a contabilizar o
seu interesse de acordo com o MEP ou de acordo com a NCRF n° 15, consoante a entidade
se torne uma associada ou uma subsididria, respectivamente. Se o empreendedor perder o

controlo conjunto e a influéncia significativa, entdo deve descontinuar o reconhecimento
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do seu interesse a partir dessa data, passando a reconhecé-lo como um activo financeiro
nos termos da NCRF n° 27 — Instrumentos financeiros (NCRF n° 13, §§ 32, 34 ¢ 44).

Caso o EC tenha investidores, isto €, entidades que participam no EC mas que ndo
tém controlo conjunto, estes deverdo contabilizar a sua participagdo da seguinte forma
(NCRF n° 13, §§ 35 e 36):

= Utilizando o MEP se puderem exercer influéncia significativa6; ou

= Ao custo nas contas individuais e ao custo ou ao justo valor nas contas

consolidadas, se ndo puderem exercer influéncia significativa.

Importa ainda referir que a NCRF n° 13 delimita regras muito especificas no que
concerne as transacgoes efectuadas entre empreendedores e EC. Assim, se o empreendedor
transferir ou vender activos ao EC:

= O reconhecimento de qualquer ganho ou perda resultante da transaccdo deve

reflectir a natureza da transacg¢ao;

= Enquanto os activos nao forem alienados a terceiros independentes e, desde que

o empreendedor tenha transferido os riscos significativos e as recompensas de
propriedade, o empreendedor apenas deve reconhecer a parte do ganho ou perda
referente aos interesses dos restantes empreendedores;
= Se a transferéncia ou venda proporcionar provas de uma reducdo no valor
realizdvel liquido dos activos correntes ou de uma perda por imparidade’, entdo
o empreendedor deve reconhecer a totalidade da quantia de qualquer perda
(NCRF n° 13,§§ 37 e 39).

Por outro lado, se o empreendedor comprar activos do EC:

= O empreendedor ndo deve reconhecer a sua parte nos ganhos ou perdas do EC
derivados dessa transaccdo até que venda esses activos a um terceiro
independente;

= Se as perdas resultantes da transac¢do implicarem uma redug¢do no valor

realizdvel liquido dos activos correntes ou uma perda por imparidade, entdao o
empreendedor deve registar a totalidade dessas perdas imediatamente (NCRF n°

13, §§ 38 ¢ 39).

6 Sobre este assunto ver o ponto 1.2 do presente capitulo.
7 Para determinar se um bem estd em imparidade deve ser aplicada a NCRF n° 12 — Imparidade de activos, a qual ndo é
objecto de estudo neste trabalho.
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1.1.3. Divulgacoes

Qualquer empreendedor de um EC deve efectuar as seguintes divulgagdes no

ancxo:

Indicacdo da quantia agregada dos seguintes passivos contingentes pelos quais

seja responsdvel, excepto se a probabilidade de perda for remota (NCRF n° 13,

§ 64):

(@)

Os passivos contingentes em que tenha incorrido relacionados com os
seus interesses em EC;

A sua parte nos passivos contingentes em que tenha incorrido
conjuntamente com outros empreendedores;

A sua parte nos passivos contingentes dos proprios EC; e

Os passivos contingentes que surjam porque o empreendedor estd
contingentemente  responsdvel  pelos  passivos dos  outros

empreendedores de um EC.

Indicagdo da quantia agregada dos seguintes compromissos (NCRF n° 13, § 65):

(@)

O

Quaisquer compromissos de capital relacionados com os seus interesses
em EC e a sua parte nos compromissos de capital em que tenha
incorrido conjuntamente com outros empreendedores; e

A sua parte dos compromissos de capital dos proprios EC.

Listagem e descri¢ao dos seus interesses em EC significativos, com indicag¢do

da proporcao do interesse de propriedade detido em ECC, assim como o método

de relevacdo utilizado para reconhecer esses interesses (NCRF n° 13, §§ 66 e

67); e

Indicacdo das quantias agregadas de cada um dos activos e passivos correntes,

dos activos e passivos de longo prazo, e dos rendimentos e gastos relacionados

com os seus interesses em EC, sempre que o método de relevagao contabilistica

utilizado seja o método linha a linha para a consolidacdo proporcional ou o

MEP (NCRF n° 13, § 66).
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1.2. Investimentos em associadas

De acordo com o pardgrafo 4 da NCRF n° 13, uma associada “é¢ uma entidade (...)
sobre a qual o investidor tenha influéncia significativa e que ndo seja nem uma subsididria
nem um interesse num empreendimento conjunto”. Assim sendo, importa perceber como
distinguir cada um destes tipos de entidades.

Tal como referido no ponto anterior, estamos perante um EC se o empreendedor
detiver o controlo conjunto da entidade, definido por meio de um acordo contratual.

Para determinarmos se estamos perante uma associada ou subsididria € necessario
verificar se o investidor detém ou ndo controlo sobre a entidade. Ora se o investidor tiver o
poder de gerir as politicas financeiras e operacionais da entidade a fim de obter beneficios
da mesma, entdo estamos perante uma subsididria, regulada pela NCRF n° 15; caso
contrario, se o investidor ndo tiver o controlo da entidade mas apenas influéncia
significativa sobre a mesma, entdo estamos perante uma associada.

Partindo da defini¢do acima, a questdo que se coloca é a de perceber o que € isso de
ter influéncia significativa. Segundo a norma em estudo, a influéncia significativa “é o
poder de participar nas decisdes das politicas financeira e operacional da investida ou de
uma actividade econémica mas que ndo € controlo nem controlo conjunto sobre essas
politicas” (NCRF n° 13, § 4). Ora, como facilmente se verifica desta descri¢do, estamos
perante um conceito ambiguo, razdo pela qual a norma estipula como presuncdo de
existéncia de influéncia significativa quando o investidor detenha, directa ou
indirectamente, 20% ou mais do poder de voto na investida, excepto se o contrario puder
ser claramente demonstrado. Inversamente, presume-se que ndo hé influéncia significativa
se o investidor detiver menos de 20% do poder de voto da investida, excepto se o contrario
puder ser claramente demonstrado (NCRF n° 13, § 19).

Alguns exemplos que demonstram a existéncia de influéncia significativa de um
investidor, sem que este tenha de ter necessariamente 20% ou mais do poder de voto na
investida, sdo os seguintes:

= Representac¢do no 6rgao de direccdo ou de gestdo da investida;

= Participagdo em processos de decisdo de politicas, incluindo a participagdo em

decisdes sobre dividendos e outras distribui¢des;

= Transac¢Oes materiais entre o investidor e a investida;

= Intercambio de pessoal de gestdo; ou
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= Fornecimento de informagao técnica essencial (NCRF n° 13, § 20).

Inversamente, algumas situacdes que demonstram a inexisténcia de influéncia
significativa de um investidor, mesmo que tenha 20% ou mais do poder de voto da
investida, s@o os seguintes:

= Controlo da entidade investida por um governo, tribunal, administrador ou

regulador; ou

= Existéncia de um acordo contratual (§ 22 da NCRF n° 13).

A NCREF n° 13, no seu pardgrafo 21, chama ainda a atencdo para a necessidade de
se analisar a existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto quando se avalia se uma

entidade tem ou ndo influéncia significativa sobre outra entidade.

1.2.1. Reconhecimento e mensuracio

Por regra, os investimentos em entidades associadas devem ser registados
utilizando o MEP, excepto se existirem restricdes severas e duradouras que prejudiquem
significativamente a transferéncia de fundos para a empresa detentora, caso em que deve
ser utilizado o método do custo (NCRF n° 13, § 42).

Aquando da aquisicdo do investimento, deve ser verificado se existe alguma
diferenca entre o custo do investimento e a parte do investidor no justo valor liquido dos
activos, passivos e passivos contingentes identificidveis da associada. Caso exista, essa
diferenca deve ser contabilizada de acordo com a NCRF n° 14, ou seja:

= Se a diferenca for positiva (custo > justo valor) estamos perante um goodwill,

devendo este valor ser incluido na quantia escriturada do investimento. Uma
vez que o goodwill ndo pode ser amortizado ele ndo deve ser incluido na
determinacgdo da parte do investidor nos resultados da associada;

= Se a diferenga for negativa (custo < justo valor), o excesso apurado deve ser

excluido da quantia escriturada do investimento e incluido como rendimento na
determina¢do da parte do investidor nos resultados da associada do periodo em
que o investimento € adquirido (NCRF n° 13, § 47).

Para além disso, apds a aquisi¢do do investimento, deverdo ser efectuados

ajustamentos apropriados na parte do investidor nos resultados da associada para reflectir

algumas situagdes especificas tais como, a depreciacdo dos activos deprecidveis baseada
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nos seus justos valores a data de aquisicdo e perdas por imparidade reconhecidas em itens
como o goodwill ou activos fixos tangiveis (NCRF n° 13, § 47).

No que respeita aos resultados derivados de transac¢des ascendentes (por exemplo
a venda de um activo de uma associada ao investidor) e descendentes (por exemplo a
compra de um activo do investidor a uma associada) entre um investidor e uma associada,
o primeiro apenas deve considerar nas suas DF a parte correspondente aos interesses de
outros investidores na associada, ndo relacionados com o investidor, eliminando assim a
sua parte nos resultados da associada resultantes dessas transac¢oes (NCRF n° 13, § 46).

Chama-se ainda a atencdo para o facto de que se a associada detiver accgdes
preferenciais cumulativas® em circulacdo, classificadas como capital préprio, e que nao
sejam detidas pelo investidor, este apenas deve calcular a sua parte nos resultados da
associada depois de os ajustar face aos dividendos dessas ac¢des, independentemente de
terem ou ndo sido declarados (NCRF n° 13, § 48).

A NCRF n° 13 refere também que no caso de uma associada apresentar prejuizos, o
investidor s6 deve reconhecer, nas suas DF, a sua parte nessas perdas até ao ponto em que
iguale o seu interesse na associada, ou seja, até ao ponto em que o interesse fica reduzido a
zero, incluindo-se aqui nao sé as acgdes ordindrias detidas pelo investidor, mas também
outros componentes do interesse do investidor, como por exemplo empréstimos a longo
prazo (NCRF n° 13, § 49). Neste caso, as perdas adicionais apenas serdo tidas em conta
pelo investidor, mediante o reconhecimento de um passivo, se este tiver incorrido em
obrigacdes legais ou construtivas ou tenha feito pagamentos a favor da associada. Quando
posteriormente a associada relatar lucros, o investidor apenas retoma o reconhecimento da
sua parte nesses lucros apds a sua parte nos ganhos igualar a sua parte nas perdas nao
reconhecidas (NCRF n° 13, § 50).

Ainda a este propdsito, a norma refere que tendo sido reduzido a zero o
investimento numa associada, o investidor deve determinar se € necessario reconhecer
alguma perda por imparidade adicional relativamente ao conjunto de interesses na
associada (NCRF n° 13, § 51).

Assim, nos termos do paragrafo 52 da NCRF n° 13, o investidor deve testar quanto
a imparidade a totalidade da quantia escriturada do investimento, incluindo o goodwill, de

acordo com a NCRF n° 12. Para tal, compara a quantia recuperavel do investimento, isto €,

8 As accdes preferenciais cumulativas sdo ac¢des que tém prioridade sobre as acgdes ordindrias relativamente ao
recebimento de dividendos. Os dividendos ndo podem ser pagos as accdes ordindrias até terem sido liquidados todos os
dividendos das ac¢des preferenciais em divida.
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0 maior entre o seu valor de uso e o seu justo valor menos os custos de vender, com a sua
quantia escriturada.

Ainda de acordo com o pardgrafo 52 da NCRF n° 13, para determinar o valor de
uso de um investimento, o investidor estima:

a) “A sua parte no valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados que se
espera que venham a ser gerados pela associada, incluindo os fluxos de caixa
das operacdes da associada e os proventos da alienagdo final do investimento;
ou

b) O valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados que se espera que surjam
de dividendos a serem recebidos do investimento e da sua alienacdo final”.

A norma indica ainda que se um interesse numa associada anteriormente
classificado como detido para venda deixar de satisfazer os critérios necessarios para essa
classificacdo, entdo esse interesse deve passar a ser registado a luz da NCRF n° 13 desde a
data em que foi inicialmente classificado como detido para venda, devendo as DF
comparativas de periodos anteriores ser reexpressas em conformidade (NCRF n° 13, § 43).

Por outro lado, se um investidor deixar de ter influéncia significativa sobre uma
associada deve descontinuar o uso do MEP a partir dessa data. Neste caso, o custo a
considerar para efeitos de mensuracdo inicial do activo financeiro deve ser a quantia
escriturada desse investimento a data em que deixou de ser uma associada, aplicando-se de
seguida o disposto na NCRF n° 27 (NCRF n° 13, § 44).

Por fim, a NCRF n° 13, no seu pardgrafo 45, faz ainda men¢do ao conceito de
grupo. Assim, para os efeitos desta norma, a parte de um grupo numa entidade associada
corresponde ao somatdrio das partes detidas pela empresa-mae e pelas suas subsididrias,
sendo ignoradas as partes detidas por associadas ou EC do grupo. Para além disso, se
associada tiver ela propria subsididrias, associadas ou EC, os resultados e activos liquidos a
considerar pela empresa-mae na aplicacdo do MEP sdo os reconhecidos nas DF,
consolidadas ou individuais, da associada, depois de efectuados os ajustamentos que se

revelarem necessdrios para manter a uniformidade das politicas contabilisticas.
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1.2.2. Divulgacoes

Antes de mais, a NCRF n° 13 refere que sempre que os investimentos em

associadas sejam contabilizados pelo MEP, estes devem classificados no balango do

investidor como activos nao correntes (NCRF n° 13, § 69).

Para além disso, qualquer investidor que detenha um interesse numa entidade

associada deve fazer as seguintes divulgacdes no anexo:

Indicar o justo valor dos investimentos em associadas para os quais sejam
publicadas cotagdes de precos (NCRF n° 13, § 68, a));

Apresentar um resumo da informacao financeira das associadas, com indicag¢do
das quantias agregadas de activos, passivos, rendimentos e resultados (NCRF n°
13, § 68, b));

Explicar as razdes pelas quais se concluiu existir ou nao existir influéncia
significativa, quando era presumivel o contrario (NCRF n° 13, § 68, ¢) e d));
Indicar a data de relato das DF das associadas, quando forem contabilizadas
pelo MEP e respeitarem a uma data de relato ou a um periodo que seja diferente
da do investidor, e quais as razdes para o uso de uma data de relato ou de um
periodo diferente (NCRF n° 13, § 68, e));

Indicar a natureza e a extensdo de quaisquer restricdes significativas sobre a
capacidade das associadas para transferir fundos para o investidor sob a forma
de dividendos em dinheiro ou de reembolsos de empréstimos ou adiantamentos
(NCRF n° 13, § 68, f));

Indicar a parte ndo reconhecida nas perdas de uma associada, tanto para o
periodo como cumulativamente, quando tenha descontinuado o reconhecimento
da sua parte nas perdas de uma associada (NCRF n° 13, § 68, g));

Indicar o motivo pelo qual uma associada nao foi contabilizada pelo MEP pelo
facto de estar classificada como detida para venda (NCRF n° 13, § 68, h));
Apresentar um resumo da informagao financeira das associadas que ndo tenham
sido classificadas pelo MEP, individualmente e em grupo, com indica¢ao das

quantias agregadas de activos, passivos, rendimentos e resultados (NCRF n° 13,

§ 68, 1));
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= Indicar separadamente da quantia escriturada dos investimentos em associadas a
sua parte nos resultados das associadas, bem como a sua parte em quaisquer
unidades operacionais descontinuadas dessas associadas (NCRF n° 13, § 69); e

= Indicar, nos termos da NCRF n° 21 — Provisdes, passivos contingentes e activos
contingentes, a sua parte nos passivos contingentes de uma associada,
incorridos conjuntamente com outros investidores, assim como quaisquer outros
passivos contingentes que surjam pelo facto de o investidor ser solidariamente
responsavel pela totalidade ou parte dos passivos da associada (NCRF n° 13, §

70).

1.3. Consolidacao proporcional

De acordo com o paragrafo 54 da NCRF n° 13, a consolidacdo proporcional € um
dos métodos de contabilizacdo utilizado para registar interesses em ECC pelos
empreendedores, e que se traduz na integrac@o no balanco e na demonstracdo de resultados
do empreendedor da sua parte nos activos que controla conjuntamente, nos passivos pelos
quais € conjuntamente responsavel, e nos rendimentos e ganhos e gastos e perdas da ECC.

Tal como refere o pardgrafo 55 da NCRF n° 13, este método pode ser relatado pelo
empreendedor de duas formas distintas:

= A sua parte em cada um dos activos, passivos, rendimentos e ganhos e gastos e

perdas de uma ECC é combinada linha a linha com itens semelhantes das suas
DF; ou

= A sua parte em cada um dos activos, passivos, rendimentos e ganhos e gastos e

perdas de uma ECC € relatada como linhas de itens separadas nas suas DF.

A norma permite que o empreendedor utilize a forma de relato que mais lhe
convier, no entanto desaconselha a compensacao de quaisquer activos ou passivos com a
deducdo de outros passivos ou activos, ou quaisquer rendimentos ou gastos com a dedugao
de outros gastos ou rendimentos, excepto se existir um direito legal de compensacao e essa
compensacao represente a expectativa quanto a realizacdo do activo ou a liquidagcdao do
passivo (NCRF n° 13, §56).

Por fim, a norma refere ainda, no seu pardgrafo 54, que a maioria dos
procedimentos utilizados na aplicagdo do método da consolidagdo proporcional sdao

semelhantes aos procedimentos utilizados na consolidacdo de subsididrias definidos na
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NCRF n° 15, o que significa que em caso de divida na aplicacdo da consolidagcao

proporcional pode-se recorrer a NCRF n° 15 para obter esclarecimentos.

1.4. Método da equivaléncia patrimonial

Nos termos da NCRF n° 13, o MEP é um método de contabilizagdo pelo qual um
investimento numa associada ou um interesse numa ECC € inicialmente reconhecido pelo
custo e posteriormente ajustado em funcdo das alteragdes verificadas na quota-parte do
investidor ou do empreendedor nos activos liquidos da associada ou da ECC. Assim, apds
a aquisi¢do, o investimento ou interesse serd aumentado ou diminuido, através dos
resultados, de forma a reconhecer a parte que corresponde ao investidor ou empreendedor
nos resultados da associada ou da ECC (NCRF n° 13, §§ 4 e 58).

Para além disso, poderd ser ainda necessario aumentar ou diminuir o investimento
ou interesse para reconhecer a parte que corresponde ao investidor ou empreendedor em
alteracdes ocorridas no capital préprio da associada ou ECC e que ndo tenham sido
reconhecidas nos resultados da mesma, como € o caso da revalorizacdo dos activos fixos
tangiveis e das diferencas de transposicdo de moeda estrangeira. Neste caso, a parte do
investidor ou empreendedor nessas alteragdes deverd ser reconhecido directamente no seu
capital préprio (NCRF n° 13, § 58).

Por outro lado, se existirem potenciais direitos de voto, estes ndo sao considerados
para efeitos de determinacdo da quota-parte do investidor ou empreendedor nos resultados
e nas alteracdes ocorridas no capital préprio da investida (NCRF n° 13, § 59).

As notas de enquadramento da conta 41 — Investimentos financeiros referem ainda
que aquando da primeira aplicacdio do MEP hd lugar ao reconhecimento de um
ajustamento de transi¢do, o qual se traduz na diferenca entre os valores atribuidos as partes
de capital, correspondentes a fraccdo dos capitais proprios que representam no inicio do
exercicio em que ocorre a transicao, e os respectivos valores contabilisticos.

As mesmas notas referem ainda que uma empresa-mde que apresente contas
consolidadas, ao utilizar o MEP nas suas contas individuais deve complementd-lo com a
eliminacdo por inteiro dos saldos e transac¢des intra-grupo, incluindo rendimentos e
ganhos, gastos e perdas e dividendos, assim como dos resultados provenientes de
transacgdes intra-grupo que sejam reconhecidos nos activos, tais como inventirios e

activos fixos.
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Tal como referido para a consolidacdo proporcional, também aqui a NCRF n° 13
refere, no seu pardgrafo 57, que a maioria dos procedimentos utilizados na aplicagdo do
MEP sdo semelhantes aos procedimentos utilizados na consolidagdo de subsididrias,
definidos na NCRF n° 15, acrescentando que o0s conceitos subjacentes a ambos o0s
procedimentos sdo igualmente idénticos.

No que respeita a preparacdo das DF do investidor ou empreendedor, se os periodos
de relato destes forem diferentes dos da investida, entdo a investida deve preparar DF na
mesma data das DF do investidor ou empreendedor, para uso destes, excepto se tal for
impraticivel (NCRF n° 13, § 61). Se assim for, devem ser feitos os ajustamentos
necessarios para os efeitos de transaccdes ou acontecimentos significativos que ocorram
entre a data das DF da investida e a data das DF do investidor ou empreendedor. Qualquer
que seja o caso, a diferenca temporal entre as datas de relato da investida e do investidor ou
empreendedor nunca deve exceder os 3 meses (NCRF n° 13, § 62). Para além disto, se para
0 mesmo tipo de transac¢des e acontecimentos em condicdes semelhantes forem utilizadas
politicas contabilisticas diferentes pela investida e pelo investidor ou empreendedor, entdo
devem ser feitos os ajustamentos necessarios para adequar as politicas contabilisticas da

investida as do investidor ou empreendedor (NCRF n° 13, § 63).

2. Comparacao com as normas internacionais de referéncia

Tal como foi referido no ponto anterior, a NCRF n° 13 tem por base as normas
internacionais de contabilidade IAS 28 (Anexo IV) e IAS 31 (Anexo V), tal como
publicadas no Regulamento (CE) n° 1126/2008 da Comissdo, de 3 de Novembro, pelo que
neste ponto iremos proceder a comparagdo da norma nacional com as respectivas IAS de
referéncia de forma a identificar eventuais pontos de divergéncia entre os dois normativos.

Para conseguir determinar quais as divergéncias entre as normas em estudo, foi
efectuada a comparacgao, pardgrafo a paragrafo, da NCRF n° 13 com as respectivas IAS 28
e 31, conforme se pode verificar no Anexo VI. Aqui vao-se destacar quais os principais

aspectos em que a norma nacional diverge das normas internacionais.
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2.1. Diferencas entre a norma nacional e ambas as normas internacionais

Desde logo, ao nivel do ambito de aplicacdo da NCRF n° 13 encontram-se
divergéncias com as IAS 28 e 31. Ambas as IAS referem que a matéria por elas abordadas
ndo se aplicam aos investimentos em associadas e interesses em EC quando detidos por
fundos mutuos, trusts e entidades semelhantes incluindo fundos de seguros ligados a
investimentos, enquanto que a NCRF n° 13 ndo faz qualquer tipo de referéncia a este tipo
de entidades.

Por outro lado, as normas internacionais referem que os investimentos em
associadas e os interesses em EC detidos por organizacdes de capital de risco devem ser
mensurados pelo justo valor de acordo com a IAS 39. Por sua vez a NCRF n° 13 indica que
esses interesses devem ser registados de acordo com as normas emitidas pela CMVM -
Regulamento da CMVM n° 12/2005 e Regulamento da CMVM n° 1/2008. Ora estas
normas indicam igualmente que esses interesses devem ser reconhecidos pelo justo valor.
Assim, apesar de existir uma aparente divergéncia entre a norma nacional e as normas
internacional, tal ndo acontece, existindo apenas uma diferenca quanto ao elemento
regulador da matéria em causa.

No que diz respeito as defini¢des aplicadas pelas normas, verificou-se que
relativamente ao conceito de “influéncia significativa” a NCRF n° 13 foi mais longe que as
IAS ao acrescentar que aquela “pode ser obtida por posse de accdes, estatuto ou acordo”
(NCRFn° 13, § 4).

Por sua vez, as IAS adoptam o conceito de “demonstragdes financeiras separadas”
o qual ndo foi acolhido pela norma nacional. De acordo com as IAS ‘“demonstracdes
financeiras separadas s@o as que sdo apresentadas por uma empresa-mae, uma investidora
numa associada ou um empreendedor numa entidade conjuntamente controlada, em que 0s
investimentos sdo contabilizados na base do interesse directo no capital préprio em vez de
o ser na base dos resultados e activos liquidos relatados das investidas” (IAS 28, § 2 e IAS
31, § 3). Assim, tal como refere Fernandes (2005) as DF separadas sdo ‘“outras
demonstracdes financeiras em que se ndo toma em conta o desempenho ocorrido no
periodo corrente numa subsididria, numa associada ou num empreendimento conjunto, mas
sim o efeito directo de se deter o investimento (normalmente associado as distribui¢cdes de

lucros ou as coberturas de prejuizos)” (p. 26).
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A TAS 28, nos seus pardgrafos 3 e 4, e a IAS 31, nos seus pardgrafos 4 e 5,
explicam ainda que as DF separadas sdo aquelas que sdo apresentadas para além das DF
consolidadas e das DF nas quais seja aplicado o MEP ou a consolidagdo proporcional,
podendo ou ndo ser anexadas a estas demonstragcdes. De facto, nos termos das IAS 28 e 31,
paragrafos 35 e 36, e 46 e 47, respectivamente, nas DF separadas os investimentos em
associadas e os interesses em EC devem ser contabilizados pelo custo ou pelo justo valor,
de acordo com a IAS 39.

Para além disso, as IAS permitem que as entidades dispensadas da consolidag¢ao
apresentem as DF separadas como as suas tnicas demonstracdes financeiras (IAS 28, § Se
IAS 31, § 6).

Assim, embora na literatura nacional haja uma tendéncia para fazer corresponder as
DF separadas as DF individuais, como se verifica em Correia (2009) que refere que em
ambiente IAS as DF individuais sdo designadas por separadas, tal ndo deve ser feito, pois
como indicam Lopes e Trabucho (2010), os seus objectivos de elaboracdo sdo diferentes,
nomeadamente ao nivel do tipo de informagdo que procuram divulgar e importancia no
processo de decisdo da gestao.

Para além disso, Lopes e Trabucho (2010) referem ainda que isso nao significa que
o MEP, nas normas internacionais, apenas exista para as DF consolidadas, mas antes que a
sua aplicacdo estd dependente de se se estd na presenca de uma entidade que apresenta, ou

nao apresenta, DF consolidadas.

2.2. Diferencas entre a norma nacional e a IAS 28

No ponto relativo a influéncia significativa, embora ambas as normas refiram a
necessidade de se avaliar a existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto para
determinar a existéncia de influéncia significativa, a IAS 28 vai mais longe ao apresentar
exemplos concretos de potenciais direitos de voto, tais como, “warrants de ac¢des, opgoes
call de accdes, instrumentos de divida ou de capital proprio que sejam convertiveis em
accoes ordindrias, ou outros instrumentos semelhantes que tenham o potencial, se exercido
ou convertido, de conceder a entidade poder de voto adicional ou de reduzir o poder de
voto de outra entidade relativamente as politicas financeira e operacional de outra
entidade” (IAS 28, § 8). A IAS 28 explica ainda, no seu pardgrafo 8, que os potenciais

direitos de votos apenas deverdao ser considerados para efeitos de determinagdo da
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influéncia significativa se forem correntemente exerciveis ou convertiveis, ou seja, se a
qualquer momento poderem ser exercidos ou convertidos, ndo estando, portanto, sujeitos a
uma data ou ocorréncia futura para poderem ser exercidos ou convertidos. Para além disso,
a IAS 28 chama a atencdo para o facto de que ao avaliar-se os potenciais direitos de voto
deve-se analisar todos os factos e circunstancias susceptiveis de os afectar, com a excepcao
da inten¢do da geréncia e a capacidade financeira de exercer ou converter (IAS 28, § 9).

Um outro aspecto divergente entre a norma nacional e a internacional diz respeito a
aplicacdo do MEP, ou seja, a NCRF n° 13, no seu pardgrafo 42, indica que ‘“um
investimento numa associada deve ser contabilizado usando o método da equivaléncia
patrimonial, excepto se existirem restricdes severas € duradouras que prejudiquem
significativamente a capacidade de transferéncia de fundos para a empresa detentora, caso
em que deve ser usado o método do custo”. Por sua vez, a IAS 28, no seu pardagrafo 13,
refere que um investimento numa associada apenas nao serd contabilizado usando o MEP
se esse investimento tiver sido classificado como detido para venda, ou se a investidora
estiver dispensada de apresentar contas consolidadas nos termos da IAS 27. Atente-se no
entanto que a dispensa de consolidacdo para efeitos de normas internacionais nada se
assemelha a dispensa de consolidacao para efeitos de SNC.

Assim, enquanto que a norma nacional exige que o MEP seja utilizado quer em
contas consolidadas, quer em contas individuais, a norma internacional permite a sua ndo
aplicacdo caso a entidade esteja dispensada de consolida¢do. Por outro lado, a norma
nacional permite que o MEP ndo seja utilizado caso existam restricoes severas e
duradouras, enquanto que a IAS 28 ndo parece indicar em parte alguma que tal seja
condicdo suficiente para a ndo aplicacao do MEP.

Relativamente a descontinuacdo de aplicacdo do MEP aquando da perda de
influéncia significativa, embora ambas as normas apresentem a mesma direc¢cao, a IAS 28
vai mais longe ao referir que o investimento deve passar a ser contabilizado de acordo com
a IAS 39.

No que diz respeito as perdas por imparidade a reconhecer, a IAS 28 refere, no seu
pardgrafo 31, que o investidor deve aplicar os requisitos da IAS 39 para determinar se é
necessario reconhecer qualquer perda por imparidade. A NCRF n° 13, embora refira
igualmente que o investidor deve determinar se € necessario reconhecer alguma perda por

imparidade, é omissa quanto a forma como tal é determinado.
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Relativamente as divulgacdes a efectuar pelo investidor, a norma internacional
refere, no seu pardgrafo 39, que “a parte da investidora nas alteracdes reconhecidas
directamente no capital proprio da associada deve ser reconhecida directamente no capital
préprio da investidora e deve ser divulgada na demonstracdo de alteragdes no capital
préprio tal como € exigido pela IAS 1 - Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras™. Por
sua vez, tanto a NCRF n° 13 como a NCRF n°l — Estrutura e conteido das demonstragdes
financeiras sdo omissas quanto a este aspecto.

Por fim, verificou-se que a norma nacional ndo transpds o pardgrafo 17 da IAS 28,
no qual € fundamentado o porqué dos investimentos em associadas deverem ser

reconhecidos pelo MEP.

2.3. Diferencas entre a norma nacional e a IAS 31

No que diz respeito ao reconhecimento e mensuracdo de EC quando assumam a
forma de operacdes conjuntamente controladas ou a forma de activos conjuntamente
controlados, a IAS 31, nos seus pardgrafos 16 e 22, refere que uma vez que os activos,
passivos, rendimentos e gastos sdo reconhecidos nas DF do empreendedor, ndo é
necessario efectuar nenhum ajustamento ou outro procedimento de consolidagao
relativamente a estes itens quando o empreendedor apresentar DF consolidadas. Por sua
vez, a NCRF n° 13, nos seus pardgrafos 23 e 25, apenas indica que ndo € necessario
efectuar quaisquer ajustamentos em relacdo aqueles itens quando o empreendedor
apresentar DF.

Perante isto, pode-se constatar que a nivel internacional a intencao do legislador foi
a de destacar que relativamente a este tipo de EC ndo existem diferencas de tratamento
entre as contas individuais e as contas consolidadas do empreendedor.

A nivel nacional, fica a divida se o legislador pretendia referir-se tanto as DF
individuais como as consolidadas, ou se terd havido um lapso ao ndo fazer referéncia as DF
consolidadas.

Um outro ponto de divergéncia entre a norma nacional e a norma internacional diz
respeito ao método pelo qual os interesses em ECC devem ser reconhecidos e mensurados.
Assim, embora a IAS 31 reconheca, nos seus pardgrafos 30, 32, 38 e 40, o método da
consolidagdo proporcional como preferencial em relacio ao MEP, ela permite que o

empreendedor escolha livremente qualquer um dos métodos para reconhecer o seu
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interesse numa ECC, tanto nas contas individuais como nas contas consolidadas (IAS 31,
§§ 31 e 39). Para além disso, no seu pardgrafo 2, a IAS 31 permite que o empreendedor
seja dispensado de aplicar qualquer um dos métodos caso o interesse tenha sido
classificado como detido para venda, ou se o empreendedor estiver dispensado de
apresentar contas consolidadas nos termos da IAS 27.

Ja a NCRF n° 13 apenas permite que o empreendedor possa livremente escolher
entre um método ou outro, quando este ndo estiver sujeito a elaboracdo de contas
consolidadas, mantendo, tal como a norma internacional, o método da consolidacao
proporcional como método preferencial. Caso o empreendedor esteja obrigado a elaborar
contas consolidadas, a NCRF n° 13 obriga a que o empreendedor reconheca o seu interesse
numa ECC pelo método da consolidagdo proporcional (MCP) nas contas consolidadas e
pelo MEP nas contas individuais.

Relativamente a descontinuagdo da aplicacio do MEP ou do MCP, tanto a norma
nacional como a norma internacional indicam que tal deve ser feito a partir do momento
em que o empreendedor cesse de ter controlo conjunto sobre o EC. No entanto, a IAS 31,
no seu pardgrafo 37, apresenta exemplos concretos de situacdes em que tal pode acontecer,
tais como, “quando o empreendedor aliena o seu interesse ou quando se colocam tais
restri¢des externas a entidade conjuntamente controlada pelo que o empreendedor deixa de
ter controlo conjunto”.

No que diz respeito ao reconhecimento do interesse num EC por parte de um
investidor que nao tenha controlo conjunto nem tenha influéncia significativa, a norma
nacional obriga a que o investidor reconheca esse interesse pelo método do custo nas
contas individuais e nas contas consolidadas pelo método do custo ou pelo justo valor. J4 a
nivel internacional, a IAS 31 determina que o investidor deve reconhecer o seu interesse
num EC obrigatoriamente pelo justo valor de acordo com a IAS 39.

Relativamente as transacgdes efectuadas entre um empreendedor e um EC, mais
concretamente as contribui¢des ndo monetdrias efectuadas por um empreendedor a um EC,
a IAS 31 remete para a interpretacio SIC 13 — Entidades conjuntamente controladas —
Contribui¢des ndo monetdrias por empreendedores, a qual esclarece sobre a forma de
contabilizacdo pelo empreendedor das contribui¢des ndo monetdrias para uma ECC, em
troca de um interesse de capital préprio na ECC que seja contabilizado tanto pelo MEP
como pelo MCP (SIC 13, § 4). No entanto, a norma nacional é omissa quanto a este

aspecto, nem nenhuma interpretacao idéntica a SIC 13 foi publicada até a data pela CNC.
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Por fim, importa fazer referéncia ao pardgrafo 8 da IAS 31, o qual ndo foi
transposto pela norma nacional. De acordo com este pardgrafo, “o controlo conjunto pode
ser excluido quando uma investida estiver em situacdo de reorganiza¢do legal ou faléncia,
ou operar sob severas restricdes a longo prazo na sua capacidade de transferir fundos para
o empreendedor”. No entanto, estas situacdes ndo sao suficientes por si sé para justificar a
ndo contabilizacdo de EC quando o controlo conjunto estiver em continuagao.

Perante isto, € curioso verificar que a norma nacional faz esta salvaguarda
relativamente aos investimentos em associadas mas nao em relacio aos interesses em EC,

enquanto que nas normas internacionais se passa precisamente o inverso.

3. Evolucao das normas internacionais de referéncia

Em Julho de 1986, o entio IASC emitiu e apresentou a apreciacdo publica o
projecto de norma E28 - Contabilizacdo de investimentos em associadas e
empreendimentos conjuntos. Do resultado dessa apreciacdo foi decidido retirar os EC do
projecto e, em Abril de 1989, foi emitida a versao definitiva da IAS 28 para produzir
efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1990. Posteriormente, em 1994, a norma foi reformatada.

Em Dezembro de 1998 a IAS 28 foi alterada, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de
2001, por forca da IAS 39, para excluir a sua aplicacdo a investimentos em associadas
detidos por organizacdes de capital de risco, ou fundos mutuos, trusts e entidades
semelhantes incluindo fundos de seguros ligados a investimentos, os quais passaram a ser
mensurados pelo justo valor de acordo com a IAS 39, com as alteracdes no justo valor
reconhecidas nos lucros ou prejuizos do periodo em que ocorreu a alteragao.

Em 2003 a IAS 28 foi novamente revista tendo substituido a SIC 3 - Eliminagao de
lucros e prejuizos ndo realizados em transac¢des com associadas, a SIC 20 - Método de
equivaléncia patrimonial — Reconhecimento de prejuizos, e a SIC 33 - Consolidagdo e
método de equivaléncia patrimonial — Potenciais direitos de voto e imputacdo de
interesses de propriedade, produzindo efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2005.

Mais tarde, em Janeiro de 2008, a IAS 28 foi alterada de forma a reflectir a questao
de perda da influéncia significativa resultante da segunda fase do projecto “Concentragdes
de Actividades Empresariais”, produzindo efeitos a partir de 1 de Julho de 2009. Ainda em

2008, no més de Maio, a norma foi novamente alterada por forca das “Melhorias Anuais as
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IFRS de 2007” para incluir a temadtica dos testes de imparidade, produzindo estas
alteracOes efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2009.

Por fim, em Maio de 2011, a IAS foi revista e reemitida com o nome
“Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos” como consequéncia da
revisao global da consolidacio de DF, a qual resultou na emissdo da IFRS 10 —
Demonstracdes financeiras consolidadas, e da substituicio da IAS 31 pela IFRS 11 —
Acordos conjuntos. Assim, a IAS 28 reemitida, que comeca a produzir efeitos a partir de 1
de Janeiro de 2013, passa a prescrever o tratamento contabilistico dos investimentos em
associadas e os requisitos para a aplicacdo do MEP na contabilizacao de investimentos em
associadas e EC.

Tal como foi referido acima, a matéria relativa aos EC foi inicialmente incluida no
projecto de norma E28, mas posteriormente excluida aquando da emissdo da versdo
definitiva da norma.

Assim, em Dezembro de 1989 o IASC emitiu um novo projecto de norma
designado de E35 — Relato financeiro de interesses em empreendimentos conjuntos, tendo
a versao definitiva da norma sido emitida em Dezembro de 1990, sob o nome de IAS 31 -
Relato financeiro de interesses em empreendimentos conjuntos, para produzir efeitos a
partir de 1 de Janeiro de 1992. Em 1994 a IAS 31 foi reformatada pela primeira vez.

Posteriormente, em Dezembro de 1998, a IAS 31 foi alterada, com efeitos a partir
de 1 de Janeiro de 2001, por forca da IAS 39, para excluir a sua aplicacdo a interesses em
EC por organizagdes de capital de risco, ou fundos mutuos, trusts e entidades semelhantes
incluindo fundos de seguros ligados a investimentos, 0s quais passam a ser mensurados
pelo justo valor de acordo com a IAS 39, com as alteragdes no justo valor reconhecidas nos
lucros ou prejuizos do periodo em que ocorreu a alteracao.

Mais tarde, em Dezembro de 2003 o IASB reviu a IAS 31 que passou a designar-se
“Interesses em empreendimentos conjuntos”, a qual comegou a produzir efeitos a partir de
1 de Janeiro de 2003.

Durante o ano de 2008, a norma foi revista em dois periodos: em Janeiro, para
reflectir a questdo da perda do controlo conjunto resultante da segunda fase do projecto
“Concentragdes de Actividades Empresariais”, e produzindo efeitos a partir de 1 de Julho
de 2009; e em Maio por forca das “Melhorias Anuais as IFRS de 2007 para incluir a
temdtica dos testes de imparidade, produzindo estas alteracOes efeitos a partir de 1 de

Janeiro de 2009.

52



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

Por fim, em Maio de 2011 foi emitida a versdo final da IFRS 11 — Acordos
conjuntos que veio substituir a IAS 31 e a SIC 13. A emissdo desta nova norma vinha a ser
estudada desde Setembro de 2007, altura em que foi emitido o projecto de norma ED 9 —
Acordos conjuntos, como consequéncia da existéncia de reservas quanto a validade tedrica
do MCP preconizado na IAS 31 para reconhecer interesses em EC.

A TFRS 11 tem como principal objectivo estabelecer principios de relato financeiro
para as entidades que tenham interesses em acordos conjuntos. Para atingir esse objectivo,
a norma define controlo conjunto e exige que as entidades que tenham interesses em
acordos conjuntos determinem o tipo de acordo conjunto em que estdo envolvidas através
da avaliacdo dos seus direitos e obrigacdes e a contabilizar esses direitos e obrigacdes de
acordo com o respectivo tipo de acordo conjunto.

Com a entrada em vigor desta norma, deixa de ser possivel utilizar o MCP para
reconhecer interesses em EC, e alteram-se uma série de conceitos, nomeadamente no que
respeita a terminologia utilizada deixando-se de se utilizar o termo “‘interesses em
empreendimentos conjuntos” para se utilizar o termo “acordos conjuntos”. Para além disso,
os acordos conjuntos passam a ser classificados em dois tipos em funcdo do tipo de direitos
e obrigacdes que as entidades t€m sobre esses acordos, conforme se pode verificar nas

figuras 4 e 5 abaixo.

Estrutura do acordo conjunto

A 4 A 4

Nao estruturado por uma Estruturado por uma
entidade separada entidade separada

l

Uma entidade deve considerar:

a) a forma legal da entidade
separada;

b) os termos do acordo contratual; e

¢) quando relevante, outros factos e

circunstancias.

Operacdo conjunta Empreendimento conjunto

Figura 4. Classifica¢do de um acordo conjunto - Avaliag¢do dos direitos e obrigacdes das partes interessadas
decorrentes do acordo. Adaptado de Spector, 2011b, p. 3.
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Forma legal

A forma juridica da entidade separada da as partes

! . . . . Sim
da entidade direitos sobre os activos e obrigacdes sobre os passivos N
separada do acordo conjunto?
Nao
Termos do Os termos do acordo contratual da as partes direitos Sim
acordo sobre os activos e obrigacdes sobre os passivos do >
contratual acordo conjunto?
Nao
A 4
Outros factos As partes estabeleceram o acordo conjunto de forma a
€ que: Slm‘
circunstincias (i) tenham direito a substancialmente todos os "

beneficios econémicos dos activos detidos pela
entidade separada; e

(i1) o acordo depende das partes numa base continua
para a liquidacdo dos seus passivos relacionados
com a actividade desenvolvida?

Nao

A 4

Empreendimento conjunto

ejunfuoo ogderadp

Figura 5. Classificacdo de um acordo conjunto estruturado por uma entidade separada. Adaptado de Spector,

2011b, p. 3.

Assim, se estivermos perante uma operacdo conjunta, aqui se incluindo tanto os

activos conjuntamente controlados como as operagdes conjuntamente controladas, esta

deve ser contabilizada nas contas do operador conjunto através do reconhecimento linha a

linha dos activos e passivos subjacentes. Se estivermos perante um EC, este deve ser

contabilizado nas contas do empreendedor pelo MEP de acordo com a IAS 28.
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ITII. Implicacoes fiscais e de auditoria

1. Implicacoes fiscais

No que respeita as implicagdes fiscais inerentes a aplicacio da NCRF n° 13, esta
tem impacto essencialmente ao nivel do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC), pelo que neste ponto iremos proceder ao enquadramento fiscal da
presente norma a luz do CIRC.

O actual CIRC resulta da alteracdo introduzida pelo Decreto-Lei n° 159/2009 de 13
de Julho, tendo passado a produzir efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2010.

Esta alteracdo surge da necessidade de se adaptar as normas fiscais de tributacio
das empresas as normas internacionais de contabilidade adoptadas pela UE e ao SNC,

aprovado pelo Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de Julho.

1.1. Enquadramento fiscal

Antes de se proceder a andlise do CIRC, importa referir que o Decreto-Lei n°
159/2009 que aprovou o novo CIRC estabelece no seu artigo 5° - Regime transitorio, que
os efeitos nos capitais préprios decorrentes da adopg¢do pela primeira vez do SNC
concorrem para a formagao do lucro tributavel, em partes iguais, durante 5 anos.

No caso da norma em estudo, tal significa que os ajustamentos que sejam
efectuados nos capitais proprios das entidades, em virtude da aplicacio do MEP pela
primeira vez, serdo acrescidos ao resultado contabilistico do exercicio, para efeitos de
apuramento do lucro tributdvel (o que corresponde em termos declarativos ao acréscimo
desses ajustamentos no Quadro 07 do Modelo 22), como variagdes patrimoniais positivas
ou negativas durante 5 anos em partes iguais.

Ap6s a andlise do CIRC, e de acordo com Gomes e Pires (2010), é possivel
concluir que os artigos que se relacionam com as matérias abordadas na NCRF n° 13 sdo

0s seguintes:
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> Artigo 18° - Periodizacao do lucro tributavel

Nos termos do n° 8 do artigo 18°, os rendimentos ou gastos que venham a ser
reconhecidos nas contas dos investidores ou empreendedores resultantes da aplicagdo do
MEP para reflectir a sua parte nos resultados e noutras variacdes nos capitais proprios das
associadas ou ECC ndo concorrem para a determinagdo do lucro tributdvel, pelo que terdo
de ser acrescidos ou deduzidos, consoante estejamos perante um gasto ou um rendimento,
no Quadro 07 do Modelo 22.

Para além disso, havendo lugar a distribuicdo de resultados, estes devem ser
acrescidos a matéria colectavel dos investidores ou empreendedores do ano em que estes
adquirem o direito aos mesmos, independentemente do seu recebimento, ou seja, 0s
resultados de um terminado periodo a serem distribuidos nos termos da acta de aprovacgao

de contas, devem ser acrescidos na Declara¢do de Rendimentos do periodo seguinte.

> Artigo 20° - Rendimentos

A alinea c¢) do n° 1 do artigo 20° vem reforcar e ampliar o estabelecido no artigo
anterior ao determinar que os dividendos distribuidos por EC ou por empresas associadas,
qualquer que seja o método de reconhecimento utilizado, sdo considerados rendimentos

para efeitos fiscais, pelo que tém de ser acrescidos a matéria colectivel dos

empreendedores ou investidores no Quadro 07 do Modelo 22.

> Artigo 51° - Eliminacio da dupla tributacio economica de lucros distribuidos

Como se depreende dos artigos anteriores, o facto dos investidores ou
empreendedores terem de acrescer na sua declaracdo de rendimentos os dividendos
distribuidos pelas suas associadas ou ECC, gera uma situacdo de dupla tributacio
econdmica na medida em que estes sdo inicialmente tributados na sede da entidade que os
gerou, e posteriormente na sede dos beneficiarios dessa distribuigao.

Como tal, o presente artigo surge no sentido de atenuar ou eliminar a dupla
tributacdo assim gerada ao permitir que os rendimentos relativos a lucros distribuidos

sejam deduzidos a matéria colectdvel das sociedades comerciais ou civis sob forma

comercial, cooperativas e empresas publicas, com sede ou direc¢ao efectiva em territério
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portugués, conquanto que esses rendimentos tenham sido sujeitos a tributacdo efectiva (n°

9 do artigo 51°) e, desde que se verifiquem os seguintes requisitos cumulativamente:

“a) A sociedade que distribui os lucros tenha a sede ou direccdo efectiva no
mesmo territdrio e esteja sujeita e nao isenta de IRC ou esteja sujeita ao imposto
referido no artigo 7°” (imposto especial de jogo);

b) A entidade beneficidria ndo seja abrangida pelo regime da transparéncia fiscal
previsto no artigo 6°%

c) A entidade beneficidria detenha directamente uma participacdo no capital da
sociedade que distribui os lucros ndo inferior a 10% e esta tenha permanecido na
sua titularidade, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da colocagao
a disposic@o dos lucros ou, se detida hd menos tempo, desde que a participagdo
seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo” (n° 1 do
artigo 51°).

Nos termos do n° 5 do presente artigo, esta deducdo € ainda estendida as
participacdes detidas por entidades residentes em territorio nacional em entidades
residentes noutro Estado-Membro da UE, desde que se verifiquem as condi¢cdes acima
referidas, e ambas as entidades preencham os requisitos estabelecidos no artigo 2° da
Directiva n.° 90/435/CEE9, do Conselho, de 23 de Julho, ou seja, ambas as sociedades
revistam a forma de um dos tipos de sociedade reconhecidos pela legislacio de cada
Estado-Membro, que tenham domicilio fiscal num Estado-Membro, conforme ¢&
determinado pela legislacdo fiscal de cada Estado-Membro e, que estejam sujeitas a
imposto sobre os rendimentos, sem possibilidade de op¢do e sem dele se encontrarem
isentas, conforme este € reconhecido em cada Estado-Membro.

Por outro lado, nos termos do n° 9 do artigo 51°, se a detencdo da participacdo
minima de 10% deixar de se verificar antes de completado o periodo de um ano, a dedugao
que tenha sido efectuada na declaracdo de rendimentos deve ser corrigida em
conformidade, sem prejuizo da consideracdo do crédito de imposto por dupla tributacao
internacional a que houver lugar, de acordo com o disposto no artigo 91° - Crédito de

imposto por dupla tributacao internacional.

° A Directiva n°® 90/435/CEE do Conselho, de 23 de Junho de 1990, diz respeito ao tratamento de um regime fiscal
comum aplicdvel as sociedades-maes e sociedades afiliadas de Estados-Membros diferentes.
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> Artigo 66° — Imputacio de lucros de sociedades nao residentes sujeitas a um

regime fiscal privilegiado

Este artigo vem determinar que quando os investidores ou empreendedores
residentes em Portugal e sujeitos passivos de IRC detenham, directa ou indirectamente,
ainda que através de mandatério, fiducidrio, interposta pessoa ou entidade com a qual tenha
relacdes especiais, pelo menos 25% das partes de capital, direitos de voto, direitos sobre os
rendimentos ou dos elementos patrimoniais de uma empresa associada ou EC sediado num
territério com um regime fiscal mais favoravel'®, os lucros ou rendimentos obtidos por
estes ultimos s3o obrigatoriamente imputados aos primeiros na propor¢do da sua
participacdo, independentemente de haver ou ndo distribui¢do de dividendos. No entanto,
se a entidade nao residente for detida em mais de 50% por sdcios residentes em Portugal,
quer sejam sujeitos passivos de IRC ou de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares (IRS), a percentagem de participacao passa a ser de 10%.

Os lucros ou rendimentos obtidos pela entidade ndo residente sdo imputados na
base tributdvel do sujeito passivo, no periodo de tributacdo que integrar o termo do periodo
de tributagdo da entidade, na propor¢ao do capital, dos direitos sobre os rendimentos ou os
elementos patrimoniais detidos, directa ou indirectamente, pelo sujeito passivo, sendo-lhes
deduzido o imposto sobre o rendimento a que houver lugar de acordo com o regime fiscal
aplicdvel no estado de residéncia dessa entidade.

Havendo lugar a distribuicdo de dividendos, estes podem ser deduzidos a base
tributdvel do sujeito passivo do ano em que esses sdo recebidos, desde que este prove que
esses rendimentos ja foram alvo de tributagdo em periodos anteriores, sem prejuizo da
aplicacdo nesse periodo do crédito de imposto por dupla tributacdo internacional a que haja

lugar.

> Artigo 23° - Gastos

Nos termos dos n°s 3 e 4 do artigo 23°, ndo sdo aceites fiscalmente os gastos
suportados com a transmissdao onerosa de partes de capital, qualquer que seja o titulo por
que se opere, quando estas sejam detidas hd menos de 3 anos pelo alienante e,

simultaneamente:

10°A este propésito ver a Portaria n° 150/2011 de 8 de Novembro que aprova a lista dos paises, territérios e regides com
regimes de tributac@o privilegiada, claramente mais favoraveis.
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a) Tenham sido adquiridas a entidades com as quais existam relacdes especiais, nos
termos do n° 4 do artigo 63°; ou

b) Tenham sido adquiridas a entidades residentes em territorio nacional sujeitas a um
regime especial de tributacio; ou

c¢) “(...) a entidade alienante tenha resultado de transformagdo, incluindo a
modificagdo do objecto social, de sociedade a qual fosse aplicavel regime fiscal

diverso relativamente a estes gastos e tenham decorrido menos de trés anos entre a

data da verificacdo desse facto e a data da transmissao” (n° 4 do artigo 63°).

De acordo com o n° 5 deste mesmo artigo, ndo sdo igualmente aceites fiscalmente
os gastos suportados com a transmissao onerosa de partes de capital, qualquer que seja o
titulo por que se opere, quando essa transmissdo € efectuada a entidades com as quais
existam relacdes especiais ou a entidades residentes em Portugal sujeitas a um regime
especial de tributagao.

Por sua vez, o n° 4 do artigo 63° vem esclarecer que “existem relagdes especiais
entre duas entidades nas situacdes em que uma tem o poder de exercer, directa ou
indirectamente, uma influéncia significativa nas decisdes de gestdo da outra”, o que
significa que as relacdes existentes entre os investidores e as suas associadas e 0s
empreendedores e os seus EC sdo consideradas, para este efeito, como relagdes especiais.

Assim sendo, conjugando o artigo 23° com o artigo 63°, se um investidor ou
empreendedor vender a sua participagdo numa empresa associada ou EC antes de
decorridos 3 anos desde a data da sua aquisi¢do, ou se vender a sua participagdo numa
empresa a uma associada ou EC, os gastos dai resultantes ndo s@o aceites fiscalmente, pelo

que tém de ser acrescidos no Quadro 07 do Modelo 22.

> Artigo 35° - Perdas por imparidade fiscalmente dedutiveis

O artigo 35° vem permitir que determinadas perdas por imparidade possam ser
deduzidas fiscalmente, nomeadamente as relacionadas com créditos de cobranca duvidosa
e com as desvalorizagdes excepcionais verificadas em activos fixos tangiveis, activos
intangiveis, activos bioldgicos ndo consumiveis e propriedades de investimento.

Assim, aplicando este artigo a contrario sensu, pode-se concluir que caso haja lugar

ao reconhecimento de uma perda por imparidade relativamente ao conjunto de interesses
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numa associada ou EC, essa perda ndo € aceite fiscalmente, devendo ser acrescida no

Quadro 07 do Modelo 22.

> Artigo 45° — Encargos nio dedutiveis para efeitos fiscais

Nos termos do n°® 3 do artigo 45°, ndo € dedutivel fiscalmente metade da diferenca
negativa apurada entre as mais-valias e as menos valias realizadas mediante a transmissao
onerosa de partes de capital, incluindo a sua remi¢do e amortizacdo com redugdo de
capital, bem como outras perdas ou variagdes patrimoniais negativas relativas a partes de
capital ou outras componentes do capital proprio, designadamente prestacdes
suplementares.

No entanto, as menos-valias e outras perdas relativas a partes de capital deixam de
ser dedutiveis na parte correspondente aos lucros que tenham beneficiado do regime da
eliminacdo da dupla tributacdo nos ultimos quatro anos, tal como indicado no n° 4° do
artigo 45°.

Assim sendo, se um investidor ou empreendedor vender as suas participagdes em
empresas associadas ou EC, e dai resultar uma menos-valia, esta terd que ser acrescida no
Quadro 07 do Modelo 22 em 50%, sendo certo que a parte dessa menos-valia que
corresponda a lucros que tenham beneficiado do regime da eliminacdao da dupla tributacao

nos ultimos 4 anos sera totalmente acrescida no Quadro 07 do Modelo 22.

> Artigo 48° - Reinvestimento dos valores de realizacao

Nos termos do n° 4 do artigo 48°, para efeitos da determina¢do do lucro tributavel, a
diferenca positiva entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a transmissao
onerosa de partes de capital, incluindo a sua remi¢do e amortizacdo com redugdo de
capital, é considerada em metade do seu valor, desde que respeitados os seguintes
requisitos:

a) O valor de realizacdo seja reinvestido, total ou parcialmente, no periodo de
tributacao anterior ao da realizacdo, no préprio periodo de tributacao ou até ao fim
do segundo periodo de tributacdo seguinte, na aquisi¢io de participacdes de capital
a deter por, pelo menos, um ano, ou na producdo ou constru¢ido de activos fixos

tangiveis, de activos bioldgicos que ndo sejam consumiveis ou em propriedades de
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investimento, que sejam afectos a exploracdo e nao tenham sido adquiridos em

estado de uso a entidades relacionadas;

b) As partes de capital alienadas tenham sido detidas por um ou mais anos e
correspondam a, pelo menos, 10 % do capital social da sociedade participada;

c) As transmissdes onerosas e aquisicoes de partes de capital ndo podem ser
efectuadas com entidades residentes em territorio com um regime fiscal mais
favoravel, nem com entidades com as quais existam relagdes especiais, excepto se,
no que se refere a estas ultimas, se destinarem a realizacdo de capital social e nao
sejam inferiores ao valor de mercado daquelas transmissdes.

Assim, por exemplo, se um investidor ou empreendedor vender uma participagao
numa empresa associada ou EC, e daf resultar uma mais-valia, esta terd de ser acrescida na
totalidade no Quadro 07 do Modelo 22, excepto se o valor da venda for reinvestido, total
ou parcialmente, pelo investidor ou empreendedor e cumpra todos os requisitos acima
referidos, caso em que apenas acrescerd ao lucro tributdvel metade da mais-valia apurada.

Caso o reinvestimento seja apenas parcial, os 50% a considerar para efeitos da
determinacao do lucro tributdvel serdo aplicados a parte proporcional da diferenga positiva
entre as mais-valias e as menos-valias nesse reinvestimento, tal como refere o n° 2 do
artigo 48°.

Por fim, tendo-se optado pelo reinvestimento, se este ndo estiver concretizado até
ao final do segundo periodo de tributacdo seguinte ao da realizacdo ou, se as partes de
capital nas quais se procedeu ao reinvestimento ndo forem mantidas na titularidade do
sujeito passivo pelo periodo minimo de um ano, hd lugar a uma penalizacdo
correspondente a diferenca ndo incluida no lucro tributdvel no ano de realizacdo majorada

em 15%, nos termos do n°s 6 e 7 do artigo 48°.

> Artigo 6° - Transparéncia fiscal

De acordo com os n°s 2 e 3 do artigo 6°, “os lucros ou prejuizos do exercicio (...)
dos agrupamentos complementares de empresas [ACE] e dos agrupamentos europeus de
interesse econoémico [AEIE], com sede ou direc¢do efectiva em territério portugués, (...),
sdo também imputdveis directamente aos respectivos membros, integrando-se no seu
rendimento tributdvel”, sendo essa imputagdo feita de acordo com o estipulado no acto

constitutivo dessas entidades ou, na falta de elementos, em partes iguais.
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Assim, quando os EC revistam a forma de ACE ou AEIE, os lucros ou prejuizos
apurados em cada exercicio serdo imputados aos rendimentos tributdveis de cada um dos
seus empreendedores na propor¢ao da sua participacdo, sendo o valor assim determinado

acrescido ou deduzido no Quadro 07 do Modelo 22.

2. Implicacgoes de auditoria

De acordo com a International Federation of Accountants (IFAC), a auditoria “é
uma verificacdo ou exame feito por um auditor dos documentos de prestacdo de contas
com o0 objectivo de o habilitar a expressar uma opinido sobre os referidos documentos de
modo a dar aos mesmos a maior credibilidade” (Tribunal de Contas, 2009, p. 23).

Por sua vez, o Tribunal de Contas (2009) portugués adoptando um conceito mais
geral define auditoria como “um exame ou verificacdo de uma dada matéria, tendente a
analisar a conformidade da mesma com determinadas regras, normas ou objectivos,
conduzido por uma pessoa iddnea, tecnicamente preparada, realizado com observancia de
certos principios, métodos e técnicas geralmente aceites, com vista a possibilitar ao auditor
formar uma opinido e emitir um parecer sobre a matéria analisada” (p. 23).

Ora, como facilmente se depreende dos conceitos acima enunciados, o processo de
qualquer auditoria divide-se em 3 grandes fases:

= Planeamento - defini¢do da estratégia;

= Exame/verificagdo: obtengdo de prova; e

= Opinido: relatério de auditoria.

2.1. O planeamento

De acordo com a International Standard on Auditing (ISA) 300 — Planear uma
auditoria de demonstragdes financeiras, “planear uma auditoria envolve estabelecer a
estratégia global para a auditoria e desenvolver um plano de auditoria”.

Por sua vez, a Directriz de Revisdo/Auditoria (DRA) 300 — Planeamento, refere que
“por ‘Planeamento’ entende-se o desenvolvimento de uma estratégia geral e de uma

metodologia detalhada quanto as esperadas natureza, tempestividade e extensdo da
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revisao/auditoria, de modo que os respectivos trabalhos sejam executados de uma maneira
eficiente e tempestiva”.

De facto, a fase do planeamento € crucial em qualquer auditoria, dado que um
planeamento adequado é condi¢ao essencial para o que o trabalho do revisor/auditor se
realize eficaz e eficientemente.

Assim, tal como referido na DRA 300, o revisor/auditor ao definir o plano global de

auditoria deve ter em consideracdo os seguintes aspectos:

» Conhecimento do negdcio

O revisor/auditor deve obter um conhecimento profundo do meio envolvente em
que a entidade opera, bem como da propria entidade a auditar através da recolha de
informacdo sobre o sector de actividade em que a entidade estd inserida, leis e
regulamentos e outros factores externos relevantes, identificacdo da estratégia global da
entidade, principais pontos fortes e fracos, oportunidades e riscos, estrutura societaria, etc.

O conhecimento do negécio permite ao auditor “identificar e compreender os
acontecimentos, as transacgdes e as praticas que, em seu julgamento, possam ter um efeito
materialmente relevante sobre as DF, o exame as mesmas ou a certificagdo/relatorio”
(DRA 310 — Conhecimento do negdcio, § 4). Para além disso, de acordo com o paragrafo 5
da DRA 310, este conhecimento € utilizado pelo auditor para determinar os riscos inerente
e de controlo e a natureza, extensdo e tempestividade dos procedimentos de auditoria,
assim como para suporte da sua opinido quanto a conformidade e fiabilidade das DF da

entidade auditada.

> Conhecimento dos sistemas contabilistico e de controlo interno

O auditor deve obter um conhecimento suficiente dos sistemas contabilistico e de
controlo interno implementados na entidade a auditar que lhe permita identificar potenciais
riscos de distor¢des materiais, quer ao nivel das DF, quer ao nivel das assercdes, e para
determinar o tipo e extensdo de procedimentos de auditoria a realizar.

De acordo com a DRA 410 — Controlo interno, pardgrafo 3, o sistema contabilistico
diz respeito a “série de tarefas adoptadas pela gestdo de uma entidade através das quais as

transacgdes sdo processadas como um meio de manter registos financeiros. Tal sistema

63



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

identifica, agrega, analisa, calcula, classifica, regista, resume e relata transac¢des e outros
acontecimentos”.

O sistema de controlo interno refere-se a

“(...) todas as politicas e procedimentos (controlos internos) adoptados pela
gestao de uma entidade que contribuam para a obtenc@o dos objectivos da gestao
de assegurar, tanto quanto praticivel, a conducdo ordenada e eficiente do seu
negdcio, incluindo a aderéncia as politicas da gestdo, a salvaguarda de activos, a
prevencdo e deteccdo de fraude e erros, o rigor e a plenitude dos registos
contabilisticos, o cumprimento das leis e regulamentos e a preparagdo tempestiva
de informacdo financeira credivel” (DRA 410, § 4).

E de referir que a DRA 410, assim como a ISA 315 — Identificar e avaliar os riscos
de distor¢do material através da compreensdo da entidade e do seu meio envolvente, no
que respeita ao controlo interno, seguem de perto a estrutura conceptual integrada de
controlo interno publicada pelo Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission (COSO).

O COSO ¢ uma organizacdo privada, criada em 1985, que tem como missao
fornecer orientagdes sobre os riscos de negdcio, o controlo interno e fraude com o
objectivo de melhorar o desempenho e a governagdo das organizacdes e de reduzir o nivel
de fraudes nas organizagdes.

De acordo com o COSO, o controlo interno tem trés grandes objectivos: a eficcia e
eficiéncia das operacdes, a fiabilidade do reporte financeiro e a conformidade com leis e
regulamentos.

Para além disso, o sistema de controlo interno é composto por cinco componentes,

interligados entre si e directamente relacionados com os objectivos atrds enunciados:

= Ambiente de controlo — € a base de qualquer sistema de controlo interno e esta
relacionado com a consciéncia e as accdes dos Orgdos de gestdo de uma
entidade em relacdo ao sistema de controlo interno, e a consequente importancia
deste para a entidade.

= Avaliacdo do risco — diz respeito ao processo utilizado pela entidade para
identificar e analisar os potenciais riscos que podem pdr em causa os objectivos
da entidade. A avaliagdo do risco divide-se em 3 etapas: estimativa da

significancia do risco, avaliacdo da probabilidade de ocorréncia do risco e
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determinag¢do de como o risco deve ser gerido e de que accdes devem ser
tomadas.

= Procedimentos de controlo — referem-se a todas as politicas e procedimentos
implementados numa entidade para garantir que as directivas da gestao sdo
efectivamente seguidas e que permitam a redu¢do ou administra¢do dos riscos,
através da detecc@o ou prevencao dos mesmos.

= Informacdo e comunicacdo — diz respeito aos canais de comunicacio existentes
para fazer circular a informacao dentro e fora de uma entidade, bem como ao
préprio sistema que gera a informagao.

= Monitorizacao — traduz-se na avaliacdo da eficacia de todos os componentes do
sistema de controlo interno e na implementacdo de medidas que permitam o seu

constante melhoramento.

Por fim, importa ainda referir que normalmente o auditor obtém conhecimento dos
sistemas contabilistico e de controlo interno por meio da utilizagdo de procedimentos de
indagacdo, inspec¢do e observacdo, e regista esse conhecimento através de uma das
seguintes formas: questiondrios padronizados, fluxogramas, narrativas ou uma combinagao

dos fluxogramas com as narrativas (Costa, 2010).

> Risco e materialidade

Nos termos do pardgrafo 15 das Normas Técnicas de Revisao/Auditoria, o auditor
deve planear o seu trabalho tendo em consideracdo o risco de auditoria por si determinado
e a sua definicdo dos limites de materialidade.

As mesmas normas referem ainda que ‘“na determinacdo do risco de
revisao/auditoria, o revisor/auditor deve usar o seu julgamento tendo em conta a
materialidade e o relacionamento desta com aquele risco” (Normas Técnicas de
Revisdo/Auditoria, § 14). Daqui pode constatar-se que a materialidade e o risco de
auditoria estdo directamente relacionados entre si, existindo uma relacdo inversa entre
ambos, ou seja, quanto maior for o nivel de materialidade menor serd o risco de auditoria e
vice-versa, tal como menciona a DRA 320 — Materialidade de revisdo/auditoria no seu

pardgrafo 10.
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De acordo com Costa (2010, p. 208), a materialidade pode ser entendida como “‘a
magnitude ou natureza de um erro (incluindo uma omissdo) da informagdo financeira
(considerada individual ou agregadamente) que, a luz das circunstancias envolventes, torna
provavel que o julgamento de uma pessoa interessada e confiante em tal informacao, teria
sido influenciado ou teria afectado a sua decisdo como consequéncia de tal erro ou erros”.

Da defini¢do acima, depreende-se que o conceito de materialidade pode referir-se
tanto a aspectos quantitativos, normalmente distorcoes de valor que se reflectem no
balanco e na demonstracdo de resultados, como a aspectos qualitativos, normalmente

divulgacdes inadequadas de informacdes constantes do anexo (Costa, 2010).

> A natureza, tempestividade e extensao dos procedimentos de auditoria

De acordo com a DRA 300, a ISA 315 e a ISA 330 — As respostas do auditor a
riscos avaliados, na fase do planeamento o auditor deve determinar o tipo de
procedimentos de auditoria que ird aplicar a matéria auditada assim como a profundidade
dos mesmos. Para além disso, deve também determinar 0 momento em que estes vao ser
realizados, sendo costume dividi-los em duas fases: os procedimentos que se efectuam na
fase preliminar, isto €, em periodo anterior a data de referéncia das DF sujeitas a auditoria,

e os procedimentos que se efectuam na fase final da auditoria.

» Coordenacio, direccao, supervisio e verificacao

Tal como refere a DRA 300 e a ISA 300, o auditor responsédvel deve constituir a
equipa de auditoria que considere mais adequada para realizar o trabalho, sendo
responsavel por determinar o tempo a despender para a realizacdo do trabalho bem como
os periodos em que deve ser efectuado o trabalho de campo, assim como pela supervisao e

verificacdo do trabalho desenvolvido pela equipa de auditoria.

Importa por fim referir que a fase do planeamento € um processo dindmico,
transversal a todo o processo de auditoria, pelo que a medida que a auditoria se vai
desenvolvendo pode ser necessdrio proceder a alteragdes ao plano inicial para se fazer

reflectir novos aspectos ndo considerados anteriormente.
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2.2. O exame/verificacio

A fase do exame ou verificacdo é a fase do trabalho de campo em que o
revisor/auditor procede a realizacdo de procedimentos de auditoria para obter prova de
auditoria suficiente e apropriada que lhe permita validar e suportar a sua opinido sobre as
assercoes subjacentes as DF.

De acordo com o pardgrafo A10 da ISA 500 — Prova de auditoria, a prova de
auditoria é obtida através de procedimentos de avaliacdo do risco e de procedimentos
adicionais de auditoria, isto é, testes aos controlos e procedimentos substantivos.

Os procedimentos de avaliacdo do risco dizem respeito aos “procedimentos de
auditoria executados para compreender a entidade e o seu ambiente, incluindo o seu
controlo interno, e para identificar e avaliar os riscos de distor¢ao material devido a fraude
ou erro, quer a nivel das DF quer a nivel de assercao” (ISA 315, § 4, d)).

Os testes aos controlos respeitam aos procedimentos de auditoria efectuados para
obter prova sobre se os sistemas contabilistico e de controlo interno existem, e se sdo
adequados e eficazes na prevencdo e deteccao de distor¢des materialmente relevantes
(DRA 510 — Prova de revisao/auditoria, § 8).

Os procedimentos substantivos incluem testes de detalhes, isto €, andlise ao
conteddo dos saldos e transaccdes, e procedimentos analiticos, os quais consistem na
avaliacdo e comparacdo das relagdes quer entre informagdo financeira quer entre
informacao nao financeira (DRA 510, § 9).

Por sua vez, as asser¢des contabilisticas referem-se ao conjunto de “informacdes
transmitidas pelos gestores, de maneira explicita ou ndo, incorporadas nas demonstracdes
financeiras” (DRA 510, § 11). Estas assumem os seguintes tipos:

= Existéncia — garantia de que os activos e passivos existem efectivamente;

= Qcorréncia — garantia de que as transac¢des ocorreram efectivamente e dentro

do periodo a que respeitam e estdo relacionadas com a entidade;

= Integralidade — garantia de que no existem activos e passivos e transac¢des por

registar e/ou divulgar;

= Valorizagdo — garantia de que os activos e passivos estdo registados pelas

quantias adequadas;

= Mensuracdo — garantia de que as transacc¢Oes estdo registadas pelas quantias

adequadas e imputadas no periodo correcto;
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= Direitos e Obrigacdes — garantia de que os activos correspondem a direitos da

entidade e os passivos a obrigacdes da mesma; e

= Apresentacdo e Divulgacdo — garantia de que toda a informacdo financeira foi

devidamente classificada e divulgada de acordo o normativo contabilistico

aplicavel.

No que diz respeito concretamente a norma em estudo, apresenta-se no quadro 2

abaixo, para cada tipo de assercdo contabilistica, quais os objectivos especificos de

auditoria e respectivos testes a realizar na 4rea dos investimentos em associadas e

interesses em EC.

Quadro 2. Testes de auditoria a efectuar na area dos investimentos em associadas e
interesses em EC por asser¢cao contabilistica

periodo foram registados.

Assercoes . L. e
SSEreoes Objectivos especificos de T
subjacentes as o e Testes de auditoria
auditoria
DF
- Enviar cartas as entidades associadas
e conjuntamente controladas para
obter confirmacdo de saldos;
Verificar se todos os |- Obter copia das DF assinadas e, se
investimentos em | aplicavel, das certificagdes legais das
C oA associadas e interesses em | contas das entidades associadas e
Existéncia/ .
Ocorréncia EC e acontecimentos | ECC;
relacionados registados no | - Obter cépia da Certidao do Registo
periodo existem | Comercial, em Janeiro do ano seguinte
efectivamente. ao de analise, das entidades associadas
e conjuntamente controladas para
confirmar o valor do -capital das
mesmas.
- Obter da contabilidade os extractos
de conta corrente das empresas
- associadas e ECC para confrontar com
Verificar se todos os ) )
. as respostas obtidas dessas entidades e
acontecimentos ) ) . -
) determinar se existem situa¢des por
relacionados com oS o
. 5 relevar na contabilidade;
nvestimentos em <
. ) - Verificar os documentos de suporte
. associadas e interesses em . :
Integralidade . p . de todos os acontecimentos ocorridos
EC, isto ¢é, aquisicdes, .
L entre as partes para verificar se foram
vendas, distribuicdo de . h
~ registados no periodo a que
lucros, transacgdes entre as . )
; efectivamente respeitam, dando
partes, ocorridos no . - )
especial atencao aos registos

efectuados no final do exercicio em
analise e no 1inicio do exercicio
subsequente.
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Assercoes
subjacentes as
DF

Objectivos especificos de
auditoria

Testes de auditoria

Valorizagdo/
Mensuragao

Verificar se 0s
investimentos em
associadas e interesses em
EC e acontecimentos
relacionados estao
registados de acordo com
o estipulado na NCRF n°
13, pela quantia correcta e
no periodo a que
respeitam.

- Verificar se as aquisi¢cdes ocorridas
no periodo estdio mensuradas na
contabilidade pelo valor correcto,
dando especial atencao ao
reconhecimento do  goodwill ou
badwill quando existam;

- Verificar se a parte do
investidor/empreendedor nos
resultados das empresas associadas e
ECC estdao devidamente mensurados
na contabilidade de acordo com as
regras do MEP e/ou MCP;

- Verificar se existem quaisquer
situacdes nas empresas associadas e
ECC que deem lugar a ajustamentos
nos capitais proprios do
investidor/empreendedor e se estdo
reconhecidos e mensurados na
contabilidade de acordo com o MEP
e/ou MCP;

- Verificar se existem transaccoes
entre a empresa e as suas associadas e
ECC, e em caso afirmativo se estao
reconhecidos no periodo correcto e
apenas na parte correspondente aos
interesses de outros investidores e/ou

empreendedores nas associadas e
ECC, ndo relacionados com o
investidor;

- Verificar e testar os procedimentos
efectuados pela empresa  para
determinar  se  existe  alguma

imparidade nos investimentos em
associadas e interesses em ECC e,
existindo, se esta devidamente
relevada na contabilidade;

- Verificar se as alienacdes ocorridas
no periodo estdo mensuradas na
contabilidade pelo valor correcto,
dando especial atencdo ao célculo das
mais ou menos-valias contabilisticas e
fiscais, bem como a se todos os
registos inerentes as participagdes
alienadas foram devidamente anulados
na contabilidade.
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A.S SEreoes Objectivos especificos de o
subjacentes as oo e Testes de auditoria
auditoria
DF
Verificar se os | - Obter copia dos contratos de
investimentos em | aquisicdo no caso de sociedades por
Direitos . associadas e int@resses em | quotas; . . ‘
. EC sdo propriedade da | - Obter cépia do livro de registo de
Obrigacdes . ~ .
entidade. accoes no caso de sociedades
an6énimas quando ndo  existam
contratos de aquisicao.
Verificar se os | - Verificar se os investimentos em
investimentos em | associadas e os interesses em EC e
associadas e interesses em | operacdes conexas estdo
EC e acontecimentos | apropriadamente  classificados na
relacionados estdao | contabilidade;
devidamente classificados | - Verificar se os investimentos em
na contabilidade e | associadas e os interesses em EC estao
divulgados nas DF de | devidamente apresentados no balanco
Apresentagio ¢ acordo com o preconizado | e demqqstragﬁo de r(.esultados;‘
. ~ na NCRF n° 13. - Verificar se existem activos ou
Divulgacao . i .
passivos contingentes relacionados
com 0s investimentos em associadas e
os interesses em ECC, assim como
quaisquer garantias, responsabilidades
e outras contingéncias que sejam da
responsabilidade da empresa;
- Verificar se o anexo contém todas as
divulgacdes exigidas pela NCRF n° 13
e, subsidiariamente, pela NCRF n° 5.
2.3. A opinido

A fase da opinido € o culminar de todo o processo de auditoria e que se traduz na
emissao do relatério de auditoria no qual o revisor/auditor apresenta a sua opinido sobre a
matéria analisada.

Tal como referido nos pardgrafos 23 e 24 das Normas Técnicas de
Revisdo/Auditoria, o relatdrio de auditoria pode assumir vérias formas, sendo a opinido do
revisor/auditor expressa de acordo com o tipo de relatério a emitir. Assim, se se estiver
perante uma auditoria conducente a uma Certificacdo Legal das Contas, a uma Certificacao
das Contas ou a um Relatério de Auditoria sobre Informagao Anual, a opiniao do auditor é
expressa de forma positiva, ou seja, indicando se as DF apresentam ou ndo distor¢oes
materiais. Contrariamente a opinido do auditor serd expressa de forma negativa, isto €,

indicando se algo ou nada chegou ao seu conhecimento que o leve a concluir que as DF
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contéem distor¢des materiais, quando a auditoria conduzir a um Relatério de Exame
Simplificado.

Importa ainda referir que, tal como referido na DRA 700 — Relatério de
revisao/auditoria, paragrafo 22 e seguintes, o relatério de auditoria pode ainda incluir, para
além da opinido, énfases e reservas.

As énfases sdo incluidas no relatério de auditoria para chamar a atencdo para
situagdes que afectam as DF mas que ndo afectam a opinido do revisor/auditor. Assim, no
caso concreto da matéria abordada pela NCRF n° 13, um exemplo de uma situagdo que
poderd dar origem a emissdao de um relatério de auditoria com énfases € o caso da ndo
aplicagdo do MEP a um investimento numa associada, em que o valor da participagdo em
causa ¢ materialmente relevante, mas cuja situacdo estd devidamente identificada e
justificada no anexo as DF.

Ja as reservas sdo incluidas no relatério de auditoria quando existam situagdes que
afectam a opinido do revisor/auditor, podendo ser de dois tipos: reserva por limitacdo de
ambito ou, em casos extremos, escusa de opinido, quando existam situacdes que limitem o
exame de auditoria, e reserva por desacordo ou, em casos extremos, opinido adversa,
quando existam erros ou omissdes e divergéncias quanto as politicas contabilisticas
adoptadas, ao método da sua aplicagdo ou a adequacdo das divulgagdes nas DF. Assim, no
caso concreto da matéria em estudo, a situacdo da ndo aplicagio do MEP a um
investimento numa associada, em que o valor da participagdo em causa € materialmente
relevante, poderd originar uma opinido com reservas por desacordo quando ndo seja feita
qualquer referéncia a tal situacdo no anexo as DF ou, tendo sido feita referéncia no anexo,
o auditor entenda que a justificacdo apresentada ndo € por si sO suficiente para que a
empresa ndo tenha aplicado o MEP. Por outro lado, um exemplo de uma situacdo que
poderd originar uma opinido com reservas por limitacdo de ambito € o caso em que é
negada informagdo ao auditor sobre um interesse num EC, cuja participagdo ¢é
materialmente relevante, incluindo informacao sobre as contas de final de exercicio do EC
que permitam ao auditor validar as quantias registadas na conta de investimentos
financeiros e a quota-parte do empreendedor no resultado liquido do EC.

Por fim, pode acontecer que a matéria a ser auditada seja bastante insuficiente ou
mesmo inexistente ou que tenha sido alvo de ocultagdo, pelo que, nestas circunstincias, o
revisor/auditor ndo estd em condi¢des de emitir o relatério de auditoria, devendo este ser

substituido por uma declaracdo de impossibilidade de relatério. Um exemplo de uma

71



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

situacdo que podera levar o auditor a emitir uma declaragcdo de impossibilidade de
relatdrio, € o caso em que a entidade a auditar assume a forma de uma SGPS e € negada ao
auditor informacgdo financeira que lhe permita verificar se as participacOes de capital
detidas pela entidade estdo devidamente reconhecidas, mensuradas e divulgadas de acordo

com os preceitos da NCRF n° 13.
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IV. Analise empirica

1. Objectivos da investigacao

Neste capitulo a atencdo vai centrar-se na andlise das DF consolidadas das
empresas cotadas na Bolsa de Valores portuguesa no que concerne a informagao divulgada
sobre interesses em EC, com o objectivo de, por um lado, detectar a existéncia de situagdes
particulares no tratamento contabilistico dos mesmos e, por outro lado, verificar o seu grau
de cumprimento relativamente as divulgagdes exigidas pelas IAS 31/NCRF 13.

Foi decidido, neste ponto, abordar apenas a tematica dos interesses em EC dada a
sua especificidade e a particularidade das empresas poderem optar entre dois métodos

contabilisticos (MEP ou MCP) para reconhecer nas suas contas esses interesses.

2. Obtencao dos dados e seleccao da amostra

Em primeiro lugar foi retirada a listagem das empresas cotadas na Bolsa de Valores
de Lisboa, primeiro e segundo mercados, disponivel no site da New York Stock Exchange
(NYSE) Euronext, num total de 52 empresas.

Do conjunto das 52 empresas cotadas foram excluidas as institui¢des financeiras
por aplicarem um sistema contabilistico diferente e as Sociedades Andnimas Desportivas
(SAD) por terem um periodo fiscal diferente do das demais empresas, ficando, assim, a
amostra reduzida a 41 empresas.

De seguida, procedeu-se a recolha das DF consolidadas do exercicio de 2011,
através do seu download no site da CMVM, por forma a analisar os seus conteidos no que
respeita a divulgacdo de EC.

Foi decidido proceder a verificagdo das DF consolidadas dada a obrigatoriedade de
estas serem emitidas com base nas IAS/IFRS, tal como adoptadas pela UE, enquanto que
as DF individuais podem ser emitidas com base nas IAS/IFRS ou com base nas NCRF.
Apesar de ndo existirem divergéncias entre as normas nacionais € as internacionais, no que

concerne as exigéncias de relato, optou-se por manter a comparabilidade entre as empresas.
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Ap6s uma breve andlise do anexo as contas consolidadas, para determinar quais as
empresas que detinham interesses em EC, eliminaram-se 21 empresas por ndo deterem
interesses em EC e uma empresa (Vista Alegre) por falta de relato das contas.

A amostra final € entdo constituida por 19 empresas, o que corresponde a 46% da

amostra inicial (Anexo VII).
3. Apresentacio e discussao dos resultados obtidos

Da andlise as contas consolidadas das 19 empresas que constituem a amostra final,
e cuja andlise se encontra detalhada no Anexo VIII, verificou-se que 14 utilizam o método
de consolidag@o proporcional para reconhecer a sua parte em EC, 4 utilizam o MEP e uma

utiliza os dois métodos em simultaneo, conforme se pode verificar no quadro 3.

Quadro 3. Distribui¢do da amostra final das empresas por método de consolidagao

Método de consolidacio

N° empresas

% Empresas

MEP 4 21%
MCP 14 74%
MEP e MCP 1 5%

Para além disso, verificou-se ainda que 12 empresas utilizam as IAS/IFRS como
base para a divulgacdo das DF individuais contra 6 que utilizam as NCRF e uma empresa
que ndo divulga as DF individuais. Esta situacio compreende-se uma vez que estas
empresas sdo obrigadas a apresentar as suas contas consolidadas de acordo com as IAS e,
como tal, na minha opinido, a utilizacdo de um unico normativo tanto nas contas
individuais como nas consolidadas permite uma poupanga de tempo e de custos.

Também se constatou que todas as empresas que utilizam o MCP optam por relatar
os seus interesses em EC no balanco consolidado e na demonstracdo de resultados
consolidada através da combinacdo linha a linha da sua parte nos activos, passivos,
rendimentos e ganhos e gastos e perdas dos EC com os itens semelhantes das suas DF.

No que concerne as divulgacdes que t€ém de constar no anexo as contas

consolidadas, estas foram agrupadas em 4 dreas distintas, conforme se apresenta no quadro
4.
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Quadro 4. Verificagdao do cumprimento de relato das empresas da amostra

Empresas Empresas Empresas que
que que nao cumprem
Divulgacdes obrigatérias cumprem cumprem parcialmente
N° % N° % N° %
Passivos contingentes (§ 54 da IAS
31 e § 64 da NCRF n° 13) 0 41% 0 41% ! 6%
Compromissos de capital (§ 55 da
IAS 31 e § 65 da NCRF n° 13) 0 41% 10 >3% i i
Listagem, descricdo e percentagem
efectiva da participacao detida nas
ECC (§ 56 da IAS 31 e § 66 da 7 89% ) - - 2 | %
NCRF n° 13)
Quantias agregadas dos activos
correntes € ndo correntes, passivos
correntes e ndo correntes, e dos 1 539% 3 16% 5 26%
gastos e rendimentos relacionados
com os interesses em ECC (§ 56 da
IAS 31 e § 66 da NCRF n° 13)

Assim, ap0s analisar os contetidos dos anexos as contas consolidadas das empresas

que compdem a amostra final, verificou-se o seguinte:

= Relativamente a divulgacdo das quantias agregadas dos passivos contingentes

relacionados com os interesses das empresas em ECC, as quais devem ser
apresentadas separadamente da quantia de quaisquer outros passivos
contingentes, 9 empresas cumprem integralmente esta divulgacdo, enquanto que
9 ndo fazem qualquer mencdo a esta questdo no anexo, nido sendo possivel
compreender se simplesmente ndo existem passivos contingentes relacionados
com as ECC ou se esta divulgacdo em concreto foi ignorada. Por fim, uma
Unica empresa apresenta esta informacao agregada pelo conjunto das entidades
que integram o seu perimetro de consolidagdo, ou seja, agregada pelo conjunto
das empresas subsididrias e conjuntamente controladas.

Quanto a divulgacdo das quantias agregadas dos compromissos de capital
relacionados com os interesses das empresas em ECC, as quais devem ser
apresentadas separadamente da quantia de quaisquer outros compromissos de
capital, 9 empresas cumprem integralmente esta divulgacdo, enquanto que 10

nao fazem qualquer men¢do a esta questdo no anexo, nao sendo possivel
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compreender se simplesmente ndo existem compromissos de capital
relacionados com as ECC ou se esta divulgacido em concreto foi ignorada.

= No que respeita a divulgacdo da listagem contendo a identificacdo, descri¢cdo e a
percentagem do interesse detido nas ECC, 17 empresas cumprem integralmente
esta questdo, enquanto que 2 empresas, as quais utilizam o MEP para
reconhecer os seus interesses em ECC, apresentam esta informagdo agregada
com as empresas associadas, pelo que ndo é possivel identificar quais as
empresas que sio associadas e quais sdo conjuntamente controladas.

= Quanto a divulgacdo das quantias agregadas dos activos correntes € nao
correntes, passivos correntes e nao correntes, e dos gastos e rendimentos
relacionados com os interesses das empresas em ECC, 11 empresas divulgam
esta informacdo correctamente, enquanto que 2 empresas nao fazem qualquer
relato desta questao.

= Por fim, 5 empresas apenas cumprem parcialmente esta divulgagdo, ou seja, nao
apresentam a totalidade da informacdo exigida (3 ndo indicam o valor dos
passivos e dos rendimentos € 4 ndo apresentam o valor dos gastos) e a que
apresentam nao estd conforme o exigido (ndo separam 0s activos € 0s passivos
em corrente e ndo corrente). Para além disso todas elas apresentam as quantias
totais das ECC e ndo apenas a sua parte nessas quantias, havendo ainda uma
empresa que divulga esta informacdo agregando as ECC com as empresas

associadas.

Da andlise aos relatérios € DF consolidadas das 19 empresas que constituem a

amostra final, detectaram-se as seguintes situagdes que merecem destaque:

> Martifer — SGPS, S.A.

No exercicio de 2011, a Martifer decidiu alterar o método de reconhecimento dos
empreendimentos conjuntos, passando do MCP para o MEP, com efeitos a partir do dia 1
de Janeiro de 2011, referindo na Nota 1 — Bases de apresentagdo, do anexo, que tal
mudanga tem por objectivo apresentar uma imagem mais fiel e verdadeira das DF e dos

resultados das operacdes do Grupo.
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Na mesma nota € indicado que o Grupo partilha o fundamento apresentado pelo
IASB com a emissdo da IFRS 11, que elimina a possibilidade de se utilizar o MCP por
entender que os empreendedores ndo tém per si o controlo efectivo da sua parte nos activos
e nos passivos dos EC.

Em consequéncia desta alteracdo, e por forca da IAS 8 (correspondente a NCRF n°
4) a Martifer teve de proceder a reexpressdo das suas DF, por forma a manter a
comparabilidade das mesmas, apresentando na Nota 1 os principais impactos dai

decorrentes nas DF consolidadas e que se apresentam na figura 6.

ALTERACAO DO
METODO DE ANO 2010
CONSOLIDAGAO REEXPRESSO
(AUDITADO)
Ativo
No corrente 553.571.462 (12.837.395) 540.734.067
Corente 572.479.884 (17.516.299) 554.963.585
Total de Ativo 1.126.051.346 (30.353.694) 1.095,697.651
Passivo
No corrente 237.284.703 (21.727.208) 215.557.495
Comente 548.518.648 (8.739.191) 539.779.457
Total de Passivo 785.803.351 (30.466.399) 755.336.952
Capital Proprio
Atribuivel a0 Grupo 309.259.817 (775.940) 308.483.877
Atribuivel a interesses ndo controtados 30.988.178 888.644 31.876.822
Total do Capital Préprio 340.247.995 112.704 340.360.699

ALTERACAO DO
METODO DE ANO 2010
CONSOLIDACAO REEXPRESSO

(AUDITADO)
Vendas e prestagOes de servigos 587.225.838 (10.536.618) 576.689.220
EBITDA 58.965.985 (2.382.287) 56.583.698
EBIT (20.967.502) (743.567) (21.711.069)
Resultados financeiros (20.901.234) 693.794 (20.207.439)
Resultado consolidado liguido (52.384.266) 94,639 (52.289.627)

Figura 6. Impacto nas demonstracdes financeiras do Grupo Martifer decorrente da alteracdo do método de
consolidacdo das ECC. Retirado de Relatorio & Contas Consolidadas 2011 do Grupo Martifer, p. 80.

Como se pode verificar, a alteracio do método de reconhecimento dos interesses
em ECC originou uma diferenga negativa no balanco consolidado de 30.353.694 €, a qual
resulta de uma diminui¢do dos activos no montante de 30.353.694 € e dos passivos no
valor de 30.466.399€ e de um aumento de 112.704 € no total do capital préprio. Por outro
lado, verificou-se uma diminui¢do no resultado consolidado liquido de 94.639 € resultante

de uma diminui¢@o nos resultados operacionais no montante de 743.567 € e um aumento
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nos resultados financeiros no valor de 693.793 €, e ainda do efeito positivo no imposto
sobre o rendimento de 144.411 €.

Tendo em mente o referido por Lourenco e Curto (2010), abordado no capitulo da
revisao da literatura, de que se substituirmos a aplicacio do MEP pelo MCP os totais dos
activos e dos passivos aumentam, assim como dos rendimentos e gastos, devido a parte do
empreendedor nos passivos € nos gastos, respectivamente, das ECC, enquanto que os
capitais proprios e o resultado liquido permanecem iguais, verifica-se que existe uma certa
incoeréncia entre esta afirmacdo e a reexpressdo apresentada das contas do Grupo de
Martifer.

De facto, confrontando os valores derivados da alteracdo do método de
consolidagdo da Martifer com a afirmacdo a contrario sensu daqueles autores, verifica-se
que efectivamente os totais dos activos e dos passivos diminuem, assim como 0s gastos €
os rendimentos. No entanto, contrariamente ao que € afirmado, também o resultado do
exercicio apresentou uma diminuicao enquanto que os capitais proprios aumentaram.

Por fim, o Grupo procedeu ainda a reclassificacdo do goodwill apurado nos ECC,
que com a alteragao do método deixou de ser classificado na conta de activos intangiveis e

passou a ser reconhecido na conta de investimentos financeiros.

» SAG GEST - Solucoes Automoveis Globais, SGPS, S.A.

Na Nota 3 — Empresas consolidadas do anexo, a Sag Gest indica que em Julho de
2011 realizou-se um aumento do capital social de uma sua subsididria por incorporacdo de
trés novos investidores. Em consequéncia deste aumento e do Contrato de Investimento e
do Acordo de Accionistas celebrado entre o Grupo e os restantes investidores da empresa,
a Sag Gest perdeu o controlo efectivo que tinha nessa empresa, passando antes a partilha-lo
com os restantes investidores.

Assim, a empresa que até a data era consolidada pelo método integral, passou a ser
reconhecida pelo MCP a partir de 1 de Julho de 2011. Como tal, e conforme o Grupo
refere na Nota 3, as DF consolidadas do exercicio de 2011 ndo sdo comparaveis com as DF
dos periodos anteriores.

Ainda na Nota 3 o Grupo explica os procedimentos realizados nas contas
consolidadas para fazer reflectir a nova realidade e que se consubstanciaram no seguinte:

= desreconhecimento de todos os activos e passivos da participada pelo seu valor
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contabilistico, em 30 de Junho de 2011;

= reconhecimento, como proveito na demonstracdo de resultados do periodo, o
saldo dos ajustamentos de conversio de moeda incluidos no rendimento
integral, em 30 de Junho de 2011;

= reconhecimento pelo justo valor dos activos e passivos identificiveis da
participada, na proporcao do interesse detido pelo Grupo, a partir de 1 de Julho
de 2011;

= reconhecimento pelo justo valor do investimento retido na participada, em 1 de
Julho de 2011, e, consequentemente, ajustamento do valor do goodwill.

Por fim, a Sag Gest apresenta o impacto que esta alteracdo teve nas DF

consolidadas na data da sua ocorréncia, conforme se pode ver na figura 7.

Nota
9. Imposto Sobre o Rendimento

Impacto
(17.818,823)

(140,353,860)
4,061,062

(18.830.101)

(25.010,172)

11. Activos Fixos Tangiveis
12. Activos Intangiveis
15. Inventarios

16 . Dividas de Terceiros

17. Impostos Correntes Sobre o0 Rendimento a Receber (3.343,582)
18. Outros Impostos a Receber (1.358,098)
19. Caixa e Equivalentes (7.816,075)
20. Emissado de Capital e Reservas (32,137,089)
21. Empréstimos (114,994 937)
22. ProvisGes (4.330.039)
23. Dividas a Terceiros (16,729,238)
24 Impostos Correntes Sobre o Rendimento a Pagar (23,454)
25_ Outros Impostos a Pagar (799,879)

Figura 7. Impacto nas demonstracdes financeiras do Grupo Sag Gest decorrente da alteracdo do tipo de
controlo exercido sobre a participada. Retirado de Relatério e Contas Consolidadas 2011 do Grupo Sag Gest,
p. 70.

> Mota-Engil, SGPS. S.A.

Na Nota 1 — Bases de apresentacdao do anexo, a Mota-Engil declara que utiliza o
MEP para reconhecer os seus interesses em EEC, mas que utiliza o MCP para reconhecer
os seus interesses nos ACE pelo facto de apresentarem caracteristicas e finalidades muito
especificas e de terem uma duracao limitada no tempo.

Mais a frente na Nota 34 — Contribuicdo das empresas consolidadas pelo método da

integracdo proporcional, o Grupo refere que durante o exercicio de 2010 alterou o método
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de reconhecimento dos seus interesses em ECC do MCP para o MEP, pelo que no
exercicio de 2011 ndo existem empresas consolidadas pelo MCP.

Nas DF consolidadas de 2010 verificou-se que a informac¢do relatada ¢ em tudo
idéntica a informacgao relatada em 2011 no que concerne aos ACE e a contribui¢do das
empresas consolidadas pelo MCP.

Embora ndo se encontre nada no normativo internacional que ponha em causa a
opc¢ao adoptada pelo Grupo Mota-Engil, tal ndo me parece que esteja correcto dado que a
IAS 31 refere, por um lado, que a matéria por ela abordada € aplicada aos interesses em EC
qualquer que seja a forma que revista e, por outro lado, apresenta dois métodos alternativos
para o reconhecimento desses interesses, ou seja, um em detrimento do outro € ndo em

simultaneo.

> Sonae Capital, SGPS, S.A.

Na Nota 2 - Principais politicas contabilisticas, a Sonae Capital agrega a
informacdo prestada sobre o tratamento contabilistico das ECC com a das empresas
associadas, o que se compreende dado ambas serem reconhecidas pelo MEP. No entanto, o
Grupo apenas refere em que consiste as empresas associadas, ndo as distinguindo das ECC,
nem indicando que a caracteristica essencial que determina o reconhecimento de uma
entidade como ECC € a existéncia de um acordo conjunto.

Mais a frente, na Nota 6 — Investimentos em associadas e empresas conjuntamente
controladas € apresentada a lista de cada uma das empresas detidas com indicacdo da
percentagem de capital detido e do seu valor de balango, sem que no entanto sejam
identificadas quais sd@o empresas associadas e quais sdo ECC. Para além disso, no texto que
compde esta Nota apenas se encontra o termo “associadas”, ndo havendo qualquer
referéncia ao termo “empresas conjuntamente controladas”.

Desta andlise, fica-se com a duvida se o Grupo Sonae estd a considerar como ECC
as empresas em detém uma participacdo de exactamente 50% ou se na verdade ndo existem

ECC.
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Conclusoes

Esta dissertagdo teve como principais objectivos o estudo aprofundado da NCRF n°
13 e a andlise do relato efectuado pelas empresas portuguesas cotadas na Bolsa de Valores
de Lisboa em matéria de EC.

Atendendo ao pouco tempo de vigéncia do SNC, encontraram-se alguns
constrangimentos na obtencao de literatura que abordasse de forma critica a NCRF n° 13,
ja que a generalidade limita-se a resumir o contetido da norma. Para além disso, talvez
devido a especificidade do tema, pouco aplicado em PME, alguns autores nem sequer
mencionam esta norma nos seus estudos.

Da anélise do conteido da NCRF n° 13, e sua comparagdo com as IAS 28 e 31,
verificou-se que houve uma tentativa de fazer coincidir, quase na integra, a norma nacional
com as normas internacionais. No entanto, na minha opinido, essa transposi¢do nem
sempre foi muito feliz, uma vez que as normas internacionais estdo orientadas para os
grandes grupos econdmicos que transaccionam em bolsa, em que o mais importante é a
imagem do grupo como um todo e ndo a imagem individual de cada empresa que compde
0 grupo, ao contrdrio do que ocorre em Portugal em que o tecido empresarial € constituido
maioritariamente por PME.

As divergéncias mais relevantes detectadas na revisdo da literatura prenderam-se
com a questdo de se nas contas individuais o MEP tem, ou ndo, de ser complementado com
alguns procedimentos de consolidac¢do. Para além disso, verificou-se que, em termos de
aplicacdo prética, a literatura apenas indica que devem ser efectuados ajustamentos nas DF
individuais do investidor para anular os efeitos resultantes das transac¢des intra-grupo,
havendo uma total auséncia no que respeita aos ajustamentos a efectuar derivados de
saldos intra-grupo, conforme referido nas notas de enquadramento do SNC. Assim, fica a
davida se para a literatura esses ajustamentos s@o ou nao de efectuar.

Apesar do SNC ter salvaguardo as entidades de menor dimensao desta medida, ao
dispensa-las da apresentacdo de contas consolidadas, ndo parece fazer muito sentido
obrigar as entidades que ja apresentam contas consolidadas a aplicar procedimentos
similares nas suas contas individuais, uma vez que tal retira o cardcter individual das DF e
representa um acréscimo nos custos e tempo despendido dessas entidades. Neste sentido,

uma sugestdo para futuros trabalhos de investigacao € a de, por um lado, procurar indagar
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qual foi o intuito da introdug¢do dessa exigéncia e qual o alcance da mesma e, por outro
lado, aplicar estes procedimentos a um caso concreto para determinar se o grau de
aproximacdo as DF consolidadas € efectivamente tdo elevado quanto o faz perceber a
literatura.

No que respeita ao método de reconhecimento dos interesses em EC, verificou-se
que toda a literatura pesquisada aponta como método preferencial o MCP, por entenderem
que este € mais eficaz para espelhar a substincia econdmica das operacdes e posi¢coes
financeiras dos interesses em EC nas DF dos empreendedores. No entanto, e contrariando
estes argumentos, o IASB emitiu em Maio de 2011 a IFRS 11, para produzir efeitos a
partir de 1 de Janeiro de 2013, na qual elimina a possibilidade de utilizacdo do MCP para
reconhecer interesses em EC, e altera profundamente a forma como esses sao classificados.

Ora, esta alteracdo levanta dois problemas. O primeiro prende-se com o facto de
que a maioria das empresas portuguesas cotadas que detém interesses em EC utiliza o
MCP para reconhecer esses interesses, conforme verificado na investigacdo, pelo que
poderdo vir a sofrer grandes impactos nas suas DF, desde logo porque os interesses em EC
deixam de estar reflectidos linha a linha no balango e na demonstracao de resultados, para
passarem a estar reflectidos numa unica rubrica no balanco e na demonstracio de
resultados. O segundo problema diz respeito a prépria NCRF n° 13 que, a ndo ser
rapidamente alterada, muito em breve estard completamente desactualizada, colocando,
consequentemente, em causa a tdo desejada normalizacdo contabilistica.

A demonstrar esta situagdo temos o exemplo da Martifer que, no exercicio de 2011,
alterou o método de reconhecimento dos interesses em EC do MCP para o MEP,
antecipando-se a entrada em vigor da IFRS 11, e que como se verificou alterou as suas DF,
ainda que o impacto final ndo fosse materialmente relevante. No entanto, e contrariando o
defendido pela literatura, a alteracdo do método de reconhecimento dos interesses em EC
teve impacto nao s6 no total dos activos e passivos e dos rendimentos e gastos, mas
também no resultado liquido consolidado e nos capitais proprios. Assim, uma outra
sugestdo para futuros trabalhos de investigacdo € a de, a partir do caso concreto de uma
empresa proceder ao reconhecimento dos seus interesses em EC tanto pelo MEP como
pelo MCP para verificar quais as diferencas que dai resultam nas DF da empresa e, poder
assim, por um lado, concluir se as afirmacdes apresentadas pela literatura se mantém ou
sdo contrariadas e, consequentemente, se os procedimentos de alteracdo de método

efectuados pela Martifer estdo correctos e, por outro lado, verificar qual dos métodos
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expressa melhor a substancia econémica e financeira dos interesses em EC nas DF do
empreendedor.

Por fim, no que respeita as divulgacdes obrigatérias a incluir no anexo, € possivel
afirmar que a generalidade das empresas analisadas cumpre, de forma satisfatéria, com o
exigido. No entanto, verificou-se que, na maioria dos anexos das contas consolidadas, a
informacdo exigida pela NCRF n° 13 encontrava-se dispersa em varias notas dos anexos, o
que dificultou a andlise de pesquisa. Assim, e uma vez que as orientagdes da IAS 31, e
também da NCRF n° 13, vao no sentido de que as divulgacdes a efectuar relacionadas com
interesses em EC devem ser separadas de outras divulgacdes, considero que as empresas
deveriam autonomizar numa Unica nota todas as informacdes referentes aos seus interesses

em EC, a semelhanca do que faz o Grupo Soares da Costa.

83



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

Bibliografia

Livros

Almeida, R., Almeida, M., Dias, A., Albuquerque, F., Carvalho, F. e Pinheiro, P. (2010).

SNC — Casos prdticos e exercicios resolvidos. Lisboa: ATF — Edi¢des Técnicas.

Almeida, R., Dias, A. e Carvalho, F. (2009). SNC explicado — O novo sistema de

normalizagdo contabilistica. Lisboa: ATF — Edi¢des Técnicas.

Aratjo, D., Cardoso, P. e Novais, J. (2011). Manual de prestacdo de contas nas sociedades

comerciais. Porto: Jornal Fiscal.

Borges, A., Gamelas, E., Rodrigues J., Martins, M., Magro, N. e Ferreira, P. (2009). SNC —

Sistema de normalizacdo contabilistica — Casos prdticos. Lisboa: Areas Editora.

Costa, C. (2010). Auditoria financeira — Teoria & prdtica (9* Edicao). Lisboa: Letras e

Conceitos.

Epstein, B. e Mirza, A. (2005). IFRS 2005 — Interpretation and application of international

accounting and financial reporting standards. New Jersey: John Wiley & Sons.

Gomes, J. e Pires, J. (2010). Sistema de normalizacdo contabilistica — Teoria e prdtica.

Porto: Grupo Editorial Vida Econémica.

Grenha, C., Cravo, D., Baptista, L. e Pontes, S. (2009). Anotacoes ao sistema de

normalizacdo contabilistica. Lisboa: Camara dos Técnicos Oficiais de Contas.

International Accounting Standards Board. (2007). International financial reporting

standards: IFRSs 2007. London: IASCF Publications Department.

84



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

Lopes, C. (2010). Consolidagcdao de contas — Teoria e casos prdticos. Lisboa: Edi¢des

Silabo.

Rodrigues, A., Carvalho, C., Cravo, D. e Azevedo, G. (2010). SNC - Contabilidade

financeira: sua aplicacdo. Coimbra: Edi¢des Almedina.

Rodrigues, J. (2009). Sistema de normalizacdo contabilistica explicado. Porto: Porto

Editora.

Silva, E. e Silva, A. (2010). SNC — Manual de contabilidade. Lisboa: Rei dos Livros.

Silva, E., Silva, J., Jesus, T. e Silva, A. (2011). SNC — Contabilidade financeira — Casos

prdticos — Tomo II (2* Edi¢do). Lisboa: Letras e Conceitos.

Outras referéncias bibliograficas

Chasteen, L. (2002, Maio). Equity method accounting and intercompany transactions.
Issues in Accounting Education, 17 (2), 185-196. Consultado em 24 de Setembro de
2011, em http://dx.doi.org/10.2308/iace.2002.17.2.185,

http://www.allbusiness.com/accounting/methods-standards/198536-1.html.

Comissdo das Comunidades Europeias. (1995). Comunicacdo da Comissdo.
Harmonizagdo contabilistica: uma nova estratégia relativamente a harmoniza¢do
internacional (COM/95/508). Consultado em 15 de Julho de 2010, em

http://ec.europa.eu/internal _market/accounting/docs/com-95-508/com-95-508 pt.pdf.

Comissao das Comunidades Europeias. (2000). Comunicacdo da Comissdao ao Conselho e
ao Parlamento Europeu. Estratégia da UE para o futuro em matéria de informagoes
financeiras a prestar pelas empresas (COM/200/359). Consultado em 15 de Julho de
2010, em http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2000:0359:FIN:PT:PDF.

85



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

Comissao de Normaliza¢do Contabilistica [CNC] (2003). Projecto de linhas de orientagcdo
para um novo modelo de normalizagdo contabilistica. Acedido em 4 de Agosto de
2010 em http://www.cnc.min-

financas.pt/Documentos/NCN _LO CE AprovadoCG.pdf.

Correia, L. (2009, Julho/Setembro). SNC vs POC — Uma primeira abordagem. Revisores e
Auditores — Revista da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, 46, 28-42.

Fernandes, O. (2005, Julho/Setembro). Demonstracdes financeiras consolidadas, anuais,
separadas e individuais. Revisores e Empresas — Revista da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, 30, 23-27. Consultado em 24 de Fevereiro de 2012, em

http://www.oroc.pt/revista/detalhe artigo.php?id=14.

Lopes, A. e Trabucho, P. (2010, Maio). Demonstragdes financeiras consolidadas no

contexto do SNC. Revista dos Técnicos Oficiais de Contas, 122, 46-56.

Lourenco, I. e Curto, J. (2010). Determinants of the accounting choice between alternative
reporting methods for interests in jointly controlled entities. European Accounting
Review, 19 (4), 739-773. Consultado em 21 de Setembro de 2011, em
http://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/09638181003687844.

Material de apoio da disciplina de "Contabilidade Internacional". (2008). ISCAP.

Tribunal de Contas. (2009). Manual de Auditoria e de Procedimentos — Volume 1. Lisboa.

Legislaciao

Cdédigo de Contas (2009). Portaria n°® 1011/2009, de 9 de Setembro.

Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (1988). Decreto-Lei n° 42-

B/88, de 30 de Novembro com as alteracdes introduzidas pela Lei n° 64-B/2011, de 30

de Dezembro.

86



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

Decreto-Lei n°® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Directiva 86/635/CEE do Conselho, de 8 de Dezembro de 1986.

Directiva 91/674/CEE do Conselho, de 19 de Dezembro de 1991.

Directiva 2001/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de Setembro de 2001.

Directiva 2003/51/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de Junho de 2003.

Directiva 2009/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 18 de Junho de 2009.

Directiva 2012/6/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Marc¢o de 2012.

Directriz de Revisao/Auditoria 300 — Planeamento, de Junho de 1999. Disponivel no

Manual do ROC.

Directriz de Revisdo/Auditoria 310 — Conhecimento do Negdcio, de Outubro de 1999.
Disponivel no Manual do ROC.

Directriz de Revisdo/Auditoria 320 — Materialidade de Revisdo/Auditoria, de Dezembro de

1999. Disponivel no Manual do ROC.

Directriz de Revisao/Auditoria 410 — Controlo Interno, de Maio de 2000. Disponivel no

Manual do ROC.

Directriz de Revisdao/Auditoria 510 — Prova de Revisao/Auditoria, de Abril de 1998.
Disponivel no Manual do ROC.

Directriz de Revisdo/Auditoria 700 — Relatorio de Revisdo/Auditoria, de Fevereiro de

2000. Disponivel no Manual do ROC.

87



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 (2009). Aviso n° 15655/2009, de 7 de
Setembro. Didrio da Reptiblica n® 173 — I Série.

Norma Internacional de Auditoria 300 — Planear uma Auditoria de Demonstrag¢des

Financeiras, de Dezembro de 2009. Disponivel no Manual do ROC.
Norma Internacional de Auditoria 315 — Identificar e Avaliar os Riscos de Distor¢cdo
Material através da Compreensdo da Entidade e do seu Meio Envolvente, de

Dezembro de 2009. Disponivel no Manual do ROC.

Norma Internacional de Auditoria 330 — As Respostas do Auditor a Riscos Avaliados, de

Dezembro de 2009. Disponivel no Manual do ROC.

Norma Internacional de Auditoria 500 — Prova de Auditoria, de Dezembro de 2009.

Disponivel no Manual do ROC.

Normas Técnicas de Revisdo/Auditoria, de Dezembro de 1997. Disponivel no Manual do

ROC.

Plano Oficial de Contabilidade (1977). Decreto-Lei n® 47/77, de 7 de Fevereiro.

Plano Oficial de Contabilidade (1989). Decreto-Lei n° 410/89, de 21 de Novembro.

Quarta Directiva 78/660/CEE do Conselho, de 25 de Julho de 1978.

Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de
2002.

Regulamento (CE) n°® 1725/2003 da Comissao, de 21 de Setembro de 2003.

Regulamento (CE) n° 1126/2008 da Comissao, de 3 de Novembro de 2008.

Sétima Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de Junho de 1983

88



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

Sistema de Normalizagdo Contabilistica (2009). Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de Julho
com as alteracdes introduzidas pela Lei 20/2010, de 23 de Agosto.

Paginas Web

Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM). Consultado em 10 de Setembro
de 2012, em http://www.cmvm.pt/cmvm/Pages/default.aspx.

Comunicado de Imprensa do Millennium BCP. (2002). Banco Comercial Portugués
apresenta informagdo financeira de 2001 junto da Securities and Exchange
Commission dos Estados Unidos da América. Consultado em 5 de Agosto de 2010, em
http://www.millenniumbcp.pt/pubs/pt/imprensa/comunicadosdeimprensa/article.jhtml?

articleID=217288.

Cunha, V. (2009). A harmonizacdo contabilistica internacional. Consultado em 4 de

Agosto de 2010, em http://www.vcsc.pt/Newscenter/pesquisa/83.html.

Eur-Lex - Base de dados da Unido Europeia. Consultado em 30 de Agosto 2010, em

http://eur-lex.europa.eu/pt/index.htm

IAS Plus. IAS 28 — Investments in Associates. Consultado em 13 de Outubro de 2011, em
http://www.iasplus.com/standard/ias28 2011.htm

IAS Plus. IAS 31 — Interests in Joint Ventures. Consultado em 13 de Outubro de 2011, em
http://www.iasplus.com/standard/ias31.htm
IAS Plus. IFRS 11 — Joint Arrangements. Consultado em 13 de Outubro de 2011, em

http://www.iasplus.com/standard/ifrs11.htm

Investopedia.com — Your Source for Investing Education. Pigina consultada em 4 de

Agosto de 2010, em http://www.investopedia.com/

89



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

KPMG. (2011, Agosto). IFRS em Destaque: IFRS 11 — Joint Arrengements. Consultado
em 17 de Outubro de 2011, em
http://www.kpmg.com/BR/PT/Estudos Analises/artigosepublicacoes/Documents/IFR
S/IFRS 11.pdf.

Moura, S. (2010). Sistema de normalizacdo contabilistica (SNC) — Participacoes
financeiras e consolida¢do de contas. Consultado em 5 de Margo de 2011, em

http://www.p2p.com.pt/files/Artieo-SNC _Particip-Fins-Consolidacao-Contas.pdf.

NYSE Euronext. Consultado em 27 de Abril de 2012, em
http://www.euronext.com/trader/indicescomposition/composition-4411-EN-

PTING1000005.html?selectedMep=5.

Pena, J. (n.d.). O “international accounting standards board” (IASB) e as normas
internacionais de contabilidade (NIC). Consultado em 3 de Agosto de 2010, em

http://portal-gestao.com/gestao/contabilidade/2718-o-international-accounting-standards-

board-iasb-e-as-normas-internacionais-de-contabilidade-nic.html.

Spector, S. (2011a). International accounting standard 28 (IAS 28), investments in
associates and joint ventures. Consultado em 13 de Outubro de 2011, em http://www.cga-

pdnet.org/Non VerifiableProducts/ArticlePublication/IFRS E/IAS 28 2011.pdf.

Spector, S. (2011b). International financial reporting standard 11 (IFRS 11), joint
arrangements. Consultado em 13 de Outubro de 2011, em http://www.cga-

pdnet.org/Non VerifiableProducts/ArticlePublication/IFRS E/IFRS 11 2011.pdf.

90



Estudo da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro n° 13 — Interesses em Empreendimentos Conjuntos
e Investimentos em Associadas e suas Implica¢des Fiscais e de Auditoria

Anexos

91



Anexo I — Alteracoes ao Regulamento (CE) n° 1725/2003

Quadro I. Lista dos Regulamentos que alteraram o Regulamento (CE) n°® 1725/2003

Regulamentos

Alteracoes

Regulamento (CE) n° 707/2004
Comissao, de 6 de Abril de 2004

da

Adopta a IFRS 1 em substituicao da SIC 8

Regulamento (CE) n° 2086/2004
Comissdo, de 19 de Novembro de 2004

da

Adopta a IAS 39 com excepcdo de certas
disposi¢des relativas a opcdo da contabilizacio
integral pelo justo valor e a contabilidade de
cobertura

Regulamento (CE) n° 2236/2004
Comissao, de 29 de Dezembro de 2004

da

Adopta as IFRS 3 a 5, elimina a IAS 22, as SIC
9,22 ¢ 28, e alFRS 35, e altera as IAS 36 e 38, e
consequentemente altera a IFRS 1, as IAS 1, 10,
12, 14, 16 a 19, 27, 28, 31 a 34, 36 a 41, e a SIC
32

Regulamento (CE) n° 2237/2004
Comissao, de 29 de Dezembro de 2004

da

Adopta aIAS 32 e aIFRIC 1

Regulamento (CE) n° 2238/2004
Comissao, de 29 de Dezembro de 2004

da

Altera as IAS 1, 2, 8, 10, 16, 17, 21, 24, 27, 28,
31, 33 e 40, elimina a IAS 15 e as SIC 1, 2, 3, 6,
11, 14, 18, 19, 20, 23, 24, 30 e 33, e
consequentemente altera a IFRS 1 e as IAS 7, 12,
14, 19, 20, 22, 23, 29, 30, 34 a 38 e 41 € as SIC
7,12,13,21,22,25,27,31 e 32

Regulamento (CE) n° 211/2005
Comissao, de 4 de Fevereiro de 2005

da

Adopta a IFRS 2 e consequentemente altera a
IFRS 1 e as IAS 12, 16, 19, 32, 33,38 ¢ 39

Regulamento (CE) n° 1073/2005
Comissdo, de 7 de Julho de 2005

da

Adopta a IFRIC 2

Regulamento (CE) n° 1751/2005
Comissao, de 25 de Outubro de 2005

da

Altera a IAS 39 e a SIC 12, e consequentemente
alFRS 1

Regulamento (CE) n° 1864/2005
Comissdo, de 15 de Novembro de 2005

da

Altera a IAS 39 e consequentemente a IFRS 1 e
aIAS 32

Regulamento (CE) n° 1910/2005
Comissao, de 8 de Novembro de 2005

da

Adopta a IFRS 6 e as IFRIC 4 e 5 e altera a IAS
19, e consequentemente altera a IFRS 1 e as IAS
1,16, 24,38 e 39

Regulamento (CE) n° 2106/2005
Comissao, de 21 de Dezembro de 2005

da

Altera a IAS 39

Regulamento (CE) n° 108/2006
Comissdo, de 11 de Janeiro de 2006

da

Altera as IFRS 1 e 4, as IAS 1 e 39, substitui a
IAS 30 pela IFRS 7 e adopta a IFRIC 6, e
consequentemente altera as IAS 14, 17,32 e 33

Comissao, de 8 de Setembro de 2006

Regulamento (CE) n° 708/2006 da | Adopta a IFRIC 7 e altera a IAS 21
Comissdo, de 8 de Maio de 2006
Regulamento (CE) n° 1329/2006 da | AdoptaaIFRIC 8e9

Regulamento (CE) n° 610/2007
Comissdo, de 1 de Junho de 2007

da

Adopta a IFRIC 10

Comissao, de 21 de Novembro 2007

Regulamento (CE) n° 611/2007 da | Adoptaa IFRIC 11
Comissao, de 1 de Junho de 2007
Regulamento (CE) n° 1358/2007 da | Adopta a IFRS 8

Regulamento (CE) n° 1004/2008
Comissao, de 15 de Outubro de 2008

da

AlteraaIAS 39e aIFRS 7
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Anexo II - Alteracoes ao Regulamento (CE) n° 1126/2008

Quadro 1l. Lista dos Regulamentos que alteraram o Regulamento (CE) n° 1126/2008

Regulamentos

Alteracoes

Regulamento (CE) n° 1260/2008 da
Comissao, de 10 de Dezembro de 2008

Altera a IAS 23

Regulamento (CE) n° 1261/2008 da
Comissdo, de 16 de Dezembro de 2008

Altera a IFRS 2

Regulamento (CE) n° 1262/2008 da
Comissao, de 16 de Dezembro de 2008

Adopta a IFRIC 13

Regulamento (CE) n° 1263/2008 da
Comissdo, de 16 de Dezembro de 2008

Adopta a IFRIC 14

Regulamento (CE) n° 1274/2008 da
Comissao, de 17 de Dezembro de 2008

AlteraaIAS 1

Regulamento (CE) n° 53/2009 da
Comissdo, de 21 de Janeiro de 2009

Altera as IAS 1 e 32, e consequentemente a IFRS 7,
aIAS 39 e a IFRIC 2

Regulamento (CE) n° 69/2009 da
Comissao, de 23 de Janeiro de 2009

Altera a IFRS 1 e a IAS 27, e consequentemente as
IAS 18,21 e 36

Regulamento (CE) n° 70/2009 da
Comissdo, de 23 de Janeiro de 2009

Altera a IFRS 5 e as IAS 1, 8, 10, 16, 19, 20, 23, 27,
28, 29, 31, 34, 36, 38, 39, 40 e 41, e
consequentemente as [FRS 1 e 7, e as [AS 2,7 e 32

Regulamento (CE) n° 254/2009 da
Comissao, de 25 de Mar¢o de 2009

Adopta a IFRIC 12 e altera a IFRS 1, aIFRIC 4 e a
SIC 29

Regulamento (CE) n° 460/2009 da
Comissao, de 4 de Junho de 2009

Adopta a IFRIC 16

Regulamento (CE) n° 494/2009 da
Comissdo, de 3 de Junho de 2009

Altera a IAS 27 e consequentemente as IFRS 1, 4 e
5,asIAS 1,7, 14,21,28,31,32,33e39,aSIC7

Regulamento (CE) n°® 495/2009 da
Comissao, de 3 de Junho de 2009

Altera a IFRS 3 e consequentemente as IFRS 1, 2 e
7, as IAS 12, 16, 28, 32, 33, 34, 36, 37,38 ¢ 39, e a
IFRIC 9

Regulamento (CE) n° 636/2009 da
Comissao, de 22 de Julho de 2009

Adopta a IFRIC 15

Regulamento (CE) n° 824/2009 da
Comissao, de 9 de Setembro de 2009

Altera aIAS 39 e aIFRS 7

Regulamento (CE) n° 839/2009 da
Comissdo, de 15 de Setembro de 2009

Altera a IAS 39

Regulamento (CE) n° 1136/2009 da
Comissao, de 25 de Novembro de 2009

Altera a IFRS 1

Regulamento (CE) n° 1142/2009 da
Comissdo, de 26 de Novembro de 2009

Adopta a IFRIC 17 e altera a IFRS 5 e a IAS 10

Regulamento (CE) n° 1164/2009 da
Comissao, de 27 de Novembro de 2009

Adopta a IFRIC 18 e altera a IFRS 1

Regulamento (CE) n° 1165/2009 da
Comissdo, de 27 de Novembro de 2009

Alteraas [IFRS 4 e 7

Regulamento (CE) n° 1171/2009 da
Comissao, de 30 de Novembro de 2009

Altera a IFRIC 9 e a IAS 39

Regulamento (CE) n° 1293/2009 da
Comissdo, de 23 de Dezembro de 2009

Altera a IAS 32

Regulamento (CE) n° 243/2010 da
Comissdo, de 23 de Marc¢o de 2010

Altera as IFRS 2, 5e 8, as IAS 1, 7, 17, 36, 38 € 39
easIFRIC9e 16

Regulamento (CE) n° 244/2010 da
Comissao, de 23 de Marco de 2010

Altera a IFRS 2 e elimina as IFRIC 8 e 11
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Regulamentos

Alteracoes

Regulamento (CE) n° 550/2010
Comissdo, de 23 de Junho de 2010

da

Altera a IFRS 1

Regulamento (CE) n° 574/2010
Comissao, de 30 de Junho de 2010

da

AlteraasIFRS 1 e 7

Regulamento (CE) n° 632/2010
Comissao, de 19 de Julho de 2010

da

Altera a IAS 24 e a IFRS 8

Regulamento (CE) n° 633/2010
Comissao, de 19 de Julho de 2010

da

Altera a IFRIC 14

Regulamento (CE) n° 662/2010
Comissao, de 23 de Julho de 2010

da

Adopta a IFRIC 19 e altera a IFRS 1

Regulamento (UE) n° 149/2011
Comissao, de 18 de Fevereiro de 2011

da

EmendaaIFRS 1,3 e 7,as IAS 1 e 34 e a IFRIC 3
e consequentemente emenda a IFRS 7 e as IAS 21
28,31,32e39

>

’
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A quantia da reversdo da perda por inparidade que de outra forma
ter1a sido imputada ao activo deve ser imputada numa base pro rata
em relagdo aos outros activos da umidade (grupo de umdades), excepto
para o goodwill.

Reverter uma perda por imparidade de goodwill (paragrafo 64)

64 — Uma perda por unparidade reconhecida para o goodwill ndo
deve ser revertida num periodo posterior.

Divulgagoes (paragrafos 65 a 69)

65 — Uma entidade deve divulgar o segninte para cada classe de
activos:

(a) A quantia de perdas por imparidade reconhecidas nos resultados
durante o periodo e as hnhas de itens da demonstragdo dos resultados
em que essas perdas por impanidade sio incluidas;

(b) A quantia de reversdes de perdas por imparidade reconhecida
nos resultados durante o periodo e as linhas de itens da demons-
tracdo dos resultados em que essas perdas por imparidade sdo
revertidas;

(c) A quantia de perdas por imparidade em activos revalorizados
reconhecidas directamente no capital proprio durante o periodo;

(d) A quantia de reversdes de perdas por imparidade em activos
revalonizados reconhecidas directamente no capital proprio durante o
periodo.

66 — Uma entidade deve divulgar o seguinte para cada perda material
por imparidade reconhecida ou revertida durante o periodo para um
activo individual, inclundo goodwill, ou para uma umdade geradora
de caixa:

(a) Os acontecimentos e circunstincias que conduziram ao reconhe-
cimento ou reversio de perda por imparidade;

(b} A quantia de perda por imparidade reconhecida ou revertida:

(¢) A natureza do activo;

(d) Se a agregagdo de activos relativa a identificagdo da unidade
geradora de caixa se alterou desde a estimativa anterior da quan-
tia recuperavel (se a houver) da unidade geradora de caixa, uma
descrigdo da maneira corrente e anterior de agregar activos e as
razdes de alterar a maneira como € identificada a unidade geradora
de caixa;

(e) Se a quantia recuperavel do activo (umdade geradora de caixa)
€ 0 seu justo valor menos os custos de vender ou o seu valor de uso;

(f) Se a quantia recuperavel for o justo valor menos os custos de
vender, a base usada para determunar o justo valor menos os custos de
vender (tal como, se o justo valor fo1 determuinado por referéncia a um
mercado activo);

(g) Se a quantia recuperavel for o valor de uso, a(s) taxa(s) de
desconto usada(s) na estimativa corrente e anterior (se houver) do
valor de uso.

67 — Uma entidade deve divulgar a seguinte informacfio para as
perdas por imparidade agregadas e as reversdes agregadas de perdas
por imparidade reconhecidas durante o periodo para o qual nenhuma
nformacéo é divulgada de acordo com o paragrafo 66:

(a) As principais classes de activos afectadas por perdas por imparn-
dade e as principais classes de activos afectadas por reversdes de perdas
por imparidade;

(b) Os principais acontecimentos e circunstincias que levaram ao
reconhecimento destas perdas por imparidade e reversées de perdas
por impandade.

68 — Se, de acordo com o pardgrafo 41, qualquer porgio do goodwill
adquinido numa concentragiio de actividades empresaniais durante o
periodo ndo tiver sido imputada a uma unidade geradora de caixa (grupo
de unidades) a data de relato, a quantia do goodwill ndo umputado
deve ser divulgada em conjunto com as razdes pelas quais a quantia se
mantém nio imputada.

69 — Uma entidade deve divulgar pormenorizadamente o processo
subjacente as estimativas usadas para mensurar as quantias recuperdveis
de unidades geradoras de caixa contendo gooawill ou activos intangiveis
com vidas uteis indefinidas.

Data de eficacia (paragrafo 70)

70 — Uma entidade deve aplicar esta Norma a partir do primeiro
periodo que se micie em ou apods 1 de Janeiro de 2010.
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Norma contabilistica e de relato financeiro 13

Interesses em Empreendimentos Conjuntos e Investimentos
em Associadas

Esta Norma Contabilistica e de Relato Financeiro tem por base as
Normas Internacionais de Contabilidade IAS 31 — Interesses em Em-
preendimentos Conjuntos e IAS 28 — Investimentos em Associadas,
adoptadas pelo texto original do Regulamento (CE) n.® 1126/2008 da
Comissdo, de 3 de Novembro.

Sempre que na presente nonma existam remissdes para as normas inter-
nacionais de contabilidade, entende-se que estas se referem as adoptadas
pela Unido Europeia, nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho e, em conformidade
com o texto origmal do Regulamento (CE) n.® 1126/2008 da Comissio,
de 3 de Novembro.

Objectivo (paragrafo 1)

1 — O objectivo desta Norma Contabilistica e de Relato Financeiro
€ o de prescrever o tratamento para os interesses em empreendimentos
conjuntos, independentemente da forma juridica que possam revestir
(como, por exemplo: agrupamentos complementares de empresas, con-
sorcios, agrupamentos europeus de mteresse econdmico e associagdes
em participacdo) e para os investimentos em associadas. Esta Norma
proporciona orientacdio pratica para o reconhecimento, mensuracio e
divulgaciio dos interesses em empreendimentos conjuntos e dos m-
vestimentos em associadas. Também proporciona orientagio no que
concerne as formas que podem assumir os empreendimentos conjuntos
e 4 determunacfo da existéncia de mfluéneia significativa.

Ambito (paragrafos 2  3)
2 — Esta Norma deve ser aplicada na contabilizacdo de:

(a) Interesses em empreendimentos conjuntos e no relato dos acti-
vos, passivos, rendimentos e gastos de empreendimentos conjuntos nas
demonstragdes financeiras de empreendedores e investidores, indepen-
dentemente das estruturas ou formas segundo as quais as actividades do
empreendimento conjunto se realizam e

(b) Investimentos em associadas.

3 — Contudo, esta Norma nio se aplica a:

(a) Interesses de empreendedores em entidades conjuntamente contro-
ladas, nem a investimentos em associadas, detidos por organizagdes de
capital de risco, as quais se regem, nesta matéria, pelas disposigdes de-
correntes da alinea b) don.® 2 do artigo 4.° do Decreto-Lein.® 319/2002,
de 28 de Dezembro, com a redac¢fo dada pelo Decreto-Lein ® 151/2004,
de 29 de Junho,

(b) Interesses de empreendedores em entidades conjuntamente con-
troladas nem a mvestimentos em associadas que estejam classificados
como detidos para venda, os quais devem ser contabilizados de acordo
com a NCRF 8 — Activos Nio Correntes Detidos para Venda e Umdades
Operacionais Descontinuadas.

Definigoes (paragrafo 4)

4 — Os termos que se seguem sdo usados nesta Norma com os sig-
nificados especificados:

Associada: é uma entidade (aqui se inclmndo as entidades que nio
sejam constiuidas em forma de sociedade, como, p. ex., as parcerias)
sobre a qual o nvestidor tenha influéncia significativa e que ndo seja nem
uma subsididria nem um interesse num empreendimento conjunto.

Consolidagdo proporcional: é um método de contabilizagdo em que a
parte de um empreendedor em cada um dos activos, passivos, rendimen-
tos e ganhos e gastos e perdas de uma entidade conjuntamente controlada
é combinada linha a linha com itens semelhantes das demonstragdes
financeiras do empreendedor ou relatada como linhas de itens separadas
nas demonstragdes financeiras do empreendedor.

Controlo: é o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais
de uma entidade ou de uma actividade economica a fim de obter be-
neficios da mesma.

Controlo conjunto: € a partilha de controlo, acordada contratualmente,
de uma actividade econémica, e existe apenas quando as decisdes es-
tratégicas financeiras e operacionais relacionadas com a actividade
exigem o consentimento unanime das partes que partilham o controlo
(05 empreendedores).

Demonstragdes financeiras consohidadas: sdo as demonstragdes fi-
nanceiras de um grupo apresentadas como as de uma unica entidade
economica.
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Empreendedor: é um parceiro de um empreendimento conjunto que
tem controlo conjunto sobre esse empreendimento.

Empreendimento conjunto: é uma actividade econémica empreendida
por dois ou mais parceiros, sujeita a controlo conjunto destes mediante
um acordo contratual.

Influéneia significativa: é o poder de participar nas decisdes das
politicas financeira e operacional da mvestida ou de uma actividade
econdmica mas que ndo é controlo nem controlo conjunto sobre essas
politicas. A influéncia significativa pode ser obtida por posse de acgdes,
estatuto ou acordo.

Investidor num empreendumento conjunto: € um participante de um
empreendimento conjunto, que ndo tem controlo conjunto sobre esse
empreendimento conjunto.

Meétodo da equivaléncia patrimonial: € um método de contabilizagio
pelo qual o mnvestimento ou interesse & micialmente reconhecido pelo
custo e posteriormente ajustado em funcdo das alteragdes venficadas,
apos a aquisi¢io, na quota-parte do mvestidor ou do empreendedor nos
activos liquidos da mvestida ou da entidade conjuntamente controlada.
Os resultados do mvestidor ou empreendedor incluem a parte que lhe
corresponda nos resultados da investida ou da entidade conjuntamente
controlada.

Subsidiaria: é uma entidade (aqui se incluindo entidades ndo constitu-
idas em forma de sociedade, como, p. ex., as parcerias) que é controlada
por uma outra entidade (designada por empresa-mae).

Caracterizacao de empreendimentos conjuntos & associadas
(paragrafos 5 a 22)

Acordo contratual (paragrafos 5 a 9)

5 — A existéncia de um acordo contratual é um elemento essencial
para distinguir os interesses em empreendimentos conjuntos dos mnvesti-
mentos em associadas. As actividades que néo tenham acordo contratual
para estabelecer o controlo conjunto nio sio empreendimentos conjuntos
para as finalidades desta Norma.

6 — Os empreendimentos conjuntos assumem formas e estruturas
muito diferentes. Esta Norma identifica trés grandes tipos — operacoes
conjuntamente controladas, activos conjuntamente controlados e entida-
des conjuntamente controladas — que sdo geralmente descritos como, e
satisfazem a definigdo de, empreendimentos conjuntos. As caracteristicas
seguintes sio comuns a todos os empreendimentos conjuntos:

(a) Dois ou mais empreendedores estdo ligados por um acordo con-
tratual; e
(b) O acordo contratual estabelece o controlo conjunto.

7 — O acordo contratual pode ser evidenciado de virias maneiras;
por exemplo, por um contrato entre os empreendedores ou por actas de
reunides entre os empreendedores. Nalguns casos, o acordo € mcorporado
nos artigos ou outro clausulado do empreendimento conjunto. Qualquer
que seja a sua forma, o acordo contratual é geralmente escrito e trata
de assuntos tais como:

(a) A actividade, duragdo e obrigagdes de relato do empreendimento
conjunto;

(b) A nomeagéo do 6rgdo de direcgdo ou orgdo de gestdo equivalente
do empreendimento conjunto e os direitos de voto dos empreendedo-
res;

(c) Contribuigdes de capital pelos empreendedores;

(d) A partilha dos empreendedores na produgio, nos rendimentos, nos
gastos ou nos resultados do empreendimento conjunto.

§ — O acordo contratual estabelece o controlo conjunto sobre o
empreendimento conjunto. Tal requisito assegura que nenhum em-
preendedor esteja por si 56 em posi¢do de controlar unilateralmente a
actividade.

9 — O acordo contratual pode identificar um empreendedor como
o operador ou o gestor do empreendimento conjunto. O operador nio
controla o empreendimento conjunto, mas age de acordo com as politicas
operacionais e financeiras que tenham sido acordadas pelos empreen-
dedores conforme o acordo contratual e delegadas no operador. Se o
operador tiver o poder de gerir as politicas operacionais e financeiras
da actividade econdmica, ele controla o empreendimento e o empre-
endimento é uma subsidiaria do operador e nio um empreendimento
conjunto.

Operacdes conjuntamente coniroladas (paragrafos 10 e 11)

10 — Quando se esta perante operagdes conjuntamente controladas,
ndo ha lugar a constituigio de uma entidade separada. Em vez disso,
os empreendedores participantes coordenam as suas actividades e tra-
balham no projecto comum, ai envolvendo os seus proprios recursos e
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incorrendo nos seus proprios gastos e passivos. O acordo de empreen-
dimento conjunto proporciona geralmente meios pelos quais os réditos
da venda da produgiio conjunta e quaisquer gastos incorridos em comum
sdo partithados entre os empreendedores.

11 — Um exemplo de uma operagio conjuntamente controlada da-se
quando dois ou mais empreendedores combinam as suas operagdes,
recursos e pericia para fabricar, comerciahizar e distribuir conjuntamente
um produto particular, tal como uma aeronave. As diferentes partes do
processo de fabrico sdo levadas a efeito por cada um dos empreende-
dores. Cada empreendedor suporta os seus proprios custos e obtém
uma parte do rédito da venda do avido, sendo tal partilha determinada
segundo o acordo contratual.

Activos conjuntamente confrolados (paragrafos 12 a 14)

12 — Alguns empreendimentos conjuntos envolvem o controlo con-
junto, e muitas vezes a propriedade conjunta, por parte dos empreende-
dores, de um ou mais actrvos que tenham sido contribuidos ou adquiridos
para a finalidade do empreendimento conjunto. Os activos sao usados
para a obtencdo de beneficios para os empreendedores. Cada empreen-
dedor pode ficar com uma parte da produgio obtida a partir dos activos
e cada um suporta uma parte acordada dos gastos incorridos.

13 — Estes empreendimentos conjuntos nio envolvem a fundacdo
de uma sociedade organizada, parceria ou outra entidade, ou uma estru-
tura financeira que esteja separada dos proprios empreendedores. Cada
empreendedor tem controlo sobre a sua parte nos futuros beneficios
economicos através da sua parte nos activos conjuntamente controlados.

14 — Muitas actividades nas industrias do petroleo, gas e extraccdo
de minérios envolvem activos conjuntamente controlados. Por exemplo,
duas ou mais empresas de produgdo de petréleo podem conjuntamente
controlar e explorar um pipeline. Cada um dos empreendedores utiliza
o pipeline para o transporte do seu proprio produto em retorno do qual
suporta uma proporg¢do acordada dos gastos de exploragdo. Um outro
exemplo de um activo conjuntamente controlado é quando duas entidades
controlam conjuntamente um imével de rendimento, cada uma tomando
uma parte das rendas recebidas e suportando uma parte dos gastos.

Entidades conjuntamente controladas (paragrafos 15 a 18)

15 — Uma entidade conjuntamente controlada é um empreendimento
conjunto que envolve o estabelecimento de numa sociedade, de uma par-
ceria ou de outra entidade em que cada empreendedor tenha um interesse.
A entidade opera da mesma forma que outras entidades, excepto que
um acordo contratual entre os empreendedores estabelece o controlo
conjunto sobre a actividade economica da entidade.

16 — Uma entidade conjuntamente confrolada controla os activos do
empreendimento conjunto, mcorre em passivos e gastos e obtém rendi-
mentos. Pode fazer contratos em seu proprio nome e obter fundos para os
fins da actividade do empreendimento conjunto. Cada empreendedor tem
direito a uma parte dos lucros da entidade conjuntamente controlada, sem
prejuizo de algumas dessas entidades tambem terem direito a partilhar
da produgio obtida pelo empreendimento conjunto.

17 — Um exemplo vulgar de uma entidade conjuntamente controlada
é quando duas entidades combinam as suas actividades numa linha
particular de negocios atraves da transferéncia dos activos e passivos
relevantes para uma entidade conjuntamente controlada. Um outro
exemplo € quando uma entidade comeca um negécio num pais estran-
geiro em conjunto com o governo ou outro departamento nesse pais, por
meio do estabelecimento de uma entidade separada que é conjuntamente
controlada pela entidade e pelo governo ou departamento.

18 — Muitas entidades conjuntamente controladas sdo em substancia
semelhantes aos empreendimentos conjuntos referidos como operagdes
ou como activos conjuntamente controlados. Por exemplo, os empreen-
dedores podem transferir um activo conjuntamente controlado, tal como
um pipeline de petroleo para uma entidade conjuntamente controlada, por
razdes fiscais ou outras. De forma semelhante, os empreendedores
contribuir para uma entidade conjuntamente controlada com activos
que serdo operados conjuntamente. Algumas operagdes conjuntamente
controladas também envolvem a criagdo de uma entidade conjuntamente
controlada para tratar de aspectos particulares da actividade, como por
exemplo, a concepg¢io, a comercializagio, distribuigdo ou servigo pos-
-venda da produgio.

Influéncia significativa (paragrafos 19 a 22)

19 — Se o investidor detiver, directa ou indirectamente (por exemplo,
através de subsididnas), 20% ou mais do poder de voto na mvestida,
presume-se que tem influéncia significativa, a menos que o confrario
possa ser claramente demonstrado. Se o investidor detiver, directa, ou
indirectamente (por exemplo, através de subsidirias), menos de 20%
do poder de voto na investida, presume-se que nio tem influéncia signi-
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ficativa, a menos que o contrario possa ser claramente demonstrado. A
existéncia de outro investidor, que detenha uma participagio maioritaria
ou substancial, ndo impede necessariamente que se exerca influéncia
significativa.

20 — A existéncia de influéncia significativa por parte de um inves-
tidor é geralmente evidenciada por uma ou mais das seguintes formas:

(a) Representagiio no orgdo de direcgdo ou orgdo de gestio equiva-
lente da mnvestida;

(b) Participagdo em processos de decisdo de politicas. incluindo
a participagdo em decisdes sobre dividendos e outras distribuigées:

(c) Transac¢des materiais entre o mvestidor e a nvestida;

(d) Intercambio de pessoal de gestdo; ou

(e) Fornecimento de informacio técnica essencial

21 — Ao avaliar se uma entidade tem influéncia significativa, devera
ser tida em conta a existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto.

22 — Uma entidade perde influéncia significativa sobre uma mvestida
quando perde o poder de participar nas decisdes de politica financeira e
operacional da investida. A perda de influéncia sigmficativa pode ocorrer
com ou sem altera¢do nos niveis absolutos ou relativos de propriedade.
Pode ocorrer, por exemplo, quando uma associada passa a estar sujeita
ao controlo de um governo, tribunal, admimstrador ou regulador. Pode
também ocorrer como resultado de um acordo contratual.

Reconhecimento e mensuracéo (paragrafos 23 a 53)

Operagdes conjuntamente controladas (paragrafos 23 e 24)

23 — Quando o empreendimento conjunto assumir a forma de ope-
ra¢do conjuntamente controlada, os activos, passivos, rendimentos e
ganhos e gastos e perdas sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras
do empreendedor, pelo que nenhum ajustamento serd necessario com
respeito a estes itens quando o empreendedor apresentar demonstragdes
financeiras.

24 — Podem ser preparados registos contabilisticos e demonstragdes
financeiras especificas para efeitos de avaliagdo do desempenho do
empreendimento conjunto.

Activos conjuntamente confrolados (paragrafos 25 e 26)

25 — Quando o empreendimento conjunto assumir a forma de ac-
tivos conjuntamente controlados cada empreendedor mclui nos seus
registos contabilisticos e reconhece nas suas demonstragdes financeiras:

(a) A sua parte nos activos conjuntamente controlados, classificados
de acordo com a natureza dos mesmos e nio como um mnvestimento.
Por exemplo, uma parte de um pipeline conjuntamente controlado é
classificado como activo fixo tangivel;

(b) Quaisquer passivos em que tenha incorrido, por exemplo. os
incorridos no financiamento da sua parte nos activos;

(c) A sua parte em quaisquer passivos conjuntamente incorridos com
outros empreendedores em relagio ao empreendimento conjunto;

(d) Quaisquer rendimentos da venda ou do uso da sua parte da produ-
¢do obtida do empreendimento conjunto, juntamente com a sua parte em
quaisquer gastos incorridos pelo empreendimento conjunto; e

(&) Quaisquer gastos em que tenha mcorrido com respeito ao seu inte-
resse no empreendimento conjunto, como por exemplo, os relacionados
com o financiamento do interesse do empreendedor nos activos e com
a venda da sua parte da produgéo.

Uma vez que os activos, passivos, rendimentos e ganhos e gastos e
perdas sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras do empreen-
dedor, nenhum ajustamento sera necessario com respeito a estes itens
quando o empreendedor apresentar demonstracdes financeiras.

26 — O tratamento de activos conjuntamente controlados reflecte
a substincia e a realidade econémuca e, geralmente, a forma legal do
empreendimento conjunto. Registos contabilisticos separados do proprio
empreendimento conjunto podem ser limitados aos gastos incorridos em
comum pelos empreendedores e em ultima nstincia suportados pelos
empreendedores conforme as participacdes acordadas entre s1. Podem.
ainda, ser preparadas demonstracdes financeiras especificas para efeitos
de avaliacdo do desempenho do empreendimento conjunto.

Entidades conjuntamente controladas (paragrafos 27 a 36)

27 — Quando o empreendimento conjunto assumir a forma de en-
tidade conjuntamente controlada, esta entidade tem os seus proprios
registos contabilisticos, prepara e apresenta demonstragdes financeiras
da mesma forma que outras entidades em conformidade com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro.
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28 — Cada empreendedor contribui geralmente com dinheiro ou
com outros recursos para a entidade conjuntamente controlada. Estas
confribuigdes sdo incluidas nos registos contabilisticos do empreendedor
e reconhecidas nas demonstragdes financeiras como um investimento
na entidade conjuntamente controlada.

29 — Um empreendedor pode reconhecer o seu interesse numa en-
tidade conjuntamente controlada usando:

(a) Um dos do1s formatos de relato para a consolidagéo proporcional
descritos no paragrafo 55. ou
(b) A equivaléncia patrimonial descrita no paragrafo 57.

30 — Quando o empreendedor estiver sujeito & elaboracio de de-
monstragdes financeiras consolidadas, devera reconhecer nestas de-
monstragdes o seu interesse numa entidade conjuntamente controlada
usando o método indicado no pardgrafo 29(a) e nas demonstragdes
financeiras individuais que prepare devera usar o método indicado no
paragrafo 29(b).

31 — Quando o empreendedor ndo estiver sujeito a elaboragéo de
demonstracdes financeiras consolidadas, devera reconhecer nas suas
demonstracdes financeiras o seu interesse numa entidade conjuntamente
controlada usando, como método recomendado, o mndicado no para-
grafo 29 (a), ou, como método alternativo, o indicado no paragrafo 29 (b).

32 — Um empreendedor deve descontinuar o uso dos métodos re-
feridos no paragrafo 29 a partir da data em que cesse de ter controlo
conjunto e influéncia significativa sobre a entidade.

33 — Quando um mnteresse numa entidade conjuntamente controlada
anteriormente classificado como detido para venda deixar de satisfazer
o0s critérios dessa classificacio, ele deve ser contabilizado usando, con-
soante os casos aplicaveis, a consolidagdo proporcional ou o método da
equivaléncia patrimonial a partir da data da sua classificagfo como detido
para venda. Para efettos comparativos as demonstragoes financeiras
relativas aos periodos desde a classificagdo do interesse como detido
para venda devem ser reexpressas em conformidade.

34 — A partir da data na qual a entidade conjuntamente controlada
se torna uma subsidiaria de um empreendedor, o empreendedor deve
contabilizar o seu interesse de acordo com a NCRF 15 — Investimentos
em Subsidiarias e Consolidagdo. A partir da data em que uma entidade
conjuntamente controlada se torna uma associada de um empreende-
dor, o empreendedor deve contabilizar o seu interesse de acordo com
o paragrafo 57.

35 — Um investidor num empreendimento conjunto que néo disponha
de controlo conjunto, mas nele possa exercer influéncia significativa,
deve contabilizar esse mnvestimento de acordo com o paragrafo 57.

36 — Um investidor num empreendimento conjunto que néo disponha
de controlo conjunto, nem nele possa exercer influéncia sigmficativa,
deve contabilizar esse investimento nas snas demonstragdes financeiras
individuais ao custo. Caso prepare demonstragoes financeiras consoli-
dadas pode contabilizar esse mvestimento ao custo ou ao justo valor.

Transaccoes entre um empreendedor & um empreendimento conjunto
(paragrafos 37 a 99)

37 — Quando um empreendedor contribuir ou vender activos a um
empreendimento conjunto, o reconhecimento de qualquer parcela de
um ganho ou de uma perda resultante da transaccdo deve reflectir a
substancia da transac¢do. Enquanto os activos estiverem retidos pelo
empreendimento conjunto, e desde que o empreendedor tenha transfenido
os riscos significativos e as recompensas de propriedade, o empreendedor
deve reconhecer apenas aquela parte do ganho ou perda que € atribuivel
aos interesses dos outros empreendedores. O empreendedor deve reco-
nhecer a totalidade da quantia de qualquer perda quando a contribuigdo
ou venda proporcione provas de uma redugdo no valor realizavel liquido
dos activos correntes ou de uma perda por imparidade.

38 — Quando um empreendedor comprar activos de um empreen-
dimento conjunto, o empreendedor ndo deve reconhecer a sua parte
nos lucros do empreendimento conjunto derivados da transacgéo até
que revenda os activos a um terceiro independente. Um empreendedor
deve reconhecer a sua parte nas perdas resultantes destas transac¢des da
mesma forma que os lucros, excepto que as perdas devem ser reconheci-
das imediatamente quando representem uma redugao no valor realizavel
liquido de activos correntes ou uma perda por imparidade.

39 — Para avahar se uma transac¢do entre um empreendedor e um
empreendimento conjunto proporciona prova de imparidade de um
activo, o empreendedor determina a quantia recuperavel do activo de
acordo com a NCRF 12 — Imparidade de Activos. Ao determinar o valor
emuso, 0 empreendedor estima os fluxos de caixa futuros provenientes
do activo com base no uso continuado do activo e na sua alienacio final
por parte do empreendimento conjunto.
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Operadores de empreendimentos conjuntos (pargrafos 40 e 41)

40 — Os operadores ou gestores de um empreendimento conjunto
devem contabilizar quaisquer remuneracdes de acordo com a NCRF
20 — Redito.

41 — Um ou mais empreendedores podem agir como o operador ou
0 gestor de um empreendimento conjunto. Aos operadores é geralmente
paga uma remuneragio de gestao por tais deveres. As remuneracdes sao
contabilizadas pelo empreendimento conjunto como um gasto.

Investimentos em assaciadas (paragrafos 42 a 50)

42 — Um investimento numa associada deve ser contabilizado usando
o método da equivaléncia patrimonial, excepto se existirem restricdes
severas e duradouras que prejudiquem significativamente a capacidade
de transferéncia de fundos para a empresa detentora, caso em que deve
ser usado o método do custo.

43 — Quando um investimento numa associada anteriormente clas-
sificado como detido para venda, e contabilizado nos termos da NCRF
8 — Activos Nao Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais
Descontinuadas, deixar de satisfazer os critérios dessa classificagio, ele
deve ser contabilizado usando o método da equivaléncia patrimonial a
partir da data da sua classificacio como detido para venda. Para efei-
tos comparativos as demonstracdes financeiras relativas aos periodos
desde a classificacdo da associada como detida para venda devem ser
reexpressas em conformidade.

44 — Um investidor deve descontinuar o uso do método de equivalén-
cia patrimonial a partir da data em que perder a influéneia significativa
sobre uma associada. Nessa circunstancia, o custo a considerar para
efeitos de mensuracdo inicial como activo financeiro deve corresponder
ao da quantia escrifurada desse investimento a data em que deixou de
ser uma associada.

45 — A parte de um grupo numa associada é o agregado das partes
detidas nessa associada pela empresa-mae e suas subsidiarias. As partes
detidas por associadas ou por empreendimentos conjuntos do grupo sdo
ignoradas para esta finalidade. Quando uma associada tiver subsidia-
rias, associadas ou empreendimentos conjuntos, os resultados e activos
liquidos tidos em consideracéo na aplicagiio do método de equivaléncia
patrimonial 530 os reconhecidos nas demonstragdes financeiras (conso-
lidadas ou individuais, consoante exista, ou nio a obrigacdo de preparar
contas consolidadas) da associada (incluindo a parte da associada nos
resultados e activos liquidos das suas associadas e empreendimentos
conjuntos), depois dos ajustamentos necessarios para garantir a unifor-
midade das politicas contabilisticas (ver pardgrafos 62 e 63).

46 — Os resultados provenientes de transaccdes «ascendentesy e
«descendentes» entre um investidor (incluindo as suas subsidiarias
consolidadas) e uma associada sdo reconhecidos nas demonsiracdes
financeiras do investidor somente na medida em que correspondam aos
interesses de outros investidores na associada, ndo relacionados com
o investidor. Transac¢des «ascendentesy sdo, por exemplo, vendas de
activos de uma associada ao investidor. Transaccdes «descendentes»
sd0, por exemplo, vendas de activos do investidor a uma associada.
Assim, a parte do investidor nos resultados da associada resultantes
destas transaccdes € eliminada.

47 — Um investimento numa associada é contabilizado usando o
método da equivaléncia patrimonial a partir da data em que se torne
uma associada. Na aquisicdo do investimento, qualquer diferenca entre
o custo do investimento e a parte do investidor no justo valor liquido
dos activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da associada
€ contabilizada de acordo com a NCRF 14 — Concentragdes de Activi-
dades Empresariais. Portanto:

(a) O goodwill relacionado com uma associada € incluido na quantia
escrifurada do mvestimento. Contudo, a amortizacio desse goodwill
nao ¢ permitida e nao € portanto incluida na determinagio da parte do
investidor nos resultados da associada:

(b) Qualquer excesso da parte do investidor no justo valor liquido
dos activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da associada
acima do custo do investimento & excluido da quantia escriturada do
investimento e € incluido como rendimento na determinacio da parte
do investidor nos resultados da associada do periodo em que o inves-
timento € adquirido.

Serdo feitos ajustamentos apropriados na parte do investidor nos re-
sultados da associada, apos a aquisicio. para contabilizar. por exemplo,
a depreciacdo dos activos depreciaveis baseada nos seus justos valores
4 data da aquisi¢do. De forma semelhante, serdo feitos ajustamentos
apropriados na parte do investidor nos resultados da associada, apos a
aquisicdo, para ter em conta perdas por imparidade reconhecidas pela
associada em itens tais como o geodwill ou activos fixos tangiveis.

48 — Se uma associada tiver accdes preferenciais cumulativas em
circulagéio, classificadas como capital proprio. que sejam detidas por
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ontros que nio o investidor, este calcula a sua parte nos resultados depois
de os ajustar face aos dividendos de tais ac¢des, independentemente de
terem ou ndo sido declarados.

49 — Se a parte de um investidor nas perdas de uma associada igua-
lar ou exceder o seu interesse na associada, o investidor descontinua
o reconhecimento da sua parte de perdas adicionais. O interesse numa
associada & a quantia escriturada do investimento na associada de acordo
com ¢ método da equivaléncia patrimonial juntamente com quaisquer
interesses de longo prazo que, em substancia, facam parte do investi-
mento liquido do investidor na associada. Por exemplo. um item cuja
liquidagio ndo esteja planeada nem seja provavel que ocorra no futuro
previsivel &, em substancia, uma extensio do investimento da entidade
nessa associada. Tais itens podem incluir accdes preferenciais e contas
a receber ou empréstimos a longo prazo, mas nio incluem contas a
receber comerciais, contas a pagar comerciais ou quaisquer contas a
receber de longo prazo para as quais existam garantias adequadas. As
perdas reconhecidas segundo o método da equivaléncia patrimonial que
excedam o investimento do investidor em accdes ordinarias sdo apli-
cadas a outros componentes do interesse do investidor numa associada
pela ordem inversa da sua antiguidade (i.e. prioridade na liquidagdo).

50 — Depois de o interesse do investidor ser reduzido a zero, as perdas
adicionais sdo tidas em conta mediante o reconhecido de um passivo, s6
na medida em que o investidor tenha incorrido em obrigacdes legais ou
construtivas ou tenha feito pagamentos a favor da associada. Se posterior-
mente a associada relatar lucros, o investidor retoma o reconhecimento
da sua parte nesses lucros somente apds a sua parte nos lucros igualar
a parte das perdas ndo reconhecidas.

Perdas por imparidade (paragrafos 51a 53)

51 — Tendo aplicado o método da equivaléncia patrimonial e reconhe-
cido as perdas da associada de acordo com o paragrafo 49, o investidor
deve determinar se € necessario reconhecer qualquer perda por impa-
ridade adicional com respeito ao conjunto de interesses na associada.

52 — Dado que o goodwill incluido na quantia escriturada de um
investimento numa associada nio € reconhecido separadamente, a to-
talidade da quantia escriturada do investimento € testada quanto a im-
paridade segundo a NCRF 12 — Imparidade de Activos, comparando a
sua quantia recuperavel (o mais elevado entre valor de uso ¢ justo valor,
menos os custos de vender) com a sua quantia escriturada. Ao determinar
o valor de uso do investimento, uma entidade estima:

(a) A sua parte no valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
que se espera que venham a ser gerados pela associada, incluindo os
fluxos de caixa das operacdes da associada e os proventos da alienacio
final do investimento: ou

(b) O valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados que se
espera que surjam de dividendos a serem recebidos do investimento e
da sua alienagdo final.

Segundo pressupostos apropriados, ambos os métodos déo o mesmo
resultado.

53 — A quantia recuperavel de um investimento numa associada €
avaliada para cada associada. a menos que a associada néo gere influxos
de caixa largamente independentes dos de outros activos da entidade.

Consolidagdo proporcional (paragrafos 54 a 56)

54 — A aplicacdo da consolidacgdo proporcional significa que o ba-
lango do empreendedor inclui a sua parte nos activos que controla conjun-
tamente e a sua parte nos passivos pelos quais € conjuntamente responsa-
vel. A demonstracio dos resultados do empreendedor inclui a sua parte
nos rendimentos e ganhos e gastos e perdas da entidade conjuntamente
controlada. Muitos dos procedimentos apropriados para a aplicagdo da
consolidagdo proporcional sdo semelhantes aos procedimentos para a
consolidagdo de investimentos em subsididrias. que estdo indicados na
NCRF 15 — Investimentos em Subsidiarias e Consolidagao.

55 — Podem ser usados formatos diferentes de relato para levar a
efeito a consolidagdo proporcional.

O empreendedor pode combinar a sua parte em cada um dos activos,
passivos, rendimentos e ganhos e gastos e perdas da entidade conjun-
tamente controlada com os itens semelhantes, linha a linha. nas suas
demonstracdes financeiras. Por exemplo, pode combinar a sua parte nos
inventarios da entidade conjuntamente controlada com os seus inventa-
rios e a sua parte nos activos fixos tangiveis da entidade conjuntamente
controlada com os seus activos fixos tangiveis.

Como alternativa, o empreendedor pode incluir nas suas demons-
tracdes financeiras linhas de itens separadas relativas & sua parte nos
activos, passivos, rendimentos e ganhos e gastos e perdas da entidade
conjuntamente controlada. Por exemplo, pode mostrar a sua parte de um
activo corrente da entidade conjuntamente controlada separadamente
como parte dos seus activos correntes; pode mostrar a sua parte nos
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activos fixos tangiveis da entidade conjuntamente controlada separa-
damente como parte dos seus activos fixos tangiveis.

Ambos os formatos de relato mostrariam quantias idénticas. quer do
resultado do exercicio, quer de cada uma das principais classificacdes
de activos, passivos, rendimentos e ganhos e gastos e perdas, motivo
pelo qual ambos os formatos sdo aceitaveis para as finalidades desta
Nomma.

56 — Qualquer que seja o formato usado para levar a efeito a con-
solidagdo proporcional, é desapropriado compensar quaisquer activos
ou passivos com a deducio de outros passivos ou activos ou quaisquer
rendimentos ou gastos com a dedugdo de outros gastos ou rendimentos,
a menos que exista um direito legal de compensacio e a compensagio
represente a expectativa quanto a realizagdo do activo ou a liquidacdo
do passivo.

Método da equivaléncia patrimonial (parégrafos 57 a 63)

57 — Muitos dos procedimentos apropriados para a aplicacdo do
método da equivaléncia patrimonial sio semelhantes aos procedimentos
de consolidagdo descritos na NCRF 15 — Investimentos em Subsidiarias
¢ Consolidacdo. Além disso, os conceitos subjacentes aos procedimentos
usados na contabilizagio da aquisicio de uma subsidiaria sdo tambeém
adoptados na contabilizag¢do da aquisicdo de um investimento numa
associada.

58 — Pelo método da equivaléncia patrimonial, o investimento numa
entidade € inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada
¢ aumentada ou diminuida para reconhecer a parte do investidor nos
resultados da investida depois da data da aquisigdo. A parte do investidor
nos resultados da investida € reconhecida nos resultados do investidor. As
distribui¢des recebidas de uma investida reduzem a quantia escriturada
do investimento. Podem tambeém ser necessarios ajustamentos na quantia
escriturada, para alteragoes no interesse proporcional do investidor na
investida resultantes de alteracoes no capital proprio da investida que
ndo tenham sido reconhecidas nos resultados da investida. Tais alteracdes
incluem as resultantes da revalorizagdo de activos fixos tangiveis e das
diferencas de transposicdo de moeda estrangeira. A parte do investidor
nessas alteragdes € reconhecida directamente no seu capital proprio.

59 — Quando existirem potenciais direitos de voto, a parte do in-
vestidor nos resultados da investida e nas alteracdes no capital proprio
da investida € determinada na base dos interesses de propriedade entdo
existentes e ndo reflecte o possivel exercicio ou conversio de potenciais
direitos de voto.

60 — As demonstragdes financeiras disponiveis mais recentes da
investida sdo usadas pelo investidor na aplicacdo do método da equiva-
1éncia patrimonial. Quando as datas de relato do investidor e da investida
forem diferentes, esta prepara, para uso do investidor, demonstracdes
financeiras na mesma data das demonstragdes financeiras do investidor
a ndo ser que isso se torne impraticavel.

61 — Quando, de acordo com o paragrafo 60, as demonstracdes finan-
ceiras de uma investida usadas na aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial forem preparadas a partir de uma data de relato diferente
da data de relato do investidor. devem ser feitos ajustamentos para os
efeitos de fransaccdes ou acontecimentos significativos que ocorram
entre essa data e a data das demonstragdes financeiras do investidor.
Em qualquer caso, a diferenga entre a data de relato da investida e a do
investidor ndo deve exceder os trés meses. A extensio dos periodos de
relato e qualquer diferenca nas datas de relato devem ser as mesmas de
periodo para periodo.

62 — As demonstragoes financeiras do investidor devem ser pre-
paradas usando politicas contabilisticas uniformes para transacgdes e
acontecimentos idénticos em circunstancias semelhantes.

63 — Se uma investida usar politicas contabilisticas diferentes das do
investidor para transacces e acontecimentos idénticos em circunstancias
semelhantes, devem ser feitos ajustamentos para conformar as politicas
contabilisticas da investida as do investidor quando as demonstracoes
financeiras da investida forem usadas pelo investidor na aplicagdo do
método da equivaléncia patrimonial.

Divulgagdes (paragrafos 64 a 70)

64 — Um empreendedor deve divulgar a quantia agregada dos pas-
sivos contingentes seguintes, a menos que a probabilidade de perda
seja remota, separadamente da quantia de outros passivos contingentes:

(a) Quaisquer passivos contingentes em que o empreendedor tenha
incorrido em relacio aos seus interesses em empreendimentos conjuntos
e a sua parte em cada um dos passivos contingentes que tenham sido
incorridos conjuntamente com outros empreendedores:

(b) A sua parte nos passivos contingentes dos proprios empreendimen-
tos conjuntos pelos quais seja contingentemente responsavel; e

Didrio da Repuiblica, 2.% serie— N. 173 — 7 de Setembro de 2009

(c) Os passivos contingentes que surjam porque o empreendedor é
contingentemente responsavel pelos passivos dos outros empreendedores
de um empreendimento conjunto.

65 — Um empreendedor deve divulgar a quantia agregada dos seguin-
tes Compromissos com respeito aos seus interesses em empreendimentos
conjuntos, separadamente de outros compromissos:

(a) Quaisquer compromissos de capital do empreendador em relagio
com 0s seus inferesses em empreendimentos conjuntos e a sua parte nos
compromissos de capital que tenham sido incorridos conjuntamente com
outros empreendedores: e

(b) A sua parte dos compromissos de capital dos proprios empreen-
dimentos conjuntos.

66 — Um empreendedor deve divulgar uma listagem e descrigio de
interesses em empreendimentos conjuntos significativos e a propor¢iao
do interesse de propriedade detido em entidades conjuntamente contro-
ladas. Um empreendedor que reconhega os seus interesses em entidades
conjuntamente controladas usando o formato de relato linha a linha para
a consolidacio proporcional ou o método da equivaléncia patrimonial
deve divulgar as quantias agregadas de cada um dos activos correntes,
dos activos de longo prazo, dos passivos correntes, dos passivos de longo
prazo. dos rendimentos e dos gastos relacionados com os seus interesses
em empreendimentos conjuntos.

67 — Um empreendedor deve divulgar o método que usa para re-
conhecer os seus interesses em entidades conjuntamente controladas.

68 — Um investidor deve fazer as seguintes divulgagoes:

(a) O justo valor de investimentos em associadas para os quais sejam
publicadas cotagdes de pregos;

(b) Informacdo financeira resumida das associadas, incluindo as
quantias agregadas de activos, passivos, rendimentos e resultados:

(c) As razdes pelas quais se concluiu existir influéncia significativa
quando o contrario era presumivel pelo facto de um investidor deter.
directa ou indirectamente através de subsidiarias, menos de 20% dos
votos ou do potencial poder de voto da investida;

(d) As razdes pelas quais se concluiu ndo existir influéncia signifi-
cativa quando o contrario era presumivel pelo facto de um investidor
deter, directa ou indirectamente através de subsidiarias, 20 % ou mais
dos votos ou do potencial poder de voto da investida;

(e) A data de relato das demonstragdes financeiras de uma associada,
quando essas demonstracdes financeiras forem usadas na aplicacdo
do método da equivaléncia patrimonial e forem de uma data de relato
ou de um periodo que seja diferente da data de relato ou periodo do
investidor, e forem a razdo para o uso de uma data de relato ou de um
periodo diferente:

(f) Anatureza e a extensdo de quaisquer restrigdes significativas (por
exemplo, resultantes de acordos de empréstimo ou requisitos regulamen-
tares) sobre a capacidade das associadas para transferir fundos para o
investidor sob a forma de dividendos em dinheiro ou de reembolsos de
emprestimos ou adiantamentos;

(g) A parte ndo reconhecida nas perdas de uma associada. tanto para
o periodo como cumulativamente. se um investidor descontinuou o
reconhecimento da sua parte nas perdas de uma associada:

(h) O facto de uma associada ndo ter sido contabilizada usando o
meétodo da equivaléncia patrimonial de acordo com o paragrafo 3(b): e

(i) Informagdo financeira resumida das associadas, quer individu-
almente quer em grupo, que nao tenham sido contabilizadas usando o
metodo da equivaléncia patrimonial. incluindo as quantias dos activos
totais, passivos totais, rendimentos e resultados.

69 — Os investimentos em associadas contabilizados usando o me-
todo da equivaléncia patrimonial devem ser classificados como activos
ndo correntes. A parte do investidor nos resultados dessas associadas,
e a quantia escriturada desses investimentos, devem ser divulgadas
separadamente. A parte do investidor em quaisquer unidades opera-
cionais descontinuadas dessas associadas também deve ser divulgada
separadamente.

70 — De acordo com a NCRF 21 — Provisoes, Passivos Contingentes
e Activos Contingentes, o investidor divulgara:

() A sua parte nos passivos contingentes de uma associada incorridos
juntamente com outros investidores; e

(b) Os passivos contingentes que surjam pelo facto de o investidor
ser solidariamente responsavel pela totalidade ou parte dos passivos
da associada.

Data de eficacia (paragrafo 71)

71 — Uma entidade deve aplicar esta Norma a partir do primeiro
periodo que se inicie em ou apds 1 de Janeiro de 2010.
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NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDADE 28

Investimentos em Associadas

AMBITO

Esta Norma deve ser aplicada na contabilizacio de investimentos em associadas. Contudo, ndo se aplica a
investimentos em associadas detidos por:

a)  organizagdes de capital de risco, ou
b)  fundos mituos, trusts ¢ entidades semelhantes incluindo fundos de seguros ligados a investimentos

que, aquando do reconhecimento inicial, sejam mencionados pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos ou
sejam classificados como detidos para negociacio e contabilizados de acordo com a IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. Tais investimentos devem ser mensurados pelo justo valor de acordo com a IAS 39,
com as alteragdes no justo valor reconhecidas nos lucros ou prejuizos do periodo em que ocorreu a alteracio.

DEFINICOES

2

Os termos que se seguem sdo usados nesta Norma com os significados especificados:

Uma assodada é uma entidade, incluindo uma entidade nio constituida tal como uma parceria, sobre a qual a
investidora tenha influéncia significativa e que ndo seja uma subsididria nem um interesse num empreendimento
conjunto.

Demonstragies financeiras consolidadas sdo as demonstragdes financeiras de um grupo apresentadas como as de uma
Ginica entidade econdmica.

Controlo é o poder de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma entidade de forma a obter beneficios das
suas actividades.

O método da equivalénda patrimonial ¢ um método de contabilizagdo pelo qual o investimento ¢ inicialmente
reconhecido pelo custo e ajustado depois pela alteragio pés-aquisicio na parte da investidora nos activos liquidos da
investida. Os lucros ou prejuizos da investidora incluem a parte da investidora nos lucros ou prejuizos da investida.

Controlo conjunto é a partilha de controlo acordada em contrato numa actividade econémica, e existe apenas quando
as decisdes estratégicas financeiras e operacionais relacionadas com a actividade exigirem o consenso undnime das
partes que partilham o controlo (os empreendedores).

Demonstragdes financeiras separadas sio as que sio apresentadas por uma empresa-mie, uma investidora numa
associada ou um empreendedor numa entidade conjuntamente controlada, em que os investimentos sio
contabilizados na base do interesse directo no capital proprio em vez de o ser na base dos resultados e activos
liquidos relatados das investidas.

Influéncia significativa é o poder de participar nas decisées das politicas financeira e operacional da investida mas que
ndo é controlo nem controlo conjunto sobre essas politicas.

Uma subsididria é uma entidade, incluindo uma entidade ndo constituida tal como uma parceria, que é controlada
por uma outra entidade (designada por empresa-mae).

As demonstraces financeiras nas quais 0 método da equivaléncia patrimonial seja aplicado ndo sio demonstracdes
financeiras separadas, nem sdo as demonstra¢des financeiras de uma entidade que ndo detenha uma subsidiaria,
associada ou interesse de empreendedor num empreendimento conjunto.

As demonstragdes financeiras separadas sdo as apresentadas além de demonstragoes financeiras consolidadas, de
demonstragdes financeiras em que os investimentos sdo contabilizados mediante o uso do método da equivaléncia
patrimonial e de demonstragdes financeiras nas quais os interesses dos empreendedores em empreendimentos
conjuntos sdo proporcionalmente consolidados. As demonstragdes financeiras separadas podem ou nio ser
anexadas a, ou acompanhar, essas demonstracdes financeiras.

As entidades que estejam dispensadas da consolidacio de acordo com o pardgrafo 10. da IAS 27 Demonstragdes
Financeiras Consolidadas e Separadas, da aplicacio de consolidacdo proporcional de acordo com o parigrafo 2. da
IAS 31 Interesses em Empreendimentos Conjuntos ou da aplicagio do método da equivaléncia patrimonial de acordo
com o pardgrafo 13.c) desta Norma podem apresentar demonstragdes financeiras separadas como as suas tnicas
demonstragdes financeiras,
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Influéncia significativa

6. Se uma investidora detiver, directa ou indirectamente {por exemplo, através de subsididrias), 20 % ou mais do poder
de voto da investida, presume-se que a investidora tem influéncia significativa, a menos que possa ser daramente
demonstrado que esse ndo € o caso, Pelo contrdrio, se a investidora detiver, directa, ou indirectamente (por uﬂnﬂo
através de subsididrias), menos de 20 % do poder de voto da investida, presume-se que a investidora ndo tem
influéndia significativa, 2 menos que tal influéncia possa ser claramente demonstrada. Uma propriedade substandial
ou maioritiria por uma outra investidora nio exclui necessariamente que uma investidora tenha influéncia
significativa.

7. A existéncia de influénda significativa por uma investidora € geralmente evidenciada por uma ou mais das seguintes
formas:
4  representagio no 6rgio de direcgio ou drgio de gestio equivalente da investida;
b)  participagio em processos de fixagio de politicas, incluindo a participagio em decisdes sobre dividendos ou

outras distribuigbes;

¢  transacgbes materiais entre a investidora e a investida;
d)  intercimbio de pessoal de gestio: ou
¢ fornecimento de informagio técnica essencial.

S Uma entidade pode ser proprietiria de warrants de acges, opgies call de acbes, instrumentos de divida ou de capital

10.

1.

12,

pm]:nn ue sejam convertiveis em acgdes ordindrias, ou outros instrumentos semelhantes que tenham o potencial,

ou convertido, de conceder 3 entidade poder de voto adicional ou de reduzir o poder de voto de outra
mndaf: relativamente as politicas financeira e operacional de outra entidade {ie. potenciais direitos de voto). A
existéncia e o efeito de potenciais direitos de voto que sejam cormentemente exerciveis ou convertiveis, incluindo
potenciais direitos de voto detidos por outras entidades, sio considerados ao avaliar se uma entidade tem influéncia
significativa. Os potenciais direitos de voto nio sio correntemente exerciveis ou convertiveis quando, por exemplo,
nio puderem ser exercidos ou convertidos até uma data futura ou at & ocorréncia de um acontecimento futuro.

Ao avaliar se os potenciais direitos de voto contribuem para a influéncia significativa, a entidade examina todos os
factos e circunstincias (incluindo as condigbes de exercido dos potenciais direitos de voto e quaisquer outros
acordos contratuais quer sejam considerados individualmente ou em combinagio) que afectem os potenciais
direitos, excepto a intengdio da geréncia e a capacidade financeira de exercer ou converter.

Uma entidade perde influéncia significativa sobre uma investida quando perde o poder de participar nas decisdes de
palitica financeira e operacional da investida. A perda de influéncia significativa pode ocorrer com ou sem alteragio
nos niveis absolutos ou relativos de propriedade. Pode ocorrer, por exemplo, quando uma associada passa a estar
sujeita ao controlo de um governo, tribunal, administrador ou regulador. Pode também ocorrer como resultado de
um acordo contratual,

Método da equivaléncia patrimonial

Pelo método da equivaléndia patrimonial, o investimento numa associada ¢ inicialmente reconhecido pelo custo e a
quantia escriturada é aumentada ou diminuida para reconhecer a parte da investidora nos lucros ou prejuizos da
investida depois da data da aquisiglo. A parte da investidora nos lucros ou prejuizos da investida ¢ reconhecida nos
lucros ou prejuizos da investidora. As distribuigdes recebidas de uma investida reduzem a quantia escriturada do
investimento, Podem também ser necessirios ajustamentos na quantia escriturada para alteragdes no interesse
proporcional da investidora na investida resultantes de alteragdes no capital préprio da investida que nio tenham
sido reconhecidas nos lucros ou prejuizos da investida. Tais alteragdes incluem as resultantes da revalorizagio de
activos fixos tangiveis e das diferengas de transposiclo de moeda estrangeira. A parte da investidora nessas alteragbes
¢ reconhecida directamente no capital préprio da investidora.

Quando existirem potenciais direitos de voto, a parte da investidora nos lucros ou prejuizos da investida e nas
alteragdes no capital proprio da investida é determinada na base de interesses de propriedade presentes e nio reflecte
0 exercicio ou a conversio possivels de potenciais direitos de voto.

APLICAGAO DO METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

13,

meTﬁummo numa associada deve ser contabilizado wando o método da equivaléncia patrimonial, excepto
quando:

4 o investimento for classificado como detido para venda de acordo com a IFRS § Activas Nio Correntes Denidos
para Venda ¢ Unidades Operacionais Descontinuadas;

b)  se aplicar a excepgio do parigrafo 10. da 1AS 27, que permite que uma empresa-mie que também tenha um
investimento numa associada ndo apresente demonstragbes financeiras consolidadas; ou
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14.

15.

16.

18,

19.

20.

21,

12

¢ seaplica tudo o que se segue:

i) ainvestidora for uma subsididria totalmente detida, ou for uma subsididria parcialmente detida por outra
entidade e quando os seus outros proprietirios, incluindo agueles que de outra forma nio tenham
direito a voto, tiverem sido informados de que a investidora nio aplica 0 método da equivaléncia
patrimonial e nio objectem 2 1l situacio,

ii) os instrumentos de divida ou de capital préprio da investidora nio forem negociados num mercado
publico (uma bolsa de valores doméstica ou estrangeira ou um mercado «de balcdos, incluindo mercados
locais e regionais),

iii) a investidora nio depositou, nem esti em vias de depositar, as suas demonstrages financeiras junto de
uma comissio de valores mobilidrios ou de outra organizacio reguladora para a finalidade de emitir
qualgquer classe de instrumentos num mercado piblico, e

iv) 2 empresa-mie final ou qualquer empresa-mie intermédia da investidora produzir demonstragies
financeiras consolidadas disponiveis para uso piblico que cumpram as Normas Internacionais de Relato
Financeiro.

Os investimentos descritos no pardgrafo 13.a) devem ser contabilizados de acordo com a [FRS 5.

Quando um investimento numa associada anteriormente classificado como detido para venda deixar de satisfazer os
critérios dessa classificacio, ele deve ser contabilizado usando o método da equivaléncia patrimonial a partir da data
da sua dasificagio como detido para venda. As demonstracies financeiras relativas aos periodos desde a
classificacio como detido para venda devem ser emendadas em conformidade.

[Eliminado]

O reconhecimento de rendimentos na base de distribuices recebidas pode nio ser uma mensuragio adequada do
rendimento obtido por uma investidora com um investimento numa associada porque as distribuicies recebidas
podem ter pouca relacio com o desempenho da associada. Dado que a investidora tem influéncia significativa sobre
a associada, a investidora tem um interesse no desempenho da associada e, consequentemente, no retorno do seu
investimento. A investidora contabiliza este interesse estendendo o dmbito das suas demonstragdes financeiras para
incluir a sua parte nos lucros ou prejuizos de uma tal associada. Como resultado, a aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial proporciona um relato mais informativo dos activos liquidos e dos lucros ou prejuizos da
investidora.

Uma investidora deve descontinuar o uso do método de equivaléncia patrimonial a partir da data em que deixar
de ter influéncia significativa sobre uma associada e deve contabilizar o investimento de acordo com a 1AS 39 a
partir dessa data, desde que a associada nio se torne uma subsidiiria ou um empreendimento conjunto tal como
definido na [AS 31.

A quantia escriturada do investimento 4 data em gue deixe de ser uma associada deve ser considerada pelo seu custo
aquando da mensuragio inicial como um activo financeiro de acordo com a 1AS 39.

Muitos dos procedimentos apropriados para a aplicacio do método da equivaléncia patrimonial sio semelhantes aos
procedimentos de consolidacio descritos na IAS 27. Além disso, os conceitos subjacentes aos procedimentos usados
na contabilizagio da aquisicio de uma subsidiiria sio também adoptados na contabilizacio da aquisicio de um
investimento numa associada,

A parte de um grupo numa associada é o agregado das detengbes nessa associada pela empresa-mie e suas
subsididrias. As detengdes das outras associadas ou empreendimentos conjuntos do grupo sio ignoradas para esta
finalidade. Quando uma associada tiver subsididrias, associadas ou empreendimentos conjuntos, os lucros ou
prejuizos e activos liquides tidos em consideragdo na aplicagio do método de equivaléncia patrimonial sdo os
reconhecidos nas demonstragoes financeiras da associada (incluindo 2 parte da associada nos lucros ou prejuizos e
activos liquidos das suas associadas e empreendimentos conjuntos), depois de qualquer ajustamento necessdrio para
dar lugar 2 politicas contabilisticas uniformes (ver parigrafos 26. e 27).

Os lucros e prejuizos resultantes de transaccOes sascendentess e sdescendentess entre uma investidora (incluindo as
suas subsididrias consolidadas) e uma associada sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras da investidora
apenas até ao ponto dos interesses nio relacionados da investidora na associada. Transacgbes sascendentes sdo, por
exemplo, vendas de activos de uma associada 3 investidora. TransacgBes «descendentes. sdo, por exemplo, vendas de
activos da investidora 2 uma associada. A parte da investidora nos lucros e prejuizos da associada resultantes destas
transacgdes € eliminada.
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23

4.

25,

26.

27.

28,

29.

30.

Um investimento numa associada é contabilizado usando o método da equivaléncia patrimonial a partir da data em
que s¢ tome uma associada, Na aquisicio do investimento, qualquer diferenga entre o custo do investimento ¢ a
parte da investidora no justo valor liguido dos activos, passivos e passivos contingentes identificiveis da assoclada é
contabilizada de acordo com a IFRS 3 Concentragies de Actividades Empresariais. Portanto:

a o goodwill relacionado com uma associada ¢ induido ma quantia escriturada do investimento. Contudo, a
amortizagio desse goadwill nio é permitida € ndo € portanto inclhuida na determinagio da parte da investidora
nos lucros ou prejufzos da assocada:

b)  qualquer excesso da parte da investidora no justo valor liquido dos activos, passivos e passivos contingentes
identificiveis da associada acima do custo do investimento é excluido da quantia escriturada do investimento e
¢ induido como rendimento na determinagio da parte da investidora nos lucros ou prejuizos da asociada do
periodo em que o investimento é adquindo.

S3o também feitos ajusamentos apropriados na pane da investidora nos lucros ou prejuizos da associada apds a
aquisicio para contabilizar, por exemplo, a depreciagio dos activos deprecidveis, com base nos seus justos valores 3
data da aquisigio. De forma semelhante, os ajustamentos apropriados na parte da investidora nos lucros ou
prejuizos E associada apés a aquisicio sdo feitos relativamente a perdas por imparidade reconhecidas pela
associada, tals como para o goodwill ou para os activos fixos tangiveis.

As demonstragdes financeiras disponiveis mais recentes da associada sio usadas pela investidora na aplicagio do
método da equivaléncia patrimonial. Quando as datas de relato da investidora e da associada forem diferentes, a
associada prepara, para uso da investidora, demonstragbes financeiras na mesma data das demonstragdes financeiras
da investidora a ndo ser que isso se torne impraticivel.

Quando, de acordo com o parigrafo 24., as demonstragbes financeiras de uma associada usadas na aplicagio do
méwdo da equivaléncia patrimonial forem preparadas a partir de uma data de relato diferente da dawa de relaw da
investidora, devem ser feitos ajustamenios quanto aos efeitos de transacgies ou acontecimentos significativos que
ocorram entre essa data e a data das demonstragbes financeiras da investidora, Em qualquer caso, a diferena entre a
data de relato da associada e a da investidora ndo deve exceder trés meses. A extensio dos periodos de relato e
qualquer diferenca nas datas de relato devem ser as mesmas de periodo para periodo.

As demonstragdes financeiras da investidora devem ser preparadas wsando politicas contabilisticas uniformes para
transacghes e acontecimentos idénticos em circunstincias semelhantes,

Se uma associada wsar politicas contabilisticas diferentes das da investidora para transacgfies e acontecimentos
idénticos em circunstincias semelhantes, devem ser feitos ajustamentos para conformar as politicas contabilisticas da
associada s da investidora quando as demonstragbes financeiras da associada forem usadas pela investidora na
aplicagio do método da equivaléncia patrimonial.

Se uma associada tiver acghes preferenciais cumulativas em drculagio que sepm detidas por partes diferentes da
investidora e dassificadas como capital proprio, a investidora calcula a sua parte nos lucros ou prejuizos depois de
fazer ajustamentos nos dividendos de tais acgdes, quer os dividendos tenham ou ndo sido declarados.

Se a parte de uma investidora nas perdas de uma associada igualar ou exceder o seu interesse na associada, a
investidora descontinua o reconhecimento da sua parte de perdas adicionais. O interesse numa associada € a quantia
escriturada do investimento na associada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial juntamente com
quaisquer interesses de longo prazo que, em substincia, facam parte do investimento liguido da investidora na
associada, Por exemplo, um item para o qual a liquidagio ndo esteja planeada nem seja provivel que ocorra no
futuro previsivel é, em substincia, uma extensio do investimento da entidade nessa associada, Tais itens podem
incluir acgdes preferenciais ¢ contas a receber ou empréstimos a longo prazo. mas niio incluem contas a receber
comerciais, contas a pagar comercials ou quaisquer contas a receber de longo prazo para as quais existam colaterais
adequados, tais como empréstimos segurados. As perdas reconhecidas segundo o método da equivaléncia
patrimonial que excedam o investimento da investidora em acgdes ordindrias sdo aplicadas aos outros componentes
do interesse da investidora numa associada pela ordem inversa da sua antiguidade (Le., prioridade na liquidagio).

Depois de o interesse da investidora ser reduzido a zero, 50 sdo proporcionadas perdas adicionais, ¢ € reconhecido
um passivo, até ao ponto em que a investidora tiver incorrido em obrigagdes legais ou construtivas ou tiver feito
pagamentos a favor da associada Se posteriormente a associada relatar lucros, a investidora retoma o
reconhecimento da sua parte nesses lucros somente apds a sua parte nos lucros igualar a parte das perdas nio
reconhecidas.
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31,

32,

33

34,

Perdas por imparidade

Apés a aplicagio do méwdo da equivaléncia patrimonial, incluindo o reconhedimento das perdas da associada de
acordo com o pardgrafo 29., a investidora aplica os requisitos da IAS 39 para determinar se é necessirio reconhecer
qualquer perda por imparidade adicioral com respeito 20 investimento liquido da investidora na associada

A investidora também aplica os requisitos da IAS 39 para determinar se é reconhecida qualquer perda por
imparidade adicional com respeito ao interesse da investidora na associada que ndo constitua parte do investimento
liquido e da quantia dessa perda por imparidade.

Dado que o goodwill incluido na quantia escriturada de um investimento numa assocada nio ¢ reconhecido

radamente, ele nio é testado toai idade s mente aplicando os requisitos do teste de imparidade
:Pﬂgmdwﬂi contidos na IAS Sﬁwﬁffﬂm dmﬁ a totalidade da quantia es::riruprada do
investimenio ¢ testada quanto a imparidade segundo a IAS 36, comparando a sua quantia recuperdvel (o mais
elevado entre o valor de uso e o justo valor menos os custos de vender) com a sua quantia escriturada, sempre que a
aplicagio dos requisitos da IAS 39 indicar que o investimento pode estar com imparidade. Ao determinar o valor de
uso do investimento, uma entidade estima:

4  asuaparte do valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados que se espera que venham a :Erﬁmdus
pela associada, incluindo os fluxcs de caixa das operagies da asodiada e os proventos da alienagio final do

investimento; ou

bl o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados que se espera que surjam de dividendos a serem
recebidos do investimento e da sua alienagio final.

Segundo pressupostos apropriados, ambos os métodos dio o mesmo resultado.

A quantia recuperdvel de um investimento numa associada € avaliada para cada associada, 2 menos que a associada
ndo gere influxos de caixa a partir do uso continuado que sejam largamente independentes dos de outros activos da
entidade.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SEPARADAS

35

36,

Um investimento numa associada deve ser contabilizado nas demonstragdes financeiras separadas da investidora de
acordo com os parigrafos 37.-42, da IAS 27.

Esta Norma nio estipula que entidades produzem demonstragdes financeiras separadas disponiveis para uso piblico.

DIVULGAGAO

37,

Devem ser feitas as divulgacdes seguintes:
4 o justo valor de investimentos em associadas para os quais sejam publicadas cotagdes de pregos;

b)  informagdo financeira resumida das assocladas, incluindo as quantias agregadas de actives, passivos,
rendimentos ¢ lucros ou prejuizos;

¢  asrazbes pelas quais a presungio de que uma investidora nio tem influéncia significativa sio ulrapassadas se
uma investidora detiver, directa ou indirectamente através de subsididrias, menos de 20 % dos votos ou do
potencial poder de voto da investida mas concluir que tem influéncia significativa;

d)  as razdes pelas quais a presungio de que uma investidora tem influéncia significativa sdo ultrapassadas se a
investidora detiver, directa ou indirectamente através de subsididrias, 20 % ou mais dos votos ou do potencial
poder de voto da investida mas concluir que nio tem significativa influéncix

¢ adaa de relao das demonstragies financeiras de uma associada, quando essas demonstragbes financeiras
forem usadas ma aplicagio do método da equivaléncia patrimonial e forem de uma daw de relato ou de um
periodo que seja diferente da data de relato ou perindo da investidora, ¢ a razio para o uso de uma data de
relato ou de um periodo diferente;

fi  a nawreza e a extensio de quaisquer restrihes significativas (por exemplo, resultantes de acordos de
empréstimo ou requisitos regulamentares) sobre a capacidade das associadas para transferir fundos para a
investidora sob a forma de dividendos em dinheiro ou de reembolsos de empréstimos ou adiantamentos;
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g)  aparte nio reconhecida nas perdas de uma associada, tanto para o periodo como cumulativamente, se uma
investidora descontinuou o reconhecimento da sua parte nas perdas de uma assodada:

h} o facto de uma associada ndo ter sido contabilizada usando o método da equivaléncia patrimonial de acordo
com o parigrafo 13 ¢

i} informagdo financeira resumida das asociadas, quer individualmente quer em grupo, que nio estefam

contabilizadas usando o método da equivaléncia patrimonial, incluindo as quantias dos activos totals, passivos
totais, réditos e lucras ou prejuizos.

38.  Os investimentos em associadas contabilizados wsando o método da equivaléncia patrimonial devem ser
classificados como activos nio correntes. A parte da investidora nos lucros ou prejuizos dessas associadas e a quantia
escriturada desses investimentos devem ser divulgadas separadamente. A parte da investidora em quaisquer unidades
operacionais descontinuadas dessas associadas também deve ser divulgada separadamente.

39. A parte da investidora nas alteragbes reconhecidas directamente no capital proprio da associada dewe ser
reconhecida directamente no capital préprio da investidora e deve ser divulgada na demonstragio de aheragdes no
capital proprio tal como € exigido pela [AS 1 Apresentagdo de Demonstragies Financeiras.,

40.  Deacordo com a IAS 37 Provisies, Passivas Contingentes ¢ Actiwos Contingentes, a investidora divulgard:

4)  asua parie nos passivos contingentes de uma associada incorridos juntamente com outras investidoras: e

b)  os passivos contingentes que surjam pelo facto de a investidora ser solidariamente responsivel pela totalidade
ou parte dos passivos da associada,

DATA DE EFICACIA

41.  Uma entidade deve aplicar esta Norma aos periodos anuais com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2005, E
encorajada a aplicagio mais cedo. Se uma entidade aplicar esta Norma a um periodo que tenha inicio antes de
1 de Janeiro de 2005, ela deve divulgar esse fact.

RETIRADA DE OUTRAS TOMADAS DE POSICAO
42, Esta Norma substitul a IAS 28 Contabilizagio de Investimentos em Associadas (revista em 2000).

43, Esta Norma substitui as seguintes Interpretagbes:
a)  SIC-3 Eliminagio de Lucros e Prejuizos ndo Realizados em Transacgdes com Assocadas;
b)  SIC-20 Método de Fquinaléncia Patrimonial — Reconhecimento de Prejuizos; e

o S'IC-H&I’J;mIidagiJe Métwodo de Fquivaléncia Patrimonial — Potenciais Direitos de Voto ¢ Imputagio de Inieresses de
Propricdadk.
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NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDADE 31
Interesses em Empreendimentos Conjuntos
AMBITO
1. Esta Norma deve ser aplicada na contabilizacio de interesses em empreendimentos conjuntos e no relato dos

activos, passivos, rendimentos e gastos de empreendimentos conjuntos nas demonstracoes financeiras de

empreendedores e investidoras, independentemente das estruturas ou formas segundo as quais as actividades do
empreendimento conjunto se realizam. Contudo, ela ndo se aplica a interesses de empreendedores em entidades
conjuntamente controladas detidas por:

a)  organizacdes de capital de risco; ou

b)  fundos mdtuos, trusts e entidades semelhantes incluindo fundos de seguros ligados a investimentos

que, aquando do reconhecimento inicial, sejam mencionados pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos ou sejam classificados

como detidos para negociagio e contabilizados de acordo com a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e

Mensuragdo. Tais investimentos devem ser mensurados pelo justo valor de acordo com a IAS 39, com as alteragdes

no justo valor reconhecidas nos lucros ou prejuizos do periodo em que ocorreu a alteragio.

2. Um empreendedor com um interesse numa entidade conjuntamente controlada estd dispensado dos pardgrafos 30

(consolidagio proporcional) e 38 (método da equivaléncia patrimonial) quando satisfizer as seguintes condicdes:

a) o interesse ¢ classificado como detido para venda de acordo com a IFRS 5 Activos Nio Correntes Detidos para
Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas;

b)  adispensa no pardgrafo 10. da IAS 27 Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas que permite que uma
empresa-mde que também tenha um interesse numa entidade conjuntamente controlada ndo apresente
demonstragdes financeiras consolidadas ¢ aplicivel; ou

¢)  aplica-se tudo o que segue:

i) o empreendedor for uma subsididria totalmente detida, ou uma subsididria parcialmente detida por
outra entidade e quando os seus proprietdrios, incluindo aqueles que de outra forma ndo tenham direito
a voto, tiverem sido informados de que o empreendedor ndo aplica a consolidagio proporcional ou o
método da equivaléncia patrimonial e ndo objectem a tal situagdo,

i) osinstrumentos de divida ou de capital préprio do empreendedor nio forem negociados num mercado
piblico (uma bolsa de valores doméstica ou estrangeira ou um mercado «de balcdos, incluindo mercados
locais e regionais),

ili) o empreendedor nio depositou, nem estiver em vias de depositar, as suas demonstracdes financeiras
junto de uma comissio de valores mobilidrios ou de outra organizacdo reguladora para a finalidade de
emitir qualquer classe de instrumentos num mercado publico, e

iv)  a empresa-mie tltima ou qualquer empresa-mae intermédia do empreendedor produzir demonstragdes
financeiras consolidadas disponiveis para uso piblico que cumpram as Normas Internacionais de Relato
Financeiro.

DEFINICOES
3. Os termos que se seguem sdo usados nesta Norma com os significados especificados:

Controlo é o poder de gerir as politicas operacionais e financeiras de uma actividade econémica afim de obter
beneficios da mesma.

O método da equivaléncia patrimonial é um método de contabilizagio pelo qual um interesse numa entidade
conjuntamente controlada ¢ inicialmente registado pelo custo e ajustado em seguida para a alteracdo posterior a
aquisicio na parte do empreendedor nos activos liquidos da entidade conjuntamente controlada. Os lucros ou
prejuizos do empreendedor incluem a parte do empreendedor nos lucros ou prejuizos da entidade conjuntamente
controlada.
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Uma investidona num emprezndimento conjunta é um participante de um empreendimento conjunto e que nio tem
controlo conjunto sobre esse empreendimento conjunto.

Controlo conjunto é a partilha de controlo acordada em contrato numa actividade econdmica, e existe apenas quando
as decistes estratégicas financeiras e operacionais relacionadas com a actividade exigirem o consenso uninime das
partes que partilham o controlo jos empreendedores).

Um empreendimento conjunto € um acordo contratual pelo qual dois ou mais parceiros empreendem uma actividade
econdmica que esteja sujeita a controlo conjunto.

Consolidagio proporcional € um método de contabilizacio em que 2 parte de um empreendedor em cada um dos
activos, passivos, rendimentos e gastos de uma entidade conjuntamente controlada é combinada linha a linha com
itens semelhantes das demonstragdes financeiras do empreendedor ou relatada como linhas de itens separadas nas
demonstragies financeiras do empreendedor.

Demanstragies financeivas separadas sdo as que sio apresentadas por uma empresa-mde, uma investidora numa
associada ou um empreendedor numa entidade conjuntamente controlada, em que os investimentos sdo
contabilizados na hase do interesse directo no capital préprio em vez de o ser na base dos resultados e activos
liquidos relatados das investidas.

Influéncia significativa é o poder de participar nas decisdes das politicas operacional e financeira de uma actividade
econdmica mas que nio ¢ controlo ou controlo conjunto sobre essas politicas,

Um empreendedor é um parceiro de um empreendimento conjunto que tem controlo conjunto sobre esse
empreendimento conjunto,

As demonstragdes financeiras nas quais a consolidagio proporcional ou 0 método da equivaléncia patrimonial seja
aplicado nio sdo demonstragies financeiras separadas, nem sio demonstragoes financeiras de uma entidade que nio
detenha uma subsididria, associada ou interesse de empreendedor numa entidade conjuntamente controlada,

As demonstracdes financeiras separadas s3o as apresentadas além de demonstragdes financeiras consolidadas, de
demonstrages financeiras em que os investimentos sio contabilizados mediante o uso do método da equivaléncia
patrimonial e de demonstragdes financeiras nas quais os interesses dos empreendedores em empreendimentaos
conjuntos sio proporcionalmente consolidados. As demonstragtes financeiras separadas nio precisam de ser
anexadas a, ou de acompanhar, essas demaonstragies.

As entidades que estejam dispensadas da consolidaciio, de acordo com o pardgrafo 10. da IAS 27, da aplicagio do
método da equivaléncia patrimonial de acordo com o parigrafo 13.c) da IAS 28 Iwestimentas em Assaciadas ou da
aplicagio da consolidagio proporcional ou do método da equivaléncia patrimonial de acordo com o parigrafo 2.
desta Norma podem apresentar demonstracies financeiras separadas como suas tnicas demonstragoes financeiras.

Formas de empreendimento conjunto

Os empreendimentos conjuntos assumem formas e estruturas muito diferentes. Esta Morma identifica trés grandes
tipps — operagies conjuntamente controladas, activos conjuntamente controlados e entidades conjuntamente
controladas — que s3o geralmente descritos como, e satisfazem a definicio de, empreendimentos conjuntos, As
caracteristicas seguintes sdo comuns a todos os empreendimentos conjuntos:

4 dois ou mais empreendedores estio ligados por um acordo contratual; e

b} o acordo contratual estabelece o controlo conjunto.

Controlo conjunto

O controlo conjunto pode ser excluido quando uma investida estiver em situagio de reorganizagio legal ou faléncia,
ou operar sob severas restrighes a longo prazo na sua capacidade de transferir fundos para o empreendedor. Se o
controlo conjunto estiver em continuagio, estes acontecimentos nio sio suficientes em si mesmos para justificar a
ndo contabilizagio de empreendimentos conjuntos para as finalidades desta Norma.

Acordo contratual

A existéncia de um acordo contratual distingue entre interesses que envolvam controlo conjunto e investimentos em
associadas em que a investidora tenha influéncia significativa (ver IAS 28). As actividades que nio tenham acordo
contratual para estabelecer o controlo conjunto nio sio empreendimentos conjuntos para as finalidades desta
Norma.
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10.

11

12

O acordo contratual pode ser evidenciado de wirias maneiras; por exemplo, por um contrato entre os
empreendedores ou por actas de reunides entre os empreendedores, Malguns casos, o acordo € incorporado nos
artigos ou outro clausulado do empreendimento conjunto. Qualquer que seja a sua forma, o acordo contratual é
geralmente escrito e rata de assuntos tais como:

a)  a actividade, duragio e obrigagies de relato do empreendimento conjunto;

b} anomeagio do drgio de direcgiio ou drgio de gestio equivalente do empreendimento conjunto e os direitos
de voto dos empreendedores;

¢} contribuicbes de capital pelos empreendedores; e

d) a partilha dos empreendedores na produgio, nos rendimentos, nos pastos ou nos resultados do
empreendimento conjunto.

O acordo contratual estabelece o controlo conjunto sobre o empreendimento conjunte. Tal requisito assegura que
nenhum empreendedor esteja por si 50 em posigio de controlar a actividade unilateralmente.

O acordo contratual pode identificar um empreendedor como o operador ou o gestor do empreendimento
conjunto. O operador ndo controla o empreendimento conjunto, mas age de acordo com as politicas operacionais e
financeiras que tenham sido acordadas pelos empreendedores conforme o acordo contratual e delegadas no
operador. Se o operador tiver o poder de gerir as politicas operacionais e financeiras da actividade econdmica, ele
controla o empreendimento e o empreendimento € uma subsididria do operador e nio um empreendimento
conjurnto,

OPERACOES CONJUNTAMENTE CONTROLADAS

13.

14.

15

16.

O funcionamento de alguns empreendimentos conjuntos envolve o uso de activos e de outros recursos dos
empreendedores e nio a formacio de uma sociedade, parceria ou outra entidade, ou uma estrutura financeira que
esteja separada dos proprios empreendedores. Cada empreendedor usa os seus préprios activos fixos tangiveis e
dispde dos seus proprios inventdrios. Também incorre nos seus proprios gastos e passivos e procura o8 seus
proprios financiamentos, gue representam as suas proprias obrigacoes. As actividades do empreendimento conjunto
podem ser levadas a efeito pelos empregados do empreendedor a0 mesmo tempo que as actividades similares deste.
O acordo de empreendimento conjunto proporciona geralmente um meio pelo qual sio partilhades entre os
empreendedores o rédito da venda da producio conjunta e quaisquer gastos incorridos em comum.

Um exemplo de uma operacio conjuntamente controlada di-se quando dois ou mais empreended ores combinam as
suas operagdes, recurscs e pericia para fabricar, comercializar e distribuir conjuntamente um produto particular, tal
como uma aeronave, As diferentes partes do processo de fabrico sio levadas a efeito por cada um dos
empreendedores. Cada empreendedor suporta os seus proprios custos e obtém uma parte do rédito da venda do
avido, sendo tal partilha determinada sepundo o acordo contratual.

A respeito dos seus interesses em operaghes conjuntamente controladas, um empreendedor deve reconhecer nas
suas demonstragies financeiras:

4} os activos que controla e o8 passivos em que incorre; e

b} o0s gastos em que incorre e a sua parte do rédito que obtém proveniente da venda de bens ou servigos pelo
empreendimento conjunto.

Dado que os actives, passivos, rendimentos e gastos sio reconhecidos nas demonstraches financeiras do
empreendedor, nenhum ajustamento ou outro procedimento de consolidagio serd necessirio com respeito a estes
itens quando o empreendedor apresentar demonstragtes financeiras consolidadas.

Podem nio ser exigidos registos contabilisticos separados para o préprio empreendimento conjunto e podem nio
ser preparadas demonstragies financeiras para o empreendimento conjunto. Porém, os empreendedores podem
preparar contas de pestio de forma que possam avaliar o desempenho do empreendimento conjunto.

ACTIVOS CONJUNTAMENTE CONTROLADOS

18

Alguns empreendimentos conjuntos envolvem o controlo conjunto, e muitas vezes a propriedade conjunta, por
parte dos empreendedores de um ou mais actives que tenham sido contribuidos para, ou adquiridos para a
finalidade do empreendimento conjunto e destinados s finalidades do mesmo. Os activos sio usados para a
obtengio de beneficios para os empreendedores. Cada empreendedor pode ficar com uma parte da produgio obtida
a partir dos activos e cada um suporta uma parte acordada dos gastes incorridos.

108



L 320174

Jornal Oficial da Unido Europeia

29.11.2008

19.

20.

21

22

23

Estes empreendimentos conjuntos ndo envolvem a fundagio de uma sociedade organizada, parceria ou outra
entidade, ou uma estrutura financeira que esteja separada dos préprios empreendedores, Cada empreendedor tem
controlo sobre a sua parte nos futuros beneficios econdmicos através da sua parte nos activos conjuntamente
controlados.

Muitas actividades nas indistrias do petrdleo, gds e extracgio de minérios envolvem activos conjuntamente
controlados. Por exemplo, um nimero de empresas de produgio de petrdleo pode conjuntamente controlar e operar
um oleoduto. Cada um dos empreendedores utiliza o oleoduto para o transporte do seu préprio produto em retorno
do qual suporta uma proporgio acordada dos gastos de operar o oleoduto. Um outro exemplo de um activo
conjuntamente controlado é quando duas entidades controlam conjuntamente uma propriedade, cada uma
tomando uma parte das rendas recebidas e suportando uma parte dos gastos.

A respeito do seu interesse em activos conjuntamente controlados, um empreendedor deve reconhecer nas suas
demonstragdes financeiras:

4 asua parte dos activos conjuntamente controlados, classificados de acordo com a natureza dos activos;
b)  quaisquer passivos em que tenha incorrido;

¢ a sua parte de quaisquer passivos incorridos juntamente com os outros empreendedores em relagio ao
empreendimento conjunto;

d)  quaisquer rendimentos da venda ou do uso da sua parte da produgio obtida do empreendimento conjunto,
juntamente com a sua parte em quaisquer gastos incorridos pelo empreendimento conjunto; e

€l quaisquer gastos em que tenha incorrido com respeito 20 seu interesse no empreendimento conjunto.

A respeito do seu interesse em activos conjuntamente controlados, cada empreendedor inclui nos seus registos
contabilisticos e reconhece nas suas demonstragdes financeiras:

4)  asua parte nos activos conjuntamente controlados, dassificados de acordo com a natureza dos actives e ndo
como um imvestimento. For exemplo, uma parte de um pipeline conjuntamente controlado é classificado
como activo fixo tangivel;

b)  quaisquer passivos em que tenha incorrido, por exemplo, os incorridos no financiamento da sua parte nos
activos;

¢} a sua parte em guaisquer passivos conjuntamente incorridos com outros empreendedores em relagio a0
empreendimento conjunto;

d)  quaisquer rendimentos da venda ou do wso da sua parte da producio obtida do empreendimento conjunto,
juntamente com a sua parte em quaisquer gastos incorridos pelo empreendimento conjunto;

€ quaisquer gastos em gue tenha incorrido com respeito ao seu interesse no empreendimento conjunto, como
por exemplo, os relacionados com o financiamento do interesse do empreendedor nos activos e com a venda
da sua parte da produgio.

Dado que os activos, passivos, rendimentos e gastos sio reconhecidos nas demonstragdes financeiras do
empreendedor, nenhum ajustamento ou outro procedimento de consolidagio serd necessirio com respeito a estes
itens guando o empreendedor apresentar demonstragoes financeiras consolidadas.

O tratamento de activos conjuntamente controlados reflecte a substincia e a realidade econdmica e geralmente, 2
forma legal do empreendimento conjunto. Registos contabilisticos separados do proprio empreendimento conjunto
podem ser limitados acs gastos incorridos em comum pelos empreendedores e em dltima instincia suportados
pelos empreendedores conforme as participagbes acordadas entre si. Podem nio ser preparadas demonstragies
financeiras pelo empreendimento conjunto, embora os empreendedores possam preparar contas de gestdo afim de
que possam avaliar o desempenho do empreendimento conjunto.

ENTIDADES CONJUNTAMENTE CONTROLADAS

24,

25.

Uma entidade conjuntamente controlada é um empreendimento conjunto que envolve o estabelecimento de uma
sociedade, de uma parceria ou de outra entidade em que cada empreendedor tenha um interesse. A entidade opera
da mesma forma que outras entidades, excepto que um acordo contratual entre os empreendedores estabelece o
controlo conjunto sobre a actividade econdmica da entidade.

Uma entidade conjuntamente controlada controla os activos do empreendimento conjunto, incorre em passivos e
gastos e obtém rendimentos. Pode fazer contratos em seu proprio nome e obter fundos para os fins da actividade do
empreendimento conjunto. Cada empreendedor tem direito a uma parte dos lucros da entidade conjuntamente
controlada, embora algumas entidades conjuntamente controladas também tenham uma parte da producio obtida
do empreendimento conjunto.
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26,

27,

18,

29,

30.

iL

32

33

34

Um exemplo vulgar de uma entidade conjuntamente controlada ¢ quando duas entidades combinam as suas
actividades numa linha particular de negdcios através da transferéncia dos activos e passivos relevantes para uma
entidade conjuntamente controlada. Um outro exemplo € quando uma entidade comega um negdcio num pais
estrangeiro em ConjuNto com O OVerno ou outro departamento nesse pais, por meio do estabelecimento de uma
entidade separada que é conjuntamente controlada pela entidade e pelo governo ou departamento.

Muitas entidades conjuntamente controladas so em substincia semelhantes acs empreendimentos conjuntos
referidos como operagdes conjuntamente controladas. Por exemplo, os empreendedores podem transferir um activo
conjuntamente controlado, tal como um oleoduto de petrdleo para uma entidade conjuntamente controlada, por
razbes fiscais ou outras De forma semelhante, os empreendedores podem contribuir para uma entidade
conjuntamente controlada com activos que serdo operados conjuntamente. Algumas operagdes conjuntamente
controladas também envolvem a criagio de uma entidade conjuntamente controlada para tratar de aspectos
particulares da actividade, como por exemplo, a concepgio, a comercializagio, distribuicio ou servigo pds-venda da
produgio,

Uma entidade conjuntamente controlada tem os seus proprios registos contabilisticos e prepara e apresenta
demonstragdes financeiras da mesma forma que outras entidades em conformidade com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro.

Cada empreendedor contribui geralmente com dinheiro ou com outros recursos para a entidade conjuntamente
controlada. Estas contribuigdes slo incluidas nos registos contabilisticos do empreendedor e reconhecidas nas
demonstragdes financeiras como um investimento na entidade conjuntamente controlada,

Demonstragdes financeiras de um empreendedor

Consalidagdo proparcional

Um empreendedor deve reconhecer o seu interesse numa entidade conjuntamente controlada usando a consolidagio
proporcional ou o método altemativo descrito no pardgrafo 38, Quando for usada a consolidagio proporcional,
deve ser usado um dos dois formatos de relato identificados adiante,

Um empreendedor reconhece o seu interesse numa entidade conjuntamente controlada usando um dos dois
formatos de relato para a comsolidagio proporcional independentemente de ter ou ndo investimentos em
subsdiiriass ou de descrever ou nio as suas demonstragbes financeiras como demonstragdes financeiras
consolidadas.

Ao reconhecer um interesse numa entidade conjuntamente controlada, € essencial que o empreendedor reflicta a
substincia e a realidade econdmica do acordo, € ndo a estrutura ou forma particular do empreendimento conjunto.
Numa entidade conjuntamente controlada, um empreendedor tem controlo sobre a sua parte nos beneficios
econdmicos futuros por via da sua parte nos activos e passivos do empreendimento. Esta substincia e realidade
econdmica sio reflectidas nas demonstracbes financeiras consolidadas do empreendedor quando este reconhece os
seus interesses nos activos, passivos, rendimentos e gastos da entidade conjuntamente controlada ao usar um dos
dois formatos de relato para consolidagio proporcional descritos no parigrafo 34.

A aplicagio da consolidagio proporcional significa que o balango do empreendedor inclui a sua parte nos activos
que controla conjuntamente e a sua parte nos passivos pelos quais € conjuntamente responsivel. A demonstragio
dos resubados do empreendedor inclui 2 sua parte nos rendimentos e gastos da entidade conjuntamente controlada.
Muitos dos procedimentos apropriados para a aplicagio da consolidagio proporcional sio semelhantes aos
procedimentos para a consolidagio de investimentos em subsididrias, que estio indicados na IAS 27,

Podem ser usados formatos diferentes de relato para levar a efeito a consolidagio proporcional. O empreendedor
pode combinar a sua parte em cada um dos activos, passivos, rendimentos e gastos da entidade conjuntamente
controlada com os itens semelhantes, linha a linha, nas suss demonstragies financeiras. Por exemplo, pode
combinar a sua parte nos inventirios da entidade conjuntamente controlada com os seus inventirios e a sua parte
nos actives fixos tangiveis da entidade conjuntamente controlada com os seus activos fixos tangiveis. Como
alternativa, o empreendedor pode incluir nas suas demonstragdes financeiras linhas de itens separadas relativas 2 sua
parte nos activos, passivos, rendimentos e gastos da entidade conjuntamente controlada, Por exemplo, pode mostrar
asua parte de um activo corrente da entidade conjuntamente controlada separadamente como parte dos seus activos
correntes; pode mostrar a sua parte nos activos fixos tangiveis da entidade conjuntamente controlada separadamente
como parte dos seus activos tangiveis. Ambos os formatos de relato resultam no relato de quantias idénticas
dos lucros ou prejuizos e de cada uma das principais dassificagbes de activos, passivos, rendimentos e gastos; ambos
o0s formatos sdo aceitdveis para as finalidades desta Norma,
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35.

36,

37.

38

39,

41.

42,

43.

44,

45.

4.

47,

Qualquer que seja o formato usado para levar a efeito a consolidacio proporcional, ndo € apropriado compensar
qualsquer activos ou passivos com ufduq;lc de outros passivos ou activos ou quaisquer rendimentos ou gastos com
a dedugio de outros gastos ou rendimentos, a menos que exista um direito legal de compensagio e a compensagio
represente a expectativa quanto i realizagio do activo ou i liquidagio do passivo.

Um empreendedor deve descontinuar o uso da consolidagio propordonal a partir da data em que cesse de ter
controlo conjunto sobre uma entidade conjuntamente controlada,

Um empreendedor descontinua o uso da consolidagio proporcional a partir da data em que cesse de ter parte no
controlo de uma entidade conjuntamente controlada. Isto pode acontecer, por exemplo, quando o empreendedor
aliena o seu interesse ou quando se colocam tais restrigdes externas i entidade conjuntamente controlada pelo que o
empreendedor deixa de ter controlo conjunto.

Méodo da equivaléncia pamimonial

Como alternativa & consolidagio proporcional descrita no parigrafo 30., um empreendedor deve reconhecer o seu
interesse numa entidade conjuntamente controlada usando o método da equivaléndia patrimonial.

Um empreendedor reconhece o seu interesse numa entidade conjuntamente controlada usando o método da
equivaléncia patrimonial independentemente de ter ou nio investimentos em subsididrias ou de descrever ou nio as
suas demonstrages financeiras como demonstragoes financeiras consolidadas.

Alguns empreendedores reconhecem s seus interesses em entidades conjuntamente controladas usando o método
da equivaléncia patrimonial, tal como descrito na IAS 28. O uso do método da equivaléncia patrimonial é suportado
pelos que argumentam que nio € apropriado combinar itens controlados com itens conjuntamente controlados e
pelos que acreditam que os empreendedores tém influéncia significativa, em vez de controlo conjunto, numa
entidade conjuntamente controlada. Esta Norma ndo recomenda o wso do méodo da equivaléncia patrimonial
porque a consolidaglo proporcional reflecte melhor a substincia e a realidade econémica do interesse de um
empreendedor numa entidade conjuntamente controlada, ou seja, o controlo sobre a parte do empreendedor nos
futurcs beneficios econdmicos. Nio obstante, esta Norma permite o wso do método da equivaléncia patrimonial,
como um tratamento alternativo, quando se reconhecem interesses em entidades conjuntamente controladas.

Um empreendedor deve descontinuar o wso do método da equivaléncia patrimonial a partir da data em que cesse
de ter controlo conjunto sobre, ou de ter influéncia significativa em, uma entidade conjuntamente controlada.

Dispensas de consolidagdo proporcional ¢ do método da equivaléncia patrimonial

Os interesses em entidades conjuntamente controladas que estejam classificados como detidos para venda de acordo
com a IRS 5 devem ser contabilizados de acordo com essa [FRS,

Quando um interesse numa entidade conjuntamente controlada anteriormente classificado como detido para venda
deixar de satisfazer os critérios dessa classificagio, ele deve ser contabilizado usando a consolidagio proporcional ou
o método da equivaléncia patrimonial a ir da data da sua classificagio como detido para venda As
demonstragdes financeiras relativas aos periodos desde a classificagio como detido para venda devem ser emendadas
em conformidade.

[Eliminado]

A partir da data na qual a entidade conjuntamente controlada se torna uma subsididria de um empreendedor, o
empreendedor deve contabilizar o seu interesse de acordo com a IAS 27. A partir da data na qual a entidade
conjuntamente controlada se torna uma associada de um empreendedor, o empreendedor deve contabilizar o seu
interesse de acordo com a [AS 28,

Demonstragdes financeiras separadas de um empreendedor

Um interesse numa entidade conjuntamente controlada deve ser contabilizado nas demonstragdes financeiras
separadas de um empreendedor de acordo com os parigrafos 37.-42. da IAS 27.

Esta Norma nio estipula que entidades produzem demonstragbes financeiras separadas disponiveis para uso piablico.
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TRANSACCOES ENTRE UM EMPREENDEDOR E UM EMPREENDIMENTO CONJUNTO

48,

49,

50,

Quando um empreendedor contribuir ou vender activos a um empreendimento conjunto, o reconhecimento de
qualquer parcela de um ganho ou de uma perda resultante da transacgio deve reflectir a substinda da transaccio.
Enquanto os activos estiverem retidos pelo empreendimento conjunto, ¢ desde que o empreendedor tenha
transterido os riscos e vantagens significativos da propriedade, o empreendedor deve reconhecer apenas aquela parte
do ganho ou perda que é atribuivel aos interesses dos outras empreendedores (') O empreendedor deve reconhecer
a totalidade da quantia de r perda quando a contribuicio ou venda proporcione provas de uma redugio no
valor realizivel ﬁm’n qu:alcgvllfs g:rmn'tles ou de uma perda por impari fl_m .

Quando um empreendedor comprar activos de um empreendimento conjunto, o empreendedor nio deve
reconhecer a sua parte nos Jucros do empreendimento conjunto derivados da transacgio até que revenda os activos a
um terceiro inde pendente. Um empreendedor deve reconhecer a sua parte nas perdas resultantes destas transacgies
da mesma forma que os lucros, excepto que as perdas devem ser reconhecidas imediatamente quando representem
uma redugdo no valor realizivel liquido de activos correntes ou uma perda por imparidade.

Para avaliar se uma transaccio entre um empreendedor e um empreendimento conjunto proporciona prova de
imparidade de um activo, o empreendedor mina a quantia recuperdvel do activo de acordo com a IAS 36
Imparidade de Activos. Ao determinar o valor de uso, 0 empreendedor estima os flixos de caina futures provenientes
do activo com base no uso continuado do activo e na sua alienagio final por parte do empreendimento conjunto.

RELATO DE INTERESSES EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE UMA
INVESTIDORA

51,

Uma investidora num empreendimento conjunto que ndo disponha de controlo conjunto deve contabilizar esse
investimento de acordo com a IAS 39 ou, se tiver influéncia significativa no empreendimento conjunto, de acordo
com a [AS 28,

OPERADORES DE EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

52,

53.

0s operadores ou gestores de um empreendimento conjunto devem contabilizar quaisquer remuneragbes de acordo
com a [AS 18 Rédito.

Um ou mais empreendedores podem agir como o operador ou o gestor de um empreendimento conjunto. Aos
operadores é geralmente paga uma remuneragio de gestio por tais deveres. As remuneragdes sio contabilizadas
pelo empreendimento conjunto como um gasto,

DIVULGACAO

54,

55,

Um empreendedor dewe divulgar a quantia agregada dos passivos contingentes seguintes, a menos que a
probabilidade de perda seja remota, separadamente da quantia de outros passivos contingentes:

a)  quaisquer passivos contingentes em que o empreendedor tenha incorrido em relagdo aos seus interesses em
empreendimentos conjuntos e a sua parte em cada um dos passivos contingentes que tenham sido incorridos
conjuntamente com outros empreendedores;

bl a sua pare nos passivos contingentes dos proprios empreendimentos conjuntos pelos quais seja
contingentemente responsivel; e

¢  os passivos contingentes que surjam porque o empreendedor esti contingentemente responsivel pelos
passivos dos outros empreendedores de um empreendimento conjunto.

Um empreendedor deve divulgar a quantia agregada dos seguintes compromissos com respeito aos seus interesses
em empreendimentos conjuntos separadamente de outros compromissos:

a)  quaisquer compromissos de capital do empreendedor em relagio com os seus interesses em empreendimentos
conjuntos € & sua parte nos compromissos de capital que tenham sido incorridos conjuntamente com outros
empreendedores; e

bl a sua parte dos compromissos de capital dos préprios empreendimentos conjuntos.

') Ver também a SIC-13 Entidades Conjuntamente Contradas — Contribuicfes Ndo Manadrias por Empreendedomes.
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56.

57.

Um empreendedor deve divulgar uma listagem e descricio de interesses em empreendimentos conjuntos
significativos e a proporgio do interesse de propriedade detido em entidades conjuntamente controladas Um
empreendedor que reconheca os seus interesses em entidades conjuntamente controladas usando o formato de
relato linha a linha para a consolidagio proporcional ou o método da equivaléncia patrimonial deve divulgar as
quantias agregadas de cada um dos activos correntes, dos activos de longo prazo, dos passivos correntes, dos
passivos de longo prazo, dos rendimentos e dos gasios relacionados com os seus interesses em empreendimentos

COMjUNTOS,

Um empreendedor deve divulgar o método que usa para reconhecer os seus interesses em entidades conjuntamente
controladas,

DATA DE EFICACIA

58,

Uma entidade deve aplicar esta Norma aos periodos anuais com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2005. £
encorajada a aplicagio mais cedo. Se uma entidade aplicar esta Norma a um periodo que tenha inicio antes de
1 de Janeiro de 2005, ela deve divulgar esse facto.

RETIRADA DA 1AS 31 (REVISTA EM 2000)

59.

Esta Norma substitui a IAS 31 Relato Fnanceiro de Interesses em Empreendimentos Conjuntos (revista em 2000).
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Anexo VI — Comparacao da NCRF n° 13 com a IAS 28 e a IAS 31

Quadro VI. Comparacdo da NCRF n° 13 com a IAS 28 e a IAS 31

NCRF N°13 IAS 28 IAS 31
§1 Sem correspondéncia Sem correspondéncia
§2 §1 §1
§3 § 1, 13 e 14 com divergéncias § 1, 2 e 42 com divergéncias
§4 §2 §3
§5 §9
§ 6 §7
§7 § 10
§8 §11
§9 §12
§10 §13
§11 §14
§12 §18
§13 §19
§ 14 § 20
§15 §24
§16 § 25
§ 17 § 26
§18 § 27
§19 §6
§20 §7
§ 21 § 8 € 9 mais aprofundado
§22 § 10
§ 23 § 15 e 16 com divergéncias
§24 §17
§ 25 § 21 e 22 com divergéncias
§ 26 § 23
§27 §28
§28 §29
§29 § 30
§ 30 § 2, 30 e 38 com divergéncias
§ 31 § 2, 30 e 38 com divergéncias
§ 32 § 36, 37 e 41 mais aprofundado
§ 33 §43
§ 34 § 45
§ 35 § 51
§ 36 § 51 com divergéncias
§ 37 § 48 que remete para a SIC 13
§ 38 § 49
§ 39 § 50
§40 § 52
§41 § 53
§ 42 § 13 com divergéncias
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NCRF N°13 TIAS 28 TIAS 31
§43 §15
§ 44 §18¢e 19
§45 §21
§ 46 §22
§ 47 §23
§48 §28
§ 49 §29
§ 50 § 30
§ 51 § 31 e 32 com divergéncias
§52 § 33
§53 § 34
§ 54 § 33
§ 55 § 34
§ 56 § 35
§ 57 § 20
§ 58 §11
§59 §12
§ 60 §24
§ 61 §25
§ 62 § 26
§ 63 § 27
§ 64 § 54
§ 65 § 55
§ 66 § 56
§ 67 § 57
§ 68 § 37
§ 69 § 38
§70 §40
§71 Sem correspondéncia Sem correspondéncia
Sem correspondéncia §3 §4
Sem correspondéncia § 4 §5
Sem correspondéncia §5 §6
Sem correspondéncia § 17 §8
Sem correspondéncia § 35 § 31
Sem correspondéncia § 36 § 32
Sem correspondéncia § 39 § 39
Sem correspondéncia § 40
Sem correspondéncia § 46
Sem correspondéncia § 47
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Anexo VII - Lista das empresas da amostra inicial

Quadro VII. Lista das empresas da amostra inicial

N° Empresa EEC Método de
Consolidacao
1 | ALTRI, SGPS, S.A. Sim MEP
2 | B.COM.PORTUGUES Excluida
3 | B.ESPIRITO SANTO Excluida
4 | BANCO BPI Excluida
5 | BANCO POP.ESPANOL Excluida
6 | BANCO SANTANDER Excluida
7 | BANIF-SGPS Excluida
8 | BENFICA Excluida
9 | BRISA - AUTOESTRADAS DE PORTUGAL,S.A. Nio
10 | CIMPOR - CIMENTOS DE PORTUGAL, SGPS, S.A. | Sim MCP
11 | COFINA,SGPS, S.A. Nio
12 | COMPTA - EQUIPAMENTOS E SERVICOS DE | Néo
INFORMATICA, S.A.
13 | CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. Nio
14 | E.SANTO FIN.NOM Excluida
15 | EESANTO FINANCIAL Excluida
16 | EDP -ENERGIAS DE PORTUGAL,S.A. Sim MCP
17 | EDP RENOVAVEIS, S.A. Sim MCP
18 | ESTORIL SOL, SGPS, S.A. Nio
19 | FRAMADA - INVESTIMENTOS, SGPS, S.A. Nio
20 | FISIPE - FIBRAS SINTETICAS DE PORTUGAL, | Nio
S.A.
21 | FUT.CLUBE PORTO Excluida
22 | GALP ENERGIA, SGPS, S.A. Sim MEP
23 | GLINTT - GLOBAL INTELLIGENT | Néo
TECHNOLOGIES, SGPS, S.A.
24 | IBERSOL,SGPS, S.A. Sim MCP
25 | IMOBILIARIA CONSTRUTORA GRAO PARA, | Nio
S.A.
26 | IMPRESA,SGPS, S.A. Nio
27 | INAPA-INVESTIMENTOS, PARTICIPACOES E | Nio
GESTAO, S.A.
28 | JERONIMO MARTINS,SGPS, S.A. Sim MCP
29 | LISGRAFICA - IMPRESSAO E ARTES GRAFICAS, | Nio
S.A.
30 | MARTIFER - SGPS, S.A. Sim MEP
31 | GRUPO MEDIA CAPITAL, SGPS, S.A. Nio
32 | MOTA-ENGIL, SGPS, S.A. Sim MEP E MCP
33 | NOVABASE, SGPS, S.A. Nio
34 | SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A. | Ndo
35 | PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A. Sim MCP
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N° Empresa EEC Método de
Consolidaciao
36 | PORTUCEL - EMPRESA PRODUTORA DE PASTA | Ndo
E PAPEL, S.A.
37 | REDITUS,SGPS, S.A. Nio
38 | REN - REDES ENERGETICAS NACIONALIS, SGPS, | Nio
S.A.
39 | GRUPO SOARES DA COSTA, SGPS, S.A. Sim MCP
40 | SAG GEST - SOLUCOES AUTOMOVEL GLOBALIS, | Sim MCP
SGPS, S.A.
41 | SEMAPA - SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E | Sim MCP
GESTAO, SGPS, S.A.
42 | SONAE - SGPS, S.A. Sim MCP
43 | SONAE CAPITAL - SGPS, S.A. Sim MEP
44 | SONAE INDUSTRIA, SGPS, S.A. Sim MCP
45 | SONAECOM,SGPS, S.A. Sim MCP
46 | SPORTING Excluida
47 | SUMOL+COMPAL, S.A. Nio
48 | TEIXEIRA DUARTE, S.A. Sim MCP
49 | TOYOTA CAETANO PORTUGAL, S.A. Nio
50 | VAA VISTA ALEGRE ATLANTIS, SGPS, S.A. Nio
51 | VAA-V.ALEGRE-FUSAO Sem
] informagao
52 |ZON  MULTIMEDIA - SERVICOS  DE | Sim MCP
TELECOMUNICACOES E MULTIMEDIA - SGPS,
S.A.
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Anexo VIII — Andlise das demonstracoes financeiras consolidadas da amostra final

Quadro VIII. Andlise das demonstracoes financeiras consolidadas da amostra final

N° Empresa DF Divulgacoes
individuais | Balango DR Método §54daJAS31e§ | §55daJAS | §56daJAS31 | §56dalAS 3l e § 66
utilizado | 64daNCRFn°13 | 31e§65da e § 66 da da NCRF n° 13
NCRF n° 13 NCRF n° 13
1 | ALTRI IFRS Sim Sim MEP Nao Nao Sim Apenas indica o valor
do activo, do capital
préprio e do resultado
liquido da ECC
2 | CIMPOR IFRS Sim -|Sim - | MCP Nio Nao Sim Nao
Relato Relato
conjunto | conjunto
3 | EDP IFRS Sim -|Sim - | MCP Nio Nao Sim Sim
Relato Relato
conjunto | conjunto
4 | EDP Nio Sim -|Sim - | MCP Nao Nao Sim Sim
RENOVAVEIS | disponivel | Relato Relato
conjunto | conjunto
5 | GALP IFRS Sim Sim MEP Sim Sim Sim Apenas indica o valor
ENERGIA total  dos activos,
passivos, proveitos e
do resultado liquido do
exercicio de cada ECC
6 | IBERSOL NCRF Sim - |Sim - | MCP Informagdo agregada | Nao Sim Sim
Relato Relato pelo conjunto das
conjunto | conjunto entidades  incluidas
no perimetro de
consolidagdo
(subsidiarias e ECC)
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N° Empresa DF Divulgacoes
individuais | Balanco DR Método §54dalAS31e§ | §55dalAS | §56dalAS31 | §56dalAS31e § 66
utilizado | 64da NCRFn°13 | 31e§65da e § 66da da NCRF n° 13
NCRF n’ 13 NCRF n’ 13
7 | JERONIMO IFRS Sim -|Sim - | MCP Sim Nao Sim Sim
MARTINS Relato Relato
conjunto | conjunto
8 | MARTIFER IFRS Sim Sim MEP Sim Sim Sim Nao
9 | MOTA-ENGIL | NCRF Sim Sim MEP E | Nao Sim Informagao Apenas apresenta
MCP prestada em | informacdo sobre os
PARA conjunto com as | valores dos activos,
AS ACE empresas capital préprio, vendas
associadas, ndo | e prestacdes de
identificando servicos e do resultado
quais sdo quais | liquido do exercicio de
cada ECC
10 | PORTUGAL NCRF Sim -|Sim - | MCP Sim Sim Sim Nao
TELECOM Relato Relato
conjunto | conjunto
11 | GRUPO IFRS Sim -|Sim - | MCP Sim Sim Sim Sim
SOARES DA Relato Relato
COSTA conjunto | conjunto
12 | SAG GEST IFRS Sim -|Sim - | MCP Sim Sim Sim Apenas apresenta
Relato Relato informacdo sobre o0s
conjunto | conjunto valores do volume de
negdcios, total do
activo, capitais
proprios e resultado
liquido da ECC
13 | SEMAPA NCRF Sim -|Sim - | MCP Sim Sim Sim Sim
Relato Relato
conjunto | conjunto
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N° Empresa DF Divulgacoes
individuais | Balanco DR Método §54dalAS31e§ | §55dalAS | §56dalAS31 | §56dalAS31e § 66
utilizado | 64daNCRFn°13 | 31e§ 65da e § 66da da NCRF n° 13
NCRF n° 13 NCRF n° 13
14 | SONAE IFRS Sim -|Sim - | MCP Nio Nao Sim Sim
Relato Relato
conjunto | conjunto
15 | SONAE IFRS Sim Sim MEP Nao Nao Informacao Apenas apresenta 0s
CAPITAL prestada em | valores agregados do
conjunto com as | total dos activos, total
empresas dos passivos, proveitos
associadas, ndo | e gastos da totalidade
identificando das entidades
quais sdo quais | reconhecidas pelo
MEP (associadas e
ECO)
16 | SONAE IFRS Sim -|Sim - | MCP Nao Nao Sim Sim
INDUSTRIA Relato | Relato
conjunto | conjunto
17 | SONAECOM IFRS Sim -|Sim - | MCP Nao Nao Sim Sim
Relato Relato
conjunto | conjunto
18 | TEIXEIRA NCRF Sim -|Sim - | MCP Sim Sim Sim Sim
DUARTE Relato Relato
conjunto | conjunto
19 | ZON NCRF Sim -|Sim - | MCP Sim Sim Sim Sim
MULTIMEDIA Relato Relato
conjunto | conjunto
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