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RESUMO

O presente trabalho é realizado com o objetivo da Obtencéo do Titulo de

Especialista em Contabilidade.

O trabalho consiste na apresentacdo dos elementos realizados por mim na
elaboracdo e avaliacdo de um projeto de investimento concorrente a um incentivo
financeiro, bem como de todos os elementos contabilisticos realizados no Ano de 2010,
Ano Cruzeiro do Projeto.

Efetuamos também uma revisdo da literatura nomeadamente sobre projetos de
investimento e Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) evidenciando uma
ligacdo entre a Andlise e Avaliagdo de Projetos de Investimento e o SNC.

O presente projeto concorreu a um incentivo financeiro, nomeadamente a
Criacdo do Préprio Emprego por Beneficiarios de Plano de Desemprego Equiparado a
Iniciativas Locais de Emprego. A candidatura associada a elaboracdo deste projeto de
investimento foi Aceite e Aprovada pelo IEFP — Instituto de Emprego e Formacao

Profissional — Vila do Conde / P6voa de Varzim.



SUMMARY / ABSTRACT

This work is conducted with the objective of obtaining the Certification in

Accounting.

The work consists of the presentation of the elements made by me in the
preparation and evaluation of an investment project a competing financial incentive, as

well as all accounting performed in the Year 2010, Year Cruise Project.

We performed a literature review also particular about investment projects and
Accounting Standards System (SNC) evidence of a connection between the Analysis

and Evaluation of Investment Projects and SNC.

This project contributed to a financial incentive, including the Creation of Self
Employment for Recipients of Unemployment Equivalent Plan to Local Employment
Initiatives. The application associated with the preparation of this investment project
was Accepted and Approved by IEFP — Institute for Employment and Professional

Training — Vila do Conde / Pévoa de Varzim.
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INTRODUCAO

O presente trabalho é realizado com o objetivo da Obtencdo do Titulo de

Especialista em Contabilidade.

Um Projeto de Investimento consiste, em regra, huma aquisicdo de bens no
presente com vista a obtencdo de beneficios financeiros futuros. Convém referir que,
muitas decisOes de investimento ndo se materializam apenas na aquisi¢do de bens,
podendo traduzir-se em venda de certos ativos e aquisicdo de outros e na consequente

expectativa de reducao de custos.

O objetivo principal do presente trabalho consiste na demonstracdo do trabalho
desenvolvido por mim na elaboracdo e avaliagdo de um projeto de investimento
concorrente a um incentivo financeiro do IEFP e, da elaboracdo dos seus elementos e

procedimentos contabilisticos realizados no Ano Cruzeiro do Projeto, Ano de 2010.
As matérias que desenvolvemos estdo agrupadas em quatro partes.

Na primeira parte realizamos uma abordagem tedrica relacionada com os
Projetos de Investimento, nomeadamente, abordamos o conceito de projeto de
investimento, fases de desenvolvimento do projeto de investimento e tipos de projetos
de investimento. Abordamos o conceito e medida do cash flow, cash flow periddico,
valor residual e a taxa de atualizagdo. Estudamos o financiamento dos projetos de
investimento, nomeadamente as principais as fontes e instrumentos de financiamento.
Estudamos ainda o custo do capital e apresentamos 0 Modelo de Avaliacdo dos Ativos
Financeiros identificado pela literatura da especialidade como a principal metodologia
para a determinacdo do custo do capital. Abordamos os métodos de avaliacdo de
projetos de investimento. Abordamos a analise do risco e estudamos a analise de
sensibilidade. Por fim pretendemos evidenciar uma relacdo existente entre a analise e

avaliacdo de projetos de investimento e o Sistema de Normalizacdo Contabilistica.
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Numa segunda parte estudamos o Sistema de Normalizacdo Contabilistica —
SNC, normativo contabilistico a vigorar em Portugal a partir de 2010, coincidente com
0 ano cruzeiro do projeto de investimento a estudar.
Nesta parte pretendemos estudar as razdes para a harmonizacdo contabilistica, 0s
antecedentes e evolucdo para o SNC, a Estrutura Conceptual, as bases para a
apresentacédo das demonstracdes financeiras, os modelos das demonstragdes financeiras,
0 codigo de contas, as NCRF, os varios normativos a vigorar em Portugal, bem como as

Normas Interpretativas e as entidades obrigadas a aplicar o SNC.

Na terceira parte apresentamos e avaliamos um projeto de investimento,
elaborado por mim no Ano de 2008, concorrente a um incentivo financeiro,
nomeadamente a Criacdo do Proprio Emprego por Beneficiarios de Plano de
Desemprego Equiparado a Iniciativas Locais de Emprego. A candidatura associada a
elaboragéo deste projeto de investimento foi Aceite e Aprovada pelo IEFP — Instituto de
Emprego e Formacéo Profissional — Vila do Conde / Povoa de Varzim, sendo todos 0s
dados referentes ao projeto disponibilizados e autorizados a sua publicitacdo pelo Sécio-
Gerente da Sociedade.

Os elementos contabilisticos que compdem o projeto foram elaborados em POC,
normativo contabilistico em vigor a data de 2008, tendo sido agora para a elaboracao
deste trabalho, prova prética, adaptados para SNC.

Neste projeto de investimento comegamos por indicar os dados pessoais do Promotor e
fundamentar os objetivos do projeto; em seguida efetuamos a sua calendarizacéo;
identificamos a entidade e a sua localizacdo; identificamos o mercado, nomeadamente
potenciais clientes e provaveis fornecedores; justificamos 0s pressupostos basicos da
atividade do Promotor, identificamos o investimento e o financiamento; realizamos a
analise financeira do projeto, nomeadamente Demonstracdo de fluxos de caixa
previsionais, Demonstracdo dos resultados por natureza previsionais, Balanco
previsional, analise comparativa de exploracdo, indicadores financeiros, racios
economicos e efetuamos a avaliagdo financeira do projeto de investimento; e por fim

apresentamos as conclusdes para aprovacao deste projeto.



12

Numa quarta parte apresentamos os elementos e procedimentos contabilisticos
realizados no Ano Cruzeiro do Projeto, o Ano de 2010.
Nesta parte apresentamos as Demonstracdes Financeiras elaboradas, nomeadamente o
Balanco, Demonstracdo dos resultados e o Anexo ao Balanco e Demonstracdo dos
Resultados, efetuando comentéarios onde se explicita os critérios de reconhecimento,
mensuracdo e fundamentacdo de enquadramento no Normativo SNC. Evidenciamos as
obrigacdes fiscais realizadas no Ano de 2010, nomeadamente a Modelo 10, Modelo 22
e a IES — Informacdo Empresarial Simplificada. Abordamos o conceito de Relatorio de
Gestdo, bem como a obrigatoriedade de disposicdo do Dossier Fiscal. Em termos de
obrigacdes nio fiscais apresentamos o Relatorio Unico. Por fim realizamos uma anélise
comparativa de alguns indicadores econdémicos e financeiros relativamente ao que tinha
sido previsto aquando da elaboracdo do projeto para o0 Ano Cruzeiro e o efetivamente

obtido nesse ano de 2010.

Finalmente, apresentam-se as conclusdes do presente trabalho.
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PARTE | - PROJETO DE INVESTIMENTO

Esta parte do trabalho tem como objetivo evidenciar a revisdo da literatura
efetuada sobre Projetos de Investimento.

Pretendemos comecar por evidenciar o conceito de Projeto de Investimento, bem como

identificar as suas fases e enumerar os varios tipos de projetos de investimento.

De seguida pretendemos estudar o Cash Flow, evidenciando o conceito e medida, o

cash flow periddico, o valor residual e a taxa de atualizacéo.

Pretendemos estudar as fontes e instrumentos de financiamento.

Pretendemos também abordar o conceito do custo do capital, e estudar o Modelo de

Avaliacdo dos Ativos Financeiros.

Pretendemos evidenciar os varios métodos de avaliacdo de projetos de investimento

Por ultimo pretendemos abordar o conceito de analise de risco, estudando mais em

pormenor a analise de sensibilidade.

Por ultimo pretendemos evidenciar que o Sistema de Normalizacdo Contabilistica

utiliza métodos e técnicas existentes na analise e avaliacdo de projetos de investimento.
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.1 - ENQUADRAMENTO

1.1.1 — Conceito de Projeto de Investimento

As empresas tém no seu quotidiano a necessidade de empreender diversas
atividades a fim de atingir os seus objetivos (aumento do valor da empresa). Um projeto
surge, muitas vezes, como sendo um conjunto de atividades orientadas para satisfazer,
direta ou indiretamente, uma parcela ou a totalidade dos objetivos definidos pelas
empresas. Para que a concretizacdo dos projetos seja proficua, as empresas devem
munir-se dos recursos que 0s projetos exigem. Os recursos humanos ou materiais
necessarios, podem ser internos ou externos a propria empresa, no que respeita a sua

origem.

Segundo Eduardo Sa e Silva e Méario Queirds (2011) “o conceito de investimento

pode ser definido em trés perspetivas:

- Nocéo Contabilistica - investimentos sdo os factos patrimoniais modificativos
ou permutativos que se podem classificar numa conta de investimentos: investimentos
financeiros, propriedades de investimento, ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis:

Classe 4 — Investimentos do Sistema de Normalizag¢do Contabilistica (SNC);

- Nog&o Financeira — o investimento apresenta uma noc¢ao mais lata. Para além
dos investimentos contabilisticamente considerados, temos ainda outros investimentos
que ndo se classificam na classe “4 — Investimentos”, mas que significam um “empate”
de capital: as Necessidades de Fundo de Maneio. O Fundo de Maneio Necessario, que
inclui, por exemplo, os stocks de matérias, mercadorias e produtos, € um valor que
circula na empresa, mas que nunca mais vai ser recuperado pelo empresario (so,

eventualmente, no final da vida da empresa).
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- Noc&@o Econdmica — para os economistas, mais importante que o dinheiro, € a
nogdo de custo de oportunidade: sempre que alguém realiza uma escolha, é porque teve
de optar entre duas ou mais hipoteses. As hipdteses que foram preteridas nao vao trazer
beneficios ao individuo, por isso o proveito que ira retirar da hipdtese escolhida tera de

ser contabilizado apenas pela diferenca relativamente & melhor hipotese alternativa. ”

Podemos entdo definir um investimento como sendo uma aplicacdo de fundos
escassos que geram rendimento, durante um certo tempo, de forma a maximizar a
riqueza da empresa. Enquanto aplicacdo de fundos que gera rendimento, o projeto € um
negdcio para a empresa, a qual se decide pela sua implementacdo ou ndo, conforme a

avaliacdo que dele faz relativamente as alternativas de investimento.

O projeto de investimento é um conceito entendido em duas aceg¢des, enquanto
plano (intencdo) de investimento e enquanto estudo (processo escrito) da intencdo de
investimento (negdcio). Enquanto plano de investimento, o projeto € uma proposta de
aplicacdo de recursos escassos que possuem aplicacfes alternativas a um negocio, que
se espera vir a gerar rendimentos futuros durante um certo tempo, capazes de remunerar

a aplicacdo. Como estudo é a traducdo no papel da intencéo de investimento.

Um projeto de investimento é portanto simultaneamente uma ideia e um plano
de neg6cios previsionais; que se propde afetar recursos escassos a uma aplicacao
particular, de entre as diferentes aplicagdes alternativas, com o objetivo de obter um
rendimento durante um certo periodo de tempo, que remunere adequadamente a

aplicacdo.
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1.1.2 — Fases de Desenvolvimento do Projeto de Investimento

A andlise de investimentos € um processo que se divide em diversas fases tipicas

que podem ser representadas pelo seguinte esquema,

Fase 1 — Fase da ldentificacdo: procura de oportunidades de investimento, dentro da

estratégia e objetivos definidos pela empresa, ou a criacdo de uma nova empresa;

Fase 2 — Fase da Formulagdo: fase da concecdo técnica do projeto e formulagdo das
suas variantes. A estrutura de um dossier do projeto devera incidir sobre os seguintes

aspetos:

2.1 Apresentacdo da empresa, empresarios e gestores.

2.2 Caracterizacdo da empresa promotora: atividades, processos produtivos,
instalagOes, equipamentos, pessoal, produtos, posicdo competitiva no sector, principais

clientes e fornecedores, situacdo econémico-financeira, relagdes com o estado, etc.

2.3 Estudo de mercado: caracterizacdo do mercado, de produtos substitutos, dos

tipos de clientes, dimenséo do mercado, fornecedores, competidores, etc.

2.4 Caracterizacdo técnica do projeto e das suas variantes: caracteristicas
técnicas do equipamento e tecnologia a utilizar, capacidade produtiva instalada e
aproveitada, quantidades e valor de cada tipo de fatores produtivos (pessoal e matérias),
plano detalhado de investimento, calendario da execucdo do projeto e das despesas do

projeto e plano de financiamento previsto do projeto.

Fase 3 — Fase da Avaliacdo: avaliacdo e selecdo financeira e ndo financeira de

projetos, cujas principais fases sdo as seguintes:
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3.1 Avaliacdo ndo financeira de projetos: grau de compatibilizagdo com os

objetivos e estratégia da empresa e competéncias distintivas.

3.2 Avaliacdo e selecdo financeira de projetos.
(1) Determinacéo dos cash flows do projeto
* Investimento inicial incluido no orcamento de capital: valor dos
pagamentos e sua localizagdo no tempo.
* Cash flows periodicos: saldo de fluxos de recebimentos e pagamentos
do projeto.
* Valor residual: valor final do projeto e duragdo econdmica do projeto.
(2) Determinacdo da taxa de atualizacdo: taxa de custo de oportunidade dos
capitais envolvidos no projeto, ajustada ao risco dos cash flows.

(3) Determinacdo de indicadores de avaliacao e selecéo de projetos.

3.3 Analise da robustez dos resultados obtidos.

Fase 4 — Fase do Investimento: planeamento, organizacdo, implementacéo e controlo

do investimento.

Podemos referir que a andlise de investimentos assume um papel central no
ambito da gestdo estratégica, constituindo um fator critico de sucesso na fase de
implementacdo. Segundo Farinha (2000)-, “uma boa gestéo de projetos de investimento

caracteriza-se por:

- Capacidade de geracao de propostas de investimento;

- Recolha de informagcdo ndo enviesada para cada uma das propostas de
investimento;

- Estimativa dos cash-flows de cada projeto;

- Selecéo de projetos de acordo com critérios de aceitagdo consistentes com o
principio da maximizacéo do valor para os socios/accionistas,

- Adequada gestéo da implementacéo;

- Continua reapreciacao dos projetos de investimento apds a implementacéo. ”

! Livro Gestao Financeira — Anélise de Investimentos pag. 39



18

1.1.3 - Tipos de Projetos de Investimento

Segundo Eduardo Sa e Silva e Mério Queirds (2011) “a classificagdo dos
investimentos tem como objetivo podermos encontrar formas de anélise alternativas,

conforme o tipo de investimento que nos propomos fazer”.

ClassificacBes possiveis de investimentos com impacto para a avaliacdo de

projetos:

(1) Critério da relagéo entre projetos
* Projetos independentes
A decisdo de aceitacdo / rejeicdo de um projeto ndo influencia a aceitacdo /
rejeicdo de outros projetos. No caso da auséncia de restricdes or¢camentais, todos
0s projetos viaveis serdo implementados.
* Projetos complementares
A decisdo de aceitacdo / rejeicdo de um projeto pode depender da aceitacdo /
rejeicao de outros projetos.
* Projetos mutuamente exclusivos
A decisdo de aceitacdo de um projeto implica a rejeicdo de outros projetos que
formam o conjunto em andlise, i. é, dos diversos projetos vidveis sera
selecionado apenas o0 mais viavel, mesmo que ndo existam limitacdes
orcamentais.
* Projetos concorrentes
A decisdo de aceitacdo de um projeto implica negativo na realizacdo de outro.
Por exemplo, criagdo de uma nova marca de produtos destinada a0 mesmo
segmento de mercado em que a empresa ja tem oferta pode influenciar

negativamente as vendas do seu produto tradicional.
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(2) Criterio do objetivo do investimento
* Projetos de reposicdo ou substituicdo: de manutencédo ou racionalizacéo
Consistem na substituicdo de ativos usados ou obsoletos por ativos novos com
as mesmas caracteristicas em termos de capacidade produtiva e comercial.
Podem revestir essencialmente duas formas:
* projetos de manutencgdo (da exploracéo);
* projetos para reducdo de custos e aumento da eficiéncia (investimento de
racionalizagéo).
Sdo geralmente projetos de baixo risco e que ndo obrigam a mobilizagdo de
recursos financeiros volumosos, na medida em que apenas permitem a
manutencdo do nivel de atividade da empresa.
* Projetos de expansdo ou modernizagéo
Consistem no aumento da atual capacidade de producéo e comercial dentro da
mesma linha de negédcio, permitindo a empresa fazer face a maiores solicitacdes
do mercado em termos de quantidade procurada. Trata-se geralmente de projetos
com sofisticacdo da avaliacdo e risco intermédio.
* Projetos de inovagéo ou diversificacao
Consistem na introducdo de novos produtos, novos processos produtivos ou a
penetracdo em novos mercados, permitindo a empresa, por exemplo, fazer face a
alteracfes no padréo de preferéncias dos consumidores. Consequentemente,
trata-se de projetos de maior risco dada a reacdo imprevista do mercado que ird
conferir maior incerteza a qualquer plano previsional.
* Projetos de seguranca ou protecao de ambiente
S&o projetos sem objetivos lucrativos que visam preservar 0 ambiente interno e
externo da empresa. Envolve projetos com valor associado, no caso de serem
considerados todos os efeitos associados a sua ndo implementacéo.

* Qutros projetos

(3) Critério do tipo de crescimento
* Investimento enddgeno ou interno
Sé&o projetos de desenvolvimento da empresa que os implementa.
* Investimento exdgeno ou externo

Sdo projetos de aquisi¢do ou de fusdo de empresas ou negocios.
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1.2- O CASH FLOW

1.2.1 — Conceito e Medida

A realizacdo ou ndo de um projeto de investimento depende da sua
rendibilidade? futura, ou seja, da sua capacidade de gerar fluxos financeiros (receitas),
num futuro préximo, de modo a cobrir as despesas efetuadas na sua realizacdo e

funcionamento.

O cash flow pode ser definido como o saldo correspondente ao fluxo de caixa

obtido por diferenca entre os cash inflows e os cash outflows.

Segundo Eduardo Sa e Silva e Méario Queiros (2011),”Cash flow é um indicador
financeiro de um investimento ou de uma empresa que significa entdo ‘'fluxos de
dinheiro”, ou seja, encontra-se adicionando todas as entradas de fundos e subtraindo

todas as saidas.”

O cash flow pode ser obtido a partir da demonstracdo dos resultados podendo ser

adjetivado de potencial, e pode ser determinado, utilizando a operacdo aritmética

seguinte,

CF=RL+ AR+ A Prov.
em que,
CF — Cash Flow;

RL — Resultado Liquido do Periodo;
AR — Amortizagdes e Depreciacdes do Periodo;

Prov — Variagéo de Perdas por Imparidades e Provisoes.

2 Rendibilidade de um investimento — é a capacidade em assegurar a sua recuperagio, bem como a sua
remuneracao a uma taxa isenta de risco, e ainda um prémio de risco. A atividade do empresario podera
também ser incluida na perspetiva econémica de rendibilidade.
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1.2.2 — O Cash Flow Periédico

A estimacdo dos cash flows associados a avaliacdo de empresas constitui uma
das fases mais importantes e complexas de todo o processo na medida em que, nesta
fase, estdo envolvidas inUmeras variaveis, controlaveis ou ndo pela empresa e, no limite,
especialistas em cada um dos diversos departamentos e negdcios da empresa®. A
estimacdo dos cash flows envolve a utilizacdo de técnicas de previsdo que processam a

melhor informac&o histérica e disponivel para o futuro.

Como exemplo, a previsdo do volume de negdcios é a chave de todo o0 processo e
reveste-se de forte importancia. Geralmente esta é efetuada pelo departamento de
marketing, numa perspetiva market-driven, baseado no seu conhecimento sobre o0s
mercados e 0s segmentos de mercado a abastecer, a elasticidade-preco e rendimento,
efeitos da publicidade sobre as vendas, o estado da economia, as reacdes esperadas da
concorréncia, as tendéncias dos padrdes de consumo dos clientes potenciais e efetivos
etc. Esta previsdo pode ser efetuada numa base top-down, i.e., da situagédo
macroecondmica geral, inflacdo, PIB, etc., até aos mercados onde incide o projeto, ou
numa perspetiva bottom-up, onde o ponto de partida € o valor esperado das vendas nos
segmentos de mercado abastecidos, analisando-se a compatibilidade destas previsdes

com o andamento previsto da economia, sector e empresa.

Os custos operacionais relacionados com as vendas e a capacidade instalada necessaria
para a producdo sdo variaveis estimadas pelo departamento de contabilidade e pelos
especialistas da producdo, opgdes técnicas e tecnoldgicas, do pessoal e da area
comercial, em simultdneo com a definicdo dos niveis de atividade e de capacidade

produtiva global e por produtos.

® Neste contexto, é importante notar a subjetividade naturalmente existente na fase de previsio dos
elementos que constituem os cash flows estimados da empresa podem enviesar os resultados da avaliacao,
tornando errados os fundamentos econémicos da avaliacao.
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A estimacéo precisa dos cash flows constitui uma tarefa complexa, os erros de previsao
podem ser bastante extensos. Assim, os especialistas financeiros desempenham diversas

tarefas no processo de previsdo dos cash flows, nomeadamente:

- Coordenar as atividades dos restantes departamentos;

- Assegurar que os especialistas envolvidos na previsao utilizem um conjunto
coerente de pressupostos relativos as condi¢des gerais do mercado e da economig;

- Assegurar que nao existem enviesamentos sistematicos nas previsdes das
variaveis chave da empresa, nomeadamente devido a especialistas emocionalmente

envolvidos no projeto, etc.

A avaliacdo de projetos, concluiu que, nomeadamente esta fase da estimacdo dos cash
flows é extremamente complexa, ndo devendo ser entendida apenas como uma técnica
matematica de baixa sofisticacdo, como parece sugerir da facilidade de utilizacdo das

férmulas de avaliagéo.

Devido ao valor temporal do dinheiro, os cash flows devem, pelo menos teoricamente
ser considerados no exato momento da sua ocorréncia. Apesar disso, deve existir
sempre um certo compromisso entre precisdo e simplicidade/custos de construcdo da
analise. Por exemplo, a estimativa diaria dos cash flows é um caso limite de preciséo,
mas com custos enormes dado o elevadissimo grau de detalhe da andlise. Assim,
geralmente, assume-se que os cash flows ocorrem no fim de cada ano, sendo
determinados pela via da reconstituicdo do cash flow, resultantes da comparacao entre
dois balancos previsionais consecutivos e uma demonstracdo de resultados previsionais.
Contudo, em alguns casos podera ser Gtil considerar que os cash flows ocorrem a meio

do ano ou prever cash flows mensais ou trimestrais.

Segundo Hélio Barros (2002), as previsfes dos cash flows tornam-se mais ou
menos dificeis segundo o tipo de projeto. Assim sendo:

- Investimentos de Substituicdo — as previsdes podem ser feitas com uma
previséo satisfatoria;

- Investimentos de Modernizacdo e Inovacdo — os cash flows sdo apreciados
sobretudo em termos de economia;

- Investimentos de Expansdo — uma empresa espera obter mais ganhos do que
uma diminuicéo de custos;

- Investimentos Estratégicos — sdo 0s mais dificeis de avaliar e de estimar.
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1.2.3 — O Valor Residual

No processo de estimacdo dos cash flows futuros parece pouco prética a
utilizacdo de um horizonte temporal igual a vida econémica esperada da empresa ou
negocio a avaliar, até porque na maior parte dos casos € infinita ou pelo menos
indeterminada a partida, salvo em caso de liquidacdo prevista para um dado momento.
Desta forma, é frequentemente estipulado um ndmero finito de anos onde se procedera a
estimacao dos free cash flow (FCF) da empresa. No fim desse periodo de estimacao dos
cash flows da empresa, os ativos que foram objeto de investimento inicial tém entdo um
valor gque deve ser levado em consideracdo, sendo eventualmente muito elevado. Esse

valor é designado de valor residual ou terminal.

A imposicdo dum periodo finito relativamente curto, 5 a 10 anos, mas raramente
superior a 15 anos, deriva geralmente do facto das estimativas dos FCF passarem a ser
excessivamente precérias apds um certo nimero de anos, dada a incerteza associada, e

do valor atual dos FCF passar a ser pouco significativo ap6s um dado periodo.

Para cumprir os objetivos de simplicidade e operacionalidade, o periodo total de vida

econOmica esperada da empresa € normalmente dividido em duas partes:

- Um periodo de estimacdo dos cash flows periddicos, digamos entre 5 a 10

anos;

- Um periodo posterior, supostamente infinito, onde sera estimado o valor final
da empresa, ou um momento final Unico correspondente a0 momento de liquidacdo da

empresa ou negacio.
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Segundo Eduardo Sa e Silva e Mario Queirés (2011),” o conceito de valor

residual pode ser definido em duas perspetivas:

- Nocgéo Contabilistica — Em determinada altura, o valor que esta por depreciar
ou amortizar de um investimento é o seu valor residual. Por exemplo, se um bem foi
adquirido por €14 000 e esta a ser depreciado em 7 anos, ao fim de 4 anos tem um

valor residual de € 6 000,

- Nocdo Econdémica — Economicamente, temos duas hip6teses para calcular o
valor residual de um investimento: o valor que conseguiremos realizar com a alienacao
do bem, ou o somatdrio dos proveitos que o investimento proporcionara apos o periodo
de vida util. Se estamos a considerar o encerramento de uma unidade empresarial,

deveremos, ainda ter em atengéo eventuais indemnizag0es a pagar ao pessoal.”

Existem duas formas alternativas, e mutuamente exclusivas, de calculo do valor residual

da empresa:

- Método do valor de liquidacdo dos ativos
Trata-se do valor de venda dos ativos em causa, liquido de despesas associadas, por
exemplo, a remocao e destruicdo de certos ativos, e eventuais impostos e acrescido do
valor de liquidacdo do capital circulante e meios financeiros liquidos transitados do
ultimo periodo. Este método ndo devera ser utilizado, exceto se a liquidacdo for o

destino mais provavel dos ativos no fim da vida econdémica da empresa.

- Método do valor de mercado dos ativos
Se os ativos permanecerem em atividade terd maior logica o célculo do valor de
mercado desses ativos, i.e., 0 valor atual dos cash flows futuros esperados desses ativos.
Como estes cash flows sdo dificeis de estimar com precisdo, devido a distancia no
tempo e ao conceito de vida econdmica como periodo de tempo em que se considera
que os cash flows podem ser rigorosamente estimados, geralmente sdo assumidos
alguns pressupostos que simplificam o seu calculo, como a estabilidade na escala de
operagbes para o futuro. Assume-se que a empresa passara apenas a efetuar

investimentos de substituicdo para manutencdo do valor da atividade, cujo montante
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sera semelhante ao valor das amortizagdes, e que os fatores que influenciam o custo de

oportunidade do capital ndo sofrem alteragdes bruscas.

Assim, geralmente, considera-se o valor residual, como uma perpetuidade em que é
assumida uma taxa de retorno medio igual a taxa de custo do capital de novos

investimentos ou uma taxa de crescimento dos FCF geralmente reduzida. Assim,

FCF, .,
VRn = -
r-g

em que g representa a taxa de crescimento média do FCF até ao infinito.

O dltimo periodo da vida econdmica da empresa que define o limite temporal de
estimacdo de FCF é designado de horizonte de investimento sendo raramente estimado
de forma exata.

Em termos de ldgica de value drivers, o horizonte temporal finito deve estar relacionado
com o periodo onde se espera que a empresa ou negdcio possua uma taxa de retorno
associada aos novos investimentos que seja superior a taxa de custo de oportunidade do
capital investido. Esta l6gica assume que nenhum analista racional pode esperar uma
performance econémica da empresa ou negocio muito superior a média do sector para
um periodo infinito. Nesta perspetiva, a duracéo do periodo de estimacao dos cash flows
deve ser uma funcdo positiva de fatores como a existéncia de marcas proprias
reconhecidas pelo publico, tecnologias privativas, patentes de produtos ou processos
produtivos, rede densa e bem localizada de canais de distribuicdo, competicdo limitada,
auséncia de produtos substitutos com forte potencial, producdo e comercializacdo de

produtos com ciclos de vida longos, etc.
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1.2.4 — A Taxa de Atualizacdo

A avaliacdo de empresas deve ser encarada numa perspetiva de analise risco
retorno, compativel com um processo de tomada de decisdo orientado para o
cumprimento do objetivo geral de maximizacdo do valor da empresa, sendo esta uma
funcdo simultanea do risco e do retorno. Neste contexto e depois da questdo da
estimacdo dos cash flows esperados da empresa, relacionada com a variavel retorno,
pretende-se agora efetuar a introdugéo do fator risco na avaliacdo de empresas, pela via
da determinacdo de uma taxa de atualizacdo ajustada pelo risco. Nesta fase, sdo ainda
acrescentadas as decisdes de financiamento, no caso da utilizacdo do free cash flow

(FCF) como conceito de cash flow relevante das decisfes de financiamento.

Para efetuarmos o ajustamento da taxa de atualizacdo pelo risco é necessario especificar
qual o conceito relevante de taxa de atualizacdo, isto é, aquele conceito que é
compativel com o conceito de cash flow periédico empregue na fase de estimacdo dos
cash flows da empresa. A taxa de atualizacdo assim obtida sera a taxa de retorno minima

dos capitais investidos que permite a aceitacdo da empresa a avaliar.

Neste contexto, a utilizacdo do FCF implica o conceito relevante de taxa de atualizacéo
seja a chamada taxa de custo média ponderada do capital ( ry) na medida em que, como
o FCF é um conceito de cash flow que envolve a remuneracdo de todos os capitais
envolvidos na empresa aplicados quer pelos acionistas quer pelos credores, a taxa de
atualizagdo deve incluir também a remuneracdo dos capitais totais, proprios e alheios,

apos impostos sobre o rendimento.

Segundo Eduardo Sa e Silva ¢ Mario Queiros (2011), “a escolha da taxa de
atualizagdo dos cash flows deve ter em conta o custo de oportunidade de investir num
determinado projeto e ndo noutro qualquer, entre 0s quais se podera encontrar uma

aplicacao financeira tradicional, como os depdsitos bancarios”.
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A expressao algébrica da taxa de custo médio ponderado do capital € dada por,

= D> W, *r, *(1-1)
i=1

onde,

w; — peso da fonte de financiamento i no total dos capitais investidos;

r, — taxa de custo médio ponderada do capital da empresa;

ri — taxa de custo de capital marginal da fonte de financiamento i liquida de
impostos.

O ajustamento da taxa de custo de oportunidade do capital ao risco da empresa passa
pela determinacdo das suas componentes, w; e r; num processo caracterizado pelas

seguintes etapas:

- determinacdo da estrutura de capitais (w;);

- determinacdo das taxas de custo do capital de cada fonte de financiamento (r;).

Para a determinacdo da estrutura financeira relevante da empresa é necessario ter em
consideracdo que se devera sempre utilizar ponderacdes para as diversas fontes de
financiamento que reflitam valores de mercado. Este tipo de valor é preferivel
relativamente aos valores contabilisticos, ja que refletem o futuro e as verdadeiras
determinantes da remuneracdo do investidor, i.e., sdo as medidas mais adequadas e
compativeis com a perspetiva da criacdo de valor. Os valores contabilisticos refletem
eventos passados, ndo refletindo qualquer tipo de valor e ndo inspiram a tomada de
deciséo, uma vez que o custo histérico é medido de forma objetiva mas € irrelevante em
termos economicos. Os valores de mercado estdo relacionados com a questdo da
determinacdo do custo do novo capital empregue pela empresa e ndo do custo dos

capitais utilizados no passado.

O conceito relevante de estrutura financeira para avaliacdo de projetos € a chamada

target capital structure ou estrutura financeira alvo.
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Por estrutura financeira alvo entende-se a estrutura de capital-objetivo para o valor das
necessidades de financiamento futuras da empresa. Trata-se da estrutura de capital ideal
ou mais adequada para o futuro do negocio, enquanto decisdo de financiamento
estratégica e de médio e longo prazo, tendo em atencdo o periodo de planeamento
estratégico da empresa, que inclui varidveis como a expectativa de evolucéo do negocio,
a situacdo financeira da empresa, a situacdo da concorréncia, a conjuntura econémica do
mercado de capitais, etc. A definicdo duma estrutura de capital-alvo deve ser
fundamentada a partir duma cuidadosa analise de cenarios de evolucdo das variaveis
determinantes das decisdes de financiamento e de acordo com pontos de referéncia
externos, como médias do sector, evolucdo esperada dos negdcios, etc. Como se trata do
grau de endividamento que a empresa tenta manter, sera provavelmente o melhor
previsor para a futura estrutura financeira da empresa que condiciona o risco financeiro
da mesma.

Geralmente, dado o seu caracter estratégico, a decomposicao é efetuada a dois niveis:

- percentagem de capitais proprios (ws);

- percentagem de capitais alheios (wy).

A percentagem de capitais alheios pode ser depois subdividida nas suas diversas
componentes, como empréstimos bancarios, empréstimos obrigacionistas, leasing, papel
comercial, etc., tal como os capitais préprios podem ser agrupados em emissao de agdes
comuns e preferenciais, autofinanciamento, etc., de acordo com as condig¢Ges concretas
de cada fonte de financiamento para a empresa no momento de financiamento. Estas

decisbes sdo meramente taticas e operacionais.

A determinacdo das taxas de custo do capital das diversas fontes de financiamento
segue um processo em tudo idéntico ao processo de estimacdo da taxa de custo do

capital de uma empresa:

Taxa de custo do endividamento

Trata-se da taxa de custo (marginal) do endividamento utilizado para financiar a
empresa. Se a empresa se financiar por endividamento ndo convertivel e sem opcdes de
compra e com taxa de juro indexada, a taxa de juro do endividamento sera a taxa de juro

implicita ou yield to maturity — YTM — determinada na ética do servi¢o da divida da
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empresa, pagamento de capital, juros e outros encargos, negociado com as entidades
financeiras que concedem crédito, nomeadamente, quando o risco de faléncia é
reduzido. A taxa de custo do endividamento € geralmente uma funcdo da capacidade
financeira e qualidade de crédito da empresa que implementa o projeto e ndo da
empresa em si, uma vez que as garantias patrimoniais que o devedor oferece ao credor
para fazer face ao servico da divida ultrapassa a mera capacidade da empresa para gerar
cash flow.

Essas entidades financeiras apreciam o risco da empresa e negoceiam as condi¢cdes de
crédito com a empresa que implementa o projeto sendo a taxa de custo aquela que
iguala o valor recebido no momento inicial com os valores a pagar no futuro pela
empresa. Esta taxa serd, a partida, uma taxa de juro tipica para empresas com dimenséo

e risco semelhante a empresa que implementa o projeto.

Taxa de custo dos capitais proprios

Apesar do caracter implicito e de oportunidade do custo de oportunidade dos capitais
préprios, que torna mais complexa a tarefa de encontrar taxas de juro de mercado
objetivas que sirvam de referenciais, para a sua estimacgdo existem diversos métodos. O
mais utilizado ¢ o modelo de avaliacdo de ativos financeiros (MAAF) devido as suas
potencialidades para fornecer uma taxa de prémio de risco compativel com as diferentes
caracteristicas da empresa, em termos de risco de negocio e risco financeiro, i.e.,
permite um ajustamento mais eficiente da taxa de atualizagdo pelo risco. Este modelo

serd estudado, em pormenor, no Custo do Capital.

Para implementar o MAAF é necessario estimar as suas componentes, i.e., 0 Pk, a taxa

de retorno isenta de risco e a taxa de retorno esperada do indice de mercado:

- Determinag&o da taxa de retorno isenta de risco
Recomenda-se a utilizacdo da yield to maturity implicita nas obrigacdes do tesouro
OT’s mais transacionadas no mercado e com maturidade idéntica ao periodo de
estimativa dos FCF, dado ser uma taxa sem risco de créditos que permite evitar as

flutuacGes episodicas e bruscas das taxas de curto prazo.



30

- Determinagéo da taxa de retorno esperada do mercado
A menos que existam informacdes disponiveis e previsdes de analistas e especialistas de
mercado relativamente a evolucao tendencial e conjuntural do mercado financeiro para
a duracdo do negdcio, o que nao é frequente, na pratica, estimam-se prémios de risco de
mercado médios para o periodo em andlise de acordo com dados historicos, utilizando o

mais longo periodo de tempo possivel.

- Determinagdo do Beta da empresa (jB)
Para determinar o beta da empresa é necessario ter em consideracdo o risco do negdcio
e o risco financeiro da empresa, que poderdo ser diferentes da empresa que o
implementa.
Para j&, como ainda ndo se focou o problema das decisdes de financiamento, assume-se

que:

- a empresa é cotada, podendo ser determinado o0 seu beta;

- 0 beta ndo necessita de ser ajustado, porque a empresa ndo € cotada mas existe
no mercado uma empresa semelhante, cujo coeficiente beta pode ser determinado e
serve de aproximacdo ao verdadeiro beta da empresa a avaliar, ou porque a gestdo da
empresa ndo pensa em mudar radicalmente de linhas de negdcio ou de estrutura de

endividamento.

Em alternativa, a taxa de custo de oportunidade dos capitais préprios pode ser
determinado pela via da adicéo a yield to maturity do endividamento de um prémio de

risco diferencial dos capitais préprios face ao endividamento.
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1.3- O FINANCIAMENTO

1.3.1 - FONTES E INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO

Segundo Brealey e Myers”, “as decisfes de financiamento duma empresa podem

ser caracterizadas como um problema de marketing .

Segundo Eduardo Sa e Silva e Mario Queirds (2011), “as decisdes sobre o
financiamento do projeto visam assegurar 0s recursos financeiros necessarios e
adequados ao ciclo de exploragdo e de investimento. Sobre a adequagao dos recursos

de financiamento existem duas grandes questdes a ponderar:

- A sua maturidade: curto, medio ou longo prazo;

- A sua origem: capitais proprios, alheios ou mistos.

As melhores opcdes serdo aquelas que minimizam o custo do capital e o risco de
incumprimento das obrigacdes financeiras da empresa e, simultaneamente, maximizam

a remuneragdo dos capitais investidos pelos accionistas”.

Apresentamos de seguida as principais fontes de investimento e hierarquizarmos a sua

importancia relativa.

A fonte mais simples e mais importante de financiamento reside nos capitais dos

acionistas, obtidos através de emissdes de a¢bes ou lucros retidos.

* P4g. 376 — Capitulo 14 — Principios Financas Empresariais
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As acdes ordinérias sdo acOes emitidas pela empresa para fazer face a necessidades de
tesouraria. O nuimero maximo de acbes emitidas é designado por capital social
autorizado.

As acles emitidas sdo registadas na contabilidade da empresa pelo seu valor nominal.
Cada agdo tem um valor nominal de 1 €. O preco das novas agdes vendidas ao publico
excede quase sempre o valor nominal. A diferenga € registada na contabilidade da
empresa como capital adicional ou prémio de emissao.

Os acionistas ordinarios sdo os proprietarios da empresa. Por isso tém um direito
de preferéncia geral relativamente a qualquer valor que a empresa queira distribuir.
Também detém a ultima palavra no controlo da atividade da empresa. Na prética, este
controlo limita-se ao direito de voto, direto ou por procuracdo, para a homeacao do
conselho de administracéo e para varios outros assuntos.

As empresas normalmente ndo distribuem a totalidade dos seus lucros como

dividendos, sendo este retido na empresa utilizado para financiar novos investimentos.

O autofinanciamento apresenta um conjunto de vantagens que justificam a sua posicao:

- menor custo do capital (auséncia de custos de emissdo lato sensu);
- isento de problemas de dilui¢do do valor e do controlo da empresa;
- proporciona maior autonomia da empresa face ao exterior (maior autonomia

estratégica, evita pagamentos compulsivos e manobras de controlo do exterior.

como inconvenientes (em excesso):

- considera frequentemente como free-capital, ignorando consideragdes de
custo de oportunidade;

- incentivo ao overinvestment, i.e., para 0 crescimento para além de uma
dimensdo adequada, excesso de diversificagdo, aquisicdo de empresas de negdocios nao
relacionados e comportamentos oligo-monopolisticos;

- fonte de financiamento limitada e de magnitude instavel, funcdo do ciclo dos
negocios;

- ndo permite beneficiar integralmente do potencial de sinalizagdo dos

dividendos nem da disciplina de mercado.
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A segunda fonte mais importante de financiamento é o endividamento.

O financiamento por endividamento consiste num conjunto de operagdes de
captacdo de capital proveniente de investidores, designados de credores, obtido por
contrapartida de contratos de empréstimo (bancarios), emissdo de ativos do tipo
obrigagdes (empréstimos obrigacionistas), acesso a produtos do mercado monetario
(como o papel comercial), e a empresas financeiras, como sejam as empresas de
factoring e leasing. O endividamento designa, assim, todo o passivo remunerado (ou de
taxa de juro) da empresa.

Os credores possuem certos direitos, como sejam o direito ao recebimento dos
rendimentos e reembolsos pré-estabelecidos contratualmente (fixed claim), bem como o
direito prioritario sobre os ativos da empresa no caso de liquidacao.

Em caso de incumprimento dos compromissos por parte das empresas, 0s credores
podem colocar uma acdo judicial a empresa e, no limite, requerer a faléncia da empresa.
Outra caracteristica do endividamento consiste no facto dos encargos a si associados
serem considerados custos fiscais dedutiveis a matéria coletavel.

Analisemos de seguida alguns instrumentos de financiamento relacionados com o

endividamento.

Os empréstimos bancarios podem ser definidos como um contrato de
financiamento celebrado por negociacdo (ou por leildo®) entre uma determinada
empresa com necessidades financeiras e um banco ou conjunto de bancos (sindicato
bancério).

Para caracterizar um empréstimo bancario em termos financeiros, para efeitos de
avaliacdo e selecdo de fontes de financiamento, torna-se necessario conhecer as
condicBes fundamentais incluidas na ficha técnica do contrato, i.e., a identificacdo dos
contraentes e a duracdo do contrato (ambos sdo uma funcéo de cada caso concreto), e,
principalmente, os cash flows envolvidos (juros, reembolsos, outros custos, economias
fiscais, etc.), a taxa de juro do empréstimo e as eventuais clausulas restritivas ou de

salvaguarda.

> Os chamados empréstimos de taxa de juro fixada em base competitiva, actualmente designados por
empréstimos “Cristal”.
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Os empréstimos bancarios apresentam um conjunto de vantagens:

- acessibilidade;

- rapidez na apreciacdo e concessao do empréstimo;

- reduzidos custos de emissdo e realizacdo (apenas eventuais comissdes e
garantias);

- flexibilidade em termos de negociacdo de taxa de juro, tomada de fundos e

reembolso (no caso da empresa possuir capacidade negocial).

como desvantagens:

- taxa de juro relativamente mais elevada (de acordo com o prazo e risco de

crédito).

Os empréstimos obrigacionistas podem ser definidos como um empréstimo
dividido por um certo nimero de titulos® de crédito, designados de obrigacdes,
subscritos potencialmente por mdltiplos investidores (obrigacionistas) que assim se
tornam credores da empresa. E um tipo de empréstimo especialmente vocacionado para
o financiamento de projetos de elevada dimensao e duragéo.

Para caracterizar um empréstimo obrigacionista em termos financeiros, para avaliacao e
selecdo € necessario conhecer as principais caracteristicas da sua ficha técnica, como
sejam os cash flows envolvidos (juros, reembolsos, outros custos, economias fiscais,

etc.), a taxa de juro do empréstimo e as eventuais clausulas do empréstimo.

Os empréstimos obrigacionistas apresentam como principal vantagem:

- taxa de juro relativamente menor,

como desvantagens:

- acessibilidade: existe uma certa seletividade no acesso a uma emissdo de

titulos;

® Actualmente, emissdes desmaterializadas ou escriturais, isto é, com representacdo nao fisica por registos
informéticos.
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- rapidez: a montagem e colocacao do empréstimo é um processo demorado;
- elevados custos de emissdo e realizacéo;

- flexibilidade: a exigéncia de cotacdo requer standardizar o servico da divida.

O leasing ou locagdo financeira designa uma forma de financiamento
especialmente vocacionada para bens de investimento (equipamentos, terrenos,
edificios, etc.) traduzida num aluguer (bens mdveis) ou arrendamento (bens imdveis)
alternativo a compra desses bens pela via do financiamento por capitais alheios ou
proprios’. Em termos financeiros, dado o carécter explicito e compulsivo dos encargos
associados ao leasing®, ¢ uma fonte de financiamento muito semelhante aos
empréstimos. Em termos juridicos, o leasing é muito diferente de qualquer forma de
compra do bem financiado por endividamento, na medida em que ndo proporciona a
propriedade do bem a entidade que o utiliza. Em termos contabilisticos, a forma original
de tratamento do leasing teve em atencdo a perspetiva juridica mas, mais tarde, o
principio da substancia (econémica) sobre a forma (juridica) prevaleceu, tendo sido
alterado o sistema de contabilizacdo do leasing, com efeitos desde 1 de Janeiro de
1994°,

O leasing pode ser entendido como um contrato (de financiamento) pelo qual uma
sociedade financeira (locadora) adquire a um dado fornecedor, por indicacdo do cliente
(locatario), um determinado bem (objeto e locagdo), por um dado preco (valor do
contrato), reservando para si a propriedade do bem'®. A locadora coloca o0 bem a

disposicao do locatario concedendo os direitos de utilizacdo exclusiva do bem contra a

" A expressdo leasing tem tido na legislacdo portuguesa e na pratica dos negdcios uma equivaléncia a
locagdo financeira, situacdo esta que ndo corresponde ao que se passa noutros paises. Aqui, devido a
realidades econémicas e juridicas distintas, a expressdo leasing abrange os outros tipos de locagdo como o
leasing operacional e o sale-and-lease back.

¥ Em termos macroeconémicos, uma operagdo de leasing é actualmente considerada como uma operacéo
de concessao de crédito pelo Sistema Financeiro.

% O decreto-lei n.° 149/95 de 24/6 consolidou esta situacdo, para além de introduzir algumas inovagées em
ordem a harmonizar o regime juridico e contabilistico com os outros paises comunitarios.

10 A chamada fase de aquisicdo. Esta fase envolve a escolha e negociagdo do objecto de locagéo (com
base nas necessidades de investimento do locatario), a formalizacdo do pedido de financiamento (entrega
do modelo especifico utilizado pelo locador, factura pr6 forma do objecto de locagdo e dos mapas
contabilisticos solicitados), estudo do pedido (analise de risco idéntica a qualquer pedido de
financiamento, baseada no cliente, fornecedor do bem e do préprio bem, nomeadamente a sua qualidade,
assisténcia técnica, especificidade e valor provavel de revenda) e decisdo, e contratacdo (contrato de
adesdo, com condicBes gerais padronizadas, condi¢Ges particulares e eventuais condi¢des especiais).
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obrigacdo de um pagamento periddico (renda) durante o prazo do contrato*’. No termo
do contrato, o locatério dispde de uma opgdo de compra por um prego igual a uma
percentagem do valor do contrato (valor residual), ou em alternativa pode rescindir o
contrato, devolvendo o bem, ou ainda prolongar o prazo de aluguer.

Esquematicamente:

Figura .1 — O Leasing ou Locacédo Financeira

Pagamento das rendas e do valor residual

LOCADORA Contrato de Leasing LOCATARIO
FORNECEDOR
Pagamento do Entrega do
equipamento equipamento

e eventual contrato
de assisténcia técnica

Os sujeitos do contrato de leasing séo a sociedade locadora, i.e., a institui¢do financeira
no caso do leasing financeiro ou produtor/revendedor/representante comercial da marca
do equipamento do leasing operacional®®, o locatario (empresas e empresarios,

profissionais liberais e, atualmente, qualquer particular) e o fornecedor do bem™.

1 A chamada fase de utilizacdo. A renda abarca o prémio de seguro do bem e gastos com garantias
acessorias.

12 Trata-se de uma operacdo praticada pelos fabricantes de equipamento e para situagdes com um
potencial de elevada complexidade técnica (como sucede quando os bens locados sdo avibes, comboios,
navios) ainda ndo permitida em Portugal. A principal distin¢do deste tipo de leasing deriva do facto de ser
um contrato de curto prazo (o prazo do contrato ndo pode exceder 75% da vida Gtil do bem locado), cuja
renda é considerada custo fiscal e pode ter uma parcela fixa e outra variavel (em fun¢do da utilizacdo do
activo), do facto da manutencgdo, seguros e todos os riscos correrem por parte do locador e ter residual
value risk (i.e., ndo ter opgdo de compra automatica ou de esta ter um preco muito elevado). Nos paises
onde sdo permitidos, os contratos de leasing operacional sdo consideradas fontes de financiamento off-
balance sheet.

3 Na operacéio de sale-and-lease-back, o fornecedor é também o locatario. Desta forma, o bem é
adquirido pela locadora para ser objecto de contrato celebrado com o proéprio fornecedor do bem. Este
vende e volta a alugar o bem a locadora, com opc¢do de compra. Na operacao de leasing endossado, 0
locatario vai sublocar o bem a um terceiro, por sua prdpria conta e risco.
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O objeto de um contrato de leasing é atualmente qualquer bem de investimento, movel,

como equipamentos e viaturas'.
O leasing apresenta um conjunto de vantagens:

- acessibilidade;

- rapidez na resposta;

- eventuais descontos (de quantidade ou outros) obtidos pela locadora na
aquisicao do bem;

- flexibilidade na escolha das condic¢des da operagéo;

como desvantagens:

- maior taxa de juro implicita nas rendas;
- ndo confere direito de propriedade, podendo gerar maiores problemas a
empresa no caso de incumprimento;

- ndo permite financiar a 100 %, dado o pagamento antecipado da 1.2 renda.

O papel comercial é um instrumento de financiamento das empresas*®, emitido
sob a forma de titulos de crédito (transmissiveis por endosso, apelando para o conceito
de securitizacdo), normalmente a desconto, com maturidades inferiores a dois anos,
limites méaximos de crédito previamente definidos e taxa de juro negociada em base
competitiva (leildo) ou negociada (no caso de colocacdo direta). A operacdo de
financiamento é frequentemente designada de programa de papel comercial porque
envolve uma sequéncia (no limite continua) de emissdes de curto prazo, tal como
sucede com os bilhetes de tesouro (Bt’s), Creditos de Leildo ao Investimento Publico
(CLIP’s) do Estado e titulos de intervengado e regularizagdo monetaria (TIM’s e TRM’s)

do Sector Financeiro.

4 Para viaturas automéveis, existe uma figura préxima do leasing designada de “aluguer de longa
duragdo” (ALD). E, no fundo, uma actividade de rent a car sem condutor e com aluguer sucessivamente
renovado. Trata-se de uma operagdo de financiamento ao consumo (e ndo ao investimento) possivel para
qualquer agente econdémico. Geralmente, possui taxas muito mais elevadas e abarca um pacote de
servicos mais amplo englobado nas mensalidades.

5 Introduzido em Portugal pelo decreto-lei n.° 181/92 de 22/8 e complementado pelo decreto-lei n.°
231/94 de 14/9 e pelo aviso n.° 11/92 do Banco de Portugal. As emissfes de papel comercial sdo
supervisionadas pelo Banco de Portugal. No caso de emissdes publicas com um prazo superior a um ano,
o papel comercial é considerado um valor mobiliario, sendo regulado também pelo CMVM.
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Os sujeitos presentes em operagdes deste tipo séo:

- Empresa emitente, empresa que se pretende financiar e utilizar os capitais;

- Lider da operacéo, intermediario financeiro que divulga a operacao e organiza
um conjunto de investidores (instituicbes financeiras e investidores institucionais),
designados de tomadores, interessados em particular na subscricdo de titulos de papel
comercial;

- Sindicato, conjunto de intermediarios financeiros que organizam a operacéo,

conjuntamente com o lider, e que eventualmente tomam firme a operacao.

A colocacéo do papel comercial pode ser efetuada de duas formas:

- Por leildo competitivo (subscricdo publica), onde os tomadores enviam
diversas propostas (sigilosas e consideradas separadamente) de aquisi¢do de um dado
montante de titulos de papel comercial por uma certa taxa de juro. O montante de
empréstimo, limitado pelo plafond maximo do programa, pelas necessidades da
empresa ou pela taxa de intervencdo, sera preenchido sucessiva e preferencialmente
pelas propostas de concessdo de crédito (tranches) a taxas mais baixas até se atingir o
montante do capital investido;

- Por colocacdo direta a certos investidores (subscricao privada), até ao limite do
plafond méaximo do programa, das necessidades da empresa e dos interesses desta em
termos de taxa de juro (neste caso a empresa pode recusar propostas).

O papel comercial apresenta um conjunto de vantagens para a entidade emitente®®:

- flexibilidade (e rapidez), os montantes e prazos estdo constantemente
adaptados as necessidades financeiras do emitente, j4 que cada emissao pode ser ou néo
rolled-over na maturidade, com novas emisses ou ndo, desde que o plafond maximo

seja respeitado, e com maturidades que satisfacam as necessidades correntes das

160 papel comercial traz vantagens para todos os intervenientes, para as entidades emitentes significa
maior flexibilidade a menor custo, para os bancos significa maiores comissées sem aumento de provisdes,
para os investidores maiores possibilidades de retorno (dada a desintermediagéo financeira) com menos
risco e para o estado é favoravel o aumento do valor do investimento (apesar da redugéo da receita fiscal
por virtude da auséncia do imposto de selo).
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empresas (matching entre necessidades de financiamento e o timing e montante das

operacdes);

- taxa de juro, as taxas de juro tém spreads relativamente reduzidos face a
Lisbor'’, dada a base competitiva (normalmente) da sua fixacdo, de acordo com a
notacdo de rating (se existir), tendo em atengdo a existéncia de garantias bancérias que
reduzem o risco de crédito e o baixo prémio de liquidez exigido pelos investidores
nestes ativos financeiros de curto prazo'®. A taxa de custo efetivo &, porém, penalizada
pela existéncia (inevitavel) de comissdes inerentes a organizagdo, montagem, lideranga

e tomada firme da operacdo:

- diversificacdo do conjunto de opcBes de financiamento disponiveis,

potenciando o poder negocial das entidades emitentes junto ao sector bancario;

- reforco da imagem do emitente junto de investidores institucionais, o que pode
ser importante para a aceitacdo pelo mercado de futuras emissdes de obrigacbes ou

acoes;
como desvantagens:

- reduzida acessibilidade, relativamente a outras fontes de financiamento de

curto prazo, de acordo com os requisitos de emisséo.

O factoring®® é uma operacéo pela qual uma instituicdo financeira, designada de
fator, adquire os créditos de curto prazo sobre terceiros (clientes) de uma dada empresa
(entidade aderente), procedendo a sua cobranga na sua data de vencimento. Para
empresas exportadoras existe um instrumento semelhante designado de forfaiting, que
consiste na aquisicdo a desconto, por parte de uma instituicdo financeira especializada,

de créditos sobre empresas importadoras, para posterior cobranca.

7 Este indexante reflecte melhor as condigées de mercado do que prime-rates, ainda hoje com algum
peso no financiamento bancério.

18 Como os leildes de taxas de juro se renovam sucessivamente, as empresas captam capitais de médio e
longo prazo, pagando taxas de operacdes de curto prazo.

190 factoring encontra-se regulado pelo decreto-lei n.2 171 / 95 de 18 de Julho, pelo aviso n.° 4 / 91 de 5
de Marco do Ministério das Financas e pelo Regime Geral das InstituicBes de Crédito e Sociedades
Financeiras (decreto-lei n.° 298 / 92 de 31 de Dezembro.
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Neste contexto, o factoring pode desempenhar trés funcées diferentes®:

- Instrumento de financiamento de curto prazo,
A empresa de factoring pode antecipar, por adiantamento, o pagamento dos creditos
tomados, substituindo outras fontes de financiamento de curto prazo e reduzindo o
investimento da empresa em capital circulante. Ao possibilitar a transformacéo imediata
das vendas a crédito em dinheiro, tudo funciona como se as vendas fossem efetuadas a
pronto com um desconto, que corresponde a remuneracdo do fator pela operacdo. Esta
funcdo de financiamento de curto prazo ndo existe na modalidade de factoring
designada de maturity factoring, na qual o valor dos créditos é pago no seu vencimento
ou numa data contratualmente fixada. A rapidez do financiamento € uma caracteristica
do factoring: uma determinada empresa com créditos sobre clientes com uma certa
expressao pode obter junto da sociedade de factoring, num prazo de 48 horas, cerca de
80% do valor respeitante aos créditos tomados, percentagem esta em fungdo do prazo e
qualidade dos créditos tomados. Contudo, esta funcdo do factoring ndo € muito
frequente, ja que existe uma grande seletividade das empresas de factoring na concessao
de crédito. O risco das empresas e sectores clientes das empresas que solicitam 0s
servicos da sociedade de factoring e a taxa de juro elevada implicita nos contratos de
factoring, funcdo do risco da operacdo, sdo as principais determinantes da aceitacdo do

factoring como fonte de financiamento de curto prazo;

- Cobertura de riscos de crédito,
A empresa de factoring pode assegurar a protecdo da empresa contra riscos comerciais,
i.e., a sociedade de factoring pode pagar os créditos por antecipacdo ou no vencimento,
independentemente da data ou do montante recebido. Esta cobertura de risco de crédito
por incumprimento dos devedores, ndo existe na modalidade factoring com recurso
(mas apenas no factoring sem recurso), na qual a sociedade de factoring tem direito de
regresso contra o aderente em caso de incumprimento ou de mora. Em virtude deste
servico, a sociedade de factoring cobra uma determinada comisséo, que funciona como

um prémio de seguro de crédito;

% No caso do factoring contemplar estas trés funcdes, esta-se perante o factoring total.
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- Gestéo da carteira de clientes e de cobrancas,
A sociedade de factoring efetua a gestdo e o processamento das cobrancas, a
contabilizacdo, a gestdo e o controlo dos créditos de curto prazo do aderente,
nomeadamente a andlise de risco de crédito e selecdo de clientes, a troco de uma
comissdo que remunera este servigo. Este servico existe em todos os contratos de
factoring, que por isso & conhecido como um sistema sofisticado de cobrangas,
proporcionando a reducdo dos custos administrativos associados a manutencdo de um
departamento de credito e cobrancas e permitindo uma melhor previsdo, gestdo e
controlo de tesouraria. Comparando com o eventual servigo de cobranga prestado pelos
bancos, que se limitam a apresentar o recibo ao devedor e a devolvé-lo ao credor no
caso de ndo terem recebido, a sociedade de factoring dispde de departamentos
especializados em cobrancas (para além de possibilitar o adiantamento dos créditos

tomados e assumir o risco de incobrabilidade).

A terceira fonte de financiamento € constituida pelas a¢bes preferenciais. Estas
acOes assemelham-se a divida, pois prometem um pagamento de um dividendo fixo,
mas o seu desembolso fica ao arbitrio dos administradores. Mas tém de pagar os
dividendos das acOes preferenciais antes de poderem pagar os dividendos das acgdes
ordinérias. Os advogados e os peritos fiscais consideram as agdes preferenciais parte
integrante dos capitais proprios da empresa. Isto significa que os dividendos destas
acbes ndo sao dedutiveis nos impostos. Esta é uma das razbes porque as acdes
preferenciais sdo menos populares do que a divida. Mas acgdes preferenciais
desempenham varias funcbes especificas. Por exemplo, sdo bastante utilizadas pelas
empresas de servicos publicos, que podem repercutir os custos dos dividendos das acdes

preferenciais sobre os seus clientes.

A quarta fonte de financiamento consiste nas opg¢des. Estas ndo podem ser
registadas separadamente no balanco da empresa. A op¢do mais simples é o warrant,
que d& ao seu detentor o direito de comprar uma agdo por um preco fixo, numa
determinada data. Os warrants sdo, muitas vezes, vendidos em conjunto com outros
valores mobiliarios. As obrigacfes convertiveis sdo valores mobiliarios que ddo aos
seus titulares o direito de as converter em ac¢Ges. S&o, assim, uma mistura de divida pura

e de um warrant.
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As empresas também transacionam instrumentos derivados para cobrir a sua exposicao
a riscos externos, incluindo as flutuagdes de preco das mercadorias, das taxas de juro e
das taxas de cambio. Os derivados incluem as opcdes de bolsa, os futuros, os forwards e

0S swaps.

Relativamente as principais fontes de financiamento, segundo Hélio Barros
(2002), “a direcdo financeira da empresa deve procurar adequar o periodo de
reembolso dos meios de financiamento ao grau de liquidez do bem financiado,

assegurando assim o equilibrio financeiro adequado”.
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1.4—-O CUSTO DO CAPITAL

Dada a importancia da politica de investimento das sociedades, a andlise da
rendibilidade dos investimentos a realizar tem um papel crucial no processo de decisao.
Esta analise permite aferir da racionalidade da aplicacdo de meios financeiros escassos a

usos alternativos, selecionando os projetos que geram beneficios liquidos positivos.

O processo de avaliacdo da rendibilidade de um investimento exige a
determinacdo do custo do capital. Este deve ser entendido com um custo de
oportunidade, ou seja, o beneficio a que se renuncia por ndo investir na melhor
alternativa de risco idéntico ao investimento em andlise. Dada a aleatoriedade inerente
as projecdes sobre os fluxos financeiros previsionais resultantes dos investimentos®, a

varidvel risco assume uma importancia central na determinacéo do custo do capital.

A metodologia apresentada pela literatura da especialidade para a determinagéo
do custo do capital ¢ o Modelo de Avaliagdo dos Ativos Financeiros (MAAF)?, ja
evidenciado na definicdo de Taxa de Atualizacdo. Este modelo baseia-se numa série de
hipoteses que Ihe conferem um grau de realismo discutivel. No entanto, mesmo que se
aceitem estas hipoteses como razoavelmente representativas da realidade e que os
resultados da aplicacdo do modelo sejam apresentados como satisfatérios pela maior
parte dos autores®, a possibilidade de utilizacdo do MAAF enquanto metodologia de
calculo do custo do capital para uma dada sociedade exige que a evolugdo da cotacéo

das acdes dessa sociedade esteja disponivel durante um consideravel periodo de tempo.

21 Sendo certo que existem alguns investimentos relativamente aos quais se podem conhecer com precisio
os fluxos financeiros a eles associados, ndo € essa a situagdo normal na grande maioria dos investimentos
levados a cabo pelas empresas privadas em economias de mercado.

22 Usaremos esta designacdo como traducdo de Capital Asset Pricing Model (CAPM). A caracterizagio
do modelo e sua aplicagdo ao célculo do custo do capital nas decisdes de investimento pode ser vista em
varios manuais de Finangas Empresariais. De entre eles podem referir-se Brealey and Myers (1984),
Lumby (1988) e Van Horne (1989).

% Haugen (1995) colocou em causa a validade da relacdo entre rentabilidade e risco em que assenta o
MAAF.
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Segundo Hélio Barros (2002), “o custo do capital de uma empresa é representado pela
média ponderada do custo de cada espécie de capital”.

O custo de capital sera dado entdo pela soma da taxa de custo de financiamento de
menor risco existente numa economia, com o prémio do risco de neg6cio e o prémio de

risco financeiro.
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1.4.1 — O Investimento e o0 Custo do Capital

Na avaliacdo da rendibilidade de um investimento podem ser utilizadas diversos
métodos. De entre estes, s6 sdo aceites como cientificamente corretas as que se baseiam
no principio da atualizacdo®. Na analise de um investimento isolado, as duas
metodologias normalmente utilizadas sdo o Valor Atual Liquido (VAL) e a Taxa Interna
de Rendibilidade (TIR). A sua aplicacdo exige a determinagdo prévia dos fluxos

financeiros liquidos e do custo do capital.

O custo do capital representa a taxa de retorno minima a exigir ao investimento.
Se o VAL for negativo, o projeto deve ser rejeitado, sob pena da riqueza dos sécios
sofrer uma redugdo®. Torna-se assim evidente a importancia do custo do capital no
processo de determinacdo da rendibilidade dos investimentos, uma vez que € a variavel

gue comanda a sua aceitacao ou rejeicao.

O apuramento do custo do capital obriga ao calculo do custo do capital alheio e
do capital préprio que financia o investimento. Se o custo do capital alheio, que
corresponde a taxa de juro paga aos prestamistas, é facilmente determinavel, ja o
mesmo ndo sucede com o custo do capital préprio. Neste caso, o fator chave que
influencia o seu calculo é o grau de risco inerente ao investimento. Assim sendo, desde
cedo se desenvolveram metodologias que procuram relacionar o custo do capital proprio
com o grau de risco dos investimentos por ele financiados. O MAAF € a principal

dessas metodologias, a qual passaremos de seguida a apresentar.

% Este principio consiste em reportar o desembolso inicial necessario a aquisicdo de activos e os
excedentes financeiros liquidos esperados a idéntico momento do tempo, usando as técnicas da
matematica financeira.

% Note-se que o investimento pode gerar lucros e fluxos financeiros previsionais positivos e, ainda assim,
a riqueza dos socios sofrer uma redugio em resultado da sua realizagdo. E que, sendo o custo do capital
um custo de oportunidade, 0s socios ao aceitarem projectos com VAL negativo estdo, deliberadamente, a
aceitar uma remuneracdo para o capital afecto ao projecto inferior a remuneracdo proporcionada por
outras alternativas disponiveis de aplicacdo de fundos.
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1.4.2 — O Modelo de Avaliacéo dos Ativos Financeiros (MAAF)

O MAAF assenta na suposicdo segundo a qual o risco suportado por um
investidor derivado da titularidade de uma acdo de uma sociedade cotada na bolsa de
valores € composto por duas partes: o risco ndo diversificavel (risco de mercado) e o
risco diversificavel (risco da empresa). O primeiro resulta da influéncia sobre a
evolugéo dos rendimentos esperados das sociedades de fatores externos e por isso ndo
controlaveis pelos seus gestores?®, o segundo da influéncia de fatores internos a

empresa, ou seja, de circunstancias particulares da sua atividade.

A contribuicdo central do MAAF reside na demonstracdo de que a taxa de
retorno esperada de uma a¢do depende do seu grau de risco ndo diversificavel, ou seja,
do nivel de risco que ndo pode ser evitado pela estratégia de diversificacdo dos

investidores.

As hipoteses subjacentes ao MAAF sdo as seguintes,

- O mercado de capitais funciona de forma perfeita, o que significa que a
informacdo é universal e gratuitamente disponivel, que ndo existem custos de transacao
nem impostos e que nenhum investidor é capaz de influenciar o processo de formacao
dos precos.

- Os investidores sdo racionais e tém idénticas expectativas e igual periodo de

detencéo dos ativos financeiros (suponha-se um ano).

Admita-se a existéncia de uma aplicacdo isenta de risco, um titulo de divida
publica, cuja taxa de retorno esperada se designa por r¢. O principal resultado do MAAF

consiste na determinacgdo da taxa de retorno esperada das a¢oes de uma sociedade j (rj),

%6 Conforme afirma Lumby (1988, p.231), «...what makes a company risky in systematic risk terms is the
degree to which the company’s revenues are determined by macro-economic factors largely outside the
control of its management”.
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o custo do capital proprio dessa sociedade, a partir da relagéo entre trés taxas: r, fj, € Im,
sendo esta ultima entendida como a taxa de retorno esperada da carteira representativa

do mercado?®’.

Figura 1.2 — Relacéo entre os Diferenciais de Rendimento Esperado

rj-rf R

rm-rf

A contribuicdo fundamental do MAAF para a determinacdo do custo do capital reside

no célculo do risco de uma aplicacdo através da seguinte relacéo:

- :,B(rm_rf)

ou seja,
n=r+p0r-r)
Esta € a equacdo fundamental do MAAF. A taxa de retorno esperada de uma acdo j é

igual & taxa de retorno de uma aplicacdo isenta de risco acrescida de um diferencial

entre esta taxa e a taxa de retorno esperada da carteira representativa do mercado

2" A carteira representativa do mercado é habitualmente equiparada & carteira a partir da qual se constréi o
indice bolsista mais importante. No Estados Unidos utiliza-se habitualmente o “Standard & Poor 500
stock index”, em Portugal seria o indice da Bolsa de Valores de Lisboa (PSI 20).
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multiplicado pelo parametro S. Este parametro mede a sensibilidade da taxa de retorno

esperada de uma acdo j as variaches da taxa de retorno esperada da carteira

representativa do mercado. Quanto maior for o valor de S, maior é a volatilidade da

taxa de retorno esperada de | relativamente a média do mercado, sendo
consequentemente elevado o seu grau de risco sistematico. Assim, os investidores
exigem da aplicacdo j uma taxa de retorno superior que compense o0 acréscimo desse
risco.?

Vejamos agora de que forma este resultado do MAAF ¢ utilizado na

determinacéo do custo do capital.

1.4.2.1 — O MAAF e a Determinacao do Custo do Capital

Admita-se, como hipdtese simplificadora cujas consequéncias serdo adiante
analisadas, que uma sociedade j pretende realizar um investimento k, que esse projeto
sera financiado por capitais proprios e alheios na mesma proporcdo em que estes dois
tipos de capital entram na composicdo da estrutura de capital dessa sociedade e que a
realizacdo do projeto ndo altera o grau de risco da empresa. Admita-se, ainda, que
existem elementos estatisticos disponiveis que permitem a aplicacdo do MAAF a
resolucdo do problema da determinacdo do custo do capital a utilizar na anélise da

rentabilidade do referido investimento.

28 Conforme refere Lumby,”Beta does not indicate the degree of total volatility that can be expected in an
investment’s return, but only indicates the extent to which expected return is likely to react to overall
market movements. (subl. do autor)

Para uma dada aplicag&o - suponhamos uma ac¢&o da sociedade j - o parametro /3] é dado por:
ajpm
A=2C
om

onde,

o] - desvio- padrio da taxa de retorno esperada da aplicago j ( rj)

om - desvio-padrdo da taxa de retorno esperada da carteira representativa do mercado (rm)
pjm - coeficiente de correlagio entre rj e rm

Em termos econémicos, [ ] representa a relagdo entre o risco ndo diversificavel da aplicagdo j e o risco
total do mercado.
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Nestas condigdes, o custo do capital a utilizar (ck) sera dado pela seguinte expressao:

E D 4

}+rd
E+D E+D

ck ={rf + gj (rm - rf)

Conforme se pode observar, o principal problema resultante da aplicacdo da expressdo
anterior ao célculo do custo do capital, para alem do realismo das hipoteses subjacentes
ao MAAF e das hipoteses adicionais que introduzimos no inicio deste ponto, € a
possibilidade de determinagéo de f.

Para que essa determinacdo seja possivel, é necessario, em primeiro lugar que
existam dados estatisticos que permitam calcular rj e rm. Supondo que esses dados
existem e que S é calculavel, a sua aplicacdo enferma ainda de uma forte limitac&o:
sendo calculado a partir de dados histéricos, o parametro € utilizado para o célculo do
custo do capital a aplicar a decisbes de investimento que sdo, por natureza,

prospetivas™.

Mas as dificuldades da aplicacdo do modelo aumentam consideravelmente ao
abandonarmos as hipoteses simplificadores atras mencionadas. Com efeito, o0s
investimentos das empresas afetam normalmente o grau de risco que lhes esta
associado. Assim, o parametro £ a utilizar teria que ser relativo ao investimento e ndo a
sociedade. Isto é, a influéncia do elemento risco no calculo do custo do capital deveria
ser determinada a partir de um fator “ fk”, o qual procuraria medir o risco do projeto a

realizar.

? Para além de rf, rme f3], deve referir-se que:

rd- taxa de juro que remunera os capitais alheios
——— - peso dos capitais proprios na estrutura de capital da sociedade j

E+D

——— - peso dos capitais alheios na estrutura de capital da sociedade j

E+D

% Como afirmam Rosenberg e Rudd (1986, p.63): “... if a company has recently undergone major
changes in its line of business, its historical beta will be an unreliable guide to its future level of risk”.
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Esta nova exigéncia aumenta bastante a dificuldade de aplicacdo préatica do
MAAF, uma vez que ¢ muito dificil estimar “betas” de ativos nao transacionados em
mercados financeiros.*! Por outro lado, a composicéo do financiamento do projeto pode
diferir da estrutura de capital da sociedade®. Neste caso, e supondo que a proporcéo de
capitais alheios que financiam o projeto é superior ao seu peso na estrutura da capital da
sociedade, a realizagdo do projeto pode alterar o risco financeiro global da empresa. Se

0 pardmetro S ndo considerar esta possibilidade, o custo do capital vird subavaliado,

com consequéncias nefastas sobre a decisdo a tomar quanto a realizagdo do

investimento.

%1 De entre as formas de solucionar esta questdo podem referir-se duas. Por um lado, podem utilizar-se
“betas” de sociedades cuja actividade operacional seja semelhante & do investimento em analise; por
outro, existe a op¢do de calcular medidas do grau de risco a partir de elementos contabilisticos. Nesta
segunda solugdo, a sociedade pode determinar o factor £ em termos contabilisticos a partir da relagéo

entre a taxa de rentabilidade dos activos da divisdo ou departamento onde o investimento sera realizado e
a taxa média de rentabilidade dos activos de um conjunto de empresas representativo dessa actividade.
%2 Devera4 ser idéntica, se essa estrutura for 6ptima.
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1.5 - ANALISE DO RISCO

A analise do risco em Avaliacdo de Projetos € necessaria, porque proporciona

uma maior seguranca na decisdo de aceitacdo ou nao do projeto.

A andlise do risco desempenha dois papéis fundamentais na gestdo das empresas,
porque por um lado fornece uma perspetiva mais abrangente para estruturar 0 processo
de tomada de decisdo e por outro lado, fornece um conjunto de técnicas para avaliar o

interesse das alternativas em jogo com vista a uma deciséo racional.

A perspetiva de analise do risco implica que se decomponha e estruture o
problema, se descrimine os tipos de incerteza e os valores associados a cada resultado
possivel, e se determine a estratégia preferida tendo por base um determinado critério de
escolha. Na acecdo mais ampla, a incerteza que caracteriza um investimento, na fase
que precede a tomada de decisdo, pode assumir determinadas formas que

simplificadamente se tipificam:

- Incerteza sobre mecanismos ou fendmenos — sucedendo por exemplo, em
projetos com forte componente de inovacdo em que se desconhecem sobremaneira 0s
resultados do projeto, ou em projetos fortemente dependentes de condigdes naturais ou

de comportamentos subjetivos;

- Incerteza sobre custos de investimento e exploragdo — sucedendo sobretudo em
projetos que implicam novas técnicas e em que a estimativa de custos ndo raro é feita
por analogia com projetos afins, ou exige uma analise aprofundada de cada componente

individualizada de custo;

- Incerteza sobre a procura e receitas — sucedendo em grande numero de casos

em que a falta de transparéncia do mercado e a insuficiéncia de base estatistica ndo
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permitem definir com razoével seguranca as grandezas que determinam os proveitos do

projeto.

Segundo Eduardo Sa e Silva ¢ Mario Queiros (2011), “Quando calculamos os
indicadores de rendibilidade de um investimento, temos sempre por base um cenério
Unico — aquele que consideramos como sendo 0 mais provavel de acontecer. Mas a
probabilidade de o futuro se apresentar como o esperamos &, teoricamente, nula. Por
isso, pode assumir importancia a observacao do comportamento dos varios indicadores
de um investimento face a alteracfes possiveis do cenério.

O risco decorre da incerteza ou da probabilidade de os valores reais se apresentarem

diferentes dos estimados”.

Para o promotor de um projeto de investimento, do ponto de vista do
enquadramento da incerteza, o importante é ter associado ao nivel de rendibilidade
esperado um indicador do risco que pode traduzir-se num simples corretor da taxa de

rendibilidade ou num processo de tratamento matematico ou economeétrico da incerteza.

Em funcdo das caracteristicas da incerteza de cada projeto assim se foram

estabelecendo critérios adequados de tratamento da incerteza.

Os métodos que podem ser usados para dar uma visdo mais completa do risco associado

ao valor das empresas e dos negocios sao:

- Anélise de Sensibilidade;
- Anélise de Cenarios;
- Arvores de Decisio;
- A Média-Variancia;

- Simulagéo de Monte Carlo.

Dos métodos indicados iremos estudar em pormenor a Analise de Sensibilidade.
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1.5.1 - ANALISE DE SENSIBILIDADE

No processo de avaliagdo, a andlise de sensibilidade permite estimar a variagdo
do valor da empresa, do negdcio ou do projeto, em consequéncia de variagdes que
possam ocorrer numa ou em mais varidveis independentes, mantendo-se as outras

constantes.

Quando se aplica 0 VAL é necessario quantificar as varidveis Investimento,
Cash Flow, Vida Econémica do Projeto e Custo do Capital. O célculo do VAL € o
resultado dos pressupostos que estdo inerentes as referidas variaveis. A andlise de
sensibilidade pretende proporcionar cenarios alternativos ao cenario base do projeto,
medindo a rendibilidade sob diferentes pressupostos.

A andlise de sensibilidade desenrola-se em trés fases:

A) Construcéo do Cenario Base

Elaboracdo de um projeto, utilizando os pressupostos mais provaveis, mais consistentes.

B) Identificacdo das varidveis-chave que influenciam a rendibilidade do projeto

A partir do cenario base é possivel identificar as variaveis que podem ter maior impacto

na rendibilidade do projeto. Dividem-se em dois grupos/fatores chave,

b.1 varidveis externas a empresa
-evolucdo de pregos de matérias-primas como petroleo, cobre, etc.
-nivel da taxa de juro
-taxa de crescimento da procura externa de produtos
b.2 variaveis internas -preco de venda previsto
-margem prevista

-evolucéo dos salarios
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C) Novo célculo dos Indicadores de rendibilidade

Apés identificadas as varidveis chave é necessario recalcular os indicadores como o

VAL ou a TIR fazendo variar um dos indicadores chave, mantendo o resto constante.

Para efetuarmos a analise de sensibilidade dum projeto, podem ser considerados,
por exemplo, quatro pardmetros criticos — preco de venda, volume de mercado, custo da
matéria-prima e investimento global, bem como as varia¢des pontuais de + 9%, + 7% —
7% e — 9% destes parametros e as suas consequéncias ao nivel de determinacgdo do VAL

e da TIR®. As consequéncias podiam ser determinadas no quadro seguinte,

Quadro 1.1 — Andlise de Sensibilidade de um Projeto

Parametros Criticos Considerados
Variacéao Indicador Preco de Volume de Custo da Investimento
Efetuada Calculado Venda Mercado Matéria-prima Global
VAL
-9% TIR %
VAL
-1% TIR %
VAL
7% TIR %
VAL
9% TIR %

A avaliacdo do projeto podera ficar terminada com as conclusdes daqui
extraidas. No entanto, se considerarmos insuficiente a nossa analise, por existir dividas,

poderemos efetuar uma analise mais profunda.

%3 Podemos ainda considerar como pontos sensiveis de um projeto de investimento (entre outros): o
periodo de gestacdo do projeto, 0 prazo médio de recebimento, o prazo médio de pagamento, a taxa anual
de inflacdo, a taxa anual de desvalorizacao.
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Esta analise pode parecer muito complicada. No entanto, recorrendo a utilizagdo
de uma folha de célculo, a avaliacao é facil e podera conduzir a resultados considerados

aceitaveis.

Segundo Brealey e Myers (1992),

“...Um inconveniente da andlise de sensibilidade prende-se com 0s resultados
sempre um pouco ambiguos. Por exemplo, que significa exatamente a expressao
otimista e pessimista? O departamento de marketing pode interpretar ambas as
expressoes de maneira diferente do departamento de produgao.... Outro problema que
se pOe relativamente a analise de sensibilidade é que as variaveis relevantes podem ser
independentes. Por vezes, o analista pode contornar o problema, definindo variaveis
relevantes, que sejam mais ou menos independentes. Mas ndo pode esperar muito de
uma analise de sensibilidade, variavel a variavel. E impossivel obter os valores
esperados, otimistas e pessimistas, para os fluxos de tesouraria do projeto na sua
globalidade...”.

A anélise de sensibilidade € um método popular (bastante vulgarizado e com
validade de resultados) de avaliacdo do risco, visto ser bastante simples a sua utilizacédo
e permitir detetar os limites das varidveis para 0 projeto ndo evidenciar uma
rendibilidade negativa. A andlise de sensibilidade tem como inconveniente principal o
de fornecer informagcfes um pouco ambiguas e como ponto fraco, o de ndo estar
habilitada ao estudo das varia¢fes simultaneas de diversas variaveis. Isto € importante,
dado que em determinadas situacGes existe correlacdo entre as variaveis, como pode
suceder, por exemplo, entre o volume de vendas e o custo de méo-de-obra (uma subida
generalizada dos salarios conduz simultaneamente ao aumento da procura e dos custos

de producéo). Estes inconvenientes sdo ultrapassados pela simulacdo de Monte Carlo.

Eduardo S& e Silva e Mario Queiros (2011), apresentam algumas limitacGes da

utilizacdo da analise de sensibilidade, nomeadamente:

- “Antes de alterarmos uma nova variavel, teremos de voltar ao ponto de
partida, uma vez que esta metodologia apenas permite analisar o impacto de uma

variavel de cada vez ou em parelha das variaveis independentes. No entanto, este
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inconveniente pode ser ultrapassado com o recurso a técnicas informéticas, que nos
permitem programar um procedimento (por exemplo, uma ‘“macro” em folha de

célculo), que realiza todo o processo sem a nossa intervencao;

- Por outro lado, ignora a correlagdo entre variaveis e as probabilidades de
acontecimento. Ou seja, se vamos alterar o preco de compra das matérias, é natural
que esta variavel esteja correlacionada com o preco de venda; ou o prego de venda
correlacionado com as quantidades vendidas; pelo que alterando-se os valores de uma

variavel, os valores de outra(s) também deveria(m) ser alterado(s).”

Em todos os projetos, deve incluir-se uma andalise de sensibilidade de forma a
enriquecer o processo de avaliagdo. Demonstra a preocupacdo do analista com a

existéncia de cenarios alternativos.
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1.6 - METODOS DE AVALIACAO DE PROJETOS DE
INVESTIMENTO

A avaliacdo de projetos de investimento, empresas e negocios é um tema de
grande importancia e indispensavel para a fundamentacdo do processo de tomada de
decisdo, da organizacdo em avaliacdo. Na pratica, existem diversos métodos de
avaliagédo de projetos de investimento, com um grau de sofisticagcdo muito diferente. Os
métodos atualmente conhecidos para apreciacdo da oportunidade de um investimento

diferem entre si.
1.6.1 — O Método VAL (Valor Atualizado Liquido)

O VAL, enquanto método de avaliagdo de decisfes de investimento, reflete a
rendibilidade econdémica do projeto de investimento em termos absolutos, dada a taxa
de atualizacdo utilizada, ou seja, permite saber qual a capacidade de recuperacdo e

remuneracao do capital investido ao longo da vida util.

O VAL ¢ obtido pela diferenca entre o desembolso necessario ao investimento e
0 somatdrio dos cash flows previstos atualizados para 0 momento da realizacdo do

investimento. Esta definicdo pode ser traduzida pela seguinte expressdo matematica,

" CF
VAL =-1+ Z(1+it)t
t=1

onde,
| — Valor global do investimento;
CF;— Valor dos cash flows liquidos do projeto no periodo t;
t— Tempo;
i — Taxa de atualizagdo™.

% A escolha da taxa de atualizagdo devera ter em consideracdo o custo de oportunidade de investir em
determinado projeto e ndo noutro qualquer, entre 0s quais se podera encontrar uma aplicacdo financeira
tradicional, como os depdsitos bancéarios.
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Segundo Eduardo Sa e Silva ¢ Mario Queirds (2011), “O Valor Atual Liquido
pode ser definido como o valor esperado, momento imediato (atual), pelo qual a

empresa (ou 0 empresario) aumenta o seu patrimonio se o investimento for realizado”.

Da aplicacdo do VAL, pode ocorrer uma das seguintes trés hipoteses,

v'VAL >0, o projeto é aceite (investir).
Neste caso, o capital investido é integralmente recuperado ao longo da vida util e
obtém-se um excedente, um ganho adicional em capital, cujo valor no momento atual é

o valor atualizado liquido.

v'VAL=0, o projeto continua a ser interessante (indiferenca).
Neste caso, 0 projeto recupera e remunera 0s capitais, cobrindo também os

riscos, mas, neste caso, convém reanalisar a taxa de atualizacdo utilizada.

v'VAL <0, o projeto ndo tem interesse (ndo investir).

Neste caso, 0 projeto é rejeitado.

Segundo Eduardo Sa e Silva e Mario Queiros (2011), “O VAL da-nos uma nogao
da rendibilidade do capital, pois diz-nos quanto é que sobra (se é que sobra) apds:

- A recuperacdo total do investimento;
- A remuneracao do capital investido a uma taxa igual a utilizada para avaliar o
custo do capital, 0 que inclui uma taxa isenta de risco e um prémio de risco (podera

incluir ainda a atividade empresarial no caso de gestor e empresario coincidirem) ”.

Vejamos de seguida, um exemplo de aplicagéo:
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Pretende-se realizar um investimento de 100.000 € por um periodo de 4 anos e que gera

cash-flows iguais nos diversos periodos de 40.000 €.

Para uma taxa de atualizacdo de 10%, temos o seguinte valor atual liquido:

Quadro 1.2 — Mapa de Determinacao do Valor Atual Liquido

Anos Cash-flow Fator de Cash-flow Cash-flow
de investimento atualizagdo 10% atualizado acumulado
0 -100.000 1 -100.000 -100.000
1 40.000 0,9091 36.364 -63.636
2 40.000 0,8264 33.056 -30.580
3 40.000 0,7513 30.052 -528
4 40.000 0,6830 27.320 26.792 V.A.L.

O projeto gera um valor atual liquido de 26.792 €, ou seja, significa que o
investidor investe 100.000 €, remunera o capital que se mantém investido a taxa de

10%, recupera o investimento inicial e gera um excedente de 26.792 €.

O VAL como critério de selecdo de projetos de investimento é um critério
particularmente aconselhado em caso de escolha entre varios projetos de niveis de
investimento semelhantes, conhecida a taxa de financiamento. No caso de alternativa
entre varios projetos de investimento sera de preferir o que tiver maior Valor Liquido
Atual. No entanto, perante projetos de niveis de investimento e prazos de vida util

acentuadamente diferentes 0 VAL, em absoluto, pouco adianta.

Este método, muito embora seja o preferido em muitos manuais de avaliagdo de
projetos, devido fundamentalmente a sua coeréncia, simplicidade de calculo e
consisténcia na selecdo de projetos, possui alguns inconvenientes, como sejam a
sensibilidade em relagdo a taxa de atualizagdo, 0 ndo ter em conta a solvabilidade do
projeto, ou seja, este método, aceita um projeto, por exemplo, que tenha “cash-flows”
negativos ao longo da sua vida util, desde que no ultimo ano o “cash-flow” gerado
compense todos os anteriores, conduzindo a um VAL positivo, e dependendo do

montante do investimento.
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1.6.2 — O Método TIR (Taxa Interna de Rendibilidade)

Segundo Hélio Barros (2002), “a TIR é a taxa mais elevada a que o investidor
pode contrair um empréstimo para financiar um investimento sem perder dinheiro, ou a

taxa maxima que o investidor deve pagar para nao perder dinheiro”.

Assim sendo, a TIR é a taxa que iguala a expressdo do VAL a zero, ou seja, visa
determinar a taxa que iguala o somatorio dos cash flows atualizados ao valor do

investimento. Pode ser obtida pela seguinte expressdo matematica,

TIR=-1+3 -

=0
= (1+)

Traduz em termos relativos qual a recuperacdo do capital investido e qual o rendimento
médio, obtido sobre o investimento ainda ndo recuperado, durante a vida do projeto. Da
resolucdo da equacdo anterior em ordem a TIR, é possivel, a priori, obté-la seguindo-se
uma comparacdo com uma taxa de referéncia. Desta comparacdo podem resultar trés

hipoteses,

v'TIR > Taxa de Referéncia, o projeto é aceite.
Neste caso, o projeto deve ser aceite, uma vez que oferece uma rendibilidade

superior a rendibilidade minima exigida.

v'TIR = Taxa de Referéncia, o projeto continua a ser interessante.
Neste caso, a igualdade entre as taxas traduz uma situagdo de indiferenca

relativamente a aceitacdo do projeto.

v'TIR < Taxa de Referéncia, o projeto ndo tem interesse.
Neste caso, 0 projeto ndo deve ser aceite, uma vez que a rendibilidade deste é

inferior a rendibilidade minima exigida.
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Vejamos um exemplo de aplicacéo:

Vimos, no exemplo anterior, que a taxa de atualizacdo de 10% o VAL = 26.792.
Calculando novo VAL para taxas de atualizagdo superior a 10%, concluiu-se que a taxa
de atualizacdo de 22% o VAL = (254).

Possuindo um VAL positivo e um VAL negativo para diferentes taxas de atualizacao,
estamos em condi¢Oes de determinar a taxa que origina 0 VAL nulo por interpolagédo

linear:

TAXA VAL
10% -  26.792
TR - 0

22% - (254)

(-254 — 26.792) - (22% - 10%)

(0-26.792) — (TIR—10%)
_ *
TIR_01= 207927012 _ 114873
227.046

TIR =0,1189 + 0,1 =0,2189 = 21,89 %

A TIR ¢ a taxa que o investidor obtém em média em cada ano sobre os capitais
gue se mantém investidos no projeto, enquanto o investimento inicial é recuperado
progressivamente.

Neste exemplo, o investidor investe 100.000, obtém o rendimento médio de 21,89 %

sobre o capital que se mantém investido, e recupera o investimento inicial.

A TIR como critério de selecdo de projetos de investimento, € um critério normalmente
usado quando se desconhecem as condigdes especificas de financiamento, quanto a juro,
e quando entre alternativas de projetos de investimento estes apresentam niveis e vidas

Uteis diferentes.
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A situacdo de escolha entre projetos alternativos, com base na taxa interna de
rendibilidade acarreta diversas dificuldades que convém referir. Uma delas deriva do
facto de alguns projetos apresentarem em anos intermédios ou finais, cash flows
negativos. Neste caso poderdo aparecer diversas solucGes da equacdo da taxa interna,

isto &, diversas taxas internas.

Podemos considerar duas hipoteses: 1) ou seccionar a vida util do projeto calculando
uma taxa interna, para o periodo entre o inicio e os anos de cash flow negativo, e outra
para o periodo a partir desses cash flows negativos, considerando-os como um novo
investimento; 2) ou verificar, através da conversdo em anuidades de cash flow
equivalentes, se a partir da data de ocorréncia de valores negativos ndo estara a suceder
que o projeto esteja sendo um peso morto, i.e., que se lhe preveja uma duragdo

excessiva.

Outra dificuldade reside no facto do método da taxa interna ndo permitir igualmente
ordenar os projetos de investimento segundo a perspetiva que interessa a0 empresario
(méaximo ganho absoluto). Assim, por exemplo, um projeto de investimento de 10.000 €
que permita num ano um cash flow atualizado de 20.000 € aparecera com uma taxa
interna elevadissima, mas muito menos interessante para 0 empresario que um projeto
de 50.000 € que lhe permita um cash flow atualizado de 70.000 €, isto ¢, um VAL duplo
do anterior apesar da taxa interna ser apreciavelmente inferior. No entanto reconhece-se
que, provavelmente, ao investimento de 50.000 € estara associado um risco maior, além
de que, em caso de escassez de capital, 0 que é frequente, interessara ndo desprezar o
ganho esperado por unidade do mesmo, ou seja, a taxa interna de rendibilidade. Neste
caso afigura-se l6gico que, perante varias alternativas, e a ter que desprezar algumas, se

procure ordenar os projetos segundo a taxa interna de rendibilidade.
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1.6.3 — O Método TIRI (Taxa Interna de Rendibilidade Integrada)

O calculo da TIR pressupde que os cash flows gerados em cada ano de atividade
sejam reinvestidos a essa mesma taxa. Em circunstancias normais, ndo € porem possivel
a empresa a aplicacdo dos cash flows gerados, a tais taxas, especialmente quando a TIR
é elevada, dando assim a TIR uma nocdo imprecisa (normalmente por excesso) da

rendibilidade do projeto.

Nestas circunstancias recomenda-se o apuramento da TIRI — Taxa Interna de
Rendibilidade Integrada, em cujo calculo se integra a capitalizagdo dos cash flows
gerados, a taxa que a empresa podera obter no mercado, ficando-se com uma nogéo

mais precisa da efetiva rendibilidade do investimento.

Segundo Eduardo Sa e Silva e Mario Queirds (2011), “Uma das insuficiéncias
da TIR é o facto de pressupor que os cash-flows sdo reinvestidos a TIR. Para
ultrapassarmos esta insuficiéncia e encontrarmos a taxa a que 0s capitais estdo a ser
aplicados durante o periodo de anélise, teremos de capitalizar os fluxos de tesouraria
para o final. Depois de adicionados, encontramos a taxa média a que estdo aplicados

dividindo pelo capital investido”.
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1.6.4 — O Método PAYBACK (Periodo de Recuperacéo)

O periodo de recuperacdo € um critério em que prevalece o fator tempo.
Procura-se medir o tempo que demora entre a realizacdo do investimento e a sua
recuperacdo através do cash flow de exploragdo acumulado. Ou seja, um projeto de
investimento possui inicialmente um periodo de despesas (em investimento) a que se
segue um periodo de receitas, considerando-se essas receitas liquidas dos custos do
exercicio. As receitas recuperam o capital investido, e o periodo de tempo necessario
para as receitas recuperarem a despesa em investimento € designado periodo de

recuperacao.

Vejamos um exemplo:

Considerando um projeto de investimento com um cash flow convencional.

Quadro V.2 — Cash Flow Convencional

Anos Cash-flow Cash-flow
de investimento acumulado
0 -100.000 -100.000
1 40.000 -60.000
2 40.000 -20.000
3 40.000 20.000
4 40.000 60.000

A partir da observacdo do cash-flow acumulado, podemos concluir que o periodo de
recuperagdo do investimento é 3 anos e mais alguns meses e dias.

Vejamos quantos meses e dias sS40 necessarios para recuperar a despesa do
investimento. No 4° ano o projeto gera 40.000 € e falta recuperar 20.000 € do

investimento. Imediatamente pode-se concluir (admitindo por hipotese que o fluxo de
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rendimento anual se distribuiu uniformemente ao longo do ano), o periodo de

recuperacdo é meio ano, 6 meses.

O periodo de recuperacdo do investimento é assim de 3 anos e 6 meses.

O periodo de recuperagdo € um método de aplicagdo simples e pode ser usado como
complemento de outros metodos. Este método é aconselhavel quando se suspeita ser
rapido o periodo de obsolescéncia dos equipamentos (industrias de forte inovacao
tecnoldgica), ou quando se sabe ser limitado o periodo de exploracdo (atividades em
regime de concessdo). Tem como principal vantagem fornecer uma ideia precisa da

rapidez da recuperacao financeira total dos investimentos, na 6tica da tesouraria.

Segundo Hélio Barros (2002) este método apresenta as seguintes vantagens:
- “este critério tem a conveniéncia de ser facil de calcular;
- A partida, pode eliminar projetos que ndo satisfacam os objetivos definidos de

acordo com os montantes disponiveis para investir”.

Segundo Eduardo Sa e Silva e Mario Queiros (2011), este método apresenta as
seguintes insuficiéncias:

“- A rapidez de recuperacdo de um investimento, sem consideracdo da propria
rendibilidade, € uma limitacéo;

- Isoladamente, ndo permite tomar decisdes sobre a viabilidade do investimento
(salvo se se definir um periodo-padrédo de comparacao);

- Atende apenas ao periodo de tempo até ao momento em que se da a

recuperacao dos investimentos, esquecendo os cash-flows posteriores .

Como desvantagens, podemos entdo sintetizar que, o periodo de recuperacéo ndo
considera a atualizacdo dos fluxos financeiros e atende apenas ao periodo de tempo que
0 projeto demora a recuperar o capital investido, ndo considerando os “cash-flows” para
além desse periodo, o0 que colide com o calculo da rendibilidade da empresa. O periodo
de recuperacédo ndo é adequado a avaliacéo de projetos de longa duracéo.
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1.6.5 — O indice de Rendibilidade

Este método é uma variante do VAL. E um critério adequado para a ordenacéo
de varios projetos. Mede a rendibilidade de cada unidade de capital investida. Pode ser

obtida pela seguinte expressdo matematica,

Cash Flows,
@+i)
I

IR=

O Indice de Rendibilidade possui, relativamente ao VAL, a vantagem de
permitir a analise da rendibilidade relativa dos projetos de investimento, isto €, a relacdo
cash-flow in / cash-flow out, sendo um método a utilizar quando existe o chamado
“racionamento de capital” (restri¢cBes financeiras em termos de novos investimentos).
Este método, tal como o VAL, pressupde a escolha criteriosa de uma taxa de atualizagdo

e a hipdtese de reinvestimento dos cash-flows anuais a essa mesma taxa.

A condicdo necessaria de aprovacdo de um projeto é o indice de Rendibilidade> 1.

Entre dois projetos concorrentes, opta-se pelo que possui maior indice de Rendibilidade.
O Indice de Rendibilidade do nosso exemplo &,

Cash Flows,
@+i)'  _ 126.792

IR = =
| 100.000

=1,26792.

Segundo Eduardo Sa e Silva e Mario Queirds (2011), o indice de Rendibilidade
apresenta as seguintes insuficiéncias:

-“Nao deve ser visto como alternativa ao VAL, apesar da sua proximidade: é
preferivel trabalhar com o VAL (que sdo aditivos) do que com indices (que ndo o sdo);

- No caso de investimentos mutuamente exclusivos, as decisdes do IR podem ser
inconsistentes com o VAL: se comparamos projetos com diferentes magnitudes de

investimento, o IR ndo pode ser utilizado como critério de decisao .
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1.7 - OS METODOS DE AVALIACAO E O SISTEMA DE
NORMALIZACAO CONTABILISTICA

A Estrutura Conceptual (EC) do SNC, normativo que serd estudado na parte
seguinte, que foi publicada pelo Aviso n.° 15652/2009, de 07 de setembro de 2009,

apresenta varias bases de mensuracao dos elementos das demonstracdes financeiras.

De entre as varias bases apresentadas no Paragrafo 98° da EC, salientamos as
seguintes, que em meu entendimento, se encontram relacionadas com a matéria de

analise e avaliacdo de projetos de investimento:

d) Valor Presente: os ativos séo escriturados pelo valor presente descontados dos
futuros influxos liquidos de caixa que se espera que o item gere no decurso normal dos
negocios. Os passivos sdo escriturados pelo valor presente descontados dos futuros
exfluxos liquidos de caixa que se espera que sejam necessarios para liquidar os passivos

no decurso normal dos negécios;

e) Justo Valor: quantia pela qual um ativo pode ser trocado ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa transacdo em que nao

exista relacionamento entre elas.
E possivel verificar-se este conceito de Justo Valor nas seguintes NCRF:

- NCRF 14 — Concentracdo de Atividades Empresariais — exige a utilizacdo do
método da compra conforme refere o paragrafo 10° “todas as concentragdes de
atividades empresariais devem ser contabilizadas pela aplicagdo do metodo de compra.
O adquirente reconhece os ativos adquiridos e 0s passivos, bem como 0s passivos
contingentes assumidos, incluindo aqueles que ndo sdo reconhecidos, pelo seu justo

valor;
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- NCRF 7 — Ativos Fixos Tangiveis — estabelece dois tratamentos subsequentes
ao reconhecimento inicial. A entidade pode mensurar quer utilizando o método de
referéncia (custo subtraido das depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade) quer

o tratamento alternativo (revalorizacéo subtraida da depreciacdo subsequente);

- NCRF 6 — Ativos Intangiveis — No Paragrafo 74° refere que “Apds o
reconhecimento inicial, um ativo intangivel deve ser escriturado por uma quantia
revalorizada, que seja 0 seu justo valor a data da revalorizagdo menos qualquer
amortizacdo acumulada subsequente e quaisquer perdas por acumuladas... para a
finalidade de revalorizagOes, o0 justo valor deve ser determinado com referéncia a um

mercado ativo”;

- NCRF 11 — Propriedades de Investimento — permite a uma entidade escolher
entre o0 a utilizacdo do modelo do justo valor e 0 modelo do custo. Refira-se ainda que,
na auséncia de precos correntes num mercado ativo, a entidade considera a informacao
proveniente de uma série de fontes, nomeadamente, conforme paragrafo 48° al. c)
“Projecoes de fluxos de caixa descontados com base em estimativa fidvel de futuros
fluxos de caixa, suportados pelos termos de qualquer locagdo e de outros contratos
existentes e (quando possivel) por evidéncia externa, tal como rendas correntes de
mercado de propriedades semelhantes no mesmo local e condicdo, e usando taxas de
desconto que reflitam avaliagfes correntes de mercado quanto a incerteza na quantia e

tempestividade dos fluxos de caixa;

- NCRF 17 — Agricultura — segundo os paragrafos 13° e 14°, “um ativo biologico
deve ser mensurado no reconhecimento inicial em cada data de balango, pelo seu justo
valor menos custos estimados no ponto de venda”..., e “o produto agricola colhido dos
ativos biologicos de uma entidade deve ser mensurado pelo justo valor menos custos

estimados no ponto de venda...”;

- NCRF 27 — Instrumentos Financeiros — no seu paragrafo 11° refere que, “nos
termos da presente norma, todos os ativos e passivos financeiros sdo mensurados, em
cada data do relato, quer: a)ao custo ou custo amortizado menos qualquer perda por
imparidade; b) ao justo valor com as alteracdes de justo valor a ser reconhecidas na

demonstragao dos resultados™;
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- NCRF 12 — Imparidades — estabelece o critério do valor recuperavel que é
definido como o mais elevado entre o valor realizavel liquido e o seu valor de uso,
constituindo estes critérios de mensuracdo medidas do justo valor. Assim no paragrafo
9° ¢ definido “quantia recuperavel — como a quantia mais alta entre o justo valor de um
ativo ou de uma entidade geradora de caixa menos 0s custos de vender e o seu valor de
uso”. No paragrafo 33° refere, “se houver indicacdo de que um ativo possa estar em
imparidade, a quantia recuperavel do ativo individual deve ser estimada. Se nao for
possivel estimar a quantia recuperdvel do ativo individual, uma entidade deve

determinar a quantia recuperavel da unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence”.

Verifica-se entdo que existem varios modelos de justo valor presentes nas
NCRF’s.

Este critério de justo valor pode ser aplicado através de dois modelos:

1. Modelo de mercado cujo objetivo de mensuracdo € o de considerar precos de

mercado que reflitam as expetativas dos intervenientes;

2. Modelo da entidade cujo objetivo é o de considerar as expetativas e as
preferéncias de risco do 6érgdo de gestdo dessa entidade. Neste modelo
refletem-se as expetativas da gestdo suportadas nos fluxos de caixa
estimados e nas taxas de atualizacéo utilizadas. Concretamente a NCRF 12 —
Imparidades e a NCRF 11 — Propriedades de investimento utilizam este
modelo.

Esta teoria financeira utiliza variadas técnicas de avaliacdo em que uma delas é o

desconto dos cash-flows (DCF).

Relativamente ao valor presente podemos evidenciar o que consta na Norma
Interpretativa n.° 2, publicada pelo aviso n.° 15653/2009 de 14 de julho de 2009, que
decorre da NCRF n.° 12 — Imparidade de Ativos, sobre a componente de uma

mensuracéo pelo valor presente.
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Assim sendo, os pardgrafos 1 e 2 na NI referem o seguinte:

“1 — Os seguintes elementos em conjunto captam as diferencas econdémicas entre

ativos:

a) Uma estimativa do fluxo de caixa futuro, ou, em casos mais complexos, da série
de fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter de um ativo;

b) Expetativas acerca das variagdes possiveis na quantia ou tempestividade desses
fluxos de caixa;

¢) O valor total do dinheiro, representado pela taxa corrente de juro sem risco do
mercado;

d) O preco de suportar a incerteza inerente ao ativo; e

e) Outros fatores (tais como a falta de liquidez), por vezes ndo identificaveis, que
os participantes do mercado refletiriam ao aprecar os fluxos de caixa futuros que
a entidade espera obter do ativo.

2 — Esta norma interpretativa apresenta duas abordagens para calcular o valor
presente, qualquer delas podendo ser usada para estimar o valor de uso de um ativo,
dependendo das circunstancias. Segundo a abordagem “tradicional”, os
ajustamentos nos fatores b) a e) descritos no paragrafo lestdo embutidos na taxa de
desconto. Segundo a abordagem do “fluxo de caixa esperado®, os fatores b), d) e e)

causam ajustamentos ao atingir fluxos de caixa esperados com risco ajustado”.

Podemos também verificar que nos paragrafos 16° e 17° desta Norma no que concerne a

taxa de desconto refere o seguinte:

“16 — Quando uma taxa de um ativo especifico ndo estiver diretamente disponivel no
mercado, uma entidade usa substitutos para estimar a taxa de desconto. A finalidade é
estimar tanto quanto possivel, uma avaliacdo do mercado:

a) Do valor temporal do dinheiro para os periodos até ao fim da vida util do ativo;

b) Dos fatores b), d) e e) descritos no paragrafo 1, até ao ponto em que esses fatores

ndo originaram ajustamentos para atingir os fluxos de caixa estimados.
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17 — Como ponto de partida na determinagéo de tal estimativa, a entidade deve ter

em conta as seguintes taxas:

a) O custo médio ponderado de capital da entidade determinado pelo uso de
técnicas, tais como o Modelo de Aprecamento de Ativos de Capital (Capital
Asset Pricing Model);

b) A taxa incremental de empréstimos obtidos pela entidade; e

c) Outras taxas de mercado de empréstimos obtidos.

Nesta conformidade, a estimativa do valor de uso envolve 0s seguintes passos:

- Estimar os fluxos de caixa futuros a serem derivados do uso continuado do ativo e da

sua alienacdo final; e

- Aplicar a taxa de desconto apropriada a estes futuros fluxos de caixa.

No que concerne a estimativa dos fluxos de caixa futuros had ainda a considerar o

seguinte.

- As projecOes dos fluxos de caixa esperados devem basear-se em pressupostos
razoaveis e justificaveis, que representem a melhor estimativa dos gestores
relativamente as condi¢des econdmicas que existirdo ao longo da vida Gtil remanescente

do bem;

- As projecdes dos fluxos devem basear-se nos mais recentes orgamentos e previsoes,
aprovados pelos gestores, e cobrir um periodo maximo de cinco anos, a menos que se

possa justificar um periodo mais longo;

- A extrapolacdo dos valores previstos no orgcamento (para periodos superiores a cinco
anos) deve utilizar uma taxa de crescimento constante ou decrescente, a menos que uma

taxa crescente possa ser utilizada.
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A taxa de desconto deve entdo refletir as avaliagdes correntes de mercado do valor
temporal do dinheiro e o riscos especificos do ativo. Ou seja, consiste no retorno que 0s
investidores exigiriam se fossem eles a escolher um investimento que gerasse fluxos de
caixa de quantias, tempestividade e perfil de risco equivalentes as que a empresa espera
obter do ativo ou grupo de ativos (unidade geradora de caixa). Conforme evidenciado
anteriormente uma das taxas a ter em consideracdo nessas estimativas é o CAPM,
técnica essa utilizada na andlise e avaliacdo de investimento, ja evidenciada

anteriormente.

Relativamente a esta temaética ainda poderemos referir que a determinacdo do custo
amortizado, NCRF 27, adota o método do juro efetivo, recorrendo ao conceito da TIR

(taxa interna de rendibilidade), ja abordada anteriormente.

O paragrafo 5° alinea d) da NCRF 27 refere que, “Método de juro efetivo — € um
método de calcular o custo amortizado de um ativo financeiro ou de um passivo
financeiro (ou grupo de ativos financeiros ou de passivos financeiros) e de imputar o
rendimento dos juros ou o gasto dos juros durante o periodo relevante. A taxa de juro
efetiva é a taxa que desconta exatamente 0s pagamentos ou recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando
apropriado, um periodo mais curto na quantia escriturada liquida do ativo financeiro ou

do passivo financeiro™.

Podemos entdo concluir que quer a base de mensuracdo pelo valor presente quer o justo
valor utilizam com frequéncia métodos, técnicas instrumentais evidenciados na anélise e

avaliacdo de projetos de investimento.

Na parte seguinte vamos estudar em pormenor o Sistema de Normalizagdo

Contabilistica (SNC) e a sua implementacéo.
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PARTE Il - SISTEMA DE NORMALIZACAO
CONTABILISTICA - (SNC)

Esta parte do trabalho tem como objetivo evidenciar a revisdo da literatura
efetuada relativamente ha implementacdo do Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC).

O novo modelo de normalizacdo contabilistica sucede ao Plano Oficial de Contabilidade

(POC) e é designado por Sistema de Normalizacdo Contabilistica.

Pretendemos evidenciar a harmonizacdo contabilistica, os antecedentes e a evolugdo
para 0 novo Sistema de Normalizacdo Contabilistico (SNC), evidenciando também o

seu enquadramento legal.

E nosso objetivo também evidenciar o SNC e a sua composi¢do, bem como a estrutura
conceptual, bases para a apresentacdo de demonstracdes financeiras, modelos de
demonstracdes financeiras, codigo de contas e normas contabilisticas e de relato

financeiro.

Pretendemos evidenciar os normativos existentes em Portugal e mostrar quais as

entidades obrigadas a adotarem o SNC.

Apresentamos também algumas consideracdes finais relativamente ao SNC.
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11.1 AHARMONIZACAO CONTABILISTICA

Lopes de Sa (1998) referiu o0 seguinte relativamente a histéria da contabilidade:
” o imenso caminho percorrido pela mente humana no campo da
contabilidade, na sucesséo dos anos nas diversas civilizagfes, forma talvez, pelo que
contribuiu para o progresso, um dos acervos culturais mais preciosos da histéria da
humanidade. (...) A historia da contabilidade percorre, pois, milénios, participando das
diversas modificacfes sobre o uso da riqueza e dos recursos sobre 0s meios de

registo” ...

Desde meados dos anos 90, os mercados mundiais de capitais davam sinais evidentes de
que a preparacdo de demonstracbes financeiras com o objetivo de cotacdo
transfronteirica era um fator encorajador a uma mudanca de atitude face a normas de

contabilidade totalmente internacionais (Santos & Ferreira, 2003).

Segundo Rodrigues & Pereira (2004) a influéncia do ambiente sobre a informacdo
financeira faz com que a comunicagdo entre empresas e utilizadores da informacéo seja
bastante dificil se estes ndo compreenderem o ambiente social, econémico e cultural

onde a informacdo foi elaborada.
Dos varios fatores que conduziram ha harmonizacdo, destacam-se 0s seguintes:

- a crescente internacionalizacéo e globalizacdo da economia que vinha conduzindo a
exigéncia de harmonizar a contabilidade: ndo era aceitavel que coexistissem varias
contabilidades consoante o pais onde estava situada determinada empresa multinacional,
ndo so para efeitos de comparabilidade da informacéo financeira como também para ser

utilizada no processo de tomada de decisdes;

- 0s mercados financeiros e de capitais demonstravam necessidade de sistemas

contabilisticos e relatorios financeiros comparaveis, crediveis e transparentes,
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indispensaveis ao processo de tomada de decisdes por parte de investidores,
financiadores e autoridades reguladoras (Santos & Ferreira, 2003);

- 0 utente das demonstracdes financeiras esperava receber informacéo financeira, nao
financeira prospetiva e também informacdo historica relevante, com o objetivo
primordial de tomar a deciséo acertada, por isso necessitava que essa informacao fosse
comparavel. A diversidade contabilistica € uma das principais barreiras que se coloca a
analise internacional das demonstracfes financeiras sendo 0s agentes mais visados 0s
utilizadores e os mercados de capitais. Os investidores desejavam cada vez mais tomar
decisdes com base num fluxo continuo de informacgdes coerentes, transparentes e

estaveis, ou seja, aceites globalmente pelos mercados (Rodrigues, 2009).

A nivel internacional o periodo de 1950-70 caracteriza-se pelo desenvolvimento da
regulamentacédo profissional de &mbito regional, destacando-se a Unido Europeia de
Peritos Contabilistas, atual Federacdo dos Contabilistas da Europa (Fédération des
Experts Comptables Européens — FEE), membro do férum consultivo de Unido
Europeia (UE). A década de setenta testemunhou o impulso sofrido pelo movimento
harmonizador com a criacdo de organismos de caracter mundial como o International
Accounting Standards Board — IASB (antigo IASC - International Accounting
Standards Committee) e a Federacdo Internacional de Contabilistas (International
Federation os Accounts — IFAC) (Rodrigues & Pereira, 2004).

O IASB tinha como objetivos desenvolver normas de alta qualidade, informacéo
transparente e comparavel de apoio aos mercados de capitais e bem como promover a
utilizacdo das normas internacionais em conjunto com o0s organismos de normalizacdo
nacionais, por um lado, para alcancar a convergéncia das normas nacionais com as
internacionais aplicaveis as empresas cotadas e outras economicamente significativas e,
por outro lado, para encorajar as autoridades nacionais a exigir ou permitir a aplicacdo

das normas internacionais as restantes empresas (Rodrigues & Pereira, 2004).

A importancia do IASB tem vindo a crescer nos ultimos anos, em especial desde 1995,
data em que foi celebrado um acordo entre este organismo e a IOSCO (International

Organization of Securities Commissions) no qual esta Gltima comissao reconheceu por
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diferentes formas a importancia do IASB no dominio da harmonizacgéo contabilistica
global (Grenha, Cravo, Baptista e Pontes, 2009).

Numa fase inicial os Estados Unidos da América (EUA) tinham o entendimento que as
empresas de paises terceiros que pretendessem atuar nos mercados norte-americanos,
deveriam apresentar as suas demonstragdes financeiras em conformidade com as
normas norte americanas. Todavia esta posicdo dos EUA modificou-se como se pode
constatar nos esforcos de convergéncia encetados entre o FASB (Financial Accounting
Standards Board) e o IASB, assim como na aceitacdo pela SEC (Securities Exchange
Commission) na bolsa nova-iorquina das demonstracdes financeiras de entidades com
valores ai cotados, desde que as mesmas se encontrassem preparadas em conformidade
com as IAS aprovadas pelo IASB e também devido a circunstancia destas normas

estarem a ter uma aceitagdo mundial sem precedentes (Grenha et al, 2009).

Esta situacdo coloca este conjunto de normas num patamar elevado quanto a aceitacdo
das mesmas, sendo agora de crer que tais normas se poderdo converter no futuro
préximo em normas de aceitacdo geral, especialmente para 0 mercado de capitais. E se
assim vier a ser — como tudo indica — ha que considerar todo o conjunto de influéncias

gue as mesmas terdo nas normas nacionais dos diferentes paises (Grenha et al, 2009).

Em relacdo a UE, pode-se afirmar que a harmonizacdo contabilistica decorreu por
etapas (Cunha, 2009):

1. A primeira etapa, entre 1970-90, caracterizou-se pela aprovacdo de

diretivas comunitarias e sua implementacdo nos estados membros;

2. Na segunda etapa, entre 1990-95, surgiu apatia e paragem do processo
normativo europeu perante a falta de eficiéncia das diretivas para alcangar a

comparabilidade da informacdo financeira;

3. Nesta terceira e Ultima etapa, apds 1995, a Comissdo Europeia relancga a
harmonizacdo contabilistica europeia utilizando as comunicagdes, instrumento
harmonizador cujas propostas foram incluidas num Regulamento que atribui carécter

vinculativo ao conteddo das comunicagdes emitidas.
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O Regulamento é o instrumento legal que permite alcancar mais rapidamente a
harmonizacéo, pois contrariamente as Diretrizes, prevalecem sobre a legislacdo nacional
de cada estado-membro. Este tipo de instrumento é de aplicacdo geral e imediata e

caracteriza-se pela inexisténcia de opg¢des (Rodrigues & Pereira, 2004).

Assim, por forca da orientacdo da estratégia contabilistica, dos normativos aprovados e
sua implementacdo acelerada, a UE fez a sua escolha adotando as IAS do IASB
(International Financial Reporting Standard — IFRS) e prepara-se também para a adogéo
das normas de auditoria ISA da IFAC (CNC, 2003).

Segundo Maria Costa Marques (2012), “ao nivel contabilistico tém-se vindo a operar
significativas mudancas, desde a adocdo, pela Unido Europeia, das normas
internacionais de relato financeiro emitidas pelo IASB, como as alteracgdes decorrentes
da futura utilizacdo das norma previstas no Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC)”.

Estudemos de seguida os antecedentes e a evolugdo para o SNC.
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11.2 ANTECEDENTES E EVOLUCAO PARA O SNC

O Regulamento (CE) n.° 1606/2002 veio estabelecer a adocdo e a utilizagdo na
Unido Europeia, das normas internacionais de contabilidade — International Accounting
Standards (IAS) e International Financial Reporting Standards (IFRS) e interpretacGes
conexas — International Financial Reporting Interpretations Committee (SIC/IFRIC),
dando assim, resposta as crescentes necessidades em matéria de relato financeiro no
contexto das profundas alteracdes ocorridas nos Ultimos anos na conjuntura econémica

e financeira.

De facto comecaram a existir opinides reclamadoras provocadas pelos diferentes
resultados apresentados para a mesma empresa, verificava-se dificuldades de analise
financeira de contas segundo normativos diferentes, o que implicava custos acrescidos
para as empresas de reconciliacdo para outros normativos e constatava-se problemas de

eficiéncia na afetacé@o de recursos no mercado global (custo de capital mais alto).

O Regulamento (CE) n.° 1606/2002, de 19 de julho foi transposto para o normativo
portugués através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro. Este diploma através
dos seus artigos 11° a 15° obrigou as entidades cujos valores mobiliarios estejam
admitidos num mercado regulamentado (Bolsa) de qualquer Estado membro da Uniéo
europeia a elaborar as suas contas em conformidade com as IAS adotadas no artigo 3°

do referido regulamento, a partir do exercicio de 2005.

Este Decreto-Lei ainda possibilitava a ado¢do das IAS as seguintes entidades (apenas

empresas POC):

- Contas consolidadas de empresas nédo cotadas;

- Contas individuais das empresas cujas consolidadas adotam as IAS (desde que
as demonstragdes financeiras sejam objeto de certificacdo legal de contas);

- Esta opcdo tem carécter integral e definitivo;

- Ficam dispensadas de apresentagé@o de contas de acordo com o POC.
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Em julho de 2007, a Comissdo de Normalizagcdo Contabilistica apresentou e submeteu a

apreciacao governamental o projeto “Sistema de Normalizagdo Contabilistica”.

Este projeto tinha como objetivo substituir o POC e toda a legislacdo complementar, é
um modelo de normalizacdo assente em Normas Contabilisticas de Relato Financeiro
(NCRF), aderente ao modelo do IASB adotado pela UE.

Em relatério s/ Orcamento de Estado em outubro de 2007 foi referido que a transicao
para 0 SNC era um processo complexo e exigente com esfor¢co grande de adaptacao,
nomeadamente empresas e profissionais e que o mesmo iria ser colocado em consulta

publica de forma a recolher sugestfes e contributos de aperfeicoamento.

Assim sendo, a partir de 16 de abril de 2008 e durante 60 dias 0 SNC esteve em audicéo
publica.
O Novo Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC) foi aprovado em Conselho de

Ministros e oficialmente apresentado em 23 de abril de 2009.

O Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho aprovou o SNC e revogou o Plano Oficial

de Contabilidade, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 47/77, de 7 de fevereiro.

O sistema aprovado entrou em vigor em 01 de janeiro de 2010.
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11.3 - SISTEMA DE NORMALIZACAO CONTABILISTICA

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) é composto pelos seguintes

instrumentos, conforme evidenciado no anexo ao SNC:
1. Bases para a apresentacéo de demonstragdes financeiras (BADF);
2. Modelos de demonstracdes financeiras (MDF);
3. Cddigo de Contas (CC);
4. Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF),

5. Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro para Pequenas Entidades (NCRF-
PE);

6. Normas Interpretativas (NI).
Estes instrumentos encontram-se globalmente enquadrados na Estrutura Conceptual,

que constitui um documento auténomo, e que serdo estudados. Em seguida vamos

estudar a Estrutura Conceptual.
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11.3.1- AESTRUTURA CONCEPTUAL

Segundo o Professor Tua Pereda a Estrutura Conceptual da Contabilidade pode
ser definida como “uma interpretacdo da Teoria Geral da Contabilidade, mediante a
qual se estabelecem, através de um itinerario l6gico dedutivo, os fundamentos tedricos

em gue se apoia a informacéo financeira”.

Os primeiros esforcos para estabelecer uma estrutura conceptual sdo atribuidos ao
FASB com a publicacdo das Statements of Financial Accounting Concepts (SFAC)
n 1, 2, 3 e 5 expressamente dirigidas as empresas. Este organismo harmonizador
americano define a estrutura conceptual como sendo um ‘“sistema de objetivos inter-
relacionados e fundamentos que podem levar a normas consistentes” (Grenha et al.,
2009).

Desde 1973, o FAB tem sido a organizacdo designada no sector privado americano para
0 estabelecimento de normas de contabilidade financeira que regem a elaboragdo dos
relatos financeiros por entidades ndo-governamentais. Essas normas sdao oficialmente
reconhecidas como obrigatorias pela SEC e pelo Instituto Americano de Contabilistas
Publicos Certificados. Estas normas sdo importantes para o funcionamento eficiente da
economia, porque as decisdes sobre as alocacdes de recursos assentam verdadeiramente

na credivel, concisa e compreensivel informacdo financeira.

A Estrutura Conceptual do IASB ou chamada framework incorpora quatro niveis:

- 1° Nivel — objetivos das demonstragdes financeiras;

- 2° Nivel — caracteristicas qualitativas e dos componentes principais das
demonstracdes financeiras;

- 3° Nivel — Definigdo, reconhecimento e mensuracdo dos elementos das
demonstragdes financeiras;

- 4° Nivel — Conceitos de capital e de manutencdo do mesmo.
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A EC do IASB estava prevista, de uma forma geral, através do POC e das Diretrizes
Contabilisticas, como foi clarificado pela Diretriz Contabilistica n.° 18, sob o titulo
«Objetivos das Demonstracdes Financeiras e Principios Geralmente Aceites», ou seja, a
prépria CNC reconheceu a necessidade de emitir uma DC da qual constasse uma
perspetiva conceptual acerca da preparacdo e apresentacdo das demonstragOes
financeiras (Grenha et al., 2009)

Contudo a DC 18 esclarecia que os segundos e terceiros niveis estavam parcialmente
previstos no POC (Capitulos 2 a 8) e descrevia o primeiro nivel quanto aos objetivos
das demonstracfes financeiras e, relativamente ao terceiro nivel, conceptualizava os

principios contabilisticos geralmente aceites.

Todavia, ficou sempre por definir o quarto e Gltimo nivel relativo aos conceitos de
capital e de manutengdo do mesmo. Refira-se, ainda, que na EC (POC) faltavam outros
elementos contidos na EC do IASB, como sdo os casos dos conceitos de ativo, de

passivo, de capital préprio, de proveitos e de custos.

Ou seja, verificou-se que ao longo dos Gltimos anos assistimos de forma recorrente &
critica de que o sistema contabilistico baseado no POC ndo integrava uma estrutura
conceptual completa, uma vez que este elemento basilar da contabilidade era de grande

utilidade para os utentes da informagéo financeira.

Neste seguimento na adogdo do Sistema de Normalizacdo Contabilistica foi publicada a

EC que integra o SNC.
A Estrutura Conceptual do SNC apresenta a seguinte estrutura:

Introducdo;

O Objetivo das Demonstragdes Financeiras;

Pressupostos subjacentes;

Caracteristicas Qualitativas das Demonstragdes Financeiras;
As classes das Demonstragdes Financeiras;

Reconhecimento das classes das Demonstragdes Financeiras;

Mensuragao dos elementos das Demonstra¢des Financeiras;

O N o g B~ W Dd e

Conceitos de Capital e Manutencédo de Capital.



83

A Estrutura Conceptual segue de muito perto a Estrutura Conceptual de Preparacédo e
Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras do IASB, assumida e publicada pela Uniéo
Europeia em novembro de 2003, constante do Anexo 5 das “Observagdes relativas a
certas disposicGes do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho de 2002:

- Conjunto de conceitos contabilisticos estruturantes que se assume como um

referencial de todo o sistema;

- Foi publicada em 07-09-2009, conforme Aviso n.° 15652/2009.

A finalidade da Estrutura Conceptual consiste em:

- Ajudar no desenvolvimento e revisdo do Normativo;

- Ajudar os preparadores das DF’s na aplicacdo do SNC;

- Ajudar os auditores na formacéo da opinido;

- Ajudar os utentes das DF’s na interpretacdo da informacao;

- A Estrutura Conceptual ndo ¢ uma NCRF, sendo que nada nesta estrutura
derroga qualquer NCRF;

- Se existir conflito entre estrutura conceptual e uma NCRF, a NCRF prevalece.
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11.3.2 - BASES PARA A APRESENTACAO DE DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Nas BADF sdo enunciadas as regras sobre o que as constitui e os principios
essenciais a que deve obedecer um conjunto completo de demonstragdes financeiras.

11.3.2.1 — Ambito e finalidade

As Bases para a apresentacdo de demonstracdes financeiras ndo séo mais do que um
universo de regras e principios essenciais a que deve obedecer um conjunto completo de
demonstracgdes financeiras.

Estabelecem os requisitos globais que permitem assegurar a comparabilidade quer com
as demonstracdes financeiras de periodos anteriores da entidade quer com as
demonstracdes financeiras de outras entidades.

11.3.2.2 — Continuidade

Agquando da preparacdo de demonstracdes financeiras a geréncia deve fazer uma
avaliacdo da capacidade da entidade prosseguir como uma entidade em continuidade.
As demonstragcdes financeiras devem ser preparadas na base da entidade em
continuidade.

Ao avaliar se o pressuposto de entidade em continuidade é apropriado, a geréncia ter em
consideracao toda a informacéo disponivel sobre o futuro, que é pelo menos, mas sem

limitacdo, doze meses a partir da data de balanco.
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11.3.2.3 — Regime de acréscimo

Uma entidade deve preparar as suas demonstracGes financeiras, exceto para informacao
de fluxos de caixa, utilizando o regime contabilistico de acréscimo.

Ao ser usado o regime contabilistico de acréscimo, os itens sdo reconhecidos como
ativos, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos (os elementos das demonstracdes
financeiras) quando satisfagcam as defini¢6es e os critérios de reconhecimento para esses

elementos contidos na estrutura Conceptual.

11.3.2.4 — Consisténcia de apresentacédo

A apresentacéo e classificacdo de itens nas demonstragdes financeiras deve ser mantida
de um periodo para outro, a menos que uma NCRF estabeleca uma alteracdo na
apresentacdo ou seja percetivel que outra apresentacdo ou classificacdo seja mais
apropriada.

Uma entidade altera a apresentagdo das suas demonstracGes financeiras apenas se a
apresentacdo alterada proporcionar informacdo fiavel e mais relevante para os utentes

das demonstracdes financeiras.

11.3.2.5 — Materialidade e agregacéo

Cada classe material de itens semelhantes deve ser apresentada separadamente nas
demonstracdes financeiras. Os itens de natureza ou funcdo dissemelhante devem ser
apresentados separadamente, a menos que sejam imateriais.

As demonstracdes financeiras resultam do processamento de grandes numeros de
transagdes ou outros acontecimentos que sdo agregados em classes de acordo com a sua
natureza ou fungéo.

Aplicar o conceito de materialidade significa que um requisito de apresentacdo
especifico contido numa NCRF ndo necessita de ser satisfeito se a informagéo néo for

material.
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11.3.2.6 — Compensacao

Os ativos e passivos, e 0s rendimentos e gastos, ndo devem ser compensados exceto
quando tal for exigido ou permitido por uma NCRF.
E importante que o0s ativos e 0s passivos, e 0s rendimentos e gastos, sejam

separadamente relatados.

11.3.2.7 — Informacédo comparativa

A menos que uma NCRF o permita ou exija de outra forma, informacdo comparativa
deve ser divulgada com respeito ao periodo anterior para todas as quantias relatadas nas
demonstracdes financeiras. A informagcdo comparativa deve ser incluida para a
informacdo narrativa e descritiva quando for relevante para uma compreensdo das

demonstracdes financeiras do periodo corrente.

Como sintese das bases para a apresentacdo das demonstracdes financeiras e

apresentado em esquema, podemos apresentar a seguinte figura:

Figura 11.1 — Bases para a presentacdo de demonstracgdes financeiras

(Adaptado - Apresentacdo Dr. Jodo Rodrigues)
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11.3.3 - MODELOS DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Os Modelos de Demonstragfes Financeiras consagram a necessidade de
existéncia de formatos padronizados mas flexiveis para as demonstracdes de balanco, de
resultados (por funcdes e por naturezas), das alteracdes no capital proprio e dos fluxos
de caixa.

Séo publicados na Portaria n.° 986/2009, de 7 de setembro no seu n.° 1, os modelos para

as seguintes demonstracdes financeiras:

a) Balanco;

b) Demonstracdo dos Resultados (por naturezas e por fungdes);

c) Demonstracdo das Alteracdes no Capital Préprio;

d) Demonstracdo dos fluxos de Caixa;

e) Anexo (divulgacdo das bases de preparacdo e politicas contabilisticas

adotadas e divulgacdes exigidas pelas NCRF).
Para cada um dos modelos apresentados esta implicita a seguinte informacéo:

- Balango — posicéo financeira;

- Demonstracdo dos Resultados — desempenho;

- Outros mapas — alteracGes na posicao financeira;

- Notas e quadros suplementares e outras informacdes, por exemplo informacao

acerca dos segmentos geogréaficos e de negaocio.

A Responsabilidade pela preparacdo das Demonstracbes Financeiras é da

Administracdo ou Geréncia da empresa.
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Os objetivos das DemonstragcOes Financeiras sao:

- Proporcionar informacéo util aos utilizadores;

- Avaliar a capacidade da empresa para gerar dinheiro e equivalentes de dinheiro
e da tempestividade e certeza da sua geragéo;

- Informar sobre os recursos econémicos controlados pela empresa, estrutura

financeira, liquidez e solvéncia.

No artigo 2° da mesma Portaria sdo publicados os modelos reduzidos de demonstracfes
financeiras a adotar pelas entidades que apliquem as ‘“Normas Contabilisticas e de

Relato Financeiro para Pequenas Entidades”(NCRF-PE):

a) Balanco, modelo reduzido;
b) Demonstracdo dos resultados por naturezas, modelo reduzido;
c) Demonstracdo dos resultados por func¢ées, modelo reduzido;

d) Anexo, modelo reduzido.
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11.3.4 - CODIGO DE CONTAS

O Cadigo de Contas é uma estrutura codificada e uniforme de contas que no
entanto, visa acautelar as necessidades dos distintos utilizadores da informacéo
contabilistica, publicos e privados bem como as necessidades de informacao de bases de

dados oficiais e particulares.

O novo Cadigo de Contas foi publicado através de Portaria n.° 1011/2009, de 9 de

setembro, contendo no essencial:

- O quadro sintese das contas;
- O cddigo de contas (lista codificada de contas); e

- Notas de enquadramento.

As contas estdo agrupadas em 8 (oito) classes:

- Classe 1 — Meios Financeiros Liquidos;

- Classe 2 — Contas a Receber e a Pagar;

- Classe 3 — Inventarios e Ativos Bioldgicos;

- Classe 4 — Investimentos;

- Classe 5 — Capital, Reservas e Resultados Transitados;
- Classe 6 — Gastos;

- Classe 7 — Rendimentos;

- Classe 8 — Resultados.
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1135 — NORMAS CONTABILISTICAS E DE RELATO
FINANCEIRO - NCRF

As Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF) sdo o nucleo central
do SNC. As normas nacionais foram adaptadas a partir das normas internacionais de
contabilidade, devem garantir os critérios de reconhecimento e de mensuracgéo incluidos
nessas normas, podem simplificar determinados procedimentos e divulgacGes e sdo
propostas pela CNC, publicadas como Avisos no Diario da Republica e de aplicacdo
obrigatdria a partir da data de eficacia.

As Normas Contabilisticas de Relato Financeiro foram publicadas atraves do Aviso
n.° 15655/2009, de 7 de setembro de 2009.

As Normas Contabilisticas de Relato Financeiro sdo as seguintes:

NORMAS CONTABILISTICAS E DE RELATO FINANCEIRO IASB
1 Estrutura e Contetido das Demonstrages Financeiras PE IAS 1
2 Demonstragdo de Fluxos de Caixa IAS 7
3 | Adocao pela primeira vez das NCRF PE IFRS 1
4 | Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros PE IAS 8
5 | Divulgagdo de Partes Relacionadas IAS 24
6 | Ativos Intangiveis PE IAS 38
7 | Ativos Fixos Tangiveis PE IAS 16
8 | Ativos Nao Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas IFRS 5
9 Locacgbes PE IAS 17
10 | Custos de Empréstimos Obtidos PE IAS 23
11 | Propriedades de Investimento IAS 40
12 | Imparidade de Ativos IAS 36
13 | Interesses em Empreendimentos Conjuntos e Investimentos em Associadas IAS 28 e 31
14 [Concentragdes de Atividades Empresariais IFRS 3
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NORMAS CONTABILISTICAS E DE RELATO FINANCEIRO IASB

15 | Investimentos em Subsidiarias e Consolidacao IAS 27
16 | Exploragéo e Avaliagdo de Recursos Minerais IFRS 6
17 | Agricultura PE IAS 41
18 | Inventérios PE IAS 2
19 | Contratos de Construcdo PE IAS 11
20 | Rédito PE IAS 18
21 | Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes PE IAS 37
22 | Contabilizagédo dos Subsidios do Governo e Divulgagéo de Apoios do Governo PE IAS 20
23 | Os Efeitos de Alteracdes em Taxas de Cambio PE IAS 21
24 | Acontecimentos Apos a Data do Balango IAS 10
25 | Impostos Sobre o Rendimento PE IAS 12
26 | Matérias Ambientais PE

27 | Instrumentos Financeiros PE | IAS 32-39-7
28 | Beneficios dos Empregados PE 1AS 19

Quadro 11.1 — Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro

(Elaboracéo Propria)

Foi também criada uma Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para as Pequenas

Entidades (NCRF-PE) contendo os procedimentos pertinentes e minimos a serem

adotados por entidades de pequena dimensao.

As Normas Contabilisticas de Relato Financeiro foram publicadas através do Aviso
n.° 15654/2009, de 7 de setembro de 2009.

As Normas Contabilisticas de Relato Financeiro para as pequenas entidades estdo

identificadas em cima com a sigla PE.
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11.3.6 - NORMATIVOS A VIGORAR EM PORTUGAL

O SNC procura assegurar compatibilidade e coeréncia entre 0s normativos

aplicaveis aos seguintes quatro grandes grupos de entidades que operam em Portugal:

11.3.6.1 — Empresa com valores cotados que aplicam diretamente as

normas internacionais de contabilidade (1AS)

De aplicacao Obrigatorio para:

- Contas consolidadas de grupos com valores mobiliarios admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado;

- Contas empresas cotadas que nao sejam grupos.
De aplicacao Facultativo para:
- Contas consolidadas de grupos nédo cotados;

- Contas individuais da empresa-mae e subsidiarias de grupos cotados e ndo

cotados.
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11.3.6.2 — Empresas dos sectores ndo financeiros que aplicardo as
NCRF

De aplicacao Obrigatorio para:

- Empresas dos sectores ndo financeiros que ndo tenham obrigacdo de usar as
IAS/IFRS e nédo sejam PE nao sujeitas a CLC.

De aplicagdo Opcional para:

- Contas consolidadas de grupos nédo cotados;

- Contas individuais da empresa-méae e de subsidiarias de grupos cotados e nédo
cotados;

- Pequenas entidades e Microentidades nédo sujeitas a CLC.

11.3.6.3 — Empresas de menor dimenséo que aplicardo a NCRF-PE

- Empresas que ndo pertencam a grupos econémicos obrigados a apresentar
contas consolidadas;

- Empresas que ndo estejam sujeitas a CLC por razdes legais ou estatutarias;

- Caso ndo sejam aplicaveis os pontos acima referidos, as empresas cuja

dimensdo ndo ultrapasse dois dos trés limites abaixo:

- Total de vendas liquidas e outros rendimentos: 3 000 milhares de euros;
- Total de balanco: 1 500 milhares de euros;

- NUmero médio de empregados: 50.
(Limites alterados pela Lei n.° 20/2010, de 23 de agosto)
As NCRF-PE aplicam-se a entidades que ndo ultrapassem determinados limites e que

ndo optem pela aplicagdo do conjunto das NCRF. A sua aplicabilidade é baseada, em

termos de limite, nos valores do ano anterior ou nas previsdes aquando da sua
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constituicdo. Condensa os principais aspetos das NCRF e em caso de lacunas, devem
ser aplicadas supletivamente as NCRF, as NI, as IAS e as IFRS.

11.3.6.4 — Microentidades

No ano de 2011 foi criado através do Decreto-lei n.° 36-A/2011 o normativo para as

microentidades.

- Empresas cuja dimensao ndo ultrapassa dois dos trés limites abaixo:

- Volume de negdécios liquido: 500 milhares de euros;
- Total de Balango: 500 milhares de euros;

- NUmero médio de empregados. 5.

As microentidades podem optar pela aplicacdo das Normas Contabilisticas previstas no
Decreto-Lei n.° 158/2009 de, 13 de julho.

As NCRF para as Microentidades aplicam-se a entidades que ndo ultrapassem
determinados limites e que ndo optem pela aplicagdo do conjunto das NCRF. A sua
aplicabilidade é baseada, em termos de limite, nos valores do ano anterior ou nas
previsdes aquando da sua constituicdo. Condensa os principais aspetos das NCRF e em

caso de lacunas, devem ser aplicadas supletivamente as NCRF, as NI, as IAS e as IFRS.
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11.3.7 - NORMAS INTERPRETATIVAS (NI)

Sempre que as circunstancias o justificarem e para esclarecimento e/ou
orientacdo sobre o conteldo dos restantes instrumentos que integram o SNC serdo
produzidas Normas Interpretativas.

As Normas Interpretativas sdo propostas pela CNC e publicadas como Aviso no Diério
da Republica, sendo de aplicacdo obrigatoria a partir da data de eficacia indicada em
cada uma delas.

Até a presente data existem as seguintes Normas Interpretativas:

- NI 1 — Consolidacao — Entidades de finalidades especiais;

- NI 2 — Uso de técnicas de valor presente para mensurar o valor de uso.
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11.3.8 - ENTIDADES OBRIGADAS A APLICAR O SNC

O SNC é obrigatoriamente aplicavel as seguintes entidades:

- Sociedades abrangidas pelo Cédigo das Sociedades Comerciais;
- Empresas individuais reguladas pelo Codigo Comercial;

- EIRL;

- Empresas publicas;

- Cooperativas;

- ACE e AEIE.

O SNC ndo é obrigatorio para as seguintes entidades:

- Casos em que exista obrigatoriedade de uso das Normas Internacionais de
Contabilidade;
- Entidades que ndo eram sujeitas ao POC;

- Competéncia das entidades de supervisdo do sector financeiro.
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11.3.9 - CONSIDERACOES FINAIS

Evidenciamos de seguida algumas conclusdes, consideracdes sobre o SNC.

O SNC - Sistema de Normalizacdo Contabilistica sucede ao Plano Oficial de
Contabilidade.
Trata-se de um modelo de normalizacdo assente mais em principios do que em regras
explicitas e que se pretende em sintonia com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo IASB e adotadas pela Unido Europeia (UE), bem como coerente com a

Quarta e Sétima Diretiva.

Em termos de enquadramento legal verificamos que o SNC foi aprovado por
Decreto-Lei. Verificamos que através de Portaria sdo publicados os Modelos de
Demonstracdo Financeira e 0 Codigo de Contas. Através de Aviso sdo publicados as
NCRF, as NCRF-PE, as NI e a Estrutura Conceptual.

E objetivo principal do SNC a Imagem Verdadeira e Apropriada da
Contabilidade. Pretende também que se evidencie uma clara separacdo entre a
Contabilidade e a Fiscalidade.

A escolha dos varios normativos a utilizar dependera da Atividade da Empresa e

ndo apenas dos limites existentes.

Comparando o SNC com o POC verificamos que, existe uma maior
preponderdncia no Relato Financeiro/Registo  Contabilistico, uma maior
preponderéancia no Balanco/Demonstracdo dos Resultados; uma maior preponderancia
nos Principios/Contografia; existem Multiplos Documentos/Légica de Normalizacao
num Documento (POC); maior relevo na Otica Econdmica/Otica Juridica; maior
relevancia Justo Valor/Custo Histérico e adocdo de uma Nova Linguagem de

influéncia anglo-saxonica.
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Em sintese final e em termos de comparativo SNC vs. POC podemos ainda apresentar o

seguinte quadro:

Vertente SNC POC
Modelo Contabilistico Baseado em principios e Baseado em regras praticas de
conceitos donde se podem contabilizacao

extrair os procedimentos

Foco do modelo No relato financeiro traduzido ~ Nos registos contabilisticos

contabilistico na prestagao de contas

Pratica Contabilistica Orientada para os utentes da Orientada para as exigéncias
informagao, privilegiando a fiscais, privilegiando uma
sua relevancia e fazendo uso abordagem patrimonialista, a
do justo valor nas custo historico

mensuracdes contabilisticas

Quadro 11.2 — Comparativo SNC vs. POC
(Elaboragéo Propria)

Segundo Carlos Silva e Cunha, e outros (2010), “a mudanga de «paradigma
contabilistico» carateriza-se em certa medida, por uma maior abertura a introducéo de
estimativas de valor na contabilidade (visando uma maior utilidade de informacéo
financeira), abandonado alguns dos requisitos de objetividade por gque se norteava a

normalizacéo contabilistica até aqui vigente”.

Também Eurico Lima Basto (2012) refere o seguinte, “a contabilidade ao
adaptar-se as mudangas, ao satisfazer as necessidades informativas e ao considerar o0s
intangiveis estara a aproximar-se do valor da empresa, embora este seja inatingivel
devido aos fatores que o condicionam, em especial no caso das empresas cotadas em
bolsa, onde relevam aspetos influentes na cotagcdo como o capital em negociacéo e os
movimentos especulativos.

Para superar as limitacdes da informacao financeira contabilistica, os reguladores tém

compelido as empresas a ampliar a informacdo divulgada, seja regulamentada ou
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voluntaria, como é o caso da: informacdo sobre factos relevantes, informagéo
financeira intercalar, informacéo sobre o governo das sociedades cotadas, informacéo
financeira por segmentos e da informacao financeira prospetiva.

Existem ainda novas informac6es financeiras como é o caso da demonstracdo do
rendimento integral e do relato financeiro na internet. Salienta-se a conveniéncia duma
nova demonstracéo financeira, a demonstracéo de riscos empresariais. Reconhece-se o
grande contributo que foi dado a melhoria do relato financeiro pelo processo de
convergéncia IASB/FASB. Apesar de todas as ampliacdes da informacao financeira que
referimos, parece que h& que avangar no reconhecimento e mensuracdo dos
intangiveis, que ndo sdo contemplados pelo normativo contabilistico atual, se
quisermos superar as deficiéncias da informacao contabilistica face as necessidades

sentidas pelos stakeholders, na sociedade do conhecimento em que nos encontramos.”

Na parte seguinte iremos apresentar o projeto de investimento elaborado por
mim concorrente a um incentivo financeiro, nomeadamente a Criagdo do Proprio
Emprego por Beneficiarios de Plano de Desemprego Equiparado a Iniciativas Locais de
Emprego. A candidatura associada a elaboracao deste projeto de investimento foi Aceite
e Aprovada pelo IEFP de Vila do Conde / Pdvoa de Varzim, sendo todos os dados
referentes ao projeto disponibilizados e autorizados a sua publicitacdo pelo Sécio-
Gerente da Sociedade.
De referir que aquando a elaboragdo deste projeto de investimento em 2008, o
normativo contabilistico em vigor era 0 POC, pelo que agora para a elaboracdo deste

trabalho foram adaptados para o SNC.



PARTE Il - ELABORACAO E AVALIACAO DO
PROJETO DE INVESTIMENTO

INICIATIVA LOCAL DE
EMPREGO

PROMOTOR: Pedro Nuno Eiras Ribeiro
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MEMORIA DESCRITIVA

111.1 - DADOS PESSOAIS DO PROMOTOR E OBJECTIVOS DO PROJETO

- Pedro Nuno Eiras Ribeiro, nascido a 21 de Janeiro de 1969, possui
nacionalidade portuguesa e estado civil de casado. Reside na Avenida Bento de
Freitas, n.° 600 1°, Vila do Conde. Possui 0 12° ano de escolaridade. Entre os anos
de 1995 e 2004, trabalhou na empresa Multitema Solucdes de Impressdo, onde
entrou como aprendiz de fotocompositor e depois com o adquirir de conhecimentos
chegou ao topo de Técnico de Informatica de 12
De Agosto de 2004 a 13 de Dezembro de 2007 trabalhou como Operador de
Computador, na empresa Ponto Comum — Parceiros Gréficos, Lda.

Em Dezembro de 2007 ficou involuntariamente desempregado, encontrando-se
atualmente inscrito no Instituto de Emprego e Formagédo Profissional de Vila do
Conde / P6voa de Varzim e a receber Subsidio de Desemprego desde Dezembro de
2007.

Com a entrega do presente projeto, pretende suprir a sua situacdo de
desemprego, com a constituicdo de uma empresa unipessoal por quotas, que tera
como atividade a prestacdo de servigos de impressdo digital e publicidade. A
escolha por esta atividade prende-se com o facto de o promotor ter experiéncia
profissional de 13 anos nesta area e ser uma area de grande interesse do promotor.
Aliada a sua experiéncia nesta area esta o facto da escassez da oferta deste tipo de
servicos nos concelhos de Vila do Conde, Pévoa de Varzim, Esposende, Famalicéo,

Matosinhos e Porto.
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111.2 - CALENDARIZACAO PARA A REALIZACAO DO PROJETO

O projeto a efetuar tera a forma juridica de sociedade unipessoal por quotas, com

a seguinte a seguinte calendarizacéo do investimento:

2008
Fevereiro | Margo

FASES DE INVESTIMENTO

Entrega do projeto de investimento

Aquisicdo de equipamento para iniciar a
atividade
Inicio de atividade

111.3 - IDENTIFICACAO E LOCALIZACAO DA EMPRESA

A empresa serd criada sob a forma de Sociedade Unipessoal por Quotas e
pretende ter como atividade a Prestacéo de Servicos de Impressdo Digital e Publicidade,
Agéncias de Publicidade — CAE 73110. Tera como objectivo a prestacdo de servicos de
Impressdo Digital e Publicidade, nomeadamente: impressdo digital; decoracdo de
viaturas; decoragdo de montras; decoracdo de stands, decoracdo de espagos comerciais;
design; pré-impressdo; vinil de corte e ilustracdo. Terd como inovacdo a criacao,
elaboracdo, realizacdo e aplicacdo ou entrega de todos os trabalhos realizados e a grande
aposta do Promotor sera na qualidade, rapidez, pontualidade e disponibilidade na
execucao dos seus trabalhos. O nome comercial a dar a empresa sera OriginalSquare —
Unipessoal, Lda.

Um dos motivos pela escolha por este tipo de atividade, prende-se com a escassa
oferta deste tipo de servicos nos concelhos de Vila do Conde, Povoa de Varzim,
Esposende, Famalicdo, Matosinhos e Porto.

A sede da empresa situar-se-4 na Avenida Bento de Freitas, n.° 600 1°, Vila do
Conde. Todo o trabalho a realizar sera efetuado nas instalagfes situado na Rua do
Bombeiro, n.° 20, Vila do Conde.
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11.4- MERCADO

111.4.1 — Clientes

Prevé-se que os futuros clientes sejam as firmas e empresarios individuais

existentes na area geografica de Vila do Conde, Povoa de Varzim, Esposende,

Famalicdo, Matosinhos e Porto que necessitem de servicos publicitarios.

O Promotor entretanto ja efetuou um estudo de mercado e ja possui uma lista de

futuros clientes que se junta em anexo.

111.4.2 — Fornecedores

No que respeita aos fornecedores de bens de investimento, seréo:

Fornecedor

Bens/Servicos a prestar

PictoEscala, Lda.

Equipamento de Impresséo Digital
HP9000S; Laminadora Neolt 1650 C;
Réguas Cortadoras Sabre 200

Proldgica - Sistemas Informaticos, SA.

Mac Pro Two 2.8GHz; Samsung 226CW —
TFT 22” Wide; APC Back-UPS RS; APC

Smart-UPS 1400V A; CS3 Design Premium
3 MAC; CorelDraw Graphics Suite X3/EN

BitMega Informatica - Unipessoal, Lda.

Computador FOXCONN 45CMX;
Computador FOXCONN 45CMS

Staples Office Centre

Secretérias; Cadeiras; Armario; Impressora
HP Officejet L7580

Ikea

Estante

Irméos Félix, Lda.

Citroen Jumper Furgéo

Carlos Alexandre Quelhas Martins

Projecto de Investimento; Programa de
Facturagdo FASE.32

Os fornecedores correntes serdo: EuroVinil, SigNorte, Dimatur, Stag e Digidelta,

etc.
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111.5 - PRESSUPOSTOS BASICOS — AVALIACAO DA EXPLORACAO

111.5.1 — Prestacao de Servicos

A atividade da empresa caracteriza-se pela prestacdo dos seguintes servicos:
- Impressao Digital;

- Decoracédo de Montras;

- Decoracgdo de Stands;

- Decoracdo de Espacos Comerciais;

- Design;

- Pré-Impresséo;

- Vinil de Corte;

- llustracdo.

A Prestacdo de Servicos do Promotor podera dividir-se em dois conceitos distintos, a
Aplicacdo e a Producdo. A Aplicacdo € medida em horas de laboracdo, enquanto a
Producdo é medida em metros quadrados. Sendo de prever que na Producéo é possivel

produzir 14 metros quadrados por hora de trabalho.

A grande inovacdo deste projeto sera a criacdo, elaboracdo, realizacdo e aplicagdo ou
entrega de todos os trabalhos realizados e a grande aposta do Promotor sera na
qualidade, rapidez, pontualidade e disponibilidade na execuc¢do dos seus trabalhos.

Dado o grande conhecimento do Promotor na sua atividade, o estudo de mercado ja
efetuado e possuindo uma lista de futuros clientes, partimos dos seguintes pressupostos

para a obtencdo dos valores de vendas de Mao-de-obra:
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Ano de 2008

Dado o Promotor estar em inicio de atividade estima para os restantes meses de 2008 os
seguintes valores:

Preco Hora Aplicacdo — 15,00 €

Numero de Horas a laborar por dia Aplicacdo — 1 Hora

Preco Hora Producédo — 15,00 €

NUmero de Horas a laborar por dia Producdo — 3 Horas

(correspondente a 14 m?/hora * 3 horas = 42 m%/dia)

Valor a faturar por més Aplicacao - 15,00 € * 1 Hora * 22 Dias = 330,00 €
Valor a faturar por més Producéo - 15,00 € * 42 m? * 22 Dias = 13.860,00 €
Valor a faturar acumulado ano - (330,00 € + 13.860,00 €) * 10 Meses = 141.900,00 €

O valor a faturar por Preco Hora para 2008 é um valor abaixo do valor de mercado,

dado o Promotor estar em inicio de atividade.

Ano de 2009

O Promotor estima para o ano de 2009 os seguintes valores:
Preco Hora Aplicacdo — 16,00 €

Numero de Horas a laborar por dia Aplicacdo — 2 Horas
Preco Hora Producédo — 16,00 €

NUmero de Horas a laborar por dia Producdo — 4 Horas

(correspondente a 14 m?/hora * 4 horas = 56 m*/dia)

Valor a faturar por més Aplicagdo - 16,00 € * 2 Horas * 22 Dias = 704,00 €
Valor a faturar por més Produgdo - 16,00 € * 56 m? * 22 Dias = 19.712,00 €
Valor a faturar acumulado ano - (704,00 € + 19.712,00 €) * 11 Meses = 224.576,00 €

O valor a faturar por Preco Hora para 2009 é um valor ainda abaixo do valor de
mercado, dado o Promotor estar a tentar consolidar e fidelizar os seus clientes.

Considera-se que o Promotor trabalha 11 meses no ano e goza 1 més de férias.
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Ano de 2010

O Promotor estima para o ano de 2010 os seguintes valores:
Preco Hora Aplicacdo — 17,00 €

NUmero de Horas a laborar por dia Aplicacdo — 3 Horas
Preco Hora Producédo — 17,00 €

Numero de Horas a laborar por dia Producgédo — 5 Horas

(correspondente a 14 m*/hora * 5 horas = 70 m*/dia)

Valor a faturar por més Aplicacdo - 17,00 € * 3 Horas * 22 Dias = 1.122,00 €
Valor a faturar por més Producdo - 17,00 € * 70 m? * 22 Dias = 26.180,00 €
Valor a faturar acumulado ano - (1.122,00 € +26.180,00 €) * 11 Meses = 300.322,00 €

O valor a faturar por Preco Hora para 2010 é ja um valor de mercado e o Promotor
atinge 0 que considera na sua atividade o horario completo de trabalho, ao laborar 8
Horas por dia.

Considera-se que o Promotor trabalha 11 meses no ano e goza 1 més de férias.

111.5.2 — Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

No que concerne ao custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas,
a sua estimacdo ird sempre depender do tipo de servigo a realizar pelo Promotor e das
necessidades evidenciadas pelos clientes. Contudo e dada a grande experiéncia do
Promotor nesta area estima-se que o0 custo das mercadorias vendidas e das matérias
consumidas, consumiveis de tintas e vinil, estara sempre indexado ao volume de
faturacdo de Mao-de-Obra e que se situard nos 50,00 % do seu montante de faturacao,

ou seja,
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Ano de 2008

Dado o Promotor estar em inicio de atividade estima para os restantes meses de 2008 os
seguintes valores:

Valor a faturar de méao-de-obra por més —14.190,00 €

Custo dos consumiveis vendidos por més — 14.190,00 € * 50,00% = 7.095,00 €

Custo dos consumiveis vendidos acumulado ano — 7.095,00 € * 10 Meses = 70.950,00 €

Ano de 2009

O Promotor estima para o ano de 2009 os seguintes valores:

Valor a faturar de méao-de-obra por més —20.416,00 €

Custo dos consumiveis vendidos por més —20.416,00 € * 50,00% = 10.208,00 €

Custo dos consumiveis vendidos acumulado ano — 10.208,00 € * 11 Meses =
112.288,00 €

Ano de 2010

O Promotor estima para o ano de 2010 os seguintes valores:

Valor a faturar de méao-de-obra por més —27.302,00 €

Custo dos consumiveis vendidos por més —27.302,00 € * 50,00% = 13.651,00 €

Custo dos consumiveis vendidos acumulado ano — 13.651,00 € * 11 Meses =
150.161,00 €

111.5.3 — Fornecimentos e Servigos Externos

No que concerne aos fornecimentos e servigos externos, para o calculo dos
custos previsionais, servimo-nos, essencialmente, de dados recentes de empresas
congéneres do sector. Relativamente aos precos mencionados, tiveram como base 0s
precos das empresas fornecedoras dos respetivos bens e referem-se a pregos sem IVA.
Apenas serdo mencionadas as rubricas com ocorréncias, sendo o calculo efetuado no

ano de 2008, apenas para 10 meses de atividade.
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Fornecimentos e Servicos Externos
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Rubrica Pressuposto 2008 % 2009 2010
2. Eletricidade Prevé-se o consumo de 60 €
] 600,00 3,94% 738,00 757,00
mensais
3. Combustiveis | Prevé-se o consumo de 200 €
) ) 2.000,00 | 13,14% | 2.460,00 | 2.522,00
mensais de gasoleo
4. Agua Média de 15 € 150,00 0,99% | 1.845,00 | 1.891,00
5. Ferramentas e | Média de 20 € mensais
. 200,00 1,31% 246,00 252,00
utensilios
6. Material de | Média de 25 € Mensais
o 250,00 1,64% 308,00 316,00
Escritorio
7. Rendas e | Renda da Loja de 650 € mensais
6.500,00 | 42,69% | 7.995,00 | 8.195,00
Alugueres
8. Comunicacbes | Gasto de Telefone, Telemovel e
1.500,00 9,85% | 1.845,00 | 1.891,00
Internet de 150 € mensais
9. Seguros Prémio anual seguro carro 300 €
Prémio anual seguro ocupantes
975,00 6,40% | 1.000,00 | 1.025,00
—-25€
Prémio anual seguro Loja 650 €
10. DeslocacGes | Prevé-se um gasto médio de 100
e estadas € mensais relativos a almogos e
1.000,00 6,57% | 1.230,00 | 1.261,00
portagens do promotor em
deslocacéo de trabalho
12. Publicidade | Média de 15 € mensais 150,00 0,99% 185,00 190,00
13. Honorarios Pagamento ao Técnico Oficial
de Contas, no montante de 150 | 1.500,00 9,85% | 1.845,00 | 1.890,00
€/mensais
13. Conservacdo | Média 40 € mensais (reparagao
o ) 400,00 2,63% 490,00 505,00
e reparacao das maquinas e viatura)
TOTAL 15.225,00 | 100,00% | 20.187,00 | 20.695,00
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2. Eletricidade — encargo com eletricidade consumidos pela empresa,

nomeadamente a eletricidade da Loja.
3. Combustiveis — encargo com combustiveis consumidos pela empresa —
liquidos, s6lidos ou gasosos, - mas ndo armazenaveis. Abrange neste caso o combustivel

necessario para a viatura de servico.

4. Agua — encargo com agua consumidos pela empresa, nomeadamente a agua

da loja.

5. Ferramentas e utensilios — respeita a0 equipamento dessa natureza cuja vida

util ndo exceda, em condic¢des de utilizacdo normal, o periodo de um ano.

6. Material de escritorio — engloba os encargos com compras de material para o

escritorio de consumo imediato: faturas, recibos, mapas de registo, papel, l&pis,
cadernos, tinteiros, esferograficas e demais materiais de expediente.

7. Rendas e Alugueres — engloba os encargos com os alugueres e rendas pagos

pela empresa. Abrange neste o aluguer da loja.
8. Comunicacdes — regista as despesas com 0 envio ou recepcdo de
correspondéncia, tais como selos e outras taxas postais, telefone, internet e ainda com

telemével.

9. Sequros — s@o aqui considerados 0s seguros a cargo da empresa, COm excegao

dos relativos a custos com o pessoal.

10. Deslocac0es e estadas — compreende os gastos de alojamento e alimentagé&o,

bem como portagens, realizados pelo promotor na realizacdo dos seus trabalhos. Se tais
encargos forem suportados através de ajudas de custo, estas serdo incluidas na rubrica

63 — “Gastos com o pessoal”.
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12. Publicidade — regista todos 0s encargos da empresa com servigos de

publicidade e propaganda.

13. Honorérios — compreende as remunera¢des atribuidas aos trabalhadores

independentes. Neste caso, corresponde ao pagamento do Técnico Oficial de Contas.

13. Conservacdo e reparacao — inclui todos os bens e servicos destinados a

manutencdo dos elementos do ativo imobilizado (viaturas, méquinas) e que ndo
provoguem um aumento da sua capitalizacdo ou da sua duragéo.
Engloba as despesas com contratos de assisténcia técnica, conservacdo e reparacdo do

ativo fixo tangivel.

Relativamente aos anos de 2009 e 2010, prevé-se um pequeno aumento de
despesa em resultado do aumento da prestacdo de servicos do Promotor e indexado ao
aumento da inflagéo.

Em termos gerais, a sub-rubrica de fornecimentos e servi¢os externos com maior peso
no custo total da rubrica, sdo as rendas e alugueres, combustiveis, comunicacdes e 0s
honorérios do TOC, com 42,69%, 13,14% e 9,85% respetivamente.
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111.5.4 — Gastos com o Pessoal

Face ao quadro do pessoal, esta previsto criar 0s seguintes postos de trabalho:

Valores em Euros Ano: 2008
. Salario Encargos | Seguro Ac. | Encargos
Funcoes N° Postos o )
Mensal Sociais Trabalho Mensais
Gerente/Promotor 1 500,00 106,25 10,00 616,25
Administrativo 1 700,00 166,25 14,00 880,25

No célculo dos encargos estdo previstos os encargos com a Seguranga Social de 21,25%
para gerentes e 23,75% para restante pessoal. Foi também considerado o valor de 2%

para o seguro obrigatério de Acidentes de Trabalho.

Para 0 ano de 2008 temos entdo uma previsdo de:
Promotor: 10 meses de trabalho — 500,00 * 10 meses = 5.000,00 €

Subsidio de Natal — 500,00 * 1 = 500,00 €

Antecipacdo da Retribuicdo de Férias e respetivo Subsidio de Férias a pagar
em 2009 - 500,00 * 2 = 1.000,00 €

Encargos Sociais — (5.000,00 + 500,00 + 1.000,00) * 21,25% = 1.381,25 €
Seguro de Acidentes de Trabalho — 5.000,00 * 2,00% = 100,00 €

Administrativo: 10 meses de trabalho — 700,00 * 10 meses = 7.000,00 €

Subsidio de Férias — 700,00 * 10meses/12meses = 583,33 €

Subsidio de Natal — 700,00 * 1 = 700,00 €

Antecipacdo da Retribuicdo de Férias e respetivo Subsidio de Férias a pagar
em 2009 — 700,00 * 2 = 1.400,00 €

Encargos Sociais — (7.000,00 + 583,33 + 700,00 + 1.400,00) * 23,75% =
2.299,79 €
Seguro de Acidentes de Trabalho — 7.000,00 * 2,00% = 140,00 €

Temos entdo, no ano de 2008, um total de custos com o pessoal de 5.000,00 +
500,00 + 1.000,00 + 1.381,25 + 100,00 + 7.000,00 + 583,33 + 700,00 + 1.400,00 +
2.299,79 + 140,00 = 20.104,37 €.
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No ano de 2009 ndo esta previsto qualquer aumento do valor dos salarios.
Assim, para 2009 temos:
Promotor: 11 meses de trabalho — 500,00 * 11 meses = 5.500,00 €

Subsidio de Natal — 500,00 * 1 = 500,00 €

O custo da retribuicdo de férias, subsidio de férias e respetivos encargos ja
haviam sido antecipados no ano anterior.

Antecipacdo da Retribuicdo de Férias e respetivo Subsidio de Férias a pagar
em 2010 — 500,00 * 2 = 1.000,00 €

Encargos Sociais — (5.500,00 + 500,00 + 1.000,00) * 21,25% = 1.487,50 €
Seguro de Acidentes de Trabalho — 6.000,00 * 2,00% = 120,00 €

Administrativo: 11 meses de trabalho — 700,00 * 11 meses = 7.700,00 €

Subsidio de Natal — 700,00 * 1 = 700,00 €

O custo da retribuicdo de férias, subsidio de férias e respetivos encargos ja
haviam sido antecipados no ano anterior.

Antecipacdo da Retribuicdo de Férias e respetivo Subsidio de Férias a pagar
em 2010 — 700,00 * 2 = 1.400,00 €

Encargos Sociais — (7.700,00 + 700,00 + 1.400,00) * 23,75% = 1.487,50 €
Seguro de Acidentes de Trabalho — 8.400,00 * 2,00% = 168,00 €

Temos entdo, no ano de 2009, um total de custos com o pessoal de 5.500,00 +
500,00 + 1.000,00 + 1.487,50 + 120,00 + 7.700,00 + 700,00 + 1.400,00 + 1.487,50 +
168,00 = 20.063,00 €.
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No ano de 2010 ndo esta previsto qualquer aumento do valor dos salarios.
Assim, para 2010 temos:
Promotor: 11 meses de trabalho — 500,00 * 11 meses = 5.500,00 €

Subsidio de Natal — 500,00 * 1 = 500,00 €

O custo da retribuicdo de férias, subsidio de férias e respetivos encargos ja
haviam sido antecipados no ano anterior.

Antecipacdo da Retribuicdo de Férias e respetivo Subsidio de Férias a pagar
em 2011 — 500,00 * 2 = 1.000,00 €

Encargos Sociais — (5.500,00 + 500,00 + 1.000,00) * 21,25% = 1.487,50 €
Seguro de Acidentes de Trabalho — 6.000,00 * 2,00% = 120,00 €

Administrativo: 11 meses de trabalho — 700,00 * 11 meses = 7.700,00 €

Subsidio de Natal — 700,00 * 1 = 700,00 €

O custo da retribuicdo de férias, subsidio de férias e respetivos encargos ja
haviam sido antecipados no ano anterior.

Antecipacdo da Retribuicdo de Férias e respetivo Subsidio de Férias a pagar
em 2011 — 700,00 * 2 = 1.400,00 €

Encargos Sociais — (7.700,00 + 700,00 + 1.400,00) * 23,75% = 1.487,50 €
Seguro de Acidentes de Trabalho — 8.400,00 * 2,00% = 168,00 €

Temos entdo, no ano de 2010, um total de custos com o pessoal de 5.500,00 +
500,00 + 1.000,00 + 1.487,50 + 120,00 + 7.700,00 + 700,00 + 1.400,00 + 1.487,50 +
168,00 =20.063,00 €.
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111.5.5 — Amortizacdes e Depreciacdes do Periodo

No célculo desta rubrica, foram utilizadas as taxas, de acordo com o Decreto

Regulamentar 2/90. O método de célculo utilizado para o apuramento das amortizages

e depreciagdes foi 0 método de amortizagdes pelas quotas constantes. Como se trata de

uma atividade de prestacdo de servicos foram aplicadas as taxas genéricas. Os bens com

preco inferior ou igual a 199,52 € foram depreciados a taxa de 100%, de acordo com o
Art.32° do Cddigo do IRC.

AMORTIZACOES E DEPRECIACOES DO PERIODO

Valores em Euros Ano: 2008
. Taxa .
RUBRICA . Cadigo L Amortizacao
Descrigéo Valor Amortizagdo . Fornecedor
DO SNC/CONTA Tabela o Depreciacao
Depreciacéo
. Equipamento de Impresséo,
Equip. Bésico - 433 . i 31.430,00 2285 12,50% 3.928,75 PICTOESCALA
Laminadora e Régua
. ) Computadores c/ Software )
Equip. Bésico - 433 - 5.774,00 2240 33,33% 1.924,47 PROLOGICA
Especifico
] ] IRMAOS FELIX,
Equip. Transporte - 434 Citroen Jumper Furgédo 16.970,35 2385 25% 4.242,59 LDA
) o Secretérias, Cadeiras e STAPLES OFFICE
Equip. Administrativo - 435 . 1.460,06 2430 12,50% 182,51
Armério CENTRE
Equip. Administrativo - 435 Estante 262,81 2430 12,50% 32,85 IKEA
BITMEGA
Equip. Administrativo - 435 Computadores e Impressoras 1.585,27 2240 33,33% 528,37 INFORMATICA E
STAP. OF. CENTRE
Programa de Faturagéo
Prog. de Computador - 443 350,00 2440 33,33% 116,65 CARLOS MARTINS
FASE.32
Outros At. Intangiveis - 446 Projeto de Investimento 1.500,00 2460 33,33% 499,95 CARLOS MARTINS
TOTAL 59.332,49 11.456,14
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Equipamento basico:

Trata-se do conjunto de instrumentos, maquinas, instalaces e outros bens, com

0s quais se realiza a prestacédo de servigos.

Equipamento de transporte:

Esta conta compreende todos os bens circulantes comprados ou produzidos, que
ndo estejam estritamente afetos ao objeto social da empresa, tais como veiculos, avides,
barcos, empilhadores, gruas, guindastes. Neste caso trata-se da aquisicdo de uma
Viatura Citroen Jumper Furgdo estritamente necessaria a atividade do Promotor em
virtude de uma das inovacdes do projeto ser a entrega de todos os trabalhos realizados e
as dimens@es da carrinha serem grandes, sdo também necessarios para o transporte de

determinados trabalhos volumosos realizados por parte do Promotor.

Equipamento Administrativo:

Devem ser registadas nesta conta todas as aquisi¢fes de mobiliario diverso e

equipamento informatico, computadores e impressoras.

Projeto de Investimento:

Corresponde as despesas com 0 estudo e projeto de investimento. Em SNC este
gasto ja ndo pode ser capitalizado, pelo que agora seria considerado como gasto do

periodo. No entanto para consisténcia do projeto aprovado, considero ativo intangivel.

111.5.6 — Imposto sobre o rendimento do Periodo

O imposto sobre o rendimento em 2008, teve como base a taxa atual de IRC, de acordo

com o Art.° 80 do Cddigo do Imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas (CIRC).
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111.6 - INVESTIMENTO E FINANCIAMENTO

111.6.1 — Investimento

Para além do capital fixo, torna-se necessario o investimento inicial em fundo de

maneio no valor aproximado de 1.626,63 €, proveniente da necessidade de garantir um

més de salarios e respetivos encargos, e adquirir algum stock inicial de matérias-primas.

O investimento sera efetuado na sua totalidade no ano de 2008 e eleva-se a 60.959,12 €

distribuindo-se da seguinte forma:

Plano de Investimento

Investimento 2008 2009 2010
1.Capital Fixo 59.332,49
1.1. Capital Fixo Tangivel 57.832,49
a) Terrenos
b) Infra Estruturas
c¢) Construcoes
d) Adaptacdo e/ou Ampliacdo de Instalacdes
e) Equipamento Bésico 37.204,00
f) Equipamento Administrativo e social 1.935,27
g) Equipamento Informético 1.722,87
h) Ferramentas e Utensilios
i) Material de carga e Transporte 16.970,35
j) Outros
1.2. Capital Intangivel 1.500,00
a) Estudos e Projetos 1.500,00
b) Assisténcia técnica
c) Outros
2. Juros durante a fase de investimento
3. Diversos
4. Fundo de Maneio 1.626,63
TOTAL 60.959,12
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Equipamento Bé&sico — Refere-se a todo o equipamento necessério a atividade a

exercer.

Equipamento _de Transporte — Inclui viatura de mercadorias para aquisicdo de

material de consumo e o transporte e aplicacdo dos servicos nas instalagdes dos clientes.

Equipamento Administrativo — Inclui todo o mobiliario necessario a atividade a

exercer.

Estudos e Projetos — Refere-se ao valor do estudo de viabilidade econémica e

preenchimento de todos os documentos necessarios para a candidatura do respetivo

projeto de investimento, assim como todo 0 acompanhamento do processo.

111.6.2 — Financiamento

O valor do projeto sera coberto através de capitais proprios e capitais alheios.
Relativamente ao valor dos capitais préprios, ascende a 5.000,00 €, representando
8,20% do investimento total, dividido da seguinte forma:

- 5.000,00 € - Capital individual do promotor para capital inicial da atividade.

No que concerne ao valor dos capitais alheios, que totalizam 55.959,12 €, dividem-se da
seguinte forma:
- Apoio a criacdo de postos de trabalho — 14.666,76 €
- 18 * 407,41 = 7.333,38 € - promotor
- 18 * 407,41 = 7.333,38 € - administrativo
- Apoio ao investimento 23.733,00 €, correspondente a 40% do investimento
elegivel, no montante de 59.332,49 €.
- Recebimento antecipado de prestacbes de desemprego — 17.559,36 €,

correspondente aos meses de prestacdes ainda por receber.
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Financiamento 2008 2009 2010
1.Capitais Proprios 22.559,36
a) Capital Social 5.000,00
b) Prestacdes Suplementares
¢) Outros (Subsidio de Desemprego) 17.559,36
2. Capitais Alheios 38.399,76

a) Empréstimos Bancarios

b) Empréstimos de Sdcios

c) Créditos de Fornecedores

d) Incentivos do IEFP 38.399,76
- Apoio a Criagdo de Postos de Trabalho 14.666,76
- Apoio ao investimento 23.733,00

- Empréstimo sem juros

- Apoio a Proj.Emprego Beneficiario de SD

e) Outros

TOTAL 60.959,12

111.7 — ANALISE FINANCEIRA

111.7.1 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa Previsionais

Elaboramos a Demonstracdo de Fluxos de Caixa pelo método direto, conforme o § 14 e
§ 15da NCRF n.° 2.
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OriginalSquare - Unipessoal, Lda.

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA PREVISIONAIS A 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Euros)
DEMONSTRA(}AO DE FLUXOS DE CAIXA
Método Direto
RUBRICAS ‘ | 2008 2009 2010
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 141.900,00 | 212.076,00 [ 286.572,00
Pagamento a fornecedores -75.156,20 | -120.488,03 | -158.411,38
Pagamentos ao pessoal -20.104,37 | -20.063,00 | -20.063,00
Fluxo gerado pelas operacgbes 46.639,43| 71.524,97 | 108.097,62
Pagamento/Recebimento do Imposto sobre o Rendimento -6.031,12 | -15.145,47| -24.486,72
Outros Pagam./Receb.relacionados c/ Ativ.Operacional 2.905,00 0,00 0,00
Fluxos das atividades operacionais 43.513,31| 56.379,50| 83.610,90
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Pagamentos respeitantes de:
Ativos tangiveis -57.832,49 0,00 0,00
Ativos intangiveis -1.500,00 0,00 0,00
Investimentos financeiros 0,00 0,00 0,00
Subtotal -59.332,49 0,00 0,00
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 0,00 0,00 0,00
Ativos tangiveis 0,00 0,00 0,00
Ativos intangiveis 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 0,00 0,00
Fluxos das atividades de investimento -59.332,49 0,00 0,00
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 14.922,37 0,00 0,00
Realizag6es de capital e Outros Instrumentos Capital Préprio 5.000,00 0,00 0,00
Cobertura de prejuizos 0,00 0,00 0,00
Subtotal 19.922,37 0,00 0,00
Pagamentos respeitantes de:
Empréstimos obtidos 0,00 | -14.922,37 0,00
Juros e Gastos similares 0,00 0,00 0,00
Subtotal 0,00 14.922,37 0,00
Fluxos das atividades de financiamento 19.922,37 | -14.922,37 0,00
Variacao de caixa e seus equivalentes 4.103,19| 41.457,13| 83.610,90
Efeito das diferencas de caAmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 0,00 4.103,19 | 45.560,32
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4.103,19 | 45.560,32 | 129.171,22
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[11.7.1.1 — Atividade Operacional

Segundo os paragrafos 8 9 e 8 10 da NCRF 2, os fluxos de caixa das atividades
operacionais sdo, principalmente, derivados das principais atividades geradoras de
réditos da entidade e por isso sdo geralmente consequéncia das operacfes e de outros
acontecimentos que entram na determinacao dos resultados da entidade. O indicador das
atividades operacionais € um indicador chave, na medida em que as operacdes da
entidade geraram fluxos de caixa suficientes para pagar empréstimos, manter a
capacidade operacional da entidade, pagar dividendos e fazer novos investimentos, sem
recurso a fontes externas de financiamento. Permite também prever futuros fluxos de
caixa operacionais.

No ano de 2008, primeiro ano de atividade da empresa e no que concerne a atividade
operacional, a empresa apresenta um fluxo de caixa positivo de 43.513,31 €.

Em 2009, o fluxo de caixa, proporcionalmente ao ano anterior, ou seja, tendo em
consideracdo que no ano de 2008, apenas foram considerados 10 meses de atividade,
aumenta, apresentando nesse ano o valor de 56.379,50 €. No ano de 2010, o valor de
caixa relativamente a operagdes correntes, ascende a 83.610,90 €.

I11.7.1.2 — Atividade de Investimento

Segundo o paragrafo 8 12 da NCRF 2, a divulgagéo separada dos fluxos de caixa
provenientes de atividades de investimento é importante porque os fluxos de caixa
representam a extensdo pela qual os dispéndios foram feitos relativamente a recursos
destinados a gerar rendimento e fluxos de caixa futuros.

No que concerne a atividade de investimento, o valor do fluxo de caixa, no ano de 2008,
é negativo de 59.332,49 €. Esta importancia refere-se ao pagamento de todo o
investimento tangivel e intangivel. Nos anos de 2009 e 2010, o valor é nulo por ndo se

prever a realizacdo de quaisquer investimentos.



121
Estudo prévio de viabilidade econémica — Iniciativa Local de Emprego — Pedro Nuno Eiras Ribeiro

111.7.1.3 — Atividade de Financiamento

Segundo o paragrafo 8 13 da NCRF 2, a divulgagéo separada dos fluxos de caixa
provenientes de atividades de financiamento é importante porque € Gtil na predicdo de
reivindicagdes futuras de fluxos de caixa pelos fornecedores de capitais a entidade.

No que concerne a atividade de financiamento, o valor do fluxo de caixa, no ano de
2008, é positivo de 19.922,37 €. Esta importincia refere-se a0 montante de capital
social e ao empréstimo patrocinado pelo Promotor. No ano de 2009 o valor do fluxo de
caixa ¢ negativo de 14.922,37 € e em 2010 o valor é nulo por ndo se prever a realizacéo

de quaisquer financiamentos.

Concluindo, verifica-se que no final do ano de 2008, a caixa tera o valor de
4.103,19 € aumentando para 45.560,32 € em 2009. Em 2010 o seu valor ascende a
129.171,22 €, aumentando cerca de 183,52 % em relacdo ao ano anterior. A empresa no
final do ano de 2010, apresenta em valor elevado em caixa, permitindo desta forma que
a atividade apresente uma forte liquidez para assumir 0s seus eventuais cCoOmpromissos,
que sdo reduzidos, permitindo a distribuicdo de lucros ao promotor, considerando-se

capital adquirido.
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111.7.2 — Demonstracéo dos Resultados por Natureza Previsionais

OriginalSquare - Unipessoal, Lda.

DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DOS RESULTADOS POR
NATUREZA PREVISIONAIS A 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Euros)

PERIODOS | PERIODOS | PERIODOS
NOTAS
RENDIMENTOS E GASTOS 5008 2000 2010
Vendas e servigos prestados 141.900,00| 224.576,00| 300.322,00
Custo das matérias consumidas -70.950,00| -112.288,00| -150.161,00
Fornecimentos e servigos externos -15.225,00| -20.187,00| -20.695,00
Gastos com o pessoal -20.104,37| -20.063,00| -20.063,00
Outros gastos e perdas -40,00 0,00 0,00
Resultado antes de depreciagoes,
gastos de financiamento e impostos - EBITDA 35.580,63 72.038,00| 109.403,00
Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo -11.456,14| -11.456,14| -11.456,14
Resultado operacional (antes de
gastos de financiamento e impostos) - EBIT 24.124,49 60.581,86 97.946,86
Juros e rendimentos similares obtidos 0,00 0,00 0,00
Juros e gastos similares suportados 0,00 0,00 0,00
Resultado antes de impostos - RAI 24.124,49 60.581,86 97.946,86
Imposto sobre o rendimento do periodo -6.031,12| -15.145,47| -24.486,72
Resultado liquido do periodo — RLP 18.093,37 45.436,39 73.460,14

Resultado das atividades descontinuadas (liquido de
impostos) incluido no resultado liquido do
periodo
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111.7.2.1 — Anélise de Rendimentos e Resultados

Resultados antes de depreciaces, gastos de financiamento e impostos

operacionais - EBITDA — Este resultado, também conhecido ¢ como resultado

econdmico antes de depreciacfes e amortizacoes.

No ano econémico de 2008, o EBITDA apresentado é de 35.580,63 €, considerado
muito bom. Como custos mais significativos salienta-se 0 custo dos materiais
consumidos e os gastos com o Pessoal. Em 2009, o EBITDA ascende a 72.038,00 €,
aumentando para 109.403,00 € em 2010.

Resultados operacionais - EBIT — Este resultado, também conhecido como

resultado econdmico, reflecte os ganhos ou perdas resultantes da actividade principal da
empresa, representando a capacidade do negdcio da empresa para gerar excedentes.

No ano econémico de 2008, o resultado operacional apresentado é de 24.124,49 €,
considerado muito bom. Como gastos mais significativos salienta-se o0 custo dos
materiais consumidos e os gastos com o Pessoal. Em 2009, o resultado operacional
ascende a 60.581,86 €, aumentando para 97.946,86 € em 2010. Sendo este ano
considerado pelo Promotor como o ano cruzeiro do projeto, no sentido em que
considera na sua atividade o horéario completo de trabalho, ao laborar 8 Horas por dia.
No final deste periodo o Promotor considera a hip6tese de vir a admitir mais

funcionarios, pretendendo assim expandir ainda mais a sua atividade.

Resultados antes de impostos — Evidencia os resultados globais antes de

impostos deduzidos da estimativa para impostos sobre o rendimento. Neste caso, 0s

resultados antes de impostos sdo iguais aos resultados operacionais da empresa.

Resultado liquido do periodo — Corresponde ao resultado da empresa depois de

calculado o imposto sobre o rendimento de cada exercicio. Neste caso considerou-se
uma estimativa de imposto de 25,00 % de IRC.

Da anélise da demonstracdo de resultados previsional, verifica-se que no ano de inicio
de atividade o promotor apresenta um resultado liquido positivo de 18.093,37 €,
correspondendo a 12,75 % do volume de negdcios. No ano de 2009 e 2010, o valor do
resultado liquido é de 45.436,39 € e 73.460,14 € respetivamente, correspondendo a
20,23 % e 24,46 % do volume de negacios.
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I11.7.2.2 — Andlise dos Gastos

Custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas — Nesta conta €

movimentado o valor de custo das mercadorias vendidas e matérias consumidas, por
contrapartida das saidas das existéncias por venda ou integracdo no processo produtivo.
Relativamente a empresa em estudo esta rubrica é utilizada para registar o custo dos
consumiveis de pintura, tintas e vinil. No ano de 2008, o valor corresponde a 70.950,00
€, aumentando para 112.288,00 € para 2009 e 150.161,00 € para 2010.

Fornecimentos e Servicos Externos — Esta conta acolhe uma gama diversificada de

operacdes relativas a aquisicdo de bens de consumo ndo armazenaveis e de servicos
prestados por terceiros.

No ano de 2008, o valor de F.S.E de 15.225,00 € corresponde a cerca de 10,73 % do
volume de negdcios, mantendo-se praticamente constante nos anos subsequentes, tendo
sido considerado um pequeno aumento para 2009 e 2010, em virtude do aumento do
volume de negécios e da inflacdo. Relativamente aos custos totais, esta subconta
representa cerca de 12,89 %. No ano de 2009, o seu valor ascende a 20.187,00 €

representando 8,99 % do volume de negdcios e 12,29 % do total dos custos.

Gastos com o0 pessoal — Regista-se nesta conta todas as remuneracdes de caracter fixo e

periddico atribuidas ao promotor e ao administrativo, bem como os encargos sociais.

No ano de 2008, o valor considerado foi de 20.104,37 €, representando 17,03 % no
total de custos considerado. Em 2009, o valor apresentado de 20.063,00 € representa 0
custo salarial referente a um ano, representando cerca de 12,21 % no total dos custos.
Para 2009 e 2010 ndo se considerou aumentos salariais.

Relativamente ao volume de negdcios, 0s custos com o pessoal representam 14,17 %,
no ano de 2008, 8,93 % no ano de 2009 e 6,68 % no ano de 2010.

Amortizaces e depreciacdes do periodo — Serve para registar a depreciagdo do activo

fixo tangivel e as amortizagdes do ativo intangivel atribuidas ao periodo, sendo
registadas anualmente as quotas de depreciacdo correspondente a depreciacdo desses

mesmos bens.
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As depreciacdes sdo as constantes do quadro 5.5. tendo sido aplicado o Decreto
Regulamentar 2/90 e o método das quotas constantes. No ano de 2008 o valor
apresentado ascende a 11.456,14 €, representando 9,25 % no total dos custos e 8,07 %
no volume de negdcios. Em 2009 o valor € igual a 2008, corresponde esse valor a 6,40
% do total dos custos e 5,10 % no volume de negocios. No ano de 2010, o valor
permanece inalterado por ndo se prever efetuar quaisquer investimentos adicionais nesse

ano. Representa 5,05 % no total dos custos e 3,82 % no volume de negdcios.

Imposto sobre o rendimento — Corresponde a quantia estimada para o imposto sobre o

rendimento que incidira sobre os resultados corrigidos para efeitos fiscais.

A taxa de imposto aplicada foi de 25,00 % de acordo com o Art.° 80° do CIRC,
originando um imposto sobre o rendimento de 6.031,12 €, no ano de 2008,
representando 4,25 % do volume de negdcios.

No ano de 2009, temos um imposto a pagar de 15.145,47 €, aumentando para 24.486,72
€ em 2010, correspondendo a 8,15 %, no volume de negacios.
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111.7.3 — Balanco Previsional

OriginalSquare - Unipessoal, Lda.

BALANCO PREVISIONAL A 31 DE DEZEMBRO DE 2010

126

(Euros)

DATAS
RUBRICAS NOTAS 31-Dez-08 31-Dez-09 31-Dez-10
ATIVO
Ativo Nao corrente
Activos fixos tangiveis 46.876,30 35.920,11 24.963,92
Activos Intangiveis 1.000,05 500,10 0,00
47.876,35 36.420,21 24.963,92
Ativo corrente
Clientes 0,00 12.500,00 25.000,00
Estado e outros entes publicos 0,00 0,00 1.250,00
Caixa e depdsitos bancarios 4.103,19 45.560,32 129.171,22
4.103,19 58.060,32 155.421,22
Total do ativo 51.979,54 94.480,53 180.385,14
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Préprio
Capital realizado 5.000,00 5.000,00 5.000,00
Reservas legais 0,00 904,67 3.176,49
Outras reservas 0,00 17.188,70 60.353,27
Resultado liquido do periodo 18.093,37 45.436,39 73.460,14
Total do capital préprio 23.093,37 68.529,76 141.989,90
Passivo
Passivo nao corrente
0,00 0,00 0,00
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos 11.018,80 23.005,77 35.450,24
Accionistas/Socios 14.922,37 0,00 0,00
Outras contas a pagar 2.945,00 2.945,00 2.945,00
28.886,17 25.950,77 38.395,24
Total do passivo 28.886,17 25.950,77 38.395,24
Total do capital préprio e do passivo 51.979,54 94.480,53 180.385,14
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[11.7.3.1 — Analise de Balanco

Relativamente a analise do Balanco Previsional, verifica-se um aumento do
valor do ativo do ano de 2008 para 2009, devido ao acréscimo do valor em caixa. Nota-
se consequentemente um aumento dos capitais proprios, pelo facto do valor dos
resultado liquido do ano anterior ser transferido para a conta de reservas. O valor
elevado de capitais proprios permite uma maior garantia dos credores da empresa, que
no entanto sdo inexistentes. Os dados apresentados, foram calculados partindo do
pressuposto que ndo existem débitos a fornecedores nem inventarios. A conta de
acréscimos, Outras contas a Pagar, inclui o valor da antecipacdo do subsidio de férias,
retribuicdo de férias e respetivos encargos do promotor e do administrativo a pagar no
ano seguinte.

No ano de 2008, a empresa apresenta um fundo de maneio circulante, de
4.103,19 €, aumentando em 2009 para 58.060,32 €, devido ao aumento dos meios
financeiros liquidos. No ano de 2010 a empresa apresenta um fundo de maneio
circulante de 155.421,22 €.
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111.7.4 — Anélise Comparativa de Exploracao

% vol. % vol. % vol.
2008 o 2009 . 2010 o

negocios negocios negocios

Prestacdo
] 141.900,00 224.576,00 300.322,00

Servigos

F.S.E. 15.225,00 10,73 % 20.187,00 8,99 % 20.695,00 6,89 %

Gastos com o
5 | 20.104,37 14,17 % 20.063,00 8,93 % 20.063,00 6,68 %
€ssoa

No ano de 2008, os fornecimentos e servicos externos e oS gastos com o pessoal
representam no volume de negocios, respetivamente, 10,73 % e 14,17 %. No ano de
2009, os fornecimentos e servicos externos diminuem a sua percentagem de
representacdo para 8,99 % devido ao aumento das vendas, voltando a diminuir no ano
de 2010, apresentando um valor de 6,89 %. Os gastos com o pessoal, em 2009 e 2010,

diminuem a sua percentagem de representacao para 8,93 % e 6,68 %, respetivamente.

111.7.5 — Indicadores Financeiros

2008 2009 2010
LIQUIDEZ GERAL
Ativo Corrente 0,14 2,24 4.05
Passivo Corrente
LIQUIDEZ REDUZIDA
Ativo Corrente — Inventarios — At. ndo Corrente det. p/venda 0, 14 2,24 4,05

Passivo Corrente

AUTONOMIA FINANCEIRA (%)
Capitais Proprios 44,43 % 72,53 % 78,71%

Ativo
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LIQUIDEZ GERAL - Através deste indicador avalia-se a capacidade de pagamento
das dividas com base nos valores do ativo de exploracdo. Sendo Variavel conforme o
regime de pagamento, o seu valor deve ser superior a 1. Neste caso temos um valor, no
primeiro ano de 0,14 pelo facto de o valor ser calculado apenas tendo em consideragao
0s meios financeiros liquidos, sendo as outras rubricas do ativo circulante inexistentes.
No ano de 2009, o valor aumenta para 2,24 por aumentar o valor dos meios financeiros
liquidos. Em 2010, teremos um valor de 4,05 considerado excelente pelo facto de
termos um valor elevado em caixa.

O facto deste indicador assumir valores acima da unidade, deve-se ao valor elevado dos
meios financeiros liquidos.

Relativamente a sua liquidez, a empresa apresenta-se saudavel, conseguindo com o

valor realizado pagar os seus compromissos de curto prazo.

LIQUIDEZ REDUZIDA - Este indicador avalia a “saude” da tesouraria, isto ¢, a
capacidade de pagar os compromissos correntes, de curto prazo, utilizando os meios
disponiveis ou realizaveis a curto prazo, sendo mais seguro que o anterior. Neste caso,
teremos 0s mesmos valores que 0s racio precedente por serem inexistentes os valores do

realizavel a curto prazo e dos inventarios.

AUTONOMIA FINANCEIRA - Através deste indicador é avaliada o grau de
independéncia financeira da empresa. Sendo o seu valor normalmente inferior a
unidade, sera tanto melhor quanto mais proximo se apresentar da mesma. Neste caso
concreto, no ano de inicio do projeto, é-nos apresentado o valor de 44,43 %,
considerado bom para o ano inicial. Nos anos seguintes, verifica-se um aumento
substancial deste indicador, sendo no ano de 2009 de 72,53 %, aumentando para 78,71
% no ano de 2010, traduzido deste modo a boa capacidade financeira da empresa,
devendo este facto ao elevado valor do capital proprio, derivado da transferéncia do

resultado liquido do periodo para a conta de capital.
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111.7.6 — Racios Econdmicos

2008 2009 2010

RENDIBILIDADE LIQUIDA DAS VENDAS (%) 1275% | 20.23% | 2446 %

Resultado Liguido
Volume de Negocios

RENDIBILIDADE DO CAPITAL PROPRIO (%) 7835% | 66.30% | 51.74 %

Resultado Liguido
Capitais Proprios

RENDIBILIDADE DO ATIVO (%) 38,60 % | 126,49 % | 294.26 %

Resultado Liguido
Ativo Fixo

RENDIBILIDADE GLOBAL DA EMPRESA (%) 3481% | 4809% | 4072 %

Resultado Liguido
Ativo Total

RENDIBILIDADE LIQUIDA DAS VENDAS — Sendo a obtencdo de lucros a
principal finalidade das empresas, este racio € de capital importancia. A inexisténcia de
lucro ou o seu valor muito baixo ¢ um mau sintoma. No primeiro ano de vida, a
empresa, apresenta por cada 100 de venda um lucro de 12,75 %. E de notar,
relativamente a este indicador, a diminuicdo do lucro e correspondente racio no ano
2009. No entanto, em 2010, o récio volta a aumentar de 20,23 % em 2009, para 24,46 %

devido ao aumento do lucro.

RENDIBILIDADE DO ATIVO — A percentagem deste récio indica a forma como os
investimentos estdo a ser rentabilizados, isto é, a forma como estdo a ser utilizados 0s
meios postos a disposi¢do da empresa. Nesta caso a rentabilidade é consideravelmente
favoravel, sendo o seu valor de 38,60 %, no ano de constituicdo, aumentando no ano
seguinte para 126,49 %, voltando a aumentar em 2010 para 294,26 % consequéncia do
aumento da diminuicdo do ativo fixo derivado do aumento das amortizagbes e

depreciagdes e paralelamente do aumento do lucro liquido.

RENDIBILIDADE GLOBAL DA EMPRESA - Este racio indica a rentabilidade total
da empresa, relacionando o lucro liquido obtido com o activo total. Neste caso a
rentabilidade é de 34,81 %, no ano de arranque, aumentando nos anos seguintes para
48,09 % em 2009 e aumentando para 40,72 % em 2010.
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111.7.7 — Avaliacgao financeira do projeto de investimento
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Para finalizar a nossa apresentacdo do projeto de investimento apresentamos uma

avaliacdo financeira do mesmo, comprovando a viabilidade do projeto.

Pressupostos:

O Investimento inicial considerado foi 59.332,49 €, em ativo fixo e 1.626,63 em NFMN.

O projeto de investimento em andlise tem um periodo de vida até 31 de Dezembro de 2010.

* O investimento realiza-se em 0;

* Admite-se a entrada em funcionamento, em 01 de Margo de 2008.

O valor residual definiu-se como VR = Ativo Fixo Tangivel Bruto - Depreciagées Acumuladas

A Taxa de juro das obrigag6es do tesouro considerada foi de 3,966%.

Taxa rendibilidade desejada pelo Promotor:

Calculada da seguinte forma:

ANALISE DE INVESTIMENTO

10,00%

Taxas de Juros de Certificados de Aforros 3,966%
Taxa de Inflag&o 2,70%
Prémio de Risco Empresarial 3,334 %

01-03-2008 31-12-2008  31-12-2009 31-12-2010
Investimento 59.332,49 0,00 0,00 0,00
Variagdo Fundo Maneio 1.626,63 0,00 0,00 0,00
Valor Residual Invest. 24.033,74
Cash-Flow Investimento 60.959,12 0,00 0,00 24.033,74
Resultado Liquidos 17.265,43 43.697,02  70.786,64
Amortizagbes e Depreciagbes 11.766,25 11.766,25 11.766,25
Enc. Financ. Investimento 0,00 0,00 0,00
Cash Flows Exploragdo 0,00 29.031,68 55.463,27 82.552,89
Cash Flows -60.959,12 29.031,68 55.463,27 106.586,63
Cash - Flow actualizados -60.959,12 26.392,44 45.837,41 80.080,11
Cash - Flow actualizados acumulados -60.959,12 -34.566,68 11.270,73 91.350,84
Célculo do Valor Atualizado Liquido:
VAL 91.351

VAL > 0, o projeto é aceite.

O Valor Atual Liquido c/ valor residual na ética do projeto, a taxa de 10,00% é de 91.351 euros.
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Célculo da Taxa Interna de Rendibilidade:
TIR 65,95%

TIR > Taxa de Referéncia
Na ética do projeto, a Taxa Interna de Rendibilidade é aproximadamente 65,95%.

Célculo da Taxa Interna de Rendibilidade Integrada:
TIRI 47,50%

TIRI > Taxa de Referéncia
Na ética do projeto, a Taxa Interna de Rendibilidade Integrada é aproximadamente 47,50%.

Célculo do Periodo de Recuperagéo do Investimento
PAYBACK 2009

O Periodo de Recuperagao do projeto € assim de 2 anos, ou seja teremos recuperado o investimento inicial,
através dos cash flows gerados.

132
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CONCLUSAO DO PROJECTO

A forte capacidade de trabalho do promotor comprovada pela sua experiéncia
profissional, aliada ao tipo de servicos a prestar, faz com que a atividade a exercer tenha
fortes expectativas de originar uma mais-valia para a economia local. A aumentar o seu
contributo para a dinamizacdo local, encontra-se o facto da qualidade dos servicos a
prestar.

Além dos indicadores econdémicos e financeiros apresentarem valores muito
elevados, a sua capacidade financeira em termos de tesouraria é excelente, pelo facto de
termos gastos considerados nos correspondentes indicadores, que ndo sdo efetivamente
despesas correntes ou operacionais, como € o0 caso das amortizacGes e depreciacdes do
periodo, consideradas nos primeiros anos de atividade da empresa e efetivamente pagas
no ano de 2008.

Por toda a analise econdémico-financeira efetuada, poder-se-a concluir que a
empresa a criar pelo promotor tem grandes perspetivas para alcancar uma situacdo

financeira favoravel comprovada pelo aumento gradual de excedentes de tesouraria.

Na parte seguinte iremos apresentar o0s elementos e procedimentos

contabilisticos da empresa OriginalSquare - Unipessoal, Lda., bem como as obrigacdes
fiscais e ndo fiscais a que esta sujeita a entidade relativamente ao seu Ano Cruzeiro —
Ano de 2010.
O Ano de 2010, ano cruzeiro na empresa, era 0 ano em gque a empresa atingia a sua
plenitude em termos de laboragdo, coincidentemente, nesse ano verificou-se a
introdugdo do novo normativo contabilistico o SNC, pelo que é interessante relevar
todos os elementos e procedimentos contabilisticos realizados nesse ano.

Também € pretendido nesta parte efetuar uma analise comparativa de alguns

indicadores econdmicos e financeiros com o que havia sido projetado.
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PARTE IV - ELEMENTOS E PROCEDIMENTOS
CONTABILISTICOS REFERENTES AO ANO CRUZEIRO

Esta parte do trabalho tem como objetivo evidenciar os elementos e
procedimentos contabilisticos da empresa OriginalSquare - Unipessoal, Lda., bem como
as obrigacdes fiscais e ndo fiscais a que esta sujeita a entidade relativamente ao seu Ano
Cruzeiro — Ano de 2010.

Também € pretendido nesta parte efetuar uma analise comparativa de alguns
indicadores econdmicos e financeiros entre os elementos efetivamente obtidos no ano
cruzeiro da entidade e o havia sido projetado no projeto elaborado e aprovado

anteriormente.

A empresa OriginalSquare - Unipessoal, Lda. em termos de classificacdo economica é
considerada uma Microentidade, no entanto o seu enguadramento em termos

contabilisticos foi realizado na norma da NCRF-PE.

Este enquadramento obteve-se a partir de uma decisdo conjunta entre o Gerente da

Empresa e 0 Seu Técnico Oficial de Contas.

A fundamentacdo deste enquadramento ficou a dever-se sobretudo as limitacdes

existentes na adogdo da Norma das Microentidades, nomeadamente:

- Ativos Fixos Tangiveis — Método de Depreciacdo aceite € o0 método da linha
reta; Imparidades de AFT é omissa; Aplicacdo apenas do Conceito do Custo Historico;
(87.4)

- Custos de Empréstimos Obtidos — gasto do periodo em que sejam incorridos;
(810.2)

- Impostos sobre o Rendimento — método de contabilizagdo aceite é o método do

Imposto a pagar ; Impostos diferidos — Omissa; (816.1)
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Da adocgédo do SNC, nomeadamente da NCRF-PE em termos de ajustes de transi¢éo de

POC para SNC tivemos de realizar o ajuste nos seguintes elementos (NCRF 3):

- Ativos Intangiveis — desreconhecimento no valor de 626,78 €, transferindo esse valor

para Resultados Transitados;

- Subsidio ao Investimento — transferéncia de diferimentos para Capital Préprio, saldo
desta rubrica no final de 2010 no valor de 11.489,12 €.
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IV.1 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE FIM DO
PERIODO

Na contabilidade, a atividade a efetuar é o registo e o relato sobre as interaces,
os fluxos, os processos, quer gerados dentro da entidade, quer entre as vérias entidades,
desde que traduzidos numa mesma unidade monetaria. Esses fluxos sdo de trés tipos: os
financeiros — despesas e receitas (juridico/patrimoniais); 0s econémicos — gastos e

rendimentos; e 0s monetarios — pagamentos e recebimentos.

A elaboracdo de DemonstracGes Financeiras é o acto de “proporcionar informacgéo”
sobre esses fluxos, nomeadamente a “posicdo financeira” através do Balanco, o
“desempenho” através das Demonstracdes dos Resultados e “das alteracfes na posicdo

financeira” através da Demonstracdo de Fluxos de Caixa.
A elaboracdo de DemonstracGes Financeiras resulta operacionalmente de dois passos:

1 - Da agregacdo, em contas, da quantidade e complexidade dos fluxos da entidade, ja

vertidos nos langamentos; e
2 — Do agrupamento dessas contas em rubricas das Demonstracdes Financeiras.

Para a elaboracdo das Demonstracdes Financeiras no Ano de 2010, considerado Ano
Cruzeiro, baseamo-nos na analise e utilizacdo dos elementos constantes nos balancetes
analiticos referente ao més de dezembro, balancete de regularizacdo e o balancete de

encerramento, que se juntam em anexo. (Anexo 5)

Da anélise realizada a estes elementos podemos realgar e justificar o reconhecimento e

mensuragdo das seguintes rubricas:

- Os Ativos Fixos Tangiveis reconhecidos estdo mensurados pelo seu custo,
adotando a empresa 0 Modelo do Custo; o método de depreciacdo adotado pela empresa
na depreciagdo dos AFT foi o método da linha reta ou das quotas constantes por
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considerar ser o melhor modelo por que se espera que os futuros beneficios econémicos
do ativo sejam consumidos pela entidade; a empresa ndo reconhece imparidades
associadas ao AFT; (NCRF 7)

- Os Inventérios reconhecidos estdo mensurados pelo seu custo; a empresa ndo
reconhece imparidades associados aos inventarios em virtude dos inventarios
mensurados ao custo terem um valor mais baixo comparativamente ao seu valor
realizavel liquido; A empresa adopta o sistema de inventario intermitente na valorizacao

dos seus inventérios de matérias-primas; (NCRF 18)

- Os Subsidios reconhecidos pela entidade sdo subsidios do Governo,
nomeadamente Subsidios relacionados com Ativos e Subsidios relacionados com
rendimentos:

= Subsidios relacionados com Ativos - foram reconhecidos nos Capitais
Proprios e, subsequentemente a medida que vao sendo reconhecidas depreciacdes dos
AFT sdo imputados numa base sistematica como rendimento (conta 7883); neste caso a
base de imputacédo foi de 40% das depreciacBes reconhecidas, pois o subsidio atribuido
foi de 40 % do investimento realizado; (NCRF 22)

=Subsidios relacionados com Rendimentos — foram reconhecidos em
Diferimentos e vdo sendo imputados como rendimentos a medida que satisfazem o
critério de cumprimento do projeto (conta 751). Este subsidio foi atribuido como apoio
a contratacdo de um funcionario por um periodo obrigatério de 3 anos. (NCRF 22)

- Os ativos e passivos financeiros foram mensurados ao custo, nomeadamente 0s
clientes e outras dividas de terceiros e caixa e depdsitos bancérios; os fornecedores e
outras dividas a terceiros; (NCRF 27)

- Os réditos sdo reconhecidos quando estes podem ser razoavelmente
mensuraveis e seja provavel que a entidade obtenha beneficios econdmicos futuros, 0s

réditos sdo reconhecidos na data da realizacdo da prestacdo de servigos; (NCRF 20);

- Os gastos e custos sdo reconhecidos quando os mesmos sdo consumidos

independentemente da rececdo da fatura e do respetivo pagamento;
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- A empresa adota o0 pressuposto do acréscimo reconhecendo acréscimos de
gastos e diferimentos de gastos e rendimentos. A empresa reconheceu como acréscimo
de gastos a antecipacdo da retribuicdo e subsidio de férias a pagar em 2011 e também
gastos relacionados com comunicacdes e eletricidade cujo documento de despesa
apenas foi emitido em 2011. A empresa reconheceu diferimento de gastos
nomeadamente gastos relacionados com seguros, cuja despesa ocorreu em 2010, mas o
seu consumo ira ser realizado em 2011 e reconheceu também como diferimento de
rendimentos a parte do subsidio a exploracdo que sera reconhecida como rendimento em
2011.
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IV.1.1 - BALANCO

O Balango é usualmente definido como um quadro patrimonial que evidencia
informacdo referente a uma determinada data demonstrando o0s recursos que uma
entidade utiliza e as fontes de financiamento (prépria ou alheia) que lhe permite usufruir
desses recursos. Esta demonstragdo disponibiliza informagdo que permite ao utente

avaliar a liquidez e a solvabilidade de uma entidade.

No POC a noc¢do de ativo estava relacionada com o conceito de patrimonio, o que
implicava que para ser considerado como tal tinha de ser propriedade da empresa, 0 que
agora com o SNC um ativo é definido como um recurso controlado pela entidade como
resultado de acontecimentos passados e do qual se espera que para a mesma fluam

beneficios econémicos futuros (§ 49 da EC).

No SNC, em relagdo a esta demonstragdo financeira, destacam-se as seguintes

mudancas e situacdes que permaneceram idénticas:

- Alteracdo da estrutura horizontal para a vertical, ou seja, o Capital Préprio e

Passivo deixam de estar a direita do Ativo passando para baixo deste;

- Alteracdo das designacdes das contas de acordo com a nova terminologia;

- Mantém-se as regras de seriacao:
= Ativo: a estrutura econdmica do menos para 0 mais liquido (grau
crescente de liquidez);
= Passivo: a estrutura financeira do menos para 0 mais exigivel (grau
crescente de exigibilidade);

= Capital Proprio: estrutura de acordo com a sua “formacao historica”,

- Mantém-se a referéncia comparativa de dois periodos consecutivos;



140

- A subdivisdo dos ativos e passivos em curto prazo e médio e longo prazo
passam a ser considerados como ativos e passivos correntes e ndo correntes (8 10 a 24
da NCRF 1);

- As quantias do ativo sdo apresentadas em termos liquidos em vez de serem 0s
valores brutos deduzidos das amortizagdes, depreciacOes e provisdes, ou seja passamos

a adotar o método direto na apresentacéo do balanco;

- E introduzido uma nova coluna de “NOTAS” com vista a remissdo para os
desenvolvimentos do anexo (8 29 a 31 da NCRF 1), sendo que a informagdo a divulgar
mais especifica e numerosa (referenciacdo cruzada entre a face do balanco e as notas do

anexo);

- E assumido um formato Gnico, que servira de modelo para o relato financeiro

quer para as contas individuais, quer para as contas consolidadas;

- Este novo modelo apresenta um contetdo minimo, podendo ser adicionadas
linhas em funcdo dos conceitos de materialidade e de agregagdo. Contrariamente,
também se podem remover linhas que ndo apresentem valores, de forma a beneficiar a
leitura aos utentes das demonstracdes financeiras e otimizacao do espaco (8§ 26 a 28 da
NCRF 1).

De referir que o método adotado pelo SNC na apresentacdo do Balangco é o Método
Direto. Ou seja, agora é apresentado uma Unica coluna com o Ativo liquido (de

depreciacOes e imparidades).

Para as entidades que adotem a Norma das Pequenas Entidades (Norma PE) o modelo
do Balanco a adotar € um modelo reduzido. De referir que 0 método adotado na

apresentacdo do Balango é o Método Direto.

Apresentamos em Anexo o Balan¢o (modelo reduzido) da Sociedade OriginalSquare —
Unipessoal, Lda. a 31 de dezembro de 2010. (Anexo 6)
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Da anélise efetuada ao Balango a 31 de dezembro de 2010 (modelo reduzido) da
empresa podemos verificar que o total do ativo é de 84.564,09 €. Sendo este valor
decomposto por ativo ndo corrente no valor de 29.735,20 €, relativo ao ativo fixo
tangivel e ativo corrente no montante de 54.828,89 €, respeitante a inventarios, clientes,
Estado e outros entes publicos, outras contas a receber, diferimentos e depdsitos

bancarios.

Em termos de Capital proprio verificamos que a 31 de dezembro de 2010 a empresa
apresenta um total de 921,59 € relativo a um capital realizado de 5.000,00 €, reservas
legais de 58,49 €, resultados transitados -570,12 €, outras variagdes de capital relativo
ao subsidio ao investimento no valor de 11.489,12 € e um resultado liquido do periodo

de -15.055,90 €.

Em termos de Passivo verificamos que a 31 de dezembro de 2010 a empresa apresenta
um valor total de 83.642,50 € referentes ao passivo corrente, uma vez que a empresa
ndo apresenta valores no passivo ndo corrente. Estes valores referem-se a dividas a
fornecedores, Estado e outros entes publicos, socio e outras contas a pagar. Da analise
realizada ao passivo corrente verificamos que o maior credor € o préprio socio que

emprestou a curto prazo a Sociedade o montante de 69.813,30 €.
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IV.1.2 - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

A demonstracdo dos resultados &, inegavelmente, um importante elemento de
anélise econdémica de uma entidade, expde o seu desempenho ao longo do periodo de
relato, evidenciando as componentes positivas e negativas do resultado liquido do

periodo.

Como o préprio nome assim o indica esta demonstracdo tem por funcdo explicar a

rubrica “Resultado Liquido do Periodo” constante no Capital Proprio da entidade.

Em relacdo a este importante elemento, o SNC manteve intactas algumas situacoes e

veio introduzir determinadas novidades:
- Alteracdo terminoldgica e conceptual;

- Desagregacdo de rendimentos e gastos e consequente desaparecimento das

linhas que apresentavam o total de custos e proveitos;
- Mantém-se a referéncia comparativa de dois periodos consecutivos;

- O novo modelo excluiu as colunas relativas ao codigo das contas e introduz

uma nova coluna de “NOTAS” com vista a remissdo para os desenvolvimentos do

anexo (837 e 38 da NCRF 1);

- E assumido um formato Gnico, que servira de modelo para o relato financeiro

quer para as contas individuais, quer para as contas consolidadas;

- Este modelo apresenta um contetdo minimo, podendo ser adicionadas rubricas
em funcéo dos conceitos de materialidade e de agregagédo. As linhas que nao apresentem
valores podem ser removidas, beneficiando-se a leitura e otimizacdo do espaco. (8 34 da
NCRF 1)
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- A nova demonstragdo exclui os resultados extraordinarios e altera o conceito
de resultados operacionais, disponibilizando os seguintes resultados, enumerados pela
seguinte ordem:

- Resultados antes de depreciacGes, gastos de financiamento e impostos —
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization — EBITDA);

- Resultado operacional, antes de gastos de financiamento e impostos —
(Earnings Before Interest ans Taxes — EBIT));

- Resultado antes de impostos:

- Resultado liquido do periodo.

A demonstracao dos resultados pode ser elaborada de duas formas:

- Demonstracdo dos Resultados por Natureza;

- Demonstracdo dos Resultados por Funcdes.

A Demonstracdo dos Resultados por Natureza, de elaboracdo obrigatoria, € a
demonstracdo financeira que apresenta os resultados das operagdes de uma empresa
durante um determinado periodo em que os gastos e as perdas e os rendimentos e 0s
ganhos sdo classificados de acordo com as respetivas naturezas.

A elaboracdo é feita a partir do balancete apds retificacdo, agregando os saldos das
contas de Rendimentos e Gastos. No intuito de permitir a comparabilidade entre
periodos consecutivos, inclui as quantias relativas ao ano anterior. (artigo 11.° do DL n.°
158/2009 — aprova 0 SNC)

A Demonstracdo dos Resultados por Funcfes evidencia a afetacdo funcional dos
fatores. A sua elaboracdo ndo é obrigatoria para todas as empresas mas constitui um
elemento de gestdo de inegavel utilidade.

E a demonstragéo financeira que apresenta os resultados das operacdes de uma empresa
durante um determinado periodo em que os diversos gastos sdo classificados de acordo
com a sua fungdo como parte do custo das vendas e das atividades de distribuicdo ou

administrativas. Os resultados sdo apurados, descriminando 0s seus componentes
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positivos e negativos por origem ou afetacdo e, em particular, de acordo com as funcoes
empresariais (producdo, comercial, administrativa, financeira, entre outras.).

A estrutura desta Demonstracdo de Resultados devera ser bastante flexivel para uma
facil adaptacdo e adequacédo a atividade de cada empresa. Esta forma de apresentacédo
proporciona aos utentes uma informagdo muito mais relevante daquela que vimos no
ponto anterior, uma vez que divulga de forma especifica os diversos componentes do

resultado liquido.

Para as entidades que adotem a Norma das Pequenas Entidades (Norma PE) o modelo
da Demonstracdo dos Resultados por Naturezas a adotar € um modelo reduzido.

A Demonstracdo dos resultados por funcbes ndo € obrigatoria, nos termos do n.° 1 e
n° 2 do artigo 11.° do Decreto-Lei n.° 158/2009 de 13 de Julho, a Empresa
Originalsquare — Unipessoal, Lda., dispensou a sua apresentacao.

Apresentamos em Anexo a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas (modelo
reduzido) da Sociedade OriginalSquare — Unipessoal, Lda. a 31 de dezembro de 2010.
(Anexo 7)

Da anélise efetuada a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas a 31 de dezembro de
2010 (modelo reduzido) da empresa podemos verificar que o Resultado Liquido do
Periodo foi negativo de 15.055,90 €, ou seja neste periodo os rendimentos obtidos nédo

foram suficientes para cobrir a totalidade dos gastos e custos reconhecidos.

Podemos verificar que a empresa apresenta neste periodo um EBITDA negativo de
3.822,47 € e um EBIT negativo de 15.055,90 € coincidente com o Resultado Liquido do
Periodo, isto em virtude da empresa ndo possuir gastos de financiamento, nem Imposto

sobre 0 Rendimento.
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IV.1.3 — ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DOS
RESULTADOS

O anexo ao Balanco e Demonstracdo dos Resultados ja apresentava no antigo
normativo contabilistico uma relevancia impar no quadro geral do relato financeiro,
visto que o ABDR, a para do relatorio de gestdo, deveria constituir-se um passo prévio a
interpretacdo das demais demonstracdes financeiras, na medida em que a informacao
nele vertida se presume ser capaz de dotar os diferentes utilizadores de uma capacidade

adicional para o exercicio do processo de tomada de decisao.
Pires (2010) refere que,

...”num mundo onde a volatilidade é a caracteristica sobressaliente de toda a
atividade econémica e onde as operac6es sdo um nimero crescente, quer de quantidade
quer de complexidade, a necessidade de informar é grande e indiscutivel, pelo que
inquestionavel sera também a relevancia da ABDR, de quem se vem fazendo depender,

em grande medida, a qualidade da informacé&o financeira no seu todo.”...

Ap6s uma breve analise as diferentes NCRF que integram o SNC concluiu-se que este
sistema da uma maior importancia ao relato financeiro. E ndo s6 a propria designagéo
da norma que integra a palavra “relato” como na sua propria estrutura faz parte um
capitulo dedicado a “divulgagdes”, ou seja, as atengdes deixam de estar
fundamentalmente centradas no processo de registo, consubstanciado na aplicacdo de
técnicas e regras de movimentacdo das contas, para se focar, preferencialmente, no

processo de relato.

Pode-se assim dizer que da nova filosofia emergente do SNC, sobressaem as seguintes

caracteristicas fundamentais:

- maior preponderancia dos conceitos, em detrimento da técnica;
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- mais assente em principios e ndo tanto em regras de movimentagao; e,

- um maior peso relativo de informacdo de natureza descritiva e qualitativa, em

obediéncia ao previsto no capitulo de “divulgacdes” das NCRF.

Daqui sobressai a importancia que é dada ao relato e que o novo sistema contabilistico
vem materializar através do anexo. Assim, e ndo obstante o facto do novo anexo
apresentar um menor numero de notas que o ABDR, a verdade é que da avaliacdo do
capitulo “divulgacdes” das diferentes NCRF resulta um documento mais extenso, de

maior nivel de detalhe e com maior grau de exigéncia.

A nova estrutura do anexo constante do anexo 6 a Portaria n.° 986/2009 evidencia as

seguintes caracteristicas genéricas:

- Mantém a funcdo complementar e adicional ao balanco, demonstracdo dos

resultados e demonstracdo de fluxos de caixa;

- Porém, e contrariamente ao que vinha acontecendo, surge um formulério
flexivel e suficientemente aberto para acolher a compilacdo das divulgacGes exigidas
pelas vinte e oito normas que integram o SNC. Ou seja, em contraponto com o0 entao
denominado, e com base no qual cada entidade deveria respeitar 0 nimero de notas
assim como o conteldo que lhe estava associado, inclusivamente a referéncia a
expressao “ndo aplicavel”, com esta nova estrutura do anexo porquanto apenas se

determina os conteudos para as notas 1 a 4 onde devera constar:

1. Aidentificacdo da entidade ou do grupo e sua empresa-mae quando seja 0 caso;

2. O referencial normativo aplicavel, tipificando e justificando as derrogacoes

efetuadas se for esse 0 caso;

3. Uma identificacdo e explicacdo das politicas contabilisticas adotadas, em
particular no que respeita @ mensuracdo dos principais agregados do balango e

demonstracédo dos resultados. Neste particular, impde-se uma descri¢do adicional acerca
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do modelo utilizado e pressupostos subjacentes, fundamentalmente para 0os casos em

gue a mensuracao assente no justo valor;

4. Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de
financiamento, assim como um comentario acerca dos saldos de caixa e seus
equivalentes, quando significativos, em particular acerca daqueles que ndo estejam

disponiveis para uso.

Apesar da Portaria n.° 986/2009 apresentar os modelos obrigatérios do anexo, a este
pode ser acrescentada qualquer outra divulgacdo que se entenda necessaria para

melhoria da informacéo a prestar aos utentes das demonstrac@es financeiras.

Em suma, segundo o pardgrafo 43 da NCRF 1, 0 anexo deve:

- Apresentar informacdo acerca das bases de preparacdo das demonstracGes

financeiras e das politicas contabilisticas utilizadas;

- Divulgar a informacdo exigida pelas NCRF que ndo seja apresentada na face
do balanco, na demonstracdo dos resultados, na demonstracdo das alteracdes no capital

préprio ou na demonstracdo de fluxos de caixa;

- Proporcionar informacdo adicional que ndo seja apresentada na face do
balanco, na demonstracdo dos resultados, na demonstracdo das alteracdes no capital
préprio ou na demonstracao de fluxos de caixa, mas que seja relevante para uma melhor

compreensdo de qualquer uma delas.

Apresentamos em Anexo 0 Anexo ao Balanco e Demonstracdo dos Resultados da

Sociedade OriginalSquare — Unipessoal, Lda. a 31 de dezembro de 2010. (Anexo 8)

Da analise realiza ao anexo ao balango e demonstracao dos resultados podemos verificar
que a empresa apresenta na Nota 1 a sua identificagdo; na Nota 2 o enquadramento do
referencial contabilistico adotado; e, na Nota 3 quais as principais politicas
contabilisticas adotadas, nomeadamente as bases de preparacdo e politicas de
reconhecimento e mensuragdo. E apresentado também no anexo um conjunto de

quadros explicativos dos movimentos contabilisticos ocorridos no periodo.
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IV.1.4 - DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL
PROPRIO

O objetivo desta Demonstracdo é o de refletir todas as alteracbes no capital
proprio entre dois periodos contabilisticos. Espelha-se assim todas as variagfes do

capital proprio nas suas trés origens possiveis:

- As que resultam das transacdes com os detentores de capital proprio, na sua figura e
capacidade de detentores, por exemplo contribuicbes de capital, reaquisi¢cbes de

instrumentos de capital proprio da entidade e dividendos;

- O resultado liquido que representa a diferenca entre rendimentos e gastos em cada

periodo, ou seja a gerada pelas atividades da entidade; e

- Todas as alteracBes que sdo geradas pelas atividades da entidade mas que nao
transitam pela Demonstracdo dos Resultados (excedentes de revalorizacdo de ativos
fixos tangiveis e intangiveis e respetivas variacdes, ajustamentos por impostos diferidos,

etc.)

A juncdo destas duas ultimas origens gera um novo conceito, o de resultado total ou
extensivo, que resulta assim da agregacdo direta do Resultado Liquido do Periodo com
todas as variacdes ocorridas em capitais préprios ndo diretamente relacionadas com os

detentores de capital, agindo enquanto tal.

A Empresa OriginalSquare - Unipessoal, Lda., nos termos do art.° 9.° do Decreto-Lei
158/2009 de 13 de julho, segue a NCRF para pequenas entidades (NCRF-PE) e pelo
n.° 2 do art.° 11.° do mesmo Decreto-Lei, esta dispensada de apresentar a demonstragdo

das alteracGes do capital proprio.
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IV.1.5- DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Esta demonstragdo financeira vem regulada na NCRF 2 — Demonstragdo de

(13

Fluxos de Caixa e tem por objetivo . exigir informacdo acerca das alteragdes
historicas de caixa e seus equivalentes de uma entidade por meio de uma demonstracao
de fluxos de caixa que classifique os fluxos de caixa durante o periodo em operacionais,

de investimento e financiamento...”. (§1 da NCRF 2)

A Demonstracdo de Fluxos de Caixa € parte integrante das demonstracdes financeiras,

sendo mesmo considerada por alguns a parte de maior importancia, uma vez que:
- Permite a comparabilidade entre empresas;
- Esta imune a contabilidade criativa;
- Permite avaliar a capacidade da empresa continuar em atividade.
Este modelo classifica os fluxos de caixa por atividades proporcionando informacéo que

permite aos utentes determinar o impacto dessas atividades na posi¢do financeira da

entidade e nas quantias de caixa e seus equivalentes: (82 a 6 da NCRF2)

- Atividades Operacionais: sdo as principais atividades produtoras de rédito e

outras que ndo sejam de investimento ou de financiamento;

- Atividades de Investimento: sdo aquelas que derivam da aquisi¢éo e alienacao
de ativos a longo prazo e de outros investimentos ndo incluidos em equivalentes de

caixa;



150

- Atividades de Financiamento: sdo aqueles que alteram a dimensdo e

composicdo do Capital Proprio contribuido e dos empréstimos obtidos.

A grande alteracdo introduzida pelo SNC, relativamente a este modelo, é a obrigacéao de
apresentar os fluxos de caixa provenientes de atividades operacionais pelo método
direto. No anterior normativo contabilistico era possivel relatar o fluxo das atividades

operacionais pelo método direto ou indireto.

A Empresa OriginalSquare - Unipessoal, Lda., nos termos do art.° 9.° do Decreto-Lei
158/2009 de 13 de julho, segue a NCRF para pequenas entidades (NCRF-PE) e pelo
n. 2 do art.° 11.° do mesmo Decreto-Lei, esta dispensada de apresentar a Demonstracao

de Fluxos de Caixa.
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IV.2 OBRIGACOES FISCAIS NO PERIODO

IV.2.1 - DECLARACAO MODELO 10

A designacdo Declaragdo Modelo 10 - Rendimentos e Retencdes, apesar de
fazer referéncia a dois modelos declarativos distintos, tem subjacente o facto de ter sido
criada a nova declaracdo Modelo 10% que veio substituir o Anexo J da Declaracio
Anual, com o objetivo de, para além do aperfeicoamento na concecdo do modelo
declarativo e respetivas instrucdes de preenchimento, eliminar a confusdo suscitada com

a nomenclatura do Anexo J da Declaracdo Modelo 3 do IRS.

A declaracdo Modelo 10 deve ser entregue até ao final do més de fevereiro de cada ano,
contendo informacdo relativa ao ano anterior, dos rendimentos devidos ou colocados a

disposicdo de titulares residentes no territério portugués e respetivas retencées.

A apresentacdo da Modelo 10 ap6s o prazo referido, fica sujeita ao pagamento de uma
coima, de acordo com o previsto no Regime Juridico das Infracdes Fiscais N&o
Aduaneiras - RJIFNA.

A declaracdo Modelo 10 deverd ser apresentada pelas entidades devedores de
rendimentos a titulares residentes no territorio portugués, referidas nos artigos 119°, n°
1, alinea c), do CIRS e 120° do CIRC.

A declaragéo, e no caso da OriginalSquare — Unipessoal, Lda., foi apresentada pela
internet como estdo obrigados todos os sujeitos passivos de IRC ainda que isentos,
subjetiva ou objetivamente, e também pelos sujeitos passivos de IRS que exercam

atividade profissional ou empresarial (Cat. B), com ou sem contabilidade organizada.

L Art.2119°, n°1 alinea c) do CIRS e 120° do CIRC.
?Aprovada pela Portaria n.° 1145/2004, de 30/10.
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Juntamos em Anexo a Declaragdo Modelo 10 referente ao Ano de 2010 entregue pela
Sociedade OriginalSquare — Unipessoal, Lda. (Anexo 10)

Da analise efetuada a Declaracdo Modelo 10 da empresa OriginalSquare — Unipessoal,
Lda., podemos verificar que a mesma foi submetida em 19 de fevereiro de 2011, por
isso dentro do prazo legal e foram declarados Rendimentos e Retengfes na Fonte
relativos a categoria A — Trabalho Dependente, categoria B — Rendimentos

Empresariais e Profissionais e categoria F — Rendimentos Prediais.

IV.2.2 - DECLARACAO MODELO 22

Incidéncia do Imposto (Artigo 1.° do CIRC)
“O imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) incide sobre os
rendimentos obtidos, mesmo quando provenientes de atos ilicitos, no periodo de

tributacéo, pelos respetivos sujeitos passivos, nos termos deste Codigo. ”

Sujeitos passivos do Imposto (Artigo 2.° do CIRC)

“a) As sociedades comerciais ou civis sob forma comercial, as cooperativas, as
empresas publicas e as demais pessoas coletivas de direito publico ou privado, com
sede ou direcdo efetiva em territério portugués;

b) As entidades desprovidas de personalidade juridica, com sede ou direcdo efetiva em
territério portugués, cujos rendimentos ndo sejam tributaveis em imposto sobre o
rendimento das pessoas singulares (IRS) ou em IRC diretamente na titularidade de
pessoas singulares ou coletivas;

c) As entidades, com ou sem personalidade juridica, que ndo tenham sede nem direcéo
efetiva em territdrio portugués e cujos rendimentos nele obtidos néo estejam sujeitos a
IRS. “

A declaracdo periddica de rendimentos Modelo 22 tem por objetivo 0 apuramento do
lucro tributavel (artigo 3.° do CIRC) e o céalculo do imposto a pagar ou a recuperar,

incluindo as tributagdes autbnomas, a derrama e 0s juros compensatorios.
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A declaracdo Modelo 22 é composta por doze quadros e por trés anexos:

- Anexo A — respeitante ao apuramento da derrama, nas situacbes em que haja

obrigatoriedade da entrega deste anexo;

- Anexo B — para o apuramento do lucro tributavel dos sujeitos passivos aos quais seja

aplicavel o regime simplificado de tributacgéo;

- Anexo C — com vista ao apuramento da coleta do IRC imputavel ao Regibes

Autonomas dos Acores e da Madeira.

Competéncia para a Liquidacdo (Artigo 89.° do CIRC)
“A liquidacéo do IRC é efetuada:
a) Pelo prdprio sujeito passivo, nas declaracGes a que se referem os artigos 120.% e
122.% (..) “

Procedimento e forma de Liquidacdo (Artigo 90.° CIRC)

“1 — A liquidagéo do IRC processa-se nos seguintes termos:

a) Quando a liquidacé@o deva ser feita pelo sujeito passivo nas declaragdes a que se
referem os artigos 120.° e 122.°, tem por base a matéria coletavel que delas conste;

(...)

2 — Ao montante apurado nos termos do numero anterior sdo efetuadas as seguintes
deducdes, pela ordem indicada:

a) A correspondente a dupla tributacdo internacional;

b) A relativa a beneficios fiscais;

c) A relativa ao pagamento especial por conta a que se refere o artigo 106.%;

d) A relativa a retencbes na fonte néo suscetiveis de compensacao ou reembolso nos
termos da legislacdo aplicavel.

4 — Ao montante apurado nos termos do n.° 1, relativamente as entidades mencionadas
no n.° 4 do artigo 120.°, apenas é de efetuar a deducdo relativa as retencbes na fonte
guando estas tenham a natureza de imposto por conta do IRC.

(...)

7 — Das deducdes efetuadas nos termos das alineas a), b) e ¢) do n.° 2 ndo pode

resultar valor negativo.

()
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A entrega da Declaragcdo Modelo 22 de IRC é submetida via Internet, até ao ultimo dia
uatil de Maio (periodo normal de tributagdo) ou até ao ultimo dia util do quinto més

seguinte ao termo do periodo de tributacédo (periodo especial de tributacéo).

Juntamos em Anexo a Declaragcdo Modelo 22 de IRC referente ao Ano de 2010 entregue
pela Sociedade OriginalSquare — Unipessoal, Lda. (Anexo 10)

Da analise efetuada a Declaracdo Modelo 22 da empresa podemos verificar que a
mesma foi submetida em 25 de maio de 2011, por isso dentro do prazo legal e que
foram preenchidos elementos relativos a empresa nos quadros, ndo tendo sido

preenchido nenhum anexo em virtude de tal ndo ser necessario.

Podemos verificar que no quadro 07 relativo ao apuramento do lucro tributavel partimos
do resultado liquido do periodo, -15.055,90 € e efetuamos uma tnica corregdo fiscal
acrescendo a este resultado um donativo no montante de 11,00 € que nao reunia os
requisitos legais para ser aceite como gasto, pelo que a empresa neste periodo apurou

em termos fiscais um prejuizo para efeitos fiscais de -15.044,90 €.

Pela analise do quadro 09 apuramento da matéria coletavel verificamos que a empresa
ndo possui matéria coletavel em virtude do prejuizo apurado no exercicio, nem
prejuizos fiscais acumuléveis de periodos anterior. No quadro 10 célculo do imposto
verificamos que a empresa ndo tem coleta nem qualquer outro imposto a pagar,

evidenciando o pagamento nesse periodo do PEC no montante de 1.000,00 €.

No quadro 11 — QOutras informagdes verificamos que foi indicado o total de rendimentos
69.637,06 €, e volume de negdcios 60.242,99 €, obtidos no periodo e foi exercido a
opcdo de “tratando-se de microentidade, indique se opta pela aplicacdo das normas
contabilisticas previstas no Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho (art. 5.° da lei
n.° 35/2010, de 2 de setembro)”.
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IV.2.3 - DECLARACAO IES/DA

A Declaracdo Informacdo Empresarial Simplificada — Declaragdo Anual consiste
numa nova forma de entrega, por via eletronica e de forma totalmente desmaterializada,

das obrigacgdes declarativas de natureza contabilistica, fiscal e estatistica.
A IES / DA deve ser enviada pelos seguintes sujeitos passivos:

- Sujeitos Passivos de IRS que possuam ou devam possuir contabilidade organizada;

- Sujeitos Passivos de IRS que apesar de ndo possuirem contabilidade organizada,

devam enviar qualquer um dos anexos que integram a declaracéo (ex.: anexo L);

- Sujeitos Passivos de IRC, incluindo as entidades ou organismos publicos, que devam

enviar qualquer um dos anexos que integram a declaracgéo.

Anteriormente as empresas estavam obrigadas a prestar a mesma informacao sobre as

suas contas anuais a diversas entidades publicas, através de meios diferentes:

- Depo6sito das contas anuais e o0 correspondente registo junto da conservatéria do

registo comercial,

- Entrega da declaracdo anual de informacdo contabilistica e fiscal ao Ministério das

Financas e da Administracdo Publica (Reparticdo de Finangas);
- Entrega de informac&o anual de natureza contabilistica ao INE para efeitos estatisticos;

- Entrega de informacdo relativa a dados contabilisticos anuais para fins estatisticos ao

Banco de Portugal.

O cumprimento de cada uma destas obrigagGes implicava para as empresas a
necessidade de transmitir informagdo substancialmente idéntica sobre as suas contas
anuais a quatro entidades diferentes (conservatdrias do registo comercial, Administracdo

Fiscal, INE e Banco de Portugal) e atraves de quatro meios diferentes.
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Com a criacdo da IES, toda a informacéo que as empresas tém de prestar relativamente
as suas contas anuais passa a ser transmitida num unico momento e perante uma Unica
entidade. Esta é entregue através do preenchimento de formularios, aprovados pelas
Portarias n.° 208/2007, de 16 de fevereiro, Portaria n° 8/2008, de 03 de janeiro e Portaria
n.°64-A/2011 de 3 de fevereiro.

Os anexos que fazem parte integrante da IES séo:

v" Anexo A — IRC — entidades residentes que exercem a titulo principal, atividade de
natureza comercial, industrial ou agricola, entidades ndo residentes com

estabelecimento estavel;
v" Anexo B — IRC — empresas do sector financeiro;
v" Anexo C — IRC — empresas do sector segurador;

v' Anexo D — IRC — entidades residentes que nao exercem, a titulo principal,

atividade comercial, industrial ou agricola;
v Anexo E — IRC — entidades néo residentes sem estabelecimento estavel;
v Anexo F — IRC — beneficios fiscais;

v' Anexo G — IRC — regimes especiais (sociedades e outras entidades sujeitas ao

regime de transparéncia fiscal);

v" Anexo H — IRC — operagdo com nao residentes;

v" Anexo | — IRS — sujeitos passivos de IRS com contabilidade organizada;
v" Anexo L — IVA — elementos contabilisticos e fiscais;

v" Anexo M — IVA — operag0es realizadas em espaco diferente da sede;

v" Anexo N — IVA — Regimes especiais;

v" Anexo O — IVA — Mapa recapitulativo — Clientes;

v" Anexo P — IVA — Mapa recapitulativo — Fornecedores;

v" Anexo Q — IS — Elementos contabilisticos e fiscais;
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v' Anexo R — informacdo estatistica — entidades residentes que exercem, a titulo
principal, atividade comercial, industrial ou agricola, entidades ndo residentes com

estabelecimento estavel e EIRL;
v" Anexo S — Informacao estatistica — empresas de sector financeiro;

v" Anexo T — Informacao estatistica — empresas de sector segurador.

Juntamos em Anexo a Declaracdo IES — Informacdo Empresarial Simplificada referente

ao Ano de 2010 entregue pela Sociedade OriginalSquare — Unipessoal, Lda. (Anexo 11)

Da anélise efetuada a Declaracdo IES/DA entregue pela empresa verificamos que a
mesma foi submetida em 02 de agosto de 2011, por isso dentro do prazo legal, uma vez
que o prazo foi alargado nesse ano até setembro.

Verificamos que foram preenchidos os seguintes anexos:

- O Anexo A — Entidades residentes que exercem, a titulo principal, atividade
comercial, industrial ou agricola e entidades ndo residentes com estabelecimento
estavel; verifica-se que neste anexo confirmamos a opcdo exercida na Modelo 22,
informado que a Contabilidade encontra-se organizada conforme : NCRF-PE.

No Anexo A foram preenchidos o Balango e Demonstracdo dos Resultados relativos ao
ano de 2010 e 2009, bem como elementos relativos ao Anexo, desdobramento de contas
da demonstracdo de resultados e balanco, deliberacdo e aprovacdo de contas e outros

dados;

- O Anexo L — Elementos Contabilisticos e Fiscais.
No Anexo L evidenciamos as operacOes ativas e passivas realizadas pela empresa, bem

como operagdes com o exterior e 0 desenvolvimento do imposto dedutivel por taxas;

- O Anexo R — Entidades residentes que exercem, a titulo principal, atividade
comercial, industrial ou agricola, entidades ndo residentes com estabelecimento estavel
e EIRL.

No Anexo R evidenciamos dados relativos ao estabelecimento localizado no territorio

nacional.
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IV.3 - RELATORIO DE GESTAO

O Relatério de Gestdo é um documento em que os membros da
administracdo/geréncia relatam a gestdo do periodo economico a que respeita, deve
indicar os acontecimentos relevantes ap0s o termo do periodo, uma perspetiva da
evolugdo da sociedade e uma proposta de aplicacdo dos resultados. Este deve ser
submetido a apreciacdo dos 6rgdos competentes da sociedade.

Relatorio de Gestéo: (Artigo 263.° CSC)

1 - O relatério de gestdo e os documentos de prestacao de contas devem estar patentes
aos sdcios, nas condicBes previstas no artigo 214.°, n.° 4, na sede da sociedade e
durante as horas de expediente, a partir do dia em que seja expedida a convocacao
para a assembleia destinada a aprecia-los; os socios serdo avisados deste facto na
propria convocacao.

2 - E desnecessaria outra forma de apreciacéo ou deliberacio quando todos os socios
sejam gerentes e todos eles assinem, sem reservas, o relatério de gestdo, as contas e a
proposta sobre aplicacéo de lucros e tratamento de perdas, salvo quanto a sociedades
abrangidas pelos n.% 4 e 5 deste artigo.

(...)

Nos termos do art.° 66.° do CSC, o Relatério da Gestdo deve conter, pelo menos, uma
exposicao fiel e clara da evolucdo dos negdcios, do desempenho e da posicdo da
empresa, bem como uma descri¢do dos principais riscos e incertezas com gque a mesma

se defronta.

A exposicao deve consistir numa analise equilibrada e global da evolucdo dos negocios
e dos resultados da entidade, em conformidade com a dimenséo e complexidade da sua
atividade. Deve abranger tanto os aspetos financeiros como, quando adequado,
referéncias de desempenho nédo financeiras relevantes para as atividades especificas da
empresa, incluindo informacdes sobre questdes ambientais e questdes relativas aos

trabalhadores.
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O Relatorio de Gestdo deve ainda, quando adequado, incluir uma referéncia aos
montantes inscritos nas contas do exercicio e explicacdes adicionais relativas a esses

montantes. Em especial, se aplicavel, o relatorio deve indicar:

- A evolugéo da gestdo nos diferentes sectores em que a sociedade exerceu atividade,
designadamente no que respeita a condi¢cbes do mercado, investimentos, custos,

proveitos e atividades de investigacdo e desenvolvimento;
- Os factos relevantes ocorridos ap6s o termo do periodo;
- A evolucao previsivel da empresa;

- O numero e o valor nominal de quotas ou agdes proprias adquiridas ou alienadas
durante o exercicio, 0s motivos desses atos e 0 respetivo preco, bem como o nimero e

valor nominal de todas as quotas e a¢des proprias detidas no fim do exercicio;

- As autorizacBes concedidas a negocios entre a sociedade e os seus administradores,

nos termos do artigo 397.%
- Uma proposta de aplicagéo de resultados devidamente fundamentada;
- A existéncia de sucursais da sociedade; e

- Os objetivos e as politicas da sociedade em matéria de gestdo dos riscos financeiros,
incluindo as politicas de cobertura de cada uma das principais categorias de transacoes
previstas para as quais seja utilizada a contabilizacdo de cobertura, e a exposi¢do por
parte da sociedade aos riscos de preco, de crédito, de liquidez e de fluxos de caixa,
qguando materialmente relevantes para a avaliagcdo dos elementos do ativo e do passivo,
da posicéo financeira e dos resultados, em relacdo com a utilizagdo dos instrumentos

financeiros.

Apresenta uma sintese da situacdo financeira, complementada com indicadores de
gestdo orcamental, econdmica e financeira, a evolucdo das dividas de curto, medio e

longo prazo a terceiros, individualizando as dividas a institui¢cfes de crédito.

Em anexo apresentamos o Relatorio de Gestdo elaborado pelo Gerente da Empresa
referente ao Ano de 2010. (Anexo 12)
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IV.4 - DOSSIER FISCAL

Segundo a Portaria n.° 92-A/2011 de 28 de fevereiro, o Dossier Fiscal é a
organizacgdo e o arquivo das informagdes relacionado com o modelo 22 do IRC, do
modelo 3 do IRS e declaracdo anual. (Artigo 129.° do CIRS e Artigo 130.° do CIRC)

Nos termos destes artigos, 0s respetivos sujeitos passivos estdo obrigados a constituir e
manter um processo de documentacdo fiscal (dossier fiscal) que devera conter os

elementos definidos na Portaria n.° 92-A/2011 de 28 de fevereiro.

A organizacdo do processo de documentacdo fiscal ndo tem ordem pré-definida, e
devera estar constituido até ao termo do prazo para apresentacdo da IES e que se

deverdo manter em boa ordem durante o prazo de 10 anos.

Os documentos que integram o processo de documentacdo fiscal podem ser mantidos

em suporte papel ou em digital, e devem conter 0s seguintes documentos:



Quadro IV.1 — Elementos Obrigatdrios Dossier Fiscal
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Documentos Obrigatdrios
IRC IRS

Relatério de gestdo, parecer do conselho fiscal e documento de certificacdo X
legal de contas quando legalmente eXiidOS .......ccecevreireeeirrieiriere et
Lista e documentos comprovativos dos créditos incobraveis .........coovvvvveevenee e, X X
Mapa, de modelo oficial, de provisdes, perdas por imparidade em créditos e X X
QAJUSTAMENTOS M INVENTATIOS .vvcvvieiiiieiece ettt ettt et et e bt st be e eteeae e e eans
Mapa, de modelo oficial, das mais-valias @ menos-valias .........cccceceveeiececene e X
Mapa, de modelo oficial, das depreciacdes € amortizagoes .........ceeeevvecveeieeseneeceeveeneennens X
Mapas, de modelo oficial, das depreciacdes de bens reavaliados ao abrigo de X X
AIPIOMA TEZAN .ottt et et sttt b bbb et ste st eaeeas e et benbenaeas
Mapa do apuramento do lucro tributavel por regimes de tributagdo .........cccevvereveenenns X
Mapa de controlo de prejuizos no Regime Especial de Tributacdo de Grupos de X
Sociedades (artigo 712 do CIRC) .....cccueiiiniireeeeiece e ete ettt eabes s e s aer s eseresbestesteate st ane
Mapa de controlo das correcdes fiscais decorrentes de diferencas temporais de X X
imputacdo entre a contabilidade e a fiscalidade ........cccceveevireivecce e
Outros documentos mencionados nos Cédigos ou em legislagdo complementar
gue devam integrar o processo de documentacao fiscal, nomeadamente nos termos,
a) Dos artigos 389, 499, 639, 649, 662, 672, 782 e 1202 do Cddigo do IRC; X X
b) Do artigo 782 do Cddigo do IVA;
c) Do artigo 52 do decreto-lei n.2 159/2009, de 13 de julho;
d) Do artigo 102 do Decreto Regulamentar n.2 25/2009, de 14 de setembro.

Fonte: Elaboracéo Propria

Em anexo juntamos Mapas Modelo 32 - Mapas de Depreciagdes e Amortizagoes.

(Anexo 13) e Copia da Ata de Aprovacdo das Contas referente ao Ano de 2010,

elementos ainda ndo apresentados anteriormente (Anexo 14).
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IV.5 - OBRIGACOES NAO FISCAIS

IV.5.1 - RELATORIO UNICO

Por forga das alteracdes ao Codigo do Trabalho, os quadros de pessoal ja ndo sao
entregues durante 0 més de novembro do proprio ano, pois passaram a integrar o
Relatério Unico e, como tal, deve ser enviado dentro do prazo estipulado para o efeito
na Portaria n.° 55/2010 de 21 de janeiro e decorre entre 16 de mar¢o a 15 de abril do ano
seguinte aquele a que respeita. Em 2011 o periodo de entrega foi alterado para 15 de

abril a 31 de maio. Excecionalmente estendeu-se até 15 de junho.

A uniformizacdo da informacdo e o envio Unico de toda a informacdo requerida é de
facto uma medida simplificadora e estd legislado na Portaria n.° 55/2010 de 21 de
janeiro, na Lei n.° 105/2009 de 14 de setembro e na Lei n.° 7/2009 de 21 de fevereiro.

Esta obrigacdo da responsabilidade do préprio empregador deve ser entregue por todas
as entidades com um ou mais trabalhadores ao servico, no ano a que respeita,

independentemente do tipo de contrato, atividade ou volume de negdcio.

O Relatdrio Unico é composto por vérios anexos de modo a agregar informacéo sobre a
entidade empregadora, os seus estabelecimentos, os trabalhadores ao servico, filiacdo
sindical, filiagdo em associacGes de empregadores, a seguranca e saude no trabalho,
prestacdo de trabalho suplementar, caracterizagdo dos colaboradores (temporarios) e

dados econdémicos (volume de negdcios, capital social, entre outros).
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Os anexos que compdem o relatdrio Unico sdo os seguintes:

A- Quadros do pessoal;

B- Fluxos de entrada ou saida de trabalhadores;

C- Relatdrio anual de formacéo continua;

D- Relatdrio anual das atividades do servigo de seguranca e satde no trabalho;
E- Greves;

F- Informacdo sobre prestadores de servicos.

Observacgédo: Informa-se ainda, que a recolha do anexo F - Informagdo sobre
prestadores de servicos foi adiada por um ano, estando prevista para 2012, conforme
Portaria n.° 108-A/2011 de 14 de marco.

Obrigacdes acessorias com a entrega do Relatdrio Unico

Artigo 3.° da Portaria n.° 55/2010 de 21 de janeiro:

“O empregador deve, antes de entregar o relatério Gnico, promover o visto da relagéo
nominal dos trabalhadores que prestaram trabalho suplementar durante o ano civil
anterior a que refere o n.° 7 do artigo 231°do Cédigo do trabalho.”

Artigo 32.°n.° 3 da Lei n.° 105/2009 de 14 de setembro:

“O empregador deve dar a conhecer, previamente ao prazo constante da portaria a que
se refere o nUmero anterior, a comiss@o de trabalhadores ou, na sua falta, a comissao
intersindical ou comisséo sindical da empresa, a informacéo a que se refere o n.° 1, 0s

quais podem suscitar a corre¢éo de irregularidades, no prazo de 15 dias. ”

Artigo 32.°n.° 4 da Lei n.° 105/2009 de 14 de setembro:
“A informacé&o que, de acordo com a portaria referida no n.° 2, seja prestada de modo
individualizado deve ser previamente dada a conhecer aos trabalhadores em causa, 0s

quais podem suscitar a correcdo de irregularidades, no prazo de 15 dias.”
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Artigo 32.°n.°5 da Lei n.° 105/2009 de 14 de setembro:

“O empregador deve proporcionar o conhecimento da informagdo aos trabalhadores
da empresa e envia-la, em prazo constante da portaria a que se refere o n.° 2, as
seguintes entidades:

a) O servico com competéncia inspetiva do ministério responsavel pela area laboral;

b) Os sindicatos representativos de trabalhadores da empresa que a solicitem, a
comissdo de trabalhadores, bem como os representantes dos trabalhadores para a
seguranca e saude no trabalho na parte relativa as matérias da sua competéncia;

c) As associagdes de empregadores representadas na Comisséo Permanente de
Concertacgao Social que a solicitem.

Artigo 32.°n.° 6 da Lei n.° 105/2009 de 14 de setembro:
“Os sindicatos e associacfes de empregadores podem solicitar a informacéo até 10

dias antes do inicio do prazo para entrega da mesma.”

Artigo 32.°n.° 9 da Lei n.° 105/2009 de 14 de setembro:

“ O empregador deve conservar a informacéo enviada durante cinco anos.”

O destinatario desta informacdo € a ACT — Autoridade para as Condi¢6es do Trabalho
que envia posteriormente ao servico do mesmo Ministério competente para proceder ao
apuramento estatistico da informacao no quadro do sistema nacional, nos termos do n.°
7 do artigo 32.° da Lei n.° 105/2009 de 14 de setembro).

O envio eletrénico do Relatério Unico executa-se através do site www.gep.mtss.gov.pt.

Em anexo juntamos o Relatério Unico elaborado pela Sociedade OriginalSquare —
Unipessoal, Lda. referente ao Ano de 2010. (Anexo 15)

Da andlise efetuada ao Relatério Unico enviado pela empresa, verificamos que 0 mesmo

foi submetido em 20 de maio de 2011, dentro do prazo legal.
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Podemos verificar que foram submetidos os seguintes anexos:

- Anexo A — Quadro de Pessoal

Anexo onde se identifica os trabalhadores da empresa;

- Anexo B — Fluxo de Entrada ou Saida de Trabalhadores
Neste anexo verificamos que ndo existiram entradas nem saidas de trabalhadores no

periodo;

- Anexo C — Relatério Anual de Formagdo Continua

Neste anexo identificasse a Tabela de Regimes Aplicados — Seguranca Social;

- Anexo D — Relatério Anual da Atividade do Servico de Seguranca, Higiene e
Saude no Trabalho
O preenchimento deste anexo foi da responsabilidade da entidade responsavel pela

Seguranca e Higiene no Trabalho da empresa.
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IV.6 — ANALISE COMPARATIVA — ANO CRUZEIRO

Para a analise comparativa dos elementos previstos e os efetivamente obtidos no
Ano de 2010, identificado pelo Promotor no seu projeto como sendo o Ano Cruzeiro,
selecionamos alguns indicadores econémicos e financeiros abaixo apresentados, ja

utilizados na elaboracao do projeto de investimento.

Quadro V.2 — Indicadores Econdmicos e Financeiros

RUBRICAS Previsto Efetivo Desvio
Prestacéo de Servigos 300.322 60.243 -240.079
Emprego Total 2 2 0
Rendibilidade do Capital Préprio 51,74% -1633,69% -1685,43%
Rendibilidade do Ativo 294,26% -50,63% -344,89%
Autonomia Financeira 78,71% 1,09% -17,62%
Liquidez Geral 4,05 0,65 -3,40
Liquidez Reduzida 4,05 0,64 -3,41
Rendibilidade Global da Empresa 40,72% -17,80% -58,52%

Da observacdo do quadro anterior podemos constatar que as variaveis ficaram
muito além do que estava previsto. No tocante as Prestacdes de Servicos, podemos
verificar que estava previsto 300.322 de servicos prestados, tendo-se verificado 60.243,
0 que originou um desvio negativo de 240.079. No que concerne ao emprego a empresa
ndo apresenta nenhum desvio de funcionarios, uma vez que estavam previstos 2
funcionarios e a empresa possui 2 funcionarios. A Rendibilidade do Capital Préprio
apresenta um desvio negativo de 1.685,32 %, estava previsto um valor de 51,74 %
tendo-se verificado efetivamente -1.633,69 %, o que significa que os resultados liquidos
estdo muito aquém do que estava previsto. A Rendibilidade do Ativo também apresenta
um desvio negativo, no valor de 344,89 %, em que estava previsto um valor positivo de
294,26 %, tendo-se verificado um valor de -50,63 %. Relativamente a Autonomia

Financeira estava previsto um valor de 78,71 %, tendo-se verificado 1,09 %, o que
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implica um desvio negativo de 77,62 %. O indicador Liquidez Geral apresenta um
desvio negativo de 3,40, estava previsto um valor de 4,05 e verificou-se um valor de
0,65, o que significa que a cobertura pelo ativo corrente das dividas de curto prazo,
fornecedores, socio e outros contas a pagar diminuiu. O indicador Liquidez Reduzida
também apresenta um desvio negativo de 3,41, estava previsto um valor de 4,05 e
verificou-se um valor de 0,64, o que significa que a cobertura pelo ativo maneével das
dividas de curto prazo diminuiram, sendo neste momento insuficiente para cobrir as
dividas de curto prazo. No que concerne a Rendibilidade Global da Empresa apresenta
um desvio negativo de 58,52%, estava previsto um valor de 40,72% e verificou-se um
valor negativo de 17,80%.

Das variaveis estudadas, verificamos que a realidade ficou sempre aquém do
previsto (exceto para a varidvel emprego). A existéncia de desvios pode tentar ser
explicada pelas seguintes razdes:

- Insuficiéncia de analise da situacdo de partida;
- Alteracdo imprevista de variaveis;

- Enviesamento deliberado da anélise do projeto/empresa.

A primeira razdo esta diretamente relacionada com o desconhecimento de
fatores relevantes e/ou técnicas de avaliacdo, isto é, em Gltima instancia, a competéncia
de quem elabora os projetos de investimento (analista). A segunda razdo pode ser
explicada pela propria previsdo, fendmeno no qual podem ser encontrados variados
fatores aleatorios (como, por exemplo, o mercado, o custo dos fatores produtivos, a
inflacdo). A terceira situacdo requer alguma reflex&o, atendendo que um enviesamento
deliberado da analise da empresa pode querer significar algo mais grave. Nesta situacdo
podera existir uma sobreavaliacdo dos montantes de investimento, um excesso de
otimismo na elaboracdo do projeto e por ultimo pode verificar-se um enviesamento,
atendendo ao facto de, no seio de uma empresa existirem varios departamentos que
pretendem ver aprovados 0s seus projetos e, nesta perspetiva, podera haver a tendéncia
para empolar os valores em cada um desses departamentos, com a finalidade de serem

selecionados os que apresentam maior rendibilidade.
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No caso da nossa empresa em estudo, a principal explicacdo para os desvios
verificados resulta do facto desta empresa ndo ter conseguido atingir o valor de

faturacdo relativo aos servicos prestados projetados, ou seja os réditos.

De facto ndo se verificou nenhum erro nas estimativas iniciais, uma vez que
todos os clientes potenciais que serviram de base a elaboracdo do projeto de

investimento vieram a confirmar-se como clientes.

Contudo e como se pode constatar na demonstracdo dos resultados por natureza
de 2009 para 2010 verificamos uma diminuig¢do nos servigos prestados de 86.050,28 €
para 60.242,99 €. Esta diminui¢do ¢ explicada pelos clientes Grafivinil e Porto Design
que deixaram de subcontratar 0s servi¢cos a nossa empresa e optaram por adquirir

equipamentos proprios e produzir internamente.

Outro cliente a Neolux que no projeto de investimento era um dos principais
clientes nunca veio a confirmar esse seu potencial, pois em virtude da crise econémica e
financeira esta empresa comecou a ter problemas e dificuldades financeiras e deixou de

contratar servigos.

A maior parte dos clientes apresentavam inicialmente um potencial de aquisi¢cdo
dos servigos da empresa muito superior ao verificado, pois a empresa iniciou a atividade
em 2008 e a partir dos anos seguintes veio a acentuar-se a crise econoémica e financeira,

pelo que as aquisi¢des dos clientes ficaram aquém do esperado.

Ou seja, a explicacdo para a ndo concretizacdo do projeto elaborado prende-se de

facto com os réditos obtidos serem inferiores aos estimados em projeto.
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CONCLUSAO

Nesta parte apresentamos as principais conclusées deste estudo.

Este trabalho teve como objetivo evidenciar o trabalho por mim realizado na
elaboracdo e avaliacdo de um projeto de investimento concorrente a um incentivo
financeiro, nomeadamente Criacdo do Proprio Emprego por Beneficiarios de Plano de
Desemprego equiparado a Iniciativas Locais de Emprego. Também foi meu objetivo
demonstrar todos os elementos e procedimentos contabilisticos desenvolvidos no Ano
Cruzeiro do Projeto, Ano de 2010, realizando ainda uma analise econémico-financeira

comparativa dos indicadores projetados e dos indicadores efetivamente obtidos.

Deste modo numa primeira parte realizamos uma abordagem tedrica relacionada
com os Projetos de Investimento, nomeadamente, abordamos o conceito de projeto de
investimento, fases de desenvolvimento do projeto de investimento e tipos de projetos
de investimento. Abordamos o conceito e medida do cash flow, cash flow periddico,
valor residual e a taxa de atualizacdo. Estudamos o financiamento dos projetos de
investimento, nomeadamente as principais as fontes e instrumentos de financiamento.
Estudamos ainda o custo do capital e apresentamos o Modelo de Avaliacdo dos Ativos
Financeiros identificado pela literatura da especialidade como a principal metodologia
para a determinacdo do custo do capital. Abordamos os métodos de avaliagdo de
projetos de investimento. Abordamos a analise do risco e estudamos a analise de
sensibilidade. Por fim, evidenciamos que quer a base de mensuracgao pelo valor presente
quer o justo valor utilizam com frequéncia métodos, técnicas instrumentais

evidenciados na andlise e avaliagé@o de projetos de investimento.
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Na segunda parte estudamos o Sistema de Normalizacdo Contabilistica — SNC.
Nesta parte estudamos a razfes para a harmonizagdo contabilistica, os antecedentes e
evolucdo para o SNC, a Estrutura Conceptual, as bases para a apresentacdo das
demonstracdes financeiras, os modelos das demonstracdes financeiras, o cddigo de
contas, as NCRF, os varios normativos a vigorar em Portugal, bem como as Normas

Interpretativas e as entidades obrigadas a aplicar o SNC.

Na terceira parte apresentamos e avaliamos o projeto de investimento, elaborado
por Mim no Ano de 2008, concorrente a um incentivo financeiro, nomeadamente a
Criacéo do Proprio Emprego por Beneficiarios de Plano de Desemprego Equiparado a
Iniciativas Locais de Emprego. A candidatura associada a elaboracdo deste projeto de
investimento foi Aceite e Aprovada pelo IEFP — Instituto de Emprego e Formacao
Profissional — Pdvoa de Varzim, sendo todos os dados referentes ao projeto
disponibilizados e autorizados a sua publicitacdo pelo Sécio-Gerente da Sociedade.
Este projeto foi inicialmente elaborado em POC, normativo contabilistico em vigor a
data de 2008, tendo sido agora para a elaboracdo deste trabalho, prova pratica, adaptado
para SNC.
Neste projeto de investimento comegamos por indicar os dados pessoais do Promotor e
fundamentar os objetivos do projeto; em seguida efetuamos a sua calendarizacdo;
identificamos a entidade e a sua localizacdo; identificamos o mercado, nomeadamente
potenciais clientes e provaveis fornecedores; justificamos os pressupostos basicos da
atividade do Promotor, identificamos o investimento e o financiamento; realizamos a
analise financeira do projeto, nomeadamente Demonstracdo de fluxos de caixa
previsionais, Demonstracdo dos resultados por natureza previsionais, Balanco
previsional, analise comparativa de exploracdo, indicadores financeiros, racios
econdémicos e efetuamos a avaliacdo financeira do projeto de investimento; e por fim

apresentamos as conclusdes para aprovacao deste projeto.

Numa quarta parte apresentamos os elementos e procedimentos contabilisticos
realizados no Ano Cruzeiro do Projeto, o Ano de 2010.
Apresentamos as Demonstracfes Financeiras, nomeadamente o Balango, Demonstracéo
dos Resultados e 0 Anexo ao Balango e Demonstracdo dos Resultados. Evidenciamos as
obrigacoes fiscais realizadas no Ano de 2010, nomeadamente a Modelo 10, Modelo 22

e a IES — Informacdo Empresarial Simplificada. Abordamos o conceito de Relatorio de
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Gestdo, bem como a obrigatoriedade de disposicdo do Dossier Fiscal. Em termos de
obrigacdes nio fiscais apresentamos o Relatorio Unico. Por fim realizamos uma anélise
comparativa de alguns indicadores econdmicos e financeiros relativamente ao que tinha
sido previsto aquando da elaboracdo do projeto para o0 Ano Cruzeiro e o efetivamente
obtido nesse ano de 2010, onde podemos verificar que a realidade ficou muito aquém do
esperado, em virtude da menor obtencdo de réditos. Os elementos e procedimentos
contabilisticos disponibilizados foram autorizados a sua publicitacdo pelo Socio-

Gerente da Sociedade.

Concluindo, pretende-se que com a realizacdo deste trabalho seja possivel obter

o Titulo de Especialista em Contabilidade.
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ANEXO 1 - FORMULARIO DE CANDIDATURA
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ANEXO 2 — DECISAO DE APROVACAO
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ANEXO 3 - FUNDAMENTACAO DA TAXA DE
RENDIBILIDADE
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ANEXO 4 - DECLARACAO DO PROMOTOR
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ANEXO 5 - BALANCETES ANALITICOS REFERENTES
A DEZEMBRO, REGULARIZACAO E ENCERRAMENTO
DO ANO 2010



Balancete Analitico
Dezembro

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
Mei os financeiros |iquidos
11 Caixa 2.348,69 1.899,77 19.220,26 19.220,26 0,00 0,00
111 Caixa 2.348,69 1.899,77 19.220,26 19.220,26 0,00 0,00
12 Depésitos a ordem 4.832,39 10.645,18 109.697,90 88.364,72 21.333,18 0,00
121 Banco Santander Totta 4.832,39 10.645,18 98.927,25 88.364,72 10.562,53 0,00
122 Conta Santander Totta 22 Conta 0,00 0,00 10.770,65 0,00 10.770,65 0,00
Total da O asse 7.181,08 12.544,95 128.918,16 107.584,98 21.333,18 0,00
Contas a receber e a pagar
21 Clientes 4.481,34 4.981,17 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
211 Clientes c/c 4.481,34 4.981,17 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
2111 Clientes gerais 4.481,34 4.981,17 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
21111 Nacionais 4.481,34 4.981,17 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
211112 Reclamos Luminosos Neolux Lda. 0,00 0,00 255,80 139,64 116,16 0,00
211113 Grafivinil - Brindes Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 15.052,07 13.809,63 1.242,44 0,00
211116 Gabinete Alexandre Soares Unip. Lda. 1.381,30 0,00 22.056,48 18.601,39 3.455,09 0,00
211119 Empresa Individual Jacques Bianchi 0,00 0,00 1.428,66 550,00 878,66 0,00
2111111 A. Topa Serigrafia, Lda. 0,00 0,00 550,94 550,94 0,00 0,00
2111118 Susana Alexandra Teixeira dos Santos 0,00 0,00 450,22 0,00 450,22 0,00
2111121 Olesa Industria de Moldes, S.A. 0,00 0,00 50,40 50,40 0,00 0,00
2111122 Escola EB 2 3 Julio - Saul Dias 0,00 0,00 134,24 134,24 0,00 0,00
2111124 Don't Fourget Mediag&o Imobiliaria 0,00 0,00 396,35 396,35 0,00 0,00
2111126 Troca de Impressodes 0,00 1.303,46 4.297,65 1.303,46 2.994,19 0,00
2111127 Orgal - Impressores 0,00 0,00 288,00 288,00 0,00 0,00
2111128 Fernanda C. M. Carvalho 88,04 88,04 876,04 876,04 0,00 0,00
2111129 M. S. Fernandes Med. Imob. Unip., Lda. 0,00 0,00 785,61 688,81 96,80 0,00
2111138 Aureliano José Martins Siméo, Lda. 0,00 0,00 395,20 395,20 0,00 0,00
2111140 Interescape, Lda 0,00 0,00 120,00 120,00 0,00 0,00
2111141 Porto de Estudos Design, Lda. 0,00 0,00 9.880,96 3.428,67 6.452,29 0,00
2111147 Iconorte - Investimentos Imob., Lda. 0,00 0,00 199,58 199,58 0,00 0,00
2111148 Agrup. Vertical de Escolas de Perafita 48,40 48,40 212,20 212,20 0,00 0,00
2111155 Maria E. S. Oliveira 0,00 0,00 67,50 67,50 0,00 0,00
2111156 Gilda Sofia da Cruz Fernandes Martins 0,00 0,00 25,27 25,27 0,00 0,00
2111158 M.C. Nogueira e Sousa, Lda 0,00 0,00 150,20 132,05 18,15 0,00
2111160 Municipio de Vila do Conde 1.406,99 0,00 4.952,41 984,84 3.967,57 0,00
2111161 MJG - Comércio artigos para o lar Lda. 0,00 0,00 96,00 96,00 0,00 0,00
2111164 Ricardo T. e Vitor F. Arqueologia, Lda. 0,00 0,00 261,35 261,35 0,00 0,00
2111165 Gréfica S. Miguel, Lda. 0,00 0,00 965,71 965,71 0,00 0,00
2111167 Oferta Impar-Com. Brindes Pub. Lda 0,00 0,00 4.376,42 4.049,36 327,06 0,00
2111168 Bilaweb, Lda. 385,13 0,00 6.703,51 3.391,69 3.311,82 0,00
2111174 Externato Delfim Ferreira 0,00 0,00 85,51 85,51 0,00 0,00
2111177 Mercearia M. Torres, Lda. 0,00 0,00 244,36 244,36 0,00 0,00
2111182 Unido Construtora Naval, Lda. 33,49 33,49 975,00 975,00 0,00 0,00
2111195 Atelier do Boido 0,00 0,00 158,40 158,40 0,00 0,00
21111102 SDM Servigos de Marketing, Lda. 0,00 0,00 1.506,42 1.003,37 503,05 0,00
21111103 Soc. Const. Maia e Fonseca, Lda 0,00 0,00 115,20 115,20 0,00 0,00
21111105 LinkAge - Publicidade & Publicidade, Lda 166,38 1.867,03 3.404,33 3.237,95 166,38 0,00
21111108 Casulo D'Imagens, Unipessoal, Lda. 575,37 782,59 3.894,60 3.319,23 575,37 0,00
21111110 Jorge Gongalves Gomes da Silva 0,00 0,00 30,00 30,00 0,00 0,00
21111111 DRACO - Prod. e Comércio de Maquinas,Lda 0,00 0,00 313,80 313,80 0,00 0,00
21111112 GEAVE, SA 0,00 0,00 215,47 215,47 0,00 0,00
21111116 Sousa & Morgado, Lda 0,00 0,00 154,97 154,97 0,00 0,00
21111117 New Begin Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 405,06 405,06 0,00 0,00
21111119 Mistura de Gostos - Interiores 0,00 0,00 168,00 168,00 0,00 0,00
21111120 P. M. A. Estudio Fotografico, Lda 0,00 0,00 936,52 936,52 0,00 0,00
21111121 Domipans, Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 708,66 708,66 0,00 0,00
21111122 Elsa Morais & Amaral, Lda. 36,42 60,74 261,13 261,13 0,00 0,00
21111123 Cliente Eventual 0,00 0,00 452,71 452,71 0,00 0,00
21111124 Santos & Rebelo Machado, Lda 0,00 0,00 584,80 584,80 0,00 0,00
21111125 Sixteentoys, Lda. 0,00 0,00 619,48 619,48 0,00 0,00
21111126 Digital Devolution, Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 979,14 931,95 47,19 0,00
21111127 Opera Omnia, Unipessoal, Lda 0,00 0,00 246,14 246,14 0,00 0,00
21111128 Eugénia Carvalho 0,00 0,00 216,30 216,30 0,00 0,00
21111129 Helder Rosa - HRinforméatica 0,00 0,00 50,28 50,28 0,00 0,00
21111130 ENSIGEST, S.A. 0,00 0,00 200,30 200,30 0,00 0,00
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Balancete Analitico
Dezembro

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado

Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
21111131 Carlos Alberto da Silva Frasco 0,00 0,00 218,62 218,62 0,00 0,00
21111132 SECIL - Comp. Geral Cal e Cimento, Lda. 0,00 0,00 43,20 43,20 0,00 0,00
21111133 APPA - VC 0,00 0,00 35,22 35,22 0,00 0,00
21111134 Esc. Hot. e Turismo de Viana do Castelo 0,00 0,00 94,08 94,08 0,00 0,00
21111135 Cleanstation, S.A. 0,00 0,00 271,88 271,88 0,00 0,00
21111136 Paulo Gouveia 0,00 0,00 571,28 571,28 0,00 0,00
21111137 Renato André Moreira Alves 0,00 0,00 217,20 217,20 0,00 0,00
21111138 Soft Legs - Centro de Estética, Lda 0,00 0,00 317,58 317,58 0,00 0,00
21111139 Oficina de Imagem Mitran, Lda 0,00 0,00 783,49 783,49 0,00 0,00
21111140 Maria Cadilhe Margal, Lda 0,00 0,00 57,60 57,60 0,00 0,00
21111141 Condominio Varandas do Lago 0,00 0,00 45,98 45,98 0,00 0,00
21111142 EGEO - Tecnologia e Ambiente, S.A. 0,00 0,00 156,09 156,09 0,00 0,00
21111143 GESE - Mediacgéo de seguros, Lda 0,00 0,00 251,43 251,43 0,00 0,00
21111144 Takilar, Lda. 0,00 0,00 145,20 145,20 0,00 0,00
21111145 AJAM - Gab. Cont. e Gestéo, S.U., Lda. 0,00 0,00 127,05 127,05 0,00 0,00
21111146 Fisioconde 0,00 0,00 142,00 142,00 0,00 0,00
21111147 Silvousa, Construcéo Lda. 0,00 0,00 483,37 483,37 0,00 0,00
21111148 Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. 0,00 0,00 377,52 377,52 0,00 0,00
21111149 Icomine - Invest. e Construcdes, Lda 0,00 0,00 484,00 484,00 0,00 0,00
21111150 Miguel Castro Silva, Unip. Lda. 53,59 229,93 883,38 814,20 69,18 0,00
21111151 Betty-Cabeleireiro e Centro de Estética 0,00 0,00 249,54 249,54 0,00 0,00
21111152 Célia Cristina Gomes Unipessoal, Lda 0,00 0,00 446,37 446,37 0,00 0,00
21111153 Fernando Manuel Martins Barros 0,00 0,00 140,00 140,00 0,00 0,00
21111154 Espirito de Lugar, Lda. 0,00 90,75 90,75 90,75 0,00 0,00
21111155 CESAE - Centro Serv. Apoio Emp. Del. VCD 0,00 0,00 53,00 53,00 0,00 0,00
21111156 Inst. Port. e dos Transp. Maritimos, I.P 0,00 283,14 283,14 283,14 0,00 0,00
21111157 GLS StockPaper 112,63 0,00 112,63 0,00 112,63 0,00
21111158 Santos Gongalves e Lacerda 193,60 193,60 193,60 193,60 0,00 0,00
21111999 Frigocon - Ind. de Frio e Congelacéo, Ld 0,00 0,00 50,74 50,74 0,00 0,00
22 Fornecedores 6.228,80 3.390,37 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
221 Fornecedores c/c 6.228,80 3.390,37 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
2211 Fornecedores gerais 6.228,80 3.390,37 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
22111 Fornecedores Nacionais 4.544,32 2.824,30 44.172,46 47.630,08 0,21 3.457,83
221111 Forn. Nacionais 4.544,32 2.824,30 44.172,46 47.630,08 0,21 3.457,83
2211112002 EUROVINIL - Com. de Repres., S.A. 1.638,69 830,22 19.230,36 20.920,18 0,00 1.689,82
2211112003 SIG NORTE - llidio Lopes Cabral, S.A. 0,00 0,00 3.313,31 3.313,31 0,00 0,00
2211112004 DIMATUR - Comércio Internacional, Lda. 1.840,45 1.082,95 16.129,87 17.804,75 0,00 1.674,88
2211112010 ANC Marketing S.A. 589,65 435,60 1.774,05 1.774,05 0,00 0,00
2211112012 Grafivinil - Brindes Unipessoal, Lda 0,00 0,00 20,70 20,70 0,00 0,00
2211112013 Oferta impar - C. B. Publicitérios, Lda 475,53 475,53 2.302,10 2.301,89 0,21 0,00
2211112018 Bilaweb.com 0,00 0,00 54,00 147,13 0,00 93,13
2211112019 STAG - Soc. Técnica Artes Graficas, Lda. 0,00 0,00 260,50 260,50 0,00 0,00
2211112020 Clamapor, Lda. 0,00 0,00 515,78 515,78 0,00 0,00
2211112021 Rogério Monteiro Ferreira - Soc. Unip.,L 0,00 0,00 564,79 564,79 0,00 0,00
2211112036 Casa Cuango - Armindo Sobrinho, Lda. 0,00 0,00 7,00 7,00 0,00 0,00
22112 Mercado Comunitario 1.684,48 566,07 2.875,55 3.007,41 0,00 131,86
221125001 Plasticos Carrera, S.L. 1.684,48 566,07 2.875,55 3.007,41 0,00 131,86
23 Pessoal 3.575,25 2.317,70 17.065,70 17.065,70 0,00 0,00
231 Remuneragdes a pagar 3.575,25 2.317,70 17.065,70 17.065,70 0,00 0,00
2311 Aos 6rgaos sociais 1.547,40 998,70 7.376,30 7.376,30 0,00 0,00
2312 Ao pessoal 2.027,85 1.319,00 9.689,40 9.689,40 0,00 0,00
24 Estado e outros entes publicos 5.164,42 5.862,71 38.263,41 39.205,23 1.017,66 1.959,48
241 Imposto sobre o rendimento 0,00 0,00 1.012,38 12,38 1.000,00 0,00
2411 Pagamentos p/ Conta 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
24112 Pagamentos Especial p/ Conta Art.87 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
241127 Ano 2010 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
2413 IRC - Estimativa de Imposto 0,00 0,00 12,38 12,38 0,00 0,00
242 Retencéo de impostos sobre rendimentos 187,80 231,80 2.147,50 2.379,30 0,00 231,80
2421 Trabalho Dependente 44,00 88,00 485,00 573,00 0,00 88,00
2422 Trabalho Independente 36,55 36,55 443,75 480,30 0,00 36,55
2424 Prediais 107,25 107,25 1.218,75 1.326,00 0,00 107,25
243 Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 4.564,96 4.807,58 29.764,10 30.650,79 17,66 904,35
2431 IVA - Suportado 17,66 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
24313 Outros Bens e Servigos 17,66 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
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Balancete Analitico
Dezembro

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
243131 Aquisicdes Nacionais 17,66 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
2431313 Taxa Normal 17,66 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
2432 IVA - Dedutivel 604,46 2.054,96 8.261,50 8.261,50 0,00 0,00
24321 Iva Dedutivel - Existéncias 517,85 1.738,15 6.988,45 6.988,45 0,00 0,00
243211 Aquisi¢des Territorio Nacional 490,16 1.356,72 6.454,33 6.454,33 0,00 0,00
2432113 Taxa Normal 490,16 1.356,72 6.454,33 6.454,33 0,00 0,00
243212 Aquisi¢des Comunitarias 27,69 381,43 534,12 534,12 0,00 0,00
2432123 Taxa Normal 27,69 381,43 534,12 534,12 0,00 0,00
24323 Iva Dedutivel-Outros Bens Servicos 86,61 316,81 1.273,05 1.273,05 0,00 0,00
243231 Aquisicdes Nacionais 86,61 316,81 1.273,05 1.273,05 0,00 0,00
2432311 Taxa Reduzida 6,13 12,87 38,39 38,39 0,00 0,00
2432313 Taxa Normal 65,49 251,66 992,85 992,85 0,00 0,00
2432314 Taxa Normal 14,99 52,28 241,81 241,81 0,00 0,00
2433 IVA - Liquidado 2.894,01 805,44 12.860,62 12.860,62 0,00 0,00
24331 Iva Liquidado-Operacdes Gerais 2.894,01 805,44 12.860,62 12.860,62 0,00 0,00
243311 Mercado Nacional 2.512,58 777,75 12.326,50 12.326,50 0,00 0,00
2433113 Taxa Normal 2.512,58 777,75 12.326,50 12.326,50 0,00 0,00
243312 Aquisicdes Comunitarias 381,43 27,69 534,12 534,12 0,00 0,00
2433123 Taxa Normal 381,43 27,69 534,12 534,12 0,00 0,00
2434 IVA - Regularizacdes 150,48 150,48 277,49 277,49 0,00 0,00
24341 lva-Reg.-Mensais(trim)A Favor Emp. 0,00 91,18 127,01 127,01 0,00 0,00
243411 Mensais a Favor da Empresa 0,00 91,18 127,01 127,01 0,00 0,00
24342 Iva-Reg. Mensais(trim) Favor Estado 150,48 59,30 150,48 150,48 0,00 0,00
2435 IVA - Apuramento 898,35 898,35 4.622,59 4.622,59 0,00 0,00
2436 IVA - A pagar 0,00 898,35 3.000,32 3.904,67 0,00 904,35
24361 Resultante do Apuramento Normal 0,00 898,35 3.000,32 3.898,67 0,00 898,35
24362 IVA 9.T 2010 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 6,00
2437 IVA - A recuperar 0,00 0,00 723,92 723,92 0,00 0,00
24371 Iva a Recuperar 0,00 0,00 723,92 723,92 0,00 0,00
245 Contribuicdes para a Seguranga Social 411,66 823,33 5.339,43 6.162,76 0,00 823,33
2451 C.R.S.S - Ano Corrente 411,66 823,33 5.339,43 6.162,76 0,00 823,33
26 Accionistas/sécios 0,00 487,89 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
268 Outras operacdes 0,00 487,89 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
2685 Outras Operagdes 0,00 487,89 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
26851 Pedro Nuno Eiras Ribeiro 0,00 487,89 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
27 Outras contas a receber e a pagar 6.558,85 3.914,24 18.624,14 15.868,30 6.146,95 3.391,11
272 Devedores e credores por acréscimos (per 0,00 3.100,59 2.981,18 6.101,39 0,00 3.120,21
2722 Credores por acréscimos de gastos 0,00 3.100,59 2.981,18 6.101,39 0,00 3.120,21
27222 Acrescimos de Custos-Remun. a Lig. 0,00 3.012,01 2.925,38 5.957,01 0,00 3.031,63
27229 Outros Acréscimos Custos 0,00 88,58 55,80 144,38 0,00 88,58
278 Outros devedores e credores 6.558,85 813,65 15.642,96 9.766,91 6.146,95 270,90
2783 Consultores, assessores e intermediarios 169,15 169,15 2.221,30 2.390,45 0,00 169,15
27831001 Carlos Alexandre Q. Martins 169,15 169,15 2.221,30 2.390,45 0,00 169,15
2784 Devedores e credores diversos 6.389,70 644,50 13.421,66 7.376,46 6.146,95 101,75
27841001 Virgilio Azevedo Carneiro (Renda) 542,75 542,75 6.795,75 6.795,75 0,00 0,00
27841006 José Martins Almeida & Filhos, Lda. 0,00 53,36 243,06 296,42 0,00 53,36
27841007 EDP Servico Universal, S.A. 0,00 0,00 107,71 107,71 0,00 0,00
27841010 SeguriHigiene 0,00 0,00 384,00 84,00 300,00 0,00
27841011 Indaqua Vila do Conde-G.A.V.C, SA 0,00 0,00 44,19 44,19 0,00 0,00
27841013 IEFP - Inst. Emp. Form. Profissional 5.846,95 0,00 5.846,95 0,00 5.846,95 0,00
27841014 Zon Internet 0,00 48,39 0,00 48,39 0,00 48,39
28 Diferimentos 958,03 5.846,95 4.366,10 9.041,12 213,90 4.888,92
281 Gastos a reconhecer 0,00 0,00 446,73 232,83 213,90 0,00
2819 Custos Diferidos - Outros C.Dif. 0,00 0,00 446,73 232,83 213,90 0,00
281921 Viaturas 0,00 0,00 243,91 132,21 111,70 0,00
2819212 Outras Viaturas 0,00 0,00 243,91 132,21 111,70 0,00
28195 Ac. Trabalho 0,00 0,00 126,75 63,60 63,15 0,00
28196 Empresarial - Comércio 0,00 0,00 76,07 37,02 39,05 0,00
282 Rendimentos a reconhecer 958,03 5.846,95 3.919,37 8.808,29 0,00 4.888,92
2821 Subsidios a Exploragéo 958,03 5.846,95 3.919,37 8.808,29 0,00 4.888,92
Total da O asse 26.966,69 26.801,03 224.648,65 276.128,18 32.162,97 83.642,50
I nvent ari os e activos bi ol 6gi cos
31 Compras 2.466,00 282,40 34.146,58 716,61 34.146,58 716,61
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Balancete Analitico
Dezembro

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
312 Matérias-primas, subsidiarias e de consu 2.466,00 0,00 34.146,58 0,00 34.146,58 0,00
3121 Compra de Matérias Primas 2.466,00 0,00 34.146,58 0,00 34.146,58 0,00
31211 Aquisi¢cdes Nacionais 2.466,00 0,00 34.146,58 0,00 34.146,58 0,00
312111 C/ Iva Dedutivel 2.334,14 0,00 31.573,38 0,00 31.573,38 0,00
312114 Iva Intracomunitario 131,86 0,00 2.573,20 0,00 2.573,20 0,00
317 Devolugdes de compras 0,00 282,40 0,00 716,61 0,00 716,61
3171 Mercadorias 0,00 282,40 0,00 716,61 0,00 716,61
31711 Aquisicdes Nacionais 0,00 282,40 0,00 716,61 0,00 716,61
317111 Cl/lva Dedutivel 0,00 282,40 0,00 282,40 0,00 282,40
317114 Iva Intracomunitario 0,00 0,00 0,00 434,21 0,00 434,21
33 Matérias-primas, subsidiarias e de consu 0,00 0,00 497,36 0,00 497,36 0,00
331 Matérias-primas 0,00 0,00 497,36 0,00 497,36 0,00
Total da d asse 2.466,00 282,40 34.643,94 716,61 34.643,94 716,61
I nvesti nent os
43 Activos fixos tangiveis 0,00 11.233,43 59.138,06 29.402,86 59.138,06 29.402,86
433 Equipamento basico 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
4331 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
43311 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
434 Equipamento de transporte 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
4341 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
43411 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
435 Equipamento administrativo 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
4351 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
43511 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
438 Depreciacdes acumuladas 0,00 11.233,43 0,00 29.402,86 0,00 29.402,86
4383 Equipamento Basico 0,00 6.076,65 0,00 18.228,75 0,00 18.228,75
4384 Equipamento de Transporte 0,00 4.329,17 0,00 8.658,34 0,00 8.658,34
4385 Equipamento Administrativo 0,00 827,61 0,00 2.515,77 0,00 2.515,77
44 Activos intangiveis 0,00 0,00 3.133,22 3.133,22 0,00 0,00
447 Despesas de Instalagéo 0,00 0,00 1.880,00 1.880,00 0,00 0,00
4471 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 1.880,00 1.880,00 0,00 0,00
44711 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 1.500,00 1.500,00 0,00 0,00
44714 Isento 0,00 0,00 380,00 380,00 0,00 0,00
448 Amortizagdes acumuladas 0,00 0,00 1.253,22 1.253,22 0,00 0,00
4487 Despesas de Instala¢éo 0,00 0,00 1.253,22 1.253,22 0,00 0,00
Total da d asse 0,00 11.233,43 62.271,28 32.536,08 59.138,06 29.402,86
Capital, reservas e resultados transit:
51 Capital 0,00 0,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00
511 Capital 0,00 0,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00
55 Reservas 0,00 0,00 0,00 58,49 0,00 58,49
551 Reservas legais 0,00 0,00 0,00 58,49 0,00 58,49
56 Resultados transitados 0,00 0,00 1.880,00 1.309,88 626,78 56,66
561 Resultados Transitados 0,00 0,00 1.880,00 1.309,88 626,78 56,66
5617 Ano 2009 0,00 0,00 0,00 56,66 0,00 56,66
5618 Ano 2009 - Reconversées 0,00 0,00 1.880,00 1.253,22 626,78 0,00
59 Outras variagdes no capital proprio 9.382,29 958,03 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
593 Subsidios 9.382,29 958,03 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
5932 Subsidios para investimentos 9.382,29 958,03 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
Total da d asse 9.382,29 958,03 14.223,63 30.201,12 626,78 16.604,27
CGast os
62 Fornecimentos e servigos externos 1.411,42 0,00 16.886,99 0,00 16.886,99 0,00
622 Servigos especializados 170,00 0,00 2.828,83 0,00 2.828,83 0,00
6221 Trabalhos especializados 0,00 0,00 334,00 0,00 334,00 0,00
62211 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 334,00 0,00 334,00 0,00
6224 Honoréarios 170,00 0,00 2.155,00 0,00 2.155,00 0,00
62241 C/ Iva Dedutivel 170,00 0,00 2.155,00 0,00 2.155,00 0,00
622411 Pessoas Singulares 170,00 0,00 2.155,00 0,00 2.155,00 0,00
6226 Conservagao e reparagado 0,00 0,00 339,83 0,00 339,83 0,00
62261 Outros 0,00 0,00 339,83 0,00 339,83 0,00
622611 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 339,83 0,00 339,83 0,00
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Balancete Analitico

Dezembro 011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde
Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado

Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
623 Materiais 0,00 0,00 792,69 0,00 792,69 0,00
6231 Ferramentas e utensilios de desgaste rap 0,00 0,00 547,61 0,00 547,61 0,00
62311 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 547,61 0,00 547,61 0,00
6232 Livros e documentacéo técnica 0,00 0,00 120,00 0,00 120,00 0,00
62321 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 120,00 0,00 120,00 0,00
6233 Material de escritério 0,00 0,00 125,08 0,00 125,08 0,00
62331 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 125,08 0,00 125,08 0,00
624 Energia e fluidos 331,59 0,00 3.444,04 0,00 3.444,04 0,00
6241 Electricidade 127,70 0,00 627,50 0,00 627,50 0,00
62411 C/ Iva Dedutivel 127,70 0,00 627,50 0,00 627,50 0,00
6242 Combustiveis 157,79 0,00 2.601,19 0,00 2.601,19 0,00
62421 Outras Viaturas 157,79 0,00 2.601,19 0,00 2.601,19 0,00
624211 Gasoleo c/ Iva p/ Dedutivel 157,79 0,00 2.601,19 0,00 2.601,19 0,00
6243 Agua 46,10 0,00 215,35 0,00 215,35 0,00
62431 C/ Iva dedutivel 29,16 0,00 144,10 0,00 144,10 0,00
62434 Isentas 16,94 0,00 71,25 0,00 71,25 0,00
625 Deslocacdes, estadas e transportes 0,00 0,00 18,90 0,00 18,90 0,00
6251 Deslocacdes e estadas 0,00 0,00 18,90 0,00 18,90 0,00
626 Servigos diversos 909,83 0,00 9.802,53 0,00 9.802,53 0,00
6261 Rendas e alugueres 650,00 0,00 7.800,00 0,00 7.800,00 0,00
62613 Isentas 650,00 0,00 7.800,00 0,00 7.800,00 0,00
626131 InstalacGes 650,00 0,00 7.800,00 0,00 7.800,00 0,00
6262 Comunicagéo 259,83 0,00 1.383,17 0,00 1.383,17 0,00
62621 C/ Iva Dedutivel 259,83 0,00 1.383,17 0,00 1.383,17 0,00
6263 Seguros 0,00 0,00 509,78 0,00 509,78 0,00
62631 Viaturas 0,00 0,00 355,60 0,00 355,60 0,00
626312 Outras Viaturas 0,00 0,00 355,60 0,00 355,60 0,00
62635 Empresarial - Comércio 0,00 0,00 154,18 0,00 154,18 0,00
6265 Contencioso e notariado 0,00 0,00 85,00 0,00 85,00 0,00
6267 Limpeza, higiene e conforto 0,00 0,00 24,58 0,00 24,58 0,00
62671 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 24,58 0,00 24,58 0,00
63 Gastos com o pessoal 6.241,04 0,00 23.713,65 0,00 23.713,65 0,00
631 Remuneragdes dos 6rgdos sociais 2.098,70 0,00 8.076,30 0,00 8.076,30 0,00
6311 Ordenados 1.000,00 0,00 6.000,00 0,00 6.000,00 0,00
6312 Subsidios de Férias 500,00 0,00 500,00 0,00 500,00 0,00
6313 Subsidio de Natal 500,00 0,00 500,00 0,00 500,00 0,00
6314 Subsidios de Refei¢ao 98,70 0,00 1.076,30 0,00 1.076,30 0,00
632 Remuneragdes do pessoal 3.019,08 0,00 11.346,68 0,00 11.346,68 0,00
6321 Ordenados 1.450,38 0,00 8.800,38 0,00 8.800,38 0,00
6322 Subsidios de Férias 735,00 0,00 735,00 0,00 735,00 0,00
6323 Subsidios de Natal 735,00 0,00 735,00 0,00 735,00 0,00
6324 Subsidios de Refei¢do 98,70 0,00 1.076,30 0,00 1.076,30 0,00
635 Encargos sobre remuneracdes 1.123,26 0,00 4.037,61 0,00 4.037,61 0,00
6351 Orgéos Sociais 425,00 0,00 1.593,75 0,00 1.593,75 0,00
6352 Pessoal 698,26 0,00 2.443,86 0,00 2.443,86 0,00
636 Seguros de acidentes no trabalho e doeng 0,00 0,00 253,06 0,00 253,06 0,00
6362 Acid. Trabalho - Pessoal 0,00 0,00 253,06 0,00 253,06 0,00
64 Gastos de depreciacéo e de amortizagdo 11.233,43 0,00 11.233,43 0,00 11.233,43 0,00
642 Activos fixos tangiveis 11.233,43 0,00 11.233,43 0,00 11.233,43 0,00
6423 Equipamento Basico 6.076,65 0,00 6.076,65 0,00 6.076,65 0,00
6424 Equipamento de Transporte 4.329,17 0,00 4.329,17 0,00 4.329,17 0,00
6425 Equipamento Administrativo 827,61 0,00 827,61 0,00 827,61 0,00
68 Outros gastos e perdas 23,77 0,00 264,90 0,00 264,90 0,00
681 Impostos 0,00 0,00 74,09 0,00 74,09 0,00
6812 Impostos indirectos: 0,00 0,00 48,00 0,00 48,00 0,00
68124 Impostos Sobre Transp. Rodoviarios 0,00 0,00 48,00 0,00 48,00 0,00
6813 Taxas 0,00 0,00 26,09 0,00 26,09 0,00
68132 Sem Iva Dedutivel 0,00 0,00 26,09 0,00 26,09 0,00
682 Descontos de pronto pagamento concedidos 0,00 0,00 4,67 0,00 4,67 0,00
6822 Sem Regularizagdo de Iva 0,00 0,00 4,67 0,00 4,67 0,00
688 QOutros 23,77 0,00 186,14 0,00 186,14 0,00
6882 Donativos 0,00 0,00 11,00 0,00 11,00 0,00
68822 N&o Inquadraveis 0,00 0,00 11,00 0,00 11,00 0,00
6883 Quotizagles 14,97 0,00 59,88 0,00 59,88 0,00
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Balancete Analitico
Dezembro

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
6888 Outros ndo especificados 8,80 0,00 115,26 0,00 115,26 0,00
68888 Servigos Bancarios 8,80 0,00 115,26 0,00 115,26 0,00
688881 Despesas Bancarias 8,80 0,00 115,26 0,00 115,26 0,00
Total da O asse 18.909,66 0,00 52.098,97 0,00 52.098,97 0,00
Rendi ment os
72 Prestacdes de servigos 0,00 3.703,59 175,39 60.418,38 0,72 60.243,71
721 Servicos Publicidade 0,00 3.703,59 174,67 60.418,38 0,00 60.243,71
7211 Em territério Nacional 0,00 3.703,59 174,67 60.418,38 0,00 60.243,71
72113 Taxa Normal 0,00 3.703,59 174,67 60.418,38 0,00 60.243,71
728 Descontos e abatimentos 0,00 0,00 0,72 0,00 0,72 0,00
7281 Com Regularizacéo de Iva 0,00 0,00 0,72 0,00 0,72 0,00
75 Subsidios a exploragéo 0,00 4.888,92 0,00 4.888,92 0,00 4.888,92
751 Subsidios do Estado e outros entes publi 0,00 4.888,92 0,00 4.888,92 0,00 4.888,92
78 Outros rendimentos e ganhos 0,00 4.493,37 0,00 4.505,75 0,00 4.505,75
788 Outros 0,00 4.493,37 0,00 4.505,75 0,00 4.505,75
7882 Excesso da estimativa para impostos 0,00 0,00 0,00 12,38 0,00 12,38
7883 Imputagéo de subsidios para investimento 0,00 4.493,37 0,00 4.493,37 0,00 4.493,37
Total da O asse 0,00 13.085,88 175,39 69.813,05 0,72 69.638,38
Resul t ados

81 Resultado liquido do periodo 0,00 0,00 56,66 56,66 0,00 0,00
818 Resultado liquido 0,00 0,00 56,66 56,66 0,00 0,00
Total da O asse 0,00 0,00 56,66 56,66 0,00 0,00
Totai s Bal ancete 64.905,72 64.905,72 517.036,68 517.036,68 200.004,62 200.004,62
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Balancete Analitico
Regularizacdo

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
Mei os financeiros |iquidos
11 Caixa 0,00 0,00 19.220,26 19.220,26 0,00 0,00
111 Caixa 0,00 0,00 19.220,26 19.220,26 0,00 0,00
12 Depésitos a ordem 0,00 0,00 109.697,90 88.364,72 21.333,18 0,00
121 Banco Santander Totta 0,00 0,00 98.927,25 88.364,72 10.562,53 0,00
122 Conta Santander Totta 22 Conta 0,00 0,00 10.770,65 0,00 10.770,65 0,00
Total da O asse 0,00 0,00 128.918,16 107.584,98 21.333,18 0,00
Contas a receber e a pagar
21 Clientes 0,00 0,00 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
211 Clientes c/c 0,00 0,00 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
2111 Clientes gerais 0,00 0,00 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
21111 Nacionais 0,00 0,00 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
211112 Reclamos Luminosos Neolux Lda. 0,00 0,00 255,80 139,64 116,16 0,00
211113 Grafivinil - Brindes Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 15.052,07 13.809,63 1.242,44 0,00
211116 Gabinete Alexandre Soares Unip. Lda. 0,00 0,00 22.056,48 18.601,39 3.455,09 0,00
211119 Empresa Individual Jacques Bianchi 0,00 0,00 1.428,66 550,00 878,66 0,00
2111111 A. Topa Serigrafia, Lda. 0,00 0,00 550,94 550,94 0,00 0,00
2111118 Susana Alexandra Teixeira dos Santos 0,00 0,00 450,22 0,00 450,22 0,00
2111121 Olesa Industria de Moldes, S.A. 0,00 0,00 50,40 50,40 0,00 0,00
2111122 Escola EB 2 3 Julio - Saul Dias 0,00 0,00 134,24 134,24 0,00 0,00
2111124 Don't Fourget Mediag&o Imobiliaria 0,00 0,00 396,35 396,35 0,00 0,00
2111126 Troca de Impressodes 0,00 0,00 4.297,65 1.303,46 2.994,19 0,00
2111127 Orgal - Impressores 0,00 0,00 288,00 288,00 0,00 0,00
2111128 Fernanda C. M. Carvalho 0,00 0,00 876,04 876,04 0,00 0,00
2111129 M. S. Fernandes Med. Imob. Unip., Lda. 0,00 0,00 785,61 688,81 96,80 0,00
2111138 Aureliano José Martins Simé&o, Lda. 0,00 0,00 395,20 395,20 0,00 0,00
2111140 Interescape, Lda 0,00 0,00 120,00 120,00 0,00 0,00
2111141 Porto de Estudos Design, Lda. 0,00 0,00 9.880,96 3.428,67 6.452,29 0,00
2111147 Iconorte - Investimentos Imob., Lda. 0,00 0,00 199,58 199,58 0,00 0,00
2111148 Agrup. Vertical de Escolas de Perafita 0,00 0,00 212,20 212,20 0,00 0,00
2111155 Maria E. S. Oliveira 0,00 0,00 67,50 67,50 0,00 0,00
2111156 Gilda Sofia da Cruz Fernandes Martins 0,00 0,00 25,27 25,27 0,00 0,00
2111158 M.C. Nogueira e Sousa, Lda 0,00 0,00 150,20 132,05 18,15 0,00
2111160 Municipio de Vila do Conde 0,00 0,00 4.952,41 984,84 3.967,57 0,00
2111161 MJG - Comércio artigos para o lar Lda. 0,00 0,00 96,00 96,00 0,00 0,00
2111164 Ricardo T. e Vitor F. Arqueologia, Lda. 0,00 0,00 261,35 261,35 0,00 0,00
2111165 Gréfica S. Miguel, Lda. 0,00 0,00 965,71 965,71 0,00 0,00
2111167 Oferta Impar-Com. Brindes Pub. Lda 0,00 0,00 4.376,42 4.049,36 327,06 0,00
2111168 Bilaweb, Lda. 0,00 0,00 6.703,51 3.391,69 3.311,82 0,00
2111174 Externato Delfim Ferreira 0,00 0,00 85,51 85,51 0,00 0,00
2111177 Mercearia M. Torres, Lda. 0,00 0,00 244,36 244,36 0,00 0,00
2111182 Unido Construtora Naval, Lda. 0,00 0,00 975,00 975,00 0,00 0,00
2111195 Atelier do Boido 0,00 0,00 158,40 158,40 0,00 0,00
21111102 SDM Servigos de Marketing, Lda. 0,00 0,00 1.506,42 1.003,37 503,05 0,00
21111103 Soc. Const. Maia e Fonseca, Lda 0,00 0,00 115,20 115,20 0,00 0,00
21111105 LinkAge - Publicidade & Publicidade, Lda 0,00 0,00 3.404,33 3.237,95 166,38 0,00
21111108 Casulo D'Imagens, Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 3.894,60 3.319,23 575,37 0,00
21111110 Jorge Gongalves Gomes da Silva 0,00 0,00 30,00 30,00 0,00 0,00
21111111 DRACO - Prod. e Comércio de Maquinas,Lda 0,00 0,00 313,80 313,80 0,00 0,00
21111112 GEAVE, SA 0,00 0,00 215,47 215,47 0,00 0,00
21111116 Sousa & Morgado, Lda 0,00 0,00 154,97 154,97 0,00 0,00
21111117 New Begin Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 405,06 405,06 0,00 0,00
21111119 Mistura de Gostos - Interiores 0,00 0,00 168,00 168,00 0,00 0,00
21111120 P. M. A. Estudio Fotografico, Lda 0,00 0,00 936,52 936,52 0,00 0,00
21111121 Domipans, Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 708,66 708,66 0,00 0,00
21111122 Elsa Morais & Amaral, Lda. 0,00 0,00 261,13 261,13 0,00 0,00
21111123 Cliente Eventual 0,00 0,00 452,71 452,71 0,00 0,00
21111124 Santos & Rebelo Machado, Lda 0,00 0,00 584,80 584,80 0,00 0,00
21111125 Sixteentoys, Lda. 0,00 0,00 619,48 619,48 0,00 0,00
21111126 Digital Devolution, Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 979,14 931,95 47,19 0,00
21111127 Opera Omnia, Unipessoal, Lda 0,00 0,00 246,14 246,14 0,00 0,00
21111128 Eugénia Carvalho 0,00 0,00 216,30 216,30 0,00 0,00
21111129 Helder Rosa - HRinforméatica 0,00 0,00 50,28 50,28 0,00 0,00
21111130 ENSIGEST, S.A. 0,00 0,00 200,30 200,30 0,00 0,00
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Balancete Analitico

Regularizacdo

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado

Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
21111131 Carlos Alberto da Silva Frasco 0,00 0,00 218,62 218,62 0,00 0,00
21111132 SECIL - Comp. Geral Cal e Cimento, Lda. 0,00 0,00 43,20 43,20 0,00 0,00
21111133 APPA - VC 0,00 0,00 35,22 35,22 0,00 0,00
21111134 Esc. Hot. e Turismo de Viana do Castelo 0,00 0,00 94,08 94,08 0,00 0,00
21111135 Cleanstation, S.A. 0,00 0,00 271,88 271,88 0,00 0,00
21111136 Paulo Gouveia 0,00 0,00 571,28 571,28 0,00 0,00
21111137 Renato André Moreira Alves 0,00 0,00 217,20 217,20 0,00 0,00
21111138 Soft Legs - Centro de Estética, Lda 0,00 0,00 317,58 317,58 0,00 0,00
21111139 Oficina de Imagem Mitran, Lda 0,00 0,00 783,49 783,49 0,00 0,00
21111140 Maria Cadilhe Margal, Lda 0,00 0,00 57,60 57,60 0,00 0,00
21111141 Condominio Varandas do Lago 0,00 0,00 45,98 45,98 0,00 0,00
21111142 EGEO - Tecnologia e Ambiente, S.A. 0,00 0,00 156,09 156,09 0,00 0,00
21111143 GESE - Mediacgéo de seguros, Lda 0,00 0,00 251,43 251,43 0,00 0,00
21111144 Takilar, Lda. 0,00 0,00 145,20 145,20 0,00 0,00
21111145 AJAM - Gab. Cont. e Gestéo, S.U., Lda. 0,00 0,00 127,05 127,05 0,00 0,00
21111146 Fisioconde 0,00 0,00 142,00 142,00 0,00 0,00
21111147 Silvousa, Construcéo Lda. 0,00 0,00 483,37 483,37 0,00 0,00
21111148 Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. 0,00 0,00 377,52 377,52 0,00 0,00
21111149 Icomine - Invest. e Construcdes, Lda 0,00 0,00 484,00 484,00 0,00 0,00
21111150 Miguel Castro Silva, Unip. Lda. 0,00 0,00 883,38 814,20 69,18 0,00
21111151 Betty-Cabeleireiro e Centro de Estética 0,00 0,00 249,54 249,54 0,00 0,00
21111152 Célia Cristina Gomes Unipessoal, Lda 0,00 0,00 446,37 446,37 0,00 0,00
21111153 Fernando Manuel Martins Barros 0,00 0,00 140,00 140,00 0,00 0,00
21111154 Espirito de Lugar, Lda. 0,00 0,00 90,75 90,75 0,00 0,00
21111155 CESAE - Centro Serv. Apoio Emp. Del. VCD 0,00 0,00 53,00 53,00 0,00 0,00
21111156 Inst. Port. e dos Transp. Maritimos, I.P 0,00 0,00 283,14 283,14 0,00 0,00
21111157 GLS StockPaper 0,00 0,00 112,63 0,00 112,63 0,00
21111158 Santos Gongalves e Lacerda 0,00 0,00 193,60 193,60 0,00 0,00
21111999 Frigocon - Ind. de Frio e Congelacéo, Ld 0,00 0,00 50,74 50,74 0,00 0,00
22 Fornecedores 0,00 0,00 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
221 Fornecedores c/c 0,00 0,00 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
2211 Fornecedores gerais 0,00 0,00 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
22111 Fornecedores Nacionais 0,00 0,00 44.172,46 47.630,08 0,21 3.457,83
221111 Forn. Nacionais 0,00 0,00 44.172,46 47.630,08 0,21 3.457,83
2211112002 EUROVINIL - Com. de Repres., S.A. 0,00 0,00 19.230,36 20.920,18 0,00 1.689,82
2211112003 SIG NORTE - llidio Lopes Cabral, S.A. 0,00 0,00 3.313,31 3.313,31 0,00 0,00
2211112004 DIMATUR - Comércio Internacional, Lda. 0,00 0,00 16.129,87 17.804,75 0,00 1.674,88
2211112010 ANC Marketing S.A. 0,00 0,00 1.774,05 1.774,05 0,00 0,00
2211112012 Grafivinil - Brindes Unipessoal, Lda 0,00 0,00 20,70 20,70 0,00 0,00
2211112013 Oferta impar - C. B. Publicitérios, Lda 0,00 0,00 2.302,10 2.301,89 0,21 0,00
2211112018 Bilaweb.com 0,00 0,00 54,00 147,13 0,00 93,13
2211112019 STAG - Soc. Técnica Artes Graficas, Lda. 0,00 0,00 260,50 260,50 0,00 0,00
2211112020 Clamapor, Lda. 0,00 0,00 515,78 515,78 0,00 0,00
2211112021 Rogério Monteiro Ferreira - Soc. Unip.,L 0,00 0,00 564,79 564,79 0,00 0,00
2211112036 Casa Cuango - Armindo Sobrinho, Lda. 0,00 0,00 7,00 7,00 0,00 0,00
22112 Mercado Comunitario 0,00 0,00 2.875,55 3.007,41 0,00 131,86
221125001 Plasticos Carrera, S.L. 0,00 0,00 2.875,55 3.007,41 0,00 131,86
23 Pessoal 0,00 0,00 17.065,70 17.065,70 0,00 0,00
231 Remuneragdes a pagar 0,00 0,00 17.065,70 17.065,70 0,00 0,00
2311 Aos 6rgaos sociais 0,00 0,00 7.376,30 7.376,30 0,00 0,00
2312 Ao pessoal 0,00 0,00 9.689,40 9.689,40 0,00 0,00
24 Estado e outros entes publicos 0,00 0,00 38.263,41 39.205,23 1.017,66 1.959,48
241 Imposto sobre o rendimento 0,00 0,00 1.012,38 12,38 1.000,00 0,00
2411 Pagamentos p/ Conta 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
24112 Pagamentos Especial p/ Conta Art.87 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
241127 Ano 2010 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
2413 IRC - Estimativa de Imposto 0,00 0,00 12,38 12,38 0,00 0,00
242 Retencéo de impostos sobre rendimentos 0,00 0,00 2.147,50 2.379,30 0,00 231,80
2421 Trabalho Dependente 0,00 0,00 485,00 573,00 0,00 88,00
2422 Trabalho Independente 0,00 0,00 443,75 480,30 0,00 36,55
2424 Prediais 0,00 0,00 1.218,75 1.326,00 0,00 107,25
243 Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 0,00 0,00 29.764,10 30.650,79 17,66 904,35
2431 IVA - Suportado 0,00 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
24313 Outros Bens e Servigos 0,00 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
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Balancete Analitico
Regularizacdo

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
243131 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
2431313 Taxa Normal 0,00 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
2432 IVA - Dedutivel 0,00 0,00 8.261,50 8.261,50 0,00 0,00
24321 Iva Dedutivel - Existéncias 0,00 0,00 6.988,45 6.988,45 0,00 0,00
243211 Aquisi¢des Territorio Nacional 0,00 0,00 6.454,33 6.454,33 0,00 0,00
2432113 Taxa Normal 0,00 0,00 6.454,33 6.454,33 0,00 0,00
243212 Aquisicdes Comunitarias 0,00 0,00 534,12 534,12 0,00 0,00
2432123 Taxa Normal 0,00 0,00 534,12 534,12 0,00 0,00
24323 Iva Dedutivel-Outros Bens Servicos 0,00 0,00 1.273,05 1.273,05 0,00 0,00
243231 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 1.273,05 1.273,05 0,00 0,00
2432311 Taxa Reduzida 0,00 0,00 38,39 38,39 0,00 0,00
2432313 Taxa Normal 0,00 0,00 992,85 992,85 0,00 0,00
2432314 Taxa Normal 0,00 0,00 241,81 241,81 0,00 0,00
2433 IVA - Liquidado 0,00 0,00 12.860,62 12.860,62 0,00 0,00
24331 Iva Liquidado-Operacdes Gerais 0,00 0,00 12.860,62 12.860,62 0,00 0,00
243311 Mercado Nacional 0,00 0,00 12.326,50 12.326,50 0,00 0,00
2433113 Taxa Normal 0,00 0,00 12.326,50 12.326,50 0,00 0,00
243312 Aquisicdes Comunitarias 0,00 0,00 534,12 534,12 0,00 0,00
2433123 Taxa Normal 0,00 0,00 534,12 534,12 0,00 0,00
2434 IVA - Regularizacdes 0,00 0,00 277,49 277,49 0,00 0,00
24341 lva-Reg.-Mensais(trim)A Favor Emp. 0,00 0,00 127,01 127,01 0,00 0,00
243411 Mensais a Favor da Empresa 0,00 0,00 127,01 127,01 0,00 0,00
24342 Iva-Reg. Mensais(trim) Favor Estado 0,00 0,00 150,48 150,48 0,00 0,00
2435 IVA - Apuramento 0,00 0,00 4.622,59 4.622,59 0,00 0,00
2436 IVA - A pagar 0,00 0,00 3.000,32 3.904,67 0,00 904,35
24361 Resultante do Apuramento Normal 0,00 0,00 3.000,32 3.898,67 0,00 898,35
24362 IVA 9.T 2010 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 6,00
2437 IVA - A recuperar 0,00 0,00 723,92 723,92 0,00 0,00
24371 Iva a Recuperar 0,00 0,00 723,92 723,92 0,00 0,00
245 Contribuicdes para a Seguranga Social 0,00 0,00 5.339,43 6.162,76 0,00 823,33
2451 C.R.S.S - Ano Corrente 0,00 0,00 5.339,43 6.162,76 0,00 823,33
26 Accionistas/sécios 0,00 0,00 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
268 Outras operacdes 0,00 0,00 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
2685 Outras Operagdes 0,00 0,00 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
26851 Pedro Nuno Eiras Ribeiro 0,00 0,00 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
27 Outras contas a receber e a pagar 0,00 0,00 18.624,14 15.868,30 6.146,95 3.391,11
272 Devedores e credores por acréscimos (per 0,00 0,00 2.981,18 6.101,39 0,00 3.120,21
2722 Credores por acréscimos de gastos 0,00 0,00 2.981,18 6.101,39 0,00 3.120,21
27222 Acrescimos de Custos-Remun. a Lig. 0,00 0,00 2.925,38 5.957,01 0,00 3.031,63
27229 Outros Acréscimos Custos 0,00 0,00 55,80 144,38 0,00 88,58
278 Outros devedores e credores 0,00 0,00 15.642,96 9.766,91 6.146,95 270,90
2783 Consultores, assessores e intermediarios 0,00 0,00 2.221,30 2.390,45 0,00 169,15
27831001 Carlos Alexandre Q. Martins 0,00 0,00 2.221,30 2.390,45 0,00 169,15
2784 Devedores e credores diversos 0,00 0,00 13.421,66 7.376,46 6.146,95 101,75
27841001 Virgilio Azevedo Carneiro (Renda) 0,00 0,00 6.795,75 6.795,75 0,00 0,00
27841006 José Martins Almeida & Filhos, Lda. 0,00 0,00 243,06 296,42 0,00 53,36
27841007 EDP Servico Universal, S.A. 0,00 0,00 107,71 107,71 0,00 0,00
27841010 SeguriHigiene 0,00 0,00 384,00 84,00 300,00 0,00
27841011 Indaqua Vila do Conde-G.A.V.C, SA 0,00 0,00 44,19 44,19 0,00 0,00
27841013 IEFP - Inst. Emp. Form. Profissional 0,00 0,00 5.846,95 0,00 5.846,95 0,00
27841014 Zon Internet 0,00 0,00 0,00 48,39 0,00 48,39
28 Diferimentos 0,00 0,00 4.366,10 9.041,12 213,90 4.888,92
281 Gastos a reconhecer 0,00 0,00 446,73 232,83 213,90 0,00
2819 Custos Diferidos - Outros C.Dif. 0,00 0,00 446,73 232,83 213,90 0,00
281921 Viaturas 0,00 0,00 243,91 132,21 111,70 0,00
2819212 Outras Viaturas 0,00 0,00 243,91 132,21 111,70 0,00
28195 Ac. Trabalho 0,00 0,00 126,75 63,60 63,15 0,00
28196 Empresarial - Comércio 0,00 0,00 76,07 37,02 39,05 0,00
282 Rendimentos a reconhecer 0,00 0,00 3.919,37 8.808,29 0,00 4.888,92
2821 Subsidios & Exploragéo 0,00 0,00 3.919,37 8.808,29 0,00 4.888,92
Total da d asse 0,00 0,00 224.648,65 276.128,18 32.162,97 83.642,50
I nvent &ari os e activos bi ol 6gi cos
31 Compras 716,61 34.146,58 34.863,19 34.863,19 0,00 0,00
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Balancete Analitico
Regularizacdo

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
312 Matérias-primas, subsidiarias e de consu 0,00 34.146,58 34.146,58 34.146,58 0,00 0,00
3121 Compra de Matérias Primas 0,00 34.146,58 34.146,58 34.146,58 0,00 0,00
31211 Aquisi¢cdes Nacionais 0,00 34.146,58 34.146,58 34.146,58 0,00 0,00
312111 C/ Iva Dedutivel 0,00 31.573,38 31.573,38 31.573,38 0,00 0,00
312114 Iva Intracomunitario 0,00 2.573,20 2.573,20 2.573,20 0,00 0,00
317 Devolugdes de compras 716,61 0,00 716,61 716,61 0,00 0,00
3171 Mercadorias 716,61 0,00 716,61 716,61 0,00 0,00
31711 Aquisicdes Nacionais 716,61 0,00 716,61 716,61 0,00 0,00
317111 Cl/lva Dedutivel 282,40 0,00 282,40 282,40 0,00 0,00
317114 Iva Intracomunitario 434,21 0,00 434,21 434,21 0,00 0,00
33 Matérias-primas, subsidiarias e de consu 35.479,32 34.643,94 35.976,68 34.643,94 1.332,74 0,00
331 Matérias-primas 35.479,32 34.643,94 35.976,68 34.643,94 1.332,74 0,00
Total da d asse 36.195,93 68.790,52 70.839,87 69.507,13 1.332,74 0,00
I nvesti nent os
43 Activos fixos tangiveis 0,00 0,00 59.138,06 29.402,86 59.138,06 29.402,86
433 Equipamento basico 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
4331 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
43311 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
434 Equipamento de transporte 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
4341 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
43411 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
435 Equipamento administrativo 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
4351 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
43511 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
438 Depreciacdes acumuladas 0,00 0,00 0,00 29.402,86 0,00 29.402,86
4383 Equipamento Basico 0,00 0,00 0,00 18.228,75 0,00 18.228,75
4384 Equipamento de Transporte 0,00 0,00 0,00 8.658,34 0,00 8.658,34
4385 Equipamento Administrativo 0,00 0,00 0,00 2.515,77 0,00 2.515,77
a4 Activos intangiveis 0,00 0,00 3.133,22 3.133,22 0,00 0,00
447 Despesas de Instalagéo 0,00 0,00 1.880,00 1.880,00 0,00 0,00
4471 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 1.880,00 1.880,00 0,00 0,00
44711 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 1.500,00 1.500,00 0,00 0,00
44714 Isento 0,00 0,00 380,00 380,00 0,00 0,00
448 Amortizagdes acumuladas 0,00 0,00 1.253,22 1.253,22 0,00 0,00
4487 Despesas de Instala¢éo 0,00 0,00 1.253,22 1.253,22 0,00 0,00
Total da d asse 0,00 0,00 62.271,28 32.536,08 59.138,06 29.402,86
Capital, reservas e resultados transit:
51 Capital 0,00 0,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00
511 Capital 0,00 0,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00
55 Reservas 0,00 0,00 0,00 58,49 0,00 58,49
551 Reservas legais 0,00 0,00 0,00 58,49 0,00 58,49
56 Resultados transitados 0,00 0,00 1.880,00 1.309,88 626,78 56,66
561 Resultados Transitados 0,00 0,00 1.880,00 1.309,88 626,78 56,66
5617 Ano 2009 0,00 0,00 0,00 56,66 0,00 56,66
5618 Ano 2009 - Reconversées 0,00 0,00 1.880,00 1.253,22 626,78 0,00
59 Outras variagdes no capital proprio 0,00 0,00 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
593 Subsidios 0,00 0,00 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
5932 Subsidios para investimentos 0,00 0,00 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
Total da d asse 0,00 0,00 14.223,63 30.201,12 626,78 16.604,27
Gast os
61 Custo das mercadorias vendidas e das mat 33.927,33 1.332,74 33.927,33 1.332,74 32.594,59 0,00
612 Matérias-primas, subsidiarias e de consu 33.927,33 1.332,74 33.927,33 1.332,74 32.594,59 0,00
6121 Matérias Primas 33.927,33 1.332,74 33.927,33 1.332,74 32.594,59 0,00
62 Fornecimentos e servigos externos 0,00 0,00 16.886,99 0,00 16.886,99 0,00
622 Servigos especializados 0,00 0,00 2.828,83 0,00 2.828,83 0,00
6221 Trabalhos especializados 0,00 0,00 334,00 0,00 334,00 0,00
62211 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 334,00 0,00 334,00 0,00
6224 Honorarios 0,00 0,00 2.155,00 0,00 2.155,00 0,00
62241 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 2.155,00 0,00 2.155,00 0,00
622411 Pessoas Singulares 0,00 0,00 2.155,00 0,00 2.155,00 0,00
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Balancete Analitico

Regularizacdo 011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde
Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado

Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
6226 Conservagao e reparagao 0,00 0,00 339,83 0,00 339,83 0,00
62261 Outros 0,00 0,00 339,83 0,00 339,83 0,00
622611 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 339,83 0,00 339,83 0,00
623 Materiais 0,00 0,00 792,69 0,00 792,69 0,00
6231 Ferramentas e utensilios de desgaste rap 0,00 0,00 547,61 0,00 547,61 0,00
62311 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 547,61 0,00 547,61 0,00
6232 Livros e documentagéo técnica 0,00 0,00 120,00 0,00 120,00 0,00
62321 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 120,00 0,00 120,00 0,00
6233 Material de escritério 0,00 0,00 125,08 0,00 125,08 0,00
62331 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 125,08 0,00 125,08 0,00
624 Energia e fluidos 0,00 0,00 3.444,04 0,00 3.444,04 0,00
6241 Electricidade 0,00 0,00 627,50 0,00 627,50 0,00
62411 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 627,50 0,00 627,50 0,00
6242 Combustiveis 0,00 0,00 2.601,19 0,00 2.601,19 0,00
62421 Outras Viaturas 0,00 0,00 2.601,19 0,00 2.601,19 0,00
624211 Gasoleo ¢/ Iva p/ Dedutivel 0,00 0,00 2.601,19 0,00 2.601,19 0,00
6243 Agua 0,00 0,00 215,35 0,00 215,35 0,00
62431 C/ Iva dedutivel 0,00 0,00 144,10 0,00 144,10 0,00
62434 Isentas 0,00 0,00 71,25 0,00 71,25 0,00
625 Deslocagdes, estadas e transportes 0,00 0,00 18,90 0,00 18,90 0,00
6251 Deslocacdes e estadas 0,00 0,00 18,90 0,00 18,90 0,00
626 Servigos diversos 0,00 0,00 9.802,53 0,00 9.802,53 0,00
6261 Rendas e alugueres 0,00 0,00 7.800,00 0,00 7.800,00 0,00
62613 Isentas 0,00 0,00 7.800,00 0,00 7.800,00 0,00
626131 Instalacées 0,00 0,00 7.800,00 0,00 7.800,00 0,00
6262 Comunicacéo 0,00 0,00 1.383,17 0,00 1.383,17 0,00
62621 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 1.383,17 0,00 1.383,17 0,00
6263 Seguros 0,00 0,00 509,78 0,00 509,78 0,00
62631 Viaturas 0,00 0,00 355,60 0,00 355,60 0,00
626312 Outras Viaturas 0,00 0,00 355,60 0,00 355,60 0,00
62635 Empresarial - Comércio 0,00 0,00 154,18 0,00 154,18 0,00
6265 Contencioso e notariado 0,00 0,00 85,00 0,00 85,00 0,00
6267 Limpeza, higiene e conforto 0,00 0,00 24,58 0,00 24,58 0,00
62671 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 24,58 0,00 24,58 0,00
63 Gastos com o pessoal 0,00 0,00 23.713,65 0,00 23.713,65 0,00
631 Remuneragdes dos 6rgédos sociais 0,00 0,00 8.076,30 0,00 8.076,30 0,00
6311 Ordenados 0,00 0,00 6.000,00 0,00 6.000,00 0,00
6312 Subsidios de Férias 0,00 0,00 500,00 0,00 500,00 0,00
6313 Subsidio de Natal 0,00 0,00 500,00 0,00 500,00 0,00
6314 Subsidios de Refeicéo 0,00 0,00 1.076,30 0,00 1.076,30 0,00
632 Remuneragdes do pessoal 0,00 0,00 11.346,68 0,00 11.346,68 0,00
6321 Ordenados 0,00 0,00 8.800,38 0,00 8.800,38 0,00
6322 Subsidios de Férias 0,00 0,00 735,00 0,00 735,00 0,00
6323 Subsidios de Natal 0,00 0,00 735,00 0,00 735,00 0,00
6324 Subsidios de Refeicédo 0,00 0,00 1.076,30 0,00 1.076,30 0,00
635 Encargos sobre remuneragdes 0,00 0,00 4.037,61 0,00 4.037,61 0,00
6351 Orgaos Sociais 0,00 0,00 1.593,75 0,00 1.593,75 0,00
6352 Pessoal 0,00 0,00 2.443,86 0,00 2.443,86 0,00
636 Seguros de acidentes no trabalho e doeng 0,00 0,00 253,06 0,00 253,06 0,00
6362 Acid. Trabalho - Pessoal 0,00 0,00 253,06 0,00 253,06 0,00
64 Gastos de depreciacdo e de amortizagéo 0,00 0,00 11.233,43 0,00 11.233,43 0,00
642 Activos fixos tangiveis 0,00 0,00 11.233,43 0,00 11.233,43 0,00
6423 Equipamento Basico 0,00 0,00 6.076,65 0,00 6.076,65 0,00
6424 Equipamento de Transporte 0,00 0,00 4.329,17 0,00 4.329,17 0,00
6425 Equipamento Administrativo 0,00 0,00 827,61 0,00 827,61 0,00
68 Outros gastos e perdas 0,00 0,00 264,90 0,00 264,90 0,00
681 Impostos 0,00 0,00 74,09 0,00 74,09 0,00
6812 Impostos indirectos: 0,00 0,00 48,00 0,00 48,00 0,00
68124 Impostos Sobre Transp. Rodoviarios 0,00 0,00 48,00 0,00 48,00 0,00
6813 Taxas 0,00 0,00 26,09 0,00 26,09 0,00
68132 Sem Iva Dedutivel 0,00 0,00 26,09 0,00 26,09 0,00
682 Descontos de pronto pagamento concedidos 0,00 0,00 4,67 0,00 4,67 0,00
6822 Sem Regularizagdo de Iva 0,00 0,00 4,67 0,00 4,67 0,00
688 Outros 0,00 0,00 186,14 0,00 186,14 0,00
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Balancete Analitico
Regularizacdo

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
6882 Donativos 0,00 0,00 11,00 0,00 11,00 0,00
68822 N&o Inquadraveis 0,00 0,00 11,00 0,00 11,00 0,00
6883 Quotizagles 0,00 0,00 59,88 0,00 59,88 0,00
6888 Outros néo especificados 0,00 0,00 115,26 0,00 115,26 0,00
68888 Servigos Bancarios 0,00 0,00 115,26 0,00 115,26 0,00
688881 Despesas Bancérias 0,00 0,00 115,26 0,00 115,26 0,00
Total da d asse 33.927,33 1.332,74 86.026,30 1.332,74 84.693,56 0,00
Rendi ment os
72 Prestacdes de servicos 0,00 0,00 175,39 60.418,38 0,72 60.243,71
721 Servigos Publicidade 0,00 0,00 174,67 60.418,38 0,00 60.243,71
7211 Em territério Nacional 0,00 0,00 174,67 60.418,38 0,00 60.243,71
72113 Taxa Normal 0,00 0,00 174,67 60.418,38 0,00 60.243,71
728 Descontos e abatimentos 0,00 0,00 0,72 0,00 0,72 0,00
7281 Com Regularizacéo de Iva 0,00 0,00 0,72 0,00 0,72 0,00
75 Subsidios a exploragado 0,00 0,00 0,00 4.888,92 0,00 4.888,92
751 Subsidios do Estado e outros entes publi 0,00 0,00 0,00 4.888,92 0,00 4.888,92
78 Outros rendimentos e ganhos 0,00 0,00 0,00 4.505,75 0,00 4.505,75
788 Outros 0,00 0,00 0,00 4.505,75 0,00 4.505,75
7882 Excesso da estimativa para impostos 0,00 0,00 0,00 12,38 0,00 12,38
7883 Imputacéo de subsidios para investimento 0,00 0,00 0,00 4.493,37 0,00 4.493,37
Total da d asse 0,00 0,00 175,39 69.813,05 0,72 69.638,38
Resul t ados

81 Resultado liquido do periodo 0,00 0,00 56,66 56,66 0,00 0,00
818 Resultado liquido 0,00 0,00 56,66 56,66 0,00 0,00
Total da d asse 0,00 0,00 56,66 56,66 0,00 0,00
Totai s Bal ancete 70.123,26 70.123,26 587.159,94 587.159,94 199.288,01 199.288,01
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Balancete Analitico
Apuramento

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
Mei os financeiros |iquidos
11 Caixa 0,00 0,00 19.220,26 19.220,26 0,00 0,00
111 Caixa 0,00 0,00 19.220,26 19.220,26 0,00 0,00
12 Depésitos a ordem 0,00 0,00 109.697,90 88.364,72 21.333,18 0,00
121 Banco Santander Totta 0,00 0,00 98.927,25 88.364,72 10.562,53 0,00
122 Conta Santander Totta 22 Conta 0,00 0,00 10.770,65 0,00 10.770,65 0,00
Total da O asse 0,00 0,00 128.918,16 107.584,98 21.333,18 0,00
Contas a receber e a pagar
21 Clientes 0,00 0,00 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
211 Clientes c/c 0,00 0,00 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
2111 Clientes gerais 0,00 0,00 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
21111 Nacionais 0,00 0,00 99.281,29 74.497,04 24.784,25 0,00
211112 Reclamos Luminosos Neolux Lda. 0,00 0,00 255,80 139,64 116,16 0,00
211113 Grafivinil - Brindes Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 15.052,07 13.809,63 1.242,44 0,00
211116 Gabinete Alexandre Soares Unip. Lda. 0,00 0,00 22.056,48 18.601,39 3.455,09 0,00
211119 Empresa Individual Jacques Bianchi 0,00 0,00 1.428,66 550,00 878,66 0,00
2111111 A. Topa Serigrafia, Lda. 0,00 0,00 550,94 550,94 0,00 0,00
2111118 Susana Alexandra Teixeira dos Santos 0,00 0,00 450,22 0,00 450,22 0,00
2111121 Olesa Industria de Moldes, S.A. 0,00 0,00 50,40 50,40 0,00 0,00
2111122 Escola EB 2 3 Julio - Saul Dias 0,00 0,00 134,24 134,24 0,00 0,00
2111124 Don't Fourget Mediag&o Imobiliaria 0,00 0,00 396,35 396,35 0,00 0,00
2111126 Troca de Impressodes 0,00 0,00 4.297,65 1.303,46 2.994,19 0,00
2111127 Orgal - Impressores 0,00 0,00 288,00 288,00 0,00 0,00
2111128 Fernanda C. M. Carvalho 0,00 0,00 876,04 876,04 0,00 0,00
2111129 M. S. Fernandes Med. Imob. Unip., Lda. 0,00 0,00 785,61 688,81 96,80 0,00
2111138 Aureliano José Martins Simé&o, Lda. 0,00 0,00 395,20 395,20 0,00 0,00
2111140 Interescape, Lda 0,00 0,00 120,00 120,00 0,00 0,00
2111141 Porto de Estudos Design, Lda. 0,00 0,00 9.880,96 3.428,67 6.452,29 0,00
2111147 Iconorte - Investimentos Imob., Lda. 0,00 0,00 199,58 199,58 0,00 0,00
2111148 Agrup. Vertical de Escolas de Perafita 0,00 0,00 212,20 212,20 0,00 0,00
2111155 Maria E. S. Oliveira 0,00 0,00 67,50 67,50 0,00 0,00
2111156 Gilda Sofia da Cruz Fernandes Martins 0,00 0,00 25,27 25,27 0,00 0,00
2111158 M.C. Nogueira e Sousa, Lda 0,00 0,00 150,20 132,05 18,15 0,00
2111160 Municipio de Vila do Conde 0,00 0,00 4.952,41 984,84 3.967,57 0,00
2111161 MJG - Comércio artigos para o lar Lda. 0,00 0,00 96,00 96,00 0,00 0,00
2111164 Ricardo T. e Vitor F. Arqueologia, Lda. 0,00 0,00 261,35 261,35 0,00 0,00
2111165 Gréfica S. Miguel, Lda. 0,00 0,00 965,71 965,71 0,00 0,00
2111167 Oferta Impar-Com. Brindes Pub. Lda 0,00 0,00 4.376,42 4.049,36 327,06 0,00
2111168 Bilaweb, Lda. 0,00 0,00 6.703,51 3.391,69 3.311,82 0,00
2111174 Externato Delfim Ferreira 0,00 0,00 85,51 85,51 0,00 0,00
2111177 Mercearia M. Torres, Lda. 0,00 0,00 244,36 244,36 0,00 0,00
2111182 Unido Construtora Naval, Lda. 0,00 0,00 975,00 975,00 0,00 0,00
2111195 Atelier do Boido 0,00 0,00 158,40 158,40 0,00 0,00
21111102 SDM Servigos de Marketing, Lda. 0,00 0,00 1.506,42 1.003,37 503,05 0,00
21111103 Soc. Const. Maia e Fonseca, Lda 0,00 0,00 115,20 115,20 0,00 0,00
21111105 LinkAge - Publicidade & Publicidade, Lda 0,00 0,00 3.404,33 3.237,95 166,38 0,00
21111108 Casulo D'Imagens, Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 3.894,60 3.319,23 575,37 0,00
21111110 Jorge Gongalves Gomes da Silva 0,00 0,00 30,00 30,00 0,00 0,00
21111111 DRACO - Prod. e Comércio de Maquinas,Lda 0,00 0,00 313,80 313,80 0,00 0,00
21111112 GEAVE, SA 0,00 0,00 215,47 215,47 0,00 0,00
21111116 Sousa & Morgado, Lda 0,00 0,00 154,97 154,97 0,00 0,00
21111117 New Begin Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 405,06 405,06 0,00 0,00
21111119 Mistura de Gostos - Interiores 0,00 0,00 168,00 168,00 0,00 0,00
21111120 P. M. A. Estudio Fotografico, Lda 0,00 0,00 936,52 936,52 0,00 0,00
21111121 Domipans, Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 708,66 708,66 0,00 0,00
21111122 Elsa Morais & Amaral, Lda. 0,00 0,00 261,13 261,13 0,00 0,00
21111123 Cliente Eventual 0,00 0,00 452,71 452,71 0,00 0,00
21111124 Santos & Rebelo Machado, Lda 0,00 0,00 584,80 584,80 0,00 0,00
21111125 Sixteentoys, Lda. 0,00 0,00 619,48 619,48 0,00 0,00
21111126 Digital Devolution, Unipessoal, Lda. 0,00 0,00 979,14 931,95 47,19 0,00
21111127 Opera Omnia, Unipessoal, Lda 0,00 0,00 246,14 246,14 0,00 0,00
21111128 Eugénia Carvalho 0,00 0,00 216,30 216,30 0,00 0,00
21111129 Helder Rosa - HRinforméatica 0,00 0,00 50,28 50,28 0,00 0,00
21111130 ENSIGEST, S.A. 0,00 0,00 200,30 200,30 0,00 0,00
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Balancete Analitico

Apuramento

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado

Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
21111131 Carlos Alberto da Silva Frasco 0,00 0,00 218,62 218,62 0,00 0,00
21111132 SECIL - Comp. Geral Cal e Cimento, Lda. 0,00 0,00 43,20 43,20 0,00 0,00
21111133 APPA - VC 0,00 0,00 35,22 35,22 0,00 0,00
21111134 Esc. Hot. e Turismo de Viana do Castelo 0,00 0,00 94,08 94,08 0,00 0,00
21111135 Cleanstation, S.A. 0,00 0,00 271,88 271,88 0,00 0,00
21111136 Paulo Gouveia 0,00 0,00 571,28 571,28 0,00 0,00
21111137 Renato André Moreira Alves 0,00 0,00 217,20 217,20 0,00 0,00
21111138 Soft Legs - Centro de Estética, Lda 0,00 0,00 317,58 317,58 0,00 0,00
21111139 Oficina de Imagem Mitran, Lda 0,00 0,00 783,49 783,49 0,00 0,00
21111140 Maria Cadilhe Margal, Lda 0,00 0,00 57,60 57,60 0,00 0,00
21111141 Condominio Varandas do Lago 0,00 0,00 45,98 45,98 0,00 0,00
21111142 EGEO - Tecnologia e Ambiente, S.A. 0,00 0,00 156,09 156,09 0,00 0,00
21111143 GESE - Mediacgéo de seguros, Lda 0,00 0,00 251,43 251,43 0,00 0,00
21111144 Takilar, Lda. 0,00 0,00 145,20 145,20 0,00 0,00
21111145 AJAM - Gab. Cont. e Gestéo, S.U., Lda. 0,00 0,00 127,05 127,05 0,00 0,00
21111146 Fisioconde 0,00 0,00 142,00 142,00 0,00 0,00
21111147 Silvousa, Construcéo Lda. 0,00 0,00 483,37 483,37 0,00 0,00
21111148 Companhia de Seguros Tranquilidade, S.A. 0,00 0,00 377,52 377,52 0,00 0,00
21111149 Icomine - Invest. e Construcdes, Lda 0,00 0,00 484,00 484,00 0,00 0,00
21111150 Miguel Castro Silva, Unip. Lda. 0,00 0,00 883,38 814,20 69,18 0,00
21111151 Betty-Cabeleireiro e Centro de Estética 0,00 0,00 249,54 249,54 0,00 0,00
21111152 Célia Cristina Gomes Unipessoal, Lda 0,00 0,00 446,37 446,37 0,00 0,00
21111153 Fernando Manuel Martins Barros 0,00 0,00 140,00 140,00 0,00 0,00
21111154 Espirito de Lugar, Lda. 0,00 0,00 90,75 90,75 0,00 0,00
21111155 CESAE - Centro Serv. Apoio Emp. Del. VCD 0,00 0,00 53,00 53,00 0,00 0,00
21111156 Inst. Port. e dos Transp. Maritimos, I.P 0,00 0,00 283,14 283,14 0,00 0,00
21111157 GLS StockPaper 0,00 0,00 112,63 0,00 112,63 0,00
21111158 Santos Gongalves e Lacerda 0,00 0,00 193,60 193,60 0,00 0,00
21111999 Frigocon - Ind. de Frio e Congelacéo, Ld 0,00 0,00 50,74 50,74 0,00 0,00
22 Fornecedores 0,00 0,00 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
221 Fornecedores c/c 0,00 0,00 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
2211 Fornecedores gerais 0,00 0,00 47.048,01 50.637,49 0,21 3.589,69
22111 Fornecedores Nacionais 0,00 0,00 44.172,46 47.630,08 0,21 3.457,83
221111 Forn. Nacionais 0,00 0,00 44.172,46 47.630,08 0,21 3.457,83
2211112002 EUROVINIL - Com. de Repres., S.A. 0,00 0,00 19.230,36 20.920,18 0,00 1.689,82
2211112003 SIG NORTE - llidio Lopes Cabral, S.A. 0,00 0,00 3.313,31 3.313,31 0,00 0,00
2211112004 DIMATUR - Comércio Internacional, Lda. 0,00 0,00 16.129,87 17.804,75 0,00 1.674,88
2211112010 ANC Marketing S.A. 0,00 0,00 1.774,05 1.774,05 0,00 0,00
2211112012 Grafivinil - Brindes Unipessoal, Lda 0,00 0,00 20,70 20,70 0,00 0,00
2211112013 Oferta impar - C. B. Publicitérios, Lda 0,00 0,00 2.302,10 2.301,89 0,21 0,00
2211112018 Bilaweb.com 0,00 0,00 54,00 147,13 0,00 93,13
2211112019 STAG - Soc. Técnica Artes Graficas, Lda. 0,00 0,00 260,50 260,50 0,00 0,00
2211112020 Clamapor, Lda. 0,00 0,00 515,78 515,78 0,00 0,00
2211112021 Rogério Monteiro Ferreira - Soc. Unip.,L 0,00 0,00 564,79 564,79 0,00 0,00
2211112036 Casa Cuango - Armindo Sobrinho, Lda. 0,00 0,00 7,00 7,00 0,00 0,00
22112 Mercado Comunitario 0,00 0,00 2.875,55 3.007,41 0,00 131,86
221125001 Plasticos Carrera, S.L. 0,00 0,00 2.875,55 3.007,41 0,00 131,86
23 Pessoal 0,00 0,00 17.065,70 17.065,70 0,00 0,00
231 Remuneragdes a pagar 0,00 0,00 17.065,70 17.065,70 0,00 0,00
2311 Aos 6rgaos sociais 0,00 0,00 7.376,30 7.376,30 0,00 0,00
2312 Ao pessoal 0,00 0,00 9.689,40 9.689,40 0,00 0,00
24 Estado e outros entes publicos 0,00 0,00 38.263,41 39.205,23 1.017,66 1.959,48
241 Imposto sobre o rendimento 0,00 0,00 1.012,38 12,38 1.000,00 0,00
2411 Pagamentos p/ Conta 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
24112 Pagamentos Especial p/ Conta Art.87 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
241127 Ano 2010 0,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00
2413 IRC - Estimativa de Imposto 0,00 0,00 12,38 12,38 0,00 0,00
242 Retencéo de impostos sobre rendimentos 0,00 0,00 2.147,50 2.379,30 0,00 231,80
2421 Trabalho Dependente 0,00 0,00 485,00 573,00 0,00 88,00
2422 Trabalho Independente 0,00 0,00 443,75 480,30 0,00 36,55
2424 Prediais 0,00 0,00 1.218,75 1.326,00 0,00 107,25
243 Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 0,00 0,00 29.764,10 30.650,79 17,66 904,35
2431 IVA - Suportado 0,00 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
24313 Outros Bens e Servigos 0,00 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
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Balancete Analitico
Apuramento

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
243131 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
2431313 Taxa Normal 0,00 0,00 17,66 0,00 17,66 0,00
2432 IVA - Dedutivel 0,00 0,00 8.261,50 8.261,50 0,00 0,00
24321 Iva Dedutivel - Existéncias 0,00 0,00 6.988,45 6.988,45 0,00 0,00
243211 Aquisi¢des Territorio Nacional 0,00 0,00 6.454,33 6.454,33 0,00 0,00
2432113 Taxa Normal 0,00 0,00 6.454,33 6.454,33 0,00 0,00
243212 Aquisicdes Comunitarias 0,00 0,00 534,12 534,12 0,00 0,00
2432123 Taxa Normal 0,00 0,00 534,12 534,12 0,00 0,00
24323 Iva Dedutivel-Outros Bens Servicos 0,00 0,00 1.273,05 1.273,05 0,00 0,00
243231 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 1.273,05 1.273,05 0,00 0,00
2432311 Taxa Reduzida 0,00 0,00 38,39 38,39 0,00 0,00
2432313 Taxa Normal 0,00 0,00 992,85 992,85 0,00 0,00
2432314 Taxa Normal 0,00 0,00 241,81 241,81 0,00 0,00
2433 IVA - Liquidado 0,00 0,00 12.860,62 12.860,62 0,00 0,00
24331 Iva Liquidado-Operacdes Gerais 0,00 0,00 12.860,62 12.860,62 0,00 0,00
243311 Mercado Nacional 0,00 0,00 12.326,50 12.326,50 0,00 0,00
2433113 Taxa Normal 0,00 0,00 12.326,50 12.326,50 0,00 0,00
243312 Aquisicdes Comunitarias 0,00 0,00 534,12 534,12 0,00 0,00
2433123 Taxa Normal 0,00 0,00 534,12 534,12 0,00 0,00
2434 IVA - Regularizacdes 0,00 0,00 277,49 277,49 0,00 0,00
24341 lva-Reg.-Mensais(trim)A Favor Emp. 0,00 0,00 127,01 127,01 0,00 0,00
243411 Mensais a Favor da Empresa 0,00 0,00 127,01 127,01 0,00 0,00
24342 Iva-Reg. Mensais(trim) Favor Estado 0,00 0,00 150,48 150,48 0,00 0,00
2435 IVA - Apuramento 0,00 0,00 4.622,59 4.622,59 0,00 0,00
2436 IVA - A pagar 0,00 0,00 3.000,32 3.904,67 0,00 904,35
24361 Resultante do Apuramento Normal 0,00 0,00 3.000,32 3.898,67 0,00 898,35
24362 IVA 9.T 2010 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 6,00
2437 IVA - A recuperar 0,00 0,00 723,92 723,92 0,00 0,00
24371 Iva a Recuperar 0,00 0,00 723,92 723,92 0,00 0,00
245 Contribuicdes para a Seguranga Social 0,00 0,00 5.339,43 6.162,76 0,00 823,33
2451 C.R.S.S - Ano Corrente 0,00 0,00 5.339,43 6.162,76 0,00 823,33
26 Accionistas/sécios 0,00 0,00 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
268 Outras operacdes 0,00 0,00 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
2685 Outras Operagdes 0,00 0,00 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
26851 Pedro Nuno Eiras Ribeiro 0,00 0,00 0,00 69.813,30 0,00 69.813,30
27 Outras contas a receber e a pagar 0,00 0,00 18.624,14 15.868,30 6.146,95 3.391,11
272 Devedores e credores por acréscimos (per 0,00 0,00 2.981,18 6.101,39 0,00 3.120,21
2722 Credores por acréscimos de gastos 0,00 0,00 2.981,18 6.101,39 0,00 3.120,21
27222 Acrescimos de Custos-Remun. a Lig. 0,00 0,00 2.925,38 5.957,01 0,00 3.031,63
27229 Outros Acréscimos Custos 0,00 0,00 55,80 144,38 0,00 88,58
278 Outros devedores e credores 0,00 0,00 15.642,96 9.766,91 6.146,95 270,90
2783 Consultores, assessores e intermediarios 0,00 0,00 2.221,30 2.390,45 0,00 169,15
27831001 Carlos Alexandre Q. Martins 0,00 0,00 2.221,30 2.390,45 0,00 169,15
2784 Devedores e credores diversos 0,00 0,00 13.421,66 7.376,46 6.146,95 101,75
27841001 Virgilio Azevedo Carneiro (Renda) 0,00 0,00 6.795,75 6.795,75 0,00 0,00
27841006 José Martins Almeida & Filhos, Lda. 0,00 0,00 243,06 296,42 0,00 53,36
27841007 EDP Servico Universal, S.A. 0,00 0,00 107,71 107,71 0,00 0,00
27841010 SeguriHigiene 0,00 0,00 384,00 84,00 300,00 0,00
27841011 Indaqua Vila do Conde-G.A.V.C, SA 0,00 0,00 44,19 44,19 0,00 0,00
27841013 IEFP - Inst. Emp. Form. Profissional 0,00 0,00 5.846,95 0,00 5.846,95 0,00
27841014 Zon Internet 0,00 0,00 0,00 48,39 0,00 48,39
28 Diferimentos 0,00 0,00 4.366,10 9.041,12 213,90 4.888,92
281 Gastos a reconhecer 0,00 0,00 446,73 232,83 213,90 0,00
2819 Custos Diferidos - Outros C.Dif. 0,00 0,00 446,73 232,83 213,90 0,00
281921 Viaturas 0,00 0,00 243,91 132,21 111,70 0,00
2819212 Outras Viaturas 0,00 0,00 243,91 132,21 111,70 0,00
28195 Ac. Trabalho 0,00 0,00 126,75 63,60 63,15 0,00
28196 Empresarial - Comércio 0,00 0,00 76,07 37,02 39,05 0,00
282 Rendimentos a reconhecer 0,00 0,00 3.919,37 8.808,29 0,00 4.888,92
2821 Subsidios & Exploragéo 0,00 0,00 3.919,37 8.808,29 0,00 4.888,92
Total da d asse 0,00 0,00 224.648,65 276.128,18 32.162,97 83.642,50
I nvent &ari os e activos bi ol 6gi cos
31 Compras 0,00 0,00 34.863,19 34.863,19 0,00 0,00
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Balancete Analitico
Apuramento

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
312 Matérias-primas, subsidiarias e de consu 0,00 0,00 34.146,58 34.146,58 0,00 0,00
3121 Compra de Matérias Primas 0,00 0,00 34.146,58 34.146,58 0,00 0,00
31211 Aquisi¢cdes Nacionais 0,00 0,00 34.146,58 34.146,58 0,00 0,00
312111 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 31.573,38 31.573,38 0,00 0,00
312114 Iva Intracomunitario 0,00 0,00 2.573,20 2.573,20 0,00 0,00
317 Devolugdes de compras 0,00 0,00 716,61 716,61 0,00 0,00
3171 Mercadorias 0,00 0,00 716,61 716,61 0,00 0,00
31711 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 716,61 716,61 0,00 0,00
317111 Cl/lva Dedutivel 0,00 0,00 282,40 282,40 0,00 0,00
317114 Iva Intracomunitario 0,00 0,00 434,21 434,21 0,00 0,00
33 Matérias-primas, subsidiarias e de consu 0,00 0,00 35.976,68 34.643,94 1.332,74 0,00
331 Matérias-primas 0,00 0,00 35.976,68 34.643,94 1.332,74 0,00
Total da d asse 0,00 0,00 70.839,87 69.507,13 1.332,74 0,00
I nvesti nent os
43 Activos fixos tangiveis 0,00 0,00 59.138,06 29.402,86 59.138,06 29.402,86
433 Equipamento basico 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
4331 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
43311 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 38.130,00 0,00 38.130,00 0,00
434 Equipamento de transporte 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
4341 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
43411 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 17.316,67 0,00 17.316,67 0,00
435 Equipamento administrativo 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
4351 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
43511 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 3.691,39 0,00 3.691,39 0,00
438 Depreciacdes acumuladas 0,00 0,00 0,00 29.402,86 0,00 29.402,86
4383 Equipamento Basico 0,00 0,00 0,00 18.228,75 0,00 18.228,75
4384 Equipamento de Transporte 0,00 0,00 0,00 8.658,34 0,00 8.658,34
4385 Equipamento Administrativo 0,00 0,00 0,00 2.515,77 0,00 2.515,77
44 Activos intangiveis 0,00 0,00 3.133,22 3.133,22 0,00 0,00
447 Despesas de Instalagéo 0,00 0,00 1.880,00 1.880,00 0,00 0,00
4471 Aquisicdes Nacionais 0,00 0,00 1.880,00 1.880,00 0,00 0,00
44711 C/ Iva Dedutivel 0,00 0,00 1.500,00 1.500,00 0,00 0,00
44714 Isento 0,00 0,00 380,00 380,00 0,00 0,00
448 Amortizagdes acumuladas 0,00 0,00 1.253,22 1.253,22 0,00 0,00
4487 Despesas de Instala¢éo 0,00 0,00 1.253,22 1.253,22 0,00 0,00
Total da d asse 0,00 0,00 62.271,28 32.536,08 59.138,06 29.402,86
Capital, reservas e resultados transit:
51 Capital 0,00 0,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00
511 Capital 0,00 0,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00
55 Reservas 0,00 0,00 0,00 58,49 0,00 58,49
551 Reservas legais 0,00 0,00 0,00 58,49 0,00 58,49
56 Resultados transitados 0,00 0,00 1.880,00 1.309,88 626,78 56,66
561 Resultados Transitados 0,00 0,00 1.880,00 1.309,88 626,78 56,66
5617 Ano 2009 0,00 0,00 0,00 56,66 0,00 56,66
5618 Ano 2009 - Reconversées 0,00 0,00 1.880,00 1.253,22 626,78 0,00
59 Outras variagdes no capital proprio 0,00 0,00 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
593 Subsidios 0,00 0,00 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
5932 Subsidios para investimentos 0,00 0,00 12.343,63 23.832,75 0,00 11.489,12
Total da d asse 0,00 0,00 14.223,63 30.201,12 626,78 16.604,27
Gast os
61 Custo das mercadorias vendidas e das mat 0,00 32.594,59 33.927,33 33.927,33 0,00 0,00
612 Matérias-primas, subsidiarias e de consu 0,00 32.594,59 33.927,33 33.927,33 0,00 0,00
6121 Matérias Primas 0,00 32.594,59 33.927,33 33.927,33 0,00 0,00
62 Fornecimentos e servigos externos 0,00 16.886,99 16.886,99 16.886,99 0,00 0,00
622 Servigos especializados 0,00 2.828,83 2.828,83 2.828,83 0,00 0,00
6221 Trabalhos especializados 0,00 334,00 334,00 334,00 0,00 0,00
62211 C/ Iva Dedutivel 0,00 334,00 334,00 334,00 0,00 0,00
6224 Honorarios 0,00 2.155,00 2.155,00 2.155,00 0,00 0,00
62241 C/ Iva Dedutivel 0,00 2.155,00 2.155,00 2.155,00 0,00 0,00
622411 Pessoas Singulares 0,00 2.155,00 2.155,00 2.155,00 0,00 0,00
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Balancete Analitico

Apuramento 011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde
Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado

Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
6226 Conservagao e reparagao 0,00 339,83 339,83 339,83 0,00 0,00
62261 Outros 0,00 339,83 339,83 339,83 0,00 0,00
622611 C/ Iva Dedutivel 0,00 339,83 339,83 339,83 0,00 0,00
623 Materiais 0,00 792,69 792,69 792,69 0,00 0,00
6231 Ferramentas e utensilios de desgaste rap 0,00 547,61 547,61 547,61 0,00 0,00
62311 C/ Iva Dedutivel 0,00 547,61 547,61 547,61 0,00 0,00
6232 Livros e documentagéo técnica 0,00 120,00 120,00 120,00 0,00 0,00
62321 C/ Iva Dedutivel 0,00 120,00 120,00 120,00 0,00 0,00
6233 Material de escritério 0,00 125,08 125,08 125,08 0,00 0,00
62331 C/ Iva Dedutivel 0,00 125,08 125,08 125,08 0,00 0,00
624 Energia e fluidos 0,00 3.444,04 3.444,04 3.444,04 0,00 0,00
6241 Electricidade 0,00 627,50 627,50 627,50 0,00 0,00
62411 C/ Iva Dedutivel 0,00 627,50 627,50 627,50 0,00 0,00
6242 Combustiveis 0,00 2.601,19 2.601,19 2.601,19 0,00 0,00
62421 Outras Viaturas 0,00 2.601,19 2.601,19 2.601,19 0,00 0,00
624211 Gasoleo ¢/ Iva p/ Dedutivel 0,00 2.601,19 2.601,19 2.601,19 0,00 0,00
6243 Agua 0,00 215,35 215,35 215,35 0,00 0,00
62431 C/ Iva dedutivel 0,00 144,10 144,10 144,10 0,00 0,00
62434 Isentas 0,00 71,25 71,25 71,25 0,00 0,00
625 Deslocagdes, estadas e transportes 0,00 18,90 18,90 18,90 0,00 0,00
6251 Deslocacdes e estadas 0,00 18,90 18,90 18,90 0,00 0,00
626 Servigos diversos 0,00 9.802,53 9.802,53 9.802,53 0,00 0,00
6261 Rendas e alugueres 0,00 7.800,00 7.800,00 7.800,00 0,00 0,00
62613 Isentas 0,00 7.800,00 7.800,00 7.800,00 0,00 0,00
626131 InstalacGes 0,00 7.800,00 7.800,00 7.800,00 0,00 0,00
6262 Comunicacéo 0,00 1.383,17 1.383,17 1.383,17 0,00 0,00
62621 C/ Iva Dedutivel 0,00 1.383,17 1.383,17 1.383,17 0,00 0,00
6263 Seguros 0,00 509,78 509,78 509,78 0,00 0,00
62631 Viaturas 0,00 355,60 355,60 355,60 0,00 0,00
626312 Outras Viaturas 0,00 355,60 355,60 355,60 0,00 0,00
62635 Empresarial - Comércio 0,00 154,18 154,18 154,18 0,00 0,00
6265 Contencioso e notariado 0,00 85,00 85,00 85,00 0,00 0,00
6267 Limpeza, higiene e conforto 0,00 24,58 24,58 24,58 0,00 0,00
62671 C/ Iva Dedutivel 0,00 24,58 24,58 24,58 0,00 0,00
63 Gastos com o pessoal 0,00 23.713,65 23.713,65 23.713,65 0,00 0,00
631 Remuneragdes dos 6rgédos sociais 0,00 8.076,30 8.076,30 8.076,30 0,00 0,00
6311 Ordenados 0,00 6.000,00 6.000,00 6.000,00 0,00 0,00
6312 Subsidios de Férias 0,00 500,00 500,00 500,00 0,00 0,00
6313 Subsidio de Natal 0,00 500,00 500,00 500,00 0,00 0,00
6314 Subsidios de Refeicéo 0,00 1.076,30 1.076,30 1.076,30 0,00 0,00
632 Remuneragdes do pessoal 0,00 11.346,68 11.346,68 11.346,68 0,00 0,00
6321 Ordenados 0,00 8.800,38 8.800,38 8.800,38 0,00 0,00
6322 Subsidios de Férias 0,00 735,00 735,00 735,00 0,00 0,00
6323 Subsidios de Natal 0,00 735,00 735,00 735,00 0,00 0,00
6324 Subsidios de Refeicédo 0,00 1.076,30 1.076,30 1.076,30 0,00 0,00
635 Encargos sobre remuneragdes 0,00 4.037,61 4.037,61 4.037,61 0,00 0,00
6351 Orgaos Sociais 0,00 1.593,75 1.593,75 1.593,75 0,00 0,00
6352 Pessoal 0,00 2.443,86 2.443,86 2.443,86 0,00 0,00
636 Seguros de acidentes no trabalho e doeng 0,00 253,06 253,06 253,06 0,00 0,00
6362 Acid. Trabalho - Pessoal 0,00 253,06 253,06 253,06 0,00 0,00
64 Gastos de depreciacdo e de amortiza¢éo 0,00 11.233,43 11.233,43 11.233,43 0,00 0,00
642 Activos fixos tangiveis 0,00 11.233,43 11.233,43 11.233,43 0,00 0,00
6423 Equipamento Basico 0,00 6.076,65 6.076,65 6.076,65 0,00 0,00
6424 Equipamento de Transporte 0,00 4.329,17 4.329,17 4.329,17 0,00 0,00
6425 Equipamento Administrativo 0,00 827,61 827,61 827,61 0,00 0,00
68 Outros gastos e perdas 0,00 264,90 264,90 264,90 0,00 0,00
681 Impostos 0,00 74,09 74,09 74,09 0,00 0,00
6812 Impostos indirectos: 0,00 48,00 48,00 48,00 0,00 0,00
68124 Impostos Sobre Transp. Rodoviarios 0,00 48,00 48,00 48,00 0,00 0,00
6813 Taxas 0,00 26,09 26,09 26,09 0,00 0,00
68132 Sem Iva Dedutivel 0,00 26,09 26,09 26,09 0,00 0,00
682 Descontos de pronto pagamento concedidos 0,00 4,67 4,67 4,67 0,00 0,00
6822 Sem Regularizagao de Iva 0,00 4,67 4,67 4,67 0,00 0,00
688 Outros 0,00 186,14 186,14 186,14 0,00 0,00
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Balancete Analitico
Apuramento

011 Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4480-656 Vila do Conde

Contas: 11 a 89 508460921 Exercicio de 2010
Periodo Acumulado
Conta Nome Débito Crédito Débito Crédito Saldo Devedor ~ Saldo Credor
6882 Donativos 0,00 11,00 11,00 11,00 0,00 0,00
68822 N&o Inquadraveis 0,00 11,00 11,00 11,00 0,00 0,00
6883 Quotizagles 0,00 59,88 59,88 59,88 0,00 0,00
6888 Outros néo especificados 0,00 115,26 115,26 115,26 0,00 0,00
68888 Servigos Bancarios 0,00 115,26 115,26 115,26 0,00 0,00
688881 Despesas Bancérias 0,00 115,26 115,26 115,26 0,00 0,00
Total da O asse 0,00 84.693,56 86.026,30 86.026,30 0,00 0,00
Rendi ment os
72 Prestacdes de servicos 60.243,71 0,72 60.419,10 60.419,10 0,00 0,00
721 Servigos Publicidade 60.243,71 0,00 60.418,38 60.418,38 0,00 0,00
7211 Em territério Nacional 60.243,71 0,00 60.418,38 60.418,38 0,00 0,00
72113 Taxa Normal 60.243,71 0,00 60.418,38 60.418,38 0,00 0,00
728 Descontos e abatimentos 0,00 0,72 0,72 0,72 0,00 0,00
7281 Com Regularizacéo de Iva 0,00 0,72 0,72 0,72 0,00 0,00
75 Subsidios a exploragao 4.888,92 0,00 4.888,92 4.888,92 0,00 0,00
751 Subsidios do Estado e outros entes publi 4.888,92 0,00 4.888,92 4.888,92 0,00 0,00
78 Outros rendimentos e ganhos 4.505,75 0,00 4.505,75 4.505,75 0,00 0,00
788 Outros 4.505,75 0,00 4.505,75 4.505,75 0,00 0,00
7882 Excesso da estimativa para impostos 12,38 0,00 12,38 12,38 0,00 0,00
7883 Imputacédo de subsidios para investimento 4.493,37 0,00 4.493,37 4.493,37 0,00 0,00
Total da O asse 69.638,38 0,72 69.813,77 69.813,77 0,00 0,00
Resul t ados

81 Resultado liquido do periodo 114.540,46 99.484,56 114.597,12 99.541,22 15.055,90 0,00
811 Resultado antes de impostos 99.484,56 99.484,56 99.484,56 99.484,56 0,00 0,00
818 Resultado liquido 15.055,90 0,00 15.112,56 56,66 15.055,90 0,00
82 RESULTADOS FINANCEIROS 4.505,75 4.505,75 4.505,75 4.505,75 0,00 0,00
821 Resultados Financeiros 4.505,75 4.505,75 4.505,75 4.505,75 0,00 0,00
83 RESULTADOS CORRENTES 19.296,75 19.296,75 19.296,75 19.296,75 0,00 0,00
831 Resultados Correntes 19.296,75 19.296,75 19.296,75 19.296,75 0,00 0,00
Total da O asse 138.342,96 123.287,06 138.399,62 123.343,72 15.055,90 0,00
Totai s Bal ancete 207.981,34 207.981,34 795.141,28 795.141,28 129.649,63 129.649,63
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ANEXO 6 - BALANCO REFERENTE AO ANO DE 2010
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ANEXO 7 - DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
REFERENTE AO ANO DE 2010
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ANEXO 8 - ANEXO AO BALANCOE A
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
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ANEXO 9 - DECLARACAO MODELO 10






245

ANEXO 10 - DECLARACAO MODELO 22



MODELO EIV-I.VIGORA PARTIR DE JANEIRO DE 2011

financas

HRTELAG-CERAL DDS FMBHETEE

DECLARACAO DE
RENDIMENTOS

2 re

2011

Elementos para validagdo do Comprovativo

Declaracao

1902-C1437-13

N.° de Contribuinte: 508460021

Céd. Validagao: p\WESGGVJ45YU

Data de Recepcgéao

'MODELO 22

201 1 _05_25 acima mencionadeos. Verifique que o documenta obtide carrespande a este comprovative.

Para validar este comprovativo aceda a um dos sites www.e-financas.gov.pt. selaccionea opgéo
"Validagae Doc” ou www. portaldasfinancas gov.pt, opgdo "Servigos>QOutros
Servigos>Validagdo de Documento” @ introduza ¢ n.® de contribuinte & cédigo de validagio

2010-01-01

2010-12-31

02

SERVICO DE FINANGAS

VILA DO CONDE

03

DESIGNACAQ

ORIGINALSQUARE UNIP

ESSOAL LDA

TIPO DE SUJEITO PASSIVD

Residente que exerce, a titulo
principal, actividade comercial,
industrial ou agricola

Residente que ndo exerce,a
titule principal, actividade

comercial, industrial ou agricola gstabelecimento estavel estabelecimento estavel

M&o residente com Nao residente sem

REGIMES DE TRIBUTACAO DOS RENDIMENTOS

sociedades

Grupos de NIF da sociedade dominante

Isencéo isencdo
Geral definitiva temporéna

Pretende exercer a opglo pelas taxas do ant® 87° n® 17 Ccomeu alguma das situacies referidas no
(Art® 91° n°2 da Lein®3- BE0T0, de28 do Abril) art® gr° n°7?

Redugdo o ﬁansparencia
de taxa Simplificado fiscal

i
4

TIPODE DECLARAGAO

1.* Declaragdo do periodo

Declaragdo de substituiclo

(art. 64.° n® 4) fora do prazo legal

Declaragdo de substituico

i .
(art° 122° 0% 1 e 2) Declaragéo de substituicdo

{ar. 64.° n.° 4)

Declaragao de substifuicao Declaragéo de substituicdo

(art. 120° , n 8 e 9) (art® 132° n*° 3
Ang _______ Més Dia
Data ‘ J
2 DECLARAGCOESESPECIAIS 3 J ANEXOS
[} ragdo com periodo especi i
eclarac. peri Ae pecial de tributagao T
Declaragdo Declaragdo do Deciaracdo do hntas s Apos a (Derrama)
do Grupo periodo de liquidagao periodo de cessagao alteracéo alteracdo P——
s (Regime
‘ simplificado)
Data da cessagéo Declaragdo do periodo do Data da transmissdo (entidades ndo ?Rn:;‘i)éei
inicio de tributagdo residentes sem estabelecimento estavel ;
. Autdnomas)
Ano _ Més Dia : Ano Més Dia
| |

NIF do representante legal

NIF do técnico oficial de contas

| ~ Ano Més  Dia

Data de recepgéc - 2011-05-25
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07

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

Vartau;bes patnmomars posntlvas {regime transﬂérlo previsto no art.® 5.“, n.°s 1, 5e 6 doDL 159/2008, de 13/7)

Variagbes patrimoniais negativas nao reflectidas no resultado liguido do perfodo (art °24.°)

Varla(;ées patrimoniais negativas (regime transitério previsto no art.*5.°, n% 1, 5e 6 do DL 159/2009, de 13/7)

Altera(;éo do regime fiscal dos contratos de construgdo | correcq.bes posnwaa)

Alteracéo do regime fiscal dos contratos de construgio {correcgdes negativas)

SOMA (campos 701 + 702 + 703 - 704 - 705 + 706 - 707)

A ACRESCER

Materia colectavel / lucro tributavel imputado por sociedades transparentes, ACE ou AEIE (art® 6.%)

Correccdes relativas a periodos de tributagdo anteriores (art® 18° ne 2)

\.fendasepfestacées deservigos compagamento diferido: diferengaentrea qué}ﬁia nominal dacontraprestagdo e ojustovalor (art"18.5 0 °5)

Anulaoao dos efeitos do método da equwaréncza patrimonial (art.= 18.%, n.” 8}

Ajustamentos nao dedutiveis decorrentes da aplicacdo do justo valor {art® 182 n= g9}

Pagamentos com base em acgdes (art°18.° n.® 11)

Correcgdes relativas a instrumentos financeiros derivados (art.” 49.2)

Gastos de beneficios de cessago de emprego, beneficios de reformae ou_trus beneficios pis emprego oualongo praze dos empregados (ant 189 n212) 000
Gastos néo documentados {art>23.°, n°1) 0,00
Gastos suportados com a transmissdo onerosa de partes de capital (art® 23° n.* 3, 4 e 1.7 parte do n.° 5) 0,00
Ajustamentos em inventésios para além dos limites legais (art° 28.% e perdas por imparidade sm créditos ndo fiscalmente dedutiveis ou para  além dos
| limites legais (art® 357 0,00
Depreciaches & amortizaghes (art°l 34 % n® 1), perdas por imparidade de actives deprecidveis ou izdveis (art® 35°. n° 4) e desvalorizagdes 0’00
40% do aumento das depreciacdes dos activos fixos tangiveis emresultado de reavaliagAnfiscal (art ° 15, n ° 2doD R, 25/2008, de 14/} _ 0,00
Provisbes ndo dedutiveis oy para além dos fimites fegais (art:s 19° n® 3 e 389 ¢ perdas por imparidade Emin_t.e n#io deditiveis de ad.wos fnenceos  GfEl. 0 _Im
Creditos incobraveis nio aceites como gastos (art"41.9) 0,00
Realizagdes de utilidade social ndo dedutiveis (art.°43.%) T - 0,00
I IR{_; & outros impostos que directa ou indirectamente incidam sobre g lucros [arte 45° n= 1, al. aj}] 0,00
Impostos diferidos [art® 45° ne 1, al. a)] - 0,00
Encarges evidenciados em documentos emitidos por sujeitos passives com NIF inaxistente oy imvalido cu por sujsitos passivos cessados olicosaments farL® 45.°,
netab) : i 0,00|
Impostos e autros encargos que incidam sobre terceiros que o sujeito passivo ndo esteje legalmente _aumn‘ 2adoasuportarfart."45° n1 al.¢}] D,{]ﬂ_
| Multas, coimas, juros compensatérios e demais encargos pelapratica de infracedes [art °45.° 1 74 &l d)] 0,00
Indemnizagbes por eventos seguraveis [art.” 45.° n° 1, al. e)] 0,00
Ajudas de custo e encargos com compensagio pela deslocaganem vigtura propria dotrabalhador [art.°45.%, n.°1, ai. 7] 0,00,
Encargos nao devidamente documentados [art° 455 n® 1, al. gj] i 0,00
Encargos com o aluguer de viaturas sem condutor [art® 452 n.* 1, al )] 0,00
Encargos com combustiveis [art® 45.2, n° 1, al. i) 0,00
Juros de suprimentos [art® 45.°, n.s 1. al. jj] 0,00
Gastos néo dedutiveis relativos a participacdo nos lucros por membros dos orgaos somais [art° 45° n= 1, al nj 0,00
Menos-valias contabilisticas 0,00
50% de outras perdas relall\ras a parles de capital ou outras componentes do capital propric {ari® 45° n* 3, parte final) D,O{]
Mais-valia fiscal resultante de mudancas no modelo de valorizacao [art.” 46.°, n.° 5, al. b)] 0,00
Diferenca positiva entre as mais~va_\lias e as menos-valias fiscais sem intencdo de reinvestimento (art® 46.%) - 0_'0_0
50% dadiferer%;epcsitivaentreasmais-valias easmenos-valias fiscais comintengdo expressadereinvestiments (art°48° n*1 425) 0,00
Acrescimos por ndc remvestlmento ou pelando manutencéo das partes de capital na titularidade do adquirents (art2 48.° n =62 7) 0.00
Mais-valias fiscais - regime transitéric [art.° 7, n.°7, al. b) da Lei n * 30-G/2000, de zséeDezembmeart 32%n°8da Le| n.”109-B/2001, de 27 de
Dezembi] 0.00

Pagamentos a entidades nao residentes sujeitas a um regime fiscal privilegiado {art"65.%)

Imputagao de lucros de sociedades nZo residentes sujeitas a um regime fiscal privilegiado (art°66.%)

Subcapitalizagae (art° 67.°, n®1)

Correcgdes nos casos de crédito de imposto e retengdo na fonte (art® 68.9)

Correccoes rasultantes da opg‘.ao pelo regime especial aplicavel as fusdes, cisoes, entradas de activos e permutas de
partes sociais {art.= 74° , 76 e 779
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Donativos ndo previstos ou além dos limites legais (art.” 62.° e 85.° do EBF e Estatuto do Mecenato Cientifico)

SOMA (campos 708 a 752)

Despesas ou encargos de proaecc;éo econdmica plurianual contabilizados como gasto na vigéncia do POC e ainda
nao aceites fiscalmente [art.”> 22.°al. f} do D.R 25/2009, de 14/9]

Prejuizo fiscal imputado por ACE ou AEIE (art® 6.9

Correcgdes relativas a periodos de tributaglo anteriores (art®° 18.° n.° 2)

Vendas e prestacdes de servicos com pagamento diferido: rédito de juros (art.® 18.°, n.® 5)

Anu1agae dos efeitos do método da equivaléncia patrimonial (art® 18.5, n.° 8)

Ajustamentos n&o tributaveis decorrentes da aplicago do justo valor (art.® 18.%, n.° §)

Pagamentos com base em acgdes (art” 18.°, n.” 11}

Pagamento ou colocacéo a dlsposu;ao dos beneficiarios de beneficios de cessacéo de emprego, beneficios de reform
e outros beneficios pos emprego ou a longo prazo dos empregados (art.” 18° n°12)

Reversao de ajustamentos em inventarios tributados (art.* 28.%, n.c 3) e de perdas por imparidade
tributadas (art* 35°n°ey

Depreciagbes e amortizaces tributadas em periodos de tributagdo anteriores (art.*20.°do D R. 2512&09 de 4!9) e dedugdo da quota-parte das
perdas por imparidade de activos deprecigveis ou amortizéveis ndo aceites fiscalmente comodesvalorizagdes excepoionais (an °35.°, n.°4)

Reversdo de provisdes tributadas (art.®s 19.°, n°3e 39° n° 4)

Restituicdo de Impostos ndo dedutiveis & excesso da estimativa para impostos

Impostos difendos [art.® 452, n.° 1, al. &)

A DEDUZIR

Mais-valias contabilisticas

50% da menos-valia fiscal resultante de mudancas no modelo de valorizago[art °46.7 n.°5.°, al. bjeart. ' 455, .73 rte fi inail e 50% da diferenca
negativaentre as mais e as menos-valias fiscais de partes de capital ou outras camponentes do capital proprio (art °45 n.°3,1.% parte}

leerenn;a negativa entre as mais-valias e as menos-valias fiscais (art” 46.°)

Cormrecgles relativas a instrumentos financeiros derivados (art.® 48.%)

Eliminagéo da dupla tributacdo econdmica dos lucros distribuidos (art® 51.%)

Correcgédo pelo adquirente do imovel quando adepta © valor pammcmal tributario definitivo para a determinagao do
fransmissao [art.” 64.°, n.° 3, al. b}

Correcgoes resultantes da o pe!o reglme especial apl:cével as fusdes, cisdes, entradas de activos e
permutas da partes sociais (art.« 74.°, 76.° e 77.9)

Beneficios Fiscais

SOMA (campos 754 a 775)

PREJUIZO PARA EFEITOS FISCAIS (Se 776 > 753) {A transpentar para o Quadro 09)

LUCRO TRIBUTAVEL (Se 753 = 778)  (Atmnsportarpars 0 Quadro 09)

Comorovativo Mod.22 IRC: 508460921 / 2011 / 1902-C1437-13 (115245351
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08.1} -
20%
Beneficios relativos a interioridade (art. 43.° do EBF) i 10% / 15%
Estatuto Fiscal Cooperativo (art.° 7.>, n.® 3 da Lei n.° 85/98, de 16 de Dezembrao) 20%
Entidades licenciadas na Zona Franca da Madeira (art°35° do EBF) 3%
Entidades licenciadas na Zona Franca da Madeira (art.° 36.° do EBF) 4%
ﬂaz ek freis || AeRALAR | 3RS
| Regido Autdnoma dos Agores (Dec. Leg. Regional n.= 2/ 98/ A, de 20 de Janeirg) 8758% (17.5%
Regiao Auténoma da Madeira (Dec. Leg. Regional n.® 2/ 2001 / M. de 20 de Fevereiro) . 10% / 20%
Rendimentos prediais de entidades ndc residentes sem estabelecimento estavel [art.® 87.°, n.° 2, alinea f)] 15%
Mais-valias/incrementos patrimoniais obtidos por entidades nao residentes sem estabelecimento estavel 25%
Outros rendimentos obtidos por entidades naoc residentes sem estabelecimento estavel
08.3 E NCI. A FRANCA DA -
Se assinalaﬁ algum dos campos 260 ou 265 do QuadrMo 081 Tir‘ld'lql;lé;
Data do licenciamento: Bk Wik o
Numero de postos de trabalho criados nos primeiros seis meses de actividade e mantidos no periodo
Investimento efectuado na aquisicio de activos fixos tangiveis e activos intangiveis, nos dois primeiros ancs de actividade

Comporovative Mod.22 IRC: 508460921 / 2011 / 1902-C1437-13 (11524535 Pdgina 4 de 6



(transporte do Q. 07) Regime geral

Com isencéo

Regime
simplificado

1. PREJUIZOFISCAL 15.044 90

2. LUCROTRIBUTAVEL

Soma algébrica dos Resultados Fiscais

Lucros distribu
(art. 76.% n

Regime Especial dos Grupos de Sociedades

fdos

v 2

Prejuizos individuais deduzidos, verificados em periodos
anteriores ao inicio da aplicagdo do regime

Valor Liguido

NIF

EXERCICIO N-7

EXERCICIC N-6

EXERCICIO N-5

EXERCICIO N-4

(artigo 52.°}

EXERCICIO N-3

EXERCICIO N-2

PREJUIZOSFISCAIS DEDUTIVEIS

EXERCICIO N-1

Prejuizos fiscais com transmissao
autorizada (art.°75.°, n®1)

Prejuizos fiscais com transmissio
autorizada [art.°15.° n.® 1, &l ¢} ]

3. DEDUGOES:
Prejuizos fiscais deduzidos

Beneficios fiscais

4. MATERIACOLECTAVEL:
(2-3)

Existindo prejuizos fiscais com transmissac autorizada, indigue:

Vaior utilizado no periodo

NIF

MATERIA COLECTAVEL NAO ISENTA (311 + 322 ou 409)

Comorovativo Mod 22 IRC: 508460921 /2011 / 1902-C1437-13 (115245351
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Imposto & taxa normal (art® 87° n°1) - (311 x 12,5%)

Imposto & taxa normal (311 x 25%)

Imposto & outras taxas (322 ou 409 x taxa

Imposto imputavel & Regio Autdnoma dos Agores

Imposto imputavel a Regido Autdénoma da Madeira

COLECTA (347-A + 347-B + 349 + 350 + 370)

Dupla tributagdo internacional (art.c 91.9)

Beneficios fiscais

Pagamento especial por conta (art.® 83.9)

1.000,00

TOTAL DAS DEDUCOES (353 + 355 + 358)

1.000,00

IRC LIQUIDADO (351 - 357) > 0

Resultado da liquidagao {art.® §2.%)

Retencdes na fonte

Pagamentos por conta (art= 105.%)

IRC A PAGAR (358 + 371 - 358 -360) > 0

IRC A RECUPERAR (358 + 371 - 359 -360} < O

IRC de periodos anteriores

Reposicdo de beneficios fiscais

Derrama estadual (art.® 87.° - A}

Pagamentos adicionais por conta (art.® 105.° - A}

0,00
0,00

Tributagfes auténomas

Juros compensatarios

Juros de mora

TOTAL A PAGAR [361 ou (- 362) + 363 +372 + 364 + 373 - 374 + 365 + 366 + 369] >0

TOTAL A RECUPERAR [{ - 362) + 363 +372 + 364 + 373 - 374 + 365 + 366 + 389) <0

JUROS COMPENSATORIOS

Discriminagdo do valor indicado no campo 366 do Quadro 10:

Juros compensatérios declarados por
atraso na entrega da declaragao

Juros compensatorios
declarados por outros motivos

11

Total de rendimentos do periodo

69.637,66

Lucros distribuidos por entidades
sujeitas a IRC a sujeitos passivos que

beneficiem de isencao total ou parcial
(art° 88°, n.° 11)
Volume de negéeios do periodo
60.242,99 Indemnizacdes por cessacio de
fungdes de gestor, administrador ou
g o gerente (art° 88.° n.° 13)
Encargos com viaturas
[art® 88.°, n.® 3, al.b)] : o
Diferenga positiva entre o valor

considerado para efeitos de liquidagio

Encargos com viaturas
[arte 88.7, n.® 3, al. a)]

| do IMT e o valor constante do contrato,

Nnos Casos em gue houve recurse ao
procedimento previsto no an.® 139.°

Encargos comn viaturas
{art® §8.°, n®4)

Data em que ocorreu a transmissio
das partes sociais (art. 51.° n®9e

Despesas de representagio
(art® BB, n° 3)

‘

art 88° n°11)

Tratando-se de microentidade, indigue
se opia pela aplicacao das normas

Encargos com ajudas de custo e de
compensagac pela desiocacao em
viatura propria do trabalhador

contabilisticas previstas no Decreto-
Lei 1. 158/2009, de 13 de Julho
art. 5.° da Lei n.® 35/2010, de 2 de

(art° 88.%, n°9)

stembro)

N.° DE IDENTIFICAGAO FISCAL (NIF)

RETENGAO NA FONTE

]
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ANEXO 11 - DECLARACAO IES/DA



> Direcgio-Geral dg Impostas
I E S Elementos para validacdo do Comprovativo
Ano Instituto dos Registos e do
o i 4
informagdo Empresarial 2010 N.° de Contribuinte: 508460921 Notasisdo
Simplificada = P
Identincaao da Céd. Validagdo: UBHLRLABJUL2 JNE
Declaragdo 1902-10037-90
- Para validar este comprovativo aceda ao site www .e-financas.gov.pt,
DECLARA.GAO Data de seleccione a oppdo "Valldagdo Doc.” e introduza o n.° de contribuinte e
: codigo de validaglo acima mencionados. Verlfique que o documeanto
ANUAL Recepgao 2011-08-02 || cbtido comresponde a aste compravativo, Banco do Portugal

2010-01-01 2010-12-31

SERVIGO DE FINANGAS o e YT

VILA DO CONDE 1902 |

i e il

3

1 NOME

ORIGINALSQUARE UNIPESSOAL LDA

CODIGO CAE - REV. 3
73110

VOL. DE NEGQ@
100 24

ACTIVIDADE
PRINCIPAL

CODIGO DA TABELA
DE ACTIVIDADES

1 i

Anexo A — Entidades residentes que exsrcem, a titulo principal
actividade comercial, industrial ou agricola & entidades néo
residentes com estabelecimento estavel

Anexo | — Sujeltos passivos com contabilidade
organizada

IRS

Anexo A1 - Entidades residentes que exercem, a titulo principal,

he e ; ; Anexa L - ontabilisticos e Fiscai
actividade comercial, industrial ou agricola - contas consolidadas Elementos C i

Anexo M — Operagdes realizadas em espago diferente da sede

Anexo B - Empresas do sector financeirc (DL n.© 347/85, de 23 de Agosto)

Anexo B1 — Empresas do sector financeiro - contas
consolidadas (Modelo ndo oficial)

Anexo N - Regimes especiais

Anexo C — Empresas do sector segurador Anexo O — Mapa Recapitulativo de Cllentes

IRC

Anexo C1 - Empresas do sector segurador - contas consolidadas | Anexo P - Mapa Recapitulativo de Fornecedores

Anexo D — Entidades residentes que nfo exercem, a titulo principal,

actividade comercial, industrial ou agricola Anexo Q ~ Elementos Contabitisticos e Flscais

Anexo R ~ Entidades residentes que exercem, a titulo principal,
actividade comercial, industrial ou agricola, entidades nao
residentes com estabelecimento estavel e EIRL

Anexo E — Elementos Contabillsticos e Fiscais {entidades nao
residentes sem estabelecimento estavsl}

1.

Anexo F - Beneficios Fiscais Anexo § - Empresas do sector financeiro

Anexo T - Empresas do sector segurador

DECLARAGAC DE DECLARAGAD DO ANTES DA APOS A — OECLARAGAD DO EXERCICIO
CONSOLIDAGAD PERIODO DE CESSAGAD ALTERAGAD ALTERAGAD D WICID DE TRIBUTAGAD

1% DECLARAGAD DO ANO DECLARAGAQ DE SUBSTITUIGAO

NIF do Representante Legal

203629353 : NIF do Técnico Oficial de Contas 291152210

|
T nmnrratn TERA . BNEARTGIT 1 9010 1 1800 7o Padina 108 a7




Acontecimento Marcante

Descreva Quais

Mesesg

NIF Empresa Origem

NIF Empresa Destino

Camnrauative (IFENA RAAARNGT {2010 [ AGAZINNT7_00
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IES -INFORMAGAO EMPRESARIAL SIMPLIFICADA

{ENTIDADES RESIDENTES QUE EXERCEM, A TITULO PRINCIPAL, ACTIVIDADE COMERCIAL, INDUSTRIAL OU ~ e
AGRICOLA E ENTIDADES NAQ RESIDENTES COM ESTABELECIMENTO ESTAVEL) ' IRC
I~

DECLARAGAO ANUAL anexo A

508460921 ‘ ‘

02-Al A contabilidade encontra-se organizada conforme:

(preencher apenas para os periodos de 2010 e seguintes) (8)

i NC-ME (M}

EXERCICIOS

CUSTOS E PERDAS (1) (2) (3) {4)
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas:

Mercadorias
Matérias
Fornecimentos e servigos externos

Custos com ¢ pessoal:
Remuneragdes

Encargos Sociais:
Pensbes

Cutros

Amortizagbes do imobilizado corpéreo e incorpéreo
Ajustamentos

Provises

Impostos

Qutros custos e perdas operacionals
Perdas em empresas do grupp e associadas

Amortizagées e ajustamentos de aplicagbes e investimentos financairos

Juros e custos similares: (a)

Relativos a empresas do grupo

Outros

gm[}usms e perdas extracrdinarios
Imposto sobre o rendimento do exercicio (b)

esultado liquido do exercicio (b)

TO TAL A et S s

PROVEITOS E GANHOS
Vendas:

Mercadorias

Produtos
restacbes de servigos

ariagdo da produgdo (b} {c)
Trabalhos para a prépria empresa
Proveitos suplementares

ubsidios 4 exploragéo
Outros proveitos e ganhos operacionals

Reversdes de amortizaghes & ajustamentos
{8}
. Ganhos em empresas do grupo € associadas

- Rendimentos de participagdes de capital

Rendimentos de titulos negocidvels e de outras aplicaches financeiras: {d)
Relativos a empresas do grupo

Qutros

Outros juros e proveitos similares: (e

Relativos 3 empresas do grupn
Qutros

eI
Proveitos & ganhos extraordinarios

Resumao:

Resultados operacionais: (B)-(A) =
Resultados financeiros: (D-B)-{C-A} =
Resultados correntes: (D)-(C) =
Resultados antes de impostos: (F)-{E}

u

Resultado liquido do exercicio: {F)-{G)

{a) Contas POC 681 + 685 + 686 + 687 + 688 (b) Se negativo, inscrever o valor com o respective sinai
{¢) Diferenga algébrica entre as existéncias finais e iniciais de "Produtos acabados e intermédios™ {conta 33), "Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos”
{conta 34) e "Produtos e trabalhos em curso” (conta 35), lomando ainda em consideragio o movimento registade em "Regularizago de existéncias" (conta 38).

~ (d) Contas POC 7812 + 7815 + 7816 + 783 (e} Contas POC 7811 + 7813 + 7814 + 7818 + 785 + 786 + 747 + 788 4o




PERIODOS

RENDIMENTOS E GASTOS N N-1
(1) (2}
Vendas e servigos prestados (N, 8, M} 60.242 99 86.050 28
i 1 - "
Subsidios & exploragao N, 5, M) 4.888,92 4.888,92
- ' . ,
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e
empreendimentos conjuntos (N, 8)
Variagao nos inventarios da produgéo (N, 8, M}
Trabalhos para a propria entidade (N, 8, M)
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (N, S, M) 32 594 59 40.184.67
. 1 @ 1
Fornecimentos e servicos exiernos (N, 8, M) 16.886.99 18.508,48
; : . ,
Gastos com o pessoal (N. 5. M} 23713 65 24.818.12
- 1] i 1
imparidade de inventarios {perdasireversdes) (N, S}
Imparidade de dividas a receber (perdasireversdes) (N, 8)
Provisfes {aumentos/redugtes) (N, 8, M)
imparidade de investimentos nfio deprecidveis/famortizaveis (perdas/ (N, 5)
reversoes) :
Outras imparidades (perdasireverstes){imparidades (perdas/reversdes) (S, M)
{utilizaglio exclusiva pelas pequenas entidades e microantidades) !
Aumentos/reducties de justo vaior (N, 5)
Outros rendimentos e ganhos {N, 8, M)
4.505,756 4.778,10
Outros gasios e perdas (N, 5, M}
264,90 244,46

Resultado antes de depreciagbes, gastos de financi N tos

(AS001 + A5002 + ... + A5S005 - AS006 - ... - A5S013 + AS014 + AS015 - AS016)

Gastos/reversdes de depreciagdc e de amortizagBo

(N, § M)

11.233,43

11.892,53

Imparidade de investimentos depreciaveis/famortizaveis (perdas/
raversdes)

(N, S)

iamento e i tos)

Resultado operacicnal (antes de gastos de fi
(A5017 - A5018 - A5019)

(N, 8,

Juros e rendimentos similares obtidos

(N, 8,

Jures & gastos similares suportados

(N. 3,

Resultado antes de impostos
{A5020 + A5021 - A5022)

(N, S,

imposto sobre o rendimente da periodo

{NI S! M}

Resultade liquido do periodo
{AS5023 - A5024)

(N, 8,

12,38

Resultado das actividades descontinuadas (liquido de
impostos) incluido no resultado liquido do periodo

(N, 8)

Comporovativo |IES-DA: 508460921 / 2010 / 1902-10037-80
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ACTIVO

N

N-1

Activo ndo corrente

1

(2)

TOTAL DO ACTIVO

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Activos fixos tangiveis {N, S, M) 29.735,20 40.968,63
Propriedades de investimento {N, 8}
Goodwill (N, S)
Activos intangiveis (N, S, M} 626,78
Activos biolégicos (N, §)
Participacbes financeiras - método da equivaléncia patrimonial (N, 5) -
Participagbes financeiras - outros métodos {N, S)
Accionistas/sécios (N, 8 M}
Qutros activos financeiros (N, S)
Activos por impostos diferidos (N, S}
nvestimento nanceiros 30 Gxoiysiva pesss peguen S. M
SOMA
Activo corrente
Inventarios (N, S, M) 1.332,74 497,36
Activos bioldgicos (N, 8)
Clientes (N, S, M) 24.784,25 26.650,67
Adiantamentos a fornecedores (N, §)
Eslado e outros entes publicos (N, 5, M) 1.017,66 723,92
Accionistas/sécios {N, S}
Qutras contas a receber [N, §) 6.147\16
Diterimentos (N, §, M) 213,90 232,83
Activos financeiros detidos para negociagéo (N, 8)
Outros activos financeiros {N, 5}
Activos nfo correntes detidos para venda (N, 8)
Qutros activos corrantes (M}
Caixa e depasitos bancarios . (N, S, M) |
SOMA

CAPITAL PROPRIO

SOMA

TOTAL DO PASSIVO

A5t TOTAL DO CAPITAL PROPRIC E DO PASSIVO

Capital realizado (N, S, M} 5.000,00 5.000,00
AccBes (quotas) préprias {N, §)
Outros instrumentos de capital proprio {N, S, M)
Prémios de emlsséo (N, §)
Reservas legais (N, S, M) 58,49 58,49
Qutras reservas (N, 5, M}
Resultados transitados {N, §, M) -570,12
Ajustamentos em activos financeiros [N, §)
Excedentes de revalorizagio (N, 5}
Outras variagbes no capital proprio {N, §, M) 11.489,12
SOMA ; .

Resultado liquido do periodo (N, 5, M) -15.055,90 56,66

ASTAL Dividendos antecipados (N, 5, M)

Ast41  TOTAL DO CAPITAL PROPRIO

' PASSIVO

Passivo nfo corrente
Provisdes N, & M)
Financiamentos obtidos (N, S, M)
Responsabilidades por beneficios pés-emprego (N, 8)
Passivos por impostos diferidos (N, 8}
Qutras contas a pagar (N, 5, M)
SOMA
Passivo corrente

Farnecedores N, S, M) 3.589,69 9.905,70
Adiantamentos de clientes (N, 8)
Estado e outros entes publicos {N, S, M) 1.959,48 571,38
Accionistas/socios (N, S) 69.813,30 69.325,41
Financiamentos obtidos (N, §)
Outras contas a pagar (N, S§) 8.280,03 3.334.21
Diferimentos (N, 8, M) 19.913,38
Passivos financeiros delidos para negociagio (N, S)
Qutros passivos financeiros (N, )
Passivos nfo correntes detidos para venda (N, 8}
Outros passivos correntes (M)

L ComorouabiuolbS.04:.508460021.L2040.01002.10037.00
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lo4-C

RUBRICAS

PERIODOS

N N-1

(1 (2)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagfes

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento

Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de caixa das actividades operacionais (A}

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Pagamentos respeitantes a:

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

investimentos financeiros

Cutros activos

Recebimentos provenientes de:

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos financeiros

Cutros activos

Subsidios ao investimento

Juros e rendimentos similares

Dividendos

Fluxos de caixa das actividades de investimento (B}

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos

Realizagbes de capital e de outros instrumentos de capital propric

Cobertura de prejuizos

Doagbes

Cutras operagbes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos

Juros e gastos similares

Dividendos

Reducgbes de capital e de outros instrumentos de capital proprio

Outras operagtes de financlamento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento (C)

WVariagdo de caixa e seus equivalentes [A+B+C)

Efeito das diferengas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Comorovativo IES-DA: 508460921 / 2010 / 1802-10037-90
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Divulgagdes (
Divulgacéo preenchida.

nata 1 do modelo geralfreduzido/para microentidades):

Reconhecimento de activos/passivos

Desreconhecimento de activos/passivos

Nova mensuragdo de activos/passivos

Perdas por imparidadel/reversées

Qutros

Resultado liquido:

Reconhecimento de activos/passives

Desreconhecimento de activos/passivos

Nova mensuragdo de activos/passivos

Perdas por imparidade/reversdes

Outros

Qutras rubricas:

Reconciliagdo do capital préprio e do resultado pOC RECONCILIACAO SNC / NCM
liquido relatado segundo os PCGA anteriores e as Ajustamentos { Erros
NCRF's 1 (2) | (3) (4)
Capital proprio 5.1156,15 15.977,49
Resultados transitados: -626,78 o i

1148012

Reconhecimento de activos/passivos

Desreconhecimento de activos/passivos

Nova mensurag@o de activos/passivos

Perdas por imparidade/reversdes

Outros

u

ras divulgagbes {nota 2 do modelo geral/reduzido/para microentidades):
Divulgacédo preenchida.

Divulgacdes (nota 3 do mo.delo geralireduzido/para microentidades):

Divulgagao preenchida.

0504-A

[05041-A

DO PERIOL -
| Saldg iniclal Débitos Créditos i Saldo final
(@] (2) 3 (4
Caixa 2.016,06 2.016,06

Depdsitos 4 ordem

36

.448,98

Qutros depdsitos bancarios

Total de caixa & depdsitos bancarios

Dos quais: Depodsitos bancdrios no exterior

05042-A

- ou

Recebimentos provenientes de:

Valor

Indemnizagdes de seguros nao vida

Subsidios a exploragio

Caixa e seus equivalentes ndo disponiveis para uso

Outras divulgagdes (nota 4 do modelo geral):

0505-A |

Descrigdo

Ajustamentos com efeitos:

NCRF/NC-ME

Periodo anterior Periodo corrente

Periodos seguintes

3]

(2)

@)

(4)

Aplicacao inicial da disposicao de uma NCRF/NC-ME

Alteracdo voluntaria em politicas contabilisticas

Alteragbes em estimativas contabilisticas

Erros materiais

i

TOTAL

ida.

Outras divulgagtes mota 5 do modelo geral, nota 4 do modelo reduzido e nota 4 do modelo para microentidades):
Divulgagao preenc

Comprov

ativo IES-DA: 508460821 7 2010/ 1802-10037-80
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£ empresa-mie?

Se SIM, consolida contas?

E empresa-mae coniroladora final?

Se respondeu NAO, identifique a empresa-mie imadiata:

NIF

Denominagac

Sede (Codigo do Pais)

A empresa-mae imediata & a controladora final?

SiM NAO

Se respondeu NAO, identifique a empresa-mae controladora fina

NIiF

Denominagéo

Sede (Cédigo do Pais)

Alguma das entidades anteriormente mencionadas produzem

demonstracdes financeiras disponiveis para uso publico? SIM NAO

Se respondeu NAO, identifique a empresa-méae que produz demonstragbes financeiras disponivels para uso piblico:

NIF

Denominagéo

Sede (Codigo do Pais)

05062-A

NIF

Denominagéo

Sede (Cédigo do Pals)

Participagao imediata no capital social - valor

Participagac imediata no capital sccial - % o

Participacio de direitos de volo - % %

Data de inicio da participagéo no capital da empresa

E a entidade controladora final?

05063-A

NIF

Dencminagéo

Sede {Codigo do Pais)

Natureza da relagéo

Consolidagio de contas do grupo 7

Metodo de consolidagao de contas

Capital proprio

Resultado liquido do titimo exercicio

Participagdo imediata no capital social - valor

Participagdo imediata no capital social - %

Participag@c de direitos de voto - %

Data de inicio da participag@o no capital da empresa

Paaina 10de 57



NIF

Denominagéo

Sede (Codigo do Pais)

Método de consolidagéo de contas

Participacédo imediata no capital social - %

%

Participacdo de direitos de voto - %

“fo

Participagdo indirecta no capital social - %

ofrlﬂ

Participacéo indirecta de direitos de voto - %

Se indicar participagdo indirecta, identifique essas entidades:

NIF

Denominagéo

Sede (Cddigo do Pais)

NIF

Denominagéo

Sede (Cédigo do Pais)

Denominagac

Sede (Codigo do Pais)

Participacdo indirecta de direitos de voto - %

Participagdo imediata no capital social - % %
Participag@o de direitos de voto - % %
Participagao indirecta no capital social - % o,

%

Se indicar participagao indirecta, identifique essas entidades:

NIF

Denominacéo

Sede {Cddigo do Pais)

NiF

Denominagéo

Sede {Cddigo do Pais)

05066-A

NIF

Denominagéo

Sede (Codigo do Pais)

Participagéo imediata no capital social - %

%

Participagdo de direitos de voto - %

NIF

Denominagio

Sede (Codigo do Pais)

Participagéo imediata no capital social - %

Participagéo de direitos de voto - %

05068-A

Actividade econémica principal do grupo (codigo CAE Rev.3)

Nomero médio de trabalhadores ao servigo das empresas do grupo

Vendas e servigos prestados das empresas do grupo

Valor do activo das empresas do grupo

Qutras divulgagbes (nota 6 do modelo geral):

Paaina 11 de 57
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05141-A

Descricgo Valor
1 Quantia bruta escriturada inicial A
Parte respeitante ao Goodwill
2 Perdas por imparidade acumuladas iniciais
3 Efeitos decorrentes de empréstimos concedidos
4 Quantia liguida escriturada inicial (4 =1-2 + 3)
5 Movimentos do periodo: (5=51+52+53-54+55+56-57-58-59+510+511}
51 Aquisicbes através de concentragdes de actividades empresariais
52 Qutras aquisi¢des
Parte respeitante ao Goodwill
5.3 Parte do investidor nos resultados da investida
5.4 Distribuigdes recebidas da investida
55 Alteragtes nos capitais proprios da investida n&o reconhecidas em resultados
5.6 Efeitos decorrentes de emprestimos concedidos
57 Alienacdes
5.8 Abates
5.9 Perdas porimparidade )
510 Reversdes de perdas por imparidade
51 Outros movimentos do periodo
Quantia liquida escriturada final {6 = 4 = §)
Descrigio
1 Activos
2 Passivos
3 Capitais proprios (3=1-2)

Outras divulgag¢des (nota 14 do modelo geral):

NIF da entidade cbjecto de concentragdo no periodo (se aplicavel

Denominagdo da entidade objecto de concentragio no periodo

Data da concentragéo

Quantias reconhecidas/divulgadas & data da concentrag&o:

Activos da adquirida

Passivos da adquirida

Passivos contingentes da adquirida

Ajustamentos na contabilizacao inicial:

Correcgdo de erros em activos/passives

Nova mensuragdo de activos/passivos

05152-A | QUANTIA ESCRI _
Descrigéo
1 Quantia bruta escriturada inicial
2 Perdas por imparidade acumuladas
3 Quantia liguida escriturada inicial (3=1- 2}
4 Movimentos do periodo: (4 =4.1-4.2-43+4.4+ 45+ 48}
4.1 Geoodwill reconhecido
Po qual: goodwill classificado como detido para venda
4.2 Perdas por imparidade
4.3 Goodwill desreconhecido
4.4 Ajustamentos por reconhecimento posterior de activos por impostos diferidos
4.5 Diferengas cambiais liguidas
4.8 Outros movimentas do periodo
5 Quantia liquida escriturada final (5= 3 + 4)

Outras divulgagdes (nota 15 do modelo geral):
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Descrigéo

1 Activos bicldgicos iniciais

2 Compras de activos bioldgicos

3 Reclassificacdo e regularizagdo de activos biclégicos

4 Activos bioldgicos finais

5 Custo dos activos bioldgicos vendidos ou consumidos (5=1+ 2 + 3 - 4)

0516A| APURAMENTO DA VARIAGAO EM ACTIVOS BIOLO

Descrigéo
1 Activos biologicos finais
2 Reclassificagdo e regularizagdo de activos bicldgicos
3 Activos bioldgicos iniciais
4 Variagbes em activos bioldgicos (4 =1+ 2-3)

Subsidios do Governo

Mensurados pelo justo vaior deduzidos dos custos estimados no ponto de venda:

Condicionais

Nio condicionais

Compromissos e restrigdes

Compromissos relativos a aquisi¢ao

Compromissos relativos ao desenvolvimento

Activos de posse restrita

Activos penhorados como garantias de passivos

Cutras divulgagdes (nota 18 do modelo geral):
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REDITO DOS CONTRATOS RECONHECIDO NO PERIODO Contrato A Contrato B

1) (2)

Codigo do Pais (actividade do contrato)

Contrato efectuado através de estabelecimento estavel no

exterior? SIM

NAO

Sim

Meétodo da percentagem de acabamento

1 Valor do contrato

2 Custos incorridos em periodos anteriores

3 Custos incorridos no periodo

4 Custos incorridos acumulados (4 = 2 + 3)

5 Custo total estimado

6 Percentagem de acabamento (6 = 4 / 5) x 100
7 Reéditos de periodos anteriores

8 Reédito do pericdo (B=6x1-T7)

g Quantia de adiantamentos recebidos

10 Quantia de retencbes

Método do lucro nulo

11 Valor de contrato

12 Custos incorridos no pericdo

12 Reédito do pericdo

14 Quantia de adiantamentos recebidos
15 Quantia de retengdes

Qutras divulgagtes (nota 20 do modelo geral):

Divulgagdes (nota 21 do modelo geral, nota 10 do modelo reduzido e nota 9 do modelo para microentidades):
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05241-A | DIFERENGA D

Reconhecidas em resultados do periodo:

VALOR

Diferencas de cambio desfavoraveis

Diferengas de cambio favordveis

Liguidas e reconhecidas em capitais préprios no pericdo

06242-A

Moeda Taxa de cAmbio & data de fecho Taxa de cambio histérica

(1) 2)

(3)

Outras divulgagdes (nota 24 do modelo geral ¢ nota 13 do modelo reduzide):

Divulgagdes (nota 25 do modelo geral):

Cutras divulgagdes (nota 26 do modelo geral, nota 14 do modelo reduzido e nota 12 do modelo para microentidades):

Divulgacao preenchida.

Descri¢do Na
1 Resultado contabilistico do periodo {antes de impostos) -15.055,90
2 Imposto corrente 0,00
3 Imposto diferido 0,00
4 Imposto sobre o rendimento do periodo (4 = 2 + 3)
5 Tributacdes autdnomas
5] Taxa efectiva de imposto sobre o rendimento [6 = (4 + 5}/ 1 x 100]

Descricdo

Relativos a multas e outras penalidades

Relativos a indemnizagdes pagas a terceiros

TOTAL

Incentivos plblicos com a protecgdo ambiental

Atribuidos no periodo e em periodos anteriores

Recebidos no pericdo e em periodos anteriores

Imputados ac pericdo

Emissao de gases com efeito de estufa Tonalades de o dapattons

Valor

N

(2)

Licengas atribuidas

Licengas adquiridas

Licencas alienadas

Qutras divuigagdes (nota 27 do modelo geral):
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Descrigao VALOR

Outros instrumentos de capital préprio emitidos

dos quais:

Prestagdes suplementares que nac se enquadram da definico de passivo financeiro:

Aumentos ocorridos no periocdo

Diminuigdes ocorridas no periodo

Empréstimos por obrigagdes convertiveis gque ndo se enguadram na definigdo de passivo financeiro

Outras divulgagdes (nota 28 do modelo geral, nota 15 do modelo reduzido e 13 do modelo para microentidades):

oras
de pessoas trabalhadas

(2)

Descrigao

Pessoas ao servigo da empresa, remuneradas e ndo remuneradas;

Pessoas REMUNERADAS ao servigo da empresa

Pessoas NAO REMUNERADAS ao servigo da empresa

Pesscas ao servico da empresa, por tipo de horario:

Pessoas ao servigo da empresa a TEMPO COMPLETO 2 4.160
Das quais: Pessoas remuneradas ao servico da empresa a tempo completo 2 4.160
Pessoas ao servigo da empresa a TEMPCO PARCIAL o 0 0
Das quais: Pessoas remuneradas ao servigo da empresa a tempo parcial 0 0

Pessoas ao servigo da empresa, por sexo:

Homens

Mulheres

Pessoas ao servigo da empresa, das quais:

Pessoas ao servigo da empresa, afectas a Investigagao e Desenvolvimento

Frestadores de servicos

Pessoas colocadas através de agéncias de trabalho temporério

05292-A

Descrigéo

|Gastos com ¢ pessoal £, 00|
Remuneragdes dos orgaos sociais 8.076.30

Das guais: Participagéo nos lucros
Remuneragdes do pessoal 11.346,68

Das quais: Participagdc nos lucros

Beneficios pés-emprego

Premios para pensdes

Qutros beneficios

Dos quais:

Para planos de contribuigbes definidas - 4rgdos sociais

Para planos de contribuices definidas - outros

Indemnizagdes

4.037,61
253,06

Encargos sobre remuneragdes

Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais

Gastos de acgao social

Outros gastos com pessoal

Dos quais:

Gastos comn formacéo

Gastos com fardamento

Qutras divulgagtes (nota 29 do modelo geral e nota 16 do modelo reduzido):
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Divulgagées {nota 31 do modelo geral, nota 18 do modelo reduzido e nota 16 do modelo para microentidades):

VALOR
FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS
621 Subcontratos
822 Fornecimentos & servigos: .
82211 Electricidade
62212 Combustiveis
62213 Agua
62214 Qutros fluidos
62215 Ferramentas e utensilios de desgaste rapido
62216 Livros e documentagdo técnica
&z217 Material de escritério
62218 Artigos para oferta
62219 Rendas e alugueres
Das quais:

Rendas de Terrenos

Aluguer de longa durag&o ou "leasing” operacional

82220

221 Despesas de representagio

62222 Comunicagao

62223 Seguros

62224 Royalties

62225 Transporte de mercadorias

8226 Transportes de pessoal

62227 Deslocagdes e estadas

62228 Comissdes

62229 Hanorarios

82230

52231 Contencioso e notariado

Conservaglo e reparagao

62233 Publicidade e propaganda

62234 Limpeza, higiene e conforto

82235 Vigilancia e seguranga

62236 Trabalhos especializados
Dos guais:

Pagamentos a trabalhadores colocados através de agéncias

62237 a 62289

ki
5

Outros fornecimentos e servigos

<HE 3

629

Por memoria Remuneragdes, a prestadores de servigos, registadas em subcontas da conta POC 622 e na conta POC 641
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VALOR
63 IMPOSTOS
631 Impostos indirectos
6311 Direitos aduaneiros
6312 VA
6313 Imposto do selo
64 CUSTOS COM O PESSOAL
641 Remuneragdes dos 6rgéos sociais
842 Remuneragdes do pessoal
843 Pensdes
644 Beneficios de reforma e prémios para pensdes
645 Encargos sobre remuneragoes
646 Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais
847 Custos de acgéo social
648 OU;ILOS custos com pessoal
649
68 CUSTOS E PERDAS FINANCEIRAS
6811 Empréstimos bancarios
69 CUSTOS E PERDAS EXTRAORDINARIOS o
5941 Alienacao de investimentas financeiros
5942 Alienagdo de imobilizagbes corpbreas
5943 Alienagéc de imobilizagbes incorpareas
5944/8 Cutras perdas em imobilizagbes
73 PROVEITOS SUPLEMENTARES
732 Aluguer de equipamento
78 PROVEITOS E GANHOS FINANCEIROS
7811 Depdsitos bancarios
783... Parte da conta 783 relativa a rendas de terrenos
784... Parte da conta 784 relativa a rendimentos de participagéo de capital de empresas n&o residentes
il PROVEITOS E GANHOS EXTRAORDINARIOS
7841 Alienagao de investimentos financeiros
7942 Alienacio de imobilizagdes corporeas
7943 Alienagdo de imobilizag@es incorplreas
7983 Em subsidios para investimentos
T081/2+7984/0 Qutros proveitos e ganhos extraordindrios
27 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
2732 Remuneragdes a liquidar
2733 Juros a ligquidar
2745 Subsidios para investimentos
42 IMOBILIZAGOES CORPOREAS
42 .. Aquisiges em edificios novos e remodelagbes no ano
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Descrigéo
21 Clientes
21 Clientes clc 24 784,25
212 Clientes - titulos a receber
218 Adiantamentos de clientes
22 Fornecedores
221 Fornecedores cic 3.589.69
222 Fornecedores - titules a pagar
225 Facturas em recepgéo e conferéncia
228 Adiantamentos a fornecedores
23 Pessoal
23 Remuneracdes a pagar
232 Adiantamentos
237 Caugdes
238 Qutras operacgdes
24 Estado e outros entes pablicos
241 Imposto sobre o rendimento 1.000,00
2432 IVA Dedutivel {(montantes acumulados & débito) 17.66
2433 IVA Liquidado {montantes acumuiados a crédito) 904,35
26 Accionistas/socios
261 Accionistas ¢f subscrigio
262 Quotas naa liberadas
263 Adiantamentos por conta de lucros
264 Resultados atribuidos
Ma optica da entidade que distribui lucros
Na éptica da entidade a quem s&o atribuidos lucros
265 Lucros disponiveis
Na dptica da entidade que distribui lucros
Na optica da entidade a quem sao atribuidos lucros
266 Empréstimos concedidos - empresa-mée
26 Empréstimos concedidos - empresas subsidiarias, associadas e empreendimentos conjunto
26... R Empréstimos concedidos - outros accionistas / socios
dos qua}s; Empresas participantes
268 Outras operagoes
Nalureza devedora
) Natureza credora
27 Outras contas a receber e a pagar
27 Fornecedores de investimentos - contas gerais
2712 Facturas em recepgéo e conferéncia
2713 Adiantamentos a fornecedores de investimentos
2721 Devedores por acréscimos de rendimentos 4.888,92
2722 Credores por acréscimos de gastos 3.120,21
2741 Activos por impostos diferidos
2742 Passivos por impostos diferidos
275 Credores por subscrigbes néo liberadas
276 Adiantamentos por conta de vendas
278 Outros devedores e credores
Outros devedores 6.146 .95
Outros credores 270,90
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Descrigao

Fornecimentos e servigos externos

621 Subcontratos
622 Servigos especializados
6221 Trabalhos especializados
Dos quais:
6221.. Pagamentos a trabalhadores colocados através de agéncias
6222 Publicidade e propaganda
6223 Vigilancia e seguranga ey
6224 Honorarios 2.155,00
6225 Comissdes
6228 Conservagéo e reparagao 339,83
6227 e 8 Outros
623 Materiais 792,69
6231 Ferramentas e utensilios de desgaste rapido 547,61
6232 Livros e documentagéo técnica 120,00
6233 Material de escritério 125,08/
6234 Artigos de oferta
623528 Outros
624 Energia e fluidos 3.444,04
6241 Electricidade 627,50
6242 Combustiveis 2.601,19
6243 Agua 215,35
6244 a8 Outros
625 Deslocagoes, estadas e transportes 18,90
6251 Deslocactes e estadas 18'90
6252 Transportes de pessoal
6253 Transportes de mercadorias
6254 a8 Qutros
626 Servigos diversos 9.802,53
6261 Rendas e alugueres 7.800,00
Dos quais:
6261.. Rendas de terrenos
6262 Comunicagdo 1.383,17
6263 Seguros i 509,78
6264 Rovyalties
6285 Contencioso e notariado 85,00
6266 Despesas de representacao
6267 Limpeza, higiene e conforto 24 58
6268 Qutros servigos
Perdas por redugbes de justo valor
661 Em instrumentos financeiros
62 Em investimentos financeiros
663 Propriedades de investimento
664 Activos biolégicos
Outros gastos e perdas
681 impostos
6811 Impostos directos
6812

Impostos indirectos

48,00
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Contas ] Descrigéo
6813 Taxas 26,09
682 Descontos de pronto pagamento concedidos 4,67 |
683 Dividas incobraveis
684 Perdas em inventarios
685 Gastos e perdas em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
685... Dos quais: De empresas nao residentes
6851 Cobertura de prejuizos |
6852 Aplicaco do método da equivaléncia patrimenial
€86 Gastos e perdas nos restantes investimentos financeiros
6862 Alienagdes
687 Gastos e perdas em investimentos néo financeiros
6871 Alienagdes
688 Outros 186,14
5881 Correcgdes relativas a periodos anteriores
6882 Donativos 11,00
6883 Quotizagdes 59,88
6884 Ofertas e amostras de inventarios
..... 6886 Perdas em instrumentos financeiros
6887 e 6888 Outros ndo especificados
69 Gastos e perdas de financiamento
691 Juros suportados
6911 Juros de financiamento obtidos
691226918 Qutros juros
692 Diferencas de cambio desfavoraveis
6921 Relativas a financiamento obtidos
6922 a 6928 Outras
698 Outros gastos e perdas de financiamento
65981 Relativos a financiamento obtidos
6982 a 6IBE Outros

Trabalhos para a prépria entidade - Activos por gastos diferidos

76 Reversdes
781 Reverstes de depreciagdes e amortizagdes
7611 Propriedades de investimento
7612 Activos fixos tangiveis
7613 Activos intanglveis
762 Reversdes de perdas por imparidade
763 Reversdes de provisdes
™ Ganhos por aumentos de justo valor
£ Em instrumentos financeiros
72 Em investimentos financeiros
73 Propriedades de investimento
74 Activos biologicos
78 Qutros rendimentos e ganhos
[EL Rendimentos suplementares
782 Descontos de pronto pagamento obtidos
783 Recuperagio de dividas a receber
784 Ganhos em inventarios

Paoina 46 de 57




Contas Descrigé
785 Rendimentos e ganhos em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
785... Dos quais: De empresas néo residentes
786 Rendimentos e ganhos nos restantes activos financeiros
7862 Alienagdes
787 Rendimentos e ganhos em investimentos néo financeiros
7871 Alienagdes
TETA.. Rendas de terrenos
788 Outros 4.505,75
7888 Outros n&o especificados 4.505,75
79 Juros, dividendos e outros rendimentos similares
791 Juros obtidos
7911 De depositos
7912 De outras aplicagdes de meios financeiros liquidos
7913 De financiamentos concedidos a associadas e empreendimentos conjuntos
7914 De financiamentos concedidos & subsidiarias
7915 De financiamentos obtidos
B Dividendos obtidos
792... Dos quais: de Empresas néo residentes
793a8

Outros rendimentos similares

Qutras informagdes:

__
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VALOR

Créditos comerciais concedidos as Administrages Publicas (liguidos de adiantamentos)

21... Parte da conta 21 relativa a Administrages Pablicas 0.00
Créditos comerciais com o exterior (liquidos de adiantamentos)
2% Parte da conta 21 relativa a néo residentes
0,00
22... Parte da conta 22 relativa a nao residentes 0.00
271..{snc) ou Parte da conta 271 (ou 261) relativa a n&o residentes
261...(poc)

importagéo de outros bens

42 +43.. Bens imobilizados excepto terrenos e edificios - parte relativa a ndo residentes (apenas exercicio
2009 e anteriores)

Suprimentos (saldo credor) Aquisicao de vaies de refeigdo

Valor

Namero de |dentificagdo Fiscal

Suprimentos e empréstimos efectuados pelos socios ou qualquer elemento do seu
agregado familiar

Contribuigdes suplementares para fundos de pensdes (n.° 13 do artigo 43° do CIRC)

As contas do exercicio/periodo foram aprovadas ?

Se respondeu SIM, indigque:
Dia

Ao Més
2011-03-31

1. - Data da deliberagio de aprovagao de contas

2. - Por: Unanimidade

3. - Percentagem dos votos emitidos correspondente ao capital social subscrito com direito de voto

4. - A deliberagdo de aprovagdo de contas esta devidamente titulada, nos termos previstos pelo artigo 63.° do Codigo das Sociedades
Comerciais (CSC)? gy :

5. - As contas foram aprovadas:

Em assembleia geral regularmente convocada
Em assembleia universal Por deliberagdo undnime por escrito

Por deliberacdo por voto escrito Nos termos do n.° 2 do art® 263.° do CSC

6. - As contas foram aprovadas:
Em POC/SNC/NCM
Em Mormas Internacionals de Contabilidade (NIC)

Se a entidade & uma empresa publica indique: Ao Més  Dia

Data do despacho de aprovagio de contas proferido pelo Ministro das Finangas e da Tutela

Se a entidade é uma representagdo permanente de sociedade com sede no estrangeiro, indigue: o Més

Dia

Data da declaragio da sociedade estrangeira, prevista no n° 6 do artigo 42° do Cédige do Registo Comercial (CRC)

que sejam socios ou accionistas

1 Resultados transitados -15.626.02 Seindicou valores no campo A0B03, identifique os beneficiarios,

2 Resultados atribuidos / lucros disponiveis Numero de Identificagéo Fiscal Gratificagdo atribuida

3 Percentagens ou gratificagdes a corpos gerentes

4 ldem ao pessoal

5 Reservas

6 Cobertura de prejuizos

8 SALDO(1-2-3-4-5-6-T)

-15.626,02
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08 :
1.-RELATORIO DE GESTAO
1.1 - Foram elaborados o relatério de gestdo e as contas do exercicio/periodo 7

Se respondeu SIM, indique:

O relatério de gestdo e as contas do exerciclo foram assinadas por todos os membros da geréncia / administragao 7 SIM

Se respondeu NAO, indique:

A recusa de assinatura foi justificada ? SiM
2.- PARECER DO ORGAO DE FISCALIZAGAD
2.1 - A entidade dispée de orgéo de fiscalizagio ? SiM

Se respondeu SIM, indique:
Foi emitido parecer pelo érgdo de fiscalizagao ? SIM

Se respondeu SIM, indique:
O argio de fiscalizagdo pronunciou-se:

Pela aprovagio das contas Pela recusa de aprovagdo de contas

2.2 - Se a entidade é uma empresa plblica indique:

Foi emitido parecer pela Inspec¢do-Geral de Finangas P SiM
Se respondeu SIM, indique:
O parecer foi favoravel a aprovacgéo de contas ? SIM

3.-CERTIFICAGAQ LEGAL DAS CONTAS (CLC)
3.1 - A entidade esta obrigada a ter as contas certificadas por ROC/SROC ? Sim

NAO

Se respondeu SIM, indique:
N.° de Identificagdo Fiscal do ROC/SROC nomeado

Nzo foi nomeado ROC/SROC

3.2 - A certificacdo legal da contas foi emitida? SiM

Se respondeu SIM, indique:

Sem reservas Com reservas Com opinide adversa

Com énfases Escusa de opinido Sem reservas & sem énfases

Transcrigdo das reservas e énfases constantes da CLC: :

4. - A entidade & sociedade anénima sujeita a publicagio integral nos termos do n° 2 do artigo 72° do CRC? SiM

Valor de realizago obtido no perfodo: Saldo apurado enfre as mais-valias € as menos-valia
Activos Fixos Tangiveis

Activos Fixos Tangiveis Activos Fixos Tangiveis

Activos Biolégicos ndo Consumivais

Activos Biol6gicos ndo Consumiveis Activos Biologicos nd3o Consumiveis

P j es de investimento afectas 4 e racdo

=
o
=
g

Partes de capital
Propriedades de investimento

Activos Fixos Tangiveis

Activos nao correntes detidos para venda

Activos Biologicos ndo Consumiveis

de i 3 Paries de_capiial

TOTAL

N.° de identificago Fiscal | o3 92

Natureza da Operagdo

1 Vendas e ou Prestacbes de Servigos

2 Prestagdes de Servicos Intragrupo

3 Proveitos Financeiros

4 Compras e Aquisi¢io de Servigos

5 Aguisicio de Servigos Infragrupo

& Acordos de Partilha de Custos

7 Custos financeiros

A documentagio relativa aos pregos de transferencia praticados encontra-se organizada ?

Transmissbes

Dispbe de presenga na Internet ? SiM

Aquisigbes




0501-A ldentificagdo da entidade
A Originalsquare Unipessoal, Lda. € uma sociedade por quotas, constituida a 31 de Janeiro de 2008, com sede em Vila do Conde, e
tem como actividade principal o exercicio de Agéncia de Publicidade.

O capital social é representado por uma quota com valor nominal de cinco mil euros encontrando realizado na totalidade.

0502-A Referencial contabilistico de preparacéo das demonstragdes financeiras

2.1 - As demonstracdes financeiras anexas foram elaboradas no pressuposto da continuidade das operagbes a partir dos livros e
registos contabilisticos da Entidade e de acordo com a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Pequenas Entidades (NCRF-
PE) previstas pelo Sistema de Normalizagéo Contabilistica (SNC) aprovado pelo Decreto-lei n.o 158/2009 de 13 de Julho com as
rectificagdes da Declaracdo de Rectificagdo n.o 67-B/2009 de 11 de Setembro e com as alteragdes introduzidas pela Lei n.o 20/2010
de 23 de Agosto.

2.2 - Nzo foram derrogadas quaisquer disposigdes do SNC que tenham tido efeitos nas demonstracdes financeiras e na imagem
verdadeira e apropriada do activo, passivo e dos resultados da entidade.

23.0 contetdo das contas das demonstrages financeiras é comparavel com o do ano anterior.

2.4 - A entidade adoptou a NCRF-PE pela primeira vez em 2010, desta forma a entidade preparou o balango de abertura a 1 de
Janeiro de 2010 aplicando para o efeito as disposigdes previstas na NCRF-PE. As demonstracbes financeiras de 2009, preparadas e
aprovadas de acordo com o anterior referencial contabilistico, foram alteradas, com excepgéao da demonstragao de resultados, de
modo a que sejam comparaveis com as demonstragdes financeiras de 2010.

O montante total de ajustamento & data da transigo reflecte o diferencial registado nas demonstracoes financeiras decorrente da
conversdo para a NCRF-PE, encontrando-se estes ajustamentos reconhecidos em resultados transitados ou noutra rubrica de
capitais proprios que se mostre mais apropriada.

A adopgao de principios e politicas contabilisticas de acordo com a NCRF-PE teve o seguinte efeito nos capitais proprios e nos
resultados de 2009:

0503-A Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adoptadas pela Entidade na preparacao das demonstragdes financeiras anexas sao as
seguintes:

1 3.1 BASES DE APRESENTAGAO

As demonstracoes financeiras anexas foram preparadas de acordo com as bases de apresentacdo das demonstragdes financeiras
(BADF):

3.1.1.- PRESSUPOSTO DA CONTINUIDADE

No ambito do pressuposto da continuidade, a entidade avaliou a informacao de que dispde e as suas expectativas futuras, tendo em
conia a capacidade da entidade prosseguir com o seu negocio. Da avaliagdo resultou que o negocio tem condigdes de prosseguir
presumindo-se a sua continuidade.

3.1.2. PRESSUPOSTO DO ACRESCIMO

Os elementos das demonstracdes financeiras séo reconhecidos logo que satisfeitas as definicdes e os critérios de reconhecimento de
acordo com a estrutura conceptual, independentemente do momento do pagamento ou do recebimento.

3.1.3.- CONSISTENCIA DE APRESENTACAO

A apresentacdo e classificagdo de itens nas demonstracoes financeiras esta consistente de um periodo para o outro,

3.1.4. - MATERIALIDADE E AGREGAGAQ

A materialidade depende da dimensao e da natureza da omisséo ou do erro, ajuizados nas circunstancias que os rodeiam. Considera-
se que as omissdes ou declaragdes incorrectas de itens sao materialmente relevantes se puderem, individual ou colectivamente,
influenciar as decisdes economicas tomadas por parte dos utentes com base nas demonstragdes financeiras. Um item que ndo seja
materialmente relevante para justificar a sua apresentagéo separada na face das demonstragdes financeiras pode porém ser
materialmente relevante para que seja apresentado separadamente nas notas do presente anexo.

As demonstragoes financeiras resultam do processamento de grandes numeros de transacgdes ou outros acontecimentos que sdo
agregados em classes de acordo com a sua natureza ou fungéo. A fase final do processo de agregag#o e classificacéo é a
apresentacéo de dados condensados e classificados que formam linhas de itens na face do balango, na demonstragéo dos
resultados, na demonstragéo de alteragdes no capital proprio e na demonstragdo de fluxos de caixa ou no anexo.

3.1.5. - COMPENSAGAO

Os activos e os passivos, os rendimentos e os gastos, ndo séo compensados excepto quando tal for exigido ou permitido pela NCRF-
PE. Assim, o rédito deve ser mensurado tomando em consideracéo a quantia de quaisquer descontos comerciais e abatimentos de
volume concedidos pela Entidade. A Entidade empreende, no decurso das suas actividades ordinarias, outras transacgdes que nao
geram rédito mas que s&o inerentes as principais actividades que o geram. Os resultados de tais transacgoes sdo apresentados,
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quando esta apresentacao reflicta a substancia da transacgéo ou outro acontecimento, compensando qualguer rendimento com 0s
gastos relacionados resultantes da mesma transacgao.

Os ganhos e perdas provenientes de um grupo de transacgoes semelhantes s&o relatados numa base liquida, por exemplo, ganhos e
perdas de diferencas cambiais ou ganhos e perdas provenientes de instrumentos financeiros detidos para negociagéo. Estes ganhos
e perdas s#o relatados separadamente se forem materialmente relevantes.

3.1.6. - INFORMACAO COMPARATIVA

A informagao esta comparativa com respeito ao periodo anterior para todas as quantias relatadas nas demonstragdes financeiras. A
informag&o comparativa foi incluida para a informagéo narrativa e descritiva quando é relevante para uma compreenséao das
demonstragées financeiras do periodo corrente, a menos que a NCRF-PE o permita ou exija de outra forma.

A informagao narrativa proporcionada nas demonstragdes financeiras relativa a periodos anteriores que continua a ser relevante no
‘| periodo corrente é divulgada novamente.

A comparabilidade da informagéo inter-periodos € continuamente objecto de aperfeigoamento com o intuito de ser cada vez mais um
instrumento de ajuda aos utentes permitindo-lhes tomar decisdes econdmicas e avaliar as tendéncias na informagéo financeira para
finalidades de previséo.

3.2. POLITICAS DE RECONHECIMENTO E MENSURAGAO
3.2.1. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os activos fixos tangiveis sdo inicialmente registados ao custo de aquisigao ou produgdo, o qual inclui o custo de compra, quaisquer
custos directamente atribuiveis as actividades necessarias para colocar os activos na localizagao e condigio necessarias para
operarem da forma pretendida e, quando aplicavel, a estimativa inicial dos custos de desmantelamento e remogao dos activos e de
restauragdo dos respectivos locais de instalag&o ou operagao dos mesmos que a Entidade espera vir a incorrer.

Qualquer aumento resultante das revalorizages é registado no capital proprio como excedente de revalorizagéo, excepto se 0
mesmo reverter num decréscimo previamente reconhecido em resultados, caso em que tal au mento & igualmente reconhecido em
resultados. Diminuicbes resultantes das revalorizagdes séo registadas directamente em excedentes de revalorizagéo até a
concorréncia de qualquer saldo credor remanescente do excedente de revalorizagao do mesmo activo. Qualquer excesso das
diminuigdes relativamente a esse saldo credor remanescente € directamente reconhecido em resultados. Quando o activo
revalorizado & desreconhecido, o excedente de revalorizagéo incluido no capital proprio associado ao activo nao é reclassificado para
resultados, sendo transferido para resultados transitados. Sempre que um bem & revalorizado, todos os bens da sua classe sao
revalorizados. No entanto a empresa néo adopta o método da revalorizagéo dos seus activos fixos tangiveis.

Os activos fixos tangiveis sdo apresentados pelo respectivo valor liquido de depreciages acumuladas e eventuais perdas por
imparidade acumuladas.

As depreciagoes séo calculadas, apés o momento em que 0 bem se encontra em condigies de ser utilizado, de acordo com o método
da linha recta, em conformidade com o periodo de vida Util estimado para cada grupo de bens.

As vidas Uteis e método de depreciagao dos varios bens sao revistos anualmente. O efeito de alguma alteracao a estas estimativas &
reconhecido prospectivamente na demonstragéo dos resultados.

As despesas de manutencao e reparacao (dispéndios subsequentes) que nao sé0 susceptiveis de gerar beneficios econdmicos
futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que s&o incorridas.

O ganho (ou a perda) resultante da alienag&o ou abate de um active fixo tangivel & determinado como a diferenga entre o justo valor
do montante recebido na transacgao ou a receber e a quantia escriturada do activo e € reconhecido em resultados no periodo em que
ocorre o abate ou a alienagéo.

Os activos fixos tangiveis sdo depreciados em quota anual durante as vidas Uteis estimadas:

Equipamento basico - 3 a 8 anos

Equipamento de transporte - 4 anos

Equipamento administrativo - 3 a 8 ancs

3.2.2. ACTIVOS INTANGIVEIS

N&o Aplicavel.

3.2.3. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento do periodo corresponde a soma do imposto corrente e diferido. Os impostos correntes e os impostos
diferidos sdo registados em resultados, salvo quando os impostos diferidos se relacionam com itens registados directamente no
capital proprio, nestes casos os impostos diferidos s&o igualmente registados nas respectivas rubricas do capital proprio.

O imposto corrente a pagar & baseado no lucro tributavel do periodo. O lucro tributave! difere do resultado contabilistico, uma vez que
exclui diversos gastos e rendimentos que apenas seréo dedutiveis ou tributaveis em outros periodos, bem como gastos e
rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis.

3.2.4. INVENTARIOS

Os inventarios sao registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizagao. O valor liquido de realizag&o representa o
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preco de venda estimado deduzido de todos os custos estimados necessarios para a concluir os inventarios e para efectuar a sua
venda. Nas situagdes em que o valor de custo é superior ao valor liquido de realizagéo, é registado um ajustamento (perda por
imparidade) pela respectiva diferenca.

O método de custeio dos inventarios adoptado pela Entidade consiste no custo de aquisi¢éo.
3.2.5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os activos e os passivos financeiros sédo reconhecidos no balango quando a Entidade se torna parte das correspondentes disposicdes
contratuais.

Os activos e passivos financeiros encontram-se mensurados ao custo.

a) Custo: estdo os activos e passivos financeiros que apresentem as seguintes caracteristicas:
i) Sejam & vista ou tenham uma maturidade definida,

i) Tenham associado um retorno fixo ou determinado;

iii) N&o sejam ou incorporem um instrumento financeiro derivado.

Estao incluidos nesta categoria os seguintes activos financeiros:

- Clientes e outras dividas de terceiros (deduzido de perdas por imparidade);
- Outros activos financeiros (deduzidos de eventuais imparidades);
- Caixa e depésitos bancarios (venciveis a menos de 3 meses);

Estdo incluidos nesta categoria os seguintes passivos financeiros:

- Fornecedores e outras dividas de terceiros;
- Financiamentos obtidos;

- Qutros passivos financeiros

- Contratos para contrair empréstimos.

Os activos financeiros incluidos nas categorias do custo s&o sujeitos a testes de imparidade em cada data de relato. Tais activos
financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma evidéncia objectiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos
ocorridos apds o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sao afectados.

Para os activos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a diferenca entre a quantia
escriturada do activo e a melhor estimativa do justo valor do activo na data de relato.

As perdas por imparidade sao registadas em resultados como perdas por imparidade no pericdo em que sao determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicao pode ser objectivamente relacionada com um
acontecimento que teve lugar apos o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por resultados. A reversdo deve ser efectuada
até ao limite da quantia que estaria reconhecida caso a perda néo tivesse sido inicialmente registada. A reverséo de perdas por
imparidade é reconhecida em resultados como reversées de perdas por imparidade, ndo sendo permitida a reversao de perdas por
imparidade registada em investimentos em instrumentos de capital proprio (mensurados ao custo).

A Entidade desreconhece activos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa expiram por cobranga,
ou quando transfere para outra entidade o controlo desses activos financeiros e todos os riscos e beneficios significativos associados
a posse dos mesmos.

A Entidade desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagao seja liquidada, cancelada ou expire.
3.2.6. RECONHECIMENTO DO REDITO

0O rédito compreende o justo valor da contraprestagao recebida ou a receber pela prestagao de servigos decorrentes da actividade
normal da Entidade. O rédito é reconhecido liquido do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA), abatimentos e descontos.

A Entidade reconhece rédito quando este pode ser razoavelmente mensuravel, seja provavel que a Entidade obtenha beneficios
econémicos futuros, e os critérios especificos descritos a seguir se encontrem cumpridos.

Os rendimentos sdo reconhecidos na data da realizagao da prestagéo dos servigos.
3.2.7. SUBSIDIOS

Os subsidios do Governo apenas sdo reconhecidos quando uma certeza razoavel de que a Entidade ira cumprir com as condigoes de
atribuicdo dos mesmos e de que os mesmos iréo ser recebidos.

Os subsidios do Governo associados & aquisigio ou produgdo de activos ndo correntes sdo inicialmente reconhecidos no capital
préprio, sendo subsequentemente imputados numa base sistematica (proporcionalmente as amortizagdes dos activos subjacentes)
como rendimentos do periodo durante as vidas Uteis dos activos com 0s quais se relacionam.

Outros subsidios do Governo sao, de uma forma geral, reconhecidos como rendimentos de uma forma sistematica durante os

periodos necessarios para os balancear com os gastos que & suposto compensarem. Subsidios do Governo que tém por finalidade
compensar perdas ja incorridas ou que néo tém custos futuros associados sdo reconhecidos como rendimentos do periodo em que se
tornam recebiveis.
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3.2.8. PROVISOES

Nao Aplicavel.

3.2.9. LOCAGAQO FINANCEIRA

Nao Aplicavel.

3.2.10. CUSTOS DE EMPRESTIMOS OBTIDOS

Nao Aplicavel.

'13.2.11. TRANSACCOES E SALDOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Nao Aplicavel.

3.2.12. BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Os beneficios dos emprego classificam-se em:

a) Beneficios de curto-prazo

Os beneficios de curto prazo incluem salarios, ordenados, contribuigbes para a Seguranga Social, licenga por doenga, participagéo
nos lucros e gratificacdes (pagos dentro dos 12 meses) e beneficios ndo monetarios (cuidados medicos, alojamento, automéveis e

bens ou servigos gratuitos).

O gasto relativo a participagdes nos lucros e/ou gratificagdes é relevado dentro do periodo em que o trabalhador prestou o seu
contributo (desde que exista uma obrigagdo presente, legal/construtiva e que a mesma possa ser mensurada com fiabilidade).

b) Beneficios de cessacao

Resultam de beneficios pagos em consequéncia da decisdo da Entidade cessar o emprego de um empregado antes da data normal
de reforma, ou da decisdo de um empregado de aceitar a saida voluntaria em troca desses beneficios.

3.3 OUTRAS POLITICAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

Nao Aplicavel.

3.4 JUIZOS DE VALOR

Néao Aplicavel.

3.5 ACONTECIMENTO SUBSEQUENTES E PRINCIPAIS PRESSUPOSTOS RELATIVOS AQ FUTURO

N&o Aplicavel.

3.6 PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor conhecimento existente a data de aprovagao
das demonstragées financeiras dos eventos e transacgdes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados efou
correntes, Contudo, poderdo ocorrer situagbes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovagéo das
demonstragdes financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteragoes as estimativas que ocorram posteriormente a

data das demonstragdes financeiras serdo corrigidas de forma prospectiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza associado, os
resultados reais das transacgbes em questfio poderao diferir das correspondentes estimativas.

0505-A Politicas contabilisticas, alteragdes nas estimativas contabilisticas e erros

4.1 APLICACAO INICIAL DA DISPOSICAO DA NCRF-PE COM EFEITOS NO PERIODO CORRENTE OU EM QUALQUER
PERIODO ANTERIOR, OU COM POSSIVEIS EFEITOS EM PERIODOS FUTUROS

Nzo se verificaram quaisquer efeitos resultantes da adopgao inicial da NCRF-PE.

4.2 ALTERAGAO VOLUNTARIA EM POLITICAS CONTABILISTICAS COM EFEITO NO PERIODO CORRENTE OU EM QUALQUER

PERIODO ANTERIOR (SENDO IMPRATICAVEL DETERMINAR A QUANTIA DE AJUSTAMENTO) OU COM POSSIVEIS EFEITOS
EM PERIODOS FUTUROS

Nzo se verificaram quaisquer efeitos resultantes de alteragdo voluntaria em politicas contabilisticas.

4.3 ALTERACOES EM ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS COM EFEITO NO PERIODO CORRENTE OU QUE SE ESPERA QUE
TENHAM EFEITO EM FUTUROS PERIODOS

Nao se verificaram quaisquer alteracdes em estimativas contabilisticas.
4.4 ERROS MATERIALMENTE RELEVANTES DE PERIODOS ANTERIORES

Nao se verificaram erros materialmente em periodos anteriores.
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0526-A Imposto sobre o rendimento

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estéo sujeitas a revisdo e correcgao por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), excepto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham
sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecgdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo

das circunstancias, os prazos s&o alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da Entidade dos anos de 2008 a 2010
poderdo vir ainda ser sujeitas a revisao.

0 Orgao de Gestao da Entidade entende que as eventuais correcgdes resultanies de revisdesfinspecgdes por parte das autoridades
fiscais aquelas declaracdes de impostos nao terdo um efeito significativo nas demonstragbes financeiras em 2008 a 2010.
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, IVA - ELEMENTOS CONTABILISTICOS E FISCAIS
MINISTERIO DAS FINANGAS

DIRECCAD-GERAL DOS IMPOSTOS

DECLARAGCAO ANUAL 508480021

03 s :
EXISTENCIAS OUTROSBENSE SERVICOS L
11 A taxa reduzida ]
12 A taxa intermédia O | ] «w
13 A taxa normal (- e 60.242,99

4 isentas ou nosujeltas com direito & dedugs
14 [alinea b) do n.° 1 do art® 20.° do CIVA]

15 Isentas sem direito a dedugio

16 Emguehouvesi Aodo sujeitnp ]
4 8.1 -Bens eservigos doseclorde desperdicios
residuos e sucatas recidaveis

1.6.2 - Servicos de construgo civil ou prestacio de
senigos relacionados com a emissdo de gases
com efeito de sstufa

TRAKSMIZSOES DE BEMS E PRESTACOES
DE SERVIGOS EFECTUADOS PELOSUIEITO PASSIVG

1.

o Utlizagao de servigos de ranspories Infracomunitérios
debensaoperagies acassonas
3. Transmissdes de viaturas deturlsmo isentas nos termos
don.232°doant s34 do CIVA
. Transmiss0es lsentas nos lermos don.?30.°doart.*9."do
CIVA{Imoveis)

SOMAS

i

EXISTENCIAS

| 14 Cujoimpasto & total cu parcialmente dedutivel
1.1.1- Viaturas de turismo

1.1.2- Dutros
12 Cu imp%sw & apanas parcialmeante dedutivel
_(BIZEZL‘ odo i
13 Cujo imposto & tolaimente exciuido do direito & dedugio
1.3.1. Gasnlinag

1.3.2- Viaturas de turismo
1.4.21- Aquisigdo

1.3.22 - Locagio e outras despesas
1.3.3- Outros

31.573,38 5.800,87

2.601,19

ACUISIGOES DE BENSE BERVICOS
EFECTHADOS PELO SUEITC PASEIVD

1

18,90 |4
8.466,03

2. Aquisichies de bens @ servigos isentos

3. Aquisigies de bens e servigos abrangidos pelo regime
especial de isencdo e dos peguenos retalhisias

& Aquisighes isentas nos termos do n.® 30.° do art.® 9.7
do CIVA (imdveis)

5. Agquisigbes de bens e servigos #m que houve a
inverslo do sujsito passivo

| 5.1 Berseseniposdosectordadespercicios. skl ose sucsaseciivels

2 Senvgos de constugdo civil ou prestagBo de sevicos
relacionadas com a emissao de gases com efeito de estufa

SOMAS

Aquisighes intracomunitarias

Importagbes
Ee

Exportagdes

g Transmissdes intracomunitarias de ben
&
-

TOTAIS

A taxa intermédia

A taxa normal

1. Houve operagdes desta natureza no anc a que esta declaragao respeita? SIM

2. Sc @ resposta tiver side SIM, inscreva:
= NocampoL57, abase iributével que em 31 de Dezembroaindando tenha sido convertida em tran smissbes debens ou prestacbes de servicos
« Nocampo L58, o montante de imposto iquidade schre a base referidano campo L57

» NocampaL59. ovalordosrendimentos antecipados com liquidagao de imposto que ocosreram am anos anteriores & cuja facturagao definitiva
ocorrey ne ano ague respeita a declaragic

e Previstas nos n™ 4 e 6 do art.” 3.° e no art® 4° do CIVA

DPER.&QGES {exemplo: cessbes definitivas de estabelecimentos, cedéncias de cooperativas aos soclos, etc.)
ACTIVAS | @ OQutras operagbes

{exemplo. subvencbes néo lributadas com exclusdo dos subsidios de equipamento, dotagbes orgamentais, taxas, atc.
OPERAGDES| ® Previstas no n.” 4 do art® 3.° e no art® 4.° do CIVA
PASSIVAS {exemplo: aquisigbes definitivas de estabalacimenios, atc.)
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IES - INFORMAGAQO EMPRESARIAL SIMPLIFICADA

I E S (ENTIDADES RESIDENTES QUE EXERCEM, ATITULO PRINCIPAL, ACTIVIDADE COMERCIAL, INDUS-
TRIAL OU AGRICOLA, ENTIDADES NAO RESIDENTES COM ESTABELECIMENTOS ESTAVEL E EIRL)

DECLARAGAO ANUAL

508460921

IE

ANEXO R

EM TERRITORIO NACIONAL: | + FORA DO TERRITORIO NACIONAL:

MORADA:

CODIGO POSTAL:

J TELEFONE:

SITUAGCAC PERANTE A ACTIVIDADE:

ACTIVIDADE PRINCIPAL:

CAE Rev. 3 N° DE ORDEM DO ESTABELECIMENTO: ESTABELECIMENTO SEDE:
CONTAS POC
. Numero médio de pessoas ao servigo durante o ano
61+ B2 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas e Fomecimentos e servigos externos
84 Custos com o pessoal
841 + 642 Remuneragdes
T1+72 Vendas e Prestacdes de servigos
vp Variagao da produgéo
42 +441/6 +448 | Apmentos de imobilizado corporeo
422 Dos quais: Aumentos em edificios e outras construgbes

Comprovativo |IES-DA: 508460921 / 2010 / 1902-10037-80
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il MORADA:

RUA DO BOMBEIRO, N.o 20

CAE Rev. 3

CONTAS SNC

ACTIVIDADE PRINCIPAL:

GENCIAS DE PUBLICIDADE

N® DE ORDEM DO ESTABELECIMENTO:

SIM

ESTABELECIMENTO SEDE:
NAO

- Nomero médio de pessoas ao servigo durante o ano
71 Vendas
72 Prestagdes de servigos
73 Variagbes nos inventarios da producao
61 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
62 Fornecimentos e servigos externos
63 Gastos com o pessoal
631 + 632 Remuneragdes
R Compras
7. Agquisictes em activos biologicos
43 . Aquisicbes em activos fixos tangiveis
432 .. Das quais: Em edificios e outras construgées
42 .. Aquisigdes em propriedades de investimento
422 .. Das quais: Em edificios e outras construges

Capitais proprios ou equiparados

Outras informagoes:

CONTAS POC
. Numero médio de pessoas ao servigo durante o ano
B1 + 62 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas e Fornecimentos e servigos externos
64 Custos com o pessoal
641 + 842 Remuneragdes
71 + 72 Vendas e Prestagbes de servigos
vp Variagdo da producao

42 + 441/6 +448

Aumentos de imobilizado corporeo

422

Dos quais: Aumentos em edificios e outras construgoes
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ANEXO 12 - RELATORIO DE GESTAO
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ANEXO 13 - MAPAS MODELO 32 - MAPAS DE
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES



N° IDENTIFICAGAO FISCAL

MAPA DE DEPRECIACOES E AMORTIZACOES

IRC

508460921 NATUREZA DOS ACTIVOS: METODO UTILIZADO:
- ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS QUOTAS CONSTANTES
PERIODO DE TRIBUTACAO P
2010 ACTIVOS INTANGIVEIS QUOTAS DECRESCENTES MODELO

\_ L PROPRIEDADES INVESTIMENTO OUTRO )
gggrigg Data Activos Depreciagdes / Gastos Fiscais Taxas| Depreciagdes/ [ Depreciagbes /
cltab. Inicio Amortizagdes e Depreciacdes e Depreciacdes e amortizagdes Perdas perd Amortizacdes e | Amortizacdes e
anexa Descri¢ao dos elementos do activo Utilizag&o Valor Valor aquisicdo | Anos . Pe“,’as amortizagOes Imparidade idas | . pgrdas B ) perdas

DR 25/ contabilistico  |ou produgao para| Util. imparidade aceites em Taxa Taxa Co Limite fiscal d aceites no acumu| imparidade néo imparidade
2009 registado efeitos fiscais | espe | contabilizadas periodos %) rrigida | Limite llsga o periodo ladas | aceites como | recuperadas no

Més| Ano rada | No periodo anteriores (%) periodo (art.38°CIRC) gastos periodo
B @ ® | @ (5) ©) ) ®) ©) @) | ay | "™ (13) (4) | as)=(a2+13] (16)
2241 [COMPUTADORES 2008 4.549,96 4.549,96 1.516,94 3.033,02] 33,33 1.516,94] 0,00 0,00 0,00
2265 [FERRAMENTAS E UTENSILIOS 2008 430,00 430,00 107,50 215,00[ 25,00 107,50 0,00 0,00 0,00
2275 [MAQ.ESCREVER,CALC,CONTAB. 2008 247,11 247,11 49,42 98,84 20,00 49,42 0,00 0,00 0,00
2375 |VEIC.AUTOM.LIGEIROS,MISTO 2009 17.316,67| 17.316,67 4.329,17 4.329,17| 25,00 4.329,17 0,00 0,00 0,00
2425 [MAT.DESENHO E TIPOGRAFIA 2008 31.430,00 31.430,00 3.928,75 7.857,50 12,50 3.928,75 0,00 0,00 0,00
2430 | Elementos de reduzido valor 33,24 33,24 0,00 33,24] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2430 |MOBILIARIO 2008 1.962,88 1.962,88 245,37 490,74 12,50 245,37 0,00 0,00 0,00
2440 [PROGRAMAS DE COMPUTADORES 2008 3.168,20 3.168,20 1.056,28 2.111,92] 33,33 1.056,28] 0,00 0,00 0,00
Total Geral 59.138,06 59.138,06 11.233,43 18.169,43 11.233,43 0,00 0,00 0,00

Filosoft Gmp.32 (3.1.2.23) Licenga: CARLOS ALEXANDRE Q MARTI NS (K104V1278)
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ANEXO 14 — ATA DE APROVACAO DE CONTAS — ANO
2010






316

ANEXO 15 - RELATORIO UNICO - ANO 2010



CERTIFICADO

Datae h
Chave d

ora de entrega: 2011-05-20 17:40
e certificacdo: 43421TTU359693U

ECT

INFORMAGAO SOBRE EMPREGO E CONDIGOES DE TRABALHO MINISTERIO DO TRABALHO E DA SOLIDARIEDADE SOCIAL

Ano de Referéncia

RELATORIO UNICO 2010

I. IDENTIFICACAO DA ENTIDADE EMPREGADORA

1. Nimero de Identificag&o Fiscal
(NIF)

508460921

3. Nome ou designacéo social Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4. Localizagdo e contactos da sede
4.1 Morada AV. BENTO DE FREITAS, N° 600 - 1
4.2 Localidade VILA DO CONDE
4.3 Cddigo Postal 4480 - 656 Vila do Conde
4.5 Distrito ou Illha/ Municipio/ Freguesia 131628 Porto - Vila do Conde - Vila do Conde
4.6 Telefone/ Telemével 252683985 4.7 Fax

4.8 Endereco de correio electronico  original.square@gmail.com

2. Namero de Identificagéo da Seguranga Social
(NISS)

25084609219

4.4 Pais PT Portugal

1ll . PESSOAS AO SERVICO
Em 31 de Dezembro
1. Pessoas ao servigo da entidade empregadora 2
1.1 Trabalhadores por conta de outrem 1

2. Destacamentos de trabalhadores para o estrangeiro, ao longo do ano
2.1 Numero de trabalhadores destacados

(=}

2.2 Numero de destacamentos 0

Nimero médio durante o ano
2
1

IV. FILIACAO SINDICAL E FILIACAO EM ASSOCIACOES DE EMPREGADORES

1. Nimero de trabalhadores sindicalizados, em 31 de Outubro 0

2. Inscrita em Associagdes de empregadores?  Sim O

Nao

V. TRABALHO SUPLEMENTAR

1. Foram realizadas horas suplementares ao longo do ano? sim [ Nao [

VI. TRABALHADORES TEMPORARIOS NA EMPRESA UTILIZADORA

1. Nimero de trabalhadores temporarios

1.1 em 31 de Outubro 1.2 em 31 de Dezembro 1.3 Numero médio durante o ano
0 0 0
2. Fluxo de entradas ou saidas de pessoas em prestacéo de trabalho temporario, ao longo do ano
2.1 Entradas durante o ano H 0 M 0
2.2 Saidas durante o ano H 0 M 0

VIl. TRABALHADORES COM PERDA OU ANOMALIA DE ESTRUTURAS OU FUNCOES DO CORPO COM IMPLICACOES NA PRESTACAO DO TRABALHO

Menos de 18 De 18a34 De 35a44 45 a 64 65 e mais
anos anos anos anos anos

1.1 Distribuicdo por estrutura etaria - TOTAL H 0 H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M (0] M 0

1.1.1 Com grau de incapacidade inferior a 60% H 0 H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0

1.1.2 Com grau de incapacidade entre 60% e 80% (excl.) H 0 H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0

1.1.3 Com grau de incapacidade maior ou igual a 80% H 0 H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0

Inferior ao 3° ciclo 3°ciclo Ensino Ensino pos-sec. Ensino
ens. basico ens. basico Secundario n&o superior Superior

1.2 Distribui¢&do por habilitacéo literaria - TOTAL H 0 H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0

1.2.1 Com grau de incapacidade inferior a 60% H 0 H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0

1.2.2 Com grau de incapacidade entre 60% e 80% (excl.) H 0 H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0

1.2.3 Com grau de incapacidade maior ou igual a 80% H 0 H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0
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VIll. DADOS ECONOMICOS DA ENTIDADE EMPREGADORA

1. Volume de Negécios (VN)
5000 €

60242 € Ano aque serefereo VN 2010

2. Capital social

2.3Puablico 0 %

Nacional

2.1pPrivado  100.0 % 2.2 Estrangeio 0 %

Reparticédo percentual 0]
Nacional

3. Encargos de formag&o profissional
3.1 Montante financiado pela entidade empregadora
3.1.1 Montante correspondente a remuneracéo das horas despendidas em formagéo
3.1.2 Restante financiamento da entidade empregadora
3.2 Financiamento externo a entidade empregadora
3.2.1 Do Fundo Social Europeu (FSE)
3.2.2 De outras fontes de financiamento

3.3 Encargos globais com formagéo profissional (3.1 + 3.2)

4. Encargos no ambito da seguranca e satde no trabalho

4.1 Na organizacéo dos servigos de 0 € 4.4 Naformagédo, informacéo e
seguranca e salde no trabalho consulta

4.2 Na organizagao/modificagio 0 € 4.50utros

dos espacos de trabalho

4.3 Na aquisi¢éo de bens 0 € 4.6TOTAL

ou equipamentos

o o 1o

o

(=} ©
a

©

0€

0€

0€

IX. OUTROS DADOS COMPLEMENTARES DA ENTIDADE EMPREGADORA

1. Valor Acrescentado Bruto (VAB)
1.1 Custos com o pessoal
1.2 Amortizagdes do exercicio

€ Ano a que se refere o VAB
1.4 Custos e perdas financeiras
1.5 Imposto sobre o rendimento

a

o

1.3 Provisdes do exercicio 1.6 Resultado liquido do exercicio

2. Encargos com regimes complementares de protec¢éo social
2.1 Encargos suportados e administrados pela entidade empregadora

2.1.1 Subsidio por doenca e doenca profissional
2.1.2 Pensdes de velhice, de invalidez e de sobrevivéncia
2.1.3 Outras prestagdes de seguranca social

2.2 Encargos suportados, mas ndo administrados, pela entidade empregadora
2.2.1 Subsidio por doencga e doenca profissional

2.2.2 Pensdes de velhice, de invalidez e de sobrevivéncia
2.2.3 Outras prestagdes de seguranca social
2.3 Encargos de acgao e apoio social

3. Potencial maximo anual (horas trabalhaveis, durante o ano)

da

ah d dd

Cadigo referente
a origem
do encargo

4. N° de horas néo trabalhadas durante o ano, dos trabalhadores por conta de outrem, correspondentes aos dias normais de trabalho

4.1 Motivo 4.2 Numero de horas de auséncia remuneradas

4.3 Numero de horas de auséncia ndo remuneradas
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CERTIFICADO

Data e hora de entrega: 2011-05-20 17:40
Chave de certificagdo: 79959U0Y347488W

ECT

INFORMAGAO SOBRE EMPREGO
E CONDIGOES DE TRABALHO

Namero de
Identificagdo Fiscal
(NIF)

508460921

ANEXO A - QUADRO DE PESSOAL

Numero de Identificagdo da Seguranca Social NUmero da unidade local Ano de referéncia
(NISS)

25084609219

(estabelecimento) )
MINISTERIO DO TRABALHO E

DA SOLIDARIEDADE SOCIAL
711136 2010

IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE EMPREGADORA

1. Nome ou designagé&o social

2. Localizag&o e contactos
2.1 Morada AV. BENTO DE FREITAS, N° 600 - 1
2.2 Localidade VILA DO CONDE
2.3 Cadigo Postal
2.4 Pais PT Portugal

4480 - 656 Vila do Conde

Originalsquare - Unipessoal, Lda.

2.5 Distrito ou llha/ Municipio/ Freguesia 131628 Porto - Vila do Conde - Vila do Conde
2.6 Telefone 252683985

3. Actividade econdémica principal (CAE) 73110

4. Natureza juridica 33 Sociedade por Quotas

5. Total de pessoas ao servigo 2

I. UNIDADE LOCAL (ESTABELECIMENTO) - Sede

1. Nome ou designagéao social

2. Localizag&o e contactos
2.1 Morada AV.BENTO DE FREITAS, N° 600 - 1
2.2 Localidade VILA DO CONDE
2.3 Cadigo Postal
2.4 Pais PT Portugal

ORIGINALSQUARE, UNIPESSOAL, LDA

4480 - 656 Vila do Conde

2.5 Distrito ou llha/ Municipio/ Freguesia 131628 Porto - Vila do Conde - Vila do Conde
2.6 Telefone 252683985

3. Numero de pessoas ao servico em 31 de Outubro 2
4. Actividade econémica principal (CAE)

73110 AGENCIAS DE PUBLICIDADE

Il. TRABALHADORES
Regime de reforma Remuneragao base Prémios e subsidios regulares Trabalho Total de horas
aplicado(de Seguranga DatasA referente ao més de Outubro referentes ao més de Outubro suplementar suplementares
Social ou outro) (ano / més) efectuado  |efectuadas no ano|
no més civil
de Outubro
o 0
S o ® o < <
.§E i g % % % g o 2 o £
£ = - © ) pe) =
o 8 g |8 sc |G| | g |88 |82 S |5 8o ,8 |8 | 55 | B¢
S S ] =] = |2 ES | x S o |2 : =18 ] £ S5| 93 5 > >
£ oc = =@ Tle| S @2 o = @ & o S © ° S 5 S8 © 2 < <3 o3 €
= 5 Slo = 82 o a2 o |°|® 8| o IS ] 22| 63 |8 T e
Ay g B |, HEIERE 32 |5| 8|5 |8zl £f |29 g3 gz [ |Je | Ys |8
=) =3 = = o o < cs T 2 = = - T i} =
S| E8 Nome £ ) 3 2 Slg| g |g|potssao | 28 [8] & | £ |8 22| 2|2 pevia 33 £5 . . ouros |5g| 85 |© 2o | 2o |O
S| 53 2 s 2 @ 5] Entrada na Ulti 8|18l & | o 3s (2| & 2 |38 S| € 18| coenea 5= 59 Subsidio Subsidio prémios (S 9| £8 |2o| 8% 8% |8
2| 88 Dc: ’§ 3 g entidade prorr:gwgaéo 8 § 3 % 2 s |8 § ;, 3 g S 3 | totalidade do Paga ©5 ; 5 refgif;éo tu?r?;s e subsidios | & @ gg g é 8,; %; E4
) S0 empregadora [ s |3 G2 o B 2 o |G més B85 < 72 22 |g2| 23 | 29
P g £3 § preg T |E g g 8 2 E S ,§ g S‘E s regulares g a| © § g 3 58 58
S, 22 =35 S| 8 S1g S0 o Q% |2e| or o
< o= @ o O 5 2 g o} ° S0 > o S o S o,
15} kgt £ x| @ o | g 3 s go | D ¢ P
= o8 o ° z 33 |8 S .- @ =
c = = SE | S s 8 s 8
= : = 5 =} T T
= z g EE | T 08 | o8
2o @ o °
g |o Do, Do
3 |z | 28 | 2§
1 2 3 4 5 6 7 8 9 (10| 11 |12 13 14 15| 16 17 |18 19 20 | 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33
[T [711136] Pedro Nuno Eiras Ribeiro | 1| 11324168051 | 1 | 1969-0L | 200802 | [PT[ 313 1 | 14390 | 94000 | 06 [99400] 1 | 1 | 400 | | | [ 500.00 | [173 | 9400 | 000 | Jooo] 000 | 0 | o0 [ o [1]
| 2 [711136] Jodo David Oliveira Ferreira | 1 | 11326049770 | 1 | 1980-06 | 2009-01 | [10|PT| 313 | 3 | 41100 | 22006 | 05 [00415] 5 | 1 | 40.0 | 10 | 1 | 735.00 | 735.00 | 173 [ 9400 | 000 | [oo0[ 000 | 0 | 0 | o [2]
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Tabelas de cddigos e respectivas descricdes

Tabela de Profissdes

Cédigo Descricao

14390 Director e gerente de outros servigos, n.e.

41100 Empregado de escritério em geral

Tabela de Habilitacdes Profissionais
Cédigo Descricao
313 ENSINO SECUNDARIO TECNICO-PROFISSIONAL
Tabela de Categorias Profissionais

Cédigo Descricao

99400 RESIDUAL (INCLUI IGNORADO)

00415 ESCRITURARIO DE 3.

Tabela de Instrumentos de regulamentacédo colectiva de trabalho

Cédigo Descricao

94000 PATROES/FAMILIARES

22006 CCT-AGENCIAS DE PUBLICIDADE
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CERTIFICADO

Data e hora de entrega: 2011-05-20 17:40
Chave de certificagdo: 80776BWJ366565Q

ECT

INFORMAGAO SOBRE EMPREGO E CONDIGOES DE TRABALHO MINISTERIO DO TRABALHO E DA SOLIDARIEDADE SOCIAL

ANEXO B - FLUXO DE ENTRADA OU SAIDA DE TRABALHADORES

Numero de Identificacdo Fiscal Numero de Identificacdo da Seguranca Social Ano de referéncia
(NIF) (NISS)
508460921 25084609219 2010

IDENTIFICACAO DA ENTIDADE EMPREGADORA

1. Nimero de Identificagdo Fiscal 2. Namero de Identificagéo da Seguranga Social
(NIF) (NISS)
508460921 25084609219

3. Nome ou designag&o social Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4. Localizagao e contactos da sede

4.1 Morada AV. BENTO DE FREITAS, N° 600 - 1

4.2 Localidade VILA DO CONDE

4.3 Cadigo Postal 4480 - 656 Vila do Conde 4.4 Pais PT Portugal

4.5 Distrito ou llha/ Municipio/ Freguesia 131628 Porto - Vila do Conde - Vila do Conde
4.6 Telefone/ Telemével 252683985 4.7 Fax
4.8 Endereco de correio electrénico  original.square@gmail.com

|. ENTIDADE EMPREGADORA

1. Existiram entradas e/ou saidas durante o ano de referéncia do relatério? sim [ Nzo
Il. TRABALHADORES
Regime de reforma aplicados (de Entrada na entidade Saida da entidade Total de horas
Seguranga Social ou outro) empregadora empregadora suplementares
efectuadas
no ano
S g civil
g E £ 2 < | @
€ 2t § 5 o |58 el ¢
5 g g g 3|5 |& §| §le
£ £ 5 ° o
B E 53 g Motivo (a o 8¢ |£|£|& s5|s: |8
o 2 ° o X g = < © issd Su | L |6
9 & o3 Nome > Data preench_er Data . 3 z3 g g |8 Profissdo te s |o
° @© ° A s6 para Tipo ~ Motivo o e o ol o S~ | S« |
o o (ano/més) (ano/més) -3 o lz2|w PSR ISR I Y
s ) ] 2 de contrato s Sl5|g te|te |2
& £2 = a termo) bt S| 2 2| <3
g 53 ° a 28|88
S T8 79 [ o8
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5 o 3| 3
= z ) 3
1 2 3 4 5 [ 7 8 9 10 11 (12 | 13 14 15 16
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CERTIFICADO

Data e hora de entrega: 2011-05-20 17:40
Chave de certificagdo: 49092XJV313062X

ECT

INFORMAGAO SOBRE EMPREGO E
CONDIGCOES DE TRABALHO

ANEXO C - Relatério Anual da Formacao Continua

Numero de Identificagéo Fiscal

(NIF)
508460921

Numero de Identificacdo da Seguranca Social Ano de referéncia
(NISS)
25084609219 2010

MINISTERIO DO TRABALHO E
DA SOLIDARIEDADE SOCIAL

I. CARACTERIZAGAO DAS PESSOAS AO SERVIGCO NO ANO FACE A FREQUENCIA DE FORMAGAO PROFISSIONAL

1. Existiram trabalhadores ao servigco em algum periodo do ano de referéncia do relatério? Sim
2. Actividade econémica principal (CAE) da Entidade empregadora em 31 de Dezembro 73110

Néo D

IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE EMPREGADORA

1. Nome ou designagé&o social Originalsquare - Unipessoal, Lda.
2. Localizag&o e contactos

2.1 Morada AV. BENTO DE FREITAS, N° 600 - 1

2.2 Localidade VILA DO CONDE

2.3 Cédigo Postal 4480 - 656 Vila do Conde

2.4 Pais PT Portugal

2.5 Distrito ou Ilha/ Municipio/ Freguesia 131628 Porto - Vila do Conde - Vila do Conde
2.6 Telefone 252683985

3. Actividade econémica principal (CAE) 73110 AGENCIAS DE PUBLICIDADE

4. Natureza juridica 33 Sociedade por Quotas

Regime de reforma aplicados (de
Seguranga Social ou outro)
o
o 8
@ s, —_ < &
£ L g 8 2 g E
55 S = z T g 5 2 g 2 5
3% =8 3] © £ < < g S a ©
£ o Qo ge & = E £ <4 o [ ]
§ s gg £E €0 8 s 5 3 £ £ S

e o 8 -5 55 oR:4 3% ® 2 s 5 £ K 2
o @ 2 . T . Nome P P 24 s & © ] < s e 2 g
%) g Ne de identificagéo da Seguranga Social S g °g < E o E @ ° < 8 > £ g
bl g © : s °o% S5 <8 2 g 8 ° K = £
s 2o (NISS) ou equiparado S E o] i 3 s 3 e 5 3 o E]
EE &5 ¢ k] 8 ] ] ‘& 5 £ K] s
[T e =< 5 & 3 Z I S w ° @
S D 28 & S = = 3 = i
S 2 E e F 3
© E
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

1 1 11324168051 Pedro Nuno Eiras Ribeiro 08

2 1 11326049770 Jo&o David Oliveira Ferreira 08
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Tabelas de cddigos e respectivas descricdes

Tabela de Regimes aplicados (col. 2)

Cadigo Descrigao
Tabela de Periodos de referéncia (Col. 6)
Cadigo Descrigao
Tabela de Modalidades (col. 8)
Cadigo Descricao
Tabela de Iniciativas (col. 9)
Cadigo Descricéo
Tabela de Horérios de formagéo (col. 11)
Cédigo Descricao
Tabela de Entidades Formadoras (col. 12)
Cédigo Descricao
Tabela de Diplomas (col. 13)
Cadigo Descrigao
Tabela de Qualifica¢6es (col. 14)
Cadigo Descrigao
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CERTIFICADO

Data e hora de entrega: 2011-06-08 12:47
Chave de certificagdo: 54936VID131664C

MINISTERIO DO TRABALHO

E DA SOLIDARIEDADE SOCIAL MINISTERIO DA SAUDE
Autoridade para as Condig6es de Trabalho Direcgéo Geral da Sadde
Gabinete de Estratégia e Planeamento

ANEXO D - Relatorio Anual da Actividade do Servico de
Seguranca, Higiene e Saude no Trabalho

Numero de Identificagéo Fiscal Numero de Identificagdo da Seguranga Social N° da Unidade Local Ano de
(NIF) (NISS) (estabelecimento) referéncia
508460921 25084609219 711136 2010
IDENTIFICACAO DA ENTIDADE EMPREGADORA
1. Numero de Identificagdo Fiscal 2. Nimero de Identificagdo da Seguranca Social
(NIF) (NISS)
508460921 25084609219

3. Nome ou designacgéo social ORIGINALSQUARE, UNIPESSOAL, LDA
4. Localizagéo e contactos da sede

4.1 Morada AV. BENTO DE FREITAS, N° 600 - 1

4.2 Localidade VILA DO CONDE

4.3 Cadigo Postal 4480 - 656 Vila do Conde

4.4 Pais PT Portugal
4.5 Distrito ou llha/ Municipio/ Freguesia 131628 Porto - Vila do Conde - Vila do Conde
4.6 Telefone/ Telemével 252683985 4.7 Fax

4.8 Endereco de correio electrénico original.square@gmail.com

IDENTIFICACAO DA UNIDADE LOCAL

1. Nome ou designacéo social ORIGINALSQUARE, UNIPESSOAL, LDA
2. Localizacdo e contactos da sede

2.1 Morada AV. BENTO DE FREITAS, N° 600 - 1

2.2 Localidade VILA DO CONDE

2.3 Codigo Postal 4480 - 656 Vila do Conde 2.4 Pais PT Portugal

2.5 Distrito ou Illha/ Municipio/ Freguesia 131628 Porto - Vila do Conde - Vila do Conde
2.6 Telefone/ Telemével 252683985

| - UNIDADE LOCAL (ESTABELECIMENTO)

1. Existiram trabalhadores ao servico em algum periodo do ano de referéncia do relat6rio? simB  Nao [

2. Actividadg econdémica principal (CAE) da unidade local em 31 de Dezembro
73110 AGENCIAS DE PUBLICIDADE

3. Nimero médio de trabalhadores afectos a Unidade Local, no ano:

Total Homens Mulheres

3.1 Vinculados por contrato de trabalho ou equiparado ao empregador 2 2 0
responsavel pelo relatério

3.1.1 A trabalhar na unidade local (estabelecimento)

N
N
(=]

3.1.2 A trabalhar fora da unidade local (estabelecimento)
3.1.2.1 Trabalhadores temporarios cedidos por contrato de utilizagédo
3.1.2.2 Trabalhadores em regime de cedéncia ocasional
3.1.2.3 Outros trabalhadores (em regime de teletrabalho
ou trabalhadores no domicilio)
3.2 Outros trabalhadores a trabalhar na unidade local (estabelecimento)
3.2.1 Trabalhadores temporarios cedidos por contrato de utilizagdo

3.2.2 Trabalhadores independentes e trabalhadores
ao servico de empresas prestadoras de servigos

3.2.3 Trabalhadores em regime de cedéncia ocasional
3.3 TOTAL (3.1+3.2) 2

N
(=]

4. Namero total de horas efectivamente trabalhadas (incluindo as suplementares) durante o ano, pelos

trabalhadores declarados em 3.1.1 3840
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| Il - NATUREZA DA MODALIDADE ADOPTADA NA ORGANIZACAO DOS SERVICOS DE SEGURANCA, HIGIENE E SAUDE NO TRABALHO

1. Foram organizados os servigos de seguranga no trabalho? sim M Nzo [
2. Foram organizados os servigos de saude no trabalho? sim M Nzo [
3. Quantos trabalhadores estdo afectos a organizagdo da estrutura interna de 1°s socorros, 0

combate a incéndios e evacuac¢éo de instalagdes?

4. As actividades de seguranca e saude no trabalho foram organizadas: Em conjunto [ Em separado O

5. Especifique a modalidade:

5.1 No dominio da seguranga: 5.2 No dominio da saude:
5.1.1 Servigo interno O 5.2.1 Servigo interno O
5.1.2 Servico comum/partilhado O 5.2.2 Servicos comum/partilhado O
5.1.3 Servigo externo | 5.2.3 Servigo externo -
5.1.4 Actividades exercidas pelo empregador O 5.2.4 Servico Nacional/Regional de Saude O
5.1.5 Actividades exercidas pelo trabalhador designado O

6. Foram complementados os servigos especificados em 5.? sim ] Nzo 4
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Ill- PESSOAL DOS SERVICOS DE SEGURANCA, HIGIENE E SAUDE NO TRABALHO

1. Servigos internos, comuns/partilhados e/ou externos

1.1 Indique o numero de técnicos em cada grupo profissional, que exerceram actividade efectiva na unidade local (estabelecimento):

1.1.1 Médicos do 1.1.2 Enfermeiros 1.1.3 Técnicos Superiores 1.1.4 Técnicos de 1.1.5 Outro
trabalho de SHT SHT Pessoal
1 0 1 0 0

1.2 Médico(s) do trabalho:

1.2.1 Nome do(s) médico(s) do trabalho: 1.2.2 N°(s) da cédula 1.2.3 N°de horas
profissional mensais de afectacdo
Oscar Ambrosio Umabano 38826 000,06
1.3 Técnico(s) de Seguranca e Higiene do Trabalho:
1.3.1 Nome do(s) técnico(s) de Seguranca e Higiene do Trabalho 1.3.2 N°(s) Certificado de Aptid@o Profissional (CAP)
Carla Cristina Machado Pereira Garcia EDF 42854/2003 DN

1.4 Director/Responsavel dos Servigos:

1.4.1 De Seguranga 1411 NIF 216623693 1.4.1.2 Nome Carla Cristina
Machado Pereira
Garcia

1.4.2 De Saude 1.4.2.1 NIF 148440525 1.4.2.2 Nome Dr. Jodo Ribeiro

1.5 Empregador
1.5.1Nome do Empregador: 1.5.2 n° autorizagao:
1.6 Trabalhador Designado:

1.6.1 Nome do Trabalhador Designado: 1.6.2 n° autorizagao:

1.7 Nome do Representante do empregador para o acompanhamento dos servicos comuns/partilhados ou externos:
Pedro Ribeiro
2. No caso de Servicos Externos, indicar denominagéo e niumero de identificagdo fiscal da(s) entidade(s) prestadora(s)

2.1 Servigos de Seguranca

2.2 Servigos de Saude

2.1.1 NIF 504518569 2.1.2 Denominagdo: SeguriHigiene - Saude no Trabalho, S.A. 2.1.3 Tipo:

2.2.1 NIF 504518569 2.2.2 Denominagdo: SeguriHigiene - Saude no Trabalho, SA 2.2.3 Tipo:

[

[

IV - ACTIVIDADE(S) DO(S) SERVICO(S) DE SEGURANCA E SAUDE NO TRABALHO

1. Foram organizados programas de prevencao:

1.1 Programa de prevencgéo de riscos profissionais: sim [0 Nao M
1.2 Programa de promogcéo da salde: sim [0 Nazo H
1.3 Programa de vigilancia da satde: sim [ Nao
2. Foram realizadas Auditorias? sim [ Nao [l
3. Foram realizadas Inspecgdes? sim [ Nao [
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4. Acgdes de informagéao, consulta, e formacédo aos trabalhadores

4.1 Informagé&o aos trabalhadores sobre os riscos inerentes a sua actividade profissional

4.1.1 Foram realizadas acgdes de informagao? sim Nso [
4.1.1.1 Situagdo contemplada 4.1.1.2 N°de accles realizadas 4.1.1.3 N° de destinatarios
99 6 2

4.2 Consulta aos trabalhadores na area da Seguranga e Saude no Trabalho

4.2.1 Foram realizadas accdes de consulta? sim O Nao [

4.3 Formagéo dos trabalhadores nos dominios da Seguranca e Satde no Trabalho

4.3.1 Foram realizadas ac¢Oes de formagdo? sim O Nao [

5. Identificacdo, avaliagcdo e controlo dos factores de risco

5.1 Foram identificados factores de risco fisico? sim [ Nao [
5.2 Foram identificados factores de risco quimico? sim O Nzo [
5.3 Foram identificados factores de risco biolégico? sim O Nao [

5.4 Foram identificados factores de risco relacionados com a actividade, capazes de originar alteragdes do sistema musculo-esquelético?

sim [ Nao B
5.5 Foram identificados factores de risco Psicossociais e Organizacionais? sim [l Nzo [
5.6 Foram identificados outros factores de risco para a Seguranga e Saude no Trabalho? sim [ Nao [
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6. Promocéo e vigilancia da satde

6.1 Foram realizados exames de admisséo, periédicos e/ou ocasionais? sim [ Nz [
Escaldes etérios
Total Inferior a 18 anos 18 e 19 anos 20 a 49 anos 50 e mais anos
Total de exames H 2 H 0 H 0 H 2 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0
6.1.1 Total de exames de admisséo H [0] H 0 H 0 H 0 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0
6.1.2 Total de exames periédicos H 2 H 0 H 0 H 2 H 0
M 0 M 0 M 0 M 0 M 0
6.1.3 Total de exames ocasionais H H H H H
M M M M M
6.1.3.1 Mudanca de posto de trabalho H H H H H
M M M M M
6.1.3.2 AlteragGes no posto trabalho H H H H H
M M M M M
6.1.3.3 Regresso ao trab. ap6s auséncia superior H H H H H
a 30 dias M M M M M
6.1.3.3.1 Pds baixa por acidente de trabalho H H H H H
M M M M M
6.1.3.3.2 P6s baixa por doenga H H H H H
M M M M M
6.1.3.4 Iniciativa do médico H H H H H
M M M M M
6.1.3.5 Pedido do trabalhador H H H H H
M M M M M
6.1.3.6 Por cessagao do contrato de trabalho H H H H H
M M M M M
6.1.3.7 Outras razdes H H H H H
M M M M M
6.2 Foram realizados exames complementares? sim X Nao [
6.2.1 Exame 6.2.2 N° total de exames 6.2.3 Factor de risco
01 2 00
02 2 00
6.3 Foram realizadas ac¢des de imunizagao sim O Nio [
6.4 Foram realizadas acgdes de promogao da Satde no Trabalho? sim I Nao [

V - ACIDENTES DE TRABALHO E DOENCAS PROFISSIONAIS

1. Ocorreram acidentes de trabalho, no tempo de trabalho, com trabalhadores indicados no quadro I, questédo 3.1.1? sim [l Néo

2. Ocorreram acidentes de trabalho, no tempo de trabalho, com trabalhadores indicados no quadro |, questao 3.2? sim O Nao [

3. Taxa de incidéncia dos acidentes de trabalho totais e mortais, ocorridos com os trabalhadores indicados no quadro l,questdes 3.1.1el-3.2

3.1 Taxa de incidéncia (Total AT) TiT = (N° de AT Totais/N° total de trab.em | - 3.1.1 e | - 3.2) x 1000 =

3.2 Taxa de incidéncia (AT Mortais) TiM = (N° de AT mortais/N° total de trab.em | - 3.1.1 e | - 3.2) x 1000 =

4. Doencas Profissionais de participacdo obrigatoria

4.1 Foram participadas doengas no ano? sim O Nio [

4.2 Foram confirmadas doencgas no ano? sim O Nao [H
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CERTIFICADO

Data e hora de entrega: 2011-05-20 17:40
Chave de certificagdo: 906651WJ600786M

ECT

INFORMAGAO SOBRE EMPREGO E CONDIGOES DE TRABALHO MINISTERIO DO TRABALHO E DA SOLIDARIEDADE SOCIAL

ANEXO E - GREVES

Numero de Identificacdo Fiscal Numero de Identificacdo da Seguranca Social Ano de referéncia
(NIF) (NISS)
508460921 25084609219 2010

IDENTIFICACAO DA ENTIDADE EMPREGADORA

1. Nimero de Identificagdo Fiscal 2. Namero de Identificagéo da Seguranga Social
(NIF) (NISS)
508460921 25084609219

3. Nome ou designag&o social Originalsquare - Unipessoal, Lda.
4. Localizagao e contactos da sede

4.1 Morada AV. BENTO DE FREITAS, N° 600 - 1

4.2 Localidade VILA DO CONDE

4.3 Cadigo Postal 4480 - 656 Vila do Conde 4.4 Pais PT Portugal
4.5 Distrito ou llha/ Municipio/ Freguesia 131628 Porto - Vila do Conde - Vila do Conde

4.6 Telefone/ Telemével 252683985 4.7 Fax

4.8 Endereco de correio electrénico  original.square@gmail.com

|. ENTIDADE EMPREGADORA

1. Existiram greves durante o ano de referéncia do relatério? sim [ Nzo [

2. Actividade econdmica principal (CAE) da Entidade empregadora em 31 de Dezembro

1. GREVE
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