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RESUMO

Todas as empresas devem possuir informacdo financeira credivel e verdadeira para que
sejam tomadas as decisdes estratégicas necessarias a alcancar os objectivos pretendidos. As
empresas que possuam diversos negdcios e em Varios pontos geogréficos, devem focar

todos os seus esforgcos nos seus negdcios principais.

A presente dissertacdo tem como objectivo analisar o contributo da informacdo por
segmentos nos testes de imparidade ao goodwill. Para tal, foram analisados, de acordo com
0s respectivos normativos contabilisticos nacional e internacional, os conceitos de activo
intangivel, goodwill, concentracdo de actividades empresariais, imparidade de activos e

relato financeiro por segmentos.

Os dados foram recolhidos dos relatorios e contas do Grupo escolhido para a dissertacao e
criaram-se cenérios de estudo, tendo como finalidade verificar de que forma a informacéo

por segmentos contribui nos testes de imparidade ao goodwill.

Palavras-Chave: Concentracdes de Actividades Empresariais, goodwill, Imparidade,

Relato por Segmentos, Unidades Geradoras de Fluxos de Caixa.




ABSTRACT

All companies must have credible and truthful financial information for strategic decisions
to be taken as may be necessary to achieve the objectives. Companies that have several
businesses and in various geographical points, must focus all its efforts on its core

businesses.

This dissertation aims to analyze the contribution of segment information impairment
testing goodwill. To this end, we analyzed, in accordance with the respective national and
international Accounting Standards, the concepts of intangible asset, goodwill, business
combination, impairment of assets and financial segment reporting..

The data were collected from the reports and accounts of the group chosen for the

dissertation and were created scenario study with the purpose to check how the segment

information contributes to goodwill impairment tests.

Keywords: Business combinations, goodwill, impairment, segment reporting, cash flow
generating units.
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1 INTRODUCAO

Ao longo dos ultimos anos e devido ao processo de adaptacdo a globalizacdo economica,
verificou-se uma importante mudanca ao nivel do paradigma contabilistico principalmente

nas grandes empresas, que conduziu a novos desafios e maior competitividade entre elas.

De modo a defrontarem a concorréncia, muitas empresas “aventuraram-se” na aquisi¢ao ou
no controlo de outras, dando origem a concentracdes de actividades empresariais de que se
salientam as operacdes de fusdo e aquisi¢cdo. Principalmente a partir de Janeiro de 2005, as
sociedades com valores cotados nos mercados de valores regulamentados passaram a
apresentar as suas demonstraces financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (IAS - International Accounting Standards / IFRS -

International Financial Reporting Standards).

Merece especial destaque a IFRS 3 — Business Combinations (Concentracbes de
Actividades Empresarias), que impds um tratamento diferente no goodwill, que deixou de
ser amortizado numa base sistematica e passou a estar sujeito a testes anuais de perdas por
imparidade. Sucede porém que alguns estudos recentes mencionados no capitulo das
imparidades demonstram que a mensuracdo do goodwill pode ser subjectiva e que essa
quantia pode ndo ser independentemente verificavel, conduzindo, por vezes, a manipulacdo

dos dados.

1.1 Justificacao da escolha do tema

A problematica conceptual em torno do goodwill j& vem do passado e ainda permanece nos
dias de hoje. Este tema é considerado por varios autores como um dos maiores problemas
da contabilidade actual, devido a relevancia que assume no balanco de véarias empresas,

assim como, a sua respectiva mensuracao.

A tematica escolhida foi influenciada pelo interesse em conhecer o crescimento econémico

ao longo dos ultimos anos e a competitividade entre as empresas.

1.2 Objecto do estudo

Este trabalho tem como objecto verificar, o reconhecimento do goodwill nas

demonstragcdes financeiras e se cumprem com o0 prescrito nos normativos, realizando



http://www.attuariale.com/International-Accounting-Standards.php

anualmente os testes de imparidade e se ha ou ndo impacto nesse activo utilizando como

ferramenta a informac&o por segmentos.

Com este estudo propomo-nos investigar se o Grupo EDP utiliza devidamente os

normativos contabilisticos e realiza testes de imparidade ao goodwill.

Elaboramos um estudo de caso, criando cenarios de investigacdo e analisando os resultados
obtidos com a finalidade de dar a conhecer o impacto da informacdo por segmentos no

tratamento das imparidades ao goodwill.

1.3 Metodologia de estudo

Como metodologia de estudo sera usado o estudo de caso, em que 0 método da recolha de
dados compreendeu a analise de contetdo dos relatérios e contas do Grupo EDP e o seu
segmento EDP Renovaveis. Através desta metodologia pretende-se verificar de que modo

a informacdo por segmentos contribui nos testes de imparidade ao goodwill.

1.4 Estrutura da dissertacéao

Esta dissertacdo encontra-se dividida em sete capitulos. No presente capitulo (Introducéo)
apresentamos a justificacdo do tema e o objecto do estudo efectuado. No capitulo seguinte
(Revisdo de literatura) abordamos o conceito de activo intangivel, bem como o seu
tratamento contabilistico e fiscal. Neste capitulo, também apresentamos o contributo de
varios autores na analise ao goodwill, atraves de estudos, obras e artigos publicados. No
terceiro capitulo apresentamos o conceito de Concentracdes de Actividades Empresariais e
0 seu tratamento contabilistico, onde destacamos o goodwill adquirido numa concentragdo
de actividades empresariais. No quarto capitulo (Imparidade de Activos) realizamos um
enguadramento tedrico sobre os testes de imparidade ao goodwill, e assim prosseguimos
para o quinto capitulo com a explanacéao do relato financeiro por segmentos. Neste capitulo
realizamos um enquadramento tedrico sobre o tema e a sua importancia na divulgagéo da
informacdo financeira. Ainda neste capitulo abordamos o Grupo escolhido para o tema da
dissertacdo. No sexto capitulo (Estudo de caso) serdo apresentados e discutidos o0s
resultados obtidos no contexto desta dissertacéo, tendo em conta a metodologia utilizada.
No ultimo capitulo (Conclusdes) analisamos as conclusdes obtidas tendo por base os
resultados identificados no ponto anterior. Neste ponto tambeém apresentamos as limitacfes

deste estudo, bem como sugestdes para futuros trabalhos.

2



2 REVISAO DE LITERATURA

2.1 Activo Intangivel
2.1.1 Conceito de Activo Intangivel

O conceito de activo intangivel tem sido ao longo do tempo, alvo de muitas discussdes por

ser considerado um dos temas mais complexos da contabilidade (S4, 2010).

Antes de apresentarmos algumas defini¢des de activo intangivel, iremos partir da definicdo

de activo.

Uma referéncia em alguns trabalhos® na definicdo de activo foi a utilizada por Canning em
1929 que define activo como «um servigo futuro expresso numa unidade monetaria ou
convertivel em meios monetarios cujos beneficios econémicos futuros venham a estar a

disposicao de uma entidade».

Na mesma linha mas, no século XXI, Lopes (2008) apresenta outra definicdo de activo
como sendo tudo o que é detido pela empresa, possuindo valor monetario e pode assumir

quatro formas distintas, nomeadamente:

e Activos fisicos — Incluem-se os tangiveis e as propriedades de investimento, e tém
normalmente um periodo de utilizacdo superior a um ano;

e Activos intangiveis — ndo possuem existéncia fisica;

e Activos correntes — consumo ou venda num periodo inferior a um ano;

e Investimentos — representam uma participacao de capital.

Ainda para Lopes (2008) varios autores, nomeadamente Cohen (2005), Lev (2002),
Contractor (2001), Schweihs (1999) e Brockington (1996) apresentaram 0 mesmo conceito
para activo, sendo este traduzido «numa reivindicacdo ou sustentacdo de beneficios

econdmicos futuros».

De acordo com S& (2010), a origem da palavra “tangivel” situa-se entre 1630-1640 e
deriva do latim “tangere” ou do grego “fango” que significa “tocar”. Portanto, os activos
intangiveis definem-se como ndo tendo substancia fisica, s&o imateriais, isto &, intangiveis.
Embora os activos intangiveis sejam definidos como ndo tendo substéncia fisica ndo

implica isso que todos 0s activos sejam considerados intangiveis.

! Rodrigues (2003) e Lopes (2008).




Os estudos efectuados sobre o tema surgiram principalmente na Gltima década do séc. XX,
embora na década de 70 ja tivessem surgido algumas definicdes de activo intangivel.
Como era considerado um tema com alguma controvérsia levando a algumas discussdes,

foram varios os autores preocupados com o0 conceito e que se enunciam a seguir.

Sa (2010), apresentou a definicdo de activos intangiveis salientado a falta de existéncia
fisica, relevando que esses activos tinham uma vida longa aproveitavel nas operacdes

efectuadas pelas empresas mas ndo eram adquiridos para venda.

Por seu turno, Rodrigues (2003), enumerou um conjunto de caracteristicas para definir os

activos intangiveis:

e Sem substéncia fisica;

e Elevado grau de incerteza em relagdo a obtencéo de beneficios econémicos;

e Terem valor apenas para uma certa empresa;

e Tém uma vida econdmica com duracdo, frequentemente, indeterminavel;

e Estdo sujeitos a grandes variagdes de valor porque os seus beneficios resultam de

algumas vantagens competitivas.

Rodrigues (2003), define que os activos intangiveis sdo «despesas incorridas por uma
empresa, das quais nao se recebe em retorno qualquer elemento tangivel ou intangivel, mas

das quais podem resultar beneficios econémicos para além do periodo em que surgems.

Para Hendriksen e Van Breda (1999), um activo intangivel é um activo fixo sem substancia

fisica, cujo valor depende dos direitos que a sua posse confere.

Rodrigues (2003), apud Kieso e Weygandt (1998)%, numa optica de  mudanca, avancam
com quatro principais caracteristicas para o reconhecimento dos activos intangiveis, onde
se evidencia a auséncia de substdncia fisica e incerteza associada aos beneficios

econdmicos futuros e a saber:

e I|dentificabilidade;
e Modo de aquisicéo;
e Periodo esperado para os beneficios economicos futuros;

e Separabilidade.

2 KIESO, Donald E. e WEYGANDT, Jerry J. (1998), Intermediate Accounting, New York, 9th Ed., John
Wiley & Sons, Inc.




Sa (2010), apresentou um conjunto de autores que estudaram e analisaram o conceito de
activo intangivel. O quadro seguinte apresenta um resumo dos mais relevantes contributos

para o estudo.

Quadro 2.1 - Definicdo de Activo Intangivel

Autores Definicéo
Edvinsson e Arne Activo intangivel € um activo que nao é visivel num balanco
(1999) tradicional, mas que, apesar disso acrescenta valor a empresa.

Activo intangivel é um direito a beneficios futuros que nao possui

Lev (2001) corpo fisico ou financeiro.

Activos intangiveis sdo recursos incorpéreos controlados pela

Schmidt e Santos entidade capazes de produzir fluxos de caixa futuros.

(2002)

Activo intangivel é tudo aquilo que ndo possui existéncia fisica ou
Daum (2003) investimento mas possui valor para a organizacao.

Surgem dois tipos de activos intangiveis — os identificaveis e os ndo

Cohen (2005) identificaveis.

Fonte: Adaptado de S4, 2010

Por seu lado Costa (2013), afirma que os activos intangiveis sdo “activos ndo monetarios
identificaveis sem substancia fisica”. Confirma ainda que para diversos autores a
caracteristica dos activos intangiveis mais consideravel esta associada ao seu elevado grau

de incerteza quanto aos beneficios que se espera obter.

2.1.2 Enquadramento normativo nacional e internacional dos activos
intangiveis

A nivel internacional, os activos intangiveis sdo tratados na IAS 38 — Activos Intangiveis.
Esta norma define activo intangivel como sendo um activo ndo monetario identificavel e
sem substancia fisica. Os activos intangiveis sdo reconhecidos se, e apenas se, 0s critérios

descritos nas normas forem satisfeitos.

No contexto do normativo nacional, a Norma Contabilistica e do Relato Financeiro

(NCRF) 6 — Activos Intangiveis, fixa que um activo é um recurso controlado por uma




entidade como resultado de acontecimentos passados e do qual se espera que fluam

beneficios econdmicos futuros para essa entidade.

Porém, dentro dos activos, e na mesma norma apresenta-se a definicdo de Activo
Intangivel - activo ndo monetério® identificavel e sem substancia fisica. Analisando o seu
significado e segundo Gongalves, Santos, Rodrigo e Fernandes (2013) para ser um activo
intangivel tem de respeitar o0 conceito de activo conforme atras mencionado, ou seja, € um
recurso controlado, fiavelmente mensuravel do qual se espera que seja gerador de

beneficios econdmicos futuros.

As trés caracteristicas principais na definicdo de um activo intangivel sdo a

identificabilidade, o controlo e os beneficios econdmicos futuros.

Quanto a identificabilidade dos activos intangiveis é tratada nos paragrafos 11 e 12, da
NCRF 6 e segundo estes verifica-se que um activo intangivel satisfaz o critério de
identificabilidade quando for separavel® ou «Resultar de direitos contratuais ou de outros
direitos legais, quer esses direitos sejam transferiveis quer sejam separaveis da entidade ou

de outros direitos e obrigaces».

Os beneficios econdémicos futuros podem resultar de sinergias entre os activos
identificaveis adquiridos ou de activos que, individualmente, ndo se qualificam para
reconhecimento nas demonstracGes financeiras mas pelos quais o adquirente esta

preparado para fazer um pagamento na concentracdo de actividades empresariais.

No quadro seguinte demonstramos em pormenor as trés caracteristicas referidas —

identificabilidade, controlo e beneficios econdmicos futuros.

¥ Activos monetérios sdo dinheiros detidos e activos a ser recebidos em quantias fixadas ou determinaveis de
dinheiro (Paragrafo 8, NCRF 6).

* Separavel - capaz de ser separado ou dividido da entidade e vendido, transferido, licenciado, alugado ou
trocado, seja individualmente ou em conjunto com um contrato, activo ou passivo relacionado (Paragrafo 12,
NCRF 6).




Quadro 2.2 - Caracteristicas dos activos intangiveis

Um activo intangivel é identificavel se:

e For separavel, o que ocorre sempre que a entidade o possa vender,
transferir, alugar ou trocar, seja individualmente ou em conjunto
com um contrato, activo ou passivo relacionado; ou

e Resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais quer sejam
transferiveis quer sejam separaveis da entidade (exemplo dos
direitos de autor, direitos de propriedade, registo de passes de
jogadores de futebol, etc.). (Paragrafos 11 e 12, NCRF 6).

Identificabilidade

Uma entidade controla um activo se conseguir obter beneficios
c | econdmicos futuros que fluam do recurso subjacente e possa restringir o
ontrolo seu acesso a terceiros (Paragrafo 13, NCRF 6).

Os beneficios econdmicos futuros que fluam de um activo intangivel

- . podem incluir réditos da venda de produtos ou servigos, poupanca de

Beneficios economicos | ¢st0s ou outros beneficios resultantes do uso do activo pela empresa
futuros (Paragrafo 17, NCRF 6).

Fonte: Adaptado OTOC (2010)
2.1.3 Reconhecimento Inicial dos Activos Intangiveis

Para que um activo seja reconhecido como um activo intangivel, deve satisfazer a

definicdo de um activo intangivel e os seus critérios de reconhecimento.

Em conformidade com o paragrafo 13, da NCRF 6, uma entidade controla um activo se
[tliver o poder de obter beneficios econémicos futuros que fluam do recurso
subjacente e puder restringir o acesso de outros a tais beneficios. A capacidade de uma
entidade de controlar os beneficios econdmicos futuros de um activo intangivel
enraiza-se nos direitos legais que sejam de cumprimento forgado por um tribunal. Na
auséncia de direitos legais, é mais dificil demonstrar o controlo sobre o activo. Porém,

0 cumprimento legal de um direito ndo é uma condi¢do necesséria para o controlo
porque uma entidade pode ser capaz de controlar os beneficios econémicos futuros de

alguma outra maneira.

O reconhecimento dos activos intangiveis € analisado no paragrafo 21, da NCRF 6, que
consagra «a) For provavel que os beneficios economicos futuros esperados que sejam
atribuiveis ao activo fluam para a entidade; e b) O custo do activo possa ser fiavelmente

mensurado».

Uma entidade deve avaliar a possibilidade de existirem beneficios economicos futuros e

para isso devera usar pressupostos razoaveis e sustentaveis que representem a melhor
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estimativa do conjunto de condi¢cBes econdmicas que existirdo durante a vida Gtil do bem
(Paragrafo 22, NCRF 6).

Um activo intangivel deve ser mensurado inicialmente pelo seu custo.

2.1.4 Mensuracao de Activos Intangiveis apds o reconhecimento inicial

Quanto a este titulo salienta-se que uma entidade deve escolher o modelo de custo ou o
modelo de revalorizacdo na sua politica contabilistica. Se um activo intangivel for
contabilizado usando o modelo de revalorizagdo, todos os restantes activos da sua classe
devem também ser contabilizados usando o mesmo modelo, excepto se ndo houver

mercado activo para esses activos.

Uma classe de activos intangiveis € pois um agrupamento de activos de natureza e uso
semelhante nas opera¢es de uma entidade. Os itens de uma classe de activos intangiveis
séo simultaneamente avaliados para evitar revalorizagdes selectivas de activos e o relato de
guantias nas demonstracfes financeiras que representem uma mistura de custos e de

valores em datas diferentes.

Quando um activo intangivel for adquirido numa concentracdo de actividades
empresariais, o custo desse activo intangivel é o seu justo valor a data da aquisi¢do. O justo
valor de um activo intangivel reflecte as expectativas do mercado relativas a probabilidade

de que os beneficios econdmicos futuros incorporados no activo fluam para a entidade.

Logo, de acordo com NCRF 14, uma adquirente na data da aquisi¢cdo, reconhece
separadamente do goodwill, um activo intangivel da adquirida se o justo valor do activo
puder ser fiavelmente mensurado, independentemente do activo ter sido reconhecido pela
adquirida antes da concentracdo de actividades empresariais. Isto significa que a adquirente
reconhece como um activo, separadamente do goodwill, um projecto de desenvolvimento
em curso da adquirida caso o projecto corresponda a definigdo de activo intangivel e o seu

justo valor possa ser fiavelmente mensurado.

2.2 Activos Intangiveis - POC versus SNC

Com a entrada em vigor do Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), verifica-se
uma modificacdo na terminologia utilizada no Plano Oficial de Contabilidade (POC) —

Imobilizado Incorpdreo, passando a designar-se por Activo Intangivel.




Comparando com o novo normativo, confirma-se a existéncia de algumas alteragfes no

que se refere ao reconhecimentos dos activos intangiveis.

Destacamos as despesas de instalagdo e de investigacdo e pesquisa que deixam de ser
reconhecidas como activos, devendo ser reconhecidas como gastos do periodo em que
ocorram, pois ndo existe probabilidade de surgirem beneficios econémicos futuros para a

entidade.

Outra alteracdo introduzida com o SNC é que este ndo permite a capitalizacdo de gastos
incorridos na fase de pesquisa. Com o POC, havia essa capitalizacdo de gastos através da
Directriz Contabilistica n.° 7, desde que fosse possivel assegurar, de forma inequivoca, a

existéncia de beneficios econdmicos futuros.

Segundo Costa (2013), se um item ndo satisfizer a definicdo de um activo intangivel, o seu
dispéndio para o adquirir ou gerar internamente é reconhecido como um gasto do periodo

em que for incorrido.

No guadro seguinte apresentamos uma analise comparativa entre a NCRF 6 e 0 POC.




Quadro 2.3 - NCRF 6 versus POC - Analise Comparativa

Caracteristicas

NCRF 6 — Activos intangiveis

POC - Imobilizado Incorpéreo

Conceito

Activo identificavel, de caracter ndo
monetario e sem substancia fisica.

Inclui bens e direitos detidos pela
empresa que ndo pressupdem a sua
venda ou transformacdo no decurso da
actividade normal da empresa.

Reconhecimento

Cumprir os seguintes requisitos:

o Identificabilidade (Paragrafo 11 e
12);

e Controlo (Paragrafos 13 a 16);

e Beneficios econdmicos futuros
(Paragrafo 17).

Nada refere.

Mensuracéo Inicial

Um activo intangivel deve ser
mensurado pelo seu custo (Pardgrafo
8).

O imobilizado incorpéreo deve ser
valorizado pelo seu custo de aquisicdo
ou de producéo.

Activos gerados
internamente

Os dispéndios incorridos na:

e Fase da pesquisa sdo gastos do
periodo (Paragrafos 54 a 56).

o Fase de desenvolvimento séo
capitalizados - reconhecidos como
activo (Paragrafos 57 a 64).

A DC 7° permite a capitalizacdo das
despesas de pesquisa e desenvolvimento
em determinadas condicdes.

Mensuragéo apds
reconhecimento

A norma preconiza dois modelos:

e Modelo do custo (Paragrafo 74) —
Valor do custo deduzido das
amortizagGes acumuladas e das
perdas por imparidade acumuladas.

e Modelo da revalorizagdo
(Parégrafos 75 a 87) — Justo valor a
data da revaloriza¢do deduzido das
amortizacOes
acumuladas e das perdas por
imparidade acumuladas.

Custo de aquisicdo deduzido das
amortizacGes acumuladas.

Quanto a revalorizagdo nada refere mas a
DC 16 ° ao aplicar-se ao imobilizado
corporeo, proibe a revalorizagdo do
imobilizado incorporeo.

Amortizacéo

e Método da linha recta e
e Método das unidades de produgéo.

Os activos imobilizados
incorpéreos devem ser
amortizados num periodo maximo
de 5 anos (esta aqui implicito o
método das quotas constantes).

Imparidade

Anorma remete para a NCRF 12 —
Imparidade de Activos.

N&o prevé a imparidade mas
uma Amortizacao extraordinaria,
quando valor inferior ao
registado na contabilidade

Desreconhecimento

e Quando ndo se esperam beneficios
econémicos futuros; ou
o Alienacdo do activo.

Nao esta definido.

Divulgacéo

Paragrafos 118 a 124.

Notas do ABDR’.

Fonte: Adaptado de CTOC, 2009.

® Directriz contabilistica 7 — Contabilizagdo das despesas de investigagdo e de desenvolvimento (Aprovada pelo
Conselho Geral da Comissdo de Normalizagdo Contabilistica em 06/05/1992).

® Reavaliagdo de Activos Imoblizados Tangiveis.

” Anexo ao Balanco e & Demonstragdo dos Resultados.
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2.3 Tratamento fiscal dos Activos Intangiveis

Com a introducdo do SNC, varias empresas foram obrigadas a adaptar-se as novas normas

(NCRF) e a avaliar os impactos fiscais que as mesmas geraram.

No seguimento da aprovacdo do SNC, a legislacdo em vigor (Cddigo do IRC — CIRC e
legislacdo complementar) sofreu alteracGes de modo a ajustar as regras de determinacdo do

lucro tributavel ao novo normativo.

A determinacao do lucro tributavel esta estabelecida no CIRC no artigo 17°, apresentado-se
como a soma algébrica do resultado liquido do exercicio e das variagcGes patrimoniais
positivas e negativas (artigos 21° e 24°) verificadas no mesmo periodo e nao reflectidas
naquele resultado, determinados com base na contabilidade e eventualmente corrigidas nos
termos do CIRC.

Como a aprovacdo do SNC, o Decreto Regulamentar n.° 2/908, de 12 de Janeiro,
substituido em 2009 pelo Decreto Regulamentar n.° 25 mantém inalteradas quase todas as
taxas de amortizacdo previstas no diploma anterior. Para as despesas de instalacdo e de
investigacdo, uma vez, que estas nao reunem as condi¢des de um activo intangivel ndo sdo

indicadas taxas de amortizacao.

O quadro subsequente apresenta as pricipais diferencas fiscais existentes antes e apds a

aprovacao do SNC.

8 Diploma regulador das depreciaces e amortizagdes.
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Quadro 2.4 - Principais diferencas fiscais nos Activos Intangiveis

Rubricas

Cadigo do IRC —antes do SNC

Cddigo do IRC — depois do SNC
(DL 159/2009)

Amortizagbes

Sao aceites em caso de
depreciacéo efectiva.

S0 aceites em caso de depreciacdo
efectiva.

Despesas de instalagéo

Amortizaveis em trés anos.

Séo gasto do respectivo periodo.

e de investigacéo

Ainda que reconhecidas como
activo intagivel, aceitam-se como
gasto fiscal no periodo em que séo
suportadas.

Amortizaveis em trés anos, mas
podem ser custo do exercicio no
periodo em que sdo suportadas.

Despesas de
desenvolvimento

S&0 reconhecidos como gasto do

periodo em que sdo efectivamente

Encargos com S&o repartidos por trés anos, no

G X . incorridos e deixam de ser
projec¢do plurianual | minimo. : ; i .
obrigatoriamente diferidos por trés

anos.

Séo gastos do periodo.

Diferencas de cambio | S&o repartidas por trés anos.

Fonte: Adaptado de Correia, 2011.

Da analise conclui-se que, as despesas de instalacdo e de investigacdo deixam de ser
reconhecidas como activo intangivel, devendo ser reconhecidas como gastos do periodo
em que ocorram, pois nao se prevé que existam probabilidades de surgirem beneficios

econdmicos futuros para a entidade.

De acordo com Costa (2013), «se um item ndo satisfizer a definicdo de um activo
intangivel, o dispéndio para o adquirir ou gerar internamente é reconhecido como uma

gasto do periodo em que for incorrido».

Também, as despesas de investigagdo eram classificadas como imobilizado incorpo6reo
(activo intangivel) mas nos activos gerados internamente havia a distin¢éo entre a fase de
pesquisa e a fase de desenvolvimento porque as despesas de pesquisa no POC eram

consideradas como gastos do periodo.
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Relativamente aos encargos com projeccdo econdmica plurianual, fiscalmente foi revista a
obrigacdo de diferimento por trés anos passando eles a serem reconhecidos como gasto do
periodo em que sdo efectivamente incorridos. Estes encargos passaram a ser tratados em
conformidade com as respectivas normas contabilisticas, sendo assim, de acordo com o
artigo 29.° do CIRC e artigo 16.° do Decreto Regulamentar n.° 25/2009 reconhecidos como

gastos do periodo em que sdo incorridos,

Como ja mencionado, os activos intangiveis sdo mensurados inicialmente pelo seu custo e
como fiscalmente so é aceite 0 modelo do custo, apds 0 seu reconhecimento inicial, estes
sdo mensurados pelo custo de aquisicdo ou de produgdo deduzido das amortizagOes
acumuladas aceites nos termos do Decreto Regulamentar que controlar as depreciacdes e
amortizacdes e as eventuais perdas por imparidade que consistam em desvalorizacGes

excepcionais® (Correia, 2011).

Quando as perdas por imparidade ndo sejam desvaloriza¢Oes excepcionais, elas podem ser
deduzidas, em partes iguais, durante a vida atil remanescente do activo, de acordo com o
n.° 4, dos artigos 29.° e 34.° do CIRC.

A nivel fiscal, apenas € aceite 0 modelo do custo porque ndo é facil encontrar o justo valor

dos diversos tipos de activos intangiveis no mercado activo.

2.4 Goodwill
2.4.1 Enquadramento Historico

O conceito de goodwill é ainda, um tema de grande discussao, ainda que a utilizacdo do
termo seja longinqua. Efectivamente ha indicios na literatura da especialidade de que a
terminologia surgiu no século XV1 exactamente em 1571, na corte Inglesa, em disputas por
terras num testamento enuncia-se: “I gyve to John Stephen (...) my whole interest and good

will of my quarrel (i.e. quarry)”. (Castro, 2012).

Por sua parte Negra, Pires, Filho, Lage e Coutinho (2004), relatam que no século XVII, a

partir do reinado de Luiz X1V, em Franga

[tJornou-se obrigatério registar tudo o que fosse possivel ou capaz de influenciar o

comportamento da riqueza (Ordenancas de Colbert, no século XVII), e foi isto que

° DevalorizacBes excepcionais sdo todas as provenientes de causas anormais devidamente comprovadas
(CIRC artigo 10.9).
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deu origem as contas de compensacgdo ou de ordem como registos de potencialidades

competentes para a transformacao patrimonial.

Segundo Rodrigues (2003), em 1810 foi a primeira vez que a expressao goodwill apareceu
em termos legais num processo envolvendo dois litigantes (Cruttwell e Lye) em que Lord
Chancellor Eldon o define da seguinte forma: “The goodwill which has been the subject of
sale is nothing more than the probability that the old customers will resort to the old
place”. «O goodwill ndo é nada mais do que a probabilidade que os antigos clientes voltem
ao antigo estabelecimento». Ja no dominio da contabilidade e de acordo com Castro
(2012), foi publicado em 1884 o primeiro artigo sobre o goodwill, elaborado por William
Harrisem ¢ intitulado “The law and practice in relation of goodwill”, realcando

principalmente a sua mensuracao.

Na mesma linha e segundo Lamelas (2007), a revista “The Accountant” na Escocia,
publicou em 1891 um artigo de Francis More, destacando também a mensuracdo do
goodwill. Prosseguindo-se a cronologia refere-se que Negra et al. (2004), destacam o
artigo de Lawrence Robert Dicksee, publicado em Londres no ano de 1897, intitulado
“Goodwill and Its Treatment en Accounts”, que aborda a problematica do reconhecimento

do goodwill.

De acordo com Renovato e Campos (2006), em 1909, Henry Rand Hatfield, professor de
Contabilidade da Universidade da Califérnia e grande estudioso dos activos intangiveis,
apresentou uma férmula de célculo do goodwill, na sua obra intitulada “Modern
Accounting: its principles and soma of this problems” embora este método fosse um
avanco para a epoca, salienta-se que ndo deixa de ser prenunciador para os métodos usados

actualmente.

Segue-se a expressdo usada para o calculo do valor do goodwill:

GJ LL -RA ~‘-AT
L]
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Legenda:

G — Valor do goodwill

LL — Lucro Liquido

RA — Remuneragdo dos Administradores (dividendos distribuidos a dividir pela
remuneracao dos capitais)

j — Taxa de capitalizacdo de lucros

AT — Valor do activo tangivel

A metodologia de Hatfield introduz a visdo do goodwill como um residuo em relacdo a
outros activos. O método utilizado em 1904 foi um avanco para a época e ainda é
prenunciador de outros actualmente usados. No entanto apresentava algumas desvantagens,
nomeadamente a auséncia de critério utilizado na avaliacdo do activo tangivel; a auséncia
de uma férmula de célculo da taxa de capitalizacdo dos lucros; e a ndo explicacéo da taxa
de capitalizacao obtida.

Nas décadas da 60 e 70 do séc. XX e segundo Rodrigues (2003), varios autores'

continuaram a elaborar e a divulgar estudos sobre o goodwill.

Desta época, o trabalho de George R. Catlett e Norman O. Olson, “Accounting for

goodwill” ¢ uma referéncia para o estudo do goodwill na 6ptica contabilistica.

De acordo com Rodrigues (2003), nas décadas de oitenta e noventa difundem-se outros
estudos** sobre o tema. Salienta-se ainda que o desenvolvimento do goodwill do ponto de
vista contabilistico, surgiu nos finais do século XIX, muitos anos ap6s 0 seu aparecimento
em termos legais, dado que foi nesta época que surgiram as primeiras concentracdes

empresariais.

Em Portugal, o conceito de goodwill é apresentado em 1977 no POC com a designacéao de

"Trespasse”, integrado na classe das imobilizagdes incorporeas, na subconta 43.1.

19 sands (1963), Gunther (1969), Burton (1970), Tearney (1971), Barlev (1973), Falk e Gordon (1977) e
Bedford e Burton (1977), entre outros.

1 Hughes (1982), Gélard (1989), MA & Hopkins (1998, 1992), Brunovs e Kirsch (1991), Davis (1992),
Holgate (1993), Archel Domench (1995b e 1999b), Chauvin e Hirschey (1994), Arnold et al.(1994),
Jennings et al.(1996), Pimpdao (1997), Santos (1997), Higson (1998), Greling (1999) e Martory e Verdier
(2000), entre outros.
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Contudo, o POC era omisso: ndo havia definigdo de trespasse, nem explicagdo sobre o
conteddo e as regras de movimentacdo da conta. Assim foi necessario entdo a Directriz

Contabilistica do Trespasse.

No que respeita a subconta do “Trespasse™, o POC distinguia duas rubricas distintas: o
direito de arrendamento®? e a quantia relativa & compra dos bens e instalagdes. Esta Gltima
incluia o justo valor dos bens e instalagdes adquiridas e o goodwill resultante da diferenca
entre o justo valor e a quantia paga. Esta parcela era considerada como sendo o verdadeiro

trespasse e o0 seu valor deveria estar incluido na conta trespasse.

Salienta-se por fim que, Santos, Schmidt, Gomes, Fernandes e Pinheiro (2003), se
pronunciaram no sentido de que a evolucdo do goodwill, esteve sempre ligada aos avangos
humanos na area econdmica. Inicialmente tendo como base a terra, 0 comércio, a industria

e actualmente o conhecimento aplicado a criag&o de valor.

Para finalizar segue-se um quadro sintese dos contributos do goodwill para a literatura, vg.

direito e contabilidade.

12 Contabilisticamente era registado numa subconta da conta 433 “Propriedade industrial e outros direitos”.
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Quadro 2.5 — Contributos do goodwill

Ano Autor Contributo
1571 Corte Inglesa Testamento por disputas de terras.
1810 Lord Chancellor A palavra goodwill apareceu pela primeira vez termos legais e dai em diante figurou em varios
Eldon documentos judiciais.
Ainda no campo das setengas judiciais — (0 goodwill € tomado como sendo todas as vantagens que estio
Wood. Vice associadas com a antiga empresa, estejam estas relacionadas com o local onde a empresa se encontrava
1859 Chanc’ellor estabelecida, ou com o nome da empresa, ou ainda com qualquer outra caracteristica que beneficia o
negocio).
. - Primeiro artigo sobre o goodwill intitulado “The law and practice in relation of goodwill”, realgou
1884 Karrisem, William principalmente a sua mensuragao
. A revista “The Accountant” na Escécia, publicou um artigo realizado pelo autor, em que este destacou a
1891 More, Francis mensuragdo do goodwill.
1897 Dicksee, L. R. Publicado “Goodwill and its treatmen en Accounts”, que aborda os problemas do reconhecimento do
goodwill.
1898 Guthrie. Edwin Trabalho publicado na The Accountant, onde o autor esclarecia uma forma adequada de ajustar o lucro
' liquido, obtendo-se assim uma base para a avaliagdo do goodwill.
1902 Browne, E.A. No seu trabalho intitulado “Goodwill: its assertainment and treatment in accounts”, enfatiza que o registo
do goodwill deveria ser a crédito de uma conta de capital e ndo devia aparecer no balanco.
1909 Hatfield, Henry Rand Apresentou uma nova férmula de calculo do goodwill, um método avangado para a época e prenunciador
' dos métodos usados actualmente.
1914 Leake. Percy Dew Citou um estudo intitulado “Goodwill: its nature and how to value it”, considerado um grande avango n
' Y estudo do tratamento do goodwill.
Estudo designado “Goodwill and other intangibles” onde o autor faz uma retrospectiva histdrica do
1927 Yang, J.M. goodwill,
No seu trabalho intitulado "The economics of accountancy", demonstra a importancia do goodwill, em
1929 Canning, John B. vista dos inimeros contadores, escritores, economistas e engenheiros que sobre o tema discorrem em
Varios anos, sem que se chegasse a um acordo sobre 0 seu tratamento contabilistico.
Elaborou um estudo, publicado na Accountting Reviem em 1966, denominado "The law of goodwil "1,
briel A.D sobre as decisbes pronunciadas foram sofrendo mudangas progressivas, partindo do valor relativo as
1936 Gabriel A.D. 'S UeC] ° orogr art ¢
Preinreich terras, incluindo progressivamente o valor referente a localizagdo do negdcio, a clientela formada, a
marca, a continuidade da entidade e assim sucessivamente até chegar ao conceito actual.
Na sua obra “The valuation of property ”, discorre sobre a natureza do goodwill, citando que 0 mesmo nao
1937 James C. Bonbright é justificado em termos histéricos, mas sim nas crengas dos investidores (Catlett e Olson, 1968:15)
1945 Walter A. Staub Publicou uma obra intitulada “Intangible assets - contemporary accounting”, inclui um capitulo que
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descreve a natureza do goodwill e o seu tratamento contabilistico, bem como o de sua amortizacéo.
1946 Rov B. Kester Na sua obra “Advanced accounting” o autor debate sobre o seu artigo designado "Goodwill latente", que é
y b 0 excesso de ganhos que existiriam caso a entidade fosse bem administrada.
1952 William A. Paton e Elaboraram a obra intitulada “Asset accounting”, expondo sobre a natureza do goodwill.
Paton Jr.
No seu trabalho "Why purchaeed goodwill should be a amortized on a systematic basis', na revista
1953 George T. Walker Journal of Accounting, o goodwill originado pela capacidade de ganhos acima do normal em
empreendimentos similares.
Maurice Moonitz Publica uma obra denominada “Accounting: na anlysis of its problems”, na qual cita o problema que
envolve a mensuracdo do goodwill, em especial no que se refere a capitalizacdo de ganhos futuros.
Publica no Accounting Research Study no. 5 "A critical study of accounting for business combination™,
1963 Arthur R. Wyatt descrevendo, entre outros assuntos, o tratamento contabilistico dado ao goodwill adquirido de 192
companhias.
Na sua obra “Wealth, income, and intangibles”, o autor discute o conceito de custo de oportunidade sobre
J. E. Sands a provavel riqueza futura do empreendimento e afirma que o mesmo s6 existira se os investidores
estiverem dispostos a pagar por ele.
Raymond J. Em sua obra “Accounting: evaluation and economic behavior”, 0 autor destaca que o goodwill é um ativo
Cahmbers do acionista e ndo da entidade.
1966
Brvan V. Casrber Elaborou um estudo histérico sobre o goodwill denominado “The contribuitions of P. D. Leake to the
y ' g theory of Goodwill valuation®, publicado na Journal of Accounting Research da Universidade de Chicago.
Catlett. George R. e Elaboraram um trabalho que é considerado um marco no estudo do goodwill. Este foi publicado em 1968
1968 ' ger. pelo American Institute of Certified Public Accountants (AICPA), sob o titulo de “Accounting for
Olson, Norman O. e
Goodwill”.
. Elaborou um trabalho denominado "Critical problems in accounting for goodwill", publicado na revista
1971 Dean S. Eiteman Journal of Accountancy, do AICPA, em New York.
Elaborou uma tese de doutoramento, apresentada na Faculdade de Economia, Administragdo e
1972 Eliseu Martins Contabilidade da Universidade de Sdo Paulo, denominada “Contribui¢do na avaliacdo do ativo
intangivel”, sem duvida um marco de referéncia na literatura brasileira sobre o tema.

Fonte: Adaptado de Coelho, 2004

2.4.2 Conceito de goodwill

O goodwill foi e continua a ser, tematicamente falando objecto de grande controvérsia

conceptual.

Como mencionado no enquadramento histérico, diversos autores analisaram o tema na
Optica contabilistica. Contudo, de acordo com Rodrigues (2003), todos os trabalhos
realizados, conferem ao goodwill uma caracteristica comum — ser um tema ilusério ou

indefinivel para os contabilistas.

No século XX discutiu-se a natureza do goodwill, porém no inicio do século XXI ainda

ndo se encontrou uma definicdo sem criticas e desacordos.

Durante o século XX a crescente globalizacdo dos mercados financeiros e o aparecimento
de vérias fusdes nos Estados Unidos e na Europa, especialmente no sector dos servicos e

novas tecnologias, conduziram a intensificacdo de polémica em torno deste tema. Por
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conseguinte, gerou-se uma diferenca significativa entre o valor de mercado e o valor
contabilistico das empresas e o diferencial existente entre o preco pago pela aquisicédo de
uma parte do seu capital e o justo valor de activos identificaveis e reconhecidos nas

demonstracgdes financeiras (DF).

Num &mbito mais alargado salienta-se que o goodwill estd também presente
nomeadamente, na consolidacdo de contas, nas fusdes por incorporacdo, nas aquisi¢oes

(v.g. de activos e passivos e de algumas participacdes sociais).

Segue-se, dada a sua importancia, enunciar o contributo prestado por véarios autores ao

longo do século XX que se traduz em diversidade tematica.

Segundo Rodrigues (2003), em 1929, Canning definiu o goodwill como sendo a diferenca
entre o valor de aquisicdo da empresa e o valor liquido dos activos identificaveis (tangiveis

ou intangiveis). Nesse ano foi o primeiro autor a progredir neste sentido.

Para Santos et al. (2003), o goodwill é um termo de origem inglesa utilizado para designar
a diferenca positiva entre o valor pago na aquisi¢cdo de uma entidade e o justo valor do seu
patrimonio liquido. Esta diferenca justifica-se pela existéncia de alguns factores,
nomeadamente, a administracdo superior, 0 bom relacionamento com os empregados e a

localizacéo estratégica.

Também Santos et al. (2003), define goodwill como um conjunto de factores (vg. «Know-
how, propaganda eficiente, localizacdo geografica, habilidade administrativa fora dos
padrGes comuns, treinamento eficiente dos empregados, relacbes publicas favoraveis,
legislacdo favoravel e condi¢cbes monopolisticas») que sdo determinantes para que uma

entidade apresente futuramente lucros em excesso.

Tais factores possuem valor economico; porém pela falta de existéncia fisica, dificuldade
na sua mensuracdo e pela divergéncia do seu proprio papel, significado e definicao,
somente é contabilizado o goodwill adquirido, ou seja, aquele que resulta da aquisi¢do de

uma entidade.

Para Martins, Almeida, Martins e Costa (2010), o goodwill é considerado como sendo um
residuo existente entre a soma dos itens patrimoniais mensurados individualmente e o valor
global da empresa. Concluem estes autores que a diferenca existente entre o goodwill e os

demais activos identificaveis e separaveis resulta do facto de estes poderem ser negociados
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individualmente, ao contrério do goodwill que estd vinculado a empresa e ndo pode ser

vendido separadamente.

Em conformidade com Rodrigues (2003), a melhor reviséo de literatura sobre as diferentes

perspectivas do goodwill encontram-se sintetizadas por Falk e Gordon em 1977.

Estes autores utilizaram uma classificacdo que desenvolveram e destacam quatro ideias

distintas:

e Empolamento de Lucros (Sobre-Lucros);
e  “Master Valuation Account’;
o  “Moment Theory”,; e

e Resultado da concorréncia imperfeita.

Na primeira ideia o goodwill é entendido como o excesso do valor presente dos lucros
normais esperados dos activos reconhecidos e detidos pela empresa. Esta perspectiva
apoia-se no valor actual do excedente dos ganhos futuros esperados sobre os ganhos
considerados normais para 0 grupo. Integra-se numa perspectiva mais financeira, porque
centra a defini¢do do goodwill na medi¢do do seu valor, em detrimento de uma anélise da

Sua natureza.

A expressdo "Master Valuation Account” pode ser sinonimo de “padrio de avaliagdo
contabilistico”. Neste conceito o goodwill é igual a diferenca entre o valor de aquisicdo da

empresa e o valor liquido dos activos identificveis (tangiveis ou intangiveis).

Rodrigues (2003) apud Nelson (1953)* foi o principal defensor da "Moment Theory".
Apresenta o goodwill como «representando alguma forca viva inicial da empresa
adquirida». O resultado da compra cria algumas ligacGes acrescidas para a entidade
conjunta, relacionadas com a fidelizacdo dos agentes do mercado, incluindo clientes,
trabalhadores, financiadores, investidores, governantes e publico em geral, resultantes da
reputacdo e opinido favoravel relativamente a um estabelecimento comercial ou industrial

existente.

No tocante a resultado da concorréncia imperfeita esta-se perante tal quando o goodwill é

consequéncia de situacbes muito particulares, associadas a sociedade adquirida que,

13 Nelson, R. H. (1953), "The Momentum Theory of Goodwill", Accounting Review.
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isoladamente ou em conjunto, e em doses variaveis, geram uma situacdo de vantagem

relativa e absoluta do conjunto.

Sendo que varios autores continuaram a debater sobre estas perspectivas enunciamos

algumas defini¢des do goodwill.

Para Rodrigues (2003), o goodwill é constituido por um conjunto de elementos intangiveis
com a possibilidade de serem identificados, mesmo que ndo estejam incluidos
individualmente nas demonstracdes financeiras da empresa, isto é, funcionam como

activos ocultos, em que o seu valor e vida Util sdo susceptiveis de determinacéo.

Também Antunes e Martins (2002), ddo o seu contributo com a seguinte definicdo «o
goodwill ndo é um activo tangivel qualquer, que pode ser vendido ou trocado. Ao contrario,
trata-se de um valor ligado a comunidade da empresa, representando o excesso do valor

dos seus activos combinados, sobre a soma dos seus valores individuais».

Lamelas (2007), usou a expressdo “fluxos de caixa” quando investigou sobre o goodwill.
Para este autor a sua preocupacao estava relacionada com a mensuracdo do goodwill e na
sua projeccdo nos fluxos de caixa. A subjectividade inerente na determinacdo da taxa de
desconto e o horizonte temporal em que os beneficios poderdo ser gerados, representa o

pronto critico de tal projecgao.

Ainda Rodrigues (2003), entende que o goodwill se insere nos critérios da definicdo de
activo. Contudo, sugere que o goodwill «é apenas o diferencial entre dois niUmeros e ndo
seria 0 mesmo para todos os potenciais compradores». Refere que o goodwill satisfaz os
requisitos de um activo, pelo facto de integrar as expectativas de beneficios econdmicos
futuros controlados por uma entidade, como resultado de uma anterior transac¢do de
mercado. Também afirma que o goodwill é, possivelmente, o mais intangivel dos
intangiveis, sendo complexa a sua determinacdo porque sO é possivel no contexto da

valorizagdo da empresa como um todo.

Segundo Martins et al. (2010), o goodwill pode ser descrito como sendo a soma dos
atributos intangiveis de um negocio que contribuem para 0 Seu sucesso, tais como: uma
localizagdo favoravel, uma boa reputacdo, a habilidade e pericia dos seus empregados e

gestores e a sua relacdo duradoura com credores, fornecedores e clientes.
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Para Squena e Pasuch (2010), o goodwill representa um valor acrescido ao da empresa
num determinado momento, que se obtém da diferenca entre a avaliacdo da empresa como
um todo e a soma de seus activos avaliados um a um, diminuido de seus passivos. A
apreciacao sugerida pelo autor pode estar ligada & avaliacdo pelo valor de mercado, tendo
em conta aspectos tais como a marca, relacionamento com clientes, funcionérios e a

comunidade onde esta inserida.

Sublinha-se ainda que a designacdo de goodwill varia de pais para pais, € muitas vezes
dentro do mesmo pais. Fundo do comércio, aviamento, trespasse, sobrevalor, agio negocial
patrimonial, diferenca de aquisicao, goodwill e diferencgas de consolidacdo séo algumas das

expressdes atribuidas ao goodwill.

A designacdo “fundo de comércio” ¢ utilizada frequentemente como referéncia ao goodwill
e, neste sentido, ha um impasse. Alguns autores, nomeadamente Squena e Pasuch (2010),

afirmam que o uso desta expressao para representar o goodwill é incorrecta.

No tocante a fundo de comércio, Squena e Pasuch (2010), defende que esta totalmente
ligado as actividades do comércio e € sim sinonimo do goodwill. Para este autor, o
goodwill possui um valor monetario que pode ser nulo ou positivo mas nunca negativo,
opondo-se assim aos autores que referem o goodwill como sendo negativo. Para estes, 0
goodwill negativo (badwill) é um intangivel que desfavorece a organizacdo (é o caso da ma

localizacdo) que a subvaloriza.

2.4.3 Normas Internacionais de Contabilidade

O goodwill € um assunto que tem merecido uma maior aten¢do no panorama internacional
devido a mudanca nas solugdes contabilisticas introduzidas pela IFRS 3, aprovada em

Marco de 2004, relativamente a sua antecessora, a IAS 22.

A IAS 22, nos paragrafos 41 e 43, define goodwill como sendo a diferenga entre o valor
pago pela empresa e o justo valor da soma dos activos. Esta norma estabelecia que o
goodwill tinha de ser amortizado numa base sistemética durante a sua vida Util e incluia

uma presuncéo, discutivel, de que a vida util ndo devia ultrapassar 0s vinte anos.

De acordo com Marques (2007), a IFRS 3 apresenta alguns aspectos significativos que Ihe

conferem importancia:
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e Meétodo de contabilizacéo;

e Valorizacdo inicial dos activos identificaveis adquiridos e dos passivos e passivos
contingentes assumidos pela entidade adquirente numa combinacéo de negdcios;

e Tratamento da denominada diferenca negativa de consolidacdo (goodwill negativo
— badwill);

e Tratamento contabilistico do goodwill e dos activos intangiveis adquiridos numa

concentragéo de actividades empresariais.

Em Junho de 2005, o International Accounting Standards Board - IASB** emitiu um novo

projecto no qual propunha varias alteracdes as IFRS 3. Entre elas:

e A.introducdo de uma nova definicdo de concentracdo de negdcios;
e O reflexo nas DF consolidadas do goodwill atribuivel aos sécios externos ao grupo;

e O tratamento das aquisi¢des sucessivas.

Para uma visdo mais detalhada dessas mudancas, vejamos a figura seguinte:

% Organismo que aprova e publica as IAS/IFRS.
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Métodos de . . C
Contabilizacio O método da compra é obrigatoério.
S
.
- N
* Todos os activos, passivos ¢
Activos e passivos passivos contingentes identificaveis
adquiridos adquiridos sdo valorizados a 100%
pelo justo valor.
.
. /
[ N
Goodwill * Ndo ¢ amor.tlzad-la maslSUJelto a
testes anuais de imparidade.
S
A\
e
( N
Goodwill Negativo * Reconhecido nos ganhos e perdas
(Badwill) imediatamente.
M
( N
Custos de * Somente reconhecidos até a data de
restruturacio aquisicao.
S

Figura 2-1 Mudancgas significativas na IFRS
Fonte: Revista OROC, 2007.

Para uma analise dindmica segue-se um quadro que nos mostra as principais diferencas
entre a IAS 22 e a IFRS 3.
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Quadro 2.6 - Principais diferencas entre IAS 22 e a IFRS 3

Rubrica IAS 22 IFRS 3

Pagamento feito pela adquirente em
Diferenca entre o valor pago pela | antecipacdo de beneficios econdmicos
empresa e o justo valor da soma | futuros de activos que nao sejam

dos activos. individualmente identificados e
separadamente reconhecidos.

Conceito do
goodwill

O goodwill era amortizado numa
base sistematica durante a sua

Tratamento | vida util, determinado numa O goodwill passa a ser testado

do goodwill | presuncéo discutivel de que a anualmente quanto a sua imparidade.
vida atil ndo deve ultrapassar 0s
20 anos.

Fonte: Elaboracéo propria.

Salienta-se contudo que em Janeiro de 2008, o IASB introduziu alteracdes a IFRS 3 para
vigorarem a partir de 1 de Julho de 2009. As alteracdes verificaram-se principalmente nas

concentragdes de actividades empresariais e no goodwill.

Relativamente as alteragbes nas concentracdes de actividades empresariais serdo

desenvolvidas no capitulo seguinte.

Quanto ao goodwill, até Julho de 2009, o paragrafo 52, da IFRS 3 definia-o como sendo
«um pagamento feito pela adquirente em antecipacao de beneficios econémicos futuros de
activos que ndo sejam capazes de ser individualmente identificados e separadamente

reconhecidos».

Com as alterac@es, o anexo A da IFRS 3 define goodwill como «um activo que representa
0s beneficios economicos futuros resultantes de outros activos adquiridos numa
concentracdo de actividades empresariais que ndo sejam individualmente identificados

nem separadamente reconhecidos».

O parégrafo 51, da IFRS 3 substituida especifica que a adquirente na data da aquisi¢ao
deve reconhecer o goodwill adquirido numa concentracdo de actividades empresariais

como um activo e mensura-lo pelo seu custo.

Ja a IFRS 3 revista no paragrafo 32, indica que a adquirente deve reconhecer o goodwill a

data de aquisicdo mensurado como o excesso da alinea a) sobre a alinea b)
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[a)] O agregado de:

I) A retribuicdo transferida mensurada em conformidade com esta IFRS, que

geralmente exige o justo valor a data de aquisicao (paragrafo 37);

I) A quantidade de qualquer interesse que ndo controla na adquirida mensurada em

conformidade com esta IFRS; e

I11) uma concentragdo de actividades empresariais alcangada por fases (ver paragrafos

41 e 42), o justo valor a data de aquisicdo do interesse de capital proprio anteriormente

detido da adquirente na adquirida.

b) O liquido das quantias a data de aquisi¢do dos activos identificAveis adquiridos e

dos passivos assumidos mensurados em conformidade com esta IFRS.

No seguimento apresentamos um quadro sindptico com as diferencas entre a IFRS 3

substituida e a IFRS 3 revista.

Quadro 2.7 - Diferencas IFRS 3 substituida e IFRS 3 revista

Rubrica IFRS 3 Substituida IFRS 3 Revista
Pagamento efectuado pela . -
adguirente em antecipggéo de Activo representando beneficios
beneficios econdmicos futuros economicos futuros gue aparece

Conceito de de activos que ndo sejam de outros agtl\cljos ad_qg(ljrlgos numa

Goodwill capazes de ser individualmente concentragdo de aCE'V' jacdes
identificados e separadamente empresarials que nao sao
reconhecidos. individualmente identificados e

separadamente reconhecidos.
Conceito de Juncéo de entidades ou
Concentracdes de actividades empresariais Transacc¢do no qual um adquirente
Actividades separadas numa Unica entidade | obtém o controlo de um ou mais

Empresariais

que relata (n°4 da IFRS
substituida)

negocios. (Apéndice B, n°5)

Fonte: Elaborac&o propria.

2.4.4 Normas Nacionais de Contabilidade

No normativo nacional, a NCRF 14 tem por base a IFRS 3 que tem com o objectivo,

prescrever o tratamento contabilistico das concentragdes de actividades empresariais.
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Na analise efectuada a NCRF 14 verificamos que ainda se mantém a definicdo de
goodwill em harmonia com a IFRS 3 substituida. O paragrafo 9, da NCRF 14 define
goodwill como sendo «os beneficios econdmicos futuros resultantes de activos que nao

séo capazes de ser individualmente identificados e separadamente reconhecidos».

No paragrafo 32, da NCRF 14, a adquirente deve, a data da aquisi¢cdo reconhecer o
goodwill adquirido numa concentracdo de actividades empresariais como um activo e
inicialmente reconhecer esse goodwill pelo seu custo, que é o excesso do custo da
concentragdo de actividades empresariais acima do interesse da adquirente no justo valor
liquido dos activos, passivos e passivos contingentes identificaveis reconhecido de acordo
com o paragrafo 23, da NCRF 14.

Para concluir nota-se que esta norma sera destacada no capitulo 2 — ConcentracGes de

Actividades Empresariais.

2.5 Tratamento fiscal do goodwill

No enquadramento fiscal do goodwill deve ter-se em atencdo ndo sé o artigo 45.° - A do
CIRC mas também o Decreto Regulamentar n.° 25/2009, particularmente o artigo 16.° que
aborda o Regime das depreciacOes e amortizagdes.
Assim o goodwill adquirido numa concentragdo de actividades empresariais € aceite como
gasto fiscal, em partes iguais, durante 0s primeiros vinte anos ap0s o reconhecimento
inicial.
Este regime ndo é aplicavel quando:

e aplicavel o regime de neutralidade fiscal; ou

e activos adquiridos a entidades sujeitas a um regime fiscal claramente mais

favoravel; ou

e goodwill respeitante a participagdes sociais.

Esta medida aplica-se apenas aos activos adquiridos a partir de 1 de Janeiro de 2014,

inclusive.
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3 CONCENTRACOES DE ACTIVIDADES
EMPRESARIAIS

3.1 Caracterizacdo de uma Concentracao de Negdcios

Até 2004, as Concentracdes de Actividades Empresariais foram reguladas pela IAS22. Em
2004 e ap6s aprovagdo em 2001 nos EUA da Norma FAS 141" e no ambito do IASB, para
substituir a IAS 22, foi aprovada a IFRS 3 que inseriu profundas modificacbes na
contabilizacdo das concentracfes de actividades empresariais. O objectivo desta IFRS ¢
especificar o relato financeiro por parte de uma entidade quando esta empreende uma
concentracdo de actividades empresariais. Em particular, a norma especifica que todas as
concentracdes de actividades empresariais devem ser contabilizadas pela aplicacdo do
método de compra. Por isso, a adquirente reconhece 0s activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida pelos seus justos valores a data de aquisicdo, e
reconhece também o goodwill, que é posteriormente testado quanto a imparidade em vez

de ser amortizado.

O ndmero 4 da IFRS 3 define uma concentracdo de actividades empresariais como «a
juncdo de entidades ou actividades empresariais separadas numa uUnica entidade que

relata».

Esta norma foi substituida pela IFRS 3, revista a 3 de Junho de 2009 que introduziu
alteracdes a definicdo de concentracdo de actividades empresariais - Apéndice B (n.° 5): «a

operacdo pela qual um adquirente obtém o controlo de um ou mais negocios».
Essa operacdo realiza-se através de:

e Aquisicdes de partes de capital proprio de outra entidade;

e Fusoes;

e Aquisicdo de activos e passivos que em conjunto formem uma ou mais
actividades empresariais;

e Assumpcao dos passivos de outra entidade;

e Obtencéo do controlo por contrato.

15 Regulamenta as concentracGes de actividades empresariais nos EUA.
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Em Portugal, as concentracdes de actividades empresariais estavam regulamentadas pela
Directriz Contabilistica n.° 1, aprovada em 2001. Em 2010, com a aprovacdo do SNC, estas
matérias passaram a estar regulamentadas pela NCRF 14. Esta norma tem por base a
Norma Internacional de Relato Financeiro IFRS 3 - Concentracbes de actividades
empresariais, adoptada pelo texto original do Regulamento (CE) n.° 1126/2008 da

Comissao, de 3 de Novembro.

O normativo nacional refere que o resultado de quase todas as concentracdes de
actividades empresariais acontece quando a adquirente, obtém o controlo de uma ou mais

actividades empresariais'® diferentes (as adquiridas).

3.2 Métodos de Reconhecimento Contabilistico

As concentracdes de actividades empresariais em Portugal, até 2010, podiam ser

contabilizadas pelo método da comunhéo de interesses ou pelo método da compra.

Quanto ao primeiro, frequentemente conhecido como método de fusdo, os activos e
passivos sdo transferidos pelos valores contabilisticos que estavam escriturados nas
sociedades originarias; j& no método da compra 0s activos e passivos sdo contabilizados

pelo justo valor e verifica-se o reconhecimento e a mensuragéo do goodwill.

A anélise comparativa do normativo sobre esta matéria permite concluir a existéncia de
mudancas porquanto a IAS 22 permitia a contabilizacdo das concentracdes de actividades
empresariais através dos dois métodos, ndo obstante 0 método da comunhdo de interesses
ser apenas aplicado em situacGes especiais e quando verificadas todas as condigdes

estabelecidas na norma.

Actualmente e de acordo com a IFRS 3, todas as concentracOes de actividades empresariais

devem ser contabilizadas pelo método da compra.

Ja no ambito nacional e de acordo com a Directriz Contabilistica n° 1 (DC 1), as
concentracdes de actividades empresariais eram contabilizadas pelo método da comunhé&o

de interesses ou pelo método da compra, sendo este Gltimo o método de eleicéo.

1% A definicdo de actividade empresarial consta no ponto 9 da NCRF 14 e refere que “E um conjunto
integrado de actividades conduzidas e de activos gerados com a finalidade de proporcionar:

a) Um retorno aos investidores; ou

b) Custos mais baixos ou outros beneficios econdmicos directa e proporcionalmente aos participantes.”
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Mais recentemente no normativo nacional e ap6s a aprovagdo do SNC, a NCRF 14
também sO permite a método da compra, visto que, adoptou as orientacbes dos

procedimentos internacionais.

3.2.1 Método da compra

De acordo com o paragrafo 12, da NCRF 14, a aplicacdo do método de compra envolve 0s

seguintes procedimentos:
[a)] Identificar uma adquirente;
b) Mensurar o custo da concentracao de actividades empresariais; e

c) Imputar, a data da aquisicdo, o custo da concentracdo de actividades empresariais

aos activos adquiridos e passivos e passivos contingentes assumidos.

Releva-se a importancia da data de aquisi¢do porquanto a adquirente deve reconhecer 0s
activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da adquirida pelos seus justos

valores, reconhecendo nesse momento o goodwill.

Também que a data de aquisicao, a adquirente deve reconhecer o goodwill adquirido numa
concentracdo de actividades empresariais como activo e inicialmente mensurar esse

goodwill pelo seu custo.

3.3 O goodwill adquirido numa concentracdo de actividades
empresariais

3.3.1 Reconhecimento e Mensuracédo Inicial do goodwill

Na data de aquisicdo, a adquirente deve reconhecer o goodwill adquirido numa
concentracdo de actividades empresariais como um activo e mensurar inicialmente pelo
seu custo. Este custo € o excesso do custo da concentracdo de actividades empresariais
acima do interesse da adquirente no justo valor liquido dos activos, passivos e passivos

contingentes identificados no paragrafo 23, da NCRF 14.

O referido custo representa 0 pagamento em antecipacdo que a entidade adquirente realiza
pelos ganhos a obter no futuro por conta de activos que ndo foram identificados
individualmente e reconhecidos separadamente. Por conseguinte, o goodwill é medido pelo

custo residual da concentracdo empresarial apos o reconhecimento dos activos, passivos e
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passivos contingentes adquiridos. Nota-se a este respeito que a aplicagdo da IFRS 3

relativamente a IAS 22, introduziu mudangas no goodwill.

O tratamento contabilistico do goodwill é relevante devido aos efeitos que produz na
demonstracdo dos resultados da entidade adquirente apGs concentracdo. A entidade
adquirente deve ser identificada em todas as concentracfes de actividades empresariais,

sendo que o controlo é a chave para tal identificacéo.

De acordo com o paragrafo 13, da NCRF 14 «a adquirente é a entidade que obtém o

controlo sobre as outras entidades ou actividades empresariais concentradas».

Embora em certas situacOes seja dificil identificar uma adquirente, hd habitualmente sinais

da sua existéncia e assim enumeram-se alguns dos seus exemplos:

[2)] Se o justo valor de uma das entidades concentradas for significativamente superior
ao da outra entidade concentrada, a entidade com o justo valor mais elevado é

provavelmente a adquirente;

b) Se a concentragdo de actividades empresariais for efectuada através de trocas de
instrumentos de capital proprio com voto ordinério por caixa ou outros activos, a

entidade que cede caixa ou outros activos é provavelmente a adquirente; e

¢) Se numa concentracdo de actividades empresariais existir uma entidade, de entre
as entidades concentradas, cuja capacidade de gestdo permita dominar a seleccéo
da equipa de direcgdo da entidade concentrada resultante, essa é provavelmente a

adquirente.

Para Lopes (2009), em termos praticos o custo de uma concentracdo de actividades

empresariais corresponde ao justo valor dos activos e passivos transferidos.

No normativo internacional, ao custo de uma concentracdo de actividades empresariais
eram acrescentadas, as despesas adicionais relacionadas com a operagdo, tais como
honorarios de consultores, auditores, escrituras. Releva-se que com base nas alteracGes
efectuadas a IFRS 3, no paragrafo 53, as despesas adicionais ndo sdo imputadas a

operacdo, mas consideradas como custo do adquirente no periodo em que ocorrem.

O normativo nacional, acompanhou as regras da IFRS 3 e regista uma divergéncia nas
despesas acessorias relacionadas com a operacdo, conforme o mencionado no parégrafo
18, da NCRF 14, pelo que a adquirente deve mensurar o0 custo de uma concentragdo de

actividades empresariais como 0 agregado:
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[a)] Dos justos valores, a data da troca, dos activos cedidos, dos passivos incorridos ou
assumidos, e dos instrumentos de capital proprio emitidos pela adquirente, em troca do

controlo sobre a adquirida; mais

b) Quaisquer custos directamente atribuiveis a concentracdo de actividades

empresariais.

Em conformidade com o n.° 18, da IFRS 3 revista, a adquirente deve mensurar 0s activos
identificAveis adquiridos e os passivos assumidos pelos seus justos valores a data de
aquisicéo.

Releva-se que a NCRF 14 mais uma vez seguiu 0 preconizado no normativo internacional

(IFRS 3), conforme o disposto nos paragrafos 23 a 40, como seguidamente se indica.

A data de aquisicdo a adquirente deve imputar o custo de uma concentracéo de actividades
empresariais ao reconhecer os activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da
adquirida que satisfacam os critérios de reconhecimento®’ pelos seus justos valores nessa
data, com a excepcdo de activos ndo correntes (ou grupos para alienacdo) que sejam
classificados como detidos para venda de acordo com a NCRF 8 - Activos Ndo Correntes
Detidos para Venda e Unidades Operacionais Descontinuadas, devendo estes ser

reconhecidos pelo seu justo valor menos os custos de vender.

Ja em concordancia com o pardgrafo 23, da NCRF 14, a adquirente deve reconhecer
separadamente como parte da imputacdo do custo da concentracdo de actividades
empresariais somente 0s activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da

adquirida que existam a data de aquisi¢ao.

Quando a adquirente reconhecer separadamente um activo intangivel da adquirida a data
de aquisicdo, se esse activo satisfizer a definicdo de activo intangivel’®* da NCRF 6 —
Activos Intangiveis e se o seu justo valor for mensuravel com fiabilidade. «Isto significa
que a adquirente reconhece como um activo separadamente do goodwill um projecto de
pesquisa e desenvolvimento em curso da adquirida caso o projecto corresponda a definicéo

de activo intangivel e o seu justo valor possa ser fiavelmente mensurado. A NCRF 6

7 (@) No caso de um activo que ndo seja um activo intangivel, se for provavel que qualquer beneficio
econdmico futuro associado flua para a adquirente, e 0 seu justo valor possa ser mensurado com fiabilidade;
(b) No caso de um passivo que ndo seja um passivo contingente, se for provavel que um exfluxo de recursos
incorporando beneficios eco- némicos seja necessario para liquidar a obrigacdo, e o seu justo valor possa ser
mensurado com fiabilidade; (c) No caso de um activo intangivel ou de um passivo contingente, se 0 seu justo
valor puder ser mensurado com fiabilidade.(NCRF 14, paragrafo 24).

'8 De acordo com o paréagrafo 8 da NCRF 6, é um activo ndo monetario identificavel sem substancia fisica.

32



proporciona orientagéo para determinar se o justo valor de um activo intangivel adquirido

numa concentracao de actividades empresariais pode ser mensurado com fiabilidade».

3.3.2 Mensuracdo Subsequente

Ap0s o reconhecimento inicial e de acordo com o paragrafo 34, da NCRF 14 a adquirente
deve mensurar o goodwill adquirido numa concentracdo de actividades empresariais pelo
seu custo menos qualquer perda por imparidade acumulada. Sendo assim, o goodwill deixa
de ser objecto de amortizacdo anual no seu periodo de vida Util e passa a estar sujeito a
testes anuais de imparidade. A norma eliminou a presuncdo de que o goodwill tem uma
vida util maxima de vinte anos e escolheu dar o mesmo tratamento que o de outros
intangiveis com vida Gtil ndo determinada. No seguimento deste novo tratamento Aradjo e
Roberto (2012), perguntam «Podera entdo o goodwill permanecer pelo mesmo valor
eternamente nas demonstragdes financeiras de uma entidade?» Em teoria, da norma parece

resultar essa possibilidade.

No caso de existirem situacfes em que o custo de aquisicao seja inferior ao justo valor dos
activos, passivos e passivos contingentes identificdveis da entidade adquirida, devem

verificar-se as seguintes situagoes:

Na hipotese do interesse da adquirente no justo valor liquido dos activos, passivos e
passivos contingentes identificaveis reconhecidos, exceder o custo da concentracdo de

actividades empresariais, a adquirente deve:

1. Reavaliar a identificacio e a mensuracdo dos activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida e a mensuracdo do custo da concentracao; e
2. Reconhecer imediatamente nos resultados qualquer excesso remanescente apds a

reavaliag&o.

Se mesmo assim, continuar a existir um excesso da parte no justo valor dos activos,
passivos e passivos contingentes sobre o custo, o referido excesso devera ser reconhecido
como um ganho na demonstracdo dos resultados do periodo. A norma pronuncia-se no
sentido de que a diferenca seja reconhecida em resultados no momento da aquisicdo, pelo

que neste caso, se esta em presenca do goodwill negativo (badwill).

Segue-se a representacdo esquematica das operagdes a realizar num processo de fuséo.
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FUSAO

" Valor de aquisi¢do > Justo valor ) " Valor de aquisicdo < Justo valor \'
dos activos liquidos (activos - dos activos liquidos (activos -
passivos) _ | passivos)

Goodwill Goodwill negativo (badwill)

Reconhecimento em resultados

Reconhecimento de um activo (Ganhos)

Sujeito a teste anual de
imparidade

Figura 3-1 - Goodwill e Badwill num processo de fus&o.
Fonte: Elaboragéo Propria.
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4 IMPARIDADE DE ACTIVOS

4.1 Conceito de Imparidade

A imparidade é um conceito contabilistico que assenta no principio fundamental do
conceito de activo, assim como nos requisitos do seu reconhecimento e, certamente, nas

bases de mensuracao.

A Estrutura Conceptual (EC) no seu paragrafo 49 alinea a) define activo como «um recurso
controlado pela entidade como resultado de acontecimentos passados e do qual se espera

que fluam para a entidade beneficios econdmicos futuros».

Também na EC se definem os requisitos para que um activo, seja reconhecido nas
demonstragdes financeiras. Assim, no paragrafo 87, um activo é reconhecido no balanco
quando «for provavel que os beneficios econémicos futuros fluam para a entidade e o

activo tenha um custo ou um valor que possa ser mensurado com fiabilidade».

A imparidade de activos no normativo nacional consta na NCRF 12 — Imparidade de

Activos, que tem por base a Norma Internacional 1AS 36 — Impairment of Assets.

A norma tem como principal objetivo prescrever os procedimentos que uma entidade deve
observar, por um lado, para se assegurar que 0S Sseus activos sejam registados por uma
quantia tal que ndo seja superior & sua quantia recuperavel™ (principio da prudéncia) e por
outro especificar as circunstancias em que uma entidade deve reverter uma perda por

imparidade e prescrever quais as divulgacgoes a efetuar.

Assim um activo é descrito como estando em imparidade se a sua quantia escriturada
exceder a sua quantia recuperavel atraves do uso ou venda. Neste caso, 0 activo encontra-

se em imparidade e a entidade deve reconhecer uma perda por imparidade.

Para o tratamento de imparidades devemos ter presentes duas definigbes: quantia

escriturada e a quantia recuperavel.

Quando num dado momento a quantia recuperavel é inferior a quantia escriturada, essa

imparidade traduz uma perda de valor.

19 A quantia recuperavel de um activo é, a quantia mais alta de entre o Justo valor menos os custos de vender
e 0 valor de uso de um activo ou uma unidade geradora de caixa.
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Quantia escriturada define-se como a quantia pela qual o activo se encontra registado na

contabilidade.

Por quantia recuperavel entende-se aquela que deverd corresponder aos beneficios

economicos futuros que potencialmente o activo esta em condicGes de gerar.

Esquematicamente, vejamos como 0s VArios conceitos actuam em conjunto na imparidade:

Quantia recuperavel Quantia escriturada
do activo do activo

Comparacéo

A 4

Quantia Recuperavel do

activo < Quantia N&o ocorréncia de
imparidade

A 4

escriturada do activo

Sim

A 4

Perda por imparidade

Figura 4-1 - Ocorréncia de imparidade.
Fonte: Cipriano (2009).
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4.2 A Imparidade no SNC

A NCRF 12, trata essencialmente a imparidade dos activos ndo financeiros nomeadamente:
Activos Intangiveis (NCRF 6) e Activos Fixos Tangiveis (NCRF 7).

Conforme o paréagrafo 5, da NCRF 12, uma entidade deve avaliar, nas datas de relato, se ha
qualquer indicio de que um activo possa estar em imparidade. Se existir algum sinal, para

que tal ocorra a entidade deve estimar a quantia recuperavel do activo.

Do mesmo modo, o paragrafo 6 da mesma norma, menciona que independentemente de

existir ou ndo qualquer indicio de imparidade uma entidade deve também:

e testar anualmente a imparidade de um activo intangivel com uma vida Ctil
indefinida ou um activo intangivel ainda ndo disponivel para uso comparando a sua
quantia escriturada com a sua quantia recuperavel; e

e testar anualmente a imparidade ao goodwill adquirido numa concentracdo de

negocios.

Os testes de imparidade aos activos intangiveis podem ser efectuados em qualquer

momento durante o periodo anual, desde que homélogo.

Os activos intangiveis diferentes podem ser testados quanto a imparidade em momentos

diferentes.

Contudo, se um desses activos intangiveis for inicialmente reconhecido durante o periodo
anual corrente, esse activo deve ser testado quanto a imparidade antes do final do periodo

corrente.

Conforme o paragrafo 7, da NCRF 12, na avaliacdo de indicios de imparidade nos activos,
uma entidade deve ter em consideracdo, fontes externas e internas de informagéo,

conforme abaixo descrito:
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Quadro 4.1 - Imparidade de Activos (Indicios)

Fontes Externas

Fontes Internas

Diminuicdo do valor de mercado de um
activo acima do que seria esperado.

Evidéncia de obsolescéncia ou dano fisico
de um activo.

AlteragBes significativas com um efeito
adverso na entidade, relativas ao ambiente
tecnoldgico, de mercado, econémico ou
legal em que a entidade opera ou no
mercado ao qual o activo esta dedicado.

Aumento das taxas de juro de mercado ou

AlteracOes atuais ou futuras, com um efeito
adverso na entidade e com impacto na
forma de utilizagdo de um activo. Estas
alteracdes incluem um activo que se tornou
ocioso, planos para descontinuar ou
reestruturar a unidade operacional a que o

activo pertence, planos para alienar um
activo antes da data anteriormente esperada,
e a reavaliacdo da vida atil de um activo
como finita em vez de indefinida.

outras taxas de mercado de retorno de
investimentos com impacto na taxa de
desconto usada no célculo do valor de uso
de um activo conduzindo a diminui¢do da
quantia recuperavel do activo.

Quantia escriturada dos activos liquidos da
entidade superior a sua capitalizacdo de
mercado.

Evidéncia nos relatérios internos que indica
que o desempenho econémico de um activo
é, ou sera, pior do que o esperado.

Fonte: Adaptado de NCRF 12, paragrafo 7.

Releva-se ainda que em conformidade com o paragrafo 8, da NCRF 12, se existir um
indicio de imparidade nos activos, ele pode indicar que a vida Gtil remanescente, 0 método
de depreciacdo (amortizacao) ou o valor residual do activo precisa de ser revisto e ajustado
de acordo com a Norma aplicavel ao activo, mesmo que ndo seja reconhecida qualquer

perda por imparidade relativa a esse activo.

4.2.1 Reconhecimento e mensuracdo de uma perda por imparidade

O assunto em titulo remete para uma situacdo de exclusividade se a quantia recuperavel de
um activo for menor do que a sua quantia escriturada. Esta diminuigdo denomina-se perda

por imparidade.

Uma perda por imparidade deve ser reconhecida nos resultados, a ndo ser que o activo seja
escriturado pela quantia revalorizada, de acordo com o modelo de revalorizacdo previsto
na NCRF 7.

De acordo com a NCRF 7, no caso de um activo revalorizado, as perdas por imparidade

devem ser tratadas como diminuicdo de revalorizagéo.
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Quando a quantia estimada de uma perda por imparidade for maior do que a quantia
escriturada do activo com o qual se relaciona, uma entidade deve reconhecer um passivo,

se, e apenas se, tal for exigido por outra norma.

Apo6s 0 reconhecimento de uma perda por imparidade, ha encargos, que devem ser
ajustados em periodos futuros para imputar a quantia escriturada revista do activo, menos o
seu valor residual (se o houver) numa base sistematica, durante a sua vida CUtil
remanescente. Nesta situacdo enquadram-se 0s registos do custo das depreciacfes

(amortizag0es).

Quaisquer activos ou passivos por impostos diferidos relacionados, que se encontrem em
imparidade, os seus valores serdo determinados de acordo com a NCRF 25 - Impostos
sobre 0 Rendimento, comparando a quantia escriturada revista do activo com a sua base

fiscal.

4.3 Unidades geradoras de caixa

Na determinacdo de uma perda de imparidade ha que avaliar qualquer indicacdo de que um
activo possa estar em imparidade e a quantia recuperavel do activo individual deve ser

estimada.

Quando ndo é possivel estimar a quantia recuperavel do activo individual, a entidade deve
determinar a quantia recuperavel das unidades geradoras de caixa a qual o activo pertence

— Unidade Geradora de Caixa®® do activo.

4.3.1 ldentificacdo da unidade geradora de caixa

Existem situacdes em que nado é possivel determinar a quantia recuperavel de um activo. O

paragrafo 34, da NCRF 12, destaca as seguintes:

[a)] O valor de uso do activo ndo puder ser estimado, como estando préximo do seu
justo valor menos os custos de vender (por exemplo, quando os fluxos de caixa futuros
provenientes do uso continuado do activo ndo puderem ser estimados como sendo

insignificantes); e

% Unidade Geradora de Caixa é 0 mais pequeno grupo identificavel de activos que seja gerador de influxos
de caixa e que seja em larga medida independente dos influxos de caixa de outros activos ou de grupo de
activos.
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b) O activo ndo gerar influxos de caixa que sejam em larga medida independentes dos
de outros activos. Em tais casos, o valor de uso e, por isso, a quantia recuperavel, sé

podem ser determinados para a unidade geradora de caixa do activo.

Uma questdo a referir € a complexidade de determinar os fluxos de caixa gerados por uma
activo especifico, porque o activo ndo gera fluxos independentes de outros activos, pois,

faz parte de uma unidade geradora de caixa.

Quando é possivel determinar e identificar os fluxos de caixa que surgem de um activo

especifico, esses fluxos ndo podem ser obtidos independentemente de outros activos.

Neste caso estes activos devem ser considerados parte integrante de uma unidade geradora

de caixa.

O parégrafo 36, da NCRF 12, refere-se a presenca de um mercado activo para o output
produzido por um activo ou grupo de activos, em que esse activo ou grupo de activos deve
ser identificado como uma unidade geradora de caixa, mesmo se uma parte ou todo o

output for usado internamente.

Se os influxos de caixa gerados por qualquer activo ou unidade geradora de caixa forem
afectados pelo preco de transferéncia interno, uma entidade deve usar a melhor estimativa
da geréncia relativa ao(s) futuro(s) preco(s) que possam ser alcancados em transaccdes em

que ndo exista relacionamento entre as partes ao estimar:

a) Os influxos de caixa futuros usados para determinar o valor de uso do activo ou da

unidade geradora de caixa; e

b) Os exfluxos de caixa futuros usados para determinar o valor de uso de quaisquer
outros activos ou unidades geradoras de caixa que sejam afectados pelo preco de

transferéncia interno.

Segundo o paragrafo 37, da NCRF 12, as unidades geradoras de caixa devem ser
identificadas consistentemente de periodo para periodo, relativamente ao mesmo activo ou

tipos de activos, a menos que se justifique uma alteragéo.

4.3.2 Quantia recuperavel e quantia escriturada de uma unidade
geradora de caixa

Na determinacdo da quantia escriturada de uma unidade geradora de caixa deve-se ter em

conta a forma como a quantia recuperavel da unidade geradora de caixa € determinada.
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Para determinar a quantia recuperdvel de uma unidade geradora de caixa pode ser

necessario considerar alguns passivos reconhecidos.

Esta situacdo pode ocorrer se a alienacdo de uma unidade geradora de caixa exigir que o
comprador assuma o passivo. Neste caso, 0 justo valor menos os custos de vender da
unidade geradora de caixa é o preco de venda estimado para os activos da unidade
geradora de caixa juntamente com 0 passivo menos 0s custos com a alienacdo. Para testar a
quantia escriturada da unidade geradora de caixa e a sua quantia recuperavel, a quantia
escriturada do passivo é deduzida ao determinar tanto o valor de uso da unidade geradora

de caixa como a sua quantia escriturada.

4.3.3 Imputacgédo do goodwill a uma unidade geradora de caixa

O goodwill adquirido numa concentracao de actividades empresariais deve, a partir da data
de aquisi¢do, ser imputado a cada uma das unidades geradoras de caixa, ou grupo da
adquirente, que se espera que beneficiem das sinergias da concentracdo de actividades
empresariais, independentemente de outros activos ou passivos da adquirida serem

atribuidos a essas unidades ou grupos de unidades.

Cada unidade ou grupo de unidades ao qual o goodwill seja assim imputado deve
«Representar o nivel mais baixo no seio da entidade ao qual o goodwill é controlado para
finalidades de gestdo interna e ndo ser maior do que um segmento operacional,

determinado de acordo com a IFRS 8 — Segmentos Operacionais».

No quadro seguinte apresentamos um resumo da imputacdo do goodwill as unidades

geradoras de caixa.
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Quadro 4.2 - Imputacéo inicial do goodwill

Caracteristicas

Imputacéo

Se a imputacéo inicial do goodwill adquirido
numa  concentracdo de actividades
empresariais, ndo for concluida antes do fim
do periodo anual em que foi efectuada a
concentragédo de actividades empresariais.

Essa imputacdo deve ser concluida antes do fim
do primeiro periodo anual com inicio apos a
data da aquisicao.

Se o goodwill tiver sido imputado a uma
unidade geradora de caixa e a entidade alienar
uma unidade operacional dessa unidade
geradora de caixa, o goodwill associado a
unidade operacional alienada deve ser:

Incluido na quantia escriturada da unidade
operacional aquando da determinacdo de
ganhos ou perdas no momento da alienacao.

Mensurado na base dos valores relativos de uma
unidade operacional alienada e da porcdo da
unidade geradora de caixa retida, a ndo ser que
a entidade possa demonstrar que algum outro
método reflicta melhor o goodwill associado a
unidade operacional alienada.

Fonte: Adaptado de NCRF 12, paréagrafos 41 e 42.

4.4 Perda por imparidade de uma Unidade Geradora de Caixa

Segundo o paragrafo 52, da NCRF 12, uma perda por imparidade deve ser reconhecida por
uma unidade geradora de caixa (0 grupo mais pequeno de unidade geradora de caixa ao
qual tenha sido imputado goodwill ou um activo corporate?), apenas se, a quantia
recuperavel da unidade (grupo de unidades) for inferior a quantia escriturada da unidade
(grupo de unidades). Esta perda por imparidade deve ser imputada para reduzir a quantia

escriturada dos activos da unidade (grupo de unidades) pela seguinte ordem:
a) Em primeiro lugar, reduzir a quantia escriturada de qualquer goodwill imputado a
unidade geradora de caixa; e

b) Seguidamente, aos outros activos da unidade (grupos de unidades), numa base pro

rata relativamente a quantia escriturada de cada activo da unidade.

No entanto, uma entidade ndo deve reduzir a quantia escriturada de um activo abaixo do

mais alto de entre:

21 S&0 activos excepto o goodwill que contribuam para os fluxos de caixa futuros de varias unidades
geradoras de caixa (pardgrafo 4, NCRF 12).
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e 0 seu justo valor menos os custos de vender (no caso de ser determinavel);
e 0 seu valor de uso (caso seja determinavel); e

e Z€ro.

Esquematicamente, quando a quantia recuperavel de um activo individual ndo puder ser

determinada, devemos ter em consideracdo o seguinte:

E reconhecida uma perda Se a qugntla escriturada é superior
oor imparidade ao mais alto entre o Justo Valor
menos 0s Custos de Vender e 0s

do activo resultados da imputacdo (88 52 e
53).

N0 é reconhecida A unidade geradora de caixa

qualguer perda por <:> relacionada ndo  estiver em

: . : imparidade ou quando 0 Justo

mpar

Imparidade do activo Valor menos os Custos de Vender

do activo for inferior a sua quantia
escriturada.

Figura 4-2 - Quantia recuperavel.
Fonte: Adaptado de NCRF 12, paragrafo 54.

4.4.1 Testes de imparidade a unidade geradora de caixa com goodwill

Quando o goodwill se relaciona com uma unidade geradora de caixa mas ndo tenha sido
imputado a essa unidade, ela deve ser testada quanto a imparidade, sempre que exista uma
indicacdo de que possa estar com imparidade. Para esta informacdo compara-se a quantia
escriturada da unidade, excluindo qualquer goodwill, com a sua quantia recuperavel.
Qualquer perda por imparidade deve ser reconhecida de acordo com o paragrafo 52, da
NCRF 12.

Uma unidade geradora de caixa a qual tenha sido imputado goodwill, deve ser testada
quanto a imparidade anualmente, e sempre que exista uma indicacdo de que essa unidade
possa estar em imparidade, comparando a quantia escriturada da unidade, incluindo o

goodwill, com a quantia recuperavel da unidade.

Se a quantia recuperavel da unidade exceder a quantia escriturada da unidade, a unidade e
0 goodwill imputado a essa unidade devem ser considerados como ndo estando com

imparidade. Se a quantia escriturada da unidade exceder a quantidade recuperavel da
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unidade, a entidade deve reconhecer a perda por imparidade de acordo com o paragrafo 52,

da norma.

4.4.1.1 Tempestividade dos testes de imparidade

O teste de imparidade anual para uma unidade geradora de caixa a que tenha sido imputado
goodwill pode ser efectuado a qualquer momento durante um periodo anual, desde que o

teste seja efectuado, todos os anos em momentos homaélogos.

As unidades geradoras de caixa distintas podem ser testadas quanto a imparidade em
momentos diferentes. Contudo, se uma parte ou todo o goodwill imputado a uma unidade
geradora de caixa tiver sido adquirido numa concentracdo de actividades empresariais
durante o periodo corrente anual, essa unidade deve ser testada quanto a imparidade antes

do final do periodo corrente anual.

Por outro lado se os activos que constituem a unidade geradora de caixa a que tenha sido
imputado goodwill forem testados quanto a imparidade ao mesmo tempo que a unidade
que contem o goodwill, eles devem ser testados quanto a imparidade antes da unidade que

contém o goodwill.

Do mesmo modo, se as unidade geradora de caixa que constituem um grupo de unidades
geradoras de caixa a que tenha sido imputado goodwill forem testadas quanto a imparidade
ao mesmo tempo que o grupo de unidades que contém o goodwill, as unidades individuais
devem ser testadas quanto a imparidade antes do grupo de unidades que contém o
goodwill.

O calculo detalhado mais recente, feito num periodo anterior, da quantia recuperavel de
uma unidade geradora de caixa a qual tenha sido imputado goodwill pode ser usado no
teste de imparidade dessa unidade no periodo corrente e desde que sejam satisfeitos o0s

seguintes critérios:

e Os activos e passivos que compdem a unidade ndo forem significativamente
alterados;
e O célculo da gquantia recuperavel exceda a quantia escriturada numa margem

substancial; e
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e Com base em acontecimentos passados e das circunstancias que tenham
mudado desde o calculo mais recente da quantia recuperavel, seja pouco

provavel que esta seja inferior a quantia escriturada da unidade.

4.5 Testes de imparidade ao goodwill

A 1AS 22 estabelecia que o goodwill tinha de ser amortizado numa base sistematica
durante a sua vida util e incluia uma presuncdo, discutivel, de que a vida atil ndo
ultrapassava os 20 anos. J& a IFRS 3 exclui a amortizacdo sistematica, e estabelece a
realizacdo de testes de imparidade com periodicidade anual, para quantificar as possiveis
perdas por imparidade. Também o normativo nacional instituiu os testes de imparidade ao
goodwill adquirido numa concentracdo de actividades empresariais, devendo a entidade
adquirente testa-lo quanto a imparidade anualmente ou com mais frequéncia se as
circunstancias indicarem que pode estar com imparidade, de acordo com a NCRF 12 —

Imparidade de Activos.

Uma perda por imparidade reconhecida no goodwill ndo deve ser revertida num periodo
posterior, visto que, qualquer aumento na quantia recuperavel do goodwill é provavel que
seja um goodwill gerado internamente (cujo reconhecimento ndo é permitido pela NCRF 6
— Activos Intangiveis), em vez de uma reversdo da perda por imparidade reconhecida no

goodwill adquirido.

4.6 Reversdes de perdas por imparidade

A reversdo de uma perda por imparidade de um activo, surge quando o valor escriturado do
activo é inferior ao seu valor recuperavel, com excepcao do goodwill, que nunca pode ser

revertido.

Assim, conforme os paragrafos 56 a 64, da NCRF 12, os procedimentos relativos as

reversdes diferem consoante o tipo de activos:

e activo individual (parégrafos 59 a 61);
¢ unidade geradora de caixa (paragrafos 62 a 63); e

e goodwill (paragrafo 64).

Neste ultimo caso, uma perda por imparidade reconhecida para o goodwill ndo deve ser

revertida num periodo posterior.
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Em conformidade com os paragrafo 56, da NCRF 12, uma entidade deve avaliar & data de

cada relato se ha qualquer indicacdo de que uma perda por imparidade reconhecida em

periodos anteriores relativamente a um activo, que ndo o goodwill, possa ja nao existir, ou

possa ter diminuido. Se tal indicacdo existir, uma entidade deve estimar a quantia

recuperavel desse activo.

Segue-se que de acordo com o paragrafo 57, da NCRF 12, na avaliacdo de algum indicio

de uma perda por imparidade reconhecida em periodos anteriores relativamente a um

activo, que ndo o goodwill, podendo ja ndo existir ou podendo ser diminuido, uma entidade

deve considerar, de natureza interna e externa, as seguintes indicagoes:

Quadro 4.3 - Reversdo de perdas por imparidade (Indicios)

Fontes Externas

Fontes Internas

O wvalor de mercado do activo tenha
aumentado significativamente durante o
periodo.

Tenham ocorrido durante o periodo, ou
venham a ocorrer no futuro préximo,
alteracbes significativas com um efeito
favoravel na entidade, referentes ao
ambiente  tecnoldégico, de  mercado,
econdmico ou legal em que a entidade opera
ou no mercado a que se destina o activo.

Alteracdes significativas com  efeito
favordvel na entidade que ocorreram
durante o periodo, ou que se espera que
ocorram num futuro proximo, até ao ponto
em que, ou na forma em que, 0 activo seja
usado ou se espera que seja usado. Estas
alteracBes incluem os custos incorridos
durante o periodo para melhorar ou
aumentar o desempenho do activo ou
reestruturar a unidade operacional a qual o
activo pertence.

As taxas de juro do mercado ou outras taxas
de mercado de retorno de investimentos
tenham diminuido durante o periodo, desde
que tais diminuicGes possam afectar a taxa
de desconto usada no céalculo do valor de
uso do activo conduzindo a um aumento da
sua gquantia recuperavel.

Evidéncia nos relatérios internos de que
indique que o desempenho econémico do
activo, é ou serd, melhor do que o esperado.

Fonte: Adaptado da NCRF 12, paragrafo 57.

Refere-se ainda que uma perda por imparidade de um activo, que ndo o goodwill,

reconhecida em periodos anteriores, deve ser revertida se, e apenas se, houver alteracéo nas

estimativas usadas para determinar a quantia recuperavel desse activo desde 0 momento

em que a ultima perda por imparidade foi reconhecida.
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4.6.1 Activo Individual

Um aumento da quantia escriturada de um activo, que ndo o goodwill, atribuivel a uma
reversdo de uma perda por imparidade ndo deve exceder a quantia escriturada que teria
sido determinada (liquida de amortizacdo ou depreciacdo) se nenhuma perda por

imparidade tivesse sido reconhecida no activo em anos anteriores.

Segundo o paragrafo 60, da NCRF 12, uma reversdo de uma perda por imparidade de um
activo, que ndo o goodwill, deve ser reconhecida nos resultados, a ndo ser que o activo
esteja escriturado pela quantia revalorizada de acordo com outra norma (por exemplo, o
modelo de revalorizacdo da NCRF 7 — Activos Fixos Tangiveis), assim como qualquer
reversdo de uma perda por imparidade de um activo revalorizado deve ser tratada como um

acréscimo de revalorizacéo de acordo com essa outra norma.

ApoOs ser reconhecida a reversdo de uma perda por imparidade, o débito da depreciacdo
(amortizacdo) do activo deve ser ajustado em periodos futuros para imputar a quantia
escriturada revista do activo, menos o seu valor residual (se o houver), numa base

sistematica durante a sua vida Util remanescente.

Segue-se uma sintese da teoria apresentada:
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Activo individual (excepto goodwill)

Aumento da quantia escriturada atribuivel a uma reversao de uma perda por

imparidade

Nao deve exceder a quantia escriturada que teria sido determinada (liquida de
amortizacao ou deprecia¢do) se nenhuma perda por imparidade tivesse sido

reconhecida no activo em anos anteriores

Deve ser reconhecida imediatamente nos resultados, a nao ser que o activo
esteja escriturado pela quantia revalorizada segundo uma outra Norma (por

exemplo, o modelo de revalorizagdo da NCRF 7).

Figura 4-3 - Reversdo de perda por imparidade nos activos individuais.
Fonte: Adaptado de Silva, 2013.

4.6.2 Unidade Geradora de Caixa

De acordo com o paragrafo 62, da NCRF 12, uma reversdo de uma perda por imparidade
de uma unidade geradora de caixa deve ser imputada aos activos da unidade, excepto para
0 goodwill, numa base pré rata em relagdo as quantias escrituradas desses activos. Estes
aumentos nas quantias escrituradas devem ser tratados como reversdes de perdas por

imparidade de activos revalorizados.

Ao imputar uma reversdo de uma perda por imparidade de uma unidade geradora de caixa
de acordo com o paragrafo anterior, a quantia escriturada de um activo ndo deve ser

aumentada acima do mais baixo de entre as seguintes quantias:
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e asua quantia recuperavel (se determinavel) e;

e a quantia escriturada que teria sido determinada (liquida de amortizacdo ou

depreciacdo) se nenhuma perda por imparidade tivesse sido reconhecida no activo
em periodos anteriores.

A guantia de reversdo da perda por imparidade que de outra forma teria sido imputada ao
activo deve ser imputada numa base pro rata em relagdo aos outros activos da unidade
(grupo de unidades), excepto para o goodwill.

Na figura seguinte faz-se o0 resumo da reversdo da perda por imparidade nas unidades
geradoras de caixa.

Unidade geradora de caixa

Reversao de uma perda por imparidade de uma unidade geradora

de caixa

Imputada aos activos da unidade, excepto para o goodwill, numa

base pré rataem relagao as quantias escrituradas desses activos

Aumentos nas quantias escrituradas devem ser tratados como reversao de

perdas por imparidade de activos individuais reconhecidos

Figura 4-4 - Reversdo de perda por imparidade nas unidades geradoras de caixa.
Fonte: Adaptado de Silva, 2013.
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5 RELATO FINANCEIRO POR SEGMENTOS

5.1 Relato de informacao financeira por segmentos

Nos grupos economicos verificamos uma diversidade ao nivel dos sectores de actividade e
nas areas geograficas. Os grupos econdmicos podem ter diferentes negdcios como € o caso
das telecomunicacgdes, a distribuicdo, a industria e o imobiliario. A vida das empresas é
influenciada por diversos factores externos e internos e cada organizagdo apresenta-os de
um modo especifico. Como factores externos podemos destacar 0 meio socioeconémico, as
condicGes politico-sociais e a area geografica onde a empresa actua. No que concerne aos
factores internos, salientamos a forma como a organizagdo estéa estruturada, 0 modo como
estd a ser orientada, as estratégias utilizadas e os objectivos a alcangar. Como ja falado
anteriormente para que todas as empresas possam tomar decisdes estratégicas de modo a
alcancar os objectivos pretendidos, devem possuir informagdo financeira credivel e
verdadeira. As empresas que tenham negocios em Varios pontos geograficos, devem
apresentar as suas demonstracdes financeiras com informacdo sobre os principais
indicadores por area de negocio (vg. 0s activos, vendas e resultados), pois sO assim 0s
utilizadores da informacao conseguem analisar apropriadamente a performance da empresa
ou grupo econdmico e delinear a performance futura. Esta analise € designada por relato

por segmentos.

5.1.1 Evolugdo e enquadramento normativo do relato financeiro por
segmentos

As primeiras normas sobre o relato financeiro por segmentos surgiram nos Estados Unidos
da América nas décadas de 70 e 80 do séc. XX. Designadamente em 1976, o0 FASB emitiu
a SFAS? 14 — Financial Reporting for Segments of a Business Enterprise e em 1981 o

IASC? emitiu a IAS 14 — Reporting Financial Information by Segment (Relato de

22 SFAS - Statement of Financial Accounting Standards.

2 Actualmente denominado IASB. No ano 2000, o IASC iniciou um processo de reestruturagéo interno que
culminou com a criacdo do IASB que substituiu o IASC na elaboracdo e emissdo de normas internacionais.
As normas emitidas e a emtir pelo IASB passaram a designar-se de International Financial Reporting
Standards (IFRS). Igualmente foi criado o International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) cuja principal funcdo consiste na emissdo de interpretacBes técnicas as IFRS e designadas por
International Financial Reporting Interpretations (IFRI). Quanto as Internacional Accounting Standards
(1IAS) e as Standing Interpretations Comittee (SIC) iriam ser gradualmente revistas, aperfei¢oadas,
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informagdo financeira por segmentos). Esta norma surgiu no seguimento do Exposure

Draft (ED) 15%* — “Reporting Finacial Information by Segment .

A 1AS 14 aplicava-se as entidades com valores mobilidrios negociados em bolsa e as
restantes entidades com actividades economicamente significativas. Esta norma tinha como

base os segmentos de negdcios e 0s segmentos geogréaficos.

Contudo, as normas anteriores produziram pouco efeito em estimular a propagacdo da
informacao por segmentos nos niveis exigidos pelas entidades reguladoras dos mercados
de titulos, pelo que no final da década de 90 se verificou uma revisdo das normas

internacionais.

Desta revisdo resultou em 1997, a emissdo pelo FASB e IASB, das normas SFAS 131 —
Disclosures About Segments of na Enterprise and Related Information e da IAS 14 —

Segment Reporting, respectivamente.

Segundo Nunes (2010), a SFAS 131 tratava a apresentacdo da informacgdo segmentada, que
resultou de um projecto entre a AcSB? do Canada e 0 FASB dos EUA, aquando da revisao

da SFAS 14 - Financial Reporting for Segments of a Business Enterprice.

A SFAS 131 entrou em vigor a 15 de Dezembro 1997, sendo de aplicacdo obrigatéria para

empresas cotadas, inclusive para os relatos financeiros intercalares.

Ainda Nunes (2010) apresenta as divulga¢fes mais importantes e exigidas pela SFAS 131.:
e Tipo de produtos e servigos incluidos em cada segmento de negdcios relataveis;
e Lucros;
e Activos;
e Responsabilidades Financeiras;
e Proveitos externos e inter-segmentos;
e Depreciacdes, amortizacbes e outras despesas relevantes ndo monetarias;
Lucros/Perdas de Investimentos (MEP?°);

e |nvestimentos.

emendadas, retiradas e/ou substituidas pelo IASB (CNC — Projecto de Linhas de Orientacdo para um Novo
Modelo de Normalizac&o Contabilistica (2003), paragrafo 11). (Pardal, 2007).

* Documento aberto & analise de diversas entidadades oficiais bem como ao pblico em geral, com o
objectivo de recolher comentérios e criticas que apoiassem a elaboracdo e emissdo final da norma. (Pardal,
2007).

2 AcSB - Accounting Standards Board.

% MEP — Método da Equivaléncia Patrimonial.
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Segundo Pardal (2007), ainda em 1990, no Reino Unido, o Accounting Standards Comittee
(ASC)? emitiu a norma, Statement of Standard Accountig Practise (SSAP) 25 — Segmental
Reporting. Embora esta norma melhorasse a divulgacdo de informagédo por segmentos no
Reino Unido, o ASB considerou a revisdo da norma de modo a aproximar-se das normas
revistas do FASB e IASB, emitindo mesmo um parecer para discussdo em 1996. No
entanto, da andlise do respectivo documento sucedeu nao originar qualquer entusiasmo na

mudanca, pelo que o AcSB afastou qualquer alteracdo da norma.

Em Portugal, em 2000 surgiu a primeira norma especifica sobre a informacao por
segmentos, a Directriz Contabilistica 27 — “O Relato por Segmentos” antecipando de

alguma forma a aplicacdo da IAS 14 (revista em 1997).

Em 19 de Junho de 2002, o Parlamento Europeu e o Conselho da Unido Europeia publicou
0 Regulamento n.° 1606/2002/CE, que obriga 0os grupos econémicos a apresentarem as
suas contas consolidadas e a utilizarem as normas internacionais de contabilidade, a partir
de 2005.

No predmbulo do regulamento, é reforcada a necessidade da regulamentacdo para 0s
grupos econdmicos de modo a possibilitar uma maior comparabilidade entre eles. Também
¢ mencionado que obrigatoriamente até 2007, todas as sociedades cujos titulos sejam
negociados publicamente num mercado regulamentado, devem utilizar um conjunto Unico
de normas internacionais de contabilidade. Também a Comissdo de Mercados de Valores
Mobilirios (CMVM), no seu regulamento n.° 6/2002%® estabelece que todas as entidades
«emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado,

devem divulgar a informacao financeira por segmentos».

De acordo com Nunes (2010), a adopg¢do das normas internacionais de contabilidade ficou
completa em Portugal, com o Regulamento da CMVM n° 11/2005%, através do qual a
CMVM estabeleceu, de acordo com o artigo 5° do Decreto-Lei n° 35/2005%, de 17 de

Fevereiro, 0 regime aplicavel a elaboracdo e apresentagdo de contas de acordo com as

2 Actualmente Accounting Standards Board (ASB).

%8 Regulamento da CMVM n.° 6/2002, de 11 de Abril de 2002.

2% Regulamento da CMVM n.° 11/2005, de 9 de Dezembro de 2005.

% Este diploma transpde para a ordem juridica interna a Directiva n° 2003/51/CE, que visa assegurar a
coeréncia entra a legislacdo contabilistica comunitaria e as Normas Internacionais de Contabilidade, em vigor
desde 1 de Maio de 2002.
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normas internacionais de contabilidade as sociedades sujeitas a sua apresentacdo e

supervisao.

Entretanto, surgiu um projecto internacional comum entre o IASB e o FASB resultante da
convergéncia entre a IAS 14 e SFAS 131 (ambas de 1997), originando a emisséo da IFRS 8
— “Operating Segments” pelo IASB a 30 de Novembro de 2006, com aplicagdo prevista
para 0s exercicios economicos a partir de 1 de Janeiro de 2009. Assim, a IAS 14 esteve em
aplicacdo de 2005 até 2008 e a IFRS 8, a partir de Janeiro de 2009, sendo esta a data de
eficacia obrigatoria.

No normativo nacional, com a publicacdo e aplicacdo do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13
de Julho, que aprovou o0 SNC, o relato por segmentos continua subentendido. Embora no
SNC n#o exista uma norma para o relato por segmentos, a estrutura conceptual®® refere a
relevancia de mapas suplementares de forma a tratarem a informagéo financeira por
segmentos operacionais e geograficos, com a finalidade proporcionar informagéo (til sobre
as demonstracdes financeiras para um abrangente nimero de utilizadores na tomada de

decisbes econdmicas.

O quadro seguinte demonstra, sinteticamente a cronologia do Relato por Segmentos aos

niveis nacionais e internacionais.

Quadro 5.1 - Principais normativos internacionais e nacionais

EUA-FASB e SEC

1976 | SFAS 14 — Financial Reporting for Segments of a Business Enterprise.

1981 | IAS 14 — Reporting Financial Information by Segment.

1997 | SFAS 131 — Disclosures About Segments of na Enterprise and Related Information.

Internacional - IASB

1981 | IAS 14 — Reporting Financial Information by Segment.

1997 | IAS 14 — “Segment Reporting”.

2006 | IFRS 8 — “Operating Segments .

Portugal - CNC e CMVM

2000 | Directriz Contabilistica 27 — “O Relato por Segmentos”.

2002 | Regulamento n.° 6/2002.

2005 | Regulamento da CMVM n° 11/2005.

Fonte: Adaptado de Pardal, 2007.

3 Paragrafo 8 do Aviso n° 15652/2009 — Estrutura Conceptual.
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5.2 A importancia do relato por segmentos

A harmonizacdo da informacdo financeira tem merecida a atencdo por parte da
International Organization of Securities Commissions (I0OSCO) e do IASB de forma a
responder as necessidades dos diferentes utilizadores dessa mesma informagao.

Para compreendermos um pouco melhor a importancia do relato por segmentos,

enumeram-se alguns estudos efectuados sobre o tema e citados por Nunes, 2010.

Assim e em 1997, um estudo elaborado por Mary Harris Stanford e outros, concluiu que
existindo coeréncia interna e externa na definicdo dos segmentos, o relato afecta os
julgamentos qualitativos e as decisfes dos analistas de investimento. Os analistas tém
maior confianca nos seus julgamentos quando os segmentos tém uma combinagdo de

produtos similares, relativamente a produtos diferentes.

Um ano mais tarde, Gerald J. Lobo e outros analisaram o impacto da utilizagdo da SFAS
n.° 14, e concluiram que a sua aplicacdo dava seguranca a variacao de pregos e a precisdo

nas estimativas de ganhos, ao relato financeiro por segmentos.

Em 2002, Brian B. Stanko e outros, estudaram a importancia do relato por segmentos e
concluiram que com o relato por segmentos é possivel compreender as decisdes da
administracdo, passadas e futuras, com o objectivo de melhor compreender a performance

da empresa.

Ja relativamente a adopc¢éo da IAS 14, revista em 1997, Jenice Prather-Kinsey e Gary K.
Meek, 2004, concluiram que foi nas maiores empresas cotadas em bolsa que se sentiu

maior impacto.

5.2.1 Relato por segmentos

A IFRS 8 tem como objectivo estabelecer principios para divulgar informacgéo financeira
por segmentos operacionais, ou seja, informacao acerca dos diferentes tipos de produtos e
servicos que uma entidade produz e dos diferentes ambientes econémicos em que a mesma

opera.

Assim ao estabelecer principios para relatar a informacdo financeira base relevante por
areas, o principal objectivo é, sem ddvida, ajudar os utentes a compreender melhor o
desempenho da empresa, avaliar melhor os seus riscos e retornos e fazer melhor juizos de

valor acerca da entidade como um todo.
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Uma entidade que relata informagé@o por segmentos deve efectuar divulgagdes para cada
segmento relatavel, com base no formato de relato primario de uma entidade e

nomeadamente:

e A quantia de perdas por imparidade reconhecidas nos resultados e directamente no
capital proprio durante o periodo;
e Aquantia de reversdes de perdas por imparidade reconhecidas nos

resultados e directamente no capital préprio durante o periodo.

Sobre as variaveis que influenciam a qualidade da informacdo do segmento, Don
Herrmann e Wayne Thomas, 1996, concluem que o pais, o tamanho da empresa e a

cotacdo, sdo as variaveis que afectam significativamente a qualidade da informacao.

Em Portugal, um estudo efectuado por Pedro Pardal em 2008, sobre a aplicagédo do relato
por segmentos em Portugal, concluiu que: 1) existe uma razoavel, mas ndo total adopcéo
da directriz contabilistica n® 27; 2) a dimensdo das empresas esta positivamente associada
com o numero de segmentos; e 3) quanto menores o0s resultados das mesmas, menos itens

séo cumpridos.

Nunes (2010) apud Nunes (2000)*, debruca-se sobre o tipo de informacdo financeira
relatada por segmentos pelas empresas portuguesas com ac¢des cotadas no Mercado das
Cotacdes Oficiais (MCO) da Bolsa de Valores de Lisboa (BVL), no ano de 1998. Através
desta andlise foi possivel confirmar que nesse ano, as empresas analisadas divulgaram
alguma informacdo por segmentos, sobretudo com base no descrito pela IAS 14, sendo

diversa a forma como essa informacao € divulgada.

5.3 Objectivo do relato financeiro por segmentos

O relato financeiro por segmentos tem como objectivos:

e Apresentar a informacéo financeira de uma entidade por segmentos operacionais;
e Compreender melhor o desempenho passado da entidade;
e Avaliar melhor os riscos e retornos;

e Fazer juizos de valor mais consistentes acerca da entidade como um todo.

%2 NUNES, Jodo - “O Relato da Informagdo por Segmentos” — Tese de Mestrado, 2000.
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No actual contexto da globalizacdo, a maioria das empresas operam em areas geograficas
distintas quanto a uma série de factores (publico-alvo, taxas de lucratividade,
oportunidades de crescimento, contexto sécio-cultural e politico, perspectivas futuras,
riscos diferenciados e impostos), fornecendo ao mesmo tempo grupos de produtos e

servigos substancialmente diferentes.

Deste modo, a informacdo acerca dos produtos e servigos diferentes de uma entidade e das
suas operacdes em areas geograficas distintas € relevante o suficiente para avaliar 0s riscos
e retornos de uma empresa diversificada ou multinacional. No entanto, esta informagao
pode ndo ser determinavel (e ndo o € na maioria dos casos) a partir dos dados
consolidados. Daqui se infere que a informacdo por segmentos é bastante (til, para nao
dizer estritamente necessaria, a satisfacdo das necessidades dos utentes de demonstracdes

financeiras destas entidades.

A IFRS 8 deverd ser aplicada a conjuntos completos de demonstragdes financeiras
publicadas (um balango, uma demonstracdo dos resultados, uma demonstracdo dos fluxos
de caixa e uma demonstracao das alterac6es no valor do capital préprio e notas — conforme
disposto na IAS 1).

Esta norma (IFRS 8) deve ser aplicada apenas por entidades cujos titulos de capital proprio
ou de divida sejam negociados publicamente e por empresas que estejam no processo de

emissdo de titulos de capital préprio ou de divida em mercados publicos de titulos.

Sucede que se um Unico relatério financeiro for constituido quer pelas demonstracdes
financeiras consolidadas de uma empresa cujos titulos sejam publicamente negociados,
quer pelas demonstracdes financeiras individuais da empresa-mae® ou de uma ou mais
subsidirias, apenas se exige que o relato por segmentos seja apresentado na base das

demonstracdes financeiras consolidadas.

5.4 Aplicacdo da IFRS 8

A IFRS 8 aplica-se a demonstracGes financeiras individuais de uma entidade e a
demonstragcdes financeiras consolidadas de um grupo com uma empresa-mde Ccujos
instrumentos de divida ou de capital préprio sejam negociados em bolsa, ou que tenha

depositado ou esteja em vias de depositar as suas DF junto de uma comissdo de valores

%% Empresa - mae: é uma entidade que detém uma ou mais subsidiarias - NCRF 14 parégrafo 9.
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mobiliarios ou de outra organizacdo reguladora. As entidades que embora ndo estejam
obrigadas a aplicar a IFRS 8 mas optem por divulgar informacGes sobre segmentos nao
conformes a presente norma, ndo devem classificar essas informacdes como informacées

por segmentos.

Se um relato financeiro contiver tanto as DF consolidadas de uma empresa-mée abrangida
pelo &mbito de aplicacdo da presente norma como as suas DF individuais, a informacéo

por segmentos € exigida unicamente nas DF consolidadas.

5.4.1 Definicdo de Segmento Operacional

A IFRS 8 apresenta 0s conceitos de segmento operacional e segmento geografico, sendo

que para segmento operacional a norma define-o como uma componente de uma entidade:

a) Que desenvolve actividades de negdcio de que obtém réditos e pelas quais
incorre em gastos (incluindo réditos e gastos relacionados com transac¢des

com outras componentes da mesma entidade);

b) Cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo principal
responsavel pela tomada de decisfes operacionais da entidade para efeitos
da tomada de decisdes sobre a imputacdo de recursos ao segmento e da

avaliacdo do seu desempenho;
c) Sobre a qual esteja disponivel uma informacéo financeira diferenciada.

A norma ainda refere que um segmento operacional pode desenvolver actividades de
negdcio para as quais ndo tenha ainda obtido réditos, dando para exemplo, as operacdes de
inicio de actividade que podem constituir segmentos operacionais antes da obtencdo de

réditos.

Nem todas as partes de uma entidade constituem, necessariamente, segmentos operacionais
ou partes de um segmento operacional.

5.4.2 Segmentos relataveis

De acordo com o paragrafo 11, da IFRS 8, uma entidade deve divulgar separadamente as
informacdes sobre cada segmento operacional atendendo aos critérios de agregacao e aos

patamares quantitativos, como segue:
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e Critérios de agregacéo

De acordo o paragrafo 12, da IFRS 8, os segmentos operacionais com caracteristicas
econdmicas semelhantes apresentam, frequentemente, um desempenho financeiro a longo

prazo semelhante.

[D]ois ou mais segmentos operacionais podem ser agregados num Unico segmento
operacional, se a agregacao for compativel com o principio fundamental da presente
norma, se 0s segmentos tiverem caracteristicas econdmicas semelhantes e se forem

semelhantes em relacdo a cada um dos seguintes aspectos:
a) A natureza dos produtos ou servigos;
b) A natureza dos processos de producéo;
c) Otipo ou categoria de clientes dos seus produtos e servigos;
d) Os métodos usados para distribuir os seus produtos ou prestar os servigos;

e) A natureza do quadro regulador, como, por exemplo, o aplicavel a banca,

aos seguros ou aos servigos de utilidade publica, se aplicavel.
e Patamares Quantitativos

Segundo o pardgrafo 13, da IFRS 8, um segmento operacional deve ser relatado

separadamente sempre que respeite um dos seguintes patamares quantitativos:

[2)] O seu rédito relatado, incluindo ndo s6 as vendas a clientes externos como
também as vendas ou transferéncias intersegmentos, é igual ou superior a 10% do

seu rédito combinado, interno e externo, de todos 0s segmentos operacionais;

b) A quantia em termos absolutos dos seus lucros ou prejuizos, relatados, é igual ou
superior a 10 % do maior, em termos absolutos, dos seguintes valores: i) 0s lucros
relatados combinados de todos os segmentos operacionais que ndo relataram
prejuizos; e ii) os prejuizos relatados combinados de todos os segmentos

operacionais que relataram prejuizos;

¢) Os seus activos sdo iguais ou superiores a 10 % dos activos combinados de todos os

segmentos operacionais.

Ainda assim, 0s segmentos operacionais que ndo respeitem qualquer dos patamares

guantitativos enunciados podem ser considerados relataveis e divulgados separadamente se
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0s Orgdos de gestdo entenderem que essa informacdo sobre o segmento é Util para os

utilizadores das demonstracdes financeiras.

Segundo o paragrafo 14, da IFRS 8, uma entidade s6 pode combinar informacdes sobre 0s
segmentos operacionais que ndo respeitem 0s patamares quantitativos para produzir um
segmento relatdvel, quando os segmentos com caracteristicas semelhantes, partilharem a

maior parte dos critérios de agregacao.

O paragrafo 15, da IFRS 8, evidencia que se o rédito externo total relatado pelos
segmentos operacionais representar menos do que 75% do total do rédito da entidade,
devem ser identificados segmentos adicionais como segmentos relataveis, mesmo se ndo
satisfizerem os limites de 10% ja referidos, até pelo menos 75% do rédito da entidade, e

incluidos nos segmentos relataveis.

Se os 6rgdos de gestdo entenderem que um segmento operacional definido como relatavel
no periodo imediatamente anterior mantém uma importancia significativa, as informacoes
sobre esse segmento devem continuar a ser relatadas separadamente no periodo corrente,
ainda que tenha deixado de satisfazer os critérios dos limiares quantitativos (Paragrafo 17,
IFRS 8).

Segundo o parégrafo 18, da IFRS 8, quando um segmento operacional for definido como
segmento relatavel no periodo corrente, em concordancia com os patamares quantitativos,
os dados por segmento respeitantes a um periodo anterior, apresentados para efeitos
comparativos, devem ser reexpressos de modo a reflectir o novo segmento relatavel como
um segmento distinto, ainda que no periodo anterior esse segmento ndo tenha cumprido os
critérios dos patamares quantitativos, a ndo ser que, as informacdes indispensaveis nédo

estejam disponiveis e o custo da sua elaboracgéo for excessivo.

Também o paragrafo 19, da IFRS 8, enuncia que
[p]ode ser estabelecido um limite pratico para o nimero de segmentos relataveis,
divulgados separadamente por uma entidade, para além do qual a informacgdo por
segmentos podera tornar-se demasiado pormenorizada. Embora ndo esteja fixado
qualquer limite preciso, se 0 nimero de segmentos relataveis for superior a dez, a

entidade deve ponderar a possibilidade de ter sido atingido um limite prético.
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5.4.3 Divulgacéo

De acordo com o paragrafo 20, da IFRS 8, uma entidade deve divulgar «informacdes que
permitam aos utentes das suas demonstragdes financeiras avaliar a natureza e os efeitos
financeiros das actividades de negocio em que esta envolvida, assim como 0s ambientes

econdémicos em que operax.

Assim, uma entidade deve divulgar as seguintes informacGes em relacdo a cada periodo

para o qual seja apresentado uma demonstragdo do rendimento integral:

e Informacdes gerais;
e Informacdes sobre lucros ou prejuizos, activos e passivos;
e Informacdes geogréficas; e

e Informagdes sobre os principais clientes.

5.4.3.1 Informacdes Gerais

Uma entidade deve divulgar as seguintes informagdes gerais:
a) os factores utilizados para identificar os segmentos relataveis da entidade,
incluindo a base de organizacdo (por exemplo, se a geréncia optou por
organizar a entidade segundo os produtos e servigos, areas geograficas,
ambientes reguladores, ou uma combinacdo de factores e se 0s segmentos
operacionais foram agregados); e
b) os tipos de produtos e servigos a partir dos quais cada segmento relatavel

obtém os seus réditos.

5.4.3.2 InformacG@es sobre lucros ou prejuizos, activos e passivos

Um entidade deve relatar a mensuracdo dos lucros ou prejuizos e total de activos de cada
segmento relatavel. Outra situacdo a relatar pelas entidades € a mensuracdo dos passivos de
cada segmento relatavel, se essa quantia for apresentada regularmente ao principal

responsavel pela tomada de decisdes operacionais.

Se as quantias especificadas forem incluidas na mensuracdo dos lucros ou prejuizos dos
segmentos, analisada pelo principal responsavel pela tomada de decisdes operacionais, ou

se forem regularmente apresentadas a este, ainda que nao incluidas nessa mensuracéo, uma
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entidade deve divulgar igualmente, para cada segmento relatavel, as seguintes

informacdes:

e Réditos provenientes de clientes externos;

e Réditos de transac¢des com outros segmentos operacionais da mesma entidade;

e Rédito de juros;

e Gastos de juros;

e Depreciacdes e amortizacoes;

e |tens materiais de rendimento e de gasto;

e Interesse da entidade nos lucros ou prejuizos de associadas e de empreendimentos
conjuntos, contabilizado segundo o método da equivaléncia patrimonial;

e Gasto ou rendimento do imposto sobre o rendimento; e

e Itens materiais que ndo sejam a dinheiro e que ndo sejam depreciacOes e

amortizacoes.

Uma entidade deve relatar os réditos de juros separadamente dos gastos de juros para cada
segmento relatavel, salvo se a maioria dos réditos do segmento provier de juros e o
responsavel pela tomada de decisdes operacionais se basear principalmente nos réditos de
juros liquidos para avaliar o desempenho do segmento e tomar decisGes sobre 0s recursos a
imputar ao mesmo. Nessa situacdo, as entidades podem relatar o rédito de juros desse

segmento liquidos dos seus gastos de juros e divulgar que procederam desse modo.

Uma entidade deve divulgar sobre cada segmento relatavel se as quantias especificadas
estiverem incluidas na mensuracdo dos activos do segmento analisada pelo principal
responsavel pela tomada de decisdes operacionais ou for apresentada regularmente a este,

ainda que ndo incluida na mensuracgéo dos activos do segmento as seguintes informacoes:

e a qQuantia do investimento em associadas e empreendimentos conjuntos
contabilizada pelo método da equivaléncia patrimonial,

e as quantias de adicOes aos activos ndo correntes, excepto instrumentos financeiros,
activos por impostos diferidos, activos de beneficios pos-emprego (ver IAS 19

Beneficios de Empregados) e direitos provenientes de contratos de seguro.

Uma entidade deve relatar os réditos provenientes dos clientes externos em relagdo a cada
produto e servico ou a cada grupo de produtos e servicos semelhantes, salvo se as

informacdes necessarias ndo se encontrarem disponiveis e 0 custo da sua elaboracdo for
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excessivo, devendo tal facto ser divulgado. As quantias dos réditos relatadas devem basear-
se nas informacdes financeiras utilizadas para elaborar as demonstracfes financeiras da

entidade.

5.4.3.3 Informacdes sobre areas geograficas

De acordo com o paragrafo 33, da IFRS 8, uma entidade deve relatar, a ndo ser que, as
informacBes necessarias ndo se encontrem disponiveis e o custo da sua elaboracao for

excessivo as seguintes informacdes geogréficas:

¢ Réditos provenientes de clientes externos:
a) atribuidos ao pais de estabelecimento da entidade e
b) atribuidos globalmente a todos os paises estrangeiros de onde a entidade

obtém réditos.

Se os réditos provenientes de clientes externos atribuidos a um determinado pais
estrangeiro forem materialmente relevantes, devem o0s mesmos ser divulgados
separadamente. Uma entidade deve divulgar a base de atribuicdo dos réditos provenientes

de clientes externos aos diferentes paises:

e Activos ndo correntes, excepto instrumentos financeiros, activos por impostos
diferidos, activos por beneficios pos-emprego e direitos provenientes de contratos
de seguro:

a) localizados no pais de estabelecimento da entidade e
b) localizados em todos os paises estrangeiros em que a entidade detém
activos.
Se 0s activos num determinado pais estrangeiro forem materiais, devem 0s mesmos ser

divulgados separadamente.

As quantias relatadas devem basear-se nas informacdes financeiras utilizadas para elaborar
as demonstragcdes financeiras da entidade. Se as informacGes necessarias ndo se
encontrarem disponiveis e 0 custo da sua elaboracdo for excessivo, deve tal facto ser
divulgado. Uma entidade pode divulgar, para além das informacdes exigidas

anteriormente, subtotais de informacdes geogréaficas sobre grupos de paises.

5.4.3.4 InformacGes sobre os principais clientes

Segundo o paragrafo 34, da IFRS 8, uma entidade deve
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[p]restar informacdes sobre o grau da sua dependéncia relativamente aos seus
principais clientes. Se os réditos provenientes das transac¢cdes com um Unico cliente
externo representarem 10 % ou mais dos réditos totais de uma entidade, esta deve
divulgar tal facto, bem como a quantia total dos réditos provenientes de cada um
destes clientes e a identidade do segmento ou segmentos que relatam os réditos. A
entidade ndo esta obrigada a divulgar a identidade de um grande cliente nem a quantia
de réditos provenientes desse cliente relatados por cada segmento. Para efeitos da
IFRS 8, um grupo de entidades que, de acordo com as informacdes de que a entidade
que relata dispbe, se encontre sob controlo comum deve ser considerado um Unico
cliente, assim como um governo (nacional, estadual, provincial, territorial, local ou
estrangeiro), e as entidades que, de acordo com as informacdes de que a entidade que
relata dispde, se encontram sob o controlo desse governo devem ser consideradas um

Unico cliente.

Em suma conclui-se que uma entidade deve divulgar informagfes sobre os principais

clientes cujo grau de dependéncia da entidade seja superior a 10%.

5.5 Relato financeiro por segmentos do Grupo EDP

A EDP desenvolve um conjunto de actividades reguladas e liberalizadas no sector
energético, com especial énfase na producdo, distribuicdo e comercializacdo de
electricidade e gés.

O Grupo monitoriza a sua actividade com base em diversos segmentos de negocio, 0s
quais englobam as actividades na Peninsula Ibérica. Adicionalmente, e dada a sua
especificidade, existe também uma anélise separada do neg6cio de producdo de
electricidade através de fontes de energia renovaveis, a qual é consubstanciada num

segmento préprio (EDPR).

De igual forma, atendendo a especificidade do mercado brasileiro, 0 Grupo também
efectua uma andlise separada dos negdcios de producdo, distribuicdo e comercializacdo de
electricidade no Brasil (EDP Brasil).

O Conselho de Administracdo Executivo analisa periodicamente relatérios com informacao
sobre os segmentos, usando-os para monitorizar € comunicar a performance dos seus

negocios, bem como para decidir sobre a melhor alocagéo de recursos.
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Os segmentos definidos pelo Grupo s&o o0s seguintes:

Segmentos
[
| | | | |
Produgdo contratada Actividades Redes reguladas na EDPR EDP Brasil
liberalizadas na . i
de longo prazo - Peninsula Ibérica

Peninsula Ibérica

Peninsula Ibérica

Figura 5-1 - Segmentos do Grupo EDP.
Fonte: Adaptacéo a partir do Relatério e Contas de 2013 da EDP.

5.5.1 Caracterizacao de Segmentos

Um segmento de negdcio € uma componente identificavel do Grupo, que se destina a
fornecer um produto ou um servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos

restantes segmentos de negaocio.

Os valores reportados para cada segmento de negdcio resultam da agregacdo das
subsidiarias e das unidades de negdcio definidas no perimetro de casa segmento, bem

como a anulacdo das transacc¢des intra-segmentos.

5.5.2 EDPR

A EDPR é uma empresa lider global na area das energias renovaveis e produz energia a

partir de fontes renovaveis.

O grupo esta presente em diversos mercados globais e em constante expansao para novas
regibes, com o compromisso de liderar os mercados e criar valores para 0S N0SSOS

participantes e acionistas.

A EDPR desenvolve parques edlicos desde 1996 e foi cotada pela primeira vez em junho

de 2008. A presenca global da EDPR é gerida por duas plataformas regionais que
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supervisionam o desenvolvimento, construcdo e operacdo de ativos nas respetivas areas
geograficas: a EDPR Europa, sediada em Madrid, gere os ativos da Unido Europeia e 0s
ativos de energias renovaveis do Grupo EDP de outras Regibes; e a EDPR Ameérica do

Norte, sediada em Houston, gere os ativos dos Estados Unidos e do Canada.

A EDPR apresenta a seguinte estrutura organizacional:

EDP
RENOVAVEIS
|
[ | ]
Ameérica do N
Norte Europa Outras Regides

Figura 5-2 - Estrutura Organizacional da EDPR.
Fonte: Relatério e contas de 2013 da EDPR.

As unidades de negdcio estratégicas tém actividade em zonas geograficas distintas, e sdo

geridas de forma independente dada as suas diferentes caracteristicas.

Para cada uma das unidades de negdcio estratégicas, 0 CEO do Grupo analisa relatérios de

gestdo interna numa base trimestral.

Outras operagdes incluem as empresas do subgrupo EDPR Brasil, os investimentos
financeiros e restantes actividades (Centrais de biomassa e mini-hidricas), que ndo estdo
incluidas nos segmentos reportaveis. Nenhum destes segmentos preenche os limites

quantitativos para a determinacgdo de segmentos reportaveis em 2011 ou 2010.

Os lucros de cada segmento reportavel sao usados para medir o desempenho uma vez que a
administragdo considera que essa informagdo é a mais relevante na avaliacdo dos

resultados de determinados segmentos face a outras entidades que operam neste sector.

A politica de pregos inter-segmento é determinada nas condigfes normais concorrenciais

de mercado.
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O Grupo EDPR inclui as seguintes empresas:

e Europa (Grupo EDPR EU): Espanha, Portugal, Bélgica, Franga, Italia, Holanda,
Polonia, Romeénia e Reino Unido;

e América do Norte (Grupo EDPR EUA EDPR Canada): Estados Unidos da América
e Canada;

e América do Sul (Grupo EDPR Brasil): Brasil.

A informacdo financeira divulgada para cada segmento de negécio é determinada com base
nos montantes registados directamente nas subsidiarias que compdem o segmento,
incluindo a anulacdo dos saldos intra-segmentos, ndo sendo efectuados quaisquer

ajustamentos de imputacdo inter-segmentos.

Em Dezembro de 2013, a EDPR procedeu a alteracdo da informacédo divulgada no Relato
por Segmentos, bem como de acordo com os critérios acima referidos. Para efeitos de

comparabilidade, a informacdo reportada a 31 de Dezembro de 2012 foi reexpressa para

reflectir estas alteracdes.

66



6 ESTUDO DE CASO

O reconhecimento contabilistico das imparidades de activos, é, sem ddvida, uma pratica
cada vez mais regular nas entidades, podendo atingir valores significativos, que se poderdo
reflectir nos activos, no resultado liquido e/ou no capital préprio, originando alteracGes nos

valores que estes assumem.

As empresas e principalmente 0os grupos econdmicos, com negocios em diferentes areas
geograficas, devem apresentar as suas demonstracdes financeiras pelas principais areas de
negdcio, permitindo aos utilizadores da informacdo financeira compreender melhor o
desempenho passado, avaliar melhor os riscos e retornos e fazer melhores juizos de valor

acerca da entidade como um todo.

6.1 Objectivos do trabalho

Como ja referido e de acordo com a IAS 22 o goodwill era amortizado numa base
sistematica durante a sua vida Util e incluia a presuncéo, discutivel, de que a vida util ndo
ultrapassava os 20 anos. Esse procedimento foi excluido com a aplicacdo da IFRS 3 que
estabeleceu a realizacdo de testes de imparidade com periodicidade anual, para quantificar
as possiveis perdas por imparidade. A nivel nacional a NCRF 12 estabeleceu os testes de
imparidade ao goodwill adquirido numa concentracdo de actividades empresariais,
obrigando as empresas a testa-lo anualmente ou com alguma frequéncia desde que existam

indicios de imparidade.

Neste sentido, consideramos importante e oportuno, desenvolver um estudo que permita
compreender o contributo da informacdo por segmentos nos testes de imparidade ao

goodwill essencialmente em concentracdes de actividades empresariais.
Para a concretizacao deste estudo definimos os seguintes objectivos:

e Identificar a relevancia dos testes de imparidade do goodwill nas concentracfes de
actividades empresariais;
e Identificar a influéncia da informagdo por segmentos nos testes de imparidade ao

goodwill.
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6.2 Caracterizacado do estudo

Este trabalho tem como estudo de caso a EDP, no segmento EDP Renovaveis. A EDPR é
uma Sociedade Andnima que foi constituida em 4 de Dezembro de 2007. Esta sociedade
tem como objecto social principal a realizacdo de actividades relacionadas com o sector
eléctrico, nomeadamente a projeccao, construcdo, operacdo e manutencdo de instalacdes de
producdo de energia eléctrica, utilizando fontes de energia renovavel, em especial de
energia edlica. A EDPR tem a sua sede social em Oviedo, Espanha. A actividade do Grupo
EDPR é desenvolvida através das suas subsidiarias na América do Norte (EUA e Canada),
América do Sul (Brasil) e Europa (Portugal, Espanha, Franca, Bélgica, Polonia, Roménia,

Italia e Reino Unido).
As principais subsidiarias da EDPR EU séo:

e EDP Renovaveis Portugal, S.A. (parques edlicos em Portugal);

e EDP Renewables Espafia, S.L. (producdo de electricidade a partir de fontes
renovaveis em Espanha);

e EDP Renewables France (parques eolicos em Franca);

e Greenwind, S.A. (parques eélicos na Bélgica - parcerias com investidores locais);

e EDP Renewables Polska, SP. ZO.O. (parques e6licos na Poldnia);

e EDP Renewables Romania, S.R.L. (parques edlicos na Roménia);

e EDP Renewables Italy, SRL (parques edlicos em Itélia) e

e EDPR UK Limitada (projectos de desenvolvimento offshore).

As principais actividades da EDPR América do Norte (EDPR NA) sdo o desenvolvimento,
gestdo e operacdo de parques eélicos nos Estados Unidos da América e servicos de gestdo
para a EDPR Canada.

A EDPR Brasil foi constituida com o objectivo de estabelecer uma nova unidade de

negocio capaz de agrupar todos os investimentos no mercado Brasileiro.

A escolha da EDPR deve-se ao facto desta pertencer a um grande grupo econémico a nivel
internacional, detendo vérias subsidiarias, situadas em areas geograficas diferentes e que
por isso, nos permite obter informacgdo dos varios segmentos de negocio. Como também
tem goodwill e realiza testes de imparidade a este activo, pretendemos confirmar ou nao os

objectivos propostos no ponto anterior.
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6.3 Recolha de dados

O método de recolha de dados compreendeu principalmente a analise de contetdo dos
relatdrios e contas consolidadas da EDPR e da EDP - Energias de Portugal do periodo de
2010 a 2014* (ano a decorrer), o que envolveu uma andlise da informacdo quantitativa e
qualitativa de oito relatorios anuais. Também efectuamos observacbes de cadernos
financeiros e resultados anuais da EDPR. A recolha de dados recaiu, em particular, nas
demonstracgdes financeiras consolidadas sobretudo balango, demonstracdo dos resultados, e
demonstracdo dos fluxos de caixa, e respectivas notas, nas rubricas dos activos fixos

tangiveis e goodwill.

Na ultima rubrica para além do valor do goodwill retiramos também as taxas de desconto
associadas a cada unidade geradora de caixa utilizadas nos testes de imparidade,

seguidamente tratadas.

6.4 Desenvolvimento dos cenarios de estudo

Neste ponto abordar-se-do trés cenarios de modo a verificar se os testes de imparidade ao
goodwill sdo efectuados de acordo com o normativo contabilistico apropriado. De acordo
com a informacao retirada dos relatérios e contas, o goodwill do Grupo EDPR ¢é testado
quanto a sua imparidade anualmente, com base no més de Setembro, independentemente
da existéncia de indicadores de imparidade.

No caso particular dos parques eolicos em exploracdo, os testes de imparidade sdo

|35

realizados com base na quantia recuperavel®, a qual é determinada a partir do valor de uso

desses activos.

O goodwill é alocado a cada um dos paises onde a EDPR tem o seu negocio, para
determinar a sua quantia recuperavel alocada a cada pais, sdo agregadas as diferentes

unidades geradoras de caixa existentes em cada area geografica.

Nesta analise, é utilizado o método de fluxos de caixa descontados®. A valorizacdo dos

negocios desenvolvidos por cada unidade geradora de caixa do Grupo EDPR é efectuada

% Todos os valores utilizados em 2014 foram estimados.

% Na determinacéo da quantia recuperavel na EDP utilizamos o valor de uso dos activos porque a EDP é o
Unico grupo empresarial do sector da energia da Peninsula Ibérica que domina a oferta de producéo,
distribuicdo e comercializacdo de energia, logo ndo ha justo valor (valor de mercado).
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de acordo com os fluxos de caixa gerados por cada negdcio, descontados a taxas

apropriadas.

A projeccdo dos fluxos de caixa futuros é baseada na vida atil dos parques eolicos (25
anos)®” sendo consistente com o método de depreciacio actual (quotas constantes).
O célculo da depreciacdo anual dos activos é realizado de acordo com 0s seguintes

periodos de vida util esperada dos bens:

Activos fixos tangiveis NuUmero de anos
Edificios e outras construcdes 8abs0
Equipamento basico
Producdo Renovaveis 25
Producdo Hidroeléctrica 32a75
Producéo Termoeléctrica 25 a 40
Distribuicédo electricidade 10a40
Outro equip. basico 5a10
Equipamento de transporte 4a25
Equipamento administrativo e utensilios 4al0
Outros activos fixos tangiveis 10a 25

Fonte: Relatdrio e Contas EDP (2013).

Um dos principais pressupostos utilizado na realizacdo dos testes de imparidade ¢ a taxa de
desconto depois de impostos que reflecte a melhor estimativa do Grupo EDPR

considerando os riscos especificos associados a cada unidade geradora de caixa.

Todos os célculos necessarios para o desenvolvimento dos trés cenarios por noés

formulados encontram-se evidenciados nos Apéndice A e B.
Segue-se a apresentacao e descri¢do dos cenarios formulados:

No primeiro cenario e de acordo com a anélise efectuada aos relatérios e contas da EDPR
propusemo-nos confirmar que os testes de imparidade séo realizados com base na quantia
recuperavel. Os valores da quantia recuperével foram obtidos pela diferenca anual do

goodwill divulgado nos relatorios e contas. Relativamente a quantia escriturada dos activos

% Método dos fluxos de caixa descontados é um modelo de analise usado pelos analistas financeiros para
estimarem o valor de uma empresa ou de um projecto através do custo de capital.

% No segundo trimestre de 2011, a EDPR, com base num estudo realizado por uma entidade independente,
alterou o periodo de vida util dos parques eélicos de 20 para 25 anos, com efeitos a partir de 1 de Abril de
2011.

70


http://pt.wikipedia.org/wiki/Empresa
http://pt.wikipedia.org/wiki/Capital

fixos tangiveis (equipamento basico: producdo edlica) partimos do valor dos activos no
relatorio e contas de 2007 porque foi nesse ano que a EDPR foi constituida, em resultado

da integracdo dos activos renovaveis da EDP na Europa e nos EUA.

No segundo cenério tivemos em consideracdo o calculo da quantia recuperavel. Esta é
determinada com base no valor de uso dos activos (parques eélicos). Por seu turno, o valor
de uso foi determinado utilizando 0 método de fluxos de caixa descontados, utilizando uma
taxa de desconto média de 7%. Esta taxa resultou de uma média das taxas de desconto para
cada unidade geradora de caixa a partir da informac&o divulgada nos relatdrios e contas da

EDPR, conforme a tabela seguinte.

Tabela 6.1 - Taxas de desconto médias

Unidade Geradora 2013 2012 2011 2010

de Caixa
Portugal e Espanha 5% 7% 7% 7% 6% 9% 5% 8%
EUA 6% 7% 6% 7%
Brasil 9%| 10%| 8%| 9%| 5%| 8% 6% 9%
Resto da Europa 5% 8% 6% 8%
Taxa Média 7% 7% 7% 7%

Fonte: Adaptado dos Relatérios e Contas da EDPR.

Nesta suposicdo, ao valor do goodwill deduziu-se anualmente o valor da imparidade
apurada através da diferenca entre 0 somatorio da quantia escriturada dos activos (QEA), o

goodwill e a quantia recuperavel dos activos (QRA).

No terceiro e Ultimo cenério, os valores da QEA sdo iguais aos das suposi¢des anteriores.
Neste cenadrio mantiveram-se os valores das quantias escrituradas dos activos e goodwill; a
guantia recuperavel dos activos é obtida utilizando os fluxos dos resultados operacionais
obtidos utilizando uma taxa média de desconto de 48%. Esta taxa foi obtida através do

racio entre o resultado operacional da EDPR e o resultado operacional da EDP.

6.5 Resumo dos pressupostos dos cenarios

Em sintese os pressupostos dos cenarios sao 0s seguintes:
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Cenério 1

A quantia escriturada dos activos geradores de fluxos de caixa (QEA) foi retirada

dos relatorios e contas da EDPR.
O valor do goodwill foi retirado dos relatérios e contas da EDPR.

A quantia recuperavel foi determinada pela diferenca anual do goodwill divulgado
nos relatorios e contas da EDPR.

A imparidade anual é obtida pela diferenca entre a (QEA + GW) e a quantia
recuperavel (QRA).

Cenario 2

A guantia escriturada dos activos geradores de fluxos de caixa (QEA) foi retirada

dos relatdrios e contas da EDPR.
O valor do goodwill foi retirado dos relatérios e contas da EDPR.

A quantia recuperavel foi determinada com base no valor de uso dos activos
geradores de fluxos de caixa. Para este calculo foram utilizados os resultados das
actividades operacionais retirados da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
consolidados da EDPR.

Utilizou-se uma taxa média de desconto de 7%.

A imparidade anual é obtida pela diferenca entre a (QEA + GW) e a quantia
recuperdvel (QRA).

Cenéario 3

A gquantia escriturada dos activos geradores de fluxos de caixa (QEA) foi retirada
dos relatdrios e contas do Grupo.

O valor do goodwill foi retirado dos relatérios e contas da EDPR.

A quantia recuperavel foi determinada com base no valor de uso dos activos
geradores de fluxos de caixa obtidos através do Resultado Operacional da EDPR

retirado da Informacéo por Segmentos de Negdcio da EDPR.
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6.6 Analise e discussao dos resultados

Utilizou-se uma taxa média de 48% calculada através do racio entre o resultado

operacional por segmentos e o resultado operacional - total segmentos do Grupo

EDP.

A imparidade anual é obtida pela diferenca entre a (QEA + GW) e a quantia

recuperavel (QRA).

A analise e discussdo dos resultados observa as variantes quantitativa e qualitativa.

A andlise quantitativa é composta pelas tabelas 5.6.1, 5.6.2 e 5.6.3 com os dados obtidos

nos cenarios apresentados.

Tabela 6.2 - Cenario 1: Dados Quantitativos (milhares de Euros)

Ano | QEA(L) | Goodwill (2) | QEA+GW (3) | OQRA (4) '(g‘)p:?zi)‘i?g; A:;mﬂ;d d’f&)
2010 2072 1340 3.412 3.382 30 30
2011 1943 1310 3.253 3.243 10 40
2012 1813 1300 3113 3.063 50 90
2013 1.684 1.250 2934 2 884 50 140
2014 1554 1.200 2754 2704 50 1190

Fonte: Adaptado dos relatorios analisados.

No primeiro cenario verificamos que o goodwill se mantém significativo até 2014. Os

valores da imparidade acumulada ndo afectaram o goodwill porque os valores anuais do

goodwill sofreram uma variagdo muito pequena, pelo que apuramos que as perdas de

imparidade ao goodwill foram de valor reduzido.
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Tabela 6.3 - Cenario 2: Dados Quantitativos (milhares de Euros)

Ano | QEA(L) | Goodwill 2) | QEA+*GW (3) | QRA(4) '('g)p:a(zi)ﬂ?g)e A'Cmiﬁf d?(ee)
2010 2.072 1.340 3.412 2.691 721 721
2011 1.943 619 2.562 2.314 -248 -969
2012 1.813 372 2.185 1.834 -351 -1.320
2013 1.684 21 1.705 1.296 -409 -1.729
2014 s.s% S.S S.S S.S S.S S.S

Fonte: Adaptado dos relatorios analisados.

Neste cenario verificamos que s6 em 2013, o goodwill foi totalmente absorvido pela

imparidade acumulada. Os valores da imparidade sdo superiores aos obtidos no cenario 2,

0 que nos leva a crer que neste cenario podera existir algum dano fisico no activo tangivel

ou eventuais diferencas cambiais em possiveis aquisi¢des de concentracdes.

Tabela 6.4 - Cenario 3: Dados Quantitativos (milhares de Euros)

. Imparidade Imparidade
Ano QEA(1) Goodwill (2) | QEA+GW (3) QRA (4) (5)=(4)—(3) Acur(rg;lada
2010 2.072 1.340 3.412 1.463 -1.949 -1.949
2011 S.S S.S S.S S.S S.S. S.S.
2012 S.S S.S S.S S.S. S.S. S.S.
2013 S.S S.S S.S S.S. S.S. S.S.
2014 S.S S.S S.S S.S S.S S.S

Fonte: Adaptado dos relatorios analisados.

No terceiro cenario verificamos que o goodwill é totalmente absorvido, de uma sé vez, em

2010 porque o valor da imparidade é superior fazendo com que o goodwill anual ndo exista

Nnos anos seguintes.

6.7 Conclusdes do estudo de caso

A partir de 1 de Janeiro de 2010, a EDP — Energias de Portugal adoptou a IFRS 3 —

Concentracdo de Actividades Empresariais na contabilizacdo das concentracOes de

actividades empresariais.

% Sem significado.
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No que concerne aos testes de imparidade sublinha-se que sdo realizados sempre que
existam evidéncias ou circunstancias que indiquem que o valor contabilistico exceda o

valor recuperavel e essa diferenca é reconhecida em resultados.

O nosso estudo de caso incidiu nos activos tangiveis - equipamentos basicos geradores de

fluxos de caixa, em particular os parques edélicos.

Ao estudarmos o Grupo apuramos que tanto a EDP — Energias de Portugal, S.A. como o
segmento EDPR divulgam pormenorizadamente a informacdo por segmentos, de acordo
com o exigido na IFRS 8. O Grupo tem a sua informagdo financeira dividida por areas
geogréficas diferentes 0 que nos permite obter informacdo dos varios segmentos de
negocio. O goodwill também ¢é alocado as varias areas geograficas, assim como, a quantia
recuperavel é alocada a cada pais, sendo agregadas as diferentes unidades geradoras de

caixa existentes em cada area geografica.

Os trés cenarios formulados apresentam resultados diferentes embora todos sejam

praticaveis/viaveis e assim:

e O primeiro cenario apresentado é muito semelhante ao método utilizado no
segmento EDPR. Verificamos que os valores do goodwill variaram muito pouco ao
longo dos anos, assim como a sua imparidade, ndo influenciando os resultados.

e Relativamente ao segundo cendrio, apuramos a quantia recuperavel dos activos
utilizando uma taxa média de desconto calculada a partir das taxas referente as
unidades geradoras de caixa (Portugal e Espanha; EUA, Brasil; e resto da Europa)
da EDPR. O goodwill existente desde 2010 foi absorvido em 2013.

e No terceiro cenério, utilizamos uma taxa média do relato por segmentos (muito
superior a taxa média utilizada nos cenarios anteriores) para calcularmos a quantia
recuperavel dos activos fixos tangiveis. Apuramos que se a taxa para calcular o
valor de uso for muito superior a realmente utilizada pelos Grupos, o goodwill é
totalmente absorvido pela imparidade, influenciando deste modo os resultados

anuais.
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7 CONCLUSOES

O presente trabalho teve como principal objectivo investigar o impacto da aplicacdo dos
testes de imparidade ao goodwill e o contributo da informacéo por segmentos na realizacéo
desses testes. Para investigar esses impactos seleccionamos um grupo empresarial
econdmico do sector energético, a EDP — Energias de Portugal, em particular o segmento

EDP Renovaveis.

Nesse proposito, a nossa argumentacdo tedrica elaborada permitiu-nos confirmar que o
goodwill sendo um conceito remoto é ainda, um tema de grande discussao também por ser

considerado um tema de grande complexidade.

Por seu turno, os testes de imparidade também sdo um tema discutivel devido a sua
subjectividade, porquanto esta podera influenciar/adulterar os resultados obtidos pelas
empresas. Salientamos que os testes de imparidade s@o o Unico procedimento possivel para
espelhar possiveis perdas de valor do goodwill.

Na analise efectuada verificamos que o grupo estudado reconhece o goodwill no seu

balanco e divulga as bases de mensuracdo da respectiva quantia recuperavel.

A informacdo por segmentos desempenha um papel importante através da divulgacdo da
informacdo por segmentos nos relatérios e contas e permite-nos obter a informagdo
necessaria para a tomada de decises e na escolha da estratégia das empresas. Para além
disso, podemos verificar qual o segmento de negdcio por area geografica mais lucrativo
para 0 Grupo. Embora a empresa apresente um resultado positivo, as subsidiarias poderao

apresentar um resultado negativo.

No nosso estudo verificamos em 2011, resultados liquidos positivos em Portugal e Espanha
mas no resto da Europa resultados negativos. E evidente que estes resultados influenciaram
o resultado total, assim como 0s nossos resultados nos cenarios apresentados,
respectivamente na determinacdo da quantia recuperavel dos activos. No cenario 3, ao
utilizarmos uma taxa média de 48% - taxa superior as taxas utilizadas nos outros cenarios,
obtemos uma quantia recuperavel inferior e assim o goodwill e a sua imparidade s6 sdo
visiveis no primeiro ano, pois o goodwill é absorvido pela imparidade. Facto este que nos
outros cenarios verificamos ao longo dos anos. Ao utilizarmos uma taxa inferior no calculo

da quantia recuperavel dos activos, esta vai ser superior influenciando assim o resultado
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final do cenario, nomeadamente o goodwill e a imparidade. Estes resultados apuramos no
cenario 2 utilizamos uma taxa de desconto média de 7% no célculo do valor de uso dos
activos. Ao utilizarmos a taxa média das varias taxas existentes em cada area geogréfica,
podemos afirmar que o resultado deste cenario poderia ser diferente, visto que no caso do
Brasil as taxas médias sdo superiores as das outras areas geograficas. Optamos por uma
taxa média porque ndo era praticavel utilizar as taxas de todas as areas geograficas porque

ndo teriamos comparacao no cenario 3.

Para finalizar relevamos que o segundo cenario €, na nossa opinido, 0 mais consistente
porque apresenta uma diminui¢do gradual no valor do goodwill assim como no valor da
imparidade. Os outros cenarios também sdo viaveis e na nossa opinido este estudo reforcou
de alguma forma a importancia do relato por segmentos, uma vez que, a partir de varios
cenarios apresentados analisamos a influéncia da area geogréfica no resultado total do

grupo e no goodwill.

LimitacGes do estudo - A utilizacdo neste estudo de um grupo empresarial com
exclusividade neste negécio, apresenta limitagbes no que concerne as conclusdes

apresentadas, visto que estas ndo séo universais.

Sugere-se assim que em estudos futuros seja complementada esta informacdo com a de

outros grupos econdmicos com idéntica projeccdo internacional.
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APENDICE A

Cenario 1: A quantia recuperavel foi determinada a partir da informacéo sobre o goodwill

divulgado nos relatorios e contas da EDPR e calculando a diferenca entre os valores de

cada ano.
Ano GW Diferenca | ~enyGw ORA
Anual GW
2010 1.340 3.412 3.382
2011 1.310 -30 3.253 3.243
2012 1.300 -10 3.113 3.063
2013 1.250 -50 2.934 2.884
2014 1.200 -50 2.754 2.704

(milhares de euros)

Cenério 2: A quantia recuperavel é determinada com base no valor de uso dos activos
fixos tangiveis (parques edlicos). O método de valorizacdo utilizado € o método de

valorizacdo dos Fluxos de Caixa Descontados, Discounted Cash-Flow (DCF).

Cash — Flow 1 . Cash — Flow 2 Cash — Flown

Valor de Uso = ¥s 5 TR
EG (1 +1)? C1 )T

Legenda:

Cash-Flows - Corresponde ao valor dos Fluxos das Actividades Operacionais de 2010,
2011, 2012, 2013 e 2014.

i = Taxa de Actualizacdo/Taxa de Desconto. Neste cenario, i = 7%.

n = Periodo (2010, 2011, 2012, 2013, 2014).
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Calculo da quantia recuperavel

Rubricas 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
FI |
uxos gerados pelas UGC s67| e42| ees|  700| 735
(Fluxos Operacionais)
Taxa de actualizacdo 7,00%| 7,00%| 7,00%| 7,00%| 7,00%
Val - i
alor de Uso = Quantia 2601 2314| 1.834| 1206 686
Recuperavel

(valores em milhares de euros)

Cenario 3 - A quantia recuperavel foi determinada com base no valor de uso dos activos

geradores de fluxos de caixa obtidos através do resultado operacional da EDPR retirado da

informacdo por segmentos de negdcio da EDPR. Utilizamos uma taxa média de 48%

calculada através do racio entre o resultado operacional por segmentos e o resultado

operacional - total segmentos do Grupo EDP.

Célculo da quantia recuperavel

Rubricas 2010 2011 2012 2013 2014
Resultado Operacional -
EDPR 712 800 937 947 956
Resultado Operacional -
Total Segmentos EDP 1.661 1.331 2.214 2.174 1.835
Taxa de relato por segmentos 43% 60% 42% 44% 52%
Taxa média de relato por 48%
segmentos
Valor de Uso = Quantia
Recuperavel 1.463 1.966 1.357 1.074 645

(valores em milhares de euros)
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APENDICE B

Quantia escriturada dos activos fixos tangiveis: Equipamentos basicos —
Producao edlica.

Utilizamos a quantia escriturada dos activos no relatorio e contas de 2007 — ano em que a
EDPR foi constituida.

e Em 31 de Dezembro de 2007, o valor bruto dos activos fixos tangiveis era de
(milhares de euros) 2.589 (Anexo 10).

e O calculo da depreciacdo anual dos activos € realizada de acordo com a vida util
dos parques edlicos.

o Até Abril de 2011, o periodo de vida Util dos activos fixos tangiveis — equipamento
béasico dos parques eolicos era de 20 anos. A partir deste ano inclusivé, o periodo de
depreciacdo foi alterado para 25 anos.

Descrigcdo Valor
Valor bruto Activos Fixos Tangiveis 2.589
Vida util (anos) 20
Depreciacédo anual 130
Quantia escriturada em 2007 2.460
Depreciacdo total até 2010 518
Quantia escriturada em 2010 2.072

(Valores em milhares de euros)
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ANEXO 1 - Demonstragdo da posicdo financeira consolidada em 2013 e 2012.

EDP Renovaveis, 5.A. e subsidiarias

Demonstracdo da Posicio Financeira Consolidada
em 21 de Dezembro de 2013 e de 2012

Milhares de Euros Motas 2013 2012
Activo
Activos fixos tangiveis 15 10.358.725 10.536.907
Activos intangiveis 16 859.796 24,9135
Gaoodwill 17 1.255.725 1,301,930
Inwvestimentas financeiros em empresas associadas 18 &4.660 47,473
Activos financeiros disponiveis para venda 19 7.434 9.407
Activos por impostos diferidos 20 111.055 B89.378
Devedores e putros activos de actividades comerciais 23 53.160 55,152
Jutros devedorss e outros activos 24 320.440 251,220
Depositos colaterais associados a divida financeira 30 74.172 48,433
Total dos Activos N3o Corrantes 12.335.167 12.364.816
Inventirios 21 15.489 16.209
Cligntes 22 207.189 180.259
Devedores e putros activos de actividades comerciais 23 45.768 104,165
Jutros devedores e outros activos 24 133.054 334,490
Impostos a receber 23 103.652 55.089
Activos financeiros 2o justo valor através de resultados 76 389
Depositos colaterais associados a divida financeira 30 £.054 715
Caixa e equivalentes de caixa 26 263.229 245,837
Total dos Activos Correntes 776.551 §37.157
Total do Activo 13.111.718 13,301,973

Capitais proprios

Capital 27 4.361.541 4,361.541
Premios de emissac de accoes 27 552.035 552.035
Reservas 28 -659.603 -74,385
Qutras reservas e resultados acumulados 28 £52.175 458.202
Resultado liquido atribuivel acs accionistas da EDP
Renovaveis 135.116 126.266
Capitaiz Proprios atribuiveis acs accionistas da EDP
Renovaveis 5.671.266 5,423,659
Interesses ndo controldveis 29 418.230 325.168
Total dos Capitais Proprios &.085.4%& 5,748,827
Passivo
Divida financeira de médio/longo prazo 30 3.543.803 3.657.083
Provisdes 31 68.539 63,825
Passivos por impostos diferidos 20 383.329 380.592
Parcerias institucionais em pargues edlicos nos EUA 32 1.508.455 1,679,753
Credores e outros passivos de actividades comerciais 23 418.140 376.502
Qutros credores & outros passivos 34 233.770 258.824
Total dos Passivos N3o Correntes 6.162.078 6,416,580
Divida financeira de curte praze 30 148.131 217,237
Crecores e outros passivos de actividades comerciais 33 478.853 704.610
Jutros credores e outros passivos 34 134.511 157.876
Impostos a pagar 35 S8.649 56,843
Total dos Passivos Correntes BE0.144 1.136.566
Total do Passivo 7.022.222 7,553,146
Total dos Capitais Proprios & Passivo 13.111.718 13,301,973
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ANEXO 2 - Demonstragdo da posicéo financeira consolidada em 2010 e 2011.

EDP Renovadveis, 5.4 e subsididrias

Demonsuracio da Posicio Financelra Conscolidada em 31 de Dezembro de 20M e de 2010
Motos wm 00
iMilhares de Furos)
ACTVG
Activas fixos langivets L] 10454 671 9817
Activas inlangivals v naw nr
Goodwil 18 L3845 1344 006
Investimentos financeins sm empresos assocades 1L 51381 A5.871
At fincresros disponiels pars venda 0 Fa18 14380
Activas por impostos diferidos 21 55558 3859
Dewadores & oulros acdives de odiidodes comerdals | 64.2M 62752
O dewadares & oulos aciivos -] WeIT2 60,559
Total dos Activos Wdo Comentes T2.167.325 T.574.585
InverThamios 2 3751 24162
Cliandes b ] 16,105 143650
Devedores & ouros acdives de ocividodes comerdals el B0.029 49
Ouiros devadones & oulras acivos 25 79244 383 901
Impasios o ok L] 41788 #1050
Acivas financsros oo jusio valor alroves dos resullodos n m 35744
Catea & equivalenies de calka ] men 500 63%
Total dos Actives Correntes 890,552 1.260.565
Total do Active 13.057.877 12.835.150
CAPITAIS PROPRICIS
Capkal Fil 4361540 A4.361.541
Prismios de emissio de oogies » 552035 552035
RESEns aon -4 545 -9.249
s e o resuliodos acumulkidos a0 305531 203440
Resuliodo hiquido atibuivel oos acconisiaes do EDP Renowiveds 85 604 80.203
Capitals Préprios aribulvels oos ocdontstos da EDP Renovdvels 537064 5.247.970
IS s O SOV k1l 124 559 25 541
Total dos Copitais Priprios 5.453.725 5.393.5M
PASSNGD
Divacdar financera de médioango prazo az 1691068 3315543
Benalicos 0os empragodos 5] 63 95
Provis0es pang Fsos @ Encmgos 34 57.982 51.787
Passivis poi Imposkos disidos i 181468 31,600
Parcarnias insiuconats am porgues etlicos nos BLA, a5 17%6.809 1644 048
Credoses & ouings passivos de odvidodes comerciols 36 404733 A6 T3
CHANEES CRCiOness & OUIvDS POsShos w 189 250 337 260
Total dos Passives Nl Correntes 6.520.973 LACLETS ]
Divachar financera de curo fraze a2 1225 054 207 647
Credores e oulros possivos de ocividodes comerckols 38 07 590 734,383
Ouiros redores & oulros passivos k1) e 301.399
Impasios a pogar a8 5108 AR Tag
Total dos Passives Comentas 1,083,779 1.a02Ts
Total do Passive T.604.152 T.A41.639
Total dos Copitals Priprios @ Passive 10.057.877 12,835,150
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17. GOODWILL

ANEXO 3 — Decomposigéo e movimentos do goodwill na EDPR em 2013 e 2012.

No Grupe, a decomposicdo do Goodwill, resultante da diferenga entre o valor de aquisic3o e propergie correspondente
do justo valor dos actives liquidos adquirides, & analisada como segue:

Milhares de Euros

31 Dezr 2013

31 Der 2012

Goodwill registade no Grupo EDPR EU: 679.256 700.234
- Grupo EDPR Espanha 334,438 334,610
- Grupo EDPR Franca 54.047 63.732
- Grupo EDPR Portugal 42.915 42.588
- Qutros 37.856 57.284
Goodwill registado no Grupo EDPR. NA 574.867 600.302
Outros 1.602 1.294
1.255.725 1.301.930

Os movimentos em Goodwill, por subgrupo, durante 2013 s30 analisados como segue:

Var. de
Saldo em Diminui- Diferencas perimetro/  Saldo em
Milhares de Eurcs 01 Jan Aumentos coes Imparidade Cambiais Outros 21 Dez
Grupo EDPR EU:

- Grupo EDPR Espanha J34.610 - =172 - - - 534.438
- Grupo EDPR Franca 63.752 - -1.705 - - - &4.047
- Grupo EDPR. Portugal 42.588 327 - - - - 42.915
= Qutros o97.284 348 -19.173 - =602 - 37.856
Grupo EDPR MA 600.302 - - - -25.435 - 574.867
Qutros 1.394 477 - - -269 - 1.602
1.301.930 1.152 -21.050 - -26.307 = 1.255.725

Os movimentos em Goodwill, por subgrupo, durante 2012 s3o analisados como segue:

Var. de
Saldo em Diminui- Diferencas perimetro/  Saldo em
Milhares de Eurcs 01 Jan Aumentos coes Imparidade Cambiais Dutros 31 Dez
Grupo EDFR EU:

- Grupo EDPR Espanha J34.642 - =32 - - - 324.610
= Grupo EDPR Franga 63.732 - - - - - 63.752
= Grupo EDPR Portugal #42.588 - - - - - 42,588
= Qutros 55.421 164 - - 1.699 - 57.284
Grupo EDFR NA 611.882 - - - -11.580 - 600.302
Qutros 1.560 - - - -1E6 - 1.394
1.311.845 164 -32 - -10.047 - 1.301.930

93



ANEXO 4 - Decomposicdo e movimentos do goodwill na EDPR em 2011 e 2010.

EDP Renovaveis, SA. e subsidiarias

Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

8. GOODWILL

No Grupo, a decomposi¢do de "Goodwill®, resultanie da diferenca enire o valor de aquisi¢do e a parte correspondente ao justo valor dos aclivos liquidos

adquiridos & analisada como segue:
Moeda funcional 31 Dez 20M 31 Dez 2010
{Milhares de Euros)
Actividade eléctrica
Goodwill registado no Grupo EDPR EU 698.403 749.392
Grupo EDPR Espanha Euro 534.642 547.488
Grupo EDPR Polonia Zloty 20.746 23.266
Grupo EDPR Portugal Euro 42588 42588
Grupo EDPR Franga Euro 65.752 66.504
Grupo EDPR Roménia leu 9.287 9.421
Grupo EDPR Iialia Euro 23.044 57.781
Outros Euro 2.344 2.344
Goodwill registado no Grupo EDPR NA Délar americano 611.882 592.915
Goodwill registado no Grupo EDPR BR Real 1.560 1.699
1.31.845 1.344.006
Os movimentos em “Goodwill", por subgrupo, de 31 de Dezembro de 2010 a 31 de Dezembro de 2011 sdo analisados como segue:
Var. de
Saldo em Diferencas perimeiro / Saldo em
01 Jan Aumentos  Diminuigdes Imparidade Cambiais Outros. 31 Dez
[Milhares de Euros)
Actividade eléctrica
Grupo EDPREU
Grupo EDPR Espanha 547.488 -12.846 - 534 642
Grupo EDPR Polénia 23266 - - - -2.520 20.746
Grupo EDPR Poriugal 42588 - - - - B 42 588
Grupo EDPR Franga 66.504 - - -752 - - 65.752
Grupo EDPR Roménia 9.421 - - -134 9.287
Grupo EDPR italia 57.781 -34.737 - 23.044
Outros 2344 - - - - 2344
Grupo EDPR NA 592.915 - - - 18.967 - 611.882
Grupo EDPR BR 1.699 - - -139 1.560
1.344.006 - -12.846 -35.489 16.174 - 1.3M.845
Os movimentos em “Goodwill™, por subgrupo, de 31 de Dezembro de 2009 a 31 de Dezembro de 2010, sGo anglisodos como segue:
Var. de
Saldo em Diferencas perimetro / Saldo em
01 Jan Aumentos  Diminuicdes Imparidade Cambiiais. Outros. 31 Dez
Milhares de Euros)
Actividade elécirica
Grupo EDPR EU
Grupo EDPR Espanha 616.332 124 -68.968 - - 547 488
Grupo EDPR Polonia 26.410 - -3.144 23.266
Grupo EDPR Porfugal 42.588 - - 42.588
Grupo EDPR Franga 69.706 -3.202 - - 66.504
Grupo EDPR Roménia 10.931 - - - -1.510 - 240
Grupo EDPR italia - 57.781 - - - 57.781
Outros 2344 - - 2.344
Grupo EDPR NA 550.868 - - 42.047 59295
Grupo EDPR Brasil 1.501 - - - 198 1.699
1.320.680 57.905 ~T2.170 37.591 - 1.344.006
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ANEXO 5 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados da EDPR dos exercicios
2013 e 2012.

EDP Renovawveis, 5.A. e subsidiarias

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os exercicios findes em 21 de Dezembro de 2013 e 2012

Milhzres de Euros 2013 2012
Actividades Operacionais

Recebimentos de disntes 1.235.154 1.141.4%0
Pagamentos a fornecedores -314.289 -285.247
Pagamentos ao pessoal -6E.842 -68.893
Outros recebimentos/ (pagamentos) relatives a actividade cperacional -81.256 -75.573

J7R.TRT 711.777

Recabimentos / {pagamentos) de imposte sobre o rendimento -76.655 -45.465
Fluxo das Actividades Dperacionais F00.112 666.312
Operacdes em continuagao 700,112 6E6.312

Actividades de Investimento
Recabimentos:

Activos fixos tangiveis 2.193 2.273
Juros e proveitos similares 3.468 20.339
Dividendas 1.985 4.075
Empréstimos 2 partes relacionadas 138.954 -
Jutras recebimentos de actividades de investimento 2.170 11.602
148.770 38.309

Pagamentos:
Aguisicdes de activos [ filiais -46.728 -27.808
Aquisicdo de actives fixos tangiveis -809.705 -612.495
Empréstimos a partes relaciomadas -174.443 -
Outros pagamentos de actividades de investimento -1.665 -1.072
-1.032.545 -641.375
Fluxo das Actividades de Investimanto -283.773 -602.866
Operacoes em continuacao -883.775 -602.866

Actividades de Financiamento

Venda de activos / filiais sem perda de controlo 292,143 175.687

Recebimentos / [pagamentos) de empréstimos obtidos 1.187 -4.413

Juros e custos similares -49.381 -215.,330

Subsidics governamentais 90.539 4.817

Dividendos pagos -51.610 -4.805
Reczbimentos / {Pagamentos) de parcerias institucionais na actividade

eclica nos EUA& -35.579 -15.159

Qutros Fluxos de actividades de financiamento -37.293 26.683

Fluxo das Actividades de Financiamento 210.006 -32,520

Operagoes em continuagao 210,006 -32.520

Variacdo de caixa e seus equivalentes 26,343 30.926

Efeito das diferencas de cAmbio -6.951 -5.011

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio [*) 245.837 219,922

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (¥ ) 265,229 245,837

(*) Ver detalhe da composicdo da rubrica Caixa e equivalentes de caixa na MNota 26 das
Demonstragies Financeiras Consclidadas,
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ANEXO 6 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Consolidados da EDPR dos exercicios

2011 e 2010.

EDP Renowvaveis, SA 2 subsididr

K5

Damonstrocio dos Fluses de Cawa Consolidados para os exarcicios findos em 31 de Dezembro de 2011 & 2010

2omn
Miltwcwrizs. chis Eumers]
ACTVIDADES OPERACIOMAL
Recebimenios de dienles GET.A3G
Pagamenics o lomecedores -276.080
Pagomenics oo peswsoal =~y BOT
Pogomenios de rendaos de conoessao
Chatves recehimenlos £ (pogamenios) selotives & ooadode opesocional 1317
AR L
i barymemiters. | |pogonsenions] di oo sobwe o rerdenanie 25604
Aum dos. Adfividndes Dperocionols £47 537
Dpero(ies em confinuogio £42.552
ACTVIDADES DE INVESTIMENTO)
Recebarmenies:
Actins finoncesios i B4
Actrens focs longives 40 075
Chstvens e obsimmenive nelisibeos o acios fecs longhes 05
Jurcss o oo siniores B.ACY
Dmaderchos A8
na.zn
Pogamenios:
Aquisigtes de subsdanas [lguidos de coso e ¥ e oudros 262.944
Actiens fs longives A97 409
-L155.353
Fumo das Actividodes de ievestimanto ~1037. 132
Opsasragias am confinuagio -1037.32
ACTMDADES O FIMANCIAMERTO
{Compro ou venda de inkeresses ndo conteoldveis REit
e ivas ¢ (pogamentos) de obiidios W7 987
s & cushos smikones Teld DV
Fuihsidins govemeEmenios & ERT
Aamenios de copiiol ¢ primios de cmissin de ooghes L]
Bioabarysenitos ¢ ipogonmsnios] di stmmaenios Bronceins dermaodos 5T
i, pracpos 1365
Recebimentos ¢ Pogomenios] onlecpocos de porcenios instilucionoes ([EDPR WA ML
Fuom dos AcTividndes da Finonclomenic 124 347
OperagBes em conFnuo 124,247
Waro(fo de oibe @ seus equivalenies -10.353
Heio dies difesengos de ofmbso 0364
Cieneenn i sasies. anpuimsnsbinibins. vy inici dhos sl [ 500639
Catwa @ seus equivalenies no fim do ecercicio [7) man

B12.999
-230.612
-59.:203

T4

-1A43 802

537136
1N 560
0304
4977
487
1361
Z28.35%

1% W dhbialbas dher commpprissiinn chin b o o dngjuasnbinnibins. dis caaten e Mada 28 G Demonsiogdos Rnaomnonsos
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ANEXO 7 — Informagéo por segmentos de Negécios da EDPR nos exercicios de 2013 e

2012.

Actividade do Grupo EDPR por Segmentos de Negocio
Informacao por Seamentos de Negédo para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013

América do Total dos

Milhares de Euros Europa Norte Brasil Segmentos
Volume de negdcios 844.494 362.916 24.290 1.231.700
Proveitos decorrentes de parcenas institudonais em pargues edlicos EUA - 125.101 125.101
844.494 488.017 24,290 1.356.801
Qutros proveitos operacionais 12.187 29.863 - 42.050
Formecmentos & Servigos Extemos -141.943 -111.772 -7.829 -261.544
Custos com o pessoal e Custos com beneficios aos empregados -25.537 -28.858 -1.142 -55.537
Outros custos operacionals -80.433 -39.649 -869 -120.951
-235.726 -150.416 -9.840 -395.982
Resultado Operacional Bruto 608.768 337.601 14.450 960.819
Provisfes do exercicio -97 -1.167 -25 -1.289
Amortizacdes e impandades do exercicio -251.191 -227.201 -6.417 -485.509
Amortizacdo de proveitos difendos (subsidios governamentais) 1.096 17.376 - 18.472
Resultado Operacional 358.576 125.909 8.008 492.493
Ganhos / (Perdas) em associadas 28.401 - - 28.401
Activos 6.340.043 5.390.932 142.438 11.873.413
Passivos 355.048 2.115.669 2.525 2.473.242
Investimento Operacional 387.259 121.867 24.902 534.028

EDP Renovaveis, S.A.
Actividade do Grupe EDPR por Segmentos de Negocio
Informacao por Segmentos de Negocio para o exercicio finde em 21 de Dezembro de 2012
América do Total dos

Milhares de Euros Europa Norte Brasil Segmentos
Volume de negocios 777.538 355.504 24.754 1.157.796
Proveitos decorrentes de parcerias institucionais em pargues edlicos EUA - 127.350 127.350
F777.338 482.854 24.754 1.285.146
Dutros proveitos operadionais 45.5340 12.43% - 63.979
Fornecimentos e Servigos Externos -125.096 -116.317 -6.177 -247.590
Custos com o pessoal e Custos com beneficios aos empregados -24.542 -29.260 -1.217 -55.019
Dutros custos operacionais -41.002 -41.2590 -804 -83.096
-144.100 -167.428 -§.198 -319.726
Resultado Operacional Bruto 633.438 315.427 16.356 965.421
Provisbes do exercicio 3 - - 3
Amortizacies e imparidades do exercicio -260.140 -233.564 -6.323 -500.027
Amortizacso de proveitos diferidos (subsidios governamentais) 1.119 14.112 15.231
Resultado Operacional 374.420 95.973 10.233 480.628
Ganhos [ (Perdas) em associadas 6.833 - - 6.833
Activos 6.153.866 5.655.658 153.362 12.002.526
Passivos 474.592 2.334.743 3.376 2.812.713
Investimento Operacional 423.328 171.176 9.149 603.653
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ANEXO 8 - Informacao por segmentos de Negdcios da EDPR nos exercicios de 2011.

[Milhares de Euros)

Volume de negédios
Proveitos decorentes de parcerias institucionais em parques edlicos EUA

Ouiros proveitos / [custos) de exploragdo
Ouros proveitos de exploracio
Fornecimentos e senvigos exfermos
Cuslos com o pessoal e Custos com beneficios aos empregados
Qutros custos de exploragdo

Provisdes do exercico
Amortizacdes do exercicio
Amortizoco do proveito diferido / subsidios govemamentais

Ganhos / [perdas) na dlienogdo de activos financeiros

Outros provedtos financeiros

Juros oblidos

Outros custos financeiros

Juros suporfados

Ganhos / [perdas) em associodas
Resultados antes imposto

Impostos sobre lucros
Resultado liquido do exerddo

Atribuivel a-
Accionistas da EDP Renovaveis
Inferesses ndo conirolivels

Resultado liquido do exercicio

2094
-21.481
-2.988
-5.455

-27.830

-28.643
913

1072
-280
-35.050
2167
56.925
-15.665

39733
1527

379.527

5.502
-66.595
-6.856
-16.459
-84.408
2519

266
-133.675
140
161.850

10.499
906
6269
-1.869
-naye4
1746
64.6m1
-16.277
48.400

44995
3405

Resto da Europa *

: 8

8195
-14.543

-1.238

-5.338

25.020
178.452
-12.751
-247.094

-28.309
-3l

45159
19.103

1130

37.648

-35.488

260

-23.842
-179.101
10.275
179.057
.45
2365
-9.086

-9.086

-9.086

Total

62.556
-106.654
-22.842
-28.648
-95.588
539.275

266

-252.228

129
288.609

10.499
21744
14.207
-38.173
-281.619
4795
20.062
3.987
24.049

20727
3322

98

302.890
m.so
414.500

17.n2
-101.262
-25.936
-34.839

8.299
539
-72.098
1283

-5813

6.422

Outros e Ajustam.

19.464

19.464

4276
-17.153
-12.054
-3.245

-8.m

756
16.010
2.091

94.013

-26.212
60.153

61.455
-1.302

957.217
.6
1.068.827

84.544
-225.069
-60.832
-66.732

266
-468.493
14986

10.499
30799
30.756
-119.362
-186.323
4796

-28.038

88.604
2020



ANEXO 9 - Informagédo por segmentos de Negdcios da EDPR nos exercicios de 2010.

PRODUCAO EGLICA PRODUCRO EOLICA P
EUROPA EUROPA T Outros e Ajustam. Renovévei
Portugal Espanha  Resto da Europa * Outros Ajustam. Total
(Milhares de Euros)
Volume de negéiios 140.251 331.202 78.458 19.736 -1415 562.232 214969 344 840.642
Proveilos decorrentes de parcerias insfitucionais em parques edlicos EUA 107.005 107.005
140.251 331.202 78.458 .73 1415 562232 381974 3441 947.647
Quiros proveitos / (cuslos) de exploragdo
QOuiros proveitos de exploragdo 1657 7185 16.376 2.655 -991 26.882 46.022 121 73.025
Fomedimenlos e servicos extemos -18.234 -60.686 -17.851 -10.732 20004 -87.409 -93.026 15.776 -196.2
Custos com o pessoal e Custos com beneficios aos empregados -2702 -5.568 3120 -8.736 - 20126 24333 -10.387 -54.846
Outros custos de exploragto -5.296 -9.889 249 223 -3 19913 -22.303 -14.650 -56.866
-24.575 -68.958 -1.087 -19.026 19.080 -100.566 -93.640 -40.692 -234.898
N5.676 262244 nan 7o .665 441666 288334 .25 2749
Provisbes do exercido 8 147 - - 155 - - 155
Amortizagdes do exercicio -34.964 -138.20 -30.708 5.4 -209.185 -222.263 -2955 -434.403
Amortizagio do proveito diferido / subsidios govemamentais 1100 214 m - 1.536 9.869 1 11406
81.820 124.334 40.885 -4532 T.665 5412 75940 -40.205 289.907
Ganhos / (perdas| na alienaggo de aclivos financeiros - - - - - - - - -
Qutros proveifos financeiros 290 688 17144 46.865 -46.865 18.122 6131 10121 34374
Juros oblidos 3.160 1949 468 170,012 -167.321 8.268 308 1.355 9931
Qutros custos financeiros -306 -1.680 -21.546 -19.960 14.969 -28.523 -13.355 -B.182 -110.060
Juros suportades -32m -98.159 -30.190 -133.840 167474 -227435 3.400 115.644 -108.391
Ganhos / [perdas| em associadas 2128 2908 . . . 5036 - - 5036
Resultados antes imposto 54.381 30.040 676 41444 -20.078 29.640 12424 78733 120.797
Impostos sobre lucros 1518 -8.306 429 10.210 - -12.785 - 24974 -37.759
Resultado liquido do exercicio 39.263 2.734 790 -31.254 -20.078 16.855 12424 5375 83.038
Afribuivel a:
Acclonistas da EDP Renovivels 31.766 14.015 7.092 -25.875 -20.078 12920 12424 54859 80.203
Inleresses ndo controlavels 1497 .m 9% 5319 - 3935 - -1100 2435
Resultado liquido do exercicio 39.263 2734 90 -31.254 -20.078 16.855 12424 53759 83.038
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ANEXO 10 — Quantia escriturada dos activos fixos tangiveis — Equipamento basico —

Producéo Eolica

15. Aciivos fixos fangivels

Esta rubrica & analisada como segue

Valor bruto:

Acfivos fangiveis ao abrige do regime do DL 344-B/82
Terrenos e recursos naturais
Edificios e oufras consirugoes
Equipomento basico:

Produgdo Hidroeléctrica

Producdo Termoelécirica

Producdo Renoviaveis

Distribuicdio de eleciricidade

Distribui¢ao de gas

Qutro equipamento basico
Equipomento de fransperie
Equipomenio odminisirativo e ufensilios
Outros octivos fixos fangiveis
Activos fangivels em curso

Amoriizacoes acumuladas -
Amortizagdes do exercicio
Amortizogoes acumulados de exercicios anteriores
Perdas por imparidade

Valor liquido contabilistico

Grupo Individual

Dez 2007 Dez 2006 Dez 2007 Dez 2006

Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro'000
223420 223420 - -
132009 125.166 46727 46735
785132 521.316 25.665 25797
71.575.926 7.475.125 25 25
5702104 5.666.532 - -
2.589.318 1.314.300 - -
14765772 13.723.640 - -
1.047 850 837.332 - -
37.575 336.342 48 a8
87.960 83.400 3.224 3153
492 160 461.626 75969 72.872
157.633 97.347 14.246 14.246
3724484 1706.086 6.084 6.203
37.321.343 32.571.632 172.317 169.408
-1037.583 -986.586 -5707 -6.370
-17.605.516 -16.503.318 -84.160 -78.139
-8.767 - - -
-18.651.866 -17.489.904 -89.867 -84 509
18.669.477 15.081.728 §2.450 84.899

Os acfivos fangiveis oo abrigo do regime do DL 344-B/82 comespondem aos poifrimdnios afecios a distribuicdo de energia elécirica em baixa fensdo transferidos dos
Autarquias Locais em regime de concessdo. Estes patriménios, embora explerades pelo Grupo, confinuam propriedade das Autarquics, relevando contabilisticamente

0s seguintes valores:
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