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RESUMO

A influéncia do fator cultural no ambito da subcultura da Contabilidade é reconhecida pela
literatura, que nao descura os seus eventuais impactos na comparabilidade do relato financeiro,
mesmo no contexto do avancado processo de harmonizagao contabilistica internacional. Sobre
esta ultima matéria, importa ainda considerar a relevancia para o tema oriunda da revisdo da
Estrutura Conce[p]tual (EC) conjuntamente desenvolvida entre o Financial Accounting
Standards Board (FASB) e o International Accounting Standards Board (IASB). A presente
investigacdo visa aferir a eventual existéncia de associagdo ou distingdo dos valores culturais
propostos por Gray (1988) em funciao de agrupamentos regionais ou fatores econémico-
financeiros. Por outro lado, propoe-se avaliar se tais fatores influenciam o nivel de divulgagao
de caracteristicas qualitativas (CQ)) no relato financeiro. Adicionalmente, pretende-se testar a
existéncia de uma eventual associacio entre os valores culturais, assim como entre esses € as
CQ. A recolha dos dados foi realizada a partir dos relatérios e contas consolidados anuais,
referentes a 2013 e 2014, divulgados pelas entidades cotadas (grupos nao financeiros) nos indices
bolsistas relativos a mercados financeiros da Uniao Europeia (UE): portuguese stock index (PSI)-
20, tberian index (IBEX)-35, financial times stock exchange (WTSE)-100, german stock index (DAX)-30
e stockholm stock exchange (OMX)-S30, tendo sido utilizada a andlise de conteddo como
metodologia. Ap6s a aplicacao dos critérios de sele¢ao, a populagao final deste estudo engloba
137 entidades. Os resultados obtidos posteriormente a aplica¢ao de técnicas de analise nao-
paramétricas bivariadas sugerem que os valores culturais distinguem-se apenas parcialmente em
funcdo dos agrupamentos regionais, evidenciando-se de forma mais significativa a partir de
fatores econémico-financeiros, nomeadamente, a dimensdo das empresas. Constata-se
igualmente a existéncia de uma conexao positiva entre o conservadorismo e o secretismo.
Conclui-se, ainda, que o nivel de divulgagio de CQ apresenta-se apenas parcialmente
relacionado com os agrupamentos regionais, encontrando-se moderada e positivamente
associado com a dimensdao das entidades. Por ultimo, identifica-se que o conservadorismo
encontra-se negativamente associado a relevancia da informacgao financeira. Avaliar o impacto
da cultura no contexto do julgamento profissional e da perce¢ao acerca das CQQ no processo de
convergéncia internacional constituem, entre outros, alguns dos contributos cientificos da

presente dissertagao.

Palavras-Chave: cultura, caracteristicas qualitativas, estrutura conceptual, harmonizagao

contabilistica, julgamento profissional.
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ABSTRACT

The influence of cultural factor within the subculture of accounting is recognized by the
literature, that does not neglect its possible impact on comparability of financial reporting, even
in the context of advanced international accounting harmonisation process. On this last matter,
it should also consider the relevance to the issue arising from the Conceptual Framework review
jointly developed between the Financial Accounting Standards Board (FASB) and the
International Accounting Standards Board (IASB). This research seeks to analyze the possible
existence of association or distinction of cultural values proposed by Gray (1988) on the basis
of regional groups or economic and financial factors. On the other hand, it is proposed to assess
whether such factors influence the level of disclosure of qualitative characteristics in financial
reporting. Additionally, it is intended to test the existence of a possible association between the
cultural values, as well as between these and the qualitative characteristics. Data collection was
carried out from the reports and consolidated annual accounts, for 2013 and 2014, disclosed by
non-financial entities listes in stock indexes relating to financial markets of the European Union:
portuguese stock index (PSI)-20, iberian index (IBEX)-35, financial times stock exchange
(FTSE)-100, german stock index (IDAX)-30 and stockholm stock exchange (OMX)-S30, having
been used content analysis as methodology. After the application of the selection criteria, the
final population of this study encompasses 137 entities. The results obtained after the
application of non-parametric bivariate analysis techniques suggest that the cultural values are
distinguished only partially on the basis of regional groupings, showing up more significantly
from economic and financial factors, particularly, the size of the companies. The existence of a
positive connection between conservatism and secrecy is equally noticed. It is also concluded
that the level of disclosure of qualitative characteristics is partially related to the regional groups
and is moderate and positively related to the size of the entities. Finally, the findings of this
study show that conservatism is negatively associated with the relevance of financial
information. The scientific contributions of this dissertation is constituted by, among others,
the evaluation of the impact of culture in the context of professional judgment and the

perception on the qualitative characteristics in the process of international convergence.

Keywords: culture, qualitative characteristics, conceptual framework, accounting

harmonisation, professional judgment.
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1. INTRODUCAO

A internacionalizacio dos negocios despoletou a necessidade de uma linguagem internacional
que fosse aceite pela generalidade dos intervenientes (Pocrnji¢ e Pervan, 2013). Nesse sentido,
o debate em torno da necessidade de harmonizacio contabilistica' teve inicio na década de 60
do século transato, com maior incidéncia a partir da década 90, tendo prosseguido até aos dias

atuais (Saudagaran, 2009 e Hoarau, 1995).

Conforme referem Stergios e Laskaridou (2008), a globalizagdo dos mercados financeiros, em
especial no que respeita as empresas multinacionais que se encontram cotadas em multiplas
bolsas de valores, e a imprescindibilidade para os investidores/analistas financeiros de relato
financeiro comparavel, despoletou a necessidade de criagdio de normas contabilisticas capazes
de resistir as pressoes internacionais. De acordo com Nobes e Parker (2008), a pressao para a
harmonizacdo internacional advém de multiplos interessados, nomeadamente, dos

preparadores, reguladores e utilizadores do relato financeiro.

No contexto do processo de harmonizacao contabilistica internacional, destaque-se, em 2002,
o compromisso assumido entre 0 FASB? e o IASB para o desenvolvimento conjunto de normas
de elevada qualidade e de utilizagao generalizada, que culminou na emissao do Memorandum of
Understanding (MoU), também conhecido por «Nomvalk Agreementy (1ASB, 2002). Entre os
resultados praticos desse acordo, de referir-se o desenvolvimento de um projeto conjunto entre
os referidos organismos normalizadores para a publicacio de uma EC comum, doravante
designada EC FASB-IASB, tendo os dois primeiros capitulos, relativos ao objetivo do relato
financeiro de finalidades gerais e as CQ da informagao util, sido ja publicados em setembro de

2010 (IFRS Foundation, 2010a).

O contributo proporcionado pelo IASB (2015) através da criagio de normas contabilisticas

globais, aliado a consequente necessidade de eliminagao de assimetrias nas regras e praticas nesta

1 O termo «harmonizagion, habitualmente utilizado pelo International Accounting Standards Committee (IASC)
desde a sua fundagio, foi substituido por «convergéncia» aquando da sua reestruturagdo em 2000 para o IASB
(Saudagaran, 2009). Enquanto o primeiro se refere a reducio de diferencas, o segundo implica a criacio de normas
contabilisticas globais, aludindo ambos, no entanto, a0 mesmo fenémeno e visando o incremento da
comparabilidade (7bid.). Contudo, o termo harmoniza¢do continua a ser utilizado na literatura (Christensen e Lee,
2007; Nobes e Parker, 2008; Saudagaran, 2009; Beke, 2011 e Pocrnji¢ e Pervan, 2013). Nesta dissertacdo, os termos
«harmonizacgion», «harmonizacio da Contabilidade», «harmonizacio do relato financeiro» ou «harmonizagio da
informagdo financeira», acompanhados, ou nao, da designacao «internacional» atendem ao mesmo conceito
anteriormente referido.

2 Organismo emissor de normas contabilisticas e de relato financeiro nos Estados Unidos da América (EUA),
frequentemente designadas por Uwited States Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP).



area, materializa-se na atual extensdo da adocdo das International Financial Reporting Standards

(IFRS)’.

Um levantamento recente da IFRS Foundation (2015a) abrangendo 138 jurisdi¢cdes
representativas de 97% do produto interno bruto (PIB) a nivel mundial, apontam para a
existéncia de 114 que obrigam (83% das 138) o uso das IFRS para todas ou para a maioria das
entidades listadas em mercados regulamentados, ao que se adicionam 14 que obrigam ou
permitem (cerca de 10% das 138) o uso das IFRS a algumas dessas mesmas entidades. Nesse
ambito, e para tais entidades, ¢ evidente a existéncia de uma harmonizag¢ao em fase avangada na
UE no que ao relato financeiro diz respeito, particularmente desde o advento do Regulamento
(Comissao Europeia (CE)) n.° 1606/2002 do Patlamento Europeu e do Conselho de 19 de
julho, relativo a adogao obrigatoria das IFRS endossadas pela UE por parte das entidades
legalmente obrigadas a elabora¢do de contas consolidadas com valores mobiliarios admitidos a
negocia¢io em mercados regulamentados europeus desde o periodo financeiro com inicio em
1 de janeiro de 2005. O referido Regulamento permitia ainda aos estados-membros (EM) o
alargamento do ambito de aplicagao das referidas normas a outras entidades, designadamente,
no contexto da elaborac¢do das contas consolidadas de outras entidades nao abrangidas pela

obrigacdo anteriormente referida.

Porém, diferentes fatores econémicos, politicos, culturais e legais originam diferentes sistemas
contabilisticos (Choi e Meek, 2011). Essa divergéncia de sistemas traduz-se na existéncia de
diversos obstaculos e desafios que se colocam a harmonizagao internacional, designadamente,
a dicotomia principles versus (vs.) rules based standards, a auséncia de um modelo de demonstragdes

financeiras (DF), os problemas de tradugao e os métodos alternativos previstos nas normas.

Desse modo, torna-se importante avaliar o impacto de tais fatores, nomeadamente, a presenga
de diferencas relevantes derivadas da cultura, na comparabilidade do relato financeiro a nivel
internacional, e bem assim no processo de harmonizagao ambicionado pelos principais
organismos normalizadores e stakeholders. Alias, a importancia atribuida a esse fator ¢ evidente
pela extensa literatura existente desde o trabalho publicado por Hofstede (1980), que identificou

quatros dimensoes culturais que viriam, posteriormente, a ser utilizadas por Gray (1988) no

8 O termo IFRS é habitualmente utilizado pelo TASB em sentido mais abrangente, isto é, para designar nio
exclusivamente as normas de mesmo titulo, mas também todo o conjunto normativo publicado e/ou emitido pelo
TASB, composto pelas International Accounting Standards (IAS), IFRS e interpretacdes relacionadas, a saber, as
Standing Interpretations Committee (SIC) e International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
respetivamente. Por simplificagdo, esta designa¢do sera igualmente utilizada neste trabalho e deve ser entendida
dessa forma, salvo quando se referir expressa e especificamente ao conteddo de um normativo com tal designacao,
situacdo que sera devidamente indicada com o nimero e titulo da norma em causa.



desenvolvimento de quatro valores culturais associados a Contabilidade: o profissionalismo, a

uniformidade, o conservadorismo e o secretismo.

O modelo de Gray (1988) tem, inclusivamente, suportado a investigagao realizada na area nas
ultimas décadas (Baydoun e Willett, 1995; Chanchani e Willett, 2004; Doupnik e Riccio, 2000;
Tsakumis, 2007; Teixeira e Silva, 2009; Albuquerque, Almeida e Texeira Quirds, 2011;
Albuquerque e Marcelino, 2013; Carvalho, Albuquerque, Texeira Quirds e Justino, 2015).

Paralelamente, a adogdo generalizada das IFRS, consideradas principle based standards,
contrariamente as normas emanadas pelo FASB (rules based standards), reforga a importancia da
analise dos impactos do julgamento profissional sobre o relato financeiro por parte de distintos
intervenientes, especialmente, preparadores e auditores, aspetos que nao devem ser descurados
quer por organismos reguladores, quer por organismos normalizadores, com atuagao local ou

internacional.

1.1 Justificagao, releviancia, problemas e objetivos da investigagio

Esta investigagdo tém por base duas areas tematicas aparentemente distintas, mas que
apresentam alguns pontos de convergéncia: os valores culturais no ambito da subcultura da

Contabilidade e as CQ da informacio financeira.

No ambito da primeira, a questao central relaciona-se com a necessidade de aferir o impacto
dos fatores culturais no relato financeiro europeu, tendo em conta o ja avancado estado do
processo de harmonizacio internacional. De referir-se que os distintos interesses dos stakeholders
refletidos no reporte financeiro, aliado aos divergentes padroes culturais, contribuem para a
existéncia de divergéncias que influem diretamente no procedimento de convergéncia
contabilistica internacional. Tais divergéncias no relato financeiro sdo materializadas,
designadamente, na variedade de definicdes dos elementos das referidas DF, de critérios de

reconhecimento de tais elementos ou na preferéncia por bases de mensuragao dispares.

As CQ divulgadas na EC, segunda area tematica desta investigagdo, constituem-se como os
elementos que orientam os conceitos subjacentes a preparacao e apresentacao das DF, de modo
a que a informagao financeira cumpra os seus objetivos. Efetivamente, a utilidade da
Contabilidade encontra-se diretamente dependente da utilidade que lhe for reconhecida pelos
diversos utilizadores do relato financeiro. Por sua vez, o adequado cumprimento dos objetivos
deste ultimo constitui um dos propdsitos subjacentes a necessidade do estabelecimento de uma

EC enquanto referencial tedrico transversal ao sistema contabilistico-normativo.



Assim, na vertente cultural importa recordar que, nio obstante a importancia dos modelos
desenvolvidos por Hofstede (1980) e por Gray (1988) para a investigagao em Contabilidade,
particularmente direcionada para a tematica da cultura, sdo-lhes reconhecidas diversas

limitagoes, sobretudo de carater concetual e metodolégico.

A adequabilidade de algumas das criticas expostas ¢, inclusivamente, corroborada por Hofstede
(2002, 2003). Contudo, o impacto na investigagao contabilistica transcultural (cross-cultural) das
criticas  realizadas ao modelo Hofstede-Gray, revelou-se muito baixo (Joannides,
Wickramasinghe, Berland, 2012). Nesse sentido, importa igualmente avaliar a aplicabilidade da
classificagdo dos valores contabilisticos propostos por Gray (1988) ao contexto contabilistico

contemporaneo.

A relevancia da presente investigacao alicer¢a-se, ainda, na importancia da proposta de avaliacao
dos valores culturais que separam os pafses no ambito da Contabilidade a partir de novos
indicadores, pouco sugerida na literatura, tendo em conta a antiguidade dos indices de valores

culturais propostos, nomeadamente, por Hofstede (1980) e por Gray (1988).

Noutro contexto, refira-se que as CQ previstas na EC do IASB, conforme refere a IFRS
Foundation (2010a), constituem os atributos de que se deve revestir o relato financeiro de modo
a torna-lo util a tomada de decisdo, apresentando-se, por isso, relevantes na prossecugao dos
propositos que norteiam o processo de hamornizacao internacional. No ambito da atual EC do
IASB, as CQ apresentam-se classificadas entre fundamentais e de reforco, através de uma
abordagem de hierarquizagao entre esses dois grupos. De referir que a primeira EC do IASB,
datada de 1989*, encontra-se em processo de revisdo conjunta a partir de um projeto levado a
cabo entre o FASB e o IASB (EC FASB-IASB), o que introduz maior relevancia na condugio

desta investigagao.

A pertinéncia atribuida pelo préprio IASB a EC, particularmente, através do desenvolvimento
da designada «Framework-based teaching approach to teaching IFRSs [...]» (IFRS Foundation, 2010: 1)
adiciona relevancia a presente investigacao no concernente a tematica da divulgacao de CQ, em
particular. De harmonia com tal abordagem, o ponto de partida na formacao em IFRS deve ser

o objetivo subjacente a informagao financeira e os conceitos associados a esse, constantes da

mencionada EC (ibid.).

4 As referéncias realizadas neste trabalho 2 antiga EC do IASB, datada de 1989, sao relativas ao IASC Foundation
(1989).



O recente estudo sobre as CQ desenvolvido por Nobes e Stadler (2014) apresenta-se pioneiro
nesse campo, na medida em que desenvolve uma analise comparativa internacional no intuito
de avaliar as caracteristicas explicita e frequentemente referidas pelos gestores aquando da
escolha e alteragao das politicas contabilisticas adotadas. Distintamente, na medida em que esta
dissertagao objetiva aferir a existéncia de diferencas relacionadas com o grau de divulga¢ao de
CQ presentes no relato financeiro, este estudo pretende obter indicios acerca da importancia
relativa de determinadas CQ), revestindo-se de utilidade para os organismos normalizadores.
Nao sendo este, contudo, o objetivo final da presente dissertagao, para além do estabelecimento
de relagées com fatores econdémicos-financeiros que distinguem as entidades, a relagdo entre a
divulgacio de CQ no relato financeiro e os valores culturais no ambito da subcultura da
Contabilidade nao sera descurada. Tal elemento apresenta-se, nesse contexto, como um fator
de inovagdo inserido nesta investigagao, materializando assim a proposta teoérica da «relevancia

cultural da Contabilidade» enfatizada, designadamente, por Baydoun e Willett (1995).

Face ao exposto, na base dos objetivos propostos e, consequentemente, das hipoteses definidas,

estiveram reunidas as seguintes questoes de investiga¢ao:

- Considerando o avangado estiagio de harmonizac¢ao na UE, tera ainda a cultura um papel

relevante no processo de elaboragio relato financeiro?

- Sera o relato financeiro influenciado por distintos fatores econémico-financeiros® e passivel

de distingio em funcio de agrupamentos regionais‘?

- Havera relagao entre os valores culturais, como proposto na literatura, e entre estes e o nivel

de divulgacdo das CQ que se revela no relato financeiro?

Em sintese, os objetivos desta dissertagio apresentam-se em dois planos distintos, embora
complementares: por um lado, pretende-se aferir a eventual existéncia de associagdo ou
distingao dos valores culturais em fun¢ao de agrupamentos regionais ou fatores econémico-
financeiros; por outro, visa-se avaliar se tais fatores influenciam, de igual forma, a divulgagao de
CQ no relato financeiro. Na sequéncia, e no intuito de analisar a relagao entre as duas areas
tematicas em andlise, a existéncia de uma eventual conexio entre cada um dos valores culturais,
bem como a eventual rela¢do entre tais elementos e a divulgacao de CQ), serdo igualmente alvo

de analise nesta investigacao.

5 Concecio, doravante apresentada, referente a elementos de indole econémica e financeira caracteristicos das
diversas entidades, nomeadamente, a dimensio, o endividamento e a rendibilidade.

® Este conceito, doravante apresentado, refere-se a classificagio dos sistemas contabilisticos propostos no modelo
de Gray (1988) e desenvolvidos em funcio das areas culturais identificadas.



1.2 Metodologia geral

Intrinsecamente conexas com 0s objetivos propostos para a presente investigagao, foram
formuladas hipéteses de modo a aferir a existéncia de associagdes estatisticamente significativas
entre as variaveis dependentes (VD) ou explicadas, por um lado, e a existéncia de diferengas ou
associagdes estatisticamente significativas entre estas ultimas e as variaveis independentes (VI)
ou explicativas entdo selecionadas, por outro. Assim, nas VD constam, por um lado, trés dos
valores culturais identificados por Gray (1988), nomeadamente, a uniformidade, o
conservadorismo e o secretismo e, por outro, as CQ) da informagao financeira, tal como
definidas na EC FASB-IASB. Os fatores identificados na literatura, onde se incluem, os
agrupamentos regionais selecionados e alguns fatores de ordem econémico-financeira que

distinguem as entidades foram utilizados como as VI desta investigagao.

Na sequéncia, foram formuladas quatro hip6teses (H) de carater geral que preconizam:

e H1 (H3): a eventual distingao entre os valores culturais (o nivel de divulgagao de CQ)
em func¢ao dos agrupamentos regionais ou a associagdo dos referidos valores (o nivel de

divulgacao de CQ)) com os fatores econémico-financeiros que distinguem as entidades;
e H2: a eventual associacio entre os valores culturais; e

e H4: a eventual associagao entre os valores culturais e o nivel de divulgagao de CQ.
A partir destas hipdteses gerais foram concebidas distintas sub-hipéteses operacionais.

A metodologia de investigagao foi a analise de conteudo, aplicada aos relatérios e contas
consolidados anuais divulgados pelas entidades cotadas (grupos nao financeiros) nos seguintes
indices bolsistas, pertencentes a mercados financeiros da UE: PSI-20, IBEX-35, FTSE-100,
DAX-30 e OMX-S30. O periodo de recolha de dados compreende os anos de 2013 e 2014.

A populacio final desta investigacao, apds a aplicacdo de critérios de exclusao concebidos de
modo a garantir a comparabilidade da informagao recolhida, é constituida por 137 entidades
com valores mobiliarios admitidos a cotacao nos indices anteriormente referidos, pertencentes,
respetivamente, as bolsas de valores de Lisboa, Madrid, Londres, Frankfurt e Estocolmo, por

referéncia a 31 de Dezembro de 2014.

A analise estatistica aplicada compreende a utiliza¢ao de técnicas de analise estatistica descritiva
univariadas, nomeadamente, medidas de tendéncia central e frequéncias relativas, e técnicas nao-
paramétricas bivariadas, onde se incluem as analises de associa¢ao e de diferencas baseadas na

correlagao de Spearman e nos testes de Mann-Whitney U, do Qui-quadrado e de McNemar.



1.3 Estrutura da dissertagio

A presente dissertagao é constituida por cinco capitulos distintos.

Neste primeiro capitulo, Introdugao, expoe-se a problematica subjacente a investigacao, bem
como os objetivos propostos, o objeto, a justificacdo, a relevancia, a metodologia geral e, por

fim, a estrutura da dissertacio.

No segundo capitulo, Enquadramento tedrico, é apresentada a revisao da literatura
relacionada com as tematicas inerentes a esta investigacdo, nomeadamente: a harmonizagiao
contabilistica internacional, na qual se inclui a exposi¢ao das suas vantagens, obstaculos, desafios
e o enquadramento de Portugal nesse processo; a associa¢ao entre a Contabilidade e o
julgamento profissional (estudos relacionados); e as CQQ da informacio financeira, englobando

quer a relacdo entre a EC e as CQ) quer estudos relativos a estas dltimas.

O terceiro capitulo, Hip6teses e metodologia, compreende, por um lado, as hipdteses
formuladas neste estudo tendo em conta os objetivos propostos, encontrando-se esta primeira
secgdao segmentada em 5 subsecgoes, a saber: os valores culturais, a divulgacao de CQ), a relagao
entre os valores culturais e as CQ e, por ultimo, os agrupamentos regionais e os fatores
econémico-financeiros enquanto variaveis explicativas. Por outro lado, uma segunda secgao
deste capitulo compreende a metodologia aplicada, na qual se expde a defini¢ao das variaveis, a
caracteriza¢ao da populagao, as fontes de informacgao e o periodo do estudo e, por fim, as

técnicas estatisticas utilizadas.

O quarto capitulo, Apresentagdao e discussio dos resultados, apresenta os resultados
identificados a luz das hipoteses propostas para esta dissertagao, e identificadas no capitulo
anterior, acrescentando-se uma analise a validade da proxy utilizada para a afericio dos valores

culturais como VD, considerando o seu cariter inovadot.

Finalmente, no quinto capitulo, Conclusdes, limitagoes e sugestdes de investigagao futura,
apresentam-se, em linha com os resultados obtidos, as conclusoes subsequentes ao estudo
empirico realizado, as limita¢oes inerentes e, igualmente, as propostas para investigagoes futuras

passiveis de serem realizadas nesta area de investigacao.



2. ENQUADRAMENTO TEORICO

O presente capitulo visa, através da revisao de literatura, e tendo em conta os objetivos
propostos na sec¢ao 1.1, suportar sob uma vertente tedrica as hipoteses formuladas no capitulo
3, dividindo-se em trés subcapitulos: a harmonizacao contabilistica internacional, a
Contabilidade e o julgamento profissional (estudos relacionados) e as CQ da informagao

financeira.

2.1 A harmonizagdo contabilistica internacional

O uso de um padrao contabilistico internacional contribui, de forma notoria, para a redugao das
assimetrias de informa¢do que se revestem de carater marcadamente prejudicial, visto que
incrementam o custo do capital e diminuem a precisao das previsdes econémico-financeiras

(Beke, 2011).

Nao obstante, a necessidade de harmonizacio do relato financeiro, conceito amplamente
debatido na literatura, nao é consensual (Pocrnji¢ e Pervan, 2013). Nobes e Parker (2008: 75)
definem harmonizacdo como: «|...| a process of increasing the compatibility of accounting practices by
setting bounds to their degree of variation |...]» enquanto Beke (2011: 39) se refere a este fenémeno
como «|...] reduction of alternatives while retaining a high degree of flexibility in acconnting practices |...]

(which) allows different countries to have different standards as long as the standards do not conflicty.

Alias, Nobes e Parker (2008) distanciam este conceito de outro, a estandardiza¢ao, que implica
a elimina¢ao por completo das alternativas contabilisticas no reflexo de transagoes econémicas
e outras operagoes. Por exemplo, na mensuragao de alguns ativos existem métodos alternativos
como o custo histérico ou custo de reposicao, nao se registando, pela utiliza¢ao diferenciada de
tais métodos, por empresas de distintas nacionalidades, qualquer violagdo ao processo

harmonizatério (zbid.).

Por outro lado, ¢é relevante uma outra no¢ao, a de normaliza¢ao, que na Europa ¢ habitual ser
utilizada como sinénimo de estandardizagao, mas que na opinido de Barbu (2004) se situa a um
nivel intermédio entre os dois anteriormente aqui abordados, apresentando-se mais rigida e com

menor numero de possibilidades de escolha comparativamente a harmonizacao.

Relativamente a estandardizagao, esta tltima visa a uniformidade total, ao almejar a criagao de
uma unica regra, de aplicacao universal (Barbu, 2004; Cafiibano e Mora, 2000). Nao obstante,

embora por vias diferentes, tanto a harmoniza¢io (com métodos e regras contabilisticas



alternativas) como a normalizagdo (com escassez de métodos e regras contabilisticas

alternativas) tém como objetivo a comparabilidade.

Nesse sentido, a dicotomia entre uma maior flexibilidade em detrimento da uniformidade ou a
existéncia, ou nio, de opgdes com o intuito de atingir a comparabilidade, tem gerado um amplo
debate na literatura contabilistica, destacando-se a década de 1930 como a data a partir da qual
se atingiu maiores propor¢oes, sobretudo nos EUA (Flynn, 1965). Nessa discussio, os
defensores da flexibilidade argumentam que devem ser atendidas as circunstancias especificas
de cada empresa, por exemplo, no caso de esta dispor de ativos cujos beneficios econémicos
sejam superiores nos primeiros anos de vida, permitir a aplicagao de um método de depreciagio

que reflita essa realidade, rejeitando a utilizacio do método da linha reta como tnica hipotese

(Zeff, 2007).

Assim, a diferenca entre uniformidade e comparabilidade, enquanto caracteristicas da
informacao financeira ¢ percetivel através dos conceitos acima expostos, isto ¢, enquanto a
primeira esta intrisecamente relacionada com a estandardizagdo (e a rigidez, outra caracteristica
desta nogao), a segunda associa-se a harmonizac¢io e normalizagao (Barbu, 2004). Refira-se, no
entanto, que o ponto de vista da uniformidade tem sido defendido pela Securities and Exchange

Commission (SEC)” (Zeff, 2007).

Saliente-se que, na sua maioria, os investigadores concordam acerca da existéncia de necessidade
de harmonizac¢do internacional (Flemming, 1991 e Taylor, 1987). Porém, existem pontos de
vista contraditérios relativamente a referida necessidade, como alidas Hoarau (1995) defende,
argumentando que esse processo resultou na diminui¢io evidente da funcdo social da
Contabilidade. Isto devido ao facto de se ter desenvolvido predominantemente através do
modelo anglo-saxénico (especialmente o americano), desrespeitando o ambiente social,

econdmico e cultural de outros sistemas contabilisticos.

Assim, o autor propde o desenvolvimento de um sistema contabilistico internacional que
preveja uma tnica abordagem contabilistica e que, simultanamente, permita a simbiose com os
sistemas contabilisticos nacionais (incluindo benchmarking dos internacionais), garantindo, desse

modo, a comparabilidade internacional das DF.

Sob o mesmo ponto de vista, Samuels e Oliga (1982) realcam o carater prejudicial do processo

harmonizatério para os pafses subdesenvolvidos, dado que as IFRS estio desenhadas para

" Agéncia Federal dos EUA cuja missio ¢ a regulagio dos mercados de valores mobilidrios nesse pais com o intuito
de proteger os investidores, garantir a eficiéncia dos mercados e facilitar a formacio de capital (SEC, 2014).



transacoes que tém probabilidade reduzida ou nula de acontecer nesses paises, ou seja, as suas

necessidades especificas requerem normas nacionais dotadas de menor complexidade.

Na mesma linha de pensamento, Goeltz (1991) destaca a racionalidade dos investidores, ao
conseguirem ultrapassar as assimetrias das normas contabilisticas e analisar a real performance
econémico-financeira e as oportunidades de investimento. Em sua opinido, os normativos
nacionais revelam-se suficientes para esse proposito, nio existindo uma verdadeira necessidade

de convergéncia internacional.

No ambito da harmonizagiao contabilistica internacional, Van der Tas (1988) classificou este
fenémeno sob dois pontos de vista distintos: a harmonizagao de jure ou formal e a harmonizacio
de facto ou material. Assim, enquanto a primeira se refere a harmonizacao das normas
contabilisticas, a segunda alude ao aumento da comparabilidade despoletado precisamente a

partir de uma maior conformidade das praticas contabilisticas (Cafitbano e Mora, 2000).

Adicionalmente, ressalte-se que a distingao entre ambos os tipos de harmonizagao ¢é facultada
pelo grau de divulgacio e critério de mensuragao (ibid.). Nesse sentido, esta ultima pode ocorrer
sem que se verifique a harmonizagio formal, sendo este fenémeno denominado de

«harmonizac¢ao espontanea» (zbzd.). O conceito de harmonizagao ¢ observavel na Figura 2.1:

Grau de divulgacao

harmonizagio
Normas formal de divulgagio

contabilisticas

De jur e/formal Critério de mensuracio

harmonizagido formal
de mensuragio
Harmonizagao

de: Grau de divulgacao
harmonizagéo
" material de
Pmt.1§as. divulgagio
contabilisticas

De facto/material Critério de mensura¢ao
harmonizagio
material de
mensuragao

Figura 2.1 Conceito de harmonizagio.
Fonte: Adaptado de Cafiibano e Mora (2000: 31)

Outra definicdo de harmonizagdo material é exposta por Cafiilbano e Mora (2000) ao

considerarem que se traduz na aplicacio do mesmo método contabilistico, em circunstancias
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iguais, numa mesma operagao, incrementando a divulgacdo de informagao financeira e dotando
o relato financeiro de maior comparabilidade. Neste ambito, Van der Tas (1988) revelou-se
pioneiro no método concebido para medi¢ao da harmonizacdo internacional de facto,
desenvolvendo trés indices distintos: o H de harmonizacao nacional, o I de harmonizacao

internacional e o C de comparabilidade (Cafitbano e Mora, 2000).

Apbs este progresso, outros estudos se debrucaram sobre a medi¢ao da harmonizacido de jure

(Emenyonu e Gray, 1992 e Emenyonu e Gray, 1990).

Neste sentido, Nobes e Parker (2008) utilizam um exemplo pratico para ilustrar como a
harmonizac¢ao pode ser alcancada sem a uniformidade. Assim na mensura¢ao de inventarios,
particularmente no apuramento do custo industrial de producao, se duas normas, ao invés de
obrigarem (ambas) a utilizagdo de um dos métodos, first-in-first-out (FIFO) ou last-in-first-ont
(LIFO), caso em que se estaria perante a uniformidade de jure, obrigassem a divulgagiao de
informacao no anexo sobre o método nao utilizado, alcangar-se-ia a harmonizagao de facto plena
sem a uniformidade de facto plena. Isto devido ao facto de ambos os métodos serem passiveis de

aplicagao.

Sobre este mesmo assunto, Tay e Parker (1990) referem que, tendo em conta a conveniéncia da
harmonizacdo internacional e as dificuldades envolvidas na mensuragdo desse processo, a
harmonizacdo de facto revela-se mais apropriada que a de jure, traduzindo-se em estudos acerca

da evolucao da primeira ao longo do tempo.

Foi precisamente o que Canibano e Mora (2000) realizaram, ao analisar as DF de 83 empresas
multinacionais, no tocante a quatro aspetos controversos em termos de comparabilidade
(impostos diferidos, goodwill, leasing e conversao em moeda estrangeira) com o intuito de aferir
acerca da existéncia de um processo de harmonizagao espontanea na UE. Assim, colmatando
uma falha presente nos anteriores estudos empiricos acerca da aplica¢ao do indice C, concluem

pela efetiva existéncia de harmonizagao de facto (espontanea).

Nao obstante, o processo de harmonizacio formal, materializado pela adaptagao das regras
contabilisticas nacionais as diretivas, revela-se insuficiente para essas entidades, enquanto global

players (ibid.).

Por conseguinte, ¢ evidente a pressao que a existéncia desse processo de harmonizacao e facto
exerce no intuito de alcangar a harmonizacao formal, sobretudo para este género de empresas
cujas caracteristicas as tornam menos facilmente influenciadas por fatores nacionais especificos,

exigindo dos organismos reguladores uma estratégia neste ambito (#bid.).
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Tal estratégia foi posteriormente efetivada com a publicagio do Regulamento (CE) n.°
1606/2002 relativo a adogiao/aplicacio obrigatéria das IFRS pelas entidades legalmente
obrigadas a elaboracio de contas consolidadas com valores mobiliarios admitidos a negociagao

em mercado regulamentado, desde o periodo financeiro iniciado a 1 de janeiro de 2005.

A proposito da harmonizagdo internacional, Nobes e Parker (2008) destacam um organismo
em especifico pelo seu papel de impusionador deste processo: o IASB (e o IASC na sua anterior

estrutura).

O mencionado IASC, foi criado em 1973 por organismos contabilisticos de nove paises,
nomeadamente, Alemanha, Australia, Canada, Franca, EUA, Holanda, Japao, México e Reino
Unido, em resultado da necessidade de harmonizagao, visto que dispunham das suas préprias

praticas contabilisticas ou Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) (Zeft, 2012).

Desse modo, construiu durante 27 anos de existéncia (1973-2000) os alicerges para a
reformula¢ao do mapa mundial do reporte financeiro operado pelo IASB, desde a sua criagao

até hoje (bid.).

Também o FASB tem oferecido o seu contributo para este processo, destacando-se, num
processo de convergéncia assumido com o IASB, a emissio do Norwalk Agreement cujo
compromisso era: «[...| make their existing financial reporting standards fully compatible as soon as is
practicabler (Zeff, 2012: 8206) e, adicionalmente, o International Organization of Securities
Commissions (IOSCO), organizagao internacional dos organismos reguladores dos mercados

tinanceiros (zbid.).

Nesta tematica ¢ oportuno referir a visao da IFRS Foundation (2014) ao considerar que, devido
a qualidade das IFRS, confirmada pelo uso nos mercados financeiros de paises desenvolvidos e
em desenvolvimento, estas tornaram-se na norma global de facfo direcionada para o relato
financeiro. Alids essa visao é materializada na extensao atual de jurisdi¢des que obrigam ou

permitem a adog¢ao das IFRS, conforme elucidado no capitulo 1.

Importa também relevar o estudo desenvolvido por Tarca (2004), que aborda precisamente o
processo de convergéncia internacional no ambito da ado¢ao voluntaria de praticas
contabilisticas, partindo de uma amostra de empresas estrangeiras e domésticas cotadas no

Reino Unido, Franca, Alemanha, Japao e Australia.

A partir daf, conclui que, de forma significativa, os normativos internacionais sao utilizados
voluntariamente nesses paises e que a escolha entre as US GAAP e as IAS/IFRS depende do

pais de origem dessas companhias, relevando-se contudo a predominancia dos primeiros
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normativos nessa escolha. Adicionalmente refere que a maior adogdo das IFRS reflete a
diversidade de EC existentes em cada pafs, confirmando isso a fun¢do primordial que os
reguladores nacionais e os organismos normalizadores tém no auxilio as empresas, com o intuito

de alcancar informagao internacional mais comparavel.

No que que diz respeito ao processo de convergéncia aqui abordado é de destacar a perpestiva
da IFRS Foundation (2012a: 28) que se refere a este conceito como: « [...| an appropriate short-
term strategy for a particular jurisdiction and may facilitate adoption over a transitional period», destacando
que o objetivo ultimo ¢é efetivamente a adopg¢ao das IFRS, nao podendo o processo de
convergeéncia substituir esta ultima. Para tal, revela-se necessaria a cooperagdo de todas a

organizagoes internacionais envolvidas.

A subsecgao seguinte resume os principais beneficios e obstaculos identificados na literatura

associados ao processo de harmonizag¢ao contabilistica internacional.
2.1.1 Vantagens e obstaculos

O beneficio de maior relevancia decorrente do processo de harmonizagao ¢ indubitavelmente
o incremento da comparabilidade do relato financeiro, que contribui para a fiabilidade da
informacao financeira estrangeira e remove um dos maiores obstaculos a mobilidade do capital
(Diaconu e Coman, 2008). Tal beneficio originara o aumento da eficiéncia dos mercados,
especificamente através da adogao das IFRS que eliminam os ajustamentos que os analistas

financeiros historicamente realizavam (Ball, 2000).

De facto, a quantidade de beneficios referenciados na literatura é vasta. A Figura 2.2 identifica

algumas das vantagens decorrentes do processo de harmonizacao contabilistica internacional:

Poupanga de recursos alocados ao processo de consolidagio de DF
devido a convergéncia da informacio financeira;

Maior facilidade de comunicagdo no interior de grupos econémicos
multinacionais e na elaboragdo do reporte financeiro exigido pelos
organismos reguladores dos mercados financeitros;

Maior controlo das autoridades fiscais devido a similaridade dos
principios/politicas contabilisticas e os utilizados no apuramento dos
impostos sobre o rendimento.

Figura 2.2 Vantagens da harmonizacio internacional.
Fonte: Adaptado de Diaconu e Coman (2008) e Almeida, Dias, Albuquerque, Carvalho e Pinheiro (2010)
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Entre as vantagens elencadas refira-se o estudo de Tarca (2012), que efetua uma investigagao
acerca dos beneficios das IFRS desde a sua proliferagao em 2005. Assim, realiza uma revisao
de, aproximadamente, 100 estudos académicos e encontra evidéncias de que, quando adotadas
de forma consistente e rigorosa, essas normas internacionais melhoram a qualidade da
informacao financeira, contribuindo ainda para que os investidores tomem melhores decisdes
e, bem assim, para o incremento da eficiéncia dos mercados e do investimento estrangeiro. A
conclusao da melhoria do relato é também corroborada por Stergios e Laskaridou (2008) e
Franco, Kothari e Verdi (2009). Em contraponto, Navarro-Garcia e Bastida (2010), no contexto
particular de adogao das IFRS em Espanha, e tendo em conta que nio se trata de um pais anglo-
saxonico na perspetiva do qual essas foram desenvolvidas, destacam que em alguns casos as
entidades falham na aplica¢do da 6tica custo-beneficio. Desse modo, conduz a sua menor
aplicagao e, em ultima analise, a diminui¢ao da qualidade do reporte financeiro. No mesmo
sentido, Zeff (2007) alerta para as dificuldades indutoras de distor¢oes no processo convergencia

internacional, classificando-as em 4 culturas distintas, conforme observavel na Figura 2.3:

Cultura de negocios e financeira

*Natureza da lei fiscal do imposto sobre o rendimento: a sua atratividade faz com que
as operagoes empresariais sejam designadas de forma distinta entre os paises;

*Estrutura dos grupos econémicos: em determinados paises (e.g. Japao) a existéncia de
um organograma evidente que inclui a bo/ding e as subsididrias ndo é uma realidade;

*Retribuigdao dos gestores: a multiplicidade de formas de compensagio (e.g. agdes ou
saldrios) conduz a problemas de contabiliza¢do;

*Detentores publicos/privados das empresas e pregos de transferéncia: a influéncia
dos detentores de capital proprio sobre a gestdo e as operagdes entre partes relacionadas
geram problemas de comparabilidade;

*Grau de informagao dos mercados de ativos: essencial na aplicagao do método do
justo valor nas IFRS, revela-se insuficiente em certos paises.

Cultura contabilistica

*Minimizagio do imposto sobre o rendimento: desempenha um papel fundamental
nas praticas contabilisticas adotadas nos paises europeus, mais conservadores.

Cultura de auditoria

*Flexibilidade do auditor: a2 desconformidade, relativamente aos normativos nacionais
ou internacionais, de algum facto materialmente relevante leva a praticas dispares
consoante o grau de rigidez dos auditores de cada jurisdi¢do, provocando assimetrias em
termos de comparabilidade.

Cultura de regulamentagio

*Poder da regulamentagio: autoridade facultada pelo 6rgio legislativo ao organismo
regulador, o seu orgamento, qualidade técnica do s7aff e proatividade no cumprimento das
IFRS.

Figura 2.3 Obstaculos a harmonizacio internacional.
Fonte: Adaptado de Zeff (2007)
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No entendimento de Nobes e Parker (2008) existem ainda outras barreiras ao processo de

convergéncia contabilistica, nomeadamente:

1.

a inexisténcia de um organismo regulador a nivel internacional: a sua acgio ¢
dificultada pela falta de organismos profissionais com elevado poder em alguns paises,
contudo ¢ ultrapassada relativamente as empresas cotadas, no caso das jurisdigdes que

obrigam a utilizagao das IFRS, colocando tais entidades no ambito do IOSCO.

o nacionalismo: manifesta-se na falta de vontade de contabilistas e empresas, e mesmo
dos préprios Estados, que nao tencionam perder a sua soberania e ainda no desinteresse

pelo conhecimento de outros sistemas contabilisticos;

os efeitos econémicos: variam em fungao do pais, influenciando as decisdes dos

organismos normalizadores;

a dimens3ao das assimetrias de comparabilidade: causadas pela existéncia de
sistemas contabilisticos internacionais, isto ¢é, a dicotomia «shareholder/imagem
verdadeira e apropriada» e «credot/fisco/conservadotrismon» constitui um impedimento

que, para ser ultrapassado, exige uma significativa mudanga de mentalidade e na lei;

Contudo, de acordo com este autor, o obsticulo que exerce maior oposi¢ao ao processo de

harmonizagao é o ultimo supracitado. Nessa tematica, Saudagaran (2009) sugere ainda um outro

entrave, o histérico debate identificado no ponto seguinte, a saber:

5.

a dicotomia principles vs. rules based standards: as IFRS constituem um exemplo
de normativos baseados em principios enquanto as US GAAP sao consideradas
alicercadas em regras, o que se traduz num importante obstaculo ao processo de
convergéncia internacional. No sentido inverso, Schipper (2003) defende que estas
ultimas sdo, de uma forma geral, baseadas em principios. Contudo, o elevado nivel de
detalhe incluido na orientacao da implementagao e tratamento de exe¢Oes tornam-as

aparentemente baseadas em regras (zbzd.).

A proposito deste ultimo impedimento, ¢ de salientar que se trata de uma tematica controversa

e sobre a qual nao existe consenso na literatura. Assim, os defensores das rules based standards

argumentam que os preparadores da informagao financeira necessitam de toda a orientagao

possivel, a fim de ndo extravasarem os limites legais na implementa¢ao dessas normas, a0 passo

que os favoraveis as principle based standards referem que estas tltimas tém maior probabilidade

de refletir a substincia de uma transagdo, visto que requerem a utilizagio do julgamento

profissional pelos preparadores, auditores e reguladores. Desse modo, o sistema contabilistico
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ideal seria aquele onde se verificasse a simbiose perfeita entre os principios e regras de elevada

qualidade (zbzd.).

O colapso da empresa norte-americana Enron Corporation, em 2001, constituiu um marco
importante na historia deste debate, uma vez que criou uma oportunidade para que os
normativos baseados em principios fossem vistos como a ferramenta corretiva para as US
GAAP (Bratton, 2004). Nesse sentido, em 2003 o SEC (2003) sugeriu a adopgao de normativos
baseados em principios, em consequéncia da excessiva quantidade de regras existentes nas
normas acima referidas que encorajava a engenharia financeira e, bem assim, resultando em DF

com menor grau de informacao e baixo de veracidade. Essa sugestio foi incluida na estratégia

de definicao das normas do FASB.

Contudo, Benston, Bromwich e Wagenhofer (2006) defendem que o formato e o conteudo das
normas sao interdependentes, exemplificando que o justo valor utilizado para a mensuragao de
ativos e passivos permitido pelo FASB ¢ frequentemente baseado em precos de mercado que
nao sao relevantes (passiveis de aplicagdo) e confiaveis (revestidos de objetividade), o que torna
a relagdo entre este e as principle based standards inconsistente, uma vez que exige significativa

otienta¢ao para o exercicio do julgamento profissional.

Ainda nesta tematica, Nobes (2004a) identificou seis areas contabilisticas nas quais existem
regras detalhadas (beneficios dos empregados, ativos financeiros, /asing, subsidios do governo,
subsidiarias ¢ o método de equivaléncia patrimonial). De acordo com o mesmo autor, a
complexidade das normas relativamente a tais matérias, manifestada por exemplo na existéncia
de demasiados métodos opcionais, poderia ser reduzida através da adogao de um principio
adequado na EC. Assim, as normas tornar-se-iam menos complexas, aumentando por

conseguinte a comparabilidade.

A préxima subsecgdo explanara os desafios que se colocam a harmornizacao contabilistica
internacional, detalhadamente, o efeito dos fatores econémicos, politicos, culturais e legais, a
relagao entre os valores contabilisticos e as dimensoes culturais, o julgamento profissional, a
auséncia de um modelo de DF, os problemas de tradugao e os métodos alternativos previstos

nas normas.
2.1.2 Desafios

Uma vez que a Contabilidade é influenciada pelo meio envolvente onde se insere, diferentes
fatores econémicos, politicos, culturais e legais originam diferentes sistemas contabilisticos.

Portanto, torna-se imperiosa a analise de tais fatores, dadas as suas implica¢des no processo de
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harmonizacao internacional e bem assim nas assimetrias existentes no relato financeiro (Choi e

Meek, 2011).

Nesse sentido, Mueller (1967 apud Gray 1988)° propds quatro abordagens distintas acerca do
desenvolvimento contabilistico em paises ocidentais com economias de mercado, abordadas

também, posteriormente, por Choi e Meek (2011) e por Nobes e Parker (2008):

v/ abordagem macroeconémica: as praticas contabilisticas derivam e sio desenhadas
para atingir os objetivos macroeconémicos. Por exemplo, se a intengdao for manter o
emprego estavel, evitando a flutuagdao causada pelos ciclos econdémicos, isso resultara
em praticas contabilisticas que suavizem o rendimento. O sistema contabilistico da
Suécia desenvolveu-se segundo esta abordagem;

v’ abordagem microeconémica: baseia-se nos principios microeconémicos, nas
empresas individualmente consideradas, cujo principal objetivo ¢ a sobrevivéncia, sendo
a Contabilidade vista como uma ramo empresarial. O sistema contabilistico holandés é
um exemplo desta abordagem;

v' abordagem disciplinar independente: a Contabilidade esti otientada numa vertente
pratica, direccionada para servir as necessidades dos seus utilizadores, lidando com a
complexidade e incerteza do mundo empresarial. Esta perspetiva prevalece nos EUA e
no Reino Unido; e

v' abordagem uniforme: a Contabilidade apresenta-se como um instrumento eficiente
de administracio/controlo, pautando-se pela uniformidade no reconhecimento,
mensura¢ao, divulgacao e apresentacao. Na generalidade esta abordagem verifica-se nos
paises onde o Governo tem elevado envolvimento no planeamento econémico e a
Contabilidade ¢ utilizada, por exemplo, na arrecadacio de impostos e na alocacao de

fundos (e.g. Franca).

Nobes e Parker (2008: 55) referem-se aos sistemas contabilisticos como «[...| financial reporting
practices used by a company». Assim, a classificacao desses, isto ¢, a Contabilidade comparativa
internacional traz ganhos evidentes ao analisar a harmonizacdo internacional em termos de

necessidade e progresso.

8 MUELLER, Gerhard G. - International Accounting. Nova lorque: Collier Macmillan Ttd, 1967. ISBN 978-
0023846106.

17



Outra distingao relativamente aos sistemas contabilisticos internacionais ¢ relatada por Choi e
Meek (2011), em fun¢io do sistema legal nacional, nomeadamente, os paises da common law e os

da code law, como sintetiza o Quadro 2.1:

Quadro 2.1 Classificagio do sistema legal nacional.

d ACA0 A0 C A 1€ : d d O d
Common law Code Iaw
Orientagao para: Orientagao para:
- fair presentation - legalidade
(SIS ap il - transparéncia e full disclosure - opacidade e /low disclosure;
- separacio entre a Fiscalidade e a - alinhamento entre a Fiscalidade e a
Contabilidade Contabilidade
onte de Mercados financeiros (reporte financeiro | Banca e Governo (teporte  financeiro
] rolaatee)| direcionado para os investidores) direcionado para a protecdo dos credores)
Oroa o Setor privado (organismos profissionais | Setor publico (organismos profissionais tém
eaitbateley e tém elevada influéncia) fraca influéncia)
Gri-Bretanha  (origindrio),  Australia, | Europa continental e antigas colénias na
India, EUA e Malasia Asia, Africa e América

Fonte: Adaptado de Choi e Meek (2011)

Nesta tematica, Nobes (1983) propoés a classificagao dos paises ocidentais desenvolvidos por
praticas de relato financeiro das empresas ptblicas’, em termos de diferencas de mensuracio e
avaliagio de ativos, nomeadamente, a importancia da influéncia da lei ou da economia,

concebendo um modelo hierarquizado, como observavel através da Figura 2.4:

Accounting systems

I

Classes Micro-fair-judgemental Macro-uniform
Commercially driven Government-driven
Tax-dominated

Sub-classes Business economics ~ Business practice
Extreme judgemental Professional rules
British origin

Families UK influence US influence Code-based  Plan Based Statute-based  Economic
Professional regulation SEC enforcement International Control
| influences
Netherlands Australia NZ UK Ireland Canada USA Ttaly France Belgium Spain Germany Japan Sweden

Figura 2.4 Classificacio dos sistemas contabilisticos.
Fonte: Nobes e Parker (2008: 65)

% Empresas cotadas em bolsas de valores cujas DF se encontram geralmente acessiveis e cujas praticas podem ser
mais facilmente analisadas devido a divulgacio realizada (Nobes e Parker, 2008).
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Assim, Nobes e Parker (2008), no intuito de justificar as assimetrias fundamentais de longo
b >

prazo existentes entre os diversos sistemas contabilisticos nacionais, identificaram diversos

fatores que, embora desenhados para paises desenvolvidos possuidores de caracteristicas

econémicas semelhantes, sao igualmente apliciveis aos em desenvolvimento, desde que

ponderado o respetivo grau de desenvolvimento econémico'’, como se pode observar pelo

Quadro 2.2:

Quadro 2.2 Fatores de diferenciacido dos sistemas contabilisticos.
{8 Tipo de utilizadores do reporte financeiro de entidades cotadas
2H Grau de detalhe das leis/normas e de exclusio do julgamento profissional
Importancia das leis fiscais na mensuraciao
Conservadorismo/prudéncia (e.g. mensuracio de edificios, inventirios, devedores)
5| Praticas de consolidacio

" Relutancia no reconhecimento de provisdes e habilidade para o alisamento de resultados

EEEEERE

7| Uniformidade na aplicacdo das disposi¢bes normativas entre empresas

Fonte: Adaptado de Nobes e Parker (2008)

A classificacdo dos sistemas acima referidos passou por um processo evolutivo, destacando-se
um estudo em especial, da autoria de d’Arcy (2001) que, ndo obstante a validade da classificagao
concebida, verificou-se comprometida pela inadequacao dos dados (Nobes, 2004). Todavia,

mantem-se como de referéncia na literatura, conforme observavel na Figura 2.4.

Outro importante desafio a harmonizagdo internacional destacado na literatura é a cultura,
definida como « [...] the collective programmiing of the mind which distinguishes the members of one group or
society from those of another» (Hofstede, 1984: 82). O estudo realizado por Hofstede (1980) através
de 116.000 questionarios conduzidos por psicélogos e dirigidos a trabalhadores da International
Business Machines Corporation (IBM), uma empresa multinacional norte-americana a operar
em 39 paises, culminou na identificagio de quatro dimensoes culturais'', que posteriormente se
viriam a tornar essenciais na andlise da influéncia da cultura na Contabilidade. Tais dimensdes

culturais encontram-se definidas do seguinte modo:

10 Refere-se ao reduzido nimero de empresas publicas existente nos paises em desenvolvimento, o que dificulta a
sua inclusdo na classifica¢do dada a inexisténcia de relatérios financeiros publicados (Nobes e Parker, 2008).

1 Outras dimensées foram identificadas em estudos posteriores: orientagio de curto prazo ss. longo prazo - quinta
dimensio (Hofstede e Bond, 1988) e, mais recentemente, a sexta denominada indulgéncia »s. restricio (Hofstede,
2011). Nio obstante, ambas carecem de associacdao a Contabilidade.
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1. individualismo vs. coletivismo: aborda o grau de interdependéncia entre a sociedade
e os seus individuos, numa oposi¢ao entre o individualismo, no qual a estrutura social é

pouco unida, e o coletivismo, onde esta se apresenta muito unida;

2. grande vs. pequena distancia do poder: descreve a forma como a sociedade lida com
as desigualdades sociais, sendo que nas sociedades com elevada distancia ao poder cada
individuo aceita a sua posi¢ao na ordem hierarquica, em oposi¢ao aquelas em que existe

pequena distancia a esse, nas quais os individuos se esfor¢am pela sua equalizacio;

3. forte vs. fraca aversdo ao risco: aborda a reacio dos membros de uma sociedade
relativamente ao risco e a incerteza no tocante ao futuro, adoptando uma postura de

tentativa de controlo sobre esse ou passiva; e

4. masculinidade vs. feminilidade: engloba a funciao social dos sexos numa cultura,
sendo que, em determinadas sociedades, se maximiza a diferenca cultural entre esses,
prevalecendo a assertividade dos homens e o carinho das mulheres enquanto noutras
sociedades essa diferenca é minimizada, sendo homens e mulheres assertivos e

carinhosos.

Posteriormente, Gray (1988) promove a ligacao do estudo de Hofstede (1980) com a
Contabilidade, relacionando a cultura, os valores sociais e os sistemas contabilisticos, conforme

observavel na Figura 2.5:

Influéncias

externas

Forgas naturais
Comérdo
Investimento

Conquista

Influéncias Valores Consequéncias institucionais

ecolégicas societarios
Sistema legal
Geografica Propriedade em presarial
Eonémica Merado de capitais
Demografica Assodagdes profissionais
Genética/ Higiénica Eduagdgo
Historica Religiao
Temolbgica
Urbanistica Valores Sistemas

contabilisticos contabilisticos

Figura 2.5 Transposi¢cao do modelo de Hofstede (1980) para o modelo de Gray (1988).
Fonte: Gray (1988: 7)
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A partir da referida ligacao, Gray (1988) propds quatro valores contabilisticos verificados ao

nivel da subcultura da Contabilidade, a sabet:

I.

II.

III.

IV.

profissionalismo vs. controlo legal: descreve a dicotomia existente entre, por um
lado, a preferéncia pelo julgamento profissional e a manutengdo da auto-regulagiao
profissional e, por outro, o cumprimento das exigéncias legais e o controlo estatutario.
Assim, representa um valor contabilistico relevante devido a generalizagdo do
julgamento profissional realizado pelos profissionais da Contabilidade a nivel mundial
(embora diferindo o seu grau consoante o pais), contribuindo, desse modo, para o
debate existente nos paises ocidentais acerca da necessidade de regulacdo publica desses

profissionais ou da regulacdo privada, com autocontrolo;

uniformidade vs. flexibilidade: relata a preferéncia pela uniformidade na aplicacdo
das politicas contabilisticas e pela consisténcia na sua utilizagio a nivel temporal
contrapondo com a flexibilidade, atendendo as circunstancias especificas de cada

empresa. Este valor contabilistico engloba ainda a comparabilidade entre as empresas;

conservadorismo vs. otimismo: descreve a preferéncia por uma abordagem cautelosa
perante a incerteza de eventos passiveis de ocorrer no futuro, por oposi¢io a uma
abordagem otimista e arriscada de raciocinio. A abordagem fortemente conservadora é
caracteristica dos preparadores de informagao financeira de paises da Europa Ocidental,
como a Franga e a Alemanha, enquanto nos EUA e no Reino Unido esses preparadores
revelam-se menos conservadores, tanto nos procedimentos contabilisticos como na

mensuragao de ativos, a titulo de exemplo; e

secretismo vs. transparéncia: aborda a preferéncia pela confidencialidade e restri¢ao
na divulgagio de informagdo acerca do negbcio apenas para aqueles diretamente
envolvidos na gestdo/financiamento (low-disclosure), ao invés de uma abordagem dotada
de maior transparéncia (full-disclosure). Este valor contabilistico esta inter-relacionado
com o anterior, o conservadorismo, na medida em que ambos envolvem uma

abordagem prudente acerca do relato financeiro, na sua generalidade.

Na sequéncia da ligagao acima citada, Gray (1988) relacionou os valores contabilisticos com as

dimensoes culturais preconizadas por Hofstede (1980) através da formulacio das quatro

hipéteses descritas na sequéncia:

H1: Quanto maior for o posicionamento de um pais relativamente a dimensao cultural do

individualismo e menor relativamente a outras como a aversao 2o trisco e a distancia do

poder entdo mais provavel sera o seu posicionamento em termos de profissionalismo;
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H2: Quanto maior for o posicionamento de um pafs relativamente as variaveis culturais de
aversao ao risco e distancia do poder e menor em termos de individualismo entio mais

provavel sera o seu posicionamento em termos de uniformidade;

H3: Quanto maior for o posicionamento de um pafs relativamente a variavel cultural de aversao
ao risco e menor relativamente as de individualismo e masculinidade entio mais provavel

sera o seu posicionamento em termos de conservadorismo; e

H4: Quanto maior for o posicionamento de um pais relativamente as variaveis culturais de
aversao ao risco e distancia do poder e menor relativamente as de individualismo e

masculinidade entdo mais provavel sera o seu posicionamento em termos de secretismo.

As hipoteses acima explanadas representam a interpretacio da relagdo entre os valores

contabilisticos e as dimensdes culturais, como se pode observar pelo Quadro 2.3:

Quadro 2.3 Relagio entre os valores contabilisticos e as dimensoes culturais.

Valores culturais

]glilrlrtls;’l;ges Profissionalismo Uniformidade Conservadorismo Secretismo
Individualismo + - - -
Aversdo ao risco - + I +
Distancia do poder - + . +
Masculinidade . . — _

Nota: + indica uma relacio direta entre as varidveis; - indica uma relagio inversa; * indica auséncia de relagio.

Fonte: Adaptado de Choi e Meek (2011: 30)

No mesmo contexto, Gray (1988) promove uma hierarquizac¢ao dos valores acima explanados
20 nivel da subcultura contabilistica, destacando o individualismo e a aversio ao risco como de
maior importancia, seguidos da distancia do poder e, posteriormente, como de menor

importancia, a masculinidade.

A classificagao dos sistemas contabilisticos pelos critérios da autoridade e aplicagdao, por um
lado, e da mensuracio e divulgacgdo, por outro, sio observaveis, por essa ordem, nas Figuras 2.6

e 2.7
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Controlo estatutario

Latinos menos
desenvolvidos
Asiaticos colonizados Asiaticos menos
desenvolvidos Médio Oriente
Japao
Africanos
Flexibilidade Uniformidade
Latinos mais
desenvolvidos
Noérdicos Germanicos
Anglo-sax6nicos
Profissionalismo

Figura 2.6 Sistemas contabilisticos: Autoridade e aplicagio.

Fonte: Gray (1988: 12)

Secretismo

Germanicos

Latinos menos

desenvolvidos

Médio Oriente

Japao

Asiaticos menos

desenvolvidos

Africanos TLatinos mais
desenvolvidos

Otimismo Conservadorismo
Noérdicos  Asidticos
lonizados
Anglo-
saxonicos
Transparéncia

Figura 2.7 Sistemas contabilisticos: Mensuracio e divulgacio.

Fonte: Gray (1988: 13)
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Gray (1988) propos, assim, a classificacdo dos sistemas contabilisticos de acordo com areas
culturais, destacando-se a posi¢ao dos paises anglo-saxonicos (onde se incluem os EUA, o Reino
Unido e a Australia) que apresentam, relativamente a autoridade e aplica¢ao, elevados niveis de
flexibilidade e de profissionalismo, em contraponto com os paises latinos menos desenvolvidos
(onde Portugal se encontra incluido), caracterizados pela uniformidade e controlo legal.
Adicionalmente, os valores culturais relacionados com as praticas de mensuracio e de
divulgacdo, o conservadorismo e o secretismo, originaram outra classificagdo dos sistemas
contabilisticos, fazendo-se novamente a oposi¢ao entre os paises anglo-saxénicos e os paises

latinos menos desenvolvidos, que exibem elevados niveis de secretismo e de conservadorismo.

Nao obstante o contributo para a investigagao cientifica proporcionado Hofstede (1980), esse
estudo tem sido alvo de variadas criticas, designadamente Gernon e Wallace (1995) que se
referem a limita¢ao da sua aplicabilidade noutros contextos, uma vez que a amostra é constituida

por uma unica empresa, especificamente a IBM.

De igual forma, McSweeney (2002) alude, entre outras criticas: i) a desatualizagao e consequente
obsolescéncia dos dados recolhidos para essa entidade; ii) a insuficiéncia dos referidos dados,
na medida em que a informacao recolhida no estudo acerca das subsidiarias de uma entidade
nao ¢é passivel de generalizacio para as culturas nacionais iii) inadequa¢ao da metodologia

utilizada, o questionario, para mensuragao das diferengas culturais.

Também Baskerville (2003), em linha com McSweeney (2002), censura o pressuposto assumido
por Hofstede de que a cada nagao corresponde uma cultura diferente, quando em sua opiniao,
existem variadas culturas no interior de cada pais - subculturas. Além disso, critica também a

quantificagdo do conceito de cultura com base em dimensdes numéricas e matrizes (zbzd.).

Posteriormente, Hofstede (2002, 2003), em resposta a McSweeney (2002) e Baskerville (2003),
reconhece, numa perspetiva autoctritica, a possibilidade de aplicagao de outras metodologias de
investigacdo no estudo das diferencas culturais e a desadequagao da utilizagdio da nagdo

enquanto unidade no estudo da cultura.

Todavia, Joannides ez 2/, (2012), numa investigacao que intenta aferir a influéncia das criticas ao
modelo Hofstede-Gray na investigacio contabilistica transcultural, concluem que o efeito se
revelou muito baixo, dado que das publica¢oes realizadas apds 1999, 53,5% ainda eram

suportadas em Hofstede (dos quais 26,3% em Hofstede (1980)).

Noutro contexto, Heidhues e Patel (2011), através do estudo de caso da Alemanha, criticam a
inquestionavel aceitagdo dos investigadores da metodologia de Gray (1988), considerada

demasiado simplista. Desse modo, preconizam a importancia da consideragao de fatores
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contextuais, nomeadamente, legais, politicos, sociais, histéricos e econémicos dos paises, no

contexto da investigagao contabilistica internacional.

A auséncia de modelos de DF, no ambito das normas internacionais, constitui outro importante
desafio a convergéncia contabilistica internacional, nio obstante a existéncia de estruturas
utilizadas de uma forma generalizada pelas entidades que aplicam estes normativos (Ernst &

Young, 2014 e Deloitte Touche Tohmatsu, 2014).

Por outro lado, a tradugdo das normas internacionais, especificamente as IFRS, para a lingua
materna dos paises adotantes foi identificada como uma barreira a convergéncia contabilistica
por 20% dos investidores/utilizadores das DF dos 59 paises que compunham a amostra do
inquérito realizado pelas 6 maiores consultoras a nivel internacional (Larson e Street, 2004).
Alis, a mesma investigacao aponta a tempestividade dessa tradu¢ao como um fator crucial na
resolugdao dos problemas que atualmente a harmonizagao contabilistica enfrenta, o que tem um
efeito especialmente nefasto em pafses nao pertencentes a UE, onde essa publicagio é mais
demorada. Os autores alertam igualmente para a necessidade de uma educacio de elevada
qualidade com o intuito de aplicagio de conhecimentos teéricos/priticos nas linguas desses

paises (zbid.).

Destaque-se, neste sentido, o contributo de Evans (2004), ao realgar que a equivaléncia total na
traducao de linguas ¢ rara, advindo implicagdes para a Contabilidade em termos dos erros de

traducdo relacionados com termos técnicos.

A proposito da problematica das tradug¢oes na UE, nomeadamente das IFRS para a lingua
portuguesa, Fernandes (2007) destaca as diversas dificuldades/limitacoes inerentes,
nomeadamente: a necessidade de rigor técnico-juridico e independéncia e, por outro lado, o
facto de a correspondéncia na terminologia contabilistica entre a lingua portuguesa e a inglesa
ser unfvoca e multivoca, nao existindo uma biunfvoca que minimize a complexidade deste

processo.

Outros estudos se debrucaram sobre esta problematica da tradu¢ao dos normativos
contabilisticos, tal como Kettunen (2011) que na sua investigacao aborda especificamente o
trabalho realizado pelo Translation Review Committee (RC) na tradugido das IFRS e a influéncia
exercida pelos organismos reguladores e profissionais. Nesse sentido, as tematicas incluidas no
estudo versam acerca do seguinte: a complexidade inerente e o compromisso dos participantes
no processo em atingir o texto lingua-alvo; #rade-off entre a lealdade formal as normas originais
e a sua legibilidade e, por ultimo, conhecimento sobre a Contabilidade enquanto elemento

essencial do sucesso subjacente a este processo (zbzd).
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Baskerville (2011), corroborando acerca da complexidade mencionada, refere que inclusive na
mesma linguagem os conceitos contabilisticos sao percecionados distintamente pelos diferentes
grupos como os preparadores da informacdo financeira, académicos, entre outros. Entio,
quando em causa se encontra a existéncia de linguas diferenciadas, a problematica assume ainda

maior proporcao (zbid.).

Os métodos alternativos previstos nas normas contabilisticas constituem outro desafio a
harmonizagdo. Desse modo, Bartov e Bodnar (1996) defendem que os gestores ao objetivarem
maximizar o valor da sua entidade, tendem a selecionar métodos contabilisticos que minimizem
o grau de assimetria de informacao divulgado para o mercado. Isto para diminuir os custos de
transacdo que a informagao assimétrica acarreta e o consequente incremento das taxas de
rendibilidade exigidas, bem como, em ultima analise, a diminuicao da sua cotacdao bolsista.

Porém saliente-se que a escolha referida tem por base um critério de custo-beneficio (#bid.).

Na mesma linha de investigacao, Bowen, DuCharme e Shores (1995) identificaram incentivos,
adicionais aos existentes na literatura, justificativos da escolha dos métodos contabilisticos

utilizados, dos quais se destacam:

a) Bonus contratuais: acordos de compensagao baseados no resultado contabilistico que
se encontram positivamente relacionados com a selecdo, por parte da gestao, de

métodos contabilisticos que incrementem esse resultado;

b) Poupanga fiscal: a reducio da carga fiscal inerente a utilizagao de um método de custeio

em especifico encontra-se positivamente associada a sua escolha pela gestao; e

¢) Dimensio da empresa: encontra-se negativamente associada a op¢ao por um método

contabilistico capaz de incrementar o resultado contabilistico.

O conhecimento dessas motivagoes revela-se essencial para os organismos normalizadores
realizarem o frade-off entre a flexibilidade permitida e a divulgacao requerida nos normativos e
também para os utilizadores da informagao financeira que necessitam conhecé-las para a sua

tomada de decisdo (#bid.).

Nesta tematica, saliente-se a flexibilidade ticita no normativo nacional, o Sistema de
Normaliza¢ao Contabilistica (SNC), especificamente através da possibilidade de utiliza¢ao de
métodos subsequentes alternativos, designadamente: ativos fixos tangiveis e intangiveis (modelo

do custo ou da revalotizagio, §29 da Norma Contabilistica e de Relato Financeiro (NCRF)"* 7

12 As referéncias associadas as NCRF realizadas ao longo do presente trabalho sao relativas as recentemente
homologadas através da publicagio do Aviso n.° 8256/2015, salvo indica¢io expressa em conttétio.
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e §73 da NCRF 0) e propriedades de investimento (modelo do justo valor ou modelo do custo,

§29 da NCRF 11).

A subsec¢ao seguinte iniciara com um enquadramento histérico da normalizagao contabilistica
em Portugal no contexto da UE, passando por uma breve abordagem acerca dos normativos
nacionais vigentes, semelhancas e divergéncias entre estes e os normativos internacionais,
culminando com uma perspetiva futura que inclui, em particular, a Diretiva n.° 2013/34/UE do

Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013.
2.1.3 Portugal e a harmonizagdo contabilistica internacional (UE)

O Plano Oficial de Contabilidade (POC) foi introduzido em Portugal em 1977 através da
publicagio do Decreto-Lei (DL) n.° 47/77 de 7 de fevereiro que ctriou também a Comissio de

Normalizacio Contabilistica (CNC). Posteriormente foi alvo de duas relevantes reformulacoes:

% em 1989, em resultado da adesio 2 Comunidade Econémica Europeia (CEE) e
consequente obrigatoriedade de ajustamento dos normativos nacionais aos
comunitarios, especificamente a Diretiva n.° 78/660/CEE (4* Diretiva) — DL n.° 410/89

de 21 de novembro;

% em 1991, derivada da transposi¢ao para a ordem juridica interna da Diretiva n.°

83/349/CEE (7* Ditetiva) — DL n.° 238/91 de 2 de julho.

A Diretiva n.° 78/660/CEE constituiu a primeira de catiz contabilistico a vigorar na UE (entao
designada por CEE) sendo relativa as contas anuais” de certas formas de sociedades,
nomeadamente as sociedades andénimas e as sociedades de responsabilidade limitada.
Posteriormente foi publicada a Diretiva n.° 83/349/CEE, versando sobre as contas
consolidadas, ja levando em linha de conta a necessidade de coordenagio entre a legislacao
nacional sobre esta tematica com o intuito de atingir os objetivos de comparabilidade da

informacao financeira.

Ao longo da vigencia do POC e, adicionalmente, as alteragdes acima mencionadas, outras se
registaram objetivando aproximar o normativo nacional e o internacional. E nesse contexto que
surge a Diretiva n.° 2003/51/CE do Patlamento Europeu e do Conselho de 18 de Junho de
2003 relativa 2 modernizacdo das diretivas contabilisticas, transposta pelo DL n.° 35/2005 de

17 de fevereiro para o ordenamento juridico nacional, alterando as Diretivas supracitadas

18 Por contas anuais, expressio tipicamente utilizada em diplomas emanados da UE, deve entender-se as contas
das entidades apresentadas individualmente, por oposicio, portanto, as contas consolidadas.
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(Diretiva n.° 78/660/CEE e Diretiva n.° 83/349/CEE). Este DL estabelece a possibilidade
prevista no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 de aplicacio em Portugal das IFRS as entidades
sujeitas a0 POC nas suas contas consolidadas e, suplementarmente, no caso de contas
individuais, quando tais entidades estejam incluidas no ambito de sociedades que ja elaborem,

obrigatdria ou facultativamente, as suas contas consolidadas de acordo com essas normas.

Para além da alteragdo acima referida destaca-se igualmente a introducdo das Diretrizes
Contabilisticas (DC), algumas das quais visavam também o alinhamento com as IFRS,
destacando-se, por exemplo, a DC n.° 13 (CNC, 1993) concernente ao conceito de justo valor

e a DC n.? 27 (CNC, 2000) respeitante ao relato por segmentos.

Por sua vez, o Regulamento (CE) n.° 1126/2008 da Comissao de 3 de novembro de 2008
introduz as IFRS vigentes na UE, na sequéncia do preconizado pelo Regulamento (CE) n.°

1606/2002.

No contexto dessa evolu¢ao da legislagio comunitaria, ¢ com a revisaio do modelo de
normalizac¢do nacional iniciado em 2003 pela CNC em Portugal, foi introduzido em 2010 o
SNC, baseado nas IFRS e instituido pelo DL n.° 158/2009 de 13 de julho, que simultaneamente
procede a revogacao do POC. Posteriormente a publicagao do SNC, que contemplava desde o
inicio um regime especifico para as designadas «pequenas entidades» (PE), foram introduzidos
dois novos regimes contabilisticos no panorama nacional: o regime de Normalizacio
Contabilistica para as Microentidades (NCM), auténomo face ao SNC, embora baseado no
mesmo; e o regime de normalizagdo contabilistica para as Entidades do Setor Nao Lucrativo

(ESNL), integrante, por sua vez, do SNC.

O DL n.° 98/2015 de 2 de junho procedeu a transposi¢ao da Diretiva n.° 2013/34/UE para o
ordenamento juridico interno, introduzindo alteragdes, com carater de imprescindibilidade, ao
DL n.° 158/2009, consideradas as op¢oes permitidas aos EM e com vista a garantir a seguranca
juridica e estabilidade para os preparadores e stakebolders da informagdo financeira. Nesse
sentido, a incorporagao no SNC das disposi¢oes relativas as ESNL e as microentidades, a
reducao das divulgacdes presentes nas NCRF e a alteracao dos limites para categorizagao das
empresas constam entre as alteragdes de maior relevancia. Note-se que as modificagdes
introduzidas a0 SNC pelo aludido DL sao aplicaveis aos periodos iniciados em 1 de janeiro de
2016 ou durante este ano civil (art. 15° do DL n.° 98/2015, conforme attigo 53° da Diretiva n.°

2013/34/UE).

Na sequéncia do DL n.° 98/2015 procedeu-se a republicacao do codigo de contas (Portaria n.°

218/2015, de 23 de julho) e dos modelos de DF (Portatia n.° 220/2015, de 24 de julho),
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registando-se alteragoes de denominacao das contas e linhas das DF, bem como inser¢ao ou
eliminagao dessas linhas para atender, na maioria dos casos, aos preceitos da ja mencionada
Diretiva. Por exemplo, o capital subscrito e nao realizado passa a constar do ativo e o capital
subscrito, ainda que ndo realizado na integralidade, do capital proprio, a semelhanca do
estabelecido aquando da vigéncia do POC. Além disso, foram homologadas as Normas
Interpretativas (NI) através do Aviso n.® 8258/2015 de 29 de julho e a EC (Aviso n.® 8254/2015
de 29 de julho)'™.

Assim, o atual SNC incorpora no seu ambito os seguintes conjuntos normativos:

v O designado «regime geral» do SNC, aplicando as referidas entidades as 28 NCRF
previstas para este regime, inserido pelo DL n.° 158 /2009, alterado pela Lei n.° 20/2010
de 23 de agosto; pelo DL n.° 36-A/2011 de 9 de marco; e pelas Leis n.° 66-B/2012 de
31 de dezembro e 83-C/2013 de 31 de dezembro. Foi igualmente modificado pelo DL
n.° 98/2015, tendo as NCRF sido homologadas pelo Aviso n.° 8256/2015 de 29 de
julho;

v' O regime das PE, aplicando tais entidades a Norma Contabilistica e de Relato
Financeiro para as Pequenas Entidades (NCRF-PE). Este regime foi introduzido pelo
DL n.° 158/2009, alterado pela Lei n.° 20/2010 (alargamento do conceito de PE) e,
mais recentemente, pelo Aviso n.° 8257/2015 de 29 de julho;

v' A NCM, aplicando tais entidades a2 Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para
as Microentidades NC-ME). Tal regime teve inicio com o advento da Lei n.° 35/2010
de 2 de setembro, aprovado pelo DL n.° 36-A/2011. Este regime foi recém-integrado
no SNC pelo DL n.° 98/2015 e nesse seguimento homologado pelo Aviso n.°
8255/2015 de 29 de julho; e

v' O regime das ESNL, estabelecido pelo DL n.° 36-A/2011 de 9 de marco. Tais
entidades aplicam a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro para Entidades do
Setor Nao Lucrativo (NCRF-ESNL). O referido regime foi reintegrado no SNC pelo
DL n.° 98/2015 e homologado na sequéncia da publicacio do Aviso n.° 8259/2015 de
29 de julho.

1% As referéncias a EC realizadas nesta dissertagio sio relativas a recentemente estabelecida pelo Aviso n.°
8254/2015, salvo indicagido expressa em contririo.
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Niao obstante os normativos integrantes do SNC se encontrarem alicercados nas IFRS,

constatam-se algumas diferencas entre aqueles normativos e as normas internacionais,

nomeadamente:

II.

I11.

No que diz respeito as DF, de referir a existéncia de modelos padrao preconizados no
SNC (ja abordado na subsecgao 2.1.2), bem como da terminologia utilizada para os itens
que integram as referidas demonstragoes, contrariamente ao que acontece nas IFRS,
onde tais modelos ndo existem e as terminologias e conteidos subjacentes as DF
apresentam-se como meramente indicativos; refira-se ainda a existéncia de diferengas
em termos da apresentagao e da defini¢ao do conjunto completo de DF;

Sobre o cédigo de contas, de referir-se que o SNC estabelece um cédigo de contas
devidamente estruturado, contrariamente as IFRS, que nao prevéem qualquer estrutura
de cédigo de contas;

Por fim, relativamente ao conteudo das normas persistem algumas divergéncias, em
alguns casos, provocada pela desatualizacio do SNC face as mais recentes emanadas
pelo IASB (designhadamente, no tratamento dos custos dos empréstimos obtidos e nas
participagdes financeiras em entidades conjuntamente controladas); outras divergéncias
foram deliberadamente inseridas pelos legisladores nacionais a data da entrada em vigor
do SNC ou decorrem de requisitos impostos pela Diretiva n.° 2013/34/UE, ja antes
aludida; por outro lado, a existéncia de um regime especifico para as PE e para as
microentidades no ambito do SNC resultaram em algumas simplificagdes face as IFRS
e, em alguns casos, também com a IFRS for small and medium enterprises IFRS for SMEs),
nao sendo nenhum daqueles normativos integralmente comparavel com este, do mesmo
modo que o regime das PE e a NCM correspondem a simplificagdes de conteddos

previstos no designado regime geral do SNC.

No que diz respeito ao ponto I, refira-se que existe uma terminologia diferenciada,

particularmente, em relagio ao balanco, DR e anexo que correspondem respetivamente a

demonstra¢ao da posigao financeira no final do periodo, demonstra¢io dos resultados (DR)

e/ou uma demonstracio do rendimento integral do petiodo e Notas (§ 10 da IAS 1).

Relativamente ao ponto 1II, no caso dos normativos nacionais existem planos de contas

aprovados que conferem rigidez ao sistema contabilistico nacional, aprovados pela Portaria n.°

218/2015 e aplicaveis aos diversos regimes previstos no SNC. Por oposi¢io, nos normativos

internacionais constata-se a auséncia dos referidos planos, ainda que especificamente no reporte

da informagdo contabilistica prevista na Informacio Empresarial Simplificada (IES) seja
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utilizado como referéncia para as IFRS o cédigo de contas aplicavel ao regime geral SNC/PE

(Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT), 2014).

No que concerne ao ponto III, registam-se varios exemplos de divergéncias entre as normas
nacionais e as internacionais. Desde logo, a diferenca deliberada relativa ao reconhecimento de
subsidios governamentais niao reembolsaveis relacionados com ativos fixos tangiveis e
intangfveis que, segundo o paragrafo 23 da NCRF 22 ¢ reconhecido diretamente no capital
proprio, enquanto na IAS 20 sio apresentados na demonstra¢ao da posi¢ao financeira como
rendimento diferido ou deduzindo o valor do subsidio ao custo do ativo, sendo esta a quantia
escriturada deste ultimo (Regulamento (CE) n.° 1126/2008 e Aviso n.° 8256/2015).
Enquadram-se ainda nesse contexto as diferencas subjacentes a2 mensuragdao de participagoes
financeiras no contexto da elaboracio das contas individuais (normativos nacionais) e das contas

separadas (normativo internacional).

Outras diferengas, derivadas, por sua vez, de atualizagdes das normas internacionais, podem ser
encontradas no que diz respeito, tendo em conta as recentes atualizagcGes das normas em
projetos desenvolvidos conjuntamente com o IASB, ao tratamento contabilistico dos
instrumentos financeiros (IF) e das participag¢oes financeiras e consolida¢ao (designadamente,

nesse ambito, o conceito de controlo).

A propésito dos pontos anteriores, destaque-se a existéncia de uma IFRS for SMEs, que deriva
do reconhecimento do IASB das dificuldades de preparagao da informagdo financeira para as
entidades que niao possuem valores mobiliarios admitidos a negociagao (ou, simplificadamente,
entidades nao cotadas), tendo como principio norteador o critério de custo-beneficio (IFRS

Foundation, 2010a e PricewaterhouseCoopers (PwC), 2009).

Adicionalmente surge da percecao do IASB de que as vantagens decorrentes do processo de
harmonizacido contabilistica internacional niao se confinam as entidades com valores mobiliarios

admitidos a negociagao (IASC Foundation, 2007).

Desse modo, os beneficios subjacentes a comparabilidade da informacio financeira encontram-
se conexos, sobretudo, com as questoes de financiamento empresarial realizado por institui¢oes

bancarias multinacionais a entidades nao cotadas.

Porém, também com relacionamentos empresariais, visto que tais entidades tém rela¢oes
comerciais com fornecedores internacionais e estas necessitam de aceder a sua informacio
financeira por forma a prever a capacidade de cumprir os compromissos (e.g. vendas realizadas

a crédito) (¢bid.).
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Nesse sentido, mais de 80 jurisdigdes ja adotaram ou propuseram um plano para a adogao das

IFRS for SMEs nos préoximos 3 anos, como ¢ observavel na Figura 2.8 (IFRS Foundation, 2012):

North America South America Africa Europe Asia-Oceania
Available for use Argentina 3 Botswana N Ireland Cambodia
Canada Brazil Caribbean Egypt \ Macedonia Fiji
United States Chile Antigua & Barbuda  Eghiopia \ UK Hong Kong
Guyana Aruba Ghana Middle East Available for Malaysia
Peru Bermuda Kenya Jordan use: Myanmar
Suriname Bahamas Lesotho Lebanon Switzerland Nepal
Venezuela Barbados Malawi Palestine Philippines
- Cayman Islands Mauritius Qatar Samoa
Central America Dominica Namibia Singapore
Belize Dominican Republic Nigeria Sri Lanka
Costa Rica Guadeloupe Sierma Leone Eurasia Tonga
El Salvador Jamaica South Africa Azerbaijan
Guatemala Montserrat Swaziland Kyrgyzstan
Honduras St Kitts-Nevis Tanzania Moldova
Nicaragua St Lucia Uganda Turkey
Panama Trinidad Zambia
Zimbabwe

Figura 2.8 Adogio internacional das IFRS para SME.
Fonte: IFRS Foundation (2012: 5)

O tépico seguinte apresentado pretende particularizar os conceitos relativos aos pressupostos,
atributos e qualidades da informagao financeira, particularmente, as CQ, vertidas,
designadamente, embora nao em exclusivo, na EC, estabelecendo comparagdes entre o

normativo nacional e internacional nessa matéria.

De referir-se, em matéria de relato financeiro, a recente emissao pela UE da ja referida Diretiva
n.°2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013 relativa as DF
anuais, as DF consolidadas e aos relatérios conexos de certas formas de empresas, revogando
as 4* ¢ 7" Diretivas. A Diretiva baseia-se no principio «pensar primeiro em pequena escala» que
visa, numa Otica de custo-beneficio, evitar custos administrativos desproporcionados para as
pequenas empresas, limitando os EM a exigir um reduzido nimero de divulgagdes através de

notas adicionais as notas obrigatérias.

Como preconizado pela CNC (2012), a referida Diretiva pretende, entre outros, atingir os
seguintes objetivos: reducdo de encargos administrativos das pequenas empresas; simplificagao
dos procedimentos de relato financeiro; e reducao da informacao divulgada nas notas anexas as

DF.
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Nao obstante a referéncia especifica na prépria Diretiva (§ 10, Preambulo) a necessidade de
harmonizacao na UE dos requisitos relativos as pequenas empresas, Correia (2013) defende que
nao ¢ evidente qualquer preocupagiao em harmonizar praticas contabilisticas, visando sobretudo
impedir que os EM sejam demasiado exigentes em termos de informagao contabilistica e relato
financeiro. Por seu lado, Silva (2014) refere que esta nova legislacio comunitaria coloca em

causa a seguranca e credibilidade das DF".

A presente Diretiva tem sido alvo de inimeras criticas, desde logo pelo facto de divergir
substancialmente dos normativos nacionais e, por outro lado, das IFRS, salientando-se as

seguintes desvantagens:

1. aperda de qualidade da informacao financeira;
II.  aumento dos encargos administrativos para mais de 98% das empresas portuguesas que

atualmente aplicam o SNC e inclusivamente para a administracao fiscal; e

III.  desadequagdo dos limites previstos com a realidade do tecido econémico empresarial
portugués, por exemplo, na categorizagdo das empresas e o impacto nefasto que as
restricdes de divulgacdo relativas as pequenas empresas impostas pelos EM podem ter

na IES (CNC, 2012 e Correia, 2013).

No que concerne a categorizagao das empresas, constata-se, ko sensu, um incremento dos limites
respeitantes as microentidades e PE, por forma a que mais pequenas e médias empresas (PME)
se enquadrem nestes patamares ¢ beneficiem de um modelo de relato financeiro simplificado.
Adicionalmente foram concebidas as categorias de médias e grandes empresas e, em paralelo, o
conceito de pequenos grupos cujos limites, para efeitos de dispensa de consolidagao de contas,

sdo infetiores aos definidos no artigo 7° do DL n.® 158,/20009.

A luz da referida Diretiva, os EM podem dispensar as empresas de aplicar o principio geral da
substancia sobre a forma (art. 6°, n.° 3 da Diretiva), elemento integrante da fiabilidade no SNC,
o que poderia alterar o reconhecimento inicial da locagao financeira como atualmente prevé o
paragrafo 20 da NCRF 9 (Silva, 2014). Contudo, verifica-se que essa opgao nao foi exercida,
mantendo-se a aplica¢ao do principio geral da substancia sobre a forma (§ 19 da NCRF 9, Aviso

n. © 8256/2015).

15 A Diretiva n.° 2013/34/UE ¢ omissa relativamente a2 demonstracio dos fluxos de caixa e demonstracio das
alteracbes no capital préprio, ndo se encontrando contempladas nas DF anuais exigfveis as PE: balanco, DR e
notas as DF (art. 4°, n.° 1).
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No que concerne a comparabilidade, em particular, a possibilidade dos EM
exigirem/autotizarem diversas informagdes (op¢oes) faz com que haja o risco de proliferarem
diversas formas de relato e prestagdo de informa¢ao em modelos diferenciados consoante os
objetivos pretendidos pelos utilizadores, tais como a banca, seguros, administragao fiscal, entre

outros (Silva, 2014).

Corroborando a ja mencionada seguranca/estabilidade juridica para os stakeholders referenciada
no DL n.° 98/2015, verifica-se que a generalidade das opgdes previstas na Diretiva n.°

2013/34/UE nio foi efetivamente transposta para o SNC, conforme exposto no Quadro 2.4:

Quadro 2.4 Exemplos de opg¢des da Diretiva: Balango e DR, DF e Relatérios consolidados.

DL n.° 98/2015 e
Aviso n.° 8256/2015

Diretiva n.° 2013/34/UE

Opgdes previstas nos capitulos relativos ao capitulo 3
«Balango e Demonstragio de resultados» e ao capitulo 6
«DF e Relatorios consolidados»

Transposigdo
Direito Nacional

Apresentagio do | Estrutura diferenciada do modelo de apresentacio vettical ou| Nio transposto/

Balango horizontal Opgio nio exercida
Estrutura Demonstragdo de desempenho (nio baseada em rubricas de | Nio transposto/
Balango e DR | resultados) Opcio nio exercida

Calculo do custo de aquisi¢do/producio dos inventitios de
mercadorias da mesma categoria ¢ de todos os elementos | Opcio pelo LIFO
fungiveis!) com base no FIFO, LIFO ou num método que siga nio exercidal?!

as melhores praticas geralmente aceites

Inventarios

Concentragdo | Concentracio a valores contabilisticos (comunhio de
de atividades | interesses), se o controlo for comum e nido transitério. As
empresariais | diferencas apuradas sio reconhecidas no capital propriol’!

Nio transposto/
Opcio nio exercida

Inclusdo nas DF consolidadas de uma empresa excluida da
consolidagdo mas que integra um empreendimento conjunto

Consolidagdo . . R ~ A Nio transposto/
. com outra incluida na consolidacio, na propor¢io aos direitos . ;
Proporcional . . . , Opcio nio exercida
detidos no capital no correspondente pela empresa incluida na
consolidagao.
Método de equivaléncia patrimonial (MEP) - empresas
Método de associadas: Reconhecimento de resultados apenas da
T proporgdo atribuivel a participagdo, somente do montante | Nio transposto/
equivaléncia oo . : < )
it cotrespondente a dividendos recebidos ou cujo pagamento | Op¢io nio exercida
. ossa ser exigido. Se o resultado atribuivel a participagao supere
(Associadas) p gt p pag P

o montante referido, a diferenga é colocada numa reserva nio
passivel de distribuigdo aos acionistas.

[l Conceito adicional ao atualmente existente de ativo tangivel e intangivel (ndo transposto);

I Custo dos inventarios jd atribuido pelo FIFO ou custo médio ponderado (CMP) no SNC;

131 Divergéncia relativamente a0 SNC que estabelece o método da compra (§10, NCRF 14);

1O SNC prevé a aplicagio do MEP na sua forma mais completa ou o método do custo, nio contemplando
um «modelo simplificado» daquele.

Fonte: Silva (2014) e Diretiva n.° 2013/34/UE
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Apresentadas as questoes relacionadas com a harmoniza¢ao contabilistica internacional, na
secgdo seguinte expor-se-ao as linhas de investigagao com vertente empirica relacionadas com
o objeto de estudo da presente dissertagao, nomeadamente: o relativismo linguistico, a
psicolinguistica, as expressoes verbais de probabilidade (EVP), as dimensées culturais, o efeito

da personalidade no julgamento profissional, a aculturacao e a educagao contabilistica.

2.2 A Contabilidade e o julgamento profissional: Estudos

relacionados

Considerando a influéncia que exerce sobre a Contabilidade, a sua proliferagao nos normativos
contabilisticos e tendo em conta que representa um desafio premente a harmonizagio

contabilistica internacional, o julgamento profissional é definido por Dai (2010: 72) como:

[...] process that accountants |...]| use their professional methods, logic analysis ability and professional
experience [to] judge and select the principles, methods, and program when disposing daily accounting items
and mafking financial reports, and facing uncertain accounting items, according to accounting law, standard,

and traditions.

Um estudo realizado por Belkaoui (1978), alicercado no relativismo linguistico, e tendo por base
os valores contabilisticos do secretismo e do conservadorismo definidos por Gray (1988) (ja
abordados no subcapitulo anterior), analisou a existéncia de diferentes interpretacoes, derivadas
da cultura, do termo «probabilidade» previsto nas IAS. O investigador concluiu pela existéncia
efetiva de distintas interpretacoes (lexicais/gramaticais) por parte dos preparadores da
informacao financeira decorrentes da existéncia de diferentes codigos linguisticos, sendo o
referido estudo utilizado como referéncia para outros realizados com similar finalidade (Monti-

Belkaoui e Belkaoui (1983), Simon (2002), Doupnik e Richter (2003) e Doupnik e Riccio (2000)).

Neste ambito, Monti-Belkaoui e Belkaoui (1983) desenvolveram uma investigacio na area da
psicolinguistica, a partir da qual pretendiam analisar as diferencas intragrupo de percegoes de
quatro conjuntos de estudantes: unilingues de francés e inglés e bilingues. As hipoteses foram
formuladas tendo por base a teoria do relativismo légico (por oposi¢ao ao universalismo). Os
resultados obtidos permitiram precisamente validar essa teoria, concluindo que a percegao de
conceitos profissionais difere entre os unilingues de diferentes linguas (entre si) e dos bilingues

(ibid).

Nao obstante a investigacao nesta area no contexto europeu ser ainda recente, destaca-se Simon
(2002) que analisou a utilizagao de 30 EVP, desighadamente «virtualmente certo», «possivel»,

«altamente provavel», «remotow, «provavel» e «razoavelmente certor, extensivamente utilizadas
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na Contabilidade mas cuja interpretacao ¢ pouco conhecida. Assim, realizou um inquérito aos
diretores financeiros das maiores empresas cotadas em bolsa no Reino-Unido e dos auditores
desse pafs com o intuito de atribuir intervalos de variagao de probabilidades correspondentes a
cada EVP. Um dos principais contributos do estudo foi a mensuracio da eficiéncia
comunicativa deste tipo de expressoes, concluindo que nao obstante algumas dessas serem
aparentemente similares, revelaram um baixo nivel de eficiéncia. Deste modo, sugere a
reavaliacdo destes ultimos termos referidos e conversao em outros de percetibilidade facilitada

(ibid).

Por seu lado, Doupnik e Richter (2003) analisaram as mencionadas expressoes, todavia
isoladamente e descontextualizadas, investigando o efeito da linguagem cultural e da tradugao
linguistica na sua interpretagao. Através dos dados recolhidos acerca dos contabilistas piblicos
certificados norte-americanos e germanicos, realizaram um teste a um grupo de falantes de
alemdo para avaliacio de expressOes na sua lingua materna e a outro grupo para apreciagao
daquelas em inglés. Foram obtidas diferencas de interpretaciao substanciais entre os grupos de
diferentes nacionalidades, sendo atribufveis em maior preponderancia a linguagem cultural,
comparativamente a traducdo. A investigacao contribui para a reflexao acerca da possibilidade

das IAS serem, ou ndo, de aplicacdo generalizada a nivel internacional (zbzd.).

Psaros, Patel e Warnakulasuriya (2003), através de um estudo aplicado aos auditores
independentes a exercer na Australia, concluiram pela inconsisténcia na aplicacio dos
normativos derivada das divergéncias identificadas na interpretagao das EVP. E adicionalmente,
pela acentuacao da variabilidade de interpretagdes no caso dos auditores mais experientes,
comparativamente aos dotados de menor experiéncia. Por outro lado, ndo foram encontradas
evidéncias acerca da diferenciada interpretacao realizada por auditores das Big Five e das restantes

empresas (PwC, Deloitte Touche Tohmatsu, Ernst & Young, KPMG e Arthur Andersen').

O estudo supracitado foi adaptado pelos mesmos autores no ano seguinte, ao investigarem o
efeito da cultura nacional na interpretacio dos termos consignados, em contexto, e
considerando especificamente a dimensao cultural do conservadorismo (Doupnik e Richter,
2004). Desse modo, e aplicando idéntica metodologia e amostra, deteteram significativas
nuances decorrentes da interpretacio de EVP entre os contabilistas alemaes e os norte-
americanos. Nesse sentido, referem que os contabilistas alemaes sdo mais conservadores do que

os seus homoénimos americanos, sendo que os primeiros tendem a atribuir maiores (menores)

'O colapso da Enron Corporation em 2001, provocou igualmente a faléncia da Arthur Andersen (Edelman e
Nicholson, 2011), passando o aglomerado das restantes empresas a denominar-se Big Four.
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probabilidades numéricas do que individuos dos EUA para expressoes utilizadas como limite
para o reconhecimento de um ativo (passivo) ou aumento (redu¢iao) de um rendimento. Os
resultados permitiram constatar a influéncia, sistematica e previsivel, da cultura na ace¢ao desses

termos (zbid.).

Capriotti e Waldrup (2005), por seu turno, realizaram um estudo alicercado na Statement of
Financial Accounting Standards (SFAS) n.° 5, relativa a contabilizagdo de contingéncias, analisando
se os juizos profissionais diferem quando as expressdes numéricas probabilisticas substituem as
verbais na comunicac¢ao das incertezas associadas a essa tematica. Assim, sob a perspetiva dos
utilizadores da informacao financeira do setor bancario, identificaram o nivel de incerteza e o
modo de comunicag¢ao como determinantes nos problemas de comunicagao identificados entre
os utentes e os preparadores do relato financeiro. Note-se, contudo, que na investigagao
realizada, os intervalos numéricos de probabilidade definidos inicialmente pelos autores nao
divergiram de forma substancial dos relativos aos dados recolhidos, a saber: «temoto» - 5% a

17%, «razoavelmente possivel» - 50% a 69% e «provavel» - 66% a 85% (zbid.).

Em moldes semelhantes, Doupnik e Riccio (2006) partiram do modelo proposto por Gray
(1988), especificamente dos valores culturais do conservadorismo e do secretismo. Profissionais
da Contabilidade brasileiros e norte-americanos foram questionados, no ambito de 11 excertos
de normas que inclufam as aludidas EVP, com o intuito de lhes ser atribuida uma percentagem.

Os resultados obtidos corroboram os de Doupnik e Richter (2004).

Ja Patel (2006) analisou o impacto da cultura, através das cinco dimensdes culturais preconizadas
por Hofstede (1980), no julgamento profissional exercido pelos contabilistas australianos,
indianos e malasianos. A amostra foi constituida pelas na¢ées mencionadas, uma vez que sao
classificadas como membros do modelo do desenvolvimento contabilistico da Commzonwealth,
composto por ex-colonias britanicas (Nobes e Parker, 2008). Além disso, a sua importancia no
comércio mundial e consequente necessidade de harmonizacio da informagdo financeira
constituiu outra das motivagdes subjacentes a essa escolha (Patel, 2006). Assim, o questionario,
dirigido aos contabilistas seniores, foi utilizado como metodologia, tendo sido propostos
diversos cenarios com vista a analisar o processo de exercicio do juizo profissional. A partir dos
resultados obtidos, o autor defende, em suma, uma analise mais profunda a complexidade dos

aspetos culturais na realizacao de investigacao de estudos transculturais (z6zd.).

Por seu lado, Pan, Patel e Mala (2011) avaliaram o impacto dos fatores contextuais como as
variaveis de personalidade no processo de adocao das IFRS, que argumentam ser

desconsiderados, uma vez que ¢ implicito a esse processo que apenas a ado¢ao de um dnico
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normativo internacional conduz a comparabilidade almejada. Deste modo, examinaram o efeito
das varidveis como o auto-conhecimento (forma como o individuo se perceciona, as
carateristicas que o distingue e assemelha aos outros) e da regulatory focus theory, que aborda a
percecio dos individuos no processo de tomada de decisao (Higgins, Shah e Friedman, 1997)",
relativamente ao conceito de controlo contido na IAS 27 (DF individuais e consolidadas).
Concluiram que, numa situacio em que o controlo nio ¢é passivel de ser claramente
demonstrado, os contabilistas focados na promogdo sio mais propensos a recomendar a
inclusao de uma subsidiaria lucrativa no relato financeiro do grupo, ao invés dos centrados na

prevengao.

Hu, Chand e Evans (2012) aplicaram de igual forma o questionario para aferir o impacto da
cultura nacional, aculturacao e educagao contabilistica no julgamento profissional exercido por
920 estudantes da area, australianos e chineses, quando confrontados com expressoes de
incerteza incluidas nas IFRS. O conceito de aculturagiao designa o processo pelo qual o contacto
continuo entre culturas distintas origina muta¢des em ambas, tal como mudangas nos valores
culturais individuais introduzidos por Hofstede (1980) e, posteriormente ligados a Contabilidade
por Gray (1988). Nesse seguimento, a amostra foi seccionada em 3 categorias, em fung¢ao do
nimero de anos de vivéncia na Australia: Anglo-Celtas oriundos deste ultimo pais, Chineses e
Chineses imigrantes para o referido pafs. Assim, concluiram que: i) os estudantes chineses eram
mais conservadores na atribuicao de probabilidades que os australianos ii) os valores culturais
individuais podem mudar devido ao processo de aculturagao e de educagdo contabilistica,
contribuindo para, potencialmente, melhorar a convergéncia do relato financeiro dado que
moderam as diferencas de interpreta¢ao normativas causadas pelos fatores culturais (Hu, Chand
e BEvans, 2012). Porém, refor¢am que a adogido de um normativo internacional Gnico nio se
revela suficiente para os objetivos de harmonizagdo pretendidos, sendo inclusivamente
primordial o estudo dos valores culturais e dos fatores que influenciam o juizo profissional para

o processo de convergéncia (zbzd.).

Recentemente, e numa adaptagdao ao Brasil dos estudos aplicados a outros paises, tais como
Portugal (Teixeira e Silva, 2009), EUA e Alemanha (Doupnik e Richter, 2004), Firmino e Paulo
(2013) investigaram a utilizagdo das EVP especificamente aplicadas as normas emitidas pelo

Comité de Pronunciamentos Contabeis, ao invés das emanadas pelo IASB, precisamente para

7 A teoria distingue entre dois estados motivacionais: promocional, no qual o individuo tende a cumprir os seus
objetivos/aspiracdes e, por outro lado, pteventivo em que esse visa o cumptimento dos seus devetes e
responsabilidades (Higgins, Shah e Friedman, 1997).
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expurgar o efeito da problematica gerada pela traducao, abordada na subsec¢ao 2.1.2. A amostra
do estudo foi constituida por 258 auditores independentes registados na Comissao de Valores
Mobiliarios, pertencendo na sua maioria as Big Four. Os autores concluiram que o julgamento
profissional dos auditores, em situagdes de subjetividade, ¢é influenciado por questoes
comportamentais, conduzindo a emissao de distintas opinides nos respetivos relatérios de
auditoria. Adicionalmente identificaram, através da comparacdo dos paises acima referidos, a
existéncia de diferencas significativas na interpreta¢ao de EVP, confirmando a influéncia dos
valores culturais na sua interpretacao, detalhadamente, o conservadorismo e o secretismo, de

harmonia com Doupnik e Riccio (2000).

No ambito nacional, destaque-se o estudo empirico desenvolvido por Teixeira e Silva (2009),
que se centrou no impacto que a utilizagdo de EVP nas IFRS, sem consideragao de nenhum
contexto, tem no preconizado beneficio de incremento da comparabilidade e consequente
refor¢o do processo de harmonizagao contabilistica. Isto porque inconsisténcias ou imprecisoes
na interpreta¢ao das referidas expressoes pode colocar em risco a utilizagdo adequada dos
normativos e revelar-se um obstaculo a esse processo (Zeff, 2007). Nesse sentido, e partindo
das investigagdes realizadas por Simon (2002) e Doupnik e Richter (2003), foi conduzido um
questionario aos auditores registados na Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM). As conclusoes obtidas apontam para o facto de existirem divergéncias significativas
na percecao acerca desses termos e expressoes, o que ¢ passivel de constituir um problema de
comunicac¢do importante, derivando na inconsisténcia de aplicagao das normas contabilisticas
(Amer, Hackenbrack e Nelson, 1994). Assim, e em conformidade com Doupnik e Richter
(2004), os autores reforcam que a substituicao de numeros por palavras na comunicacio

contabilistica revelar-se-ia benéfico para os que aplicam, interpretam e utilizam a Contabilidade.

Albuquerque e Marcelino (2013), por sua vez, realizaram no ambito da cultura e do julgamento
profissional um estudo com origem nos conceitos passiveis de identificacao na NCRF 21
intitulada Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes, baseada na IAS 37, utilizando
para o efeito um questionério dirigido aos Técnicos Oficiais de Contas'™ (TOC) enquanto
preparadores da informacao financeira em Portugal. Nesse contexto, concluiram que existem
diferencas significativas na perce¢ao em torno do reconhecimento de ativos e passivos,

traduzindo-se numa evidéncia empirica de como o exercicio do julgamento profissional tem

18 A designagio da profissio foi alterada passando a denominar-se «Contabilistas Certificados», com efeitos a partir
de 7 de outubro de 2015 (Lei n.° 139/2015 de 7 de setembro).
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efeitos na comparabilidade do relato financeiro e, portanto, representativo de uma desafio para

o processo de harmonizacio.

De outro ponto de vista, Albuquerque, Texeira Quirds e Marcelino (2012) realizaram um estudo
que examinou a suscetibilidade da adogao de um referencial contabilistico, no caso especifico
as normas do IASB, nas contas individuais da empresa-mae, fomentar a alteracdo da estrutura
de uma DF, em especifico, nas contas consolidadas. A populagdo da investigacao foi constituida
por 38 entidades com valores mobiliarios admitidos a negociagao no mercado regulamentado
portugués (New York Stock Exchange Eunronext Lisbon), concretamente as incluidas no PSI-geral.
A analise de conteudo constituiu a metodologia aplicada, baseando-se a investigagdao na pesquisa
de eventuais alteracoes da estrutura de balanco/demonstracio da posicio financeira, em
consequéncia da introdugio do SNC, em especifico da Portaria n.° 1011/2009, de 9 de setembro
que aprova o cédigo de contas para o regime geral do SNC. Para o efeito, foi construido um
racio de conformidade (propor¢ao entre a codificagao realizada, em funcdo da correspondéncia
da designacao das linhas do balan¢o com a referida Portaria, e o nimero total de linhas dessa
demonstraciao), em 2010 e a evolugao entre 2009 e este ultimo ano. A evidéncia cientifica obtida
aponta para a inexisténcia de diferencas significativas no atinente ao racio referido nos periodos

mencionados (#bid.).

Tendo em conta que os elevados custos de processamento da informagao foram identificados
pela literatura como a maior barreira ao investimento estrangeiro (Chan, Covrig e Ng, 2005;
Covrig, DeFond e Hung, 2007), DeFond, Hu, Hung e Li (2011) realizaram uma investigacao
empirica na qual testam o efeito benéfico para a harmonizacao contabilistica resultante da
adogao de um conjunto uniforme de normas contabilisticas - as IFRS, mais especificamente — e
o consequente incremento desse tipo de investimento, tal como refor¢ado na EC FASB-IASB.
Contudo, de acordo com os autores, a aplicacao das IFRS per 57 ndo garante os beneficios
referidos, ou seja, s6 tera como consequéncia o incremento da comparabilidade se
implementadas credivelmente e houver uma variagao positiva na uniformidade. A amostra do
estudo foi composta por 5.460 observagdes anuais de empresas que aplicavam o normativo
internacional, sediadas em 14 pafses, nas quais se inclufam 21 portuguesas, num periodo de
2003-2004 e 2006-2007 (o ano de 2005 foi propositadamente eliminado com o intuito de evitar
potenciais erros de transicio). Os resultados obtidos permitiram ainda concluir que,
efetivamente, a adogao desse normativo internacional trara os beneficios referidos em pafses em
que haja uma implementacio credivel e que resultem num elevado incremento da uniformidade.

Além disso, e numa conclusio genérica, referem que o ambiente institucional modela os
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incentivos ao reporte financeiro e a prépria extensao de empresas do mesmo setor que aplicam

idéntico referencial contabilistico (7bid.).

A proxima secgao versara sobre as CQ da informagdo financeira, num enquadramento

contabilistico nacional e internacional, historico e atual, assim como da literatura relacionada.

2.3 As caracteristicas qualitativas da informacgao financeira

Esta sec¢do encontra-se dividida em duas subsec¢oes. A primeira expde as tematicas
relacionadas com a EC e as CQ), no contexto da EC do IASB (1989), do FASB (1980), da EC
FASB-IASB, do SNC e das recentes alteragdes ao ordenamento juridico nacional introduzidas
pela Diretiva n.° 2013/34/UE. Na sequéncia, serdo apresentados diversos estudos que

analisaram, empiricamente e, sob distintas abordagens, as CQ presentes no relato financeiro.

2.3.1 A Estrutura Conceptual e as caracteristicas qualitativas da

informacio financeira

Em primeiro lugar importa definir a EC da informacdo financeira enquanto documento que
apresenta, desenvolve e formaliza um agregado de pressupostos, principios e conceitos que
subjazem a preparagao e divulgagdo da informacio, servindo como seu referencial tedrico

(Branco, 2000).

A EC do SNC atualmente em vigor (até 31 de dezembro de 2015), constante do Aviso n.°
15652/2009, foi aprovada pelo Conselho do antigo IASC em Abril de 1989, tendo sido
posteriormente adotada pelo IASB em Abril de 2001 (IASC Foundation, 1989).

Refira-se, no entanto, que com previsiao de entrada em vigor a partir de 1 de janeiro de 2016, a
nova EC integrante do normativo nacional (SNC) foi objeto de recente homologacao através
da publicacio do Aviso n.° 8254/2015. Tais alteracOes tresultaram da republicacio dos
instrumentos integrantes do SNC introduzidos pelo DL n.° 98/2015, que, por sua vez,
republicou o DL n.° 158/2009. Todavia, a2 nova EC do SNC nio trouxe alteragdes significativas
a EC anteriormente vigente. Nesse sentido, mantém-se em linha com a EC do IASB (1989),
entretanto ja alterada no que respeita, entre outros, ao elenco e defini¢ao das CQ), a luz da revisao
emanada do projeto de alteragdao conjuntamente conduzido pelo FASB e pelo IASB (EC FASB-
IASB).

As CQ da informacao financeira sio elencadas na referida EC do SNC e do IASB (1989),

conforme se segue:
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Comparabilidade: assenta em 2 vertentes principais — temporal (comparagao das DF
de um entidade ao longo do tempo) e relativa (entre entidades distintas), com o intuito
de realizar uma analise comparativa da posi¢ao financeira, alteracGes nessa posi¢ao e
desempenho. Compreende a divulgacdo das politicas contabilisticas, suas alteragoes e
efeitos. Além disso, ndo implica a uniformidade, devendo ser privilegiadas a relevancia
e a fiabilidade. Traduz-se na apresentacio da informagdo referente ao perfodo

precedente, ao nivel das DF.

Compreensibilidade: capacidade de ser rapidamente percetivel pelos stakebolders,

pressupondo o conhecimento por parte destes das atividades empresariais/econémicas

e da Contabilidade;

Relevincia: essencial a utilidade da informacao financeira; verifica-se quando essa

informacao tem a aptidao de influenciar as decisoes dos seus utentes;

o Materialidade: implica o exercicio do julgamento profissional por parte do
preparador da informacgao, sendo esta ultima material se a sua
omissio/inexatidao influenciar a decisio dos stakeholders — nio constitui uma

CQ primaria para que a informacao seja considerada util;

o Valor preditivo: atributo referente a aptidao da informacio financeira ser
utilizada em previsGes relativas a eventuais resultados de acontecimentos

passados ou atualis;

o Valor confirmatério: qualidade subjacente ao relato financeiro que fornece
Jfeedback acerca de previsOes realizadas anteriormente, confirmando-as ou

alterando-as;

Fiabilidade: essencial a utilidade da informacao financeira; verifica-se quando a
informacao estiver isenta de erros (materiais) e de preconceitos. Incluem-se nesta CQ

os seguintes elementos:

o Representagio fidedigna: indispensavel a fiabilidade da informacao
financeira; esta ultima deve representar de forma fidedigna as transacdes/outros

acontecimentos da entidade;

o Substincia sobre a  forma: atributo que se refere a
contabiliza¢do/apresentacdo dos acontecimentos de acordo com a sua

substancia econdmica, independentemente da sua forma legal (e.g.
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reconhecimento inicial das loca¢ées financeiras — 6tica do locatario, § 19, NCRF

9;

o Neutralidade: essencial para revestir a informagao financeira de fiabilidade,

devendo essa ser livre de preconceitos;

o Prudéncia: aplicagio do julgamento profissional perante situagoes de incerteza
de forma prudente, por forma a evitar sub/sobreavaliacio de ativos/passivos

(e.g. ndo reconhecimento de ativos contingentes - § 30, NCRF 21);

o Plenitude: primordial a fiabilidade da informagio, devendo esta dltima ser
completa, tendo em conta as limitacdes impostas pela materialidade e o custo

despendido na prepara¢do da mesma;

Na sequéncia, saliente-se os constrangimentos a informacao relevante e fiavel: tempestividade,
balanceamento entre beneficio e custo e beneficio entre CQ. A tempestividade alude ao
balanceamento entre, por um lado, a necessidade de relato financeiro tempestivo e, por outro,
o fornecimento de informacao fiavel, com vista a satisfacao das necessidades dos stakeholders no
processo de tomada de decisao (§ 43, EC SNC). Por seu lado, o balanceamento entre beneficio
e custo refere-se a andlise custo-beneficio, na qual os custos de obtencao da informacio
financeira devem ser inferiores aos beneficios que proporciona (§ 44, EC SNC). Por ultimo, o
§ 45 da EC do SNC estabelece a necessidade de equilibrio entre as CQ, aludindo a sua

importancia relativa que constitui uma questao de juizo de valor profissional.

Nesse ambito, importa explanar dois pressupostos fundamentais subjacentes a informagao
financeira e constantes das Bases para a Apresentacao de Demonstragoes Financeiras (BADF),

publicadas no anexo ao DL n.° 158/2009 e, recentemente, ao DL n.° 98/2015:

% Continuidade: envolve a preparagio das DF com base no pressuposto de que a
entidade continuara a desenvolver a sua atividade futuramente;

® Regime do acréscimo eriodizacdo econémica)®: implica, por oposicio ao regime
L) b g g

contabilistico numa 6tica de caixa que os efeitos das transacoes/acontecimentos sejam
reconhecidos quando efetivamente ocorrem, independentemente do fluxo de caixa
associado. Reveste-se de maior utilidade para os utentes das DF, uma vez que

proporciona informagao sobre transagoes passadas, obrigagdes e recursos;

19O termo «periodizagio econdémica» constante da anterior EC do SNC, foi eliminado da atual EC do SNC (§ 22,
Aviso n.° 15652/2009 e Aviso n.° 8254/2015).
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Os restantes elementos que figuram nas BADF sao apresentados como se segue:

% Consisténcia de apresentagdo: manuten¢io durante os petiodos financeiros dos
critérios estabelecidos para apresentacao e classificagao dos itens que constituem as DF.
Sao admitidas alteracdes na apresentagao caso resulte em informagao dotada de maior
relevancia e fiabilidade, devendo a informacao comparativa ser reclassificada e realizadas

as respetivas divulgagoes;

% Materialidade e agregagio: refere-se a apresentacio, separadamente, de cada classe
material de itens semelhantes e agregacao de linhas de itens consideradas nio
individualmente materiais. O julgamento da materialidade é subordinado a dimensio

e/ou natureza dos itens;

% Compensagio: impossibilidade de compensacio de quaisquer ativos, passivos,
rendimentos ou gastos, exceto se exigido por uma NCRF;

% Informagdo comparativa: obrigatoriedade de divulgacio comparativa relativamente

ao perfodo financeiro anterior de todas as quantias constantes das DF. Engloba as
exigéncias de divulgacdo concernentes a quantias comparativas reclassificadas, ou nao,

por impraticabilidade.

Refira-se que no ambito da Diretiva n.° 2013/34/UE nio se encontram previstas CQ da
informacao financeira ou pressupostos subjacentes, identificando-se contudo, como conceito
mais préximo, um conjunto de elementos designados como «principios geraisy. Deste modo,
constata-se desde logo que os pressupostos subjacentes do regime do acréscimo e da
continuidade previstos no SNC (§ 22 e 23 da EC) integram os principios gerais da Diretiva (art.
6% n.°1 a) e d)). Por outro lado, destaca-se a auséncia das seguintes CQ ou elementos integrantes
destas, previstas no SNC, no ambito dos principios da Diretiva anteriormente apresentados:
compreensibilidade (§ 25 da EC), relevancia (§ 26 a 28), fiabilidade (§ 31 a 38), representacao
fidedigna (§ 33 e 34), neutralidade (§ 306), plenitude (§ 38) e comparabilidade (§ 39 a 42). Note-
se, ainda, a inexisténcia de referéncia relativamente aos constrangimentos a informacao relevante

e fiavel: tempestividade (§ 43), balanceamento entre beneficios e custos (analise custo-beneficio

- § 44) e entre CQ (§ 45).

Num enquadramento histérico, Gore (1992) expoe que em 1973 o recém-criado FASB iniciou

um projeto de constru¢ao da sua EC, embora sé o tenha findado em 1985.

Em outubro de 2004, o FASB e o IASB, no seguimento do «Nomwalk Agreement», acordaram a

criagao de um projeto conjunto que visava a constru¢ao de uma EC comum baseada nas suas
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ja existentes (IASB, 2002). Tal projeto originou varias propostas que geraram inclusivamente
uma nova defini¢io de ativo que exclui os conceitos de controlo e imprescindibilidade de
ocorténcia de uma transa¢ao/acontecimento passado como condi¢des para deter o direito sobre

esse (Branco, 2006 e Whittington, 2008).

Nesse seguimento e¢ no ambito da EC FASB-IASB, a opiniao do préprio IASB (2007) era de
que esse projeto fornecia um referencial tedrico solido, primordial ao desenvolvimento futuro
da normalizagio contabilistica. Além disso, apresentava-se essencial no contexto dos seus
objetivos de criacio de normas baseadas em principios, convergentes a nivel internacional e
conducentes a satisfacdo das necessidades de informagdo para a tomada de decisdes de
investimento, de crédito e outras. Contudo, importa salientar que: «/#/o be principles-based, standards
cannot be a collection of conventions but rather must be rooted in fundamental concepts» (Bullen e Crook,

2005).

Refira-se que, em conformidade com a missao do IASB de laborar em parceria com outros
organismos reguladores, o Canadian Accounting Standards Board (CASB) e o New Zealand
Accounting Standards Board (NZASB) integram a equipa de gestores em temas-chave dessa

organizagao (McGregor e Street, 2007).

Adicionalmente, e no contexto do projeto mencionado, o facto de os organismos reguladores
objetivarem satisfazer as necessidades especificas dos utilizadores do relato financeiro,
colocando o enfoque na tomada de decisao, levou a que os conceitos tenham sido ajustados de
modo a refletir a substancia econémica das transacoes/acontecimentos (McCahey e McGregor,
2013). Tal facto tem permitido fomentar a relevancia da informacio, incrementando

substancialmente a sua comparabilidade (iid.).
Nao obstante, existem diversos desafios que se colocam ao projeto supracitado tais como:

a) aplicabilidade da EC as entidades sem fins lucrativos do setor publico;
b) estatuto da EC na hierarquia das US GAAP; e

€) oposicao a normalizacao baseada numa o6tica concetual.

A controvérsia gerada pela tematica a) reflete a necessidade de adaptacao dos conceitos que
compde a EC para a realidade desse género de entidades. Por exemplo, a consideragdo de um
monumento ou parque como ativo ou, em oposi¢ao, como passivo, devido aos exfluxos

necessarios a sua manutencao (zbid.).

Ja relativamente a b) saliente-se que é fundamental encontrar um ponto de convergéncia entre,

por um lado, a elevada posicao hierarquica que a EC ocupa nos normativos do IASB, em
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contraponto com as US GAAP, nas quais consta meramente como um atributo dotado de
capacidade para guiar o FASB nos seus debates acerca das normas contabilisticas. Neste ponto,
McGtregor e Street (2007) alertam para a importancia de elevar a EC do FASB na hierarquia
uma vez que perante uma transa¢io/acontecimento nao contemplado nas normas existentes e
respetivas interpretacdes e, nao havendo a possibilidade de solucionar com recurso a analogia,

¢ provavel que a problematica seja resolvida aplicando os conceitos previstos numa EC comum.

O desafio ¢) é marcado pela oposigao realizada pelos defensores da criagao de normas baseadas
numa vertente pratica, que receiam que a atual mudanca da EC se justifique pela adog¢do do
justo valor enquanto base de mensuragao preferencial. Contudo, essa alteragao prende-se com
o facto de que, em ultima analise, conduzird a normas de Contabilidade dotadas de maior
robustez e de maior capacidade para refletir a realidade econémica, reduzindo o potencial para

a manipulacido de resultados (zbid.).

A proposito da utilizagao do justo valor enquanto critério de mensuragao, Whittington (2008)
exibe as duas visdes opostas que caracterizam o debate referido: a visao do justo valor implicita
nas declaragoes publicas levadas a efeito pelo IASB e, opostamente, a visio alternativa
preconizada nas criticas a essas. Nesse seguimento, a primeira ética pressupoe que os mercados
sao relativamente perfeitos e completos e, desse modo, a normalizacio deve atender as
necessidades de relato financeiro dos investidores passivos e credores reportando o justo valor

decorrente dos precos de mercado.

Por outro lado, a 6tica alternativa assume que os mercados sio imperfeitos e incompletos e,
como tal, num contexto de mercado, o relato financeiro deve também atender aos requisitos de
controlo aos administradores, por parte dos detentores de capital proprio. Isso implica o reporte
de transagbes passadas e eventos usando medidas especificas da entidade que reflitam as

oportunidades que realmente a mesma dispoe (2bid.).

Assim, o autor conclui que, tendo por base uma defini¢ao realista de mercado, a procura por
um método de mensurag¢ao universal pode tornar-se infrutifera, e porquanto a abordagem mais
adequada devera ser a defini¢io de um objetivo claro de mensuragio e a sele¢ao de um método
que melhor atenda a tal objetivo. Um exemplo disso ¢ a utilizagao do valor de perda que ndo é

atualmente considerado pelo IASB (zbzd.).

Na mesma linha de pensamento, Rayman (2007) defende mesmo a existéncia de uma falacia do
justo valor, uma vez que mesmo num contexto (que considera utdpico) de mercados

perfeitamente concorrenciais esse método pode relevar-se enganador.
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Zang (2011), por seu turno, analisa este projeto conjunto entre os dois organismos
normalizadores com base no suporte ideolégico subjacente, referindo-se a esse como parte de
um processo global de neoliberalismo e financeiriza¢ao dos sistemas politicos e econdémicos.
Inclusivamente refere que favorece um grupo muito restrito de utilizadores, sobrepondo-se a

nogao de interesse publico que deve ser tacita ao relato financeiro.

Do mesmo modo, o autor defende que dada a proliferacdo de utilizagio dos conceitos de
rendimento integral e de justo valor nas DF, ndo s6 a Contabilidade se revela manifestamente
impotente no sentido de alertar para as caracteristicas especulativas dos mercados financeiros
como também, por outro lado, a legitimizacao do uso de estimativas nos sistemas contabilisticos
incrementa, sobremaneira, o risco inerente a essa informacao financeira. Assim, de acordo com
Zang (2011), a sua investiga¢ao visa impulsionar a consciéncia critica acerca dos efeitos nefastos

decorrentes da aplicagdo da teoria neoliberal no contexto da Contabilidade (7id.).

Comparando as anteriores EC do FASB e do IASB, verifica-se que as mesmas seguem, linhas
gerals, a mesma estrutura, sendo abordadas as seguintes matérias: os objetivos das DF, a
defini¢io das CQ) da informacao financeira e dos elementos que integram as DF, assim como
de matérias relativas ao reconhecimento e mensuracao de tais elementos (Bullen e Crook, 2005).
No entanto, enquanto o IASB condensa a sua EC num tnico documento, o FASB fa-lo através
de 7 documentos dispersos, denominados Statement of Financial Accounting Concepts (SFACs) (2bid.).
Refira-se ainda que algumas matérias abordadas nas SFAC’s do FASB sio objeto de tratamento

por parte do IASB no ambito das IFRS.

Assim, a SFAC n.° 2 do FASB (1980), documento de referéncia sobre as CQ) previamente a
revisdo, adota o denominado «paradigma da utilidade da informacdo», priorizando os
fornecedores de capital (capital providers), em sentido amplo, no conjunto dos utilizadores da

informacao financeira.

Nesse sentido, classifica as CQ entre principais e secundarias. Nas principais, integram-se a
compreensibilidade (que depende do conhecimento do préprio utilizador da informacao e nao
do relato financeiro per si), a relevancia e a fiabilidade, ao passo que como caracteristicas
secundarias surgem a comparabilidade e a consisténcia. A EC do IASB (1989), por sua vez, nao
estabelecia utilizadores privilegiados da informacao, nem qualquer hierarquia relativamente as

CQ propostas, a saber: a compreensibilidade, a relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade.

No contexto do desenvolvimento dos trabalhos iniciados entre os dois organismos, a 28 de
setembro de 2010 foram publicados dois capitulos do projeto conjunto da EC FASB-IASB, que

deram lugar a emissao da SFAC n.° 8, por parte do FASB (2010), e a revisao dos conceitos
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vertidos na EC do IASB (1989). Os referidos capitulos versavam sobre as seguintes tematicas:
o objetivo do relato financeiro de finalidades gerais (capitulo 1 da nova EC do IASB) e as CQ
da informagao util (capitulo 2 da nova EC do IASB) (IFRS Foundation, 2013). De notar que o
capitulo 3, respeitante a entidade que relata, nao fora até hoje publicado (IFRS Foundation,
2015). Atualmente, o projeto encontra-se na fase de Exposure Draft cuja data limite relativa a
aceitagdo de comment letters foi 25 de Novembro 2015, prevendo-se para 2016 a publicacdo da

versao revista da EC (¢bid).

Por conseguinte, tendo como referéncia a anterior EC do IASB (1989), no documento entio
aprovado pelos dois organismos distinguem-se as CQ entre fundamentais e de reforco (ou
secundarias), verificando-se ainda as alteragdes a seguir enumeradas (FASB, 2010 e IFRS

Foundation, 2013):

1. a representacao fidedigna substitui a fiabilidade, apresentando-se a primeira como um
atributo que torna a informacdo financeira isenta de erros, completa e neutra; a

representac¢ao fidedigna e a relevancia constituem-se como caracteristicas fundamentais;

2. a verificabilidade, a compreensibilidade, a tempestividade (anteriormente um
constrangimento a informac¢ao) e a comparabilidade passam a ser consideradas como

CQ de reforco;

Refira-se que a materialidade especifica da entidade apresenta-se como constrangimento a
utilidade da informacdo financeira, como atualmente é definida na EC do SNC. Essa
classificagdo deriva do facto de a materalidade constituir um aspeto particular, inserido no
contexto do relato financeiro de cada entidade, dependendo a sua relevancia da natureza e

dimensao da informacio a divulgar (Aviso n.° 8254/2015 e IFRS Foundation, 2013).

No que respeita a comparabilidade, a SFAC n.° 8 explicita os motivos pelo qual esse atributo da
informacao financeira ¢ considerado uma CQ de reforco, sendo decorrente do facto de que a
informacao relevante e fiavel pode ser mais facilmente comparada com informagao similar
reportada por outras empresas (FASB, 2010). O principal objetivo subjacente a necessidade de
normas de relato financeiro é o incremento da credibilidade. N2o obstante, mesmo nao sendo
prontamente comparavel, a informacido dotada de relevancia e fiabilidade mantém a sua
utilidade. Pelo contrario, a informacdo comparavel nao se reveste de utilidade se nao for

relevante, podendo induzir em erro se nao for fiavelmente representada (zbid.).

A hierarquizacao das CQ proposta pela atual EC do FASB-IASB, a partir da adaptagdo do
modelo anterior (FASB: 1980), ¢ passivel de ser observada na Figura 2.9:
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Figura 2.9 Hierarquia das CQ da informacio financeira util.
Fonte: Adaptado de FASB (1980)

As diferengas entre os documentos existentes anteriormente a revisao efetuada por via do
projeto conjunto (EC FASB-IASB), nomeadamente, a EC do IASB (1989) e a SFAC n.° 2 do
FASB (1980), por um lado, ¢ a nova EC FASB-IASB e¢ a EC do SNC (a recentemente
homologada pelo Aviso n.° 8254/2015) sio observaveis no Apéndice 11, onde igualmente se
apresentam os conceitos apresentados nas BADF do SNC e os principios gerais do relato

financeiro definidos na Diretiva n.° 2013/34/UE.

A subseccdo seguinte apresenta estudos relevantes que analisaram, empiricamente e sob

distintas abordagens, as CQQ presentes no relato financeiro.

2.3.2 Estudos relativos as caracteristicas qualitativas da informacgio

financeira

Na ética de Joyce, Libby e Sunder (1982), aquando da cria¢ao, em 1980, pelo FASB da SFAC
n.° 2: Qualitative Characteristics for Acconnting Information pelo FASB, a investigacao cientifica nesta
area iniciou-se com a visao de que a EC, em particular as CQ), deveriam constituir um referencial
teorico facilitador das decisGes relativas a criagio de normas contabilisticas pelos organismos

normalizadores.
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A desatualizacio da EC do IASB (de 1989), nomeadamente face a do Australian Accounting
Standards Board (AASB), constituia um entrave ao processo de harmoniza¢ao internacional
(Jones e Wolnizer, 2003). Assim, a necessidade de criagio de uma EC globalmente aceite
revelava-se primordial para a prossecuc¢do dos objetivos a que se propunha o IASB,

designadamente, a constru¢ao de um conjunto de normas globais (#id.).

Loftus (2003) realga a importancia da EC para os organismos normalizadores, domésticos ou
globais, no que concerne ao debate das tematicas associadas ao relato financeiro. Porém,
considera que a pressio para a convergéncia com as normas internacionais contribuiu para que
essa tenha permanecido incompleta, pese os avangos acima expostos. Nao obstante, a
necessidade de existéncia de uma EC global nao é consensual. Dean e Clark (2003) referem que
a historia da sua construgao indica principalmente a pesquisa por um justificativo das praticas
atuais, em detrimento da afirmac¢ao do quadro juridico, social e sobretudo financeiro, no ambito

do qual a Contabilidade deve funcionar e exerce a sua func¢ao de utilidade.

Na visao de Manh-Béna e Ramond (2011), a EC tem inclusivamente contribuido para diminuir
essa utilidade. Ja Hines (1989) refere que o processo de constru¢ao da EC FASB-IASB ocorreu
num contexto em que os profissionais da Contabilidade procuravam legitimar a sua autoridade

e respetivos normativos, tendo por isso ocorrido por motivagoes de indole politica.

Paralelamente, a influéncia dos fatores culturais no relato financeiro e o seu consequente
impacto no processo de harmoniza¢io internacional tem sido alvo de estudo na literatura
internacional, em especifico Fechner e Kilgore (1994), que propuseram uma EC alicer¢ada na
cultura. Alids, para diversos autores este fator justifica as assimetrias existentes no relato

financeiro a nivel internacional (Perera, 1989; Gray, 1988 e Doupnik e Salter, 1995).

Noutro ambito, Baydoun e Willett (1995) relacionam a teoria dos valores culturais na subcultura
da Contabilidade desenvolvida por Gray (1988) com as CQ) previstas na anterior EC do FASB.
Refira-se que, até ao surgimento do trabalho desenvolvido pelos referidos autores, esse
relacionamento nao fora expressamente objeto de proposta na literatura sobre o tema. Contudo,
tal como Gray (1988), Baydoun e Willett (1995) nao submeteram as suas hipoteses a validacao

empirica.

O trabalho desenvolvido por Baydoun e Willett (1995) aborda a problematica da irrelevancia
cultural originada pela adogao de sistemas contabilisticos caracteristicos de paises ocidentais e,
consequentemente, com valores culturais diferenciados face aos pafses em desenvolvimento. Na
opiniao dos autores, a adequabilidade de um sistema contabilistico requere um julgamento

individual acerca dos elementos que constituem esse sistema em especifico, seja para um pafs
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em desenvolvimento, uma regiao ou um grupo cultural. Baydoun e Willett (1995) abordam,
concretamente, o caso da adog¢ao pelo Libano do sistema contabilistico francés (French Unified
Accouting System). A teoria das dimensdes culturais de Hofstede (1980) e a sua extensdo

promovida por Gray (1988) revela-se neste ambito pertinente.

Baydoun e Willett (1995) seccionam esta tematica entre as problematicas associadas a
mensuragao e a divulgaciao. Assim, sdao identificados niveis nos quais a informacao contabilistica
sera mais propensa a irrelevancia cultural. No nivel mais baixo, encontram-se as mensuragoes
fundamentais da Contabilidade (e.g. custo dos inventarios, ativos fixos), sendo pouco afetadas
por diferengas culturais ou sociais. No nivel superior, encontram-se as designadas mensuragoes
derivadas, tais como o calculo de deprecia¢Ges, revelando-se como decisdes estatisticas
especificas e, como tal, com maior probabilidade de se tornarem irrelevantes se transferidas
arbitrariamente para outros pafses. Na ultima fase, encontra-se o processo de filtragem
promovido pela divulgacio, que é por defini¢ao determinado culturalmente, sendo a este nivel
que as praticas dos paises ocidentais se podem tornar insignificantes para os utilizadores dos

paises em desenvolvimento, como observavel na Figura 2.10:

NIVEIS DE MENSURACAO E DIVULGACAO NA CONTABILIDADE

Informagio qualitativa
Utilizador (e.g. notas as DF) e quantativa

Processo de filtragem da divulgagio

Calculos de nivel superior

Estimativas contabilisticas derivadas .
(e.g. depreciagio)

Base de dados de nivel inferior

Estimativas contabilisticas -
(custos de transagdo, tempo de

fundamentais inicio e de duracio)

Estrutura contabilistica empirica |

Figura 2.10 Niveis de mensuracgao e de divulgacao na Contabilidade.
Fonte: Adaptado de Baydoun e Willett (1995: 85)
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No ambito especifico das CQ, Baydoun e Willett (1995) estabelecem uma relagdo entre a

aplicagao pratica desses conceitos no reporte financeiro e trés dos valores culturais definidos

por Gray (1988), detalhadamente, a uniformidade, o conservadorismo e o secretismo.

Assim, relacionam a uniformidade a comparabilidade e a consisténcia, conceitos interligados,

mas com pertinéncia distinta para a uniformidade de conteudo e de apresentagao do reporte

financeiro. Ja o conservadorismo, conexo a qualidade da informacao divulgada, associa-se as

CQ da fiabilidade, representagao fidedigna, verificabilidade e tempestividade. Por dltimo, o

secretismo interliga-se a quantidade de informacao divulgada e ao seu nivel de divulgacio e,

desse modo, a utilidade de decisio e acconntability.

As associa¢oes mencionadas sao observaveis na Figura 2.11:

RELACAO ENTRE AS DIMENSOES REINTERPRETADAS DE GRAY, CARACTERISTICAS

QUALITATIVAS E A FORMA E CONTEUDO DO REPORTE FINANCEIRO

Dimensoes contabilisticas -

aspetos ténicos

Caracteristicas qualitativas reladonadas  Exemplos de assuntos reladonados

com a divulgagio

com a forma e conteudo do reporte

financeiro

Uniformidade

Secretismo

Conservadorismo

Conteudo uniforme e apresentagao:

Consisténcia

Comparabilidade

Qualidade da informacio:

Tempestividade
Materialidade
Objetividade
Verificabilidade
Fiabilidade

Neutralidade

Substancia sobre a forma

Quantidade de informacio

Accountability
Utilidade da decisio

Contas estandardizadas
Politicas contabilisticas

Data de publicagio normal
Custo ss. valores de mercado

Contabilidade de caixa

Menor entre custo e mercado

Grau de informacio desagregada:

Numero de itens divulgados
Grupos de contas
Demonstragoes suplementares

Figura 2.11 Relacio entre os valores contabilisticos, CQ e o reporte financeiro.
Fonte: Adaptado de Baydoun e Willett (1995: 87)

Pese as discussoes em torno das CQQ e a sua importancia no contexto da elabora¢ao do relato

financeiro, por um lado, e do seu impacto e/ou importincia no ambito da harmonizaciao
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contabilistica internacional, por outro, poucos sio os estudos que tém analisado empiricamente

tais temas e questoes subjacentes.

Niao obstante, saliente-se a investiga¢ao de Beest, Braam e Boelens (2009) que, no intuito de
aferir a qualidade do reporte financeiro, utilizaram as CQ fundamentais e de reforco, a data
definidas na Exposure Draft da EC FASB-IASB. Assim, construiram um indice constituido por
21 itens enquanto medidas operacionais das apontadas CQ. A metodologia aplicada foi a analise
de conteudo sendo a amostra constituida por 231 relatérios anuais divulgados por empresas
cotadas nos mercados bolsistas do Reino Unido, EUA e Alemanha, aplicando portanto distintos
normativos (IFRS e US GAAP). Os resultados empiricos obtidos evidenciaram a influéncia
exercida por variaveis como os normativos contabilisticos, sistemas legais, ambiente regulatério
(enforcement environment), dimensao da entidade e industria. Adicionalmente permitiram validar a
ferramenta de mensura¢do da qualidade utilizada, ofertando um contributo a comunidade

cientifica no sentido de tornar as CQQ operacionalmente mensuraveis.

Por seu lado, no ambito do projeto do IASB denominado management commentary (MC)™,
Chatterjee, Tooley, Fatseas, Brown (2011), analisaram os relatérios anuais relativos a 35
entidades cotadas no New Zealand stock exchange para um periodo de 5 anos (2002-20006). Deste
modo, objetivavam aferir o grau de divulgacao de CQ que torna a informagao util para os
investidores, em conformidade, com as guidelines do discussion paper emitido pelo IASB.
Detalhadamente, as CQ referidas eram a relevancia e, em substituicio da fiabilidade e da
comparabilidade, expressamente previstas na EC do IASB de 1989, esse organismo optou pelos
seguintes termos: suportabilidade (supportability)®', equilibrio e comparabilidade temporal
(IASC Foundation, 2005). Deste modo, concluiram que essas CQ foram verificadas apenas
parcialmente, destacando-se a maior divulgacio da relevancia e da suportabilidade, em

detrimento, do equilibrio e da comparabilidade.

Importa salientar que o aludido projeto culminou na publica¢ao, em dezembro de 2010, de uma
estrutura para apresentacio do referido MC, cujas CQ ja se encontravam em consonancia com

a nova estrutura hierarquica adotada pela EC FASB-IASB (IFRS Foundation, 2010b).

2 Reporte narrativo complementar as DF, preparado de acordo com as IFRS, que providencia um comentario
histérico e prospetivo da gestdo acerca da posicio e performance financeira da entidade, bem como das estratégias
adotadas na prossecucio dos objetivos corporativos (IFRS Foundation, 2010b).

21 Atributo relativo a informacio que fidedignamente representa estratégias baseadas em dados factuais, planos e
analises de risco (IASC Foundation, 2005).

22 Qualidade da informagdo imparcial, objetiva, capaz de fornecer uma imagem verdadeira a apropriada da
posi¢io/desempenho financeiro e resultado das operagdes da entidade (IASC Foundation, 2005).

53



Obaidat (2007) aplicou o inquérito por questionario para aferir a existéncia de um eventual gap
sobre a importancia relativa conferida as CQ) por dois grupos distintos jordanos: os investidores
(25) e auditores externos (29), estes ultimos responsaveis pela fairness do relato financeiro. Assim,
constataram que a importancia relativa atribuida por ambos divergia, de forma significativa, no
tocante aos seguintes atributos da informacao financeira: relevancia, valor preditivo,
tempestividade, neutralidade, consisténcia e custo-beneficio. Do mesmo modo, verificou-se que
as CQQ da relevancia, consisténcia e neutralidade eram de superior pertinéncia para os auditores
dado o enfoque que lhes é concedido nas International Standards on Auditing ISA), no contexto
de um compromisso de auditoria (audit engagement). Antagonicamente, os investidores atribuiram

maior importancia a tempestividade.

De forma semelhante, num estudo recente, Silva, Sarmento e Duarte (2015), examinaram,
através do inquérito por questionario, a percecao dos preparadores de informagao financeira
portugueses, os TOC, alusiva a uma CQ em especifico, a relevancia. Os resultados obtidos
sugerem que os inquiridos do sexo feminino atribuem maior importancia relativa a esta CQ
comparativamente aos do sexo masculino. Para além disso, identificaram uma relagio negativa

entre a experiéncia profissional e a perce¢ao da relevancia das DF.

Neste ambito, destaque-se o estudo recentemente desenvolvido por Nobes e Stadler (2014)
acerca da influéncia das CQ™ nas decisdes contabilisticas realizadas pelos gestores empresariais,
nomeadamente no que concerne a escolha e alteraciao de politicas contabilisticas no ambito da
IAS 8. O estudo incidiu especificamente sobre as IFRS, uma vez que, comparativamente as US
GAAP, o nimero de possibilidades relativo as escolhas mencionadas ¢ significativamente
superior (em causa, o conflito principle based-standards vs. rules based-standards identificado,

respetivamente, nos referidos normativos).

A investigacao examina a conexao entre fatores explicativos como a dimensao da empresa,
endividamento, rendibilidade e outras variaveis especificas dos pafses como as diferencas
culturais, consideradas como VI no estudo. Por outro lado, a referéncia existente no relato

financeiro as CQ ¢é apresentada como VD (#bid.).

A amostra engloba 514 empresas cotadas em mercados de capitais, durante o periodo de 2005

a 2011, pertencentes a 10 distintas jurisdicdes (Australia, Sui¢a, China, Alemanha, Espanha,

28 Os preparadores da informacio financeira devem recorrer as CQ em 3 circunstincias: i) afastamento dos
requisitos das IFRS em circunstancias raras (§9, IAS 1); ii) desenvolvimento de uma politica contabilistica para
abranger uma transa¢do nio especificamente abordada nas IFRS (§7-12, IAS 8); iii) altera¢do voluntaria de uma
politica contabilistica (§ 14 e 15, IAS 8).
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Franca, Reino Unido, Hong Kong, Itilia e Afftica do Sul), resultando num total de 40.895
politicas contabilisticas distribuidas por 16 tematicas integrantes das IFRS. Note-se que as
referidas entidades aplicam o normativo aludido pelo menos desde 2005. A metodologia
utilizada foi a analise de conteudo, sendo os dados recolhidos diretamente dos relatérios anuais,

em particular da nota do anexo referente as politicas contabilisticas (7bid.).

O exemplo de um tema que pode implicar uma alterag¢ao de politica contabilistica utilizado no
estudo ¢ a apresentacdo dos fluxos de caixa das atividades operacionais na demonstragdo dos
fluxos de caixa, sendo que as IFRS permitem a utilizagdio do método direto ou indireto. No
entanto, ¢ requerida numa nota do anexo as DF, uma ou mais razdes justificativas da mudanca
de politica contabilistica, quando aplicavel, entre elas a melhoria da compreensibilidade e um
beneficio ao nivel da reducgao da volatilidade dos resultados. Saliente-se que, no ambito da IAS

8, a referéncia a relevancia ou fiabilidade nao é considerada justificagao (zbid.).

Outros topicos versaram sobre os seguintes temas: inclusao de uma linha na DR com o earnings
before interest, taxes, depreciation and amortization (EBITDA); apresentagdo do ativo no balango por
ordem crescente/decrescente de liquidez; consideracio dos cash-flows recebidos como
operacionais; aplicagio do método da consolidagao proporcional ou MEP no caso das joznt
ventures, utilizagdo do FIFO ou CMP ou, alternativamente, de ambos. Refira-se que os autores
aplicaram a codifica¢ao por inferéncia as explicagdes nas circunstancias em que nao era realizada

mencao especifica a uma CQ (zbid.).

As alteragoes das politicas contabilisticas identificadas nos relatérios e contas das entidades

analisadas foram categorizadas em 4 grupos:
1. CQ referidas na EC do IASB;
2. CQ (outras nao explicitamente referidas na EC, como a transparéncia);
3. razOes econdmicas (e.g. ambiente macroeconémico); e

4. razbes decorrentes da aplicagdo das normas (alteragdes devido a outra mudanca de
politica contabilistica, ado¢ao antecipada de uma norma e modificagdo antecipada em

conformidade com a norma ou requisitos de um regulador local).

Tendo em conta o enquadramento anterior, os autores concluiram que mais de metade das
razoes justificativas das altera¢oes de politicas relacionava-se com o primeiro grupo de CQ acima
referido, sendo que 56% sdo conexas a topicos de mensuragao (por contraponto com os de
apresentacao). Especificamente, a CQ que registou maior frequéncia na referenciagao realizada

pelos gestores foi a comparabilidade (22,1%), sequenciada pela relevancia (12,3%) e
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representacao fidedigna (11,7%). Saliente-se que, frequentemente, as entidades se referiam a
transparéncia  (8,8%), nao identificada explicitamente na EC. Na discrimina¢io da
comparabilidade realizada na investigacdo, de natureza temporal, international, local e por
industria, esta ultima revelou-se de maior importancia para os gestores relativamente a

internacional (¢bid.).

Os resultados obtidos apontam ainda para as seguintes consideragoes: as politicas contabilisticas
sao raramente modificadas (apenas 1,2% do total de alteracdes realizado, em média, no periodo)
apesar de mais de 50% (261 das 514 entidades) ter realizado pelo menos uma modificag¢ao;
aproximadamente 25% das empresas forneceram explicagoes para, no minimo, uma alteragao;
e as alteragdes de politicas variam substancialmente por pais e por tépico (a apresentagio por

liquidez dos ativos registou poucas modificagdes) (#bid.).

Os autores concluiram ainda, que as referéncias as CQ encontram-se positivamente associadas
a dimensao da empresa e a medida do nivel de transparéncia da jurisdi¢ao (7bid.). Todavia, nao
foi encontrada evidéncia cientifica que permitisse concluir que as alteragoes de politicas
realizadas por empresas pertencentes a paises da common law incrementariam a qualidade do

relato financeiro, relativamente as empresas pertencentes a paises da e/ law.

Suplementarmente, e enquanto potencial limitagao identificaram a eventualidade dos gestores
escolherem as CQQ de forma aleatéria, por forma a cumprir os requisitos estabelecidos na IAS
8, ou a possibilidade de tal alteracao ocultar objetivos estratégicos. Ainda assim, o estudo revela-
se util para os preparadores da informacao financeira, auditores e stakebolders, uma vez que os
resultados proporcionam dados comparativos entre pafses. Além disso, os autores destacam a
sua potencialidade para os organismos normalizadores, no ambito do desenvolvimento da EC
FASB-IASB, em particular no que concerne as CQ), embora seja de ressalvar que a referida
matéria ja se encontra aprovada pelos organismos mencionados. Saliente-se, ainda, que o
trabalho de investigacao explanado foi apresentado no Férum de Pesquisa do IASB que teve

lugar em 2 de outubro de 2014.

Distintamente de Nobes e Stadler (2014), o presente estudo, tendo igualmente por base uma
analise comparativa que abarca um conjunto diversificado de paises, tem como um dos objetivos
aferir a existéncia de diferencas relacionadas com o grau de divulgacio de CQ presentes no

relato financeiro das entidades cotadas em mercado regulamentado da UE.

No préximo ponto serdo apresentadas as linhas metodolégicas que se encontram na base do

estudo empirico desenvolvido no ambito desta dissertagao.
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3. HIPOTESES E METODOLOGIA

No intuito de atender aos objetivos inicialmente propostos a partir do problema de investigagao
identificado, e tendo por base o enquadramento tedrico apresentado no capitulo precedente,
esta parte da dissertagdo dedica-se a apresentacao das hipoteses e linhas metodolégicas definidas
para a concretizagao deste estudo. Relativamente a este ultimo ponto, serdo concretamente
identificados a populagiao e o periodo do estudo, as variaveis utilizadas e a analise estatistica da

informacao recolhida.

3.1 Hipo6teses do estudo

As hipoteses definidas encontram-se intrinsecamente relacionadas com os objetivos
identificados. Por conseguinte, pretende-se avaliar a existéncia de associacdes ou diferencas
estatisticamente significativas entre as variaveis dependentes e independentes dos modelos

propostos, como sejam:

e por um lado, como VD ou explicadas, os valores culturais no ambito da subcultura da
Contabilidade, nomeadamente, a uniformidade, o conservadorismo e o secretismo,
tendo como suporte tedrico a classificagio proposta por Gray (1988), e as CQ da
informacao financeira, tendo presente a EC em processo de alteragao a luz do projeto

conjunto desenvolvido pelo FASB e pelo IASB;

e por outro, como VI ou explicativas, os fatores previamente identificados na literatura,
como sejam os agrupamentos regionais identificados por Gray (1988), bem como
determinados  fatores econémico-financeiros que distinguem as entidades,

nomeadamente, a dimensio, a rendibilidade e o endividamento.

Adicionalmente, o relacionamento entre os valores culturais, sugerida, entre outros, por
Baydoun e Willett (1995) e Chanchani e Willett (2004) nao serao descurados no contexto dos
objetivos definidos para este estudo. Por fim, pretende-se avaliar a existéncia de uma eventual
associacao entre os valores culturais e as CQ da informacgao financeira acima referidas. A
conexao proposta nesta investigacao apresenta-se em linha com o eventual relacionamento entre
tais elementos ja proposta por Baydoun e Willett (1995), tendo sido posteriormente referendada
em termos empiricos, designadamente, por Chanchani e Willett (2004) e Albuquerque e

Marcelino (2013), neste tltimo caso através de uma investigacao realizada em Portugal.
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As proximas subsecgoes deste subcapitulo (3.1.1 a 3.1.5), dedicam-se a apresentacio do

fundamento tedrico subjacente ao desenvolvimento das hipéteses propostas nesta dissertagao.
3.1.1 Os valores culturais

A sugestao de Gray (1988) acerca da existéncia de conexdo entre areas culturais e padroes
associados a sistemas contabilisticos constitui o argumento de suporte da teoria da relevancia
cultural da Contabilidade, posteriormente defendida por outros autores (e.g. Baydoun e Willett,
1995). De acordo com esta teoria, cada cultura concebe o seu proprio sistema contabilistico que

influencia e determina a forma de elaboracao do relato financeiro (zbid.).

Schultz e Lopez (2001) e Doupnik e Richter (2004), em consonancia com o modelo de Gray
(1988), defendem que a cultura, especificamente os valores culturais, exercem influéncia sobre

as escolhas realizadas no ambito do relato financeiro.

Nesse sentido, foi concebida a seguinte hipdtese geral, de onde derivam as restantes hipoteses

operacionais propostas relacionadas com a mesma:

H1: Os valores culturais da uniformidade, conservadorismo e secretismo, tal como propostos
por Gray (1988), distinguem-se em fun¢ao dos agrupamentos regionais, encontrando-se
associados com os fatores econémico-financeiros que distinguem as entidades.

A luz dos valores culturais, Baydoun e Willett (1995), assim como Chanchani e Willett (2004),
apos teste empirico dos valores de Gray (1988), defendem a existéncia de uma possivel
associagao entre o conservadorismo e o secretismo, igualmente sugerida na investigagdo
realizada, em Portugal, por Albuquerque e Marcelino (2013). Por sua vez, Gietzmann e
Trombetta (2003) referem, no ambito das estratégias de divulgagao, que politicas contabilisticas

conservadoras sio acompanhadas por um decréscimo nas divulgag¢oes voluntarias realizadas.

Por outro lado, Dhaliwal (1982) argumenta que as entidades tendem a opor-se a critérios
contabilisticos indutores de volatilidade nos resultados ou nos ricios econdémico-financeiros,
designadamente, de endividamento e de liquidez, assumindo, assim, uma postura de maior
uniformidade nas politicas contabilisticas adotadas. Consequentemente, tais entidades
tendencialmente adotam critérios conservadores (#zcome-smoothing) no intuito de demonstrar uma

posicao financeira mais solida e estavel aos investidores (Iatridis, 2008).

Refira-se ainda que, a luz da classifica¢ao proposta por Gray (1988), os agrupamentos menos
conservadores/secretistas sao, em geral, igualmente menos uniformes (ou mais flexiveis),

excetuando-se apenas a divergéncia, no caso do secretismo, referente aos paises germanicos,
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que antecedem os paises latinos mais desenvolvidos em termos desse valor, contrariamente a

classificacdo apresentada para a uniformidade e para o conservadorismo.

Assim, e tendo em conta o exposto, formulou-se a seguinte hipétese, que pressupde a

possibilidade de existéncia de uma relagdo entre os referidos valores culturais:

H2: Identifica-se uma associacio mutua e estatisticamente significativa entre os valores
culturais, nomeadamente, entre a uniformidade e¢ o conservadorismo, entre a uniformidade e

o secretismo e entre o conservadorismo e o secretismo.

3.1.2 As caracteristicas qualitativas

O estudo de Nobes e Stadler (2014) constitui uma das bases para a investigacio empirica
desenvolvida no presente trabalho. De forma similar ao efetuado por tais autores, serdo
utilizados como referéncia alguns estudos efetuados em areas préximas, de modo a identificar

a existéncia de possiveis fatores explicativos associados a divulgacao de CQ) no relato financeiro.

A investigacao precedente realizada neste dominio estabelece uma relagdo entre as escolhas
contabilisticas e fatores explicativos de carater econémico-financeiro, tais como a dimensao da
empresa, o endividamento e a rendibilidade. Adicionalmente, os autores associaram o grau de

divulgagiao de CQ ao nivel de transparéncia dos paises.

Noutro ambito, recorde-se que Baydoun e Willett (1995) relacionam a teoria dos valores
culturais na subcultura da Contabilidade desenvolvida por Gray (1988) com as CQ) previstas na

anterior EC do FASB.

Como tal, foi definida a seguinte hipdtese geral, de onde derivam as restantes hipoteses

operacionais propostas relacionadas com a mesma:

H3: O nivel de divulgacio de CQ distingue-se em fung¢do dos agrupamentos regionais,
encontrando-se associado com os fatores econdémico-financeiros que distinguem as
entidades.

3.1.3 Relagdo entre os valores culturais e as caracteristicas qualitativas

A proposta de Fechner e Kilgore (1994) referente a uma EC alicer¢ada na cultura surge no
ambito da literatura relacionada com a influéncia dos fatores culturais no relato financeiro, bem
como do consequente impacto no processo de harmonizagao contabilistica internacional. Em
consonancia com diversos autores, este fator contribui para as assimetrias atualmente existentes
no relato financeiro a nivel internacional (Perera, 1989; Gray, 1988; Doupnik e Salter, 1995 e

Carvalho et al., 2015).

59



A associacdao entre os valores culturais e a divulgacao de CQ foi inicialmente proposta por
Baydoun e Willett (1995), tendo por base a teoria da relevancia cultural da Contabilidade.
Contudo, a analise empirica desta relacio tem sido descurada pela literatura. O trabalho de
Nobes e Stadler (2014) destaca-se, nesse ambito, pela constatacio de que o grau de divulga¢ao
de CQ se encontra positivamente associado ao nivel de transparéncia dos paises, conceito que

se relaciona com o secretismo enquanto valor cultural.

Segundo Baydoun e Willett (1995), a uniformidade encontra-se associada a consisténcia e a
comparabilidade, consideradas em niveis distintos mas relevantes, de forma diferente, para a
uniformidade aparente temporal das politicas contabilisticas e para a uniformidade de

apresentacao das DF entre entidades.

Por sua vez, o conservadorismo revela-se pertinente na afericio da qualidade da informacao
divulgada, articulando-se com as CQ) da fiabilidade, representacdo fidedigna, verificabilidade e
tempestividade. Desse modo, este valor cultural encontra-se mais associado a caracteristicas
fisicas do relato financeiro, nomeadamente, questoes especificas sobre a forma e o conteddo,
como a opgao pelo custo histérico em detrimento do justo valor ou a utilizagao de regras tais

como «custo ou mercado, dos dois o mais baixo» (zbd.).

Por ultimo, o secretismo associa-se a quantidade de informac¢ao divulgada e ao nivel de
desagregacao da mesma, como a opg¢ao pela maior ou menor desagregacao da informagao e
opg¢oes em torno do relato voluntario, relacionando-se, por isso, com conceitos como a
acconntability e a utilidade da decisdo. Assume-se, portanto, a existéncia de uma associagao entre

este valor cultural e a compreensibilidade, conduzindo a formulagao da hipétese seguinte (zbzd.):

H4: Identifica-se uma associacao estatisticamente significativa entre os valores culturais e as
CQ, nomeadamente, entre a uniformidade e a comparabilidade; entre o conservadorismo e a
relevancia, representagao fidedigna, verificabilidade e tempestividade; e, por fim, entre o
secretismo e a compreensibilidade.

3.1.4 Os agrupamentos regionais como uma variavel explicativa

A uniformidade representa a preferéncia pela aplicacio de praticas contabilisticas semelhantes
entre as entidades, bem como a sua utilizacado de forma consistente ao longo do tempo, em

oposicao a flexibilidade, que atende as circunstancias individuais de cada entidade (Gray, 1988).

A classificacao dos sistemas contabilisticos proposta por Gray (1988) é marcada pela posicao
antagonica entre os paises anglo-saxénicos (EUA, Reino Unido, Africa do Sul, Australia

incluidos), que exibem elevados niveis de flexibilidade e de profissionalismo, em contraponto
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com os paises latinos menos desenvolvidos, onde Portugal se encontra incluido, que apresentam

elevados niveis de uniformidade e controlo legal.

Assim, numa escala decrescente relativamente ao valor cultural em estudo, os paises latinos (que
incluem Portugal e a Espanha), neste ultimo caso incluido no conjunto dos paises latinos mais
desenvolvidos, apresentam patamares de uniformidade mais elevados, seguindo-se-lhes os
paises germanicos (representado, principalmente, pela Alemanha), os paises nérdicos (nos quais
se inclui a Suécia) e, por fim, os aludidos paises anglo-saxénicos (com a Inglaterra como

principal referéncia).

No seguimento, foi construida a hipétese subsequente nos seguintes termos:

H1.1: Os paises incluidos na classificagao de paises latinos, germanicos, nérdicos e anglo-
saxénicos apresentam, por essa ordem, distintos niveis de uniformidade, em linha com a
classificagdo atribuida por Gray (1988), sendo tais diferencgas estatisticamente significativas.

Por sua vez, o conservadorismo traduz-se, fundamentalmente, segundo Gray (1988) e Baydoun
e Willett (1995), na selecio de critérios de mensuragao e na realizacio de julgamentos e
estimativas pelos preparadores da informacao financeira mais cautelosos ou, noutros termos,
menos avessos ao risco. Doupnik e Riccio (2006) concluiram que a escolha de praticas de

mensuragao ¢ influenciada pelo nivel de conservadorismo dos paises.

Note-se que a classificacdo dos paises em agrupamentos regionais proposta por Gray (1988) em
termos deste valor cultural, coincide, em exata medida, com a mencionada para a uniformidade,
encontrando-se os paises latinos no grupo dos paises que apresentam maiores niveis de

conservadorismo, seguindo-se-lhes os paises germanicos, os nérdicos e os anglo-saxoénicos.

Desta forma, e tendo em conta o antecitado, formulou-se a seguinte hipdtese:

H1.2: Os paises incluidos na classifica¢ao de paises latinos, germanicos, nérdicos e anglo-
saxonicos apresentam, por essa ordem, distintos niveis de conservadorismo, em linha com a
classificagdo atribuida por Gray (1988), sendo tais diferencgas estatisticamente significativas.

Segundo Baydoun e Willett (1995) e Gray (1988), o secretismo encontra-se associado a uma
postura de /Jow-disclosure adotada pelas entidades. Assim, materializa-se na quantidade de
informacao divulgada, incluindo o nivel de desagregacao apresentado, seja esse reporte de
carater quer quantitativo ou qualitativo, quer obrigatério ou voluntario. O referido valor traduz-
se, nesse sentido, numa postura de menor transparéncia da informacgao divulgada no relato

financeiro.
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Entre as principais barreiras que se colocam a transparéncia no relato financeiro consta o risco
de reporte/divulgacio, entendido como o receio de fornecer informac¢io confidencial as
entidades concorrentes, incluindo a imposta por imposi¢ao legal (Dobler, 2008). Ainda no
ambito do risco de reporte, Bentley e Franklin (2013) preconizam que o agrupamento cultural
anglo-saxénico apresenta, em linha com a proposi¢ao de Gray (1988) maior grau de divulgagao

que as restantes culturas.

No que concerne a classificagao prosposta por este ultimo autor, verifica-se, numa légica
descendente, que os paises latinos menos desenvolvidos apresentam maiores niveis de
secretismo, seguidos dos germanicos, paises latinos mais desenvolvidos, nérdicos e anglo-

saxOnicos.

Tendo em conta o exposto acima, foi concebida a seguinte hipotese:

H1.3: Os paises incluidos na classificacio de paises latinos menos desenvolvidos,
germanicos, paises latinos mais desenvolvidos, nérdicos e anglos-saxénicos apresentam,
nessa ordem, distintos niveis de secretismo, em linha com a classificacao atribuida por Gray
(1988), sendo tais diferencas estatisticamente significativas.

Por fim, e considerando-se, por um lado, a relagao anteriormente sugerida entre os valores
culturais e as CQ (H4) e, por outro, a relagdo igualmente proposta entre os agrupamentos
regionais e os valores culturais (H1.1, H1.2 e H1.3), torna-se razoavel assumir a possibilidade
do estabelecimento de hipéteses similares (H3.1, H3.2 e H3.3) entre a divulgacio de CQ e os

agrupamentos regionais.

Nesse sentido, foram formuladas as seguintes hipoteses adicionais:

H3.1: Os paises incluidos na classifica¢ao de paises latinos, germanicos, nérdicos e anglo-
saxénicos apresentam, por essa ordem, distintos niveis de divulgacio da CQ da
comparabilidade, sendo tais diferencas estatisticamente significativas.

H3.2: Os paises incluidos na classificagao de paises latinos, germanicos, nérdicos e anglo-
saxénicos apresentam, por essa ordem, distintos niveis de divulgacio de CQQ da relevancia,
representagdo fidedigna, verificabilidade e tempestividade, sendo tais diferencas
estatisticamente significativas.

H3.3: Os pafses incluidos na classificagigo de paises latinos menos desenvolvidos,
germanicos, paises latinos mais desenvolvidos, nérdicos e anglos-saxénicos apresentam,
nessa ordem, distintos nfveis de divulgacio da CQ da compreensibilidade, sendo tais
diferencas estatisticamente significativas.
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3.1.5 Os fatores economico-financeiros como uma variavel explicativa

Khan e Watts (2009) preconizam a existéncia de uma associagao negativa entre a dimensao das
entidades e o nivel de conservadorismo, na medida em que as empresas de maior dimensao
apresentam menores niveis de assimetria de informacao e de incerteza. Essa relacido deve-se ao
facto deste tipo de empresas possuir niveis de maturidade superiores e um contexto de
informacao mais rico, materializavel, por exemplo, pelo grau de acompanhamento de analistas

financeiros.

A luz da Teoria Positiva da Contabilidade, diversos autotres identificaram uma associacio
positiva entre a dimensao das entidades e o nivel de divulga¢io de informagio financeira, o que
se tem confirmado, em Portugal e em outros paises, seja em termos gerais, seja em analises mais
direcionadas a temas especificos, incluindo a divulgacao relativa a matérias ligadas ao risco
(Zarzeski, 1996; Eng e Mak, 2003; Iatridis, 2008; Lopes e Rodrigues, 2007; Albuquerque ef 4/,
2011; Cariano, 2012; Santos, 2013; Albuquerque, Texeira Quirds e Marcelino, 2013; Gaio e
Mateus, 2014; Gongalves e Lopes, 2015; Silva, 2015). A justificagdo para a mencionada
associagao positiva prende-se, segundo Watts e Zimmerman (1978) com o facto de os custos
politicos (e.g. litigios) serem proporcionais a dimensao das entidades e, como tal, o incremento
do nivel de divulgagiao surge como forma de os evitar e, simultaneamente, elevar a confianca
dos investidores. Paralelamente, saliente-se ainda o custo associado ao relato adicional

voluntario ser inferior, em func¢ao dos recursos que tais entidades dispoem.

No contexto de outro fator econémico-financeiro, o endividamento, Bellas e Tzovas (2008),
em linha com Watts e Zimmerman (1978), preconizam a influéncia exercida pela alavancagem
sobre a escolha e divulgacao das politicas contabilisticas. Bradbury (1992) e Iatridis (2008)
defendem que as empresas que apresentam maiores niveis de divulgacao tendem a utilizar mais
capital alheio, comparativamente ao capital préprio. No mesmo sentido, Jensen e Meckling
(1976) argumentam que os custos de agéncia sao superiores nas empresas em que a sua estrutura
de capital é maioritariamente composta por capital alheio, sendo expectavel que o nivel de
divulgacio seja superior a medida que aumenta o endividamento. Myers (1977) refere que essas
divulgacbes surgem como forma de transmitir uma imagem de comprometimento com 0s
compromissos assumidos para com os credores, por parte da gestao e dos shrareholders. Contudo,
os resultados identificados na literatura nao se apresentam consensuais, observando-se
igualmente a existéncia de uma relagao negativa (Belkaoui e Karpik, 1989; Zarzeski, 1996; Abd-
Elsalam e Weetman, 2003; Eng e Mak, 2003) ¢ a inexisténcia dessa associagao (Chow ¢ Wong-
Boren, 1987; Lopes e Rodrigues, 2007; Albuquerque e7 /., 2013; Silva, 2015).
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Relativamente a rendibilidade, Bamber, Jiang, Petroni e Wang (2010) concluiram que os
administradores que dispdem de incentivos baseados no capital proprio terao menor apeténcia
em divulgar politicas contabilisticas menos transparentes, redutoras da sua performance. Do
mesmo modo, empresas com resultados negativos sao relutantes em divulgar informacio
detalhada por forma a encobrir perdas e resultados em declinio (Singhvi e Desai, 1971). Alias,
em linha com a Teoria do Sinal, Giner Inchausti (1997) preconiza que existe menor
probabilidade da gestiao divulgar informagao relevante no caso de existir uma ma performance,
a fim de evitar a subavaliacdo das agoes da empresa. De igual forma, Iatridis (2008) argumenta
que as entidades que apresentam niveis de divulgacdo superiores exibem maiores niveis de
rendibilidade. Em contraponto, a literatura tem identificado mais frequentemente a inexisténcia
dessa associagao (Chavent, Ding, Fu, Stolowy e Wang, 2006; Galani, Alexandridis e
Stavropoulos, 2011; Albuquerque e al., 2013; Gongalves e Lopes, 2015; Silva, 2015).

Considerando-se, por um lado, a indefinicio observada na literatura acerca da influéncia do
endividamento e da rendibilidade em termos dos valores culturais e, por outro, o pressuposto
de associagao prescrito na H2 entre os valores culturais analisados neste estudo (uniformidade,

conservadorismo e secretismo), foi definida a seguinte hipotese:

H1.4: Identifica-se uma associacio negativa (ou relacdo inversa) estatisticamente significativa

entre 2 dimensao das entidades e os valores culturais da uniformidade, do conservadorismo

e do secretismo, sendo tal associacdo (ou relacdo) indeterminada no que concerne a relagao entre

os referidos valores e a rendibilidade ou o nivel de endividamento.

A associagao positiva entre o grau de divulgagiao da informacao e a dimensao das entidades é
relativamente consensual na literatura. Num ambito mais especifico, Nobes e Stadler (2014)
preconizam a existéncia de uma relagdo positiva entre a dimensao das entidades e a divulgagao
de CQ, tendo sido analisadas a maioria dos conceitos objeto deste estudo, nomeadamente, a
relevancia, a representacio fidedigna, a comparabilidade, a prudéncia, a fiabilidade, a

tempestividade, a compreensibilidade e a verificabilidade.

Relativamente ao endividamento, a conexao entre o nivel de divulgagao da informacio constata-
se indeterminada. Nao obstante, e no ambito, uma vez mais, da divulgacio de CQ, nio é

identificavel uma associagao significativa ao nivel de endividamento (zb:d.).

De igual modo, a relacio entre a rendibilidade e o nivel de divulgacao de informacao apresenta-
se na literatura como indeterminada. No mesmo sentido, Nobes e Stadler (2014) nao obtiveram

evidéncia cientifica significativa acerca da relacdo entre a rendibilidade e a divulgacao de CQ.
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Ao que pese o facto de a literatura sobre a divulgagcdo de CQQ apresentar-se ainda incipiente,
atendendo, por um lado, a associagao ja sugerida entre os valores culturais e as CQ (H4) e, por
outro, a associa¢ao igualmente proposta entre os fatores econdémico-financeiros e os valores
culturais (H1.4), considera-se razoavel assumir a possibilidade de estabelecimento de uma

hipétese similar (H3.4) entre a divulgaciao de CQ e os fatores econémico-financeiros.

H3.4: Identifica-se uma associacdo positiva (ou relacdo direta) e estatisticamente significativa

entre a dimensdo das entidades e a divulgagdo de CQ, sendo tal associacio (ou relagdo)

indeterminada no que concerne a relacio entre a divulgagiao de CQ ¢ a rendibilidade ou o
nivel de endividamento.

Na proxima secgao sera exposta a metodologia aplicada no estudo empirico realizado.
3.2 Metodologia

Este subcapitulo inclui a exposi¢ao da metodologia de investigagao aplicada, especificamente, a
definicdo das variaveis utilizadas, a caracterizagao da populacao e dos dados recolhidos, bem

como a posterior analise estatistica realizada.
3.2.1 Definigdo das variaveis

Com o intuito de testar as hipéteses formuladas na sec¢ao 3.1, foram identificados, por um lado,
os valores culturais e as CQ da informagao financeira, enquanto VD ou explicadas, e os
agrupamentos regionais e fatores econémico-financeiros, enquanto VI, por outro. Assim, o

Quadro 3.1 condensa as variaveis em analise, bem como o objetivo das hipdteses mencionadas:

Quadro 3.1 Hipéteses do estudo: Varidveis em analise e objetivo.

Variaveis em analise Objetivo
H1.1 ) ,
A cultura (VD) e os agrupamentos | Testar as diferencas em termos dos valores culturais
H1.2 regionais (VI) em fung¢ao dos agrupamentos regionais
H1.3
H14 A cultura (VD) e os fatores econdémico- | Testar a existéncia de associacdo entre os valores
financeiros (VI) culturais e os fatores econémico-financeiros
H2 A relagio entre os valores culturais Testar a existéncia de associa¢do entre os valores
culturais
H3.1 _ : _
O nivel de divulgacio de CQ (VD) e os | Testar as diferencas em termos de divulgaciao de CQ
H3.2 agrupamentos regionais (VI) em fungao dos agrupamentos regionais
H3.3
H3.4 O nivel de divulgagao de CQ (VD) e os | Testar a existéncia de associacio entre o nfvel de
fatores econémico-financeiros (VI) divulgagio de CQ e os fatores econdémico-
financeiros
H4 Os valores culturais e o nivel de divulgagdao | Testar a existéncia de associagdo entre a cultura e o
de CQ nfvel de divulgagao de CQ
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No sentido de avaliar as associacoes ou relacdes conexas entre as VD e os fatores econémico-
financeiros, utilizaram-se diversos elementos enquanto proxies das VI. Assim, para a dimensao,
recorreu-se a capitaliza¢ao bolsista (produto do nimero de a¢des em circulagao a data de relato
pela cotagdo da agdo a essa data), ao total do ativo e ao volume de negdcios consolidados, este
ultimo entendido como o somatério de vendas e prestagoes de servicos. No que concerne a
rendibilidade, utilizou-se o racio da rendibilidade do ativo consolidado (resultado liquido do
periodo consolidado a dividir pelo total do ativo consolidado) e, por ultimo, para o
endividamento, o racio de endividamento (total do passivo consolidado a dividir pelo total do

ativo consolidado) **.

Adicionalmente, para a realizagdo de alguns testes estatisticos baseados em diferencas de
subamostras, os dados respeitantes a estes fatores econdémico-financeiros foram classificados
entre «I1» e «0» conforme os valores apresentados superassem, ou nio, respetivamente, a

mediana entao calculada.

Outra transformacao efetuada, neste caso para efeitos da aplicagao dos testes de correlagao,
respeita a logaritmacdo de algumas variaveis, de forma a proceder a sua normalizagdao. Tal
procedimento foi aplicavel, nomeadamente, as variaveis utilizadas como proxzes da dimensao,
considerando a magnitude das mesmas, tendo sido identificadas com a inser¢ao do sufixo «_LN»

apos a sua notagao.

As VI e respetiva notagao utilizada nesta investiga¢ao para os fatores econdémico-financeiros

constam do Quadro 3.2:

Quadro 3.2 Variaveis independentes.

Fator econémico- Variavel independente (proxy) Notagido
financeiro
Total do ativo consolidado TA
e Volume de negécios consolidado VN
Capitalizacido bolsista CB
Rendibilidade Resultado liquido do petiodo/total do ativo consolidado REN
Endividamento Total do passivo consolidado/total do ativo consolidado END

24 De modo a garantir a comparabilidade dos dados recolhidos, a conversio das moedas de apresentagido da
informagdo financeira analisada (libra esterlina, délar dos EUA e coroa sueca) foram convertidas para euros, tendo
por base as taxas de cidmbio de referéncia diarias, disponibilizadas pelo Banco de Portugal (BP, 2015) em:
https:/ /www.bportugal.pt/pt-

PT/Estatisticas/Dominios%20Estatisticos/EstatisticasCambiais / Paginas/ Taxasdereferenciadiatias.aspx.
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No que diz respeito as VD, em particular aos valores culturais, de referir que a aferi¢do da
uniformidade foi efetuada tendo por base a alteracio voluntaria de politicas contabilisticas
realizadas no periodo. Desse modo, atribuiu-se «1» a verificagao do valor cultural em causa, no
caso de ndo se constatar a alteracdo de politicas contabilisticas no periodo de reporte, e «0» no

caso contrario.

Por outro lado, a afericio do conservadorismo ¢ do secretismo foi realizada através da analise

do reconhecimento e divulgacio, respetivamente, de determinadas categorias de IF derivados.

Os requisitos estabelecidos na IAS 39 (§ 88) para que um instrumento financeiro derivado possa
ser reconhecido como de cobertura, nomeadamente, a expetativa de um elevado grau de eficacia
de cobertura, a mensuracao fiavel desta ultima e a documentacao formal associada implicam,
segundo Pirchegger (20006), que a aplicagao das regras relativas a contabilidade de cobertura seja
considerada uma opgao contabilistica. No mesmo sentido, se uma entidade ndo cumprir os
critérios de eficacia de cobertura, deve descontinuar a contabilidade de cobertura (IAS 39,
AG113), sendo os respetivos IF derivados qualificados como de negociagio. Assim, por
exemplo, uma entidade tera a possibilidade de desqualificar um derivado como de cobertura

caso nao forne¢a a documentacao detalhada requerida pela norma (Pirchegger, 2000).

O método de reconhecimento dos ganhos ou perdas encontra-se dependente da designagao do
derivado como instrumento de cobertura (bedged instrument) e, caso seja, da natureza do item
coberto (bedged iters). Assim, a IAS 39, nos paragrafos 89 a 94, estabelece que as variagdes do
justo valor dos IF derivados que se qualifiquem como de cobertura de justo valor (fair value hedge)

devem ser registadas diretamente em resultados.

Em contraponto, as vatiagoes de justo valor dos IF detivados (consideradas eficazes)® que se
qualifiquem como de cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge) ou de um investimento liquido
numa unidade operacional estrangeira (wet investment hedge) devem ser contabilizadas no capital

proprio (other comprebensive income) (§ 95 a 101 e § 102, IAS 39).

No caso dos IF derivados que nao cumpram os critérios referidos e, como tal, sejam excluidos
do ambito da contabilidade de cobertura, sao classificados como detidos para negociagao (held-
Jfor-trading), designando-se como ativos ou passivos financeiros pelo justo valor através de

resultados (fair value trough profit and loss) (§ 9 e 45 a 47, IAS 39).

% A porgio resultante das variagSes do instrumento de cobertura considerada ineficaz deve ser contabilizada
diretamente em resultados (§ 95, alinea b) e § 102, alinea b), IAS 39).
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Sob a vertente da investigacao cientifica, Bertoni e De Rosa (2013) realcam que num contexto
cultural e legal essencialmente orientado para o conservadorismo, a conce¢ao prudente de
resultado (zncome) que prevalece nos paises europeus se materializa através do reconhecimento

imediato em resultados de perdas e, em contraponto, dos ganhos apenas quando realizados.

Dito de outro modo, perante esta 6tica de prudéncia somente os ganhos seguem o designado
«principio da realizagdo» (Bertoni e De Rosa, 2013: 11), ao passo que as perdas siao

potencialmente antecipadas (Chanchani e Willett, 2004).

Alias, a pratica contabilistica de reconhecimento das varia¢cdes do justo valor em contrapartida
de resultados, para além de ser considerada mais relevante, é interpretada pelos investidores

como um sinal de menor conservadorismo (Barth, Beaver e Landsman, 2001).

Refira-se que os critérios definidos nas IFRS permitem uma abordagem conservadora nessa
matéria, evidenciada por Cordazzo (2008) num estudo sobre o processo de transi¢io para as
IFRS em Italia. De ressaltar ainda que a adogao da contabilidade de cobertura prevista na IAS
39 permite minimizar a volatilidade derivada da contabilidade de cobertura na DR, ao alinhar o
timing de reconhecimento dos ganhos e perdas nos instrumentos de cobertura e itens cobertos
(Lopes, 2007). Desse modo, no concernente a gestao do risco, a entidade expde-se somente a

volatilidade econémica, derivada de exposi¢oes reais (7bid.).

Atendendo ao mencionado supra, a afericdo do conservadorismo foi realizada em funcao da
detencdo (ou nao) de IF derivados cujas variagoes do justo valor devam ser contabilizadas nos
resultados, nomeadamente os de fair value hedge. Assim, a posse desta ultima categoria de IF
derivados foi pontuada com o valor de «», como sinal de menor conservadorismo. Por
oposi¢ao, a posse de derivados cujas variagdes do justo valor sdo reconhecidas em capital
proprio, nomeadamente, os de cash flow hedge e de net investment hedge, foi pontuada com o valor
de «1». De igual forma, atribuiu-se este ultimo codigo referido as entidades que nao possuiam

qualquer tipo de IF derivados de cobertura.’

No que concerne ao secretismo, saliente-se que a avaliagio do nivel de cumprimento das
entidades relativamente aos requisitos de divulgacao obrigatorios estabelecidos nos normativos
¢ realizada, de forma recorrente na literatura, através da construcao de indices de divulgagao, o

que se verifica nas mais diversas dareas, designadamente, na agricultura, através da IAS 41

% De acordo com o novo modelo contabilistico definido na IFRS 9 para aos instrumentos financeiros, mais principle
based, foram ja excluidos os trés tipos de relagoes de cobertura estabelecidos na IAS 39. A primeira norma referida
¢ aplicavel para periodos anuais com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2018, sendo permitida a sua adogio
antecipada (IFRS Foundation, 2014a).
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(Gongalves e Lopes, 2015)*'; na apresentagio das DF, por via da IAS 1 (Gaio e Mateus, 2014);
em 30 tematicas distintas das IFRS (Santos, Ponte e Mapurunga, 2014) e, por fim, no ambito
especifico dos IF, através da IAS 32 e IAS 39 (Lopes e Rodrigues, 2007).

Assim, no sentido de aferir o nivel de divulgagao da informagao, foram concebidas VD para
apreciagao do valor cultural em analise, contextualizadas nos requisitos de divulgagdao de

natureza obrigatéria estabelecidos pela IFRS 7, conforme observavel no Quadro 3.3:

Quadro 3.3 Variaveis dependentes do ICRD: Secretismo.

Tipo de Conteuido da variavel
divulgacio
VD1 E feita uma descrigio para cada tipo de cobertura? a) § 22 IFRS 7
VD2 E feita uma descri¢io dos IF designados como de  b) § 22 TFRS 7
cobertura?

Genérica

VD3 E divulgado o justo valor, a data de relato, dos  b)§ 22 IFRS 7
instrumentos de cobertura?

VD4 E divulgada a natureza dos riscos a serem cobertos? c) § 22 IFRS 7

VD5 Sao divulgados os periodos em que se espera que  a) § 23 IFRS 7
ocotram os fluxos de caixa?

VD6 Sao divulgados os petiodos em que é expetavel que  a) § 23 IFRS 7
os fluxos de caixa venham a afetar os lucros ou
prejuizos?

VD7 E divulgada a quantia reconhecida no capital préprio ) § 23 IFRS7
Cash Flow durante o petiodo?

Hedge VD8 E divulgada a quantia removida do capital préprio e d) § 23 IFRS 7
incluida nos lucros ou prejuizos?

VD9 A ineficacia nos lucros ou prejuizos decorrente da  b) § 24 IFRS 7
cobertura de fluxos de caixa ¢é divulgada
separadamente?

VD10  Os ganhos ou perdas sobre o hedging instrument sio i) a) § 24 IFRS 7
Fair value divulgados?

hedge VD11  Os ganhos ou perdas sobre o Jhedged item sio i) a) § 24 IFRS 7
divulgados?
Net VD12 A ineficicia nos lucros ou prejuizos decorrente das  ¢) § 24 IFRS 7
investment coberturas de investimentos liquidos em unidades
hedge operacionais estrangeiras ¢ divulgada separadamente?

27 Adicionalmente a anilise dos requisitos obrigatérios, este estudo analisa outras duas categorias de requisitos: nio
obrigatérios mas recomendados e os nio obrigatérios e ndo recomendados (7bid.).

09



O nivel de divulgacio efetuado por cada entidade incluida nesta investigagdo associado a
frequéncia de divulgacao dos requisitos de divulgacio foi avaliado através da construcao de dois
indices de cumprimento de requisitos de divulgacao (ICRD) relativos e ndo ponderados, a nivel

individual e total: ICRD; e ICRD, observaveis nas férmulas 3.1 e 3.2, respetivamente:

=1 VD;
ICRD = ==—, 3.1)

Onde VD; = O se o item nio ¢ divulgado, 1 se divulgado e 2 se nio aplicavel/identificavel;

7 = nimero itens divulgados, excluindo VD; = 2.

™, ICRD;
ICRD, = — (3.2

Onde 7 = nimero total de entidades incluidas no calculo do indice.

O calculo do ICRD; inclui no seu numerador o total de divulgagdes realizadas em conformidade
com as VD definidas (VD;) e no denominador o somatério de divulgacoes realizadas.
Relativamente ao ICRD,, o numerador é constituido pelo total de ICRD; e o respetivo

denominador pelo nimero de entidades analisadas.

Portanto, a afericao deste valor cultural foi realizada em funcio do ICRD; e da mediana
calculada para a populacio final, no sentido de homogeneizar a classificagao das entidades
incluidas nesta investigacdo.”® Deste modo, para as entidades cujo ICRD; se verificava nio
inferior a mediana referida foram consideradas nao secretistas (valor de «0») e, vice-versa para

as com valor inferior a essa mediana (valor de «1»).

Com o intuito de evitar a distor¢ao das medidas de avaliacao do secretismo acima descritas, nas
circunstancias em que os critérios de divulgacao nio fossem aplicaveis a entidade (e.g. nao

detencao de umaf(s) categoria(s) de IF derivados) ou nao passiveis de identificagao (e.g. auséncia

28 A aferi¢do do secretismo em funcio da mediana calculada para cada indice bolsista poderia conduzir a distor¢ao
dos resultados, dado que entidades com igual ICRD; apresentariam diferente classificagao, em fung¢ao do valor da
mediana referente ao indice a que pertencem.
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de menc¢ao expressa de VD7) pontuou-se com «2». Adicionalmente, as entidades que nao
¢ >
possufam IF derivados de cobertura foram consideradas como nao secretistas, tendo-se para tal

atribuido o valor de «O».

No processo de recolha da informagao acerca das CQ, foi construida uma matriz, apresentada
no Apéndice I, da qual constam os seguintes elementos: em linha, as rubricas que compdem o
anexo, de acordo com as divulgacbes estabelecidas nas IFRS e formatos habitualmente
identificados nos relatos financeiros; em coluna, as CQ analisadas neste estudo, tendo
prioritariamente por base os conceitos previstos na EC FASB-IASB, bem como os que

anteriormente a essa revisao apresentavam-se mais proximos dos conceitos atuais.

A classificacao das CQ utilizada neste estudo, a luz dos critérios anteriormente referidos, atende

a0s seguintes grupos e conceitos:

a) as CQ fundamentais (duas):

1) a relevincia (Rel): assim identificada sempre que os conceitos de
«relevancia», «materialidade», «materialmente relevante», «valor preditivo» ou
«valor confirmatorio» fossem referenciados; e

i) a representagao fidedigna (RepF): identificada, por sua vez, sempre que os
conceitos de «fiabilidade», «plenitude», «informacao completay, «neutralidade»,
«informagao livre de errosy, «substancia sobre a forma» ou «prudéncia» fossem
referenciados.

b) as CQ de reforco (quatro):
i) a comparabilidade (Compa);
ii) a compreensibilidade (Compr);
iii) a verificabilidade (Ver); e
iv) a tempestividade (Temp).
Atribuiu-se o valor de «0» no caso de se verificar a inexisténcia de divulgacao de CQ e, em

sentido inverso, o valor de «1» caso se tenha verificado essa divulgagao.

Paralelamente, ¢ de modo a construir uma medida de avaliagdo o mais possivel objetiva e
comparavel, foram desenvolvidos dois indices relativos a frequéncia de divulgacio de CQ: o
indice de divulgacao de caracteristicas qualitativas (IDCQ ) e 0 IDCQ,, associados a frequéncia
de divulgacoes de cada caracteristica, a nivel individual e total, respetivamente. O método de

calculo utilizado é observavel através das formulas 3.3 e 3.4:
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iz1 Xi
IDCQX = Y (3.3)

Onde X; = numero de divulgagoes, por entidade, de cada CQ; # = total de divulgagdes possiveis
para cada CQ.

_ Xt Y
IDCQ, = ==, (3.4)

Onde Y; = total de divulgacoes de CQ; 7 = total de divulgag¢des possiveis na matriz.

O total das divulgacoes possiveis para cada CQ, denominador do primeiro indice, ¢ composto
pelo nimero de notas do anexo constituintes da matriz para o efeito desenvolvida, ao passo que
o total das divulga¢bes possiveis na matriz, denominador do segundo indice, é constituido pelo
produto entre o denominador do primeiro indice € o numero de CQ) propostas (17). Ressalte-
se, nesse sentido, que os denominadores constituem-se como valores teoéricos que dificilmente
permitem a obten¢ao de um valor préximo a unidade para cada indice e entidade, uma vez que
pressuporia a divulgacao de cada CQ ao longo de cada uma das notas. Assim, a leitura dos
resultados obtidos para os referidos indices apenas pode ser realizada em termos da sua posigao

relativa, face aos resultados obtidos para a sua congénere.
3.2.2 Populagio, fontes de informagio e periodo do estudo

A metodologia utilizada na recolha de dados foi a analise de conteido dos relatérios e contas
consolidados anuais das entidades cotadas (grupos nao financeiros) em indices bolsistas dos
mercados financeiros europeus, nomeadamente: PSI-20, IBEX-35, FTSE-100, DAX-30 e
OMX-830, para os periodos financeiros de 2013 e 2014.

A populagao desta investigagao é constituida pelas entidades com valores mobiliarios admitidos
a cotagao nos referidos indices, pertencentes, respetivamente, as bolsas de valores de Lisboa,
Madrid, Londres, Frankfurt e Estocolmo, a data de 31 de Dezembro de 2014. De modo a
garantir a comparabilidade, os critérios de exclusao foram definidos em fun¢iao dos seguintes
elementos: i) setor de atividade das entidades; ii) data de relato; iii) normativo contabilistico
aplicavel; iv) pafs originario da entidade; e v) outros acontecimentos marcantes passiveis de

afetar de forma relevante essa CQ.
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Desse modo, em cumprimento do critério definido em i), excluiram-se as entidades pertencentes
ao setor financeiro por se encontrarem sujeitas a supervisao de entidades reguladoras do setor
financeiro nas respetivas jurisdigbes e, como tal, a consequente utilizacado de critérios

contabilisticos eventualmente distintos.

Relativamente a ii), foram aceites divergéncias temporais até trés meses da data de reporte da
informacao financeira considerada como referéncia”, dltimo dia do ano civil, sendo
consequentemente excluidas as que apresentavam diferencas superiores ao periodo referido,

como por exemplo as Sociedades Anénimas Desportivas.

Refira-se que em relagdo a iii), as entidades cuja informacao financeira foi elaborada de acordo
com normativos contabilisticos distintos das IFRS (por exemplo, as US GAAP) foram

igualmente excluidas.

De acordo com o critério apresentado em iv), foram excluidas as entidades cujos paises
originarios nao eram suscetiveis de refletir a area cultural definida a priori. Como mero exemplo,
nos paises anglo-saxénicos foram incluidas as entidades britanicas, norte-americanas, sul-
africanas e australianas. Por dltimo, em v) foram retiradas empresas cuja comparabilidade da
informacao financeira entre o periodo analisado nao foi garantida. Por conseguinte, a populagao
final é constituida por 137 entidades distribuidas pelos diversos indices bolsistas, conforme

divulgado no Quadro 3.4:

Quadro 3.4 Composicio da populacio por indice bolsista.

Indice

PSI- IBEX- FTSE- DAX-
20 35 100

Populagio inicial 18 35 101 30 29
Numero de entidades excluidas 4 12 45 7 8
i) Setor de atividade (financeiro, segurador) 3 9 19 5
Critério ii) Divergéncia temporal da informacéo financeira - - 11 - -
de iii) Divergéncia do normativo contabilistico aplicavel - - 1 2 -
exclusdo | iy) Areas culturais dos paises originarios - 3 14 - 2
v) Auséncia de comparabilidade da informagio
financeira 1 - - - -

2 Desfasamento temporal maximo permitido entre a informagio financeira de uma subsidiaria e empresa-mie (§
18, NCRF 15 ¢ § 27, IAS 27).
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3.2.3 Técnicas estatisticas utilizadas

A analise estatistica aplicada na presente investiga¢ao inclui a utilizagao de técnicas de estatistica
descritiva univariadas e bivariadas, quando se encontrava em causa a analise da relacdo entre
duas variaveis. Em relacdo as primeiras técnicas mencionadas, destaca-se a utilizacao de medidas
de tendéncia central (e.g. média e mediana), bem como, a analise de frequéncias. No tocante as
técnicas bivariadas, foram utilizados testes nao-paramétricos que incluem a analise dos
coeficientes de correlagio de Spearman, bem como os testes de Mann-Whitney U, Qui-
quadrado (ou o teste exato de Fisher quando violado um dos pressupostos que impedem a sua

aplicacio™) e de McNematr.

O coeficiente de correlagdo de Spearman, designado por 16 de Spearman, e aplicado a H3.4,
constitui-se como uma medida de associagao nao-paramétrica (aplicavel independentemente da
forma da distribuicao das variaveis) entre duas variaveis pelo menos ordinais, tomando valores
entre -1 e 1 (Maroco, 2007). Quanto mais préximo da unidade (em valor absoluto), maior a
correlagao, sendo o sinal indicativo do sentido (ou sinal) da associagao. A titulo de exemplo,
saliente-se que um coeficiente de correlagio proximo de 1 significa a existéncia de uma relagao
positiva, e muito forte, entre as duas variaveis, com o incremento numa das variaveis a ser

associado ao incremento na outra (Maroco, 2007).

Para testar as sub-hipéteses de H3 (H3.1, H3.2, H3.3 e H3.4) e H4, foi utilizado o teste nao-
paramétrico de Mann-Whitney U, que permite identificar a existéncia de diferengas significativas
entre os distintos grupos de entidades em analise. O teste de Mann-Whitney U, alternativo ao #
fest, ¢ um teste nao-paramétrico aplicavel a escalas ordinais e para duas amostras independentes.
De acordo com Hill e Hill (2008), a principal vantagem que o referido teste apresenta é a sua
utilizacao em amostras cuja normalidade nao se verifica, ou nao ¢ possivel, ou desejavel, evocar
a robustez do teste a violagdo dos seus pressupostos, particularmente, quando as amostras sio

de pequena dimensao.

O teste do Qui-quadrado (y?) ¢ aplicado para testar se duas ou mais populac¢oes independentes
divergem relativamente a uma caracteristica especifica (Maroco, 2007). A vantagem referida para
o teste de Mann-Whitney U ¢, de igual forma, aplicavel a este teste do Qui-quadrado (Hill e Hill,
2008). Na presente investigacao, o teste aludido ¢ aplicado quando em analise constam variaveis

qualitativas nominais, designadas de dummies, relacionadas com a verificagiao (cédigo 1) ou nio

30 Refere-se ao pressuposto de que 80% das frequéncias esperadas nao sio infetiores a 5 (Maroco, 2007).
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(codigo 0) dos valores culturais de Gray (1988). Como tal, sera aplicado nas sub-hipéteses de

H1 (H1.1, H1.2, H1.3, H1.4) e em H2.

O Quadro 3.5 resume as técnicas estatisticas utilizadas para testar as hipoteses formuladas, bem

como os objetivos subjacentes:

Quadro 3.5 Técnicas ndo-paramétricas bivariadas utilizadas.

.. Teste
Objetivo estatistico
H1.1 . . N
H12 Testar as diferengas em termos dos valores culturais (VD) em funcdo dos
. agrupamentos regionais (VI)
H1.3
H1.4 Testar a existéncia de associagdo entre os valores culturais (VD) e os | Teste do Qui-Quadrado
) fatores econémico-financeiros (VI)
H2 Testar a existéncia de associagdo entre o conservadorismo zs. secretismo,
secretismo »s. uniformidade e o consevadotrismo vs. uniformidade
H3.1
Testar as diferencas em termos das C D) em funcio dos .
H3.2 neas Q (VD) ¢ Teste de Mann-Whitney-U
agrupamentos regionais (VI)
H3.3
H3.4 Testar a existéncia de associa¢io entre o nivel de divulgagio de CQ (VD) | Correlagio de Spearman e
) e os fatores econémico-financeiros (VI) teste de Mann-Whitney-U
Testar a existéncia de associacdo entre os valores culturais ¢ o nivel de .
H4 . ~ ¢ Teste de Mann-Whitney-U
divulgacio de CQ

Adicionalmente, na analise a consisténcia da proxy utilizada para cada valor cultural, recorreu-se,
além das técnicas de analise descritiva, ao teste de McNemar, utilizado para comparar duas
amostras emparelhadas com variaveis nominais dicotomicas, sendo apropriada para aferir a

volatilidade temporal das VD referidas (Maroco, 2007).

O tratamento estatistico da informacao foi efetuado com o suporte do soffware estatistico
Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) versao 21. A analise dos resultados extraidos a partir
do SPSS permite comparar o nivel de significancia (ou p-va/ue) definido com o valor obtido para
a probabilidade de significancia associada (Asymp. Sig 2-tailed). Desse modo, verificar-se-a a
existéncia de diferengas significativas entre dois grupos de entidades analisadas que integram a
populagao em estudo sempre que a probabilidade de significancia associada for inferior ao nivel

de significancia definido no presente estudo.

No proximo capitulo desta dissertacdo serdo apresentados e discutidos os resultados obtidos,

tendo por base as hipoteses definidas e as linhas metodolégicas anteriormente propostas.
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4. APRESENTACAO E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Este capitulo destina-se a apresentar e discutir os resultados que permitam validar, ou nio, as

hipéteses anteriormente definidas, encontrando-se estruturado em trés subcapitulos.

Assim, o primeiro identifica-se com a analise das hipdteses operacionais definidas a partir da
H1, relativas a eventual distingao entre os valores culturais (VD) em funcdo dos agrupamentos
regionais (VI) ou a associagao dos referidos valores com os fatores econdémico-financeiros que
distinguem as entidades (VI). Adicionalmente, este mesmo subcapitulo analisa a existéncia de

uma eventual associagao entre os valores culturais (H2).

O segundo destina-se a analise das hipoteses operacionais definidas a partir da H3, relativas a
eventual distingdo entre o nivel de divulgacio de CQ (VD) em funcio dos agrupamentos
regionais (VI) ou a associacao de tal divulgacdo com os fatores econémico-financeiros que

distinguem as entidades (VI).

O terceiro, por fim, detalha os resultados associados a existéncia de uma eventual associacio

entre os valores culturais e o nivel de divulgagao de CQQ, como prescrito na H4.

4.1 Os valores culturais

O presente subcapitulo é composto por 3 subsec¢oes nas quais se apresentarao os resultados
obtidos para as sub-hipéteses da H1 e H2, em concordancia com as VI definidas,
nomeadamente: na distin¢do dos valores culturais, tal como propostos por Gray (1988) em
funciao dos agrupamentos regionais (H1.1, H1.2 e H1.3); na associagdo entre tais valores e os
fatores econdémico-financeiros que distinguem as entidades (H1.4); e, por fim, na analise da

associagao entre os valores culturais (H2).

Inicialmente, contudo, foi aplicado o teste de McNemar no intuito de testar a significancia das
alteragoes ocorridas entre os dados em analise durante o perfodo deste estudo, que compreende
os anos de 2013 e 2014, e dessa forma avaliar a consisténcia da proxy estabelecida para os valores

culturais de Gray (1988) utilizados na corrente investigacao.

Assim, os resultados do teste mencionado, por referéncia ao nivel de significancia utilizado neste
estudo, sdo apresentados conjuntamente para a uniformidade (Unif), o conservadorismo (Cons)

e o secretismo (Sec) no Quadro 4.1:
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Quadro 4.1 Teste de McNemar: Valores culturais.

Unif 2013 vs. Cons_2013 vs. Sec_2013 vs.
Unif_ 2014 Cons_2014 Sec_2014

Significancia

a. Significancia assimtdtica
b. Significincia exata (bilateral): distribui¢io binomial

Os resultados do teste de McNemar ilustram a consisténcia da proxy utilizada para cada valor
cultural, uma vez verificada a inexisténcia de diferencas significativas na comparagdao temporal
entre os dados em analise. Adicionalmente, o Quadro 4.2 apresenta a analise das frequéncias

relativas obtidas a partir dos dados obtidos para os valores culturais nos dois anos do estudo:

Quadro 4.2 Frequéncia relativa: Associa¢Oes entre os valores culturais (2013-2014).

Unit 2013 ve. et 2014 T ... |
0 Yo 1 Yo
300 52% | 23| 29% 53
1 28 #8%| 56| 71% 84
Total 581 100%| 79| 100%| 137
Cons_2013 vs. Cons_2014 ons_2014 Tl
0 Yo 1 Yo
20 9% | 4| % 76
Cons_2013 ‘ 1 2] 3% 59 94% 61
Total 74| 100% | 63| 100%| 137
Sec_2013 vs. Sec_2014 ec_2014 Tl
0 % 1 %
% 9%l 4| 7% 78
1 2 3% | 57| 9% 59
Total 76| 100% | 61| 100%| 137

O Quadro 4.2 confirma, nesse sentido, as conclusoes ja expostas aquando da aplicagao do teste
de McNemar ao verificar-se que, quando o cédigo dos valores culturais coincide, registam-se as
propor¢oes de maior valor em ambos os petiodos (e.g. em 2013 quando Cons_2013 =0 e

Cons_2014=0, a frequéncia relativa é de 97%).
4.1.1 A cultura e os agrupamentos regionais

A partir da H1 foram definidas as H1.1 e H1.2, segundo as quais os paises latinos, germanicos,
noérdicos e anglo-saxénicos apresentam, por essa ordem, distintos niveis de uniformidade e de
conservadorismo, respetivamente, em linha com a classifica¢ao atribuida por Gray (1988),

apresentando-se tais diferengas como estatisticamente significativas.
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Ja a H1.3, relativa ao secretismo, diferia apenas no concernente a ordem dos agrupamentos
regionais, nos quais os paises latinos menos desenvolvidos antecediam os germanicos e 0s

latinos mais desenvolvidos.

Nesse sentido, as referidas sub-hipoéteses destinam-se a apresentar os resultados obtidos, dois a
dois, para os agrupamentos propostos a partir do teste do Qui-quadrado, de modo a identificar
a existéncia de eventuais diferengas significativas. Assim, considerando-se a existéncia de cinco
grupos analisados neste estudo, o teste foi aplicado a dez pares de indices, cuja codificagao pode

ser observada na Figura 4.1:

Figura 4.1 Codificacdo dos pares de indices.

PSI-20 »s5. IBEX-35 ‘ 6 ) IBEX-35 »s. DAX-30

B
‘ 2 ’ PSI-20 »s. FTSE-100 7 ) IBEX-35 »s. OMX-S30
3 ) PSI-20 5. DAX-30 8 FTSE-100 »s. DAX-30
4 ) PSI 20 »s. OMX-S30 9 ) FTSE-100 »s. OMX-S30
5 ) IBEX-35 »5. FTSE-100 10 ) DAX-30 5. OMX-S30

Na sequéncia, o Quadro 4.3 e 4.4 apresentam os resultados obtidos, para os dois anos em

estudo, tendo como referéncia a Asymp. Sig. (2-tailed) alusiva ao teste exato de Fisher:

Quadro 4.3 Teste do Qui-quadrado por pares de indices: Valores culturais (2013).
Ano de 2013

Agrupamento (pares) de indices em analise

Valor cultural 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Unif 2013 1,000 1,000 738| 1,000 1,000 1,000{ ,761| ,803| ,793| ,548
Cons_2013 166 007 040 ,036| 316| ,554| ,382| 1,000/ 1,000| 1,000
Sec_2013 1,000 ,562| 171 739 623 221| 563| 305|304 065

Tendo presente o ano de 2013 (Quadro 4.3), os resultados estatisticos obtidos sugerem a nao
existéncia de diferencas significativas entre os pares de indices para a generalidade dos valores
culturais em estudo. A exe¢io ¢ aplicavel somente ao conservadorismo, cujas diferencas se
revelam significativas para os pares de indices 2 (PSI-20 »5. FTSE-100), 3 (PSI-20 »s. DAX-30)
e 4 (PSI 20 »s. OMX-830), sendo o indice PSI-20 comum a todos esses agrupamentos.
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Considerando-se um nivel de significancia entre 5% e 10%, ¢é observavel a existéncia de
diferencas significativas apenas para o par de indices 10 (DAX-30 z5. OMX-S30) relativamente

20 valor do secretismo.

Quadro 4.4 Teste do Qui-quadrado por pares de indices: Valores culturais (2014).

Ano de 2014
Agrupamento (pates) de indices em analise

Valor cultural 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Unif 2014 288 131 288| 282] 1,000 1,000| 1,000{ 1,000| ,803| 1,000
Cons_2014 1,000 ,034| 73| 041 029 236 ,069| ,623| ,796| 548
Sec_2014 745 1,000 171 ,739| 1,000 353| 547| ,131| 451| 065

No que diz respeito ao ano de 2014 (Quadro 4.4), confirma-se a nao existéncia de diferengas
significativas em relacdo a uniformidade, tal como verificado para 2013. Refira-se, contudo, no
concernente ao conservadorismo, a presenca de mais dois agrupamentos em que se verificam
tais diferengas: os pares de indices 5 IBEX-35 »s. FTSE-100) e 7 IBEX-35 »5. OMX-S30), nesse
ultimo caso apenas a um nivel de significancia entre 5% e 10%. Por outro lado, distintamente
do ocorrido no ano transato, as diferencas obtidas para os valores representativos do par de

indices 3 (PSI-20 »s. DAX-30) nao se revelaram significativas em 2014.

Assim, em sintese, constata-se que os pares de indices 2 (PSI-20 »5. FTSE-100) e 4 (PSI 20 vs.
OMX-830), relativamente ao conservadorismo, e o par de indices 10 (IDAX-30 »s. OMX-S30),
relativamente ao secretismo, ainda que nesse caso a um nivel de significancia entre 5% e 10%,

sao os unicos a verificar as relagdes hipotetizadas de forma consistente.
4.1.2 A cultura e os fatores econdémico-financeiros

Igualmente derivada da H1, a H1.4 pressupunha a identificagio de uma associa¢ao negativa e
estatisticamente significativa entre a dimensio das entidades e os valores culturais da
uniformidade, do conservadorismo e do secretismo, sendo tal associagao indeterminada no que
diz respeito a relagdo entre tais valores e a rendibilidade ou o nivel de endividamento. A analise
da hipdtese aludida foi realizada através do teste nao-paramétrico do Qui-quadrado,

complementada pela analise das frequéncias relativas.

Os Quadros 4.5, 4.6 e 4.7 identificam, nessa ordem, as frequéncias relativas que identificam as
associagdes estabelecidas entre a uniformidade, o conservadorismo e o secretismo, por um lado,

e os fatores econémico-financeiros, por outro:
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Quadro 4.5 Frequéncia relativa: Uniformidade e fatores econémico-financeiros (2013-2014).

Unif_2013 Unif_2014
TA 2013
0| % [ 1] % | Total
VN_2013 L 0 | 24| 41%]| 45| 57% 69
34| 59%| 34| 43% 68
58 79 137
0| % | 1| % | Total
CB_2013 0 [ 27] 47%] 42] 53% 69
1 31| 53%| 37] 47% 68
58 79 137
0 % [ 1] % | Total
END_2013 [ 0 | 30] 52%][ 39[ 49% 69
1 28| 48% | 40| 51% 68
58 79 137
0 % [ 1] % | Total
REND 2013 0 | 30| 52%]| 39| 49% 69
1 28| 48% | 40[ 51% 68
58 79 137

A analise a frequéncia relativa identificada no Quadro 4.5 indica a existéncia de diferencas, em
ambos os perfodos, relativamente as associagdes estabelecidas entre a uniformidade e a
dimensao, representada pelo total do ativo e pelo volume de negbcios. Tal relagao apresenta-se
oposta, na medida em que a frequéncia relativa ¢ superior para as entidades de menor dimensao
(VN=0 e TA=0) que, simultaneamente, evidenciam o valor cultural da uniformidade (Unif=1).
Contrariamente, essa relagdo nao ¢é verificada para a variavel capitalizagao bolsista, nio sendo

igualmente identificada para a rendibilidade e o endividamento.

Quadro 4.6 Frequéncia relativa: Conservadorismo e fatores econémico-financeiros (2013-2014).

Cons_2013 | Cons_2014

% | 1 | % | Total

TA_2013 TA_ 2014 34% | 44| 70% 69
66% | 19| 30% 68

63 137
0| % | 1| % | Total

VN_2013 VN_2014 0 | 20| 27% | 49| 78% 69

1 54| 3% 14[ 22% 68

74 63 137
0| % | 1| % | Total

CB_2013 CB_2014 0 | 28] 38%]| 41| 65% 69

1 [ 46] 62%| 22] 35% 68

74 63 137
0] % | 1] % | Total

END_2013 0 | 37] 50%]| 32] 51% 69

1 [ 37] 50% | 31| 49% 68

74 63 137
0] % | 1] % | Total

REND_2013 0 | 42| 57%| 27| 43% 69
1 [ 32] 43%] 36| 57% 68

74 63 137
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Tendo por base os resultados das frequéncias relativas evidenciados no Quadro 4.6 acima,
constata-se do mesmo modo a existéncia de diferengas significativas no tocante a associagao
estabelecida entre o conservadorismo e a dimensao, quando avaliada pelo total do ativo e pelo
volume de negdcios, nao sendo verificavel para a capitalizagao bolsista. Tal relacio demonstra-
se igualmente oposta, dado que a frequéncia relativa ¢ mais elevada para as entidades que,
simultaneamente, evidenciam o valor cultural do conservadorismo (Cons=1) e de menor
dimensao (VN=0 e TA=0). Por outro lado, nio ¢ verificada qualquer relagio entre o
endividamento e o conservadorismo. No que respeita a relagdo entre a rendibilidade e o
conservadorismo, nao ¢ possivel confirmar a existéncia de associagdes entre tais conceitos, uma

vez que os resultados obtidos em 2014 ndo atestam os indicios langados em 2013.

Quadro 4.7 Frequéncia relativa: Secretismo e fatores econémico-financeiros (2013-2014).

Sec_2013 Sec_2014

0 | % | 1 | % | Total
TA_2013 0 31| 41%| 38] 62% 69
1 45| 59% [ 23] 38% 68
76 61 137
0 [ % [ 1] % | Total
vN_ 2013 Q0 L 0 34| 45% | 35| 57% 69
1 42| 55% | 26| 43% 68
Total 76 61 137

0| % | 1| % [ Total

CB_2013 0 38| 50% | 31| 51% 69

1 38| 50% | 30| 49% 68

76 61 137
0| % | 1| % | Total

END_2013 0 36| 47% | 33| 54% 69

1 40| 53% [ 28] 46% 68

76 61 137
0 [ % | 1] % | Total

REND 2013 0 39| 51%| 30[ 49% 69
1 37| 49% | 31| 51% 68

76 61 137

Para o secretismo, cujos resultados das frequéncias relativas sao evidenciados no Quadro 4.7, as
diferencas estatisticamente significativas sao apuradas, uma vez mais, para a relagdo entre o
secretismo e a dimensdo das entidades, identificada pelo total do ativo e pelo volume de
negocios. De forma similar, tal relagao constitui-se oposta, dado que a frequéncia relativa ¢ mais
elevada para as entidades que, simultaneamente, evidenciam o valor cultural do secretismo
(Sec=1) e de menor dimensao. Refira-se que, do mesmo modo, a capitalizacao bolsista
demonstra resultados diferentes dos obtidos para as outras variaveis utilizadas como proxies da
dimensao. Por outro lado, nio ¢é demonstrada uma associacio entre o secretismo e

endividamento ou a rendibilidade das entidades em analise.
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Posteriormente, foi realizado o teste ndo-paramétrico do Qui-quadrado no intuito de reforgar a
evidéncia empirica obtida através da analise da estatistica descritiva anteriormente apresentada.
Nesse sentido, as probabilidades de significancia subjacentes ao teste exato de Fisher referentes

a 2013 e 2014 podem ser observadas no Quadro 4.8:

Quadro 4.8 Teste do Qui-quadrado: Valores culturais e fatores econémico-financeiros (2013-2014).

Ano de 2013 Ano de 2014
Vi/VD | 0 | e | Vi/VD 014 0 014 e 014
0 ,003 ,000 WECN TA 2014 ,039 ,000 ,016
| ,009 ,000 ,302 014 ,085 ,000 ,170
B_2( ,601 ,006 731 B 2014 ,491 ,002 1,000
D 2( ,862 ,304 1,000 D 2014 ,863 1,000 ,493
: D_20 484 ,026 ,607 it D 2014 ,863 124 ,864

Os resultados identificados a luz do teste do Qui-quadrado corroboram, linhas gerais, a
evidéncia empirica obtida através da estatistica descritiva. Como tal, é possivel aferir as seguintes

conclusoes para ambos os petriodos:

1) uma associagao significativa entre a dimensao das entidades, medida pelo TA e pelo
VN, e os valores culturais da uniformidade (em 2014 somente para um nivel de
significancia entre 5% e 10%), conservadorismo (medido pelas 3 VI utilizadas para a
dimensao, contrariamente ao averiguado pela andlise a frequéncia relativa) e secretismo,

embora este ultimo apenas utilizando o VN;

i) a inexisténcia de relagOes estatisticamente significativas entre o nfvel de

endividamento e os valores culturais, para qualquer dos anos em estudo; e

iii) a inexisténcia de associagao entre a rendibilidade e a uniformidade e entre a primeira
e o secretismo, verificando-se tal associaciao apenas relativamente ao conservadorismo,

ainda que unicamente para o ano de 2013.
4.1.3 Relagao entre os valores culturais

A afericao da possivel existéncia de associagao significativa entre os valores culturais, proposta
em H2, foi realizada através do teste nao paramétrico do Qui-quadrado, igualmente
complementado pela analise da estatistica descritiva

Assim, tendo por base a classificacdo atribuida aos valores culturais, de «1» ou «O» conforme a

verificagdo, ou nao, de tais valores, o Quadro 4.9 expoe as frequéncias relativas obtidas:
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Quadro 4.9 Frequéncia relativa: Associagdo entre os valores culturais (2013-2014).

Unif_2013 vs. Cons_2013 = Unif 2014 vs. m
Cons_2013 0 % 1 % Cons_2014 0 % 1 %
0 32| 42% | 21| 34% 53 0 36| 49% 22| 35% 58
. 014
Wi 1 441 58% | 40| 66% 84 1 38| 51% 41| 65% 79
Total 76 | 100% | 61 | 100% 137 Total 74 | 100% 63| 100% 137
Unif 2013 vs. e | Total Unif 2014 vs. e 014 Total
Sec_2013 0 % 1 % Sec_2014 0 % 1 %
0 30| 38% | 23| 39% 53 0 37| 49% 21| 34% 58
. 014
(it 2 1 48| 62% | 36| 61% 84 1 39| 51% 40| 66% 79
Total 78 | 100% | 59 | 100% 137 Total 76 | 100% 61 | 100% 137
Cons_2013 vs. e 0 Cons_2014 vs. e e
Sec_2013 0 ] % 1] v | row Sec_2014 o % [ 1] v | row
0 50| 64% | 26| 44% 76 0 49| 64% 25| 41% 74
1 28| 36% | 33| 56% 61 1 27| 36% 36| 59% 63
Total 78 | 100% | 59 | 100% 137 Total 76 | 100% 61 | 100% 137

A analise dos resultados obtidos a partir da frequéncia relativa para os valores culturais aponta
no sentido da nao associagao entre a uniformidade e o conservadorismo, por um lado, e entre
a uniformidade e o conservadorismo, por outro, contrariamente ao que se verifica no que

respeita a conexao entre o conservadorismo e o secretismo.

Na sequéncia, como fortalecimento das conclusdes anteriores, recorreu-se ao teste do Qui-
quadrado no intuito de identificar a existéncia de relacio entre os valores culturais ja
mencionados. O Quadro 4.10 redne, assim, os resultados do teste estatistico aludido no que
respeita a associagao entre a uniformidade e o conservadorismo, a uniformidade e o secretismo
e o conservadorismo e o secretismo, com referéncia a_Asymp. Sig. (2-tailed) relativa ao teste exato

de Fisher para os dois anos em estudo:

Quadro 4.10 Teste do Qui-quadrado: Associagdes entre os valores culturais (2013-2014).

Sig. Exata (bilateral)

Conservadorismo vs.
secretismo

Uniformidade vs. Uniformidade vs.
conservadorismo sectretismo

Ano de 2013

Ano de 2014

Tendo em conta que a probabilidade de significancia (Asymp. Sig 2-tailed) se revela superior ao
nivel de significancia aplicado na presente investigacao (5%), a analise ao Quadro 4.10 preconiza
a nio existéncia de associagoes entre os valores culturais assim combinados: i) a uniformidade

e o conservadorismo e ii) a uniformidade e o secretismo.
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Contrariamente, ¢ possivel identificar a existéncia de uma associacio significativa entre o
conservadorismo e o secretismo, na medida em que a probabilidade obtida é inferior ao nivel
de significancia, corroborando, nesse sentido, os resultados identificados a luz da andlise as

frequéncias relativas.

4.2 As caracteristicas qualitativas

O presente subcapitulo foi definido em funcdo da H3. Encontra-se, nesse sentido, fracionado
em 2 subsecgdes que analisam, em fun¢iao dos pressupostos que subjazem a referida hipétese,
se o nivel de divulgacdao de CQ se distingue em fungao dos agrupamentos regionais (H3.1, H3.2
e H3.3), por um lado, e se tal divulgagdo se encontra associada com os fatores econémico-

financeiros que distinguem as entidades (H3.4), por outro.
4.2.1 As caracteristicas qualitativas e os agrupamentos regionais

No que concerne a divulgacao de CQ consoante os agrupamentos regionais, estabeleceram-se
previamente as H3.1, H3.2, segundo as quais os paises latinos, germanicos, nérdicos e anglo-
saxonicos apresentam distintos niveis de divulgacio da CQ da comparabilidade e, por outro
lado, da relevancia, representacgdo fidedigna, verificabilidade e tempestividade, respetivamente.
A H3.3 distinguia-se das anteriores na classificacio dos paises (os latinos menos desenvolvidos
antecediam os germanicos e os latinos mais desenvolvidos) e na divulgagao da CQ da

compreensibilidade.

Nesse ambito, destaque-se o Quadro 4.11 a seguir exposto que identifica os resultados obtidos
através do IDCQt médio por indice bolsista. Tais resultados refletem que as diferencas
existentes entre esses grupos nao se revelam significativas, quer numa analise entre os grupos

quer em termos da perspetiva temporal.

Quadro 4.11 Indice total médio de divulgacio de CQ por indices bolsistas europeus.

IDCQt (Ano de 2013) IDCQt (Ano de 2014)

PSI-20 IBEX-35 FTSE-100 DAX-30 OMX-30 PSI-20 IBEX-35 FTSE-100 | DAX-30 OMX-S30

241% | 229% | 257% | 291% | 1,92% | 2,57% | 231% | 255% | 281% | 1,90%

A desagregacio da divulgacio em torno de cada indice para cada CQQ pode ser observada através

do calculo do IDCQx, cujos valores médios se encontram divulgados no Quadro 4.12.
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No referido quadro, as CQ foram agrupadas seguindo a hierarquia preconizada na EC
conjuntamente desenvolvida entre o FASB-IASB, apresentando-se inicialmente as duas CQ
fundamentais (relevancia e representagao fidedigna), seguindo-se-lhes as CQ de refor¢o ou de

suporte (comparabilidade, compreensibilidade, verificabilidade e tempestividade).

Os resultados identificados no quadro permitem concluir que:
1) as divulgacGes realizadas a nivel individual, na comparagiao temporal, registam
oscilagdes pouco significativas no ambito de cada grupo;
ii) a relevancia e a comparabilidade contém o maior numero de referéncias,
apresentando-se num plano secundario a representagao fidedigna, a verificabilidade,

a compreensibilidade e, por fim, a tempestividade;

Quadro 4.12 Indice individual médio de divulgacio de CQ por indices bolsistas europeus.
Ano de 2013 Ano de 2014

IBEX- | FTSE- DAX- OMX- IBEX- | FTSE- DAX- OMX-
35 100 30 S30 35 100 30 S30

Desse modo, tais resultados indiciam que a maior preponderancia da divulgagcao de CQ nao
acompanha, necessariamente, a hierarquia proposta na EC, na medida em que a
comparabilidade, como CQ de reforco, apresenta-se mais preponderantemente divulgada do

que a representacao fidedigna, considerada, por sua vez, uma CQ fundamental.

Os proximos dados divulgados encontram-se mais diretamente relacionados com o teste a
hipétese proposta. Nesse sentido, destinam-se a apresentar os resultados obtidos a partir do
teste de Mann-Whitney U, dois a dois, para os agrupamentos estabelecidos de acordo com os
pares de indices ja propostos e divulgados na Figura 4.1, no intuito de identificar a existéncia de

eventuais diferencgas significativas.

Os Quadros 4.13 e 4.14 apresentam os resultados obtidos a partir da aplicagio do teste
anteriormente mencionado por referéncia ao Asymp. Sig. (2-tailed) para cada um dos dois anos

do estudo.
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Quadro 4.13 Teste de Mann-Whitney U por pares de indices: CQ (2013).

Ano de 2013
Agrupamento (pares) de indices em analise

qczzizzr;“ca 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Rel_2013 098] 430 404 03] 79| 022 099 16| L002] 001
RepF_2013 35| 336| 287|524 420 201 90| 76| 021|060
Compa_2013 012] 000 000 L001] 52| 006 03| 053] 30| 207
Compr_2013 003| 001 015 052 505 509 069| 174 009 284
Ver_2013 010] 000 000 L003] 020 42| 540 778 130 364
Temp_2013 420 010 71| 052|089 480 192] 09| 917|086

Analisando-se os resultados para o ano de 2013, identificados no Quadro 4.13 acima em termos
de cada CQ, e tendo em consideracio um nivel de significancia inferior a 10%, é possivel
constatar a existéncia de diferencas significativas em pelo menos metade dos agrupamentos
(pares de indices) em analise. A comparabilidade revela-se a CQQ que apresenta um maior nimero
de diferencas significativas entre os pares de indice em analise, identificando-se seis situagoes
em que o nivel de significancia ¢ inferior a 5% e duas em que se apresenta apenas ligeiramente
superior ao referido nivel. Por outro lado, no tocante a CQ da representagao fidedigna, de
referir-se a existéncia de diferengas estatisticamente significativas apenas para os pares de indices
9 (FTSE-100 »s. OMX-S30) e 10 (DAX-30 »s. OMX-S30), revelando, assim, um menor nimero

de tais diferencas no contexto dos pares de indices em analise.

Numa analise por agrupamentos (pares de indices), observa-se, para o mesmo nivel significancia
proposto para analise, um numero mais reduzido de diferencas estatisticamente significativas
para dois pares de indices que integram o DAX-30, nomeadamente, os pares de indice 6 (IBEX-

35 o5, DAX-30) € 8 (FTSE-100 25. DAX-30).

Quadro 4.14 Teste de Mann-Whitney U por pares de indices: CQ (2014).

Ano de 2014
Agrupamento (pares) de indices em analise

ch;izzrvlzm 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Rel_2014 023 o282| o209 002 o087 01| e8| 024 002 01
RepF_2014 962| 736|303 46| 99| 216 014 2100 01 02
Compa_2014 016| 006] 01| 005 795 069| 43| 66| 64| 273
Compr._2014 040| 000] 024 030 020 728 1000 055 16| 757
Ver_2014 131 000] 001 o010 002l 013 204 es2| 30| 153
Temp_2014 033 000] 2070 o01| 05| 270 o0 02| 211 013
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Os resultados identificados no Quadro 4.14 anterior, relativos ao ano de 2014, acompanham,
linhas gerais, a constatacao anterior relativa a existéncia de um menor nimero de diferengas
estatisticamente significativas para a CQ fundamental da representacao fidedigna. Por outro
lado, ampliam-se o numero de casos, na analise entre os grupos, em que se verificam diferencas
estatisticamente significativas, visto que para pelo menos metade das CQ ¢ possivel observar
tais niveis de diferencas. Adicionalmente, a relevancia e a compreensibilidade, CQ) fundamental
e de reforgo, respetivamente, assumem o lugar antes atribuido a comparabilidade, como CQ em

que mais vezes se verificam diferengas estatisticamente significativas.

De notar-se ainda, por fim, numa analise transversal aos dois anos em estudo, que o grupo 4
(PSI-20 »s. OMX-S830) constitui-se como 0 que apresenta um maior nimero de diferengas
estatisticamente significativas se considerado um nivel de significancia inferior a 10%, excegao
feita, uma vez mais, a representagao fidedigna, em que no ano de 2013 nao apresenta tais
diferencas (em 2014, as diferencas significativas neste grupo confirmam-se para um nivel de
significancia inferior a 5%). O grupo 6, por seu turno, relativo ao par de indice IBEX-35 us.
DAX-30, apresenta um maior niumero de situagdes em que nao se verificam diferengas

estatisticamente significativas.

Em suma, ¢ possivel identificar a existéncia de diferengas estatisticamente significativas, no que
ao relato das CQ) diz respeito, para um significativo conjunto de situagdes identificadas na analise
por CQ e pares de indices. A excecao fica por conta da CQ fundamental da representagao
fidedigna. Tais resultados indiciam, assim, que as entidades incluidas nos indices representativos
de varios pafses em analise apresentam distintos graus de divulgacao de CQ) no relato financeiro
ou, por outras palavras, atribuem uma importancia relativa distinta as CQ divulgadas, se avaliada

apenas pelo nimero de vezes em que uma determinada CQQ é mencionada.
4.2.2 As caracteristicas qualitativas e os fatores econ6mico-financeiros

A H3.4, previamente divulgada, sugeria uma associagao positiva e estatisticamente significativa
entre a dimensao das entidades e a divulgacao de CQ), sendo a referida associa¢ao indeterminada
no que concerne a relagio entre a divulgacio de CQ e a rendibilidade ou o nfvel de

endividamento.

Para aferir a existéncia de tais associaches recorreu-se a analise dos coeficientes de correlagio
de Spearman identificados no Quadro 4.15 e Quadro 4.16, que permitem identificar o grau de

associac¢ao entre os fatores econémico-financeiros e as CQ, onde se inclui o IDCQ:
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Quadro 4.15 Correlacao entre CQQ e fatores econémico-financeiros (2013).

Correlagdes ndo-paramétricas de Spearman

TA IN_ VN_LN_ CB_LN_ REND_ END_

2013 K] 2013 PK) 2013

Rel 2013 Cocficiente de Correlagio 386" 400" 111 -183" 186"
Sig. (bilateral) ,000 ,000 ,198 ,032 ,029
Rep_F_2013 Cocficiente de Correlagio 246" 202 055 173" 082
Sig. (bilateral) ,004 ,018 ,527 ,043 ,340
Compa_2013 Coeficiente de Correlacio 376 347 259 002 -,008
Sig. (bilateral) 1000 ,000 1002 081 022
Ver_2013 Coeficiente de Correlagio 028 011 -311 -,156 ,193*
Sig. (bilateral) 748 1900 1000 068 024
Temp_2013 Coeficiente de Correlagio ,070 -,002 - 220 -196" 119
Sig. (bilateral) 417 980 1007 022 168
Compr_2013 Cocficiente de Correlagiao 119 163 265" 011 ,000
Sig. (bilateral) ,165 ,057 ,002 ,899 ,998

IDCQ_t_2013 Coeficiente de Correlagio 343 282+ -0,07 -169* 208
Sig. (bilateral) ,000 ,001 ,387 ,048 ,007
**, A correlagio ¢ significativa no nivel 0,01 (bilateral).
*. A correlagio ¢ significativa no nivel 0,05 (bilateral).

Os resultados apresentados para o ano de 2013 no Quadro 4.15 sugerem a existéncia de uma
associagao significativamente fraca ou moderada e de sinal positivo entre a dimensao das
entidades, medida pelas variaveis TA_LN e VN_LN, e a divulgacio de CQ, avaliada pelo
IDCQt. Mais especificamente, a referida associacao ¢ identificavel no contexto das duas CQ
fundamentais (a relevancia e a representagao fidedigna, sendo mais fortalecida no primeiro caso)
e uma CQ de refor¢o (a comparabilidade). Note-se que, para o IDCQt, tal relagdo nio ¢
verificavel quando o referido fator econémico-financeiro ¢ avaliado pela CB_LN. Contudo,
verificam-se associa¢Oes fracas ou moderadas no que diz respeito as CQ de reforco, sendo
positivas no que diz respeito a comparabilidade e a compreensibilidade, e negativas no que toca
a verificabilidade e a tempestividade. Refira-se, por fim, que ¢ para a verificabilidade que o nivel

de associagao com a variavel CB_LN se apresenta mais fortalecida.

No que concerne a rendibilidade, averigua-se a presenca de uma associagdo negativa e muito
fraca com a divulgacao de CQ (a probabilidade de significancia bilateral ¢ muito préxima do
nivel de significancia de 5%). Em termos mais especificos, e no tocante a rendibilidade, a aludida
relagio ¢ confirmada para as CQ fundamentais e, relativamente as CQ de reforco,

exclusivamente para a tempestividade.

Relativamente ao endividamento, ¢é verificada a existéncia de uma associagao significativamente
positiva, identicamente muito fraca, com a divulgacio de CQ, avaliada pelo IDCQt.
Detalhadamente, tal conexdo é apurada para a relevancia, enquanto CQQ fundamental, e para a

verificabilidade, enquanto CQ de reforgo.
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A analise mencionada relativa ao periodo financeiro de 2014 consta do Quadro 4.16:

Quadro 4.16 Correlagio entre CQ e fatores econémico-financeiros (2014).

Correlagdes nio-paramétricas de Spearman
TA_LN_

2014

VN_LN_
2014

CB_LN_
2014

REND_
2014

END_
2014

Rel 2014 Coceficiente de Correlagao 364 403" 070 157 134
Sig. (bilateral) 1000 ,000 416 066 118
Rep_F_2014 Coceficiente de Correlagio 263 170" 012 _185" 126
Sig. (bilateral) 1002 047 891 031 144
Compa_2014 Coeficiente de Correlag¢io ,439* ,309* ,160 -,052 ,079
Sig. (bilateral) 1000 ,000 061 548 362
Ver_2014 Coeficiente de Correlagio -,052 -,037 -,304* -,166 ,050
Sig. (bilateral) ,549 ,664 ,000 ,052 ,561
Temp_2014 Coeficiente de Correlagio 064 -035 -258" _ 273" 150
Sig. (bilateral) 401 ,684 ,002 ,001 ,079
Compr_2014 Coeficiente de Correlagio ,066 178 337+ 115 ,007
Sig. (bilateral) ,441 ,038 ,000 ,183 ,939
IDCQ_t_2014 Coeficiente de Correlagio 452+ 414 0,12 -,155 ,135
Sig, (bilateral) 000 ,000 159 071 114

**, A correlagio ¢ significativa no nivel 0,01 (bilateral).
*. A correlagio ¢ significativa no nivel 0,05 (bilateral).

Os resultados relativos ao ano de 2014 identificados no Quadro 4.16 confirmam, linhas gerais,
as conclusoes apresentadas anteriormente. Assim, e da analise conjunta dos dois quadros,
confirma-se, efetivamente, a associagao fraca ou moderadamente positiva entre a divulgagao de
CQ, com ambos os coeficientes de correlacio do IDCQt superiores em 2014, e a dimensao das
empresas, novamente medidas pelo TA_IN e pelo VN_IN. A semelhan¢a do verificado para
o ano de 2013, essa associagao ¢ averiguada através das CQ da relevancia, representagiao
fidedigna e comparabilidade, sendo também atestada através da compreensibilidade mas apenas
no que concerne a0 VN_LN e para um nivel de significancia entre 5% e 10% em 2013. A
relevancia (CQ fundamental) e a comparabilidade (CQ de refor¢o) apresentam associa¢cOes mais
fortes com as duas variaveis identificativas da dimensio. No que concerne a capitalizagio
bolsista, e em consonancia com o exposto para o ano transato, tal relagao nio se verifica para o
total. No entanto, mantém-se as associagdes fracas ou moderadas ja observadas, e de mesmo
sentido, com as CQ de reforco, sendo positivas no que diz respeito a comparabilidade (a um
nivel de significancia entre 5% e 10%) e a compreensibilidade, e negativas no que toca a

verificabilidade e a tempestividade.

No que a rendibilidade diz respeito, constata-se que é confirmada a existéncia de uma associagao
negativa e pouco fortalecida entre o nivel de divulgagao de CQ) e o referido fator economico-
financeiro. Contudo, em 2014 a probabilidade de significancia do IDCQ é apenas relevante para

um nivel de significancia entre 5% e 10%. Por outro lado, somente a representacao fidedigna e
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a tempestividade continuam a registar diferengas significativas para um nivel de significancia de

5%, ligeiramente mais fortalecida neste segundo caso.

No mesmo sentido, também nao se encontra validada a relagdo verificada para o endividamento,
dado que nenhuma das CQ revela uma associagdo consideravel para o nivel de significancia

utilizado nesta investigacao (5%), o que é corroborado pelo p-valne do IDCQt relativo a 2014.

Adicionalmente, de forma a validar as relagdes acima expostas, recorreu-se ao teste nao-
paramétrico de Mann-Whitney U, tendo como referéncia a Asymp. Sig. (2-tailed) alusiva ao teste

exato de Fisher, conforme observavel através dos Quadro 4.17 e 4.18:

Quadro 4.17 Teste de Mann-Whitney U: CQ e fatores econémico-financeiros (2013).
RepF_ Compa_ Ver_ Temp_ Compr_  IDCQt_
2013 2013 2013 2013 2013 2013
TA_2013
VIN_2013
CB_2013

REND_2013
END_2013

A\ Temp_ Compr_  IDCQt_

RepF_ Compa_
2014 2014 2014 2014 2014 2014

TA_2014 ,000 ,016 ,000 ,855 ,835 437 ,000
VIN_2014 ,000 ,147 ,000 ,780 ,446 ,132 ,000
CB_2014 ,618 ,763 ,800 ,004 ,007 ,000 ,449
REND_2014 ,215 ,132 979 ,227 ,001 ,092 ,267
END_2014 ,297 ,222 ,754 ,125 ,189 147 ,334

Os resultados obtidos através do teste de Mann-Whitney U corroboram os apresentados através
dos coeficientes de correlagao de Spearman. Assim, constata-se a efetiva existéncia de uma
associagao entre a dimensao das entidades, mensurada pelas variaveis TA e VN, e a divulgagao
de CQ avaliada pelo IDCQt. Em termos mais especificos, tal associagdo é verificada para a
relevancia e a representagao fidedigna, CQ fundamentais, e para a comparabilidade, CQ de
refor¢o, com referéncia a ambos os periodos em estudo, se considerado o TA. Para o VN, a

associa¢ao nao se observa no que toca a representagao fidedigna.

No tocante a rendibilidade, nao ¢ atestada a existéncia de associagao com a divulgacio de CQ
tendo por base o IDCQYt, constatando-se, complementarmente, que somente a tempestividade

verifica a conexio a esse fator economico-financeiro para ambos os periodos em estudo.
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Por ultimo, releve-se que a associagiao entre o endividamento e a divulgacdo de CQ), avaliada
através do IDCQt, ¢ comprovada relativamente ao ano de 2013. Tal relagao é igualmente
evidencida pelas CQ da verificabilidade e, se considerado um nivel de significancia inferior a

10%, pela relevancia. Todavia, tais associagdes nao sao confirmadas para o ano de 2014.

Em sintese, e conjugando-se as conclusoes obtidas a partir dos resultados dos testes anteriores,
identifica-se uma associagao positiva e pouco fortalecida entre a dimensio das entidades, se
consideradas as proxies do TA e do VN, e o nivel de divulgagao de CQ), avaliado pelo IDCQt. A
referida associagao identifica-se, em termos mais especificos, no concernente as duas CQ
fundamentais e a comparabilidade (CQ de reforco). Por outro lado, apesar de a dimensio nio
se encontrar associada com o IDCQt quando a CB ¢ utilizada como proxy, verifica-se de forma
consistente as associagoes fracas ou moderadas entre essa variavel e as CQ de reforco, sendo
positivas no que diz respeito a compreensibilidade e negativas no que toca a verificabilidade e a

tempestividade.

Relativamente a rendibilidade, regista-se uma conexao muito fraca e negativa (sentido oposto)

com a divulgacdo de CQ), unicamente para a CQQ da tempestividade.

Por fim, nao foi possivel confirmar para o endividamento, de forma consistente, a relacio entre

a divulgacao de CQ e o referido fator econémico-financeiro.

4.3 Relagdo entre os valores culturais e as caracteristicas qualitativas

A H4 relaciona, por fim, os valores culturais e as CQ, de tal modo que se pressupunha a
existéncia de uma relagdo estatisticamente significativa entre os valores culturais e o nivel de
divulgacio das CQ, nomeadamente, entre a uniformidade e a comparabilidade; entre o
conservadorismo e a relevancia, a representacao fidedigna, a verificabilidade e a tempestividade;

e, por fim, entre o secretismo e a compreensibilidade.

Nesse sentido, os Quadros 4.19 e 4.20 sintetizam as probabilidades de significancia bilaterais
resultantes da aplicacdo do teste nao-paramétrico de Mann-Whitney U, para os anos de 2013 e
2014, respetivamente:

Quadro 4.19 Teste de Mann-Whitney U: Valores culturais e CQ (2013).

Rel_ RepF_ Compa_ Ver_ Temp_ Compr_  IDCQt_
2013 2013 2013 2013 2013 2013 2013

Unif 2013 ,107 277 ,046 125 ,985 ,609 ,159
Cons_2013 ,051 ,072 ,003 ,056 ,617 ,948 ,260
Sec_2013 ,419 ,012 ,065 ,558 ,525 ,550 432
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De acordo com os resultados apresentados, ¢ identificivel uma associagao entre a uniformidade
e a comparabilidade e, entre o conservadorismo e a comparabilidade, atendendo ao nivel de

significancia adotado neste estudo (5%).

Considerado um nivel de significancia entre 5% e 10%, sio adicionalmente verificaveis
associagdes entre o conservadorismo e a relevancia, por um lado, e entre o secretismo e a
comparabilidade, por outro. Assim, é possivel afirmar que esta dltima CQ encontra-se associada
a todos os valores culturais em estudo, todavia estatisticamente mais significativa na relagdo com

a uniformidade e com o conservadorismo.

Quadro 4.20 Teste de Mann-Whitney U: Valores culturais e CQ (2014).

Rel RepF_ Compa_ Ver_ Temp_ Compr_  IDCQt_
2014 2014 2014 2014 2014 2014 2014

Unif_2014 327 484 568 062 146
Cons_2014 ,007 845 491 742 ,033
Sec_2014 ,000 515 525 673 ,088

Da observagao conjunta dos Quadros 4.19 e 4.20, verifica-se um maior nimero de diferengas

significativas relativamente ao verificado para o ano transato.

No que respeita a uniformidade, de notar-se que apenas é considerada significativa a associagao
com a compreensibilidade, apurada em 2014, e para um nivel de significancia entre 5% e 10%.
O conservadorismo revela-se como o valor cultural com maior nimero de associa¢coes a CQ,
nomeadamente, com a relevancia e com a comparabilidade, considerado-se um nivel de
significancia de 5%. Recorde-se que, nesse ultimo caso, a referida associagdo corrobora a

verificada em 2013.

Por outro lado, a relacdo entre o secretismo e a comparabilidade perceciona-se reforgada, sendo
neste caso expressiva para um nivel de significancia de 5%, quando em 2013 ter-se-a situado
entre 5% e 10%. Ao nivel do IDCQYt, é patente, em 2014 a relagdo entre o nivel de divulgagao
de CQ, por referéncia ao IDCQY, e o conservadorismo, e, por outro lado, entre o secretismo e

esse nfvel, embora de menor significancia.

Complementarmente, e no sentido de identificar o sentido (sinal) das associagdes anteriormente
identificadas entre os valores culturais e o nivel de divulgacao de CQ, os Quadros 4.21, 4.22 ¢
4.23 apresentam, por essa ordem, os resultados obtidos através do teste de Mann-Whitney U,

tendo por referéncia o valor médio (wean rank):
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Quadro 4.21 Teste de Mann-Whitney U (valor médio): Uniformidade e CQ (2013-2014).

Unif 2013 Unif 2014

Valor Soma de Valor Soma de
N P N Y e

médio valores médio valores

53 75.86 4020,50 58 71,35 4138,50

Rel_2013 84 64,67 543250 Rel_2014 79 67,27 531450
Total 137 Total 137

53 7358 3899.50 58 72,46 4202,50

Rep_F_2013 84 66,11 555350 | Rep-F2014 79 66,46 5250,50
Total 137 Total 137

53 7740 4102,00 58 72,82 4223.50

Compa_2013 84 63,70 535100 | Compa 2014 79 66,20 5229.50
Total 137 Total 137

53 67.99 3603.50 58 70,86 4110,00

Ver 2013 84 69,64 584950 Ver 2014 79 67,63 5343,00
Total 137 Total 137

53 69.05 3659.50 58 67,65 3923.50

Temp_2013 84 68,97 579350 | Lemp-2014 79 69,99 5529.50
Total 137 Total 137

53 70,91 3758,00 58 75.29 4367,00

Compr_2013 84 67,80 560500 | Compr_2014 79 64,38 5086,00
Total 137 Total 137

IDCQ ¢ 2013 53 75,01 97550 | 1ncq. « 201 58 74,75 4335,50

84 6521 5477.50 79 64,78 5117,50
Total 137 Total 137

Quadro 4.22 Teste de Mann-Whitney U (valor médio): Conservadorismo e CQ (2013-2014).

Cons_2013 Cons_2014

Valor Soma de Valor Soma de
N 20 N o

médio valores médio valores

76 7492 5694,00 74 75,52 5588,50

Rel_2013 61 61,62 3759,00 Rel_2014 63 61,34 3864,50
Total 137 Total 137

76 7027 5340.50 74 68,91 5099.50

Rep_F_2013 61 67,42 411250 | Rep-F_2014 63 69,10 4353,50
Total 137 Total 137

76 77.93 5023.00 74 7727 5718,00

Compa_2013 61 57,87 353000 | Compa_2014 63 59,29 3735,00
Total 137 Total 137

76 68,09 5175,00 74 68,59 5075,50

Ver_2013 61 70,13 4278,00 Ver 2014 63 69,48 4377,50
Total 137 Total 137

76 68,11 5176,50 74 67,71 5010,50

Temp_2013 61 70,11 427650 | Temp-2014 63 70,52 444250
Total 137 Total 137

76 69,17 5257,00 74 69,88 5171,00

Compr_2013 61 68,79 196,00 | Compr-2014 63 67.97 4282,00
Total 137 Total 137

76 7241 5503,50 74 75,65 5598,00

IDCQ_t_2013 6l 64.75 304950 | 1PCQ-t-2014 63 61.19 3855,00
Total 137 Total 137
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Quadro 4.23 Teste de Mann-Whitney U (valor médio): Secretismo e CQ (2013-2014).

Sec_2013 Sec_2014

Valor Soma de Valor Soma de
N 0 N vo

médio valores médio valores

78 7138 5567,50 0| 76 73.10 555550

Rel 2013 =5 65,86 3885,50 Rel_2014 1| ol 63,89 389750
Total 137 Total 137

0| 78 70,47 5497,00 0| 76 70,70 5373,00

Rep F 2013 === 67.05 305600 | Rep-F2014 == 66,89 4080,00
Total 137 Total 137

0| 78 7437 5800,50 0| 76 79.45 6038,00

Compa_2013 ———5 61,91 365250 | Compa 2014 = a 55,08 3415,00
Total 137 Total 137

0| 78 67,84 5291,50 0| 76 70,33 5345,00

Ver 2013 159 70,53 416150 Ver_2014 1| ol 67,34 4108,00
Total 137 Total 137

0| 78 67,90 5296,50 0| 76 70,16 5332,00

Temp 2013 =15 70,45 115650 | Yemp-2014 s 67,56 4121,00
Total 137 Total 137

0| 78 70,54 5502,00 0| 76 70,09 5327,00

Compr 2013 =15 66,97 305100 | Compr-2014 s 67,64 4126,00
Total 137 Total 137

0| 78 7131 5562,50 0 | 76 74,18 5637,50

IDCQ_t 2013 =5 65,94 380050 | PCQ2014 = 62,55 3815,50
Total 137 Total 137

Da analise conjunta aos Quadros 4.21, 4.22 e 4.23 acima expostos, é possivel constatar a
existéncia de uma relagdo negativa entre o valor cultural do conservadorismo e a CQ
fundamental da relevancia, na medida em que, para ambos os periodos em estudo, sao
verificados valores médios superiores nesta CQ (74,92 para o ano de 2013 e 75,52 para 2014)
comparativamente as entidades que nao verificam esse valor cultural (Cons = 0). No contexto
das CQ de reforco, verifica-se que a comparabilidade encontra-se associada quer ao
conservadorismo, quer ao secretismo, dado que, a semelhanga do verificado na conexio
anterior, nos periodos aludidos se constatam valores médios mais elevados nesta CQ
(conservadorismo: 77,93 em 2013 e 77,27 em 2014; secretismo: 74,37 em 2013 ¢ 79,45 em 2014)
contrariamente as entidades que nao apresentam os referidos valores culturais (Cons = 1 e Sec

=1).

O proximo capitulo dedica-se a apresentacao das principais conclusoes obtidas a partir dos
resultados divulgados anteriormente. Adicionalmente, serao discutidas as limita¢Oes associadas
a este estudo e difundidas algumas propostas para o desenvolvimento de futuras investigacoes

nesta area de investigacao.
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5. CONCLUSOES, LIMITACOES E SUGESTOES DE
INVESTIGACAO FUTURA

Na sequéncia dos resultados apresentados no capitulo precedente, serdo expostas no presente
as conclusoes decorrentes da investigagao empirica realizada, relacionadas com as hipoteses
expostas no Quadro 5.1, bem como as limitagbes inerentes e perspetivas para O
desenvolvimento de futuros estudos relacionados com os valores culturais e a divulgacio de CQ

no relato financeiro.

Quadro 5.1 Hip6teses do estudo: Conteudo.

Os valores culturais da uniformidade, conservadorismo e secretismo, tal como propostos por Gra

> > ¥
H1 (1988), distinguem-se em func¢do dos agrupamentos regionais, encontrando-se associados com os
fatores econdémico-financeiros que distinguem as entidades.

Os paises incluidos na classificacio de paises latinos, germinicos, nordicos e anglo-saxénicos
H1.1 | apresentam, por essa ordem, distintos niveis de uniformidade, em linha com a classifica¢do atribuida
por Gray (1988), sendo tais diferencas estatisticamente significativas.

Os paises incluidos na classificacio de paises latinos, germénicos, nérdicos e anglo-saxénicos
H1.2 | apresentam, por essa ordem, distintos niveis de conservadorismo, em linha com a classificagio
atribuida por Gray (1988), sendo tais diferencas estatisticamente significativas.

Os paises incluidos na classificacdo de paises latinos menos desenvolvidos, germénicos, paises
H1.3 | latinos mais desenvolvidos, nérdicos e anglos-sax6nicos apresentam, nessa ordem, distintos niveis
de secretismo, em linha com a classificacdo atribuida por Gray (1988), sendo tais diferencas
estatisticamente significativas.

Identifica-se uma associacdo negativa estatisticamente significativa entre a dimenséo das entidades e
H1.4 | os valores culturais da uniformidade, do conservadorismo e do secretismo, sendo tal associagio
indeterminada no que concerne a relacdo entre os referidos valores ¢ a rendibilidade ou o nivel de
endividamento.

H2 Identifica-se uma associacdo mutua e estatisticamente significativa entre os valores culturais.

O nivel de divulgacdo de CQ distingue-se em funcido dos agrupamentos regionais, encontrando-se
H3 associado com os fatores econéomico-financeiros que distinguem as entidades.

Os paises incluidos na classificacio de paises latinos, germinicos, nérdicos e anglo-saxoénicos
H3.1 | apresentam, por essa ordem, distintos nfveis de divulgagio da CQ da comparabilidade, sendo tais
diferencas estatisticamente significativas.

Os paises incluidos na classificacio de paises latinos, germinicos, nérdicos e anglo-saxénicos
H3.2 | apresentam, por essa ordem, distintos niveis de divulgacio de CQ da relevédncia, representagio
fidedigna, verificabilidade ¢ tempestividade, sendo tais diferengas estatisticamente significativas.

Os paises incluidos na classificagido de paises latinos menos desenvolvidos, germanicos, paises
H3.3 | latinos mais desenvolvidos, nérdicos e anglos-saxénicos apresentam, nessa ordem, distintos niveis
de divulgagao da CQ da compreensibilidade, sendo tais diferencas estatisticamente significativas.

Identifica-se uma associacio positiva e estatisticamente significativa entre a dimenséo das entidades e
H3.4 | a divulgagdo de CQ, sendo tal associacdo indeterminada no que concerne a relagio entre a
divulgagdo de CQ ¢ a rendibilidade ou o nivel de endividamento.

Identifica-se uma associacdo estatisticamente significativa entre os valores culturais ¢ as CQ,

H4 nomeadamente, entre a uniformidade e a comparabilidade; entre o conservadorismo e a relevancia,
representacdo fidedigna, verificabilidade e tempestividade; e, por fim, entre o sectetismo e a
compreensibilidade.
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5.1 Conclusodes

Neste subcapitulo expoem-se as conclusoes obtidas na presente dissertagao, implicitamente
relacionadas com as hipdteses inicialmente formuladas e com os correspondentes resultados

identificados no capitulo precedente.

Tal como o anterior, o presente capitulo encontra-se segmentado em 3 subcapitulos. O primeiro
divulga as conclusdes relativas a H1, que tem por base os valores culturais como VD e os
agrupamentos regionais e fatores econdémico-financeiros como VI, por um lado, e as conclusoes
acerca de H2, que pressupoe a eventual associagio entre os referidos valores culturais. O
segundo expde as conclusoes definidas a partir da H3, que apresenta o nivel de divulgacao de
CQ como VD e os agrupamentos regionais e fatores econémico-financeiros como VI. O
terceiro, por fim, identifica as conclusoes extraidas a partir da analise a H4, que sugere a

existéncia de uma eventual associagdo entre os valores culturais e o nivel de divulgagao de CQ.
5.1.1 Os valores culturais

De acordo com as H1.1 e H1.2, os paises latinos, germanicos, nérdicos e anglo-saxénicos
apresentam, por essa ordem, diferenciados niveis de uniformidade e de conservadorismo,
respetivamente, em linha com a classificagao atribuida por Gray (1988), apresentando-se tais
diferencas estatisticamente significativas. Comparativamente a essas hipoteses, a H1.3, relativa
ao secretismo, diferia apenas no concernente a classificagao dos agrupamentos regionais, nos
quais os paises latinos menos desenvolvidos antecediam os germanicos e os latinos mais

desenvolvidos.

Considerando os resultados divulgados a partir da aplicagao do teste do Qui-quadrado, nao se
verificam diferencas significativas em relagdo aos valores culturais da uniformidade e do
secretismo, tanto numa analise temporal quanto numa analise entre os pares de indices para

cada um dos anos em estudo.

Mais especificamente, tais resultados permitem validar apenas parcialmente a classifica¢ao
proposta por Gray (1988) para o valor do secretismo no contexto dos pafses latinos menos
desenvolvidos, germanicos, paises latinos mais desenvolvidos, nérdicos e anglo-saxénicos. Pelo
exposto, H1.3 foi rejeitada. Refira-se, nesse sentido, que os resultados desta investigagcao
contradizem parcialmente os resultados obtidos, designadamente, por Bentley e Franklin (2013),
que corroborava a classificacao atribuida por Gray (1988) ao agrupamento regional anglo-

saxonico.
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De igual forma, os paises latinos, germanicos, nérdicos e anglo-saxénicos nao evidenciam
divergéncias significativas ao nfvel da uniformidade, conforme proposto por Gray (1988), pelo

que se considerou rejeitada a H1.1.

Os resultados evidenciados anteriores apresentam-se igualmente em linha com os obtidos para
o valor cultural do conservadorismo, a exce¢ao da comprovagao de diferengas estatisticamente
significativas no que respeita aos pares de indices 2 (PSI-20 »5. FTSE-100) e 4 (PSI 20 5. OMX-

S30), sendo o PSI-20 comum a ambos. Assim, H1.2 foi suportada apenas parcialmente.

Por sua vez, na H1.4 presumiu-se a existéncia de uma relacdo negativa e estatisticamente
significativa entre a dimensao das entidades e os valores culturais da uniformidade, do
conservadorismo e do secretismo, sendo essa associagdo indeterminada no que concerne a

relacdo entre os referidos valores e a rendibilidade ou o nivel de endividamento.

Da conjugacgao dos resultados obtidos através da aplicagio do teste nao-paramétrico do Qui-
quadrado e da estatistica descritiva, detalhadamente, a analise a frequéncia relativa, conclui-se
pela existéncia de uma relacdo negativa estatisticamente significativa entre a dimensao das
entidades, mensurada pelos indicadores do total do ativo e do volume de negdcios, e os valores
culturais da uniformidade, do conservadorismo e do secretismo. A relacio identificada entre a
dimensio das entidades e o secretismo encontra-se em linha com diversos autores,
designadamente, Albuquerque ¢ a/. (2011) e com Zarzeski (1996) quando argumenta que as
entidades que operam numa cultura global, evidenciam menores nfveis de secretismo
comparativamente as operantes na sua cultura local, que patenteiam o nivel de secretismo da
sua cultura doméstica. O exposto pode encontrar justificagdo na maior regulacdo e exigéncia de
relato financeiro a que se encontram adstritas as entidades cotadas em mercados regulamentados
europeus, tanto pelos organismos reguladores desses mercados financeiros quanto pelo proprio
organismo normalizador (o IASB), em comparacio com as empresas de menor dimensio,

especificamente, as PME.

Saliente-se, complementarmente, que a relacio mencionada entre o secretismo e a dimensao das
entidades retne uma forte evidéncia cientifica na literatura, desde logo, na teoria dos custos
politicos preconizada por Watts e Zimmerman (1978) até investigacOes realizadas no ambito
especifico do Reino Unido (latridis, 2008) ou de Portugal (Lopes e Rodrigues, 2007,
Albuquerque ez al., 2011; Santos, 2013 e Albuquerque 7 al., 2013).

Relativamente a associacao entre esses valores culturais e a rendibilidade, verificou-se
inexistente, em linha com Chow e Wong-Boren (1987), Lopes e Rodrigues (2007), Albuquerque
et al. (2013) e Silva (2015).
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De igual forma, nao se obteve prova empirica, estatisticamente significativa, acerca da associagao
entre tais valores e o nivel de endividamento das entidades, corroborando a corrente literaria
que preconizava a inexisténcia de tal relagao (Chavent, Ding, Fu, Stolowy e Wang, 2006; Galani
et al., 2011; Albuquerque ez al., 2013; Gongalves e Lopes, 2015; Silva, 2015). Nesse sentido, a

evidéncia empirica constatada suporta a H1.4.

No que concerne a H2, foi presumida a existéncia de uma associagao significativa entre 0s
valores culturais, nomeadamente, entre a uniformidade e o secretismo, a uniformidade e o

conservadorismo e entre o conservadorismo e o secretismo.

Os resultados obtidos através do teste do Qui-quadrado e da analise a frequéncia relativa
permitiram identificar uma relagao positiva entre os valores culturais do conservadorismo e do
secretismo, em conformidade com o sugerido, de forma pioneira, por Baydoun e Willett (1995)
e, posteriormente confirmado, por Chanchani e Willett (2004) e Albuquerque e Marcelino
(2013), estes ultimos no caso especifico de Portugal. Todavia, o sentido dessa associagao
contrapoe o observado por Gietzmann e Trombetta (2003). Por outro lado, nio foram
identificadas as relagbes hipotetizadas que envolviam a uniformidade, mormente, a

uniformidade e o secretismo, tal como, a uniformidade e o conservadorismo.
5.1.2 As caracteristicas qualitativas

Este parte da investigagdao teve por base a analise da menc¢ao expressa das CQ conforme se
apresentam definidas na atual EC resultante do projeto conjuntamente desenvolvido entre o

FASB e o IASB, que estabelece uma hierarquia entre as CQ.

Tendo em consideragao os resultados anteriormente divulgados, verifica-se que o nivel de
divulgagiao de CQ em termos globais difere significativamente na analise que se estabelece quer
em termos temporais (para cada um dos indices individualmente analisados), quer entre os

grupos de indices analisados para cada um dos anos do estudo.

Na analise por CQ, concluiu-se que a sua divulgacio por parte dos grupos nao coincide, em
exata medida, com a hierarquia preconizada na EC. Destaque-se nessa matéria a
comparabilidade enquanto CQ de reforco, que apresenta maior nivel de divulgacio do que a
representacao fidedigna, considerada na EC FASB-IASB uma CQ fundamental. Do mesmo
modo, o grupo 4 (PSI-20 »s. OMX-S30), apresenta-se como o grupo que reine 0 maior numMero

de diferencas estatisticamente significativas, por referéncia a ambos os periodos do estudo.
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Sumariamente, foi possivel constatar que as entidades atribuem importancia relativa distinta as
CQ divulgadas no relato financeiro, se avaliada apenas pelo nimero de vezes em que uma

determinada CQQ é mencionada no reporte financeiro.

O nivel de divulgagio de CQ pelas entidades com valores mobiliarios admitidos a negociagao
em mercados regulamentados europeus consoante os agrupamentos regionais identificados foi
vertida nesta investigacdo em trés sub-hipoteses. A H3.1 pressupunha que os paises latinos,
germanicos, nordicos e anglo-saxénicos apresentam distintos niveis de divulgagao da CQ da
comparabilidade. Por outro lado, a H3.2 presumia, segundo tal classificacdo, divergéncias
estatisticamente significativas na divulgacio da relevancia, representacio fidedigna,
verificabilidade e tempestividade. A H3.3, respeitante a compreensibilidade, distinguia-se
exclusivamente das antecedentes na ordem de classificacao de alguns agrupamentos, uma vez
que os pafses latinos menos desenvolvidos antecediam os germanicos e os latinos mais

desenvolvidos.

As técnicas de analise descritiva aliadas ao teste do Qui-quadrado aplicado aos pares de indices
em estudo, permitiram validar apenas parcialmente as H3.1 e H3.3. Assim, se por um lado foi
possivel constatar, para a maioria das situagdes em analise, diferencas estatisticamente
significativas na divulgacdao de CQ, a exce¢ao da representa¢ao fidedigna, por outro, o nivel de
divulgacao das CQ) por parte de cada um dos agrupamentos regionais nao tera coincidido, em
exata medida, com a ordem proposta nas referidas sub-hipéteses. Tais divergéncias poderdo ser
justificadas pela necessidade de revisio das bases que fundamentam o modelo de Gray (1988)
no que respeita, particularmente, a classificagao dos paises que integram cada um dos
agrupamentos, como sugerido, designadamente, por Tsakumis (2007) e Albuquerque e

Marcelino (2013), abarcando nesse altimo caso a realidade nacional.

A titulo de exemplo, refira-se o caso de Portugal, que desde a integracio na entao denominada
CEE, em 1986, tem passado por profundas modificagdes, reorientando o pais no sentido de
uma maior abertura e aceitacao de influéncias externas, particularmente no que as normas
contabilisticas e de relato financeiro diz respeito, ou nao fosse o SNC baseado nas IFRS. A luz
de tais mudangas, coloca-se assim a questao de saber se Portugal devera manter-se efetivamente
classificado no conjunto dos paises latinos menos desenvolvidos, representativos dos paises
com elevados niveis de conservadorismo, secretismo, uniformidade e controlo estatutirio, ou
se, por outro lado, tal classificagao (ou os niveis de referéncia para tais valores culturais nesse

agrupamento) necessita(m) de revisao.
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Os resultados deste estudo podem indiciar, nesse sentido, que nao obstante os esforgos
desenvolvidos pelos principais organismos normalizadores internacionais, a divulgagao de CQ
encontra-se intrinsecamente associada ao exercicio do julgamento profissional. Nesse sentido,
podera ser influenciada por aspetos culturais, o que pode estar em linha com os preceitos

defendidos, designadamente, por Fechner e Kilgore (1994).

A ultima analise realizada neste ambito coincidiu com a exibida em H3.4, onde se presumia a
presenca de uma relagdo positiva e estatisticamente significativa entre a dimensao das entidades
e a divulgacao de CQ), sendo a referida associa¢ao indeterminada no que concerne a relagao

entre a divulgacio de CQ e a rendibilidade ou o nivel de endividamento.

No intuito de identificar as conexdes mencionadas entre as CQ e os fatores econémico-
financeiros, utilizou-se o coeficiente de correlagdo de Spearman, medida de associagao nao-
paramétrica e, suplementarmente, o teste nado-paramétrico de Mann-Whitney U. Os resultados
apontam no sentido da validaciao da H3.4, ja que demonstram a existéncia de uma associa¢ao
positiva e moderada entre a dimensao das entidades, tendo como proxies o TA e o VN, e o nivel
de divulgacio de CQ), avaliada pelo IDCQ, tal nao se verificando quando tal fator econémico-
financeiro ¢ mensurado pela CB. No que respeita a tais variaveis TA e VN, de notar-se que tal
relagio foi igualmente confirmada, em termos mais especificos, para a relevancia e a
representacao fidedigna, enquanto CQ fundamentais, e para a comparabilidade, enquanto CQ
de reforco. Refira-se, adicionalmente, que apesar de a dimensio avaliada pela CB nao se
encontrar associada com o IDCQt, verifica-se de forma consistente associa¢oes fracas ou
moderadas entre tal varidavel e as CQ de reforco, sendo positivas no que diz respeito a

compreensibilidade e negativas no que toca a verificabilidade e a tempestividade.

Em referéncia a relacdo entre a divulgacao de CQ e a rendibilidade, verifica-se a existéncia de
uma associagao muito fraca, de sentido negativo, exclusivamente para a tempestividade como

CQ de reforco.

No concernente a associagao entre a divulgacio de CQ e o nivel de endividamento, nido foi

possivel confirmar a existéncia de tal associa¢ao de forma consistente.

De notar que os resultados obtidos para a presente investigacao para os trés fatores econdémico-
financeiros, coincidem, linhas gerais, com os obtidos recentemente por Nobes e Stadler (2014),

igualmente, num estudo comparativo internacional.
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5.1.3 Relagdo entre os valores culturais e as caracteristicas qualitativas

A relagao entre os valores culturais e as CQ foi apresentada na H4, na qual se conjeturou a
existéncia de uma associagao significativa entre a uniformidade e a comparabilidade; entre o
conservadorismo e a relevancia, representacao fidedigna, verificabilidade e tempestividade; e,

suplementarmente, entre o secretismo e a compreensibilidade.

Desse modo, apés a aplicagio do teste ndo-paramétrico de Mann-Whitney U e da
correspondente estatistica descritiva a ambos 0s anos em investigacao e, no tocante as relagdes
referidas, confirmou-se, exclusivamente, a existéncia de uma associagdo negativa entre o
conservadorismo e a relevancia. Constatou-se ainda uma relagdio nao expectavel, porém

estatisticamente significativa, entre esse valor cultural e a CQ da comparabilidade.

O subcapitulo seguinte identificara as limitagoes inerentes a presente investigagao empirica.
5.2 Limitagdes e sugestdoes para futuras investigagdes

As limitagoes da presente dissertagio podem ser identificadas em termos das duas areas
tematicas analisadas, nomeadamente, os valores culturais no ambito da subcultura da

Contabilidade e as CQ da informacio financeira.

No contexto do primeiro tema, destaca-se a relativa auséncia de estudos que utilizem os
indicadores dos valores culturais, tal como propostos por Gray (1988), passiveis de mensuragao
a partir do relato financeiro das entidades. Tal facto podera estar na base da aplicagao mais
frequente na literatura dos indices de dimensoes culturais de Hofstede (1980). Aliada a
mencionada limitacdo, nao sera alheia a subjetividade inerente ao processo de codificagao da
informacao financeira recolhida. Ressalve-se contudo que, com vista a evitar o enviesamento
dos resultados, esse procedimento foi prudente, materializando-se, desighadamente, na
atribui¢do de uma codificacio diferenciada perante situagoes de impossibilidade de identificagao

acerca do cumprimento de requisitos de divulga¢ao obrigatorios.

Na segunda area tematica, ressalte-se como limitacao o facto da analise das CQQ a partir do relato
financeiro poder apenas ser validada quando expressamente mencionadas, Gnica forma objetiva
de identificar a sua presenca no relato financeiro, o que podera nao coincidir, necessariamente,
com a importancia atribuida pelos paises a cada uma das CQQ em analise. A evidéncia empirica
obtida neste estudo, em sentido inverso a corrente literaria que preconiza a cultura como
principal fator indutor de assimetrias no relato financeiro, atribui maior importancia aos fatores

economico-financeiros especificos das entidades cotadas. Nesse sentido, investigagcdes futuras
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poderiam introduzir fatores explicativos mais alinhados com os resultados obtidos neste estudo,

designadamente, o grau de internacionalizagao das entidades.

De salientar, ainda, a necessidade de alargamento da populagio a entidades niao cotadas,
nomeadamente, as PME, devido a sua elevada concentracao no contexto empresarial da UE e
a sua relevancia econémico-financeira. De facto, o interesse cientifico subjacente a confirmagio,
ou nao, de investigacOes ja realizadas que abordam essa categoria de empresas niao deve ser
descurado (e.g. Zarzeski, 1996). Adicionalmente, a necessidade de atualizagdo dos estudos de
Hofstede (1980) e de Gray (1988), cujas limitagdes de natureza metodoldgica e concetuais sao
reconhecidas, revela-se ainda premente. De facto, e apesar de tais estudos continuarem a
suportar, de forma relevante, a investigacao contabilistica realizada na area da cultura, novos

estudos baseados em novas abordagens metodoldgicas sio necessarios.

Tais estudos devem estar ainda mais adaptados: a realidade empresarial corrente, aos normativos
do tipo principle-based largamente introduzidos, que requerem o julgamento profissional e ter em
conta o avanc¢ado estado em que se encontra o processo de harmonizagao contabilistica. Assim,
a sugestao de novas formas de operacionalizar a afericdo desses indices de valores culturais, a
partir da informacdo financeira divulgada e, analogamente, a introdugdo de modelos
explicativos, setria proveitoso para o progresso da investigagao em Contabilidade nessa area
tematica. Considerando o ainda reduzido numero de estudos desenvolvidos nesse campo, isto
¢, incidentes sobre a divulgacio de CQ no relato financeiro, bem como a limitagao
anteriormente referida, sugere-se ainda que futuras investigagoes proponham novas formas de

obtencao da informacao relativa as CQ contextualizadas na recente EC FASB-IASB.

Aferir a relevancia de fatores como a cultura, no contexto do julgamento profissional, assim
como a importancia relativa atribuida as CQ pelas distintas entidades, no contexto dos
contemporaneos esforcos de harmonizagao desenvolvidos pelo FASB e pelo IASB, demonstra-
se de interesse para os diversos utilizadores da Contabilidade. Tais elementos apresentam-se
como obstaculos a almejada comparabilidade do relato financeiro. Assim, a avaliacio desses
fatores e dos seus impactos, associada a necessidade de eventual revisio do modelo e¢/ou das
classificagcdes propostas por Gray (1988), podem ser identificados como contributos da

investigacao cientifica conduzida na presente dissertacao.
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Apéndice I Matriz de recolha dos dados relativos as CQ

APENDICES

CQ fundamentais CQ de reforgo
Codigo Designagio da entidade 2 3 4 5 6 7 10 11 12 13 14 15 16 17
1 Identificagido da entidade
2 Bases de preparagio para as DF
3 Alteracoes de politicas contabilisticas, estimativas e etros
3.1 Alteracoes de politicas contabilisticas
3.1.1 Alteracoes obrigatérias
3.1.2 Alteragdes voluntarias
3.2 Alteragdes de estimativas
3.3 Erros
4 Gestdo do risco
5 Estimativas e julgamentos criticos
6 Relato por segmentos
7 Caixa e equivalentes de caixa
8 Ativos nio correntes nio financeiros
8.1 Ativos fixos tangiveis
8.2 Ativos intangiveis (incluindo goodwill)
8.3 Propriedades de investimento
8.4 Ativos biolégicos de producio
9 Ativos correntes nio financeiros
9.1 Inventarios
9.2 Ativos biolégicos correntes
9.3 Ativos detidos para venda
10 Participagdes financeiras/Investimentos financeiros [?]
1 Subsidiarias e consolidagio
12 IF Correntes [l
13 IF de especulagio (derivados, agdes, etc.)
14 IF derivados e outros utilizados para cobertura
15 Locagdes
15.1 Locagbes operacionais
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CQ fundamentais ‘ CQ de reforgo

Cédigo Designagéo da entidade 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 | 12 | 13 | 14 | 15 | 16 | 17
15.2 Locagbes financeiras

16 Capital Préprio

16.1 Capital social e a¢es préprias

16.2 Reservas e resultados transitados

17 Rédito

18 Subsidios

18.1 Subsidios ao investimento

18.2 Subsidios a exploragio

19 Imparidades

19.1 Imparidades de ativos ndo correntes ndo financeiros
19.2 Imparidades de ativos correntes nio financeiros
19.3 Imparidades de participacoes financeiras [

19.4 Imparidades de subsididrias

20 Beneficios dos empregados

21 Impostos sobre o rendimento

21.1 Impostos correntes

21.2 Impostos diferidos

21.2.1 Ativos

21.2.2 Passivos

22 Partes relacionadas

23 Matérias ambientais

24 Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes
24.1 Provisoes

24.2 Ativos contingentes

24.3 Passivos contigentes

25 Acontecimentos apos a data do balango

26 Informac@o adicional exigida por diplomas legais
27 Contratos de construgio

28 Taxas de cimbio

1: Relevancia; 2: Materialidade; 3: Materialmente relevante; 4: Valor confirmatério; 5: Valor preditivo; 6: Representacio fidedigna; 7: Fiabilidade; 8: Neutralidade; 9: Plenitude; 10: Prudéncia;
11: Informacio livre de erros; 12: Informagdo completa; 13: Substancia sobre a forma; 14: Comparabilidade; 15: Compreensibilidade; 16: Verificabilidade; 17: Tempestividade.

lal Exceto subsididrias; Il Inclui clientes, fornecedotes, outras contas a receber/pagar, finananciamentos obtidos., etc.
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Elementos 3!

Balanceamento entre
beneficio e custo/Custo

Balanceamento entre CQ

Comparabilidade/
Informagdo comparativa

Compensagao
Compreensibilidade
Consisténcia de

apresentagio
Continuidade

Fiabilidade

Informagdo completa/
Plenitude

Informagio isenta de
erros

Materialidade/
Materialidade e agregagio
Neutralidade

Plenitude

Prudéncia

Regime do acréscimo

Relevancia

Representagio fidedigna

Substincia sobre a forma

Valor confirmatério

Valor preditivo

Verificabilidade

Tempestividade

IASB (1989)

Constrangimento a
informacdo util

FASB
(SFAC n.°2)
Constrangimento a
informagcio util

EC FASB-
IASB
Constrangimento
a informacdo util

Diretiva n.°
2013/34/UE

Apéndice II: Comparacgio entre os conceitos relacionados com a informacao financeira.

SNC
(EC e BADF)

Constrangimento a
informagao util (EC)

Constrangimento a
informacdo util

Constrangimento a
informagao util (EC)

CQ CQ de reforco CQ de reforco Nio classificado CQ (EC)/Nio
classificado (BADF)
- - - Principio geral Nio classificado
(BADE)
CcQ CQ fundamental CQ de reforco - CQ (EC)/Nio
classificado (BADF)
Nio classificado CQ de reforgo Integrante da Principio geral Nio classificado
comparabilidade (BADF)
Pressuposto Pressuposto Pressuposto Principio geral Pressuposto (EC)/Nio
classificado (BADF)
cQ CQ fundamental Integrante da Nio classificado CQ (EC)/Nio

representagio classificado (BADF)
fidedigna
Integrante da Integrante da Integrante da - Integrante da
fiabilidade representacio representa¢io fiabilidade (EC)
fidedigna fidedigna
Integrante da Integrante da Integrante da - Integrante da
fiabilidade representagao representagao fiabilidade (EC)
fidedigna fidedigna
Integrante da Constrangimento a | Constrangimento Principio geral Elemento integrante da

relevancia

informagao util

a informacdo util

relevancia (EC)/Nio
classificado (BADF)

Integrante da

Integrante da

Integrante da

Integrante da

fiabilidade fiabilidade representagao fiabilidade (EC)
fidedigna
Integrante da Integrante da Integrante da - Integrante da
fiabilidade representaciao representa¢io fiabilidade (EC)
fidedigna fidedigna
Integrante da Integrante da - Principio geral Integrante da
fiabilidade representagao fiabilidade (EC)
fidedigna
Pressuposto Nio classificado Nio classificado Principio geral Pressuposto (EC)/Nio
classificado (BADF)
cQ CQ fundamental CQ fundamental - CQ (EC)/Nio

classificado (BADF)

Integrante da
fiabilidade

Integrante da
fiabilidade

CQ fundamental

Integrante da
fiabilidade (EC)/Nio
classificado (BADF)

Integrante da Integrante da Na2o classificado Principio geral Integrante da
fiabilidade representagao fiabilidade (EC)
fidedigna
Integrante da Integrante da Integrante da - Integrante da relevancia
relevancia relevancia relevancia (EC)
Integrante da Integrante da Integrante da - Integrante da relevancia
relevancia relevancia relevancia (EC)
- Integrante da CQ de reforgo - -
fiabilidade
Constrangimento a Integrante da CQ de reforgo - Constrangimento a
informacio util relevancia informagcio util (EC)

Fonte: Aviso n.° 8254/2015, Diretiva n.° 2013/34/UE, FASB (1980), IASC Foundation (1989) e

IFRS Foundation (2013)

31 Ressalve-se que, apesar de alguns conceitos nio se encontrarem expressamente classificados nas BADF do SNC
(e.g. representagio fidedigna) e na Diretiva n.° 2013/34/UE (e.g. compatabilidade), designadamente como CQ,
tais elementos apresentam-se como necessarios a elaboragdo da informacio financeira, razio pela qual foram

incluidos.
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