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RESUMO

Este trabalho visa tratar a evolugdo das Sociedades Gestoras de Participagbes Sociais
(adiante designadas abreviadamente por SGPS) entre o periodo de 2005 e 2014, fazendo

uma caraterizacdo evolutiva desde o inicio (2005) até aos dias de hoje (2014).

Analisaremos em particular a importancia que as SGPS tém na nossa sociedade e a gestéo
de participacBes sociais de outras sociedades, como forma indireta de exercicio de

atividades econémicas.

Analisaremos ainda as diferencas entre as SGPS e o Regime Especial de Tributacdo dos
Grupos de Sociedade (adiante designado abreviadamente por RETGS) e qual a sua
aplicacdo em sede de IRC e em sede de IVA nos diversos anos com referéncia ha

legislacdo que regula esta matéria.

A ideia final deste trabalho é que o leitor consiga saber a utilidade e a funcdo das SGPS e

estabelecer uma comparagdo com 0 RETGS ao longo dos anos acima referenciados.

Palavras-Chave: SGPS, RETGS, IRC, IVA
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ABSTRACT

The main objective of this work is to address the evolution of Shareholdings Management
Companies (designated also as SGPS in this work) between the period of 2005 and 2014,
doing an evolutionary characterization since the beginning (2005) until the present days
(2014).

We analyze in particular the importance that the SGPS, have in our society and is the
management of social participations in other societies as an indirect form of economic

activities.

Also we analyze the differences between the SGPS and the Special Tax Regime for
Company Groups (designated also as RETGS in this work) and what their application for
IRC and for VAT in several years and which law governs this matter.

The final idea of this work is to make the reader able to know the usefulness and function

of SGPS and establish a comparison with the RETGS over the years referenced above.

Keywords: SGPS, RETGS, IRC, VAT
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1. INTRODUCAO

O trabalho apresentado foi efetuado no &mbito do Mestrado em Fiscalidade.

O objetivo desta dissertagéo visa tratar a evolucdo das SGPS entre 2005 e 2014 e estudar a
importancia que os grupos de sociedades, em particular as SGPS, assumem no
desenvolvimento da economia mundial e pelas constantes alteracdes do seu regime legal e

fiscal ocorridas no nosso pais.

Com a publicacdo do Decreto-Lei (adiante designado abreviadamente por DL) n°® 495/88

de 30 de Dezembro, foi criado em Portugal o regime juridico das SGPS.

Com a sua criacdo pretendeu-se que o setor empresarial se fortalecesse por forma a que
houvesse uma reorganizacdo e reestruturacdo dos grupos econdémicos induzindo o

desenvolvimento econédmico nacional.

Antes das SGPS surgirem eram as sociedades de controlo que tinham como objetivo a
gestdo das participacdes sociais de outras sociedades como forma indireta de exercicio de

atividades econémicas.

Estas sociedades podiam desempenhar um papel no aperfeicoamento das formas de

organizacdo da atividade econdémica e societéria.

Mas tinham uma ideia de dominio que ndo se conciliava com 0s requisitos gerais de
dominio de uma sociedade por outros estabelecidos no art.° 486 do Cddigo das Sociedades
Comerciais (adiante designado abreviadamente por CSC).

A nova solucdo foi passar as sociedades de controlo a SGPS, que vieram reforcar o
principio de que a aquisicdo de participacfes sociais ndo devem ser consideradas como
uma mera aplicacdo de capitais, mas sim uma intervencdo ativa na gestdo das suas
participadas tendo um requisito de permanéncia das participacfes por um periodo minimo

de 1 ano.

O RETGS encontra-se regulamentado pelo art.° 69 e ss. do Cdédigo do Imposto sobre
Pessoas Coletivas (adiante designado abreviadamente por CIRC) e pela Lei n° 30-G/2000
de 29 de Dezembro.



Este regime surge em substituicdo do regime de tributacdo pelo lucro consolidado que foi
revogado e que agora passa a ser determinado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e

dos prejuizos fiscais de cada uma daquelas sociedades pertencentes ao grupo.

Para efeitos fiscais, 0s grupos de sociedades surgem como fator de competitividade dos
grupos econémicos e é um passo decisivo no sentido de conferir uma visdo fiscal conjunta

da situacéo financeira e patrimonial e da capacidade contributiva do Grupo de Sociedades.

Este trabalho divide-se em quatro partes, a primeira fala da definicdo de SGPS, a segunda
parte da definicdo de Grupos de Sociedades - RETGS, a terceira parte € a distincdo e as
diferengas entre SGPS e Grupos de Sociedades - RETGS e a quarta parte do trabalho é a
caraterizacdo evolutiva desde 2005 até 2014 com a andlise de qual a legislacdo que regula

esta matéria e qual o seu regime fiscal.

As circunstancias atuais da tributacdo das sociedades de participacbes alteraram
profundamente com os arts® 14, 51, 90, 91 e 95 do CIRC.

Efetivamente, o paradigma da tributacdo modificou-se sendo fixado um regime geral
claramente favoravel a importacdo e exportacdo de capitais sob a forma de lucros,

dividendos, reservas e mais valias.
O objeto do trabalho mantém-se Util mas o paradigma alterou-se.

Espero que com este trabalho possa transmitir informagdes Uteis aos nossos leitores e

investigadores interessados neste tema.



2. REVISAO DA LITERATURA

2.1. SGPS

2.1.1 Caraterizacdo das SGPS

Antes de existir as SGPS, estas eram designadas como sociedades holding que tinham
como objetivo administrar um grupo de empresas cujo objeto exclusivo reside na detencéo

de participacgdes sociais de sociedades juridicamente independentes.
Existe 4 formas de holding:

- holding “casa-mé@e": detém participacbes sociais, mas estas surgem como um

complemento da atividade principal, tanto industrial como financeira;

- holding de direcdo: detém apenas participacdes sociais ndo tendo qualquer funcgéo
produtiva, no entanto, neste tipo de holding procura-se com o exercicio dos direitos que a
titularidade das participacdes sociais lhe confere, o controlo ou uma posic¢éo relevante nas

sociedades participadas;

- holding tipo mista: associa as duas caracteristicas acima descritas embora mantendo uma

atividade produtiva direta, essas participac@es sdo geridas numa ldgica de grupo;

- holding financeira: ndo tem func¢des produtivas, limitando-se a uma administracdo das
suas participadas e a questdes financeiras conexas. O objetivo aqui é a obtencdo de mais-
valias financeiras, aparecendo a holding como mero cofre de participagdes sociais.

A constituicdo de uma holding pode ajudar na:

- Consolidacdo de toda a informacdo contabilistica, financeira e fiscal de todas as

subsidiarias numa Unica entidade;

- Criacdo de uma plataforma organizacional a partir da qual se possam desencadear futuras

aquisicoes de empresas;

- Ponto de partida para investimentos em novos mercados e regioes;



- A nivel de imposto sobre o rendimento, a possibilidade de tributagdo numa dética de
grupo e ndo numa oOtica individual, atinge-se com a adocdo da consolidacéo fiscal ou da
tributacdo atraves de compensacdo de resultados fiscais, quer sejam positivos ou negativos

entre diversas entidades que compdem o perimetro fiscal do grupo;

- Acesso a legislacdo fiscal comunitéria, assim como os tratados de dupla tributacdo
(temos o exemplo dos dividendos, juros e royalties);

- Melhor gestédo e exploracao dos rendimentos derivados da propriedade intelectual;

- Possibilidade de tributacdo para efeitos de VA numa base consolidada e ndo numa base

individual.

Para efeitos de localizacdo também é importante levar em consideragdo alguns aspetos tais

como:
- Estabilidade politica e social da jurisdicao visada;
- Enquadramento normativo societério claro, transparente e simples;

- N&o existéncia de restri¢ces a circulacdo de capitais através de controlos cambiais ou

administrativas;

- Baixa tributacdo direta através duma taxa nominal baixa, para efeitos de imposto sobre o
rendimento das entidades sujeitas a este tipo de imposto e a ado¢do de um sistema de
deducdo de custos da atividade e de ndo consideracdo de proveitos para efeitos fiscais de

determinados proveitos, reduzindo por isso 0 montante de matéria coletavel;

- Baixa tributacdo indireta a nivel do imposto selo através da sujei¢cdo dos atos e

transacOes a uma taxa nominal baixa ou da sujeicdo de um nimero de atos e transagoes;

- A nivel do IVA, a adogdo de taxas nominais baixas de imposto e uma reduzida base

tributavel;
- Acesso a tratados para evitar a dupla tributagdo sobre o rendimento;

- Facilidade de acesso a legislagdo fiscal comunitéria sem necessidade de grandes

requisitos de ordem mais administrativa.



Torna-se importante fazer-se uma analise ao mercado, quando se pensa constituir
empresas. E bom para a gestdo do negdcio saber qual a concorréncia, a localizagdo e a
economia de cada pais. A nivel global tem que se verificar os diferentes regimes de
tributacdo de cada pais, de maneira que se torne vantajoso tanto por raz6es de ordem fiscal

como extra-fiscal.

As sociedades holding também eram designadas por sociedades de controlo, que de acordo
com o art® 2, do DL n® 271/72, de 2 de Agosto, tinham como objeto a gestdo de
participacbes noutras sociedades como forma indireta de exercicio das atividades

comerciais e industriais.

Mas estes tipos de sociedades mostravam-se obsoletas e ndo se enquadravam dentro dos
requisitos do art.’ 486 do CSC.

As sociedades de controlo seriam s6 a gestdo de capitais e quando esta determina que no
minimo de 70% do valor do balango dos titulos em carteira seja constituido por
participacOes, em sociedades diretamente comerciais ou industriais ndo inferiores a um

terco do capital das sociedades em causa.

O art.° 486 do CSC em conformidade com o art.° 483, n° 2 do CSC refere que pode exercer

diretamente ou por sociedades ou pessoas desde:

- Que uma delas seja titular de quotas ou ac¢des da outra de montante igual ou superior a
10% do capital;

- Que ndo sejam consideradas sociedades coligadas (art.° 482 do CSC);

- Que a titularidade de quotas ou ac¢Ges por uma outra sociedade que dela seja dependente
direta ou indiretamente, ou com ela esteja em relagdo de grupo, e de acGes de que uma

pessoa seja titular por conta de qualquer dessas sociedades.

As SGPS, foram criadas em Portugal em 1988 com o intuito de uma preparacdo para a
integracdo no mercado europeu, em que era imprescindivel que o setor empresarial
portugués ficasse mais forte, de maneira que as empresas fossem capazes de enfrentar a

concorréncia externa.



Dai ser necessario criar um instrumento mais flexivel e eficiente que permitisse a gestdo

centralizada e especializada de participacdes sociais.

2.1.1.1 Regime Juridico das SGPS

Foi criado um novo regime, regulamentado pelo DL n° 495/88, de 30 de Dezembro, no
qual se converteu a designagéo de sociedades de controlo (DL n° 271/72 de 2 de Agosto),
para SGPS.

Este regime veio estabelecer regras especificas deste tipo de sociedades, nomeadamente as
suas obrigacdes e beneficios fiscais, sendo atualmente, este 0 regime em vigor, com as
alteragOes introduzidas pelo DL n° 318/94 de 24 de Dezembro e pelo DL n° 378/98 de 27

de Novembro.

A constituicdo de uma SGPS pode ser motivada por varios aspetos, nomeadamente:

- De natureza fiscal que tenham a ver com a obtencdo de poupancas fiscais apreciaveis;
- De manutencdo e controlo de grupos econémicos;

- De expansdo e desenvolvimento de grupos econdmicos através de captacdo de

poupancas de terceiros;

- De coordenagdo de atividades produtivas auténomas situadas geograficamente em
pontos distintos mas sem por em causa a unidade de gestéo do grupo;

- De obtencdo de sinergias e poupanca de recursos humanos através da utilizacdo de

estruturas administrativas ja existentes dentro dos grupos econémicos.

Pode visar uma melhor aferi¢cdo ao grupo de sociedades, otimizacdo do capital e até maior

eficacia de produtividade.

As SGPS podem ser constituidas segundo o tipo das sociedades anénimas ou de quotas,

seguindo o regime juridico destes tipos sociais.

A denominagdo das sociedades devera incluir sempre a expressdo “sociedade gestora de
participacdes sociais” ou sob a forma abreviada “SGPS”, sendo esta expressdo inserida

antes do aditamento “SA” ou “Lda.” respetivamente.



A sua constitui¢éo e inicio de atividade ndo diferem de uma comum sociedade comercial,
ndo sendo necessaria qualquer autorizacdo administrativa. Os passos para a constitui¢ao da
sociedade, quer sob a forma de quotas, quer sob a forma de sociedade anonima sdo 0s

seguintes:

- Obtencéo da designacdo social (certificado de admissibilidade) e do cartdo provisorio de
identificacdo de pessoa coletiva, junto do Registo Nacional de Pessoas Coletivas (adiante

designado abreviadamente por RNPC);
- Elaboracéo dos estatutos ou pacto social;

- Deposito, em instituicdo bancéria do capital subscrito que deve ser realizado antes da

escritura;

- Elaboracéo do relatério do Revisor Oficial de Contas (adiante designado abreviadamente
por ROC) se houver entradas em espécies (estas podem ser em bens, direitos e obrigacoes

diferentes de dinheiro);
- Escritura publica de constituicéo;
- Publicacdes obrigatdrias em jornal oficial do titulo constitutivo da sociedade;

- Declaracdo de inicio de atividade na Reparticdo de Financas (adiante designada

abreviadamente por RF) da area fiscal;
- Aquisicéo dos livros selados;

- Inscricdo na Conservatoria do Registo Comercial (adiante designada abreviadamente por
CRC) e inscricdo definitiva no RNPC;

- Inscricdo na Seguranca Social.

2.1.1.2. Objeto Social

O objeto social é necessariamente a gestdo de participacdes sociais de outras sociedades,

como forma indireta de exercicio da atividade econémica.



Para que seja considerada desta forma é necessario que:
- A participacéo seja detida por periodo néo inferior a 1 ano;
- Atinja pelo menos 10% do capital com direito de voto da sociedade participada.

Mas existem excecdes quanto a detencdo do limite minimo de 10% do capital com direito
de voto (de acordo com o0 DL n® 378/98 de 27 de Novembro):

- A detencgdo de participacGes ou quotas iguais ou superiores a 10% até ao montante de

30% do valor das participacdes incluidas nos investimentos financeiros;
- O valor de aquisi¢@o de cada participacao ndo seja inferior a 5.000.000€;
- Que a aquisicao das participacdes resulte de fuséo ou de cisdo da sociedade participada;

- A participagdo detida pela SGPS ocorra em sociedade com a qual exista um contrato de

subordinacao.

Nas SGPS é permitido a aplicacdo de excedentes de tesouraria na aquisicdo de
participacGes financeiras e na prestacdo de servigos técnicos de administracdo e gestdo as
sociedades participadas, devendo ser objeto de contrato escrito na qual seja indicado o

valor da prestacdo, mas tendo algumas opera¢des vedadas as SGPS:
- Adquirir ou manter imdveis que sejam:
e Necessarios a sua instalagéo;

e Necessarios a instalacdo das sociedades nas quais detenham uma participacao

superior a 10% com direito de voto e por prazo superior a 1 ano;
e Adquiridos por adjudicagdo em acgdo executiva movida contra os seus devedores;

e Provenientes de liquidacdo por transmissdo global de sociedades sua participada,
nos termos do art.° 148 do CSC.

De acordo com o art.° 5, n°® 6, do DL n° 495/88, o legislador limitou a 25% do capital
proprio da SGPS o valor de aquisi¢cdo de imoveis a deter por uma SGPS referente as
participacdes superiores a 10% do capital social com direito a voto.



O objetivo era o de evitar que a SGPS assumisse as fun¢bes de uma atividade imobiliaria.

- Alienar ou onerar participagdes antes de decorrido 1 ano sobre a sua aquisicao (exceto se
a alienacdo for feita por troca, ou o produto da alienacdo for reinvestido no prazo de 6

meses noutras participacdes);
- Conceder crédito as sociedades:
e Dominadas nos termos do art.° 486 do CSC;

e As sociedades em que detenham participacdes ha mais de 1 ano e superiores a 10%

com direito de voto da participada;
e (Quando o valor de aquisi¢cdo de cada participacdo ndo seja inferior a 5.000.000€;
e Que a participacdo resulte de fusdo ou cisdo da participada.

O montante do crédito s6 pode ser concedido até ao montante do valor da participacao

constante do balanco aprovado da SGPS.

2.1.1.3. Obrigacdes das SGPS e das suas Participadas
As SGPS estdo obrigadas a:

- Até 30 de Junho de cada ano, tem que se remeter a Inspecdo Geral de Finangas (adiante
designada abreviadamente por IGF), o inventario das partes de capital incluidas nos

investimentos constantes do ultimo balango aprovado.

Se as SGPS ndo enviarem o mencionado inventario, a IGF devera notificar a sociedade que

tera que o remeter para esta entidade, no prazo de 10 dias Uteis apds a notificacao.

Apos a entrada em vigor do DL n° 378/98, de 30 de Dezembro, deixou de ser obrigatorio

enviar:
e O relatorio de contas;

e A indicag&o dos titulares dos o0rgéaos sociais a data de encerramento das contas e das

alteracOes ocorridas, durante o exercicio, na composi¢do daqueles 6rgéos.



- Designar e manter um ROC, desde o inicio de atividade.

De acordo com o art.° 10, n° 2, do CIRC, as SGPS devem designar um ROC ou Sociedade

de Revisores Oficiais de Contas (adiante designada abreviadamente por SROC).

E dever do ROC ou SROC comunicar a IGF, logo que tome conhecimento das infragdes
imputaveis a respetiva SGPS, ao disposto no DL n° 495/88, de 30 de Dezembro, seguido
pelo DL n° 318/94, de 24 de Dezembro e pelo DL n° 378/98, de 30 de Dezembro.

A supervisdo das SGPS é da competéncia da IGF que comunicara ao Ministério Publico as
infracBes que podem determinar a dissolucdo da sociedade ou a aplicacdo de coimas, como

podemos verificar no art.° 10, n° 3.

Casos especiais:

- Contrato de Subordinacdo: € um contrato ao abrigo do qual uma sociedade coloca a
gestdo da sua atividade sob a direcdo de outra sociedade. Pode ndo existir qualquer relacdo

de capital entre a sociedade subordinante e a subordinada.

De acordo com o DL n° 495/88 é previsto um regime préprio para as sociedades que
tenham celebrado um contrato de subordinacdo com uma SGPS, que se traduz no facto de
esta ndo poder adquirir imoveis para serem usados pela sociedade subordinada nem

igualmente conceder credito.

As SGPS em que se verifique algumas das situagdes previstas no n® 117 do Regime Geral
das InstituicGes de Credito e Sociedades Financeiras (adiante designado abreviadamente

por RGICSF) sdo equiparadas a sociedades financeiras como esta previsto no art.° 10, n° 4.

O RGICSF! e de acordo com o art.° 101, n° 3 prevé um regime de exce¢do quanto a

L Art.2 101, n° 3 do RGICSF cuja redacdo é a seguinte:
“Relacdo das participagdes com o capital das sociedades participadas
1 - As instituicdes de crédito ndo podem deter, direta ou indiretamente, numa sociedade, por prazo, seguido
ou interpolado, superior a trés anos, participagdo que lhes confira mais de 25% dos direitos de voto
correspondentes ao capital da sociedade participada.
2- Considera-se participacdo indireta a detencdo de agdes ou outras partes de capital por pessoas ou em
condicOes que determinem equiparagdo de direitos de voto para efeitos de participagdo qualificada.
3 — Nao se aplica o limite estabelecido no n° 1 as participagdes de uma instituicdo de credito noutras
institui¢des de crédito, sociedades financeiras, instituicdes financeiras, sociedades de servigos auxiliares,
seguradoras, sociedades gestoras de fundos de pensdes e nas sociedades gestoras de participages sociais que
apenas detenham partes de capital nas sociedades antes referidas....”
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aplicacdo da percentagem (adiante designada abreviadamente por %) da relacdo das
participacbes com o capital das sociedades participadas, quando se trate de uma SGPS
detida por instituicdo de crédito e que por sua vez seja exclusivamente detentora de
participacbes noutras instituicbes de crédito, sociedades financeiras, instituicbes
financeiras, sociedades de servigos auxiliares, seguradoras, sociedades gestoras de fundos
de pensoes.

- Sociedades Coligadas

O art.° 10 do DL n° 495/88 de 30 de Dezembro prevé que o regime especifico das SGPS
ndo ponha em causa a aplicacdo do regime das sociedades coligadas e quando se estiver
em presenca de grupos econémicos que tenham uma SGPS ha que complementar o regime
previsto no DL e no CSC.

Existe dois tipos de sociedades coligadas:
e Sociedades em Relacdo de Participacao
e Relacgdes de Grupo
Nas Sociedades em Relacao de Participacdo encontramos de:
- Simples Participacao
- Participacdes Reciprocas
- Relagéo de Dominio
(Como podemos verificar nos arts.? 483, 485 e 486 do CSC)

Nestas sociedades existem relacdes de capital entre as sociedades que sdo coligadas porque
uma, detendo uma participacdo de capital de outra, age como se fosse uma pessoa juridica
singular, podendo haver relacdes de capital reciprocas.

Nas Sociedades Relag¢bes de Grupo encontramos de:
- Dominio Total

- Grupo Partidario
11



- Contrato de Subordinacdo
(como podemaos verificar nos arts.° 488, 489, 492 e 493 do CSC)

Nas Relacdes de Grupo, as sociedades estdo relacionadas entre si porque se submetem a
orientacdo de uma delas ou a orientacdo unitaria de uma terceira, podendo ndo haver

relagOes de capital entre elas.
- Sociedades de Controlo

As sociedades de controlo antecessoras das SGPS foram equiparadas as SGPS e

encontram-se abrangidas pelo regime das SGPS

As sociedades participadas por uma SGPS h& mais de 1 ano e sobre as quais a SGPS
detenha pelo menos a 10% do capital com direito de voto, ndo podem deter partes de
capital na SGPS, nem em qualquer SGPS que participe na primeira, exceto nos casos
previstos do art. 487, n° 1, do CSC.

2.1.2. — Regime Fiscal das SGPS

A andlise feita ao regime fiscal da SGPS vai ser dividida em dois enquadramentos:

2.1.2.1. O Enquadramento das SGPS em sede de IRC

O Enquadramento em sede de Imposto sobre 0 Rendimento de Pessoas Coletivas (adiante
designado abreviadamente por IRC) serd abordado pelos seguintes regimes: Mais-Valias e
Menos-Valias realizadas com a transmissdo onerosa de partes sociais, Retencdo na Fonte,
Eliminacdo da Dupla Tributacdo Econdmica dos Lucros e Reservas Distribuidos, Imposto
Selo, Juros, Dividendos Recebidos, Imposto Municipal sobre os Imdveis (adiante
designado abreviadamente por IMI) e Imposto Municipal sobre as Transmissdes Onerosas

de Imoveis (adiante designado abreviadamente por IMT).

2.1.2.1.1. Mais-Valias e Menos-Valias realizadas com a transmissao
onerosa de partes sociais

Até 31/12/2013 as SGPS eram regulados pelos seguintes artigos:

- Art.° 32, n° 2 e n° 3 do Estatuto dos Beneficios Fiscais (adiante designado abreviadamente
12



por EBF), que se baseava nas mais-valias e as menos-valias realizadas pelas SGPS de
partes de capital de que sejam titulares e desde que detidas por periodo nédo inferior a 1
ano, assim como o0s encargos financeiros suportados com a sua aquisi¢do nao concorriam

para a formacéo do lucro tributavel destas sociedades.

Esta regra ndo se aplicava as mais-valias de partes de capitais detidas por periodo inferior a

3 anos, em determinadas circunstancias:

e Quando as entidades com sede ou domicilio em territério sujeitos a um regime

fiscal mais favoravel e de acordo com a portaria do Ministro das Financas;

e Quando os residentes em territorio portugués sujeitos a um regime especial da
tributacdo tenham sido detidos pela alienante por periodo inferior a 3 anos e quando
a alienante tenha resultado da transformacdo de sociedade (que ndo seja SGPS,
SCR ou ICR) a qual ndo fosse aplicavel o regime relativo as mais-valias das partes
de capital objeto de transmissdo, desde que tenha decorrido no periodo inferior a 3

anos entre a data da transformacdo e a data de transmisséo das participacoes;

e As partes de capital tenham sido adquiridas a entidades nos quais existam relagdes
especiais (de acordo com o art.° 63, n° 4 do CIRC) entre duas entidades em que
uma tem o poder de exercer direta ou indiretamente uma influéncia significativa
nas decisbes de gestdo da outra, exceto quando se trate de acOes recebidas em
contrapartida da entrada em espécie para a realizacdo do capital social no momento

da constituicdo de uma sociedade.

- Aplicava-se a limitacdo prevista no n°® 3 do art.’ 45, do CIRC em que a diferenca
negativa entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a transmisséo onerosa
de partes de capital, incluindo a sua remi¢do e amortizagdo com reducdo de capital, bem
como outras perdas ou variacdes patrimoniais negativas relativas a partes de capital ou
outras componentes do capital proprio, designadamente prestacdes suplementares,

concorriam para a formacéo do lucro tributavel em apenas 50% do seu valor;

- Art.? 23, n° 3 e 5 do CIRC, ndo eram aceites como gastos do periodo de tributacdo os
suportados com a transmissdo onerosa de partes de capital, qualquer que seja o titulo por

gue se opere, quando detidas pelo alienante por periodo inferior a 3 anos desde que:
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e As partes de capital tenham sido adquiridas a entidades com as quais existam

relacdes especiais, nos termos do n° 4 do art.° 63;

e As partes de capital tenham sido adquiridas a entidades residentes em territorio

portugués sujeitas a um regime especial de tributagédo

N&o eram igualmente aceites como gastos do periodo de tributacdo, os suportados com a
transmissdo onerosa de partes de capital, qualquer que fosse o titulo por que se opere, a
entidades com as quais existam relacfes especiais, nos termos do n° 4 do art.° 63, ou a
entidades residentes em territério portugués sujeitas a um regime especial de tributacéo,
bem como as menos-valias resultantes de mudancas no modelo de valorizagéo relevantes

para efeitos fiscais.

Com a entrada da Lei n® 2/2014 de 16 de Janeiro, todos estes arts.® anteriormente referidos

foram revogados e alguns renumerados.
Assim as SGPS passam a ser regidas pelos arts.’ 23-A e 51-C do CIRC.

De acordo com o art.° 23-A, n° 2 do CIRC, ndo concorrem para a formacdo do lucro
tributavel as menos valias e outras perdas, na parte do valor que corresponda aos lucros ou
reservas distribuidos ou as mais-valias realizadas com a transmissdo onerosa de partes
sociais dessa mesma entidade, que tenham beneficiado, no préprio periodo de tributacdo ou
nos 4 periodos anteriores, do regime da eliminacdo da DTE, do credito de imposto por DTI
ou da isencdo aplicavel as mais-valias realizadas com a transmissao onerosa de partes de

capital;

Segundo o0 n°® 3 do mesmo art.° ndo sdo aceites como gastos do periodo de tributacdo
suportados com a transmissdo onerosa de instrumentos de capital proprio, qualquer que
seja o titulo por que se opere e de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territorio
ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista aprovada

por portaria do membro do Governo responsavel pela area das financas.

Como podemos verificar com o art.° 51-C, n° 1, ndo concorrem para a determinacdo do
lucro tributavel dos sujeitos passivos de IRC com sede ou direcdo efetiva em territorio
portugués as mais e menos valias realizadas mediante transmissdo onerosa, qualquer que
seja o titulo por que se opere e independentemente da % da participacdo transmitida, de
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partes sociais detidas ininterruptamente por um periodo néo inferior a 24 meses, desde que,

na data da respetiva transmissao, se mostrem cumpridos o0s requisitos, nomeadamente:

- O sujeito passivo detenha direta ou indiretamente uma participacdo ndo inferior a 5% do

capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui 0s lucros ou reservas.
- O sujeito passivo ndo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal

- A entidade que distribui os lucros ou reservas néo tenha residéncia ou domicilio em pais,
territério ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista

aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das financas.

Com a revogacéo do art.° 32 do EBF passou-se a aplicar o regime geral previsto no art.° 67
do CIRC que prevé que os gastos financeiros liquidos sdo dedutiveis até a concorréncia do

maior dos seguintes valores:
- 1.000.000€;

- 30% dos resultado antes de depreciacdes, amortizacdes, gastos de financiamento liquidos
e impostos.

Estes gastos de financiamento liquidos ndo dedutiveis podem ser considerados na
determinacdo do lucro tributavel se 1 ou mais dos 5 periodos de tributacdo posteriores,

apos dos gastos de financiamento liquidos desse mesmo periodo (art.° 67, n° 2 do CIRC).

2.1.2.1.2. Retencdo na Fonte

Os lucros obtidos por uma SGPS provenientes de sociedades nas quais detenham
participacGes financeiras durante o ano anterior a data da sua colocagdo a disposi¢do, nao
estdo sujeitos a retencdo na fonte.

Mas se ndo se verificar o cumprimento do periodo de permanéncia das participacoes pelas
SGPS, sera obrigatorio efetuar as retengdes na fonte de IRC, relativamente aos lucros

distribuidos pelas suas participadas.

Também néo existe obrigacéo de efetuar retencdo na fonte de IRC sobre os rendimentos de
capitais resultantes de contratos de suprimentos e de tomadas de obrigacGes das

15



participadas, obtidos por uma SGPS, cuja sociedade devedora seja por ela participada,
direta ou indiretamente em pelo menos 10% do capital com direito de voto durante pelo

menos 1 ano, de acordo com o art.° 97, n° 1, alinea c).

2.1.2.1.3. Eliminacdo da Dupla Tributagdo Econdémica de Lucros e
Reservas Distribuidos

De acordo com o art.° 51, n° 1, do CIRC que foi alterado com a Lei n® 2/2014 de 16 de
Janeiro (antigo art.° 51, n° 1, do CIRC. Redagao anterior: << Na determinacéo do lucro
tributavel das sociedades comerciais ou civis sob forma comercial, cooperativas e
empresas publicas, com sede ou direcdo efetiva em territorio portugués, séo deduzidos os
rendimentos, incluidos na base tributavel, correspondentes a lucros distribuidos, desde

que sejam verificados 0s seguintes requisitos:

- A sociedade que distribui os lucros tenha sede ou direcéo efetiva no mesmo territorio e

esteja sujeita e ndo isenta de IRC ou esteja sujeita ao imposto referido no artigo 7.°;

- Que a entidade beneficiaria ndo seja sujeita ao regime da transparéncia fiscal previsto

no artigo 6.°;

- A entidade beneficidria detenha diretamente uma participacao no capital da sociedade
que distribui os lucros ndo inferior a 10% e esta tenha permanecido na sua titularidade,
de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da colocacéo a disposi¢ao dos lucros
ou, se detida h4 menos tempo, desde que a participacdo seja mantida durante o tempo

necessario para completar aquele periodo.>>)

(Antigo art.° 51, n° 5, do CIRC. Redacdo anterior: << ...¢ aplicavel quando uma entidade
residente em territério portugués detenha uma participacdo, nos termos e condicGes ai
referidas, em entidade residente noutro Estado Membro da Unido Europeia, desde que
ambas as entidades preencham os requisitos estabelecidos no artigo 2° da Diretiva n°
2011/96/UE do Conselho de 30 de Novembro de 2011).>>)

Os lucros e reservas distribuidos a sujeitos passivos de IRC com sede ou direcdo efetiva
em territorio portugués ndo concorrem para a determinacdo do lucro tributavel, desde que

se verifiguem cumulativamente os seguintes requisitos:
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- O sujeito passivo detenha direta ou indiretamente uma participagdo ndo inferior a 5% do
capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui os lucros ou reservas;

- A participacdo referida tenha sido detida, de modo ininterrupto, durante os 24 meses
anteriores a distribuicdo ou, se detidas h4 menos tempo, seja mantida durante o periodo

necessario para completar aquele periodo;
- O sujeito passivo ndo esteja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal;

- A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e nao isenta de IRC, do
imposto referido no art.’ 7, de um imposto referido no art.° 2 da Diretiva n°® 2011/96/UE do
Conselho de 30 de Novembro, ou de um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e
a taxa legal aplicavel a entidade ndo seja inferior a 60% da taxa do IRC prevista no n° 1 do
art.° 87,

- A entidade que distribui os lucros ou reservas ndo tenha residéncia ou domicilio em pais,
territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista

aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das finangas.

Com o orcamento de estado (adiante designado abreviadamente por OE) de 2011 deixou
de relevar o valor da aquisi¢ao (20.000.000€) da participagdo financeira para efeitos da
aplicacdo por entidades residentes em Portugal a entidades residentes noutro Estado
Membro (adiante designado abreviadamente por EM) da Unido Europeia (adiante
designado abreviadamente por UE) ou do Espaco Econdémico Europeu (adiante designado
abreviadamente por EEE), nas condicBes estabelecidas pela diretiva, onde mantém-se a

exigéncia de uma % de participacao igual ou superior a 10%.

No caso das SGPS, deixam de beneficiar de um regime mais favoravel, porque o requisito
de participacdo minima de 10% passa a ser-lhes aplicavel e deixam de poder deduzir os
rendimentos recebidos quando provenham de lucros que ndo tenham sido sujeitos a

tributacdo efetiva.

Segundo a circular n® 24/2011 de 11 de Novembro o conceito de tributagdo efetiva “deve
ser interpretado no sentido de exigir que os rendimentos provenham de lucros que tenham
suportado IRC, ou outro imposto sobre lucros idéntico ou analogo, e que dele ndo se

encontrem excluidos nem isentos”
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Existe algumas situagdes que devemos ter em conta:

- Participacdo em cadeia em que para efeitos do cumprimento do requisito, a tributagdo
podera ser verificada na esfera da entidade que distribui os lucros ou, anteriormente, na

esfera de uma sub afiliada;

- Nas SGPS considera-se que ndo foram sujeitos a uma tributagéo efetiva, designadamente
os rendimentos que provenham de lucros que tenham origem exclusivamente em mais-
valias que nao tenham beneficiado da exclusdo de tributacdo consagrada no n° 2 do art.° 32
do EBF;

- Nos prejuizos fiscais os lucros devem considerar-se efetivamente tributados quando néo
exista encargo de imposto em resultado, por exemplo, da deducgdo de prejuizos fiscais ou
de deducbes a coleta, uma vez que esses lucros provém de rendimentos que séo integrados

no lucro tributavel.

2.1.2.1.4. Imposto Selo

Com a entrada da Lei n° 83-C/2013 de 31 de Dezembro, o art.° 7, alinea g) do Cddigo do

Imposto Selo (doravante designado como CIS) foi alterado.

As operacOes financeiras, incluindo os juros por prazo ndo superior a 1 ano e que so se
destinem a cobertura de caréncia de tesouraria e efetuadas por sociedades de capital de
risco a favor de sociedades em que detenham participacdes, bem como as efetuadas por
outras sociedades a favor de sociedades por elas dominadas ou a sociedades em que
detenham uma participacdo de, pelo menos, 10% do capital de voto ou cujo valor de
aquisicdo nao seja inferior a 5.000.000€, de acordo com o ultimo balan¢o acordado e, bem
assim, efetuadas em beneficio com a qual se encontre em relacdo de dominio ou de grupo.
(Alteracdo do art° 7, n° 1, alinea g) do CIS. Redacdo anterior: << As opera¢des
financeiras, incluindo os respetivos juros, por prazo nao superior a um ano, desde que
exclusivamente destinadas a cobertura de caréncia de tesouraria e efetuadas por
sociedades de capital de risco(SCR) a favor de sociedades que detenham participagdes,
bem como as efetuadas por sociedades gestoras de participacdes sociais(SGPS) a favor de
sociedades por elas dominadas ou a sociedades em que detenham participagdes previstas

no n° 2 do artigo 1° e nas alineas b) e c) do n° 3 do artigo 3° do Decreto-Lei n° 495/88, de
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30 de Dezembro, e, bem assim, efetuadas em beneficio da sociedade gestora de

participacgdes sociais que com ela se encontrem em relag@o de dominio ou de grupo.>>)

Dai as SGPS potenciarem uma gestdo eficaz do ponto de vista do imposto selo (adiante
designado abreviadamente por IS) dos excedentes/défices de tesouraria das entidades do

Grupo.

2.1.2.1.5. Juros

Os juros auferidos sao tributados a taxa de IRC aplicavel as SGPS. A taxa de juro praticada

devera ser de acordo com os pardmetros de mercado.

Os juros sdo dispensados de retencdo na fonte desde que resultantes de contratos de
suprimentos celebrados com entidades por si participadas durante pelo menos 1 ano e cuja

participacdo ndo seja inferior a 10% do capital com direito de voto.

Os rendimentos relativos a prestacfes de servicos efetuadas as empresas participadas sdo
também tributados a taxa de IRC aplicavel a SGPS e os precos praticados também s&o os

de mercado.

2.1.2.1.6. Dividendos Recebidos

Os dividendos auferidos das participadas em Portugal e de outros paises da UE encontram-
se excluidos de tributacdo, independentemente da % de participacdo ou do seu valor de
aquisicdo, mesmo que provenham de lucros que ndo tenham sido sujeitas a tributacdo

efetiva.

As SGPS podem deduzir para efeitos da determinacdo do lucro tributavel, 100% dos
dividendos distribuidos pelas suas participadas, desde que se verifiguem as seguintes

condicdes:

- A participada deve ser uma entidade com sede ou direcdo efetiva em territorio nacional
ou noutro EM da UE e ser sujeita e ndo isenta de imposto sobre as sociedades.

- A participagdo deve ser mantida, sem interrupgdes durante 0 ano anterior a data da
colocacdo a disposigdo dos lucros, ou se detida ha menos tempo, desde que a participacdo

seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo.
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2.1.2.1.7. IMT

De acordo com o art® 17 do Cddigo do Imposto Municipal sobre as Transmissdes
Onerosas de Imdveis (adiante designado abreviadamente por CIMT), a aquisicdo de
imoveis também estara sujeita a IMT a uma taxa de 6,5% sobre o valor da transmisséo

constante do ato ou sobre o valor patrimonial tributario, consoante o que for maior.

2.1.2.1.8. IMI

Sendo a SGPS proprietéria, usufrutuaria ou superficiaria de imoveis a 31 de Dezembro,
tera que pagar IMlI, de acordo com o art.° 8 do IMI

2.1.2.2. O Enquadramento das SGPS em sede de IVA

As SGPS sdo sujeitos passivos mistos de IVA abrangidos pelo art.® 23 do Cdédigo do
Imposto sobre o Valor Acrescentado (adiante designado abreviadamente por CIVA), ou
seja, sdo sujeitos passivos que no ambito da sua atividade, praticam operacdes que

conferem o direito a deducdo e operacbes que nao conferem esse direito.

As SGPS podem exercer uma atividade principal, que resulta do seu objeto social e duas

acessorias:

- A aplicacdo dos excedentes de tesouraria na aquisicdo de participacdes financeiras que
estdo isentas, ou seja, € impossivel deduzir IVA sobre os bens e servigos adquiridos ou

utilizados para o desenvolvimento dessas atividades;

- Prestacdo de servigos, técnicos de administracdo e gestdo junto das sociedades
participadas e de sociedades com as quais tenham celebrado contrato de subordinagéo, ou

seja, nas prestacoes de servicos em causa pode-se deduzir o IVA.
De acordo com o art.° 9, n° 27 do CIVA, a primeira acessoria esta isenta de IVA.

Mas ndo implica que ndo se possa deduzir o imposto incidente sobre os bens e servigos, ou
seja, as prestacdes de servicos técnicos de administracdo e gestdo estdo sujeitas a IVA,
podendo as SGPS deduzir o imposto suportado para realizar essas prestagoes de servigos

como podemaos verificar nos arts.’ 19 e 26 do CIVA.
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Como se pode verificar no art.® 23 do CIVA, as SGPS exercem, simultaneamente
atividades sujeitas e isentas de IVA, o que implica o direito a uma deducgédo incompleta
pelo método da % de deducdo ou pro-rata (em que o calculo se pode verificar através da

formula apresentada no n° 4 do presente artigo) e ao método da afetacao real.

2.1.3. Aspetos Contabilisticos

Fazendo uma pequena abordagem aos aspetos contabilisticos e analisando NCRF n° 13
(antiga Diretiva Contabilistica n® 9 - Contabilizacdo nas contas individuais da detentora, de

partes de capital em filiais e associadas) pode-se verificar o método aplicado para as SGPS.

De acordo com esta norma, um investimento numa associada (pelo menos 20% do capital
social) deve ser contabilizado pelo Método da Equivaléncia Patrimonial (doravante

designado como MEP) o que implica:

- Conhecer a situacdo liquida das participadas a data da aquisicdo para calculo do
Goodwill ou Badwill;

- Atender a situacdo liquida das participadas no final do exercicio econémico para:
e Imputar os resultados liquidos das participadas de acordo com a % detida
e Registar as outras variagdes nos capitais proprios das participadas

- Relativamente ao exercicio seguinte, aquando da aplicacdo de resultados das

participadas, registar os lucros efetivamente distribuidos e anular os ndo atribuidos.

Para efeitos fiscais ndo sdo de considerar como custos ou proveitos, aqueles que resulta da

aplicacdo do MEP.

O objetivo do MEP ¢é fazer corresponder ao valor da participacao financeira adquirida pela
participante, o valor contabilistico, ou patrimonial, da sociedade participada multiplicada

pela % de participacdo da sociedade adquirente.

2.1.4. Regime Especial das SGPS na ZFM
De acordo com o regime do DL n° 500/80 de 20 de Outubro foi permitido a constituicdo de
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uma Zona Franca na Madeira (doravante designada como ZFM).

A criacdo da ZFM deveu-se ao facto da Regido Auténoma da Madeira, como regido
ultraperiférica da Europa, registar um atraso estrutural na sua organizagdo economica e

social em comparacdo com as restantes regides da UE.

O Centro Internacional de Negocios da Madeira (doravante designado como CINM) ou
também designado como ZFM foi criado em 1987 tratando-se de um auxilio de Estado sob
forma fiscal ao funcionamento das empresas como finalidade de desenvolvimento regional,

0 que poderia ajudar na promocéo do desenvolvimento econémico e social.

O DL n° 352-A/88 de 3 de Outubro e o DL n°® 264/90, de 31 de Agosto possibilitou a

constituicdo de SGPS num centro de offshore.

Derivado aos fatores extra fiscais foram concedidos beneficios fiscais as empresas

instaladas na regido e desde que operem no ambito do CINM, tais como:

- Taxa reduzida de IRC: 5% (as SGPS licenciadas até 31 de Dezembro de 2000
beneficiam de isencdo de IRC, dos rendimentos provenientes das participacfes que
detenham em sociedades ndo residentes no territorio portugués, excetuadas as zonas

francas ou em outros EMs.
Esta isencdo aplica-se juros e rendimentos da prestacdo de servicos as participadas.

Atualmente este regime é aplicavel as sociedades constituidas e licenciadas entre 1 de
Janeiro de 2007 e 31 de Dezembro de 2013 e as sociedades constituidas e licenciadas ao
abrigo do regime antigo, as quais, a partir de 1 de Janeiro de 2012, passaram para 0 NOVO

regime. Este regime é aplicavel até ao final de 2020.

Os rendimentos, nomeadamente, dividendos e mais-valias, auferidos por uma SGPS da
ZFM e provenientes de participacfes em entidades que estejam fora da UE estdo sujeitas a
taxa reduzida de IRC de 4% em 2012 e de 5% entre 2013 e 2020)

- Regime de participation exemption aplicavel a nivel mundial para dividendos, reservas,
mais-valias e menos-valias, ou seja, 0s lucros e reservas distribuidos as empresas da
Madeira pelas suas participadas, bem como as mais e menos valias realizadas mediante a

transmissdo onerosa de partes sociais nestas, por qualquer titulo e independentemente da %
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da participagdo transmitida, ndo concorrem para o seu lucro tributavel desde que:

A empresa da Madeira detenha, direta ou indiretamente e de modo ininterrupto
durante os 2 anos anteriores a distribuicdo ou transmissdo, uma participacdo nado
inferior a 5% do capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui os
lucros/reservas ou cuja participacdo foi transmitida (no caso da distribuicdo dos
lucros, se a participacdo for detida ha menos tempo, devera ser mantida durante o

tempo necessario para completar os 2 anos);

A entidade que distribui os lucros/reservas ou cuja participacao foi transmitida, ndo

tenha residéncia num paraiso fiscal,

A entidade que distribui os lucros/reservas ou cuja participacdo foi transmitida,
esteja sujeita e ndo isenta de IRC (empresas portuguesas), de um imposto referido
da Diretiva Méaes-Filhas (empresas residentes na UE) ou de um imposto de natureza
idéntica ou similar ao IRC desde que a taxa aplicavel a essa entidade ndo seja

inferior a 60% da taxa de IRC. Este requisito pode ser dispensado desde que:

- Os respetivos lucros ou rendimentos provenham em, pelo menos 75% do
exercicio de uma atividade agricola ou industrial no territério onde estdo
estabelecidas ou uma atividade comercial, ou de prestacdo de servicos, que nao

esteja dirigida predominantemente ao mercado portugués;
- A atividade principal da entidade n&o residente ndo consista na realizagdo das:

1. Operacbes proprias da atividade bancaria, mesmo que ndo exercida por

instituicBes de crédito;

2. OperacBes relativas a atividade seguradora, quando 0s respetivos
rendimentos resultem predominantemente de seguros relativos a bens
situados fora do territorio de residéncia da entidade ou organismo ou de

seguros respeitantes a pessoas que nao residam nesse territério;

3. Operacdes relativas a partes sociais representativas de menos de 5% do
capital social ou dos direitos de voto, ou quaisquer participacdes detidas em

entidades com residéncia ou domicilio em pais, territorio ou regido sujeitos
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a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da lista aprovada
por portaria do membro do Governo responsavel pela area das finangas, ou
outros valores mobiliarios, a direitos da propriedade intelectual ou
industrial, a prestacdo de informacgdes respeitantes a uma experiéncia
adquirida no setor industrial, comercial ou cientifico ou a prestacdo de

assisténcia técnica;

4. Locacdo de bens, exceto de bens imdveis situados no territorio de

residéncia.

e Os lucros/reservas distribuidas ndo correspondam a gastos dedutiveis pela entidade

que os distribui;
e A empresa ndo esteja sujeita a um regime de transparéncia fiscal.
- Isengdo de retengdo na fonte na distribuicdo de dividendos a s6cios corporativos;

- Isencdo de obrigacdo de reter na fonte o pagamento de royalties, servicos e juros a

terceiros;
- Crédito de imposto por dupla tributacdo internacional, juridica e econdémica;

- Isencdo de impostos sobre as mais-valias na venda de participacdes na empresa da
Madeira (este regime pode eliminar a tributacdo das mais-valias realizadas com a alienagéo
de participacdes desde que por um periodo minimo de detencdo de 1 ou 3 anos esteja

cumprido);

- Isencdo de imposto sobre as mais-valias obtidas na venda das participadas nas condi¢des

da participation exemption;

- Isencéo de retencédo sobre os dividendos, juros e royalties de participadas da UE, desde

que cumpridos os requisitos da diretiva méaes e filhas ou da diretiva de juros e royalties;
- Isencéo de IS (para os financiamentos obtidos e/ou concedidos a partir de Portugal);
- Isengédo do IMT e IMI;

- Isencéo de emolumentos e de registo.
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Os juros que possam ser auferidos por uma SGPS podem ser sujeitos as taxas reduzidas de
IRC (4% em 2012 e de 5% entre 2013 e 2020) sempre que esse rendimento ndo seja

proveniente de empréstimos de curto prazo ou de tesouraria.

Os juros pagos a entidades néo residentes em Portugal, por entidades a operar na ZFM, sdo
isentos de retencdo na fonte, desde que o produto desses empréstimos se destine a
realizacdo de investimentos e ao normal funcionamento da entidade mutuéria, no ambito
da ZFM.

As SGPS ndo estdo sujeitas aos plafonds maximos de matéria coletavel, os quais estdo
associados aos n° de postos de trabalho gerados na ZFM ou relacionados com atividades
realizadas na ZFM, nem ao investimento minimo de 75.000€ em ativos fixos, corpdreos ou

incorporeos.

Os rendimentos auferidos por uma SGPS da ZFM e provenientes de participacdes em
entidades da UE, néo estdo abrangidos pelo regime especial da ZFM, mas sim pelo regime
geral de IRC.

Significa que os dividendos provenientes de entidades da UE podem beneficiar de uma
isencdo de tributacdo (pelo regime da dupla tributacio economica), desde que
determinados requisitos estejam cumpridos. Os juros provenientes de entidades da UE
estdo sujeitos a taxa de IRC de 25%.

Os dividendos distribuidos por SGPS na ZFM a entidades ndo residentes, estdo sujeitos ao

regime geral de retencdo na fonte.

N&o sdo aplicadas em Portugal as regras de subcapitalizacdo aos financiamentos
provenientes de entidades localizadas na UE.

As entidades licenciadas no CINM até 31 de Dezembro de 2000 beneficiam de isencdo de
IRS e IRC, até 31 de Dezembro de 2011, desde que cumpram com 0S requisitos
estabelecidos na lei (art.° 33 do EBF):

- Estar licenciado pelo Governo Regional da Madeira para operar no &mbito do CINM;

- Isencdo de retencdo na fonte nos pagamentos a ndo residentes em Portugal ou nos

pagamentos a outras entidades a operar no CINM;
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- Taxa reduzida de IRC aplicavel nos rendimentos obtidos fora de Portugal ou nos
rendimentos obtidos com outras entidades a operar no CINM;

- Isencdo de imposto sobre as mais-valias na venda de participacBes na empresa ndo é

aplicavel a socios residentes em Portugal ou em paraisos fiscais;

- No caso de empresas de transportes maritimos, a taxa reduzida de IRC ndo se aplica aos
rendimentos derivados do transporte de passageiros ou de carga entre portos nacionais

portugueses;

- Isencdo de IMT e IMI apenas nos imdveis situados na Madeira afetos a atividade da

empresas.

Nos transportes maritimos as isen¢des/redugdes de IRC aplicam-se a todos os rendimentos
derivados desta atividade, excetuando os rendimentos derivados do transporte de

passageiros ou de carga entre portos nacionais.

Os tripulantes dos navios registados no Registo Internacional de Navios estdo isentos de
IRS.

Os tripulantes e respetivos empregadores estdo isentos de contribuir para a seguranca
social em Portugal, desde que estejam cobertos por outro sistema de seguranca social ou

seguro voluntério.

Na Zona Franca Industrial as isen¢des/reductes de IRC aplicam-se a todos os rendimentos
de natureza industrial desenvolvidos na Zona Franca Industrial, incluindo os rendimentos

obtidos em Portugal.

As entidades que prossigam atividades industriais beneficiam ainda de uma deducéo de
50% a coleta do IRC desde que preencham pelo menos, duas das seguintes condices:

- Contribuam para a modernizacdo da economia regional, nhomeadamente através da

inovacdo tecnoldgica de produtos e de processos de fabrico ou de modelos de negocio;

- Contribuam para a diversificagdo da economia regional, nomeadamente através do

exercicio de novas atividades de elevado valor acrescentado;

- Promovam a contratacéo de recursos humanos altamente qualificados;
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- Contribuam para a melhoria das condi¢cdes ambientais;

- Criem, pelo menos, 15 postos de trabalho, que devem ser mantidos durante um periodo

minimo de 5 anos.

A ZFM pode ter ainda utilidade e vantagens competitivas relativamente a outras pracas
internacionais pela combinacdo de taxas reduzidas com a aplicacdo de regimes de
eliminacdo de dupla tributacdo econdmica e com a rede de acordos de dupla tributacéo,

constituindo plataforma de investimento a considerar.

2.1.5. Direito comparado entre Portugal e Espanha

Existem sociedades holdings em todo o mundo, nomeadamente na Alemanha, Austria,
Bélgica, Dinamarca, Espanha, Finlandia, Franca, Grécia, Holanda, Portugal, Luxemburgo,

Suécia e Reino Unido.

Presentemente vamos analisar os regimes juridico e fiscal das sociedades holdings
existente em Portugal e Espanha.

2.1.5.1. Regime Portugués

2.1.5.1.1. Regime Juridico

Como ja anteriormente foi apresentado, este regime é regulamentado pelo DL n° 495/88 de
30 de Dezembro, sendo atualmente, este o regime em vigor, com as alteracdes introduzidas
pelo DL n° 318/94 de 24 de Dezembro e pelo DL n° 378/98 de 27 de Novembro.

2.1.5.1.2. Regime Fiscal

2.1.5.1.2.1. Tributagdo dos Dividendos Recebidos pelas SGPS na UE

Os dividendos recebidos pelas SGPS s6 sdo tributados como lucros na sociedade
distribuidora quando houver distribuicdo aos socios, quer sejam singulares, quer sejam
coletivos. Logo estamos perante uma situagdo de dupla tributacdo. A dupla tributacéo é por

regra em quase todos os paises da UE, eliminada ou atenuada.
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Nas SGPS, a eliminacdo ou atenuacdo da dupla tributagdo econdmica dos lucros obtidos
das subsidiarias segue de perto os requisitos das outras sociedades do regime geral.

Em Portugal existe eliminacdo da dupla tributacdo desde que se cumpra 0s requisitos para

a aplicacéo do regime. Requisitos esses que sao:
- A participacéo detida por periodo maior ou igual a 1 ano;
- Caso néo seja cumprido este requisito entdo séo tributados 50%.

Verifica-se assim, que a eliminacdo total da dupla tributacdo economica dos dividendos
recebidos pelas SGPS, provenientes das suas subsidiarias, mediante certos requisitos esta

relacionada com a % de participacdo e com o periodo de detencdo da mesma.
Pode deduzir a totalidade dos dividendos incluidos na base tributavel desde que:

- Sejam cumpridas todas as condicdes exigidas no art.° 2 da Diretiva 90/435/CEE de 23 de
Julho (Diretiva das Sociedades Méaes/Filhas, atual 2011/96/UE de 30 de Novembro);

- A sociedade participada tiver sede ou direcdo efetiva em territorio portugués esteja
sujeita e ndo isenta de IRC;

- A participacdo tenha sido detida ininterruptamente durante o ano anterior a data da

distribuicdo dos dividendos, ou haja intencéo de a manter pelo menos 1 ano.

Se for inferior a 1 ano aplica-se o regime geral, ou seja, uma dedugdo de 50% dos

rendimentos correspondentes aos lucros distribuidos incluidos na base tributavel.

Os dividendos também estdo isentos de retencdo na fonte se se aplicar os requisitos do

regime de isencdo de tributacdo dos dividendos.

Se as SGPS e as suas participadas tém sede em diferentes EMs da UE, as regras de
retencdo na fonte obedecem aos previsto da diretiva mdes-afiliadas, ou seja, os lucros

distribuidos as sociedades-mées ndo sdo objeto de retengdo no Estado da sede da afiliada.

Quando as sociedades tiverem sede ou direcdo efetiva em paises terceiros, a retencdo na
fonte segue o previsto nos acordos da dupla tributagdo celebrados entre os diferentes

paises.
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O objetivo da Diretiva 90/435/CEE de 23 de Julho (Diretiva das Sociedades Mées/Filhas,
atual 2011/96/UE de 30 de Novembro) é:

- Isentar de retencdo na fonte, os dividendos e outro tipo de distribuicdo de lucros pagos
pelas sociedades afiliadas as respetivas sociedades-mde, bem como suprimir a dupla
tributacdo de tais rendimentos ao nivel da sociedade-mae (como podemos verificar no

ponto 3 da presente diretiva);

- Garantir a neutralidade fiscal que é necessario para isentar a retencdo na fonte, os lucros
que uma sociedade afiliada distribui a sua sociedade-mae (ponto 8 da diretiva). Esta

permite:

- A livre circulacdo dos dividendos sem tributagdo na fonte;
- Promover o investimento dentro da Europa;

- A construcao do mercado interno;

- Liberdade de investimento e de circulacéo;

- Que os dividendos sejam distribuidos sem tributacdo onde sdo gerados, podendo ser

tributados onde sdo recebidos, dependendo do pais;

- Desagravar fiscalmente qualquer investimento que faca no exterior (EM).

Tem como requisitos os 10% de participacdo (no minimo), com regras de excecao (art.° 3):
- Direito de voto (acordo bilateral);

- Detencdo minima de 2 anos.

Existe 4 matrizes esséncias:

- A sociedade que gera lucros é tributada no EM onde esta estabelecida, ou seja, ha
tributacdo em IRC no pais onde estd estabelecido ndo havendo a perda do imposto e ha

isencao;

- Os dividendos distribuidos internamente sdo também tributados (em IRC ou IRS),
podendo haver lugar a desagravamento por forca da dupla tributacdo econdmica (A
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tributacdo € normal dos rendimentos no EM onde esta estabelecido);

- Os dividendos distribuidos as sociedades-mae europeias ndo sdo tributados nos paises
onde foi gerado o rendimento, ou seja, ndo ha lugar a retencdo na fonte nem outro tipo de

tributo no pais onde sdo gerados, em regra, sdo no pais de chegada;

- No pais de destino estes dividendos distribuidos podem ser tributados, mas as vezes ndo
s&o, como é o caso da Holanda. Depende muitas vezes da politica fiscal de cada pais.

Diretiva das Sociedades Maes/Filhas € um instrumento juridico de harmonizacéo fiscal que
pretende contribuir para o bom funcionamento do mercado interno comum e para 0

crescimento econémico.

2.1.5.1.2.2. Tributacdo das Mais-Valias obtidas pelas SGPS na UE

As mais-valias sdo os rendimentos obtidos pela SGPS com a alienacdo das participacdes
sociais, as quais tem sido sujeitas a tributacdo favorével. Isto porque as empresas
participadas terem gerado lucro e j& terem sido tributadas.

Nos varios EMs da UE, as mais-valias obtidas pelas SGPS beneficiam de um regime de
exclusdo em sede de imposto sobre o rendimento desde que também cumpram os

requisitos como os dividendos.

Também as perdas obtidas com as participacfes sociais tém um tratamento semelhante, ou

seja, ndo ser aceite como custo fiscal.

Nessas perdas incluem-se as menos valias e 0s juros dos empréstimos contraidos para

financiar a aquisicé@o das partes de capital.
O tratamento fiscal difere muito de pais para pais.

Em Portugal, as menos valias e os juros de financiamento ndo sdo dedutiveis e as mais-

valias sdo excluidas. Isto desde que se cumpra 0s requisitos que s&o:
- Percentagem de participacdo seja maior ou igual a 10%;

- Periodo de detencéo seja maior ou igual a 1 ano.
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2.1.5.2. Regime Espanhol

2.1.5.2.1. Regime Juridico

Em Espanha, as sociedades holding sdo designadas como Entidad de Tenecia de Valores
Extranjeros (doravante designada como ETVE), que foi introduzida no sistema espanhol
pela Ley 43/195 de 27 de deciembre, del impuesto sobre Sociedades (LIS) cuja entrada em

vigor ocorreu em 1 de Janeiro de 2006.

A Ley de 3/2000 de 23 de Junio, Ley 6/200 de 13 de deciembre e Ley 14/2000 de 29 de
deciembre vieram clarificar o regime fiscal aplicavel as ETVE.

A ETVE é uma sociedade de direito espanhol que pode assumir a forma de sociedade
anonima (SA) ou sociedade por guotas (SL ou SRL) correspondendo ao tipo portugués de

sociedade andnima e sociedade por quotas.

Tanto a SA como a SRL séo sociedades de responsabilidade limitada, tendo a SA um
capital social minimo de 60.101,21€ ¢ a SL de 3.005,60¢€.

A constituicdo duma ETVE passa pela celebracdo de uma escritura publica e posterior

registo da mesma na CRC, momento a partir do qual adquire personalidade juridica.

Tanto a nivel de SA como a nivel de SRL pode haver a constituicdo originaria de uma

unipessoal.

Os estatutos da sociedade devem fazer parte da escritura de constituicdo e devem conter

obrigatoriamente disposi¢des que véo regular a vida da sociedade.

No objeto social da ETVE deve constar nomeadamente a gestdo e administracdo de
participacOes sociais de entidades ndo residentes para efeitos fiscais em Espanha, devendo

a mesma ter meios materiais e humanos para a prossecucao desse objeto.

O objeto duma ETVE pode compreender outras atividade, no entanto, para ter acesso ao
regime fiscal referente a participacdes sociais respeitantes a entidades ndo residentes em
Espanha, deve constar desse objeto a referida gestdo e administracdo de participacfes

sociais de entidades ndo residentes para efeitos fiscais em Espanha.
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As ETVE podem ter participacbes noutras entidades residentes em Espanha s6 que o
regime fiscal especifico a nivel de dividendos e mais-valias fiscais que caracteriza este tipo

de sociedades so se aplicara as participacdes sociais de ndo residentes.

As entidades residentes detidas pela ETVE aplicar-se-a o regime geral do imposto sobre as

sociedades espanholas.

Os titulos representativos das participaces sociais em entidades ndo residentes devem ser
normativos, isto €, deve haver uma identificacdo clara das entidades em questdo com vista

a provar-se gque as participacdes sdo relativas a entidades nao residentes.

Estes aspetos da vida societaria das ETVE, tanto como SA como SRL, sdo regulados
respetivamente pelo Decreto Real 1564/1989 de 1989 e Lei n° 2/1995 de 23 de Marco de
1995.

2.1.5.2.2. Regime Fiscal

As ETVE tém um regime fiscal muito positivo a nivel das mais-valias e dos dividendos

relacionados com participacdes sociais em entidades néo residentes para efeitos fiscais.

Em Espanha, uma vez que relativamente aos rendimentos derivados de juros decorrentes
de crédito concedido, assim como de servigos prestados pela ETVE as suas participadas
ndo residentes para efeitos fiscais em Espanha, os referidos rendimentos serdo tributados

segundo as regras de tributacdo espanhola.

2.1.5.2.2.1. Imposto Selo

Na constituicdo e aumento de capital social tanto nas SA como SRL, o IS é de 1%, sobre o
montante da contribuicdo efetuada, quer seja em dinheiro ou em espécie, sendo igualmente
devido o imposto do selo sobre o montante do prémio de emissdo que haja sido

reconhecido.
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2.1.5.2.2.2. Dividendos Recebidos

Para que os dividendos de fonte estrangeira ndo sejam tributados a nivel de ETVE,
havendo por conseguinte uma Dupla Tributacio Econdémica (adiante designada

abreviadamente por DTE) é necessario cumprir com trés requisitos:
- Nivel de participagdo minima:

A participacdo direta minima detida pela ETVE na filial ndo residente devera ascender
pelo menos 5% do capital social da filial ou o custo de aquisicao na filial ndo residente seja

igual ou superior a 6.000.000€.

A participagdo indireta em pelo menos 5% em subsidiaria ndo residente também pode

qualificar o regime.

A participacdo devera ter sido detida ininterruptamente durante o ano anterior a
distribuicéo de dividendos ou caso isso ndo se verifique haja intengdo de a ETVE venha a
deter a participacédo pelo menos de 1 ano.

- Nivel de tributacéo:

A subsidiaria ndo residente devera estar sujeita a um imposto sobre sociedades idéntico ao
imposto sobre sociedades espanholas no ano em que os resultados objeto de distribuicéo
tenham sido obtidos.

Se a subsidiaria ndo residente se encontrar localizada num territorio considerado pelas

autoridades fiscais espanholas como paraiso fiscal, o regime das ETVE néo é aplicado.
- Nivel dos rendimentos distribuidos:

O rendimento distribuido deve provir de atividades econémicas desenvolvidas no pais
subsidiario pela mesma e considera-se verificado quando 85% dos rendimentos da

subsidiaria ndo residente digam respeito a:

e Rendimentos derivados de atividades comerciais ou industriais da subsidiaria ndo
residente no seu pais de origem e que a mesma tenha uma estrutura material e

humana apta para o desenvolvimento dessas atividades.
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e Rendimentos provenientes da prestacdo de servicos por parte da subsidiaria ndo
residente no seu pais de origem ou para outros paises que nao Espanha devendo a
subsidiaria ter uma estrutura material e humana apta para o desenvolvimento dessa

atividade.

e Rendimentos da atividade seguradora por parte da subsidiaria ndo residente
quando os mesmos ndo sejam provenientes de riscos localizados no pais de
residéncia da subsidiaria ou noutro pais que ndo Espanha e haja uma estrutura
material e humana apta para o desenvolvimento dessas atividades por parte da
subsidiaria.

2.1.5.2.2.3. Dividendos pagos por uma ETVE a um socio ndo residente

Né&o ha retencdo na fonte nos dividendos distribuidos a sécios ndo residentes fiscalmente
em Espanha, exceto se 0 sdcio ndo residente se localizar num paraiso fiscal, podendo
igualmente aplicar-se a Diretiva 90/435/CEE de 23 de Julho (atual 2011/96/UE de 30 de

Novembro), caso as entidades cumpram os requisitos estabelecidos no art.° 2 da diretiva.

2.1.5.2.2.4. Mais-Valias Fiscais

Para que a mais-valia fiscal apurada na alienagdo seja excluida de tributacdo em Espanha é

necessario reunir trés requisitos:

- O requisito temporal minimo de 1 ano de detencdo tera que se verificar a data da

alienacdo;

- O teste referente ao nivel de tributacdo terd que se verificar em todos os exercicios

fiscais em que a ETVE deteve a subsidiaria ndo residente;

- O comprador ndo deve ser um residente de um paraiso fiscal.

2.1.5.2.2.5. Menos-Valias Fiscais

As menos valias fiscais decorrentes da alienacdo das subsidiarias ndo residentes sdo

dedutiveis fiscalmente.
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2.1.5.2.2.5.1. “Goodwill” da Aquisi¢cdao das Subsididarias

O goodwill decorrente da aquisicdo de uma participacdo em subsidiaria ndo residente é

dedutivel fiscalmente por um periodo de 20 anos.

2.1.5.2.2.5.2. Financiamento da Aquisicdo das Subsidiarias

Sdo dedutiveis os juros de financiamento diretamente relacionados com a aquisicao de

subsidiarias nao residentes.

Espanha tem regras de subcapitalizacio?.

2.1.5.2.2.5.3. Regime Fiscal das ETVE face ao Codigo de Conduta

O Regime fiscal das ETVE relativo aos dividendos e mais-valias fiscais foi analisado a
nivel da UE a luz dos principios do Cddigo de Conduta e o Relatério Primarolo concluiu

que o regime nao era prejudicial®. As razdes invocadas foram:

- Os rendimentos que as ETVE usufruiam a titulo de dividendos e mais-valias das suas
participadas ndo residentes tinham como base rendimentos ndo passivos (dividendos, juros,
royalties, servicos) gerados pelas suas participadas mas antes provenientes de uma

atividade do tipo comercial ou industrial, isto €, duma atividade econémica;

- Os rendimentos gerados nas participadas ndo residentes tenham sido ai tributados por um

imposto sobre as sociedades similar ao imposto sobre as sociedades em Espanha,;
- Os rendimentos ndo eram provenientes de paraisos fiscais.

Qualquer sociedade que queira aplicar o regime das ETVE deverd comunicar as

autoridades tributarias espanholas.

2 Constantes no art.° 20 da Ley 43/95, de 27 de deciembre( Ley do Impuesto sobre sociedades)

3 Ribas, Silvia Lopez, “tributacion de la Entidad de Tenencia de Valores Extranjeros Espanola”, Inspetora
de Hacienda del estado, Agencia Estatal de Administracion Tributaria, Doc. N° 12/01 [consult. 10 de Janeiro
2014].Disponivel em http://www.ief.es/documentos/recursos/publicaciones/documentos_trabajo/2001_12.pdf
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2.1.5.3. Comparacdao entre os dois regimes

Espanha tem uma rede de acordos de dupla tributacdo (adiante designado abreviadamente

por ADT) muito maior que Portugal.

Maiores beneficios concedidos nos ADT celebrados por Espanha pagam dividendos, juros

e royalties.

Aspetos Gerais:

Legalmente Portugal é suportado pelo DL n° 495/88 de 30 de Dezembro enquanto Espanha

€ um regime genérico.

A deducdo de encargos financeiros para a aquisicdo de participagdes sociais em Portugal,

sdo normalmente dedutiveis, exceto no caso das SGPS (até 31/12/13).

Em Espanha sdo, ndo dedutiveis, caso sejam relativos a financiamentos intragrupo para a
aquisicdo de partes sociais intragrupo e o adquirente ndo comprove que a aquisi¢do foi

feita por motivos econdmicos validos.

Caso contrario, serdo dedutiveis, mas limitados a 30% da sociedade, caso 0s
financiamentos sejam obtidos intragrupo (encargos financeiros que excedam este limite

poderdo ser reportados nos 18 exercicios seguintes).

2.1.5.3.1. Dividendos Recebidos
O regime aplicavel em ambos € a Isencao.

Em Portugal as entidades elegiveis sdo as entidades residentes em Portugal e em EMs da
UE.

Em Espanha, as sociedades sujeitas a impostos, onde exclui os paraisos fiscais, ou
residentes em estados com as quais exista ADT em vigor com clausula de troca de
informagdo. Mais de 85% dos lucros devem resultar de atividades operacionais fora de
Espanha.
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Condicoes:

O periodo de detencdo para Portugal até 31/12/13 era de 1 ano. A partir de 2014 passou

para 2 anos. Para Espanha € 1 ano.

A % minima de participacdo em Portugal era de 10% até 31/12/13. A partir de 2014 é de
5%. Em Espanha é 5% ou custo de aquisi¢do de 6.000.000€ apenas para as ETVE.

2.1.5.3.2. Dividendos Distribuidos

O periodo de detencdo para Portugal até 31/12/13 era de 1 ano. A partir de 2014 passou
para 2 anos. Para Espanha é 1 ano.

A % minima de participacdo em Portugal era de 10% até 31/12/13. A partir de 2014 é de
5%. Em Espanha é 5%.

2.1.5.3.3. Mais-Valias

Em Portugal e Espanha o regime aplicavel é a isencdo e o periodo de detencdo para
Portugal até 31/12/13 era de 1 ano. A partir de 2014 passou para 2 anos. Para Espanha é 1

ano.

O regime portugués € favoravel para lucros distribuidos por entidades residentes nos Paises
Africanos de Lingua Oficial Portuguesa (adiante designados como PALOPS) e em Timor-

Leste, em virtude de regime de isencdo especifico, desde que para o efeito:

- A entidade beneficiaria esteja sujeita e ndo isenta de IRC, sendo o mesmo aplicavel a

subsidiaria;

- Participacdo no capital social da subsidiaria de, pelo menos, 25% ininterruptamente por 2

anos;

- Lucros distribuidos provenham de lucros tributados a taxa ndo inferior a 10% e ndo

resultem de atividades passivas.
O regime de participation exemption espanhol é favoravel para os:

- Dividendos recebidos de participacdes entre 5% e 10%;
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- Dividendos recebidos de participagoes fora da UE;
- Dividendos distribuidos a acionistas ndo residentes num EM da UE para as ETVE;

- Dividendos distribuidos a acionistas residentes na UE, mas com participacfes de 5% e
10%.

Em relacdo as Diretivas Comunitarias, nomeadamente a Diretiva Mae/Filhas (Diretiva
90/435/CEE de 23 de Julho, atual 2011/96/UE de 30 de Novembro), em Portugal a
participacdo direta no capital tem que ser ndo inferior a 10%, a participacdo detida de
forma ininterrupta durante 1 ano e as sociedades tém que cumprir 0s requisitos previstos no

art.° 2 da diretiva.

Em Espanha a participacao direta no capital tem que ser néo inferior a 5% e a participacéo
detida de forma ininterrupta durante 1 ano e também tem que cumprir com o0s requisitos do

art.? 2 da diretiva.

A Diretiva Juros e Royalties (atual diretiva 2003/49/CE de 3 de Junho) para ambos os
paises, uma das entidades tem que deter uma participacdo direta na outra sociedade de,
pelo menos, 25% ou alternativamente uma sociedade de um EM da UE detenha uma

participacdo minima em ambas as sociedades.

A diferenca que existe entre os dois paises € o periodo minimo de detencdo uma vez que
em Portugal € de 2 anos (de forma ininterrupta) e em Espanha é de 1 ano.

Nas Zonas Francas e comecando pela Zona Franca da Madeira as entidades abrangidas sdo
as entidades licenciadas até 1 de Janeiro de 2013 e as entidades licenciadas até 31 de

Dezembro de 2006 que tenham solicitado a transferéncia para o novo regime.

A taxa aplicavel é de 4% em 2012 e 5% de 2013 a 2020. As condi¢des de acesso ao regime
sdo0 um investimento minimo de 75.000€ na aquisicdo de ativos fixos corpOreos nos

primeiros 2 anos de atividade e criagdo/manutencdo de um certo n° de postos de trabalhos.

A nivel de pagamentos a entidades ndo residentes, hd retencdo na fonte sobre os
dividendos e juros de suprimentos (exceto na UE, caso se cumpra com as condi¢des para a
aplicacdo das diretivas) e isencdo de retencdo na fonte sobre outros juros, royalties e

honorarios para prestacéo de servicos.
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Para a Zona Franca das Canéarias as entidades estabelecidas nas Canarias até 31 de
Dezembro de 2006 e as taxas aplicaveis sdo de 4% até 31 de Dezembro de 2019.

As condicBes de acesso ao regime sdo um investimento minimo de 100.000€ na aquisicéao
de ativos fixos nos dois primeiros anos de atividade e criacdo/manutencdo de um certo n°

de postos de trabalho.

Hé& isencdo de retencdo na fonte sobre os dividendos e juros, desde que se cumpra oS
requisitos para a aplicacdo da diretiva Mae/Filhas (Diretiva 90/435/CEE de 23 de Julho,
atual 2011/96/UE de 30 de Novembro) (ndo aplicaveis a entidades residentes em paraisos

fiscais).

E importante a criacio de regimes de incentivos que no caso de Portugal possa possibilitar
a contratualizacdo de regimes fiscais e financeiros para os investimentos quer seja em

Portugal quer seja no estrangeiro até 31 de Dezembro de 2020 com algumas medidas:
- Aplicéavel a determinados tipos de sociedades;

- Concessdo de créditos de imposto com base numa determinada percentagem (10% e
20%);

- Extensdes de aplicabilidade do regime de isen¢do de tributacdo de dividendos, quando

participadas séo domiciliadas fora da UE;
- Isengéo ou reducéo de IMI, IMT e IS;

- Beneficio fiscal de 10% das aplicacdes relevantes para o projeto, dependente da criacdo

de um certo n° de postos de trabalho.

Em Espanha o regime de incentivos passa pelo regime especifico de tributacdo de
rendimentos decorrentes da detencdo e exploracdo de propriedade intelectual, o regime de
amortizacdo fiscal de goodwill gerado na aquisicdo de negdcios e participacdes (para 0s
anos fiscais de 2012 e de 2013, a taxa maxima anual de amortizacdo permitida foi reduzida
de 5% para 1%) e o regime de incentivos para o Pais Basco onde existe reducdo de taxa de

imposto sobre as sociedades, para 28% ao invés de 30%, a qual pode ainda ser reduzida
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para 24% para pequenas sociedades localizadas em certas provincias do Pais Basco®.

A nivel do RETGS é um regime similar ao de Portugal com algumas caracteristicas de

consolidacdo integral:
- O sujeito passivo é o grupo fiscal;
- Para se aplicar o RETGS é necessario:

e Estabelecimento estavel de um néo residente pode ser qualificado como a entidade

dominante do grupo;
e Todas as sociedades devem ser residentes em Espanha;

e Em termos gerais, € necessario a existéncia de uma participacdo minima da

entidade dominante de 75%, por um periodo de 1 ano nas entidades do grupo.

- Os lucros e prejuizos dentro do grupo sao eliminados e o rendimento consolidado liquido

é sujeito ao imposto;

- Prejuizos fiscais incorridos antes da aplicacdo do regime podem ser utilizados apenas

pela mesma entidade;

- Cada entidade do grupo é obrigada a preencher declaracdo anual, mas a declaragdo anual

de grupo é submetida pela entidade dominante.

2.2. Grupo de Sociedades

Um grupo de sociedades (doravante designado como GS) é um conjunto de sociedades

juridicamente independentes, mas submetidas a uma Unica direcdo unitéria.

Elementos basicos que caraterizam o0 conceito de grupo sdo o elemento da
interdependéncia juridica das entidades agrupadas mantendo quer a sua autonomia

patrimonial quer a sua autonomia organizativa.

4 (i.e. Alava, Biscaia e GuipUscoa)
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Permite contra distinguir o grupo de outras técnicas que envolvem o desaparecimento da
individualidade juridica das entidades componentes que é o exemplo da fuséo, no qual a
integracdo econdmica das sociedades é acompanhada da extin¢do da personalidade juridica
de uma delas e o elemento da dependéncia economica do conjunto destas sociedades-filhas

relativamente ao poder de direcdo de uma delas (sociedade mae).

Estes sdo regulados pelo CSC, como sociedades coligadas que se aplica apenas a
sociedades que obedecam a certos requisitos e que sé sdo relevantes as sociedades por
quotas e as sociedades por agdes, estas quer sejam andnimas quer em comandita como

podemos verificar no art.° 481 do CSC.

Este regime € s aplicado as sociedades com sede em Portugal e integra em dois grandes
conjuntos: 0s que se encontram em relacdo de participacdo e o das que se encontram em

relacdo de grupo.

As relacGes de participacdo podem ser de, simples participacdo, de participacdes reciprocas
e de simples dominio.

As relacbes de grupo contemplam o dominio total, inicial e superveniente, 0 grupo

paritario e o grupo de subordinacéo.

Podemos classificar as sociedades em relagdo de simples participacdo (art.° 483 do CSC) e
participacdo reciproca (art.° 485 do CSC) como sociedades coligadas sem influéncia

dominante.

E as sociedades provenientes de participacdes sociais como o simples dominio (art.° 486
do CSC), o dominio total, inicial ou superveniente (art.® 488 e 489 do CSC) e as sociedades
provenientes de contrato como o grupo paritario (art. 492 do CSC) e o grupo de

subordinacdo (art.° 493 do CSC) como sociedades coligadas com influéncia dominante

De acordo com o art.° 483, n° 1 do CSC considera-se que uma sociedade estad em relacdo
de simples participacdo com outra quando uma delas é titular de quotas ou agdes de outra
em montante igual ou superior a 10% do capital desta, ndo havendo qualquer outro tipo de
relacdo previstas no art.° 482 do CSC, ou seja, participagdes reciprocas, dominio ou grupo.

Este tipo de relacdo requer a existéncia de deveres de declaragdo e de publicidade de
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participacOes sociais na apresentacdo das contas e o dever de comunicagdo por escrito a
outra sociedade de todas as aquisi¢des e alienacdes de quotas ou ac¢des de outra sociedade

desde que se estabeleca a relagdo de simples participacéo.

As sociedades que estiverem em relacdo de participacdes reciprocas sdo quando uma

sociedade participa no capital de outra e esta no da primeira, atingindo ambas as

participacOes de 10% do capital de cada participada como podemos constar no art.° 485 do
CSC.

Sociedades em relacdo de dominio, sdo consideradas quando, duas sociedades que estdo
em relacdo de dominio, em que uma delas, a dominante, pode exercer diretamente ou
através de entidades ou pessoas desde que preencham os requisitos estabelecidos no art.°
482, n° 2 do CSC que séo:

- As acdes ou quotas que uma sociedade dependente daquela participante possua na

participada;

- As participacOes tém que ser detidas por uma sociedade que esteja em relacdo de grupo

com a participante;

- AcOes ou quotas de gque uma pessoa seja titular desde que por conta de qualquer dessas

sociedades.

Considera-se uma sociedade dependente de uma outra se esta direta ou indiretamente
detiver uma participacdo maioritaria de capital, se dispuser de mais de metade dos votos e
se tiver a possibilidade de designar mais de metade dos membros do Orgao de

administracdo ou do 6rgdo de fiscalizacdo (art.° 486, n° 2 do CSC).

As sociedades em relacdo de dominio total resultante de participacdo de capital podem ser

inicial ou superveniente (art.° 488 e 489 do CSC).

Uma sociedade pode constituir uma sociedade anénima cujas aces, ela seja inicialmente a

Unica titular, dai ser dominio total inicial.

No dominio total superveniente, a sociedade que diretamente ou por outras entidades ou

pessoas que preencham os requisitos do art.® 483, n°® 2 do CSC, ja anteriormente
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apresentados, domine totalmente uma outra sociedade, por ndo haver socios, forma um
grupo com esta Ultima, por forca da lei, salvo se a assembleia geral da primeira, tomar
algumas deliberacdes, sendo elas a dissolucdo da sociedade dependente, a alienacdo de
quotas ou agdes da sociedade dependente ou a manutencao da situacao existente (art.’ 489,
n°1len2).

A relacdo de grupo por dominio total, inicial ou superveniente permanece desde que ndo
ocorra um facto determinante da sua extincdo como podemaos verificar no art.° 489, n° 4 do
CSC:

- A mudangca, para fora de Portugal, da sede da sociedade dominante ou da dominada;
- A dissolucéo da sociedade dominante;

- A alienacdo de mais de 10% do capital da sociedade, direta ou indiretamente,

dependente.

O grupo paritério assemelha-se a uma fusdo por constituicdo. Mas no caso das fusdes, as
sociedades fundidas extinguem-se e por isso gera-se uma situacao definitiva.

No grupo paritario, as sociedades agrupadas mantém-se com a sua personalidade prépria e
com os respetivos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo ainda que possa criar um Orgao

comum de direcdo ou coordenacao (art.° 492, n° 4 do CSC).

A relacdo de grupo paritario constitui-se por contrato (art. 492 do CSC) e por
subordinacdo (art.° 493 do CSC).

Por contrato e de acordo com o art.° 492, n° 1 do CSC, duas ou mais sociedades que nao
sejam dependentes nem entre si e nem de outras sociedades, podem constituir um grupo de
sociedades, mediante contrato pelo qual aceitam submeter-se a uma direcdo unitéria e

comum.

Por contrato de subordinacéo, pode subordinar a gestdo da sua propria atividade a direcéo
de uma outra sociedade, quer seja sua dominante ou nédo (art.° 493 do CSC). Este pode ser

celebrado entre sociedades ja em relagéo integral ou parcial.

A constituicdo do contrato por subordinacéo é através da elaboracdo de um projeto pelas
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administragcbes das sociedades interessadas que contem todos os motivos e obrigagdes
necessarios para a tomada de posicao dos socios (art.° 496 e 498 do CSC). Este contrato é
celebrado por escritura publica, publicado e inserido no registo das duas sociedades

celebrantes do contrato.

2.2.1. GS - RETGS

Quando existe um GS, a sociedade dominante, pode optar pela aplicacdo do regime
especial de determinacdo da matéria coletavel em relacdo a todas as sociedades do grupo
(de acordo com o art.° 69, n° 1 do CIRC).

Este regime designado como RETGS encontra-se regulamentado pelo art.° 69 e ss. do
CIRC e pela Lei n° 30-G/2000 de 29 de Dezembro.

Este regime surge em substituicdo do regime de tributacdo pelo lucro consolidado que foi

revogado.

Para efeitos fiscais, os grupos de sociedades surgem como fator de competitividade dos
grupos econdmicos e é um passo decisivo no sentido de conferir uma visao fiscal conjunta

da situacéo financeira e patrimonial e da capacidade contributiva do GS.

O antigo regime tributava os GS pelo lucro consolidado, obedecia a normas de
consolidacdo de contas e a eliminagdo dos resultados gerados dentro do grupo.

Com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro, o lucro tributavel do grupo é calculado
pela sociedade dominante, através da soma algéebrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos
fiscais apurados nas declaracbes periddicas individuais de cada uma das sociedades
pertencentes ao grupo, corrigindo, sendo caso disso, do efeito da aplicacdo da opcéo
prevista no art.° 67, n° 5 do CIRC. (Redacdo anterior do art.° 70, n° 1 do CIRC: << O
lucro tributavel passa a ser determinado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e dos

prejuizos fiscais de cada uma daquelas sociedades pertencentes ao grupo.>>)

Com este novo regime, estabelecido no art.° 60 do CIRC e ss, de aplicacdo mais simples,
0s GS passaram a ser tributados pelo somatorio dos resultados fiscais (ou seja, lucros e
prejuizos) apurados nas declaracbes de rendimentos de cada uma das sociedades

integrantes do respetivo grupo, mantendo-se contudo, a eliminagdo dos lucros distribuidos
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entre as sociedades do grupo desde que incluidos nas bases tributaveis individuais.

A sociedade dominante de um GS pode optar pela aplicagdo do RETGS em relagéo a todas

as sociedades do grupo.

Para se aplicar o RETGS, a empresa dominante, tem que deter direta ou indiretamente,
pelo menos 75% (esta % foi alterada com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro.
Redacédo anterior do art.® 69, n° 2 do CIRC: << 2 -...pelo menos 90% do capital de
outra...>>) do capital de outra (s) sociedades ditas dominadas, desde que tal participacdo
Ihe confira mais de 50% dos direitos de voto e verificar os seguintes requisitos (art.° 69, n°
3 do CIRC):

- As sociedades pertencentes ao grupo tém todas sede e direcdo efetiva em territorio
portugués e a totalidade dos seus rendimentos esta sujeita ao regime geral de tributacdo de

IRC, a taxa normal mais elevada;

- A sociedade dominante detém a participacdo na sociedade dominada ha mais de 1 ano,

com referéncia a data em que se inicia a aplicacdo do regime;

- A sociedade dominante ndo € considerada dominada de nenhuma outra sociedade
residente em territorio portugués que reuna o0s requisitos para ser qualificada como

dominante;

- A sociedade dominante ndo tenha renunciado a aplicacdo do regime nos 3 anos

anteriores, com referéncia a data em que se inicia a aplicacdo do regime.

Esta opcédo é efetuada no 3° més do ano a que respeita, de seguida comunicada a DGCI por
transmissdao eletronica de dados e a sociedade dominante devera fazer prova do
preenchimento das condicOes de aplicacdo do RETGS.

Remetendo ao art.° 69, n° 4 do CIRC, ndo podem fazer parte do grupo de sociedades que:
- Estejam inativas ha mais de 1 ano ou tenham sido dissolvidas;

- Tenha sido contra elas instaurado processo especial de recuperacdo ou de faléncia em

que haja sido proferido despacho de prosseguimento da a¢éo;

- Registem prejuizos fiscais nos 3 exercicios anteriores ao do inicio da aplicacdo do
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regime, salvo, no caso das sociedades dominadas, se a participacdo ja for detida pela

sociedade dominante ha mais de 2 anos;

- Estejam sujeitas a taxa de IRC inferior a taxa normal mais elevada e ndo renunciem a sua

aplicacao;
- Adotem um periodo de tributagdo ndo coincidente com o da sociedade dominante;

- (Este ponto foi revogado com a entrada da Lei n® 2/2014 de 16 de Janeiro. Redagio
anterior da alinea f) do art.° 69, n° 4 do CIRC: << O nivel de participacdo exigido de,
pelo menos 90% seja obtido indiretamente através de uma entidade que ndo retna 0s

requisitos legalmente exigidos para fazer parte do grupo.>>)

- N&o assumam a forma juridica de sociedade por quotas, sociedade anénima ou sociedade

em comandita por a¢des, salvo o disposto no n° 11.

E importante que se preencham 0s requisitos necessarios para a determinacio do nivel de
participacdo exigido de, pelo menos, 75% em que se consideram as participagOes detidas
direta ou indiretamente através de (art.° 69, n° 5 do CIRC):

- Sociedades residentes em territério portugués que reinam os requisitos legalmente

exigidos para fazer parte do grupo
- Sociedades residentes noutro EM da UE ou EEE

De acordo com o art.° 69, n° 7, alinea b) caso exista qualquer alteracdo na composicao do

grupo, esta deve ser efetuada:

- Até ao fim do 3° més do periodo de tributacdo em que deva ser efetuada a inclusédo de
novas sociedades que satisfacam os requisitos legalmente exigidos. (esta alinea foi
alterada com a entrada da Lei n°® 2/2014 de 16 de Janeiro. Redacéo anterior do art.’° 69, n°
7, alinea b), ponto i) do CIRC: << Até ao fim do 3° més do periodo de tributacdo em que

deva ser efetuada a incluséo de novas sociedades nos termos da alinea d) do n°® 8>>);

- Até ao fim do 3° més do periodo de tributagdo seguinte aquele em que ocorra a saida de
sociedades do grupo por alienacdo da participacdo ou por incumprimento das demais

condigdes, ou outras alteracfes na composi¢do do grupo motivadas nomeadamente por
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fusBes ou cisdes, exceto se a alteracdo ocorrer por cessacao da atividade do grupo, caso em
que a comunicacdo deve ser feita até ao final do prazo previsto para a entrega da
correspondente declaracdo de cessacdo. (esta alinea foi alterada com a entrada da Lei n°
2/2014 de 16 de Janeiro. Redacdo anterior do art.° 69, n° 7, alinea b), ponto ii) do CIRC:
<< Até ao fim do 3° més do periodo de tributacdo seguinte aquele em que ocorra a saida
de sociedades de grupo ou em que se verifiquem outras alteracfes nos termos da alinea e)
do n° 8, independentemente de esse dia ser Util ou ndo util, exceto se a alteracdo ocorrer
por cessacao da atividade de sociedade do grupo, caso em comunicacao deva ser feita até

ao final do prazo previsto para a entrega da correspondente declaracéo de cessacdo.>>).
O RETGS cessa a sua aplicagéo quando (art.° 69, n° 8 do CIRC):

- Deixe de se verificar algum dos requisitos referidos no n° 3 relativamente a sociedade
dominante, sem prejuizo do disposto no n° 10; (Esta alinea foi alterada com a entrada da
Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro. Redacao anterior do art.° 69, n° 8, alinea a) do CIRC: <<
Deixe de se verificar algum dos requisitos referidos nos n° 2 e 3, sem prejuizo do disposto

nas alineas d) e e)>>);

- Se verifique alguma da situacdes referidas nas alineas a), b), d) ou g) do n° 4
relativamente a sociedade dominante; (Esta alinea foi alterada com a entrada da Lei n°
2/2014 de 16 de Janeiro. Redacdo anterior do art.° 69, n° 7, alinea b) do CIRC: << Se
verifique algumas das situacOes previstas do n° 4 e a respetiva sociedade ndo seja excluida

do grupo ao qual o regime esta a ser ou pretende ser aplicado.>>);

- O lucro tributavel de qualquer das sociedades do grupo seja determinado com recurso a
aplicacdo de métodos indiretos; (Esta alinea foi alterada com a entrada da Lei n° 2/2014
de 16 de Janeiro. Redacdo anterior do art.° 69, n° 7, alinea c) do CIRC: << O lucro
tributavel de qualquer das sociedades do grupo seja determinado com recurso a aplicacéo

de métodos indirectos.>>);

- (Esta alinea foi revogada com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro. Redagéo
anterior do art.° 69, n° 7, alinea d) do CIRC: << Ocorram altera¢gdes na composicdo do
grupo, designadamente com a entrada de novas sociedades que satisfagam 0s requisitos
legalmente exigidos sem que seja feita a sua incluséo no ambito do regime e efetuada a

respetiva comunicagdo a DGI nos termos e prazo previstos no n° 7.>>)
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- (Esta alinea foi revogada com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro. Redacéo
anterior do art. 69, n° 7, alinea €) do CIRC: << Ocorra a saida de sociedades do grupo
por alienacdo da participacdo ou por incumprimento das demais condicGes, ou outras
alteracbes na composicdo do grupo motivadas nomeadamente por fusées ou cisdes,
sempre que a sociedade dominante ndo opte pela continuidade do regime em relacao as
demais sociedades do grupo, mediante o envio da respetiva comunica¢do nos termos e

prazo previsto no n° 7.>>).

Nos termos do art.° 69, n° 9 do CIRC os efeitos da renlincia ou da cessacdo deste regime

reportam-se:

- Ao final do periodo de tributacdo anterior aquele em que foi comunicada a rendncia a
aplicacdo no presente regime nos termos e prazo previsto no n° 7; (Esta alinea foi alterada
com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro. Redacdo anterior do art.° 69, n° 9,
alinea a) do CIRC: << Ao final do periodo de tributacdo anterior aquele em que foi

comunicada a renuncia a aplicacao deste nos termos e prazo previsto no n° 7>>);

- (Esta alinea foi revogada com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro. Redacéo
anterior do art.® 69, n° 7, alinea e) do CIRC: << Ao final do periodo de tributacéo
anterior aquele em que deveria ser comunicada a inclusdo de novas sociedades nos termos
da alinea d) do n° 8 ou ao final do periodo de tributacdo anterior aquele em que deveria

ser comunicada a continuidade do regime nos termos da alinea e) daquele numero>>);

- Ao final do periodo de tributacdo anterior ao da verificacdo de qualquer dos factos
previstos no n° 8. (Esta alinea foi alterada com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de
Janeiro. Redacéo anterior do art.° 69, n° 7, alinea €) do CIRC: << Ao final do periodo de
tributacdo anterior ao da verificacdo dos factos previstos nas alineas a), b) e ¢) do n°

8>>).

Caso a sociedade dominante passe a ser considerada dominada de uma outra sociedade
residente em territorio portugués que retina os requisitos, com excecdo do previsto na
alinea ¢) do n° 4, para ser qualificada como dominante, esta Gltima pode optar pela
continuidade da aplicacdo do RETGS através da comunicagdo a Autoridade Tributaria e
Aduaneira, efetuada nos 30 dias seguintes a data em que se verifique esse facto, passando

aquele grupo a incluir a nova sociedade dominante, segundo a Lei n° 2/2014 de 16 de
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Janeiro, art.° 69, n°® 10 do CIRC.

Caso esta situagéo se verifique (art.° 69, n° 10), remetemos para o art.° 71, n°® 3 e n° 4 do
CIRC em que:

- Quando a nova sociedade dominante opte pela continuidade da aplicacdo do RETGS, os
prejuizos fiscais do grupo verificados durante os periodos de tributagcdo anteriores em que
0 regime se aplicou podem, em casos de reconhecido interesse econémico e mediante
requerimento apresentar a Autoridade Tributaria e Aduaneira com agquela comunicacéo, ser
dedutiveis ao lucro tributavel do novo grupo, desde que seja obtida autorizagdo do membro

do Governo responsavel pela &rea das financas (n° 3);

- No caso em que a sociedade dominante de um grupo de sociedades (a nova sociedade
dominante) adquire o dominio de uma sociedade dominante de um outro grupo de
sociedades (anterior sociedade dominante) e a nova sociedade dominante opte pela
continuidade da aplicacdo do RETGS, as quotas-partes dos prejuizos fiscais do grupo
imputéveis as sociedades do grupo da nova sociedade dominante e que integrem o grupo
da anterior sociedade dominante sao dedutiveis nos termos da alinea a) do n° 1, desde que,
em casos de reconhecido interesse economico e mediante requerimento a apresentar a
Autoridade Tributaria e Aduaneira com aquela comunicacdo, seja obtida autorizacdo do
membro do Governo responsavel pela &rea das financas (n° 4).

2.2.2. — Regime Fiscal do GS - RETGS

A andlise feita ao regime fiscal dos GS — RETGS vai ser dividida em dois

enguadramentos:

2.2.2.1. Enquadramento dos GS - RETGS em sede de IRC

O Enquadramento em sede de IRC serd abordado pelos seguintes regimes: Lucros
Distribuidos entre Sociedades de Grupos, Deducdo de Prejuizos Fiscais, Retencdo na
Fonte, Precos de Transferéncia, Subcapitalizacdo e Normas anti abuso.

2.2.2.1.1. Lucros Distribuidos entre Sociedades de Grupos

Segundo o art.° 70 do CIRC, a determinacgéo do lucro tributavel do grupo é calculado pela
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sociedade dominante, através da soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos
fiscais apurados nas declaragdes individuais de cada uma das sociedades pertencente ao
grupo, corrigindo, sendo caso disso, do efeito da aplicacdo da opcéo prevista no n° 5 do
art.° 67. (Este art.° foi alterado com a entrada da Lei n® 2/2014 de 16 de Janeiro. Redagao
anterior: << Para efeitos de determinacé@o do lucro tributével do grupo é calculado pela
sociedade dominante, através da soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos
fiscais apurados nas declaracgdes individuais de cada uma das sociedades pertencente ao

grupo.>>)

2.2.2.1.2. Deducdo de Prejuizos Fiscais

Nos termos do art.° 52, n° 1 do CIRC da Lei n°® 2/2014 de 16 de Janeiro os prejuizos fiscais
apurados em determinado periodo de tributacdo sdo deduzidos aos lucros tributaveis,
havendo-se, de 1 ou mais dos 12 periodos de tributacdo posteriores. (Redacdo anterior do
art.? 52, n° 1 do CIRC: << os prejuizos apurados em determinado exercicio sdo deduzidos
aos lucros tributaveis, havendo-os, de um ou mais dos cinco periodos de tributacéo

posteriores.>>)

A deducdo a efetuar em cada um dos periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante
correspondente a 70% do respetivo lucro tributavel, ndo ficando, porém, prejudicada a
deducédo da parte desses prejuizos que ndo tenham sido deduzidos, nas mesmas condicdes e
até ao final do respetivo periodo de deducéo, de acordo com o n° 2, do art.° 52. (Redacéo
anterior: <<A deducdo a efetuar em cada um dos periodos de tributacdo ndo pode
exceder o montante correspondente a 75% do respetivo lucro tributavel, ndo ficando,
porém, prejudicada a deducdo da parte desses prejuizos que ndo tenham sido deduzidos,

nas mesmas condicdes e até ao final do respetivo periodo de deducédo.>>)

O prazo para a anulagéo ou liquidagdo adicional de IRC em resultado de corre¢des aos
prejuizos ficais declarados pelo sujeito passivo é de 4 anos(art.’ 52, n° 4 do CIRC).

Sendo aplicavel o RETGS existe regras especificas, para efeitos de deducdo de prejuizos

fiscais.

De acordo com o art.° 71 do CIRC os prejuizos das sociedades do grupo, verificados em

exercicios anteriores ao do inicio de aplicacdo do regime, sé podem ser deduzidos ao lucro
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tributavel até ao limite do lucro tributavel da sociedade a que reportem.
Temos que ter em consideragao trés momentos distintos:

- Os prejuizos fiscais apurados antes das sociedades integrarem o regime especial de

tributacéo;
- Os prejuizos fiscais apurados durante a vigéncia do regime especial;

- E os prejuizos fiscais verificados quando uma sociedade sai do grupo ou quando cessa o

regime especial de tributacao.

Assim so existird possibilidade de deducdo dos prejuizos caso a sociedade que passa a
integrar o grupo venha a apurar um resultado positivo (resultado este que se venha a apurar
na sua declaragdo de rendimentos individual) apds a integracdo, se ndo apurar uma
variacdo patrimonial positiva dentro dos 4 anos de possibilidade de reporte, esses prejuizos

ndo poderdo mais ser reportaveis.

Os prejuizos fiscais do grupo, verificados em cada exercicio de tributacdo, ja na vigéncia
do regime especial, s6 podem ser deduzidos aos lucros tributaveis desse grupo, ou seja, sdo

diretamente reportaveis ao lucro do grupo.

Cessada a aplicacdo do regime especial para uma das sociedades do grupo, 0s prejuizos
fiscais apurados durante o periodo de tributacdo em que o regime especial esteve em vigor
ndo sdo passiveis de deducdo dos lucros tributaveis, sem prejuizo, contudo e de acordo
com o art.° 52 do CIRC e do art.° 71, alinea a) do n° 1, os prejuizos ndo tenham sido ainda

deduzidos ao lucro tributavel do grupo.

A sociedade que sai reassume os direitos como contribuinte e readquire o direito de reporte
definido nos termos gerais, 0 que acaba por ser um meio eficaz de combate a integracdo de

sociedades no grupo com o mero intuito de reportar 0s prejuizos.

Saindo uma sociedade do grupo, sujeita ao regime especial, o direito & deducdo da quota-

parte dos prejuizos fiscais daquelas sociedades extingue-se.

Em relacdo as sociedades de grupo também obedece a regra da deducdo dos prejuizos
fiscais por ordem cronoldgica de antiguidade.
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Os prejuizos fiscais das sociedades fundidas podem ser deduzidos dos lucros tributaveis da
nova sociedade ou da sociedade incorporante, nos termos e condi¢es no art.’ 52 e até ao
fim do periodo referido no n° 1 do mesmo artigo contando do periodo de tributacdo a que
0S mesmos se reportam, nos termos do art.° 75, n° 1 do CIRC da Lei n° 2/2014 de 16 de
Janeiro. (Redacdo anterior: << Os prejuizos fiscais das sociedades fundidas podem ser
deduzidos dos lucros tributdveis da nova sociedade ou da sociedade incorporante, nos
termos e condicdes no art.° 52 e até ao fim do periodo referido no n° 1 do mesmo artigo
contando do periodo de tributacdo a que os mesmo se reportam, desde que seja concedida
autorizacao pelo Ministro das Financas, mediante requerimento dos interessados entregue
na DGI até ao fim do més seguintes ao do pedido do registo da fusdo na CRC.>>).

2.2.2.1.3. Retencédo na Fonte

N&o existe obrigagéo de efetuar a retencdo na fonte de IRC, quando este tenha a natureza
de imposto por conta, tratando-se de rendimentos obtidos por sociedades tributadas

segundo o regime definido no art.° 69 do CIRC, de que seja devedora.

A sociedade do mesmo grupo abrangida por este regime e desde que esses rendimentos
respeitem a periodos a que 0 mesmo seja aplicado, e quando se trate de lucros distribuidos,
estes sejam referentes a resultados obtidos em periodos em que tenha sido aplicado aquele

regime.

Os GS possuem varios outros tipos de incidéncias juridico-tributarias, entre elas, o regime
fiscal em matéria de SGPS (mencionadas no principio deste trabalho), dos precos de

transferéncia, da subcapitalizacdo societaria e das regras anti abuso.

2.2.2.1.4. Pregos de Transferéncia

Os precos de transferéncia visam reduzirem a carga fiscal global suportada pelo grupo
mediante uma sobrefaturacdo ou subfacturagéo realizada nas transagdes efetuadas entre as
sociedades agrupadas sediadas em diferentes territorios de forma a aproveitar as

disparidades dos respetivos regimes fiscais nacionais.

Este regime visa segurar que sdo adotadas as condicdes de mercado nas relagdes

comerciais e financeiras entre entidades relacionadas, introduzindo os devidos mecanismos
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de correcdo quando tal ndo suceda.

De acordo com o art.° 63, n° 3 do CIRC os métodos utilizaveis na determinacgdo de precgos

de transferéncia sdo:

- O método do preco comparavel de mercado;

- O método do preco de revenda minorado;

- O método do custo majorado;

- O método do fracionamento do lucro;

- O método da margem liquida da operacao;

- Outro se for melhor que qualquer um dos anteriores.

Considera-se relagcOes especiais as que tém o poder de influenciar de forma decisiva as
decisbes de gestdo de outra, encontrando-se normalmente abrangidas pelas seguintes

condicdes, no termos do art.° 63, n° 4 do CIRC:

- Detencéo ou detengdo comum, de pelo menos 20% do capital ou dos direitos de voto
(Este art.° foi alterado com a entrada da Lei n® 2/2014 de 16 de Janeiro. Redag&o anterior
do art.° 63, n° 4, alinea a) do CIRC: << Deten¢ao ou detencdo comum, de pelo menos

10% do capital ou dos direitos de voto.>>);

- Participacdo maioritaria nos 6rgdos sociais;

- Contrato de subordinacdo ou de grupo partidario;

- Relacgdes de grupo (dominio) e de acordo com o art.° 486 do CSC;

- Entidades cujo relacionamento juridico possibilita que uma condicione as decisbes de
gestdo da outra, em funcgdo de factos ou circunstancias alheios a prépria relacdo comercial
ou profissional (Este art.° foi alterado com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro.
Redacdo anterior: <<...dependéncia econdmica (Know-how, aprovisionamento, acesso

aos mercados, uso de marcas...>>);

- Entidades sujeitas a regime fiscal privilegiado constante da lista aprovada por Portaria do
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Ministro de Estado e das Financas.

E importante que a documentagdo adotada em matéria de precos de transferéncia esteja
atualizada e organizada nomeadamente as diretivas ou instrugdes relativas a sua aplicagéo,
0s contratos com entidades relacionadas, incluindo modificacbes que ocorram e
informacdo sobre o respetivo cumprimento e as empresas, ativos e servi¢os usados como

comparaveis.

2.2.2.1.5. Subcapitalizacao

De acordo com o art.® 67 do CIRC a subcapitalizacdo societaria é a transferéncia
intragrupo indireta de resultados através dos chamados precos de empréstimos em que se
traduz no recurso ao endividamento excessivo de determinadas sociedades agrupadas
mediante financiamentos concedidos por outras sociedades do mesmo grupo, tendo em
vista reduzir o respetivo lucro tributdvel mediante a deducdo dos juros a titulo de custo

financeiro e assim otimizar o lucro liquido agregado do grupo com um todo.

Com a entrada do OE para 2013 este art.° sofreu alteracfes na redacdo, na qual revogou as
regras de subcapitalizacdo introduzindo regras de limitacdo a dedutibilidade de gastos de
financiamento e que agora sofreu novamente alteragdes com a Lei n® 2/2014 de 16 de
Janeiro nomeadamente no n° 1, alinea a) e b), em que os gastos de financiamento liquidos

concorrem para a determinacdo do lucro até ao maior dos seguintes limites:
- 1.000.000€;

- 30% dos resultado antes de depreciacdes, amortizacdes, gastos de financiamento liquidos

e impostos.

Quando existir um grupo de sociedades sujeito ao RETGS, a sociedade dominante pode

optar pela utilizacdo do regime previsto no n° 5 do art.° 67 do CIRC:
- Opcdo deve ser mantida por periodo minimo de 3 anos
- Comunicacdo a AT (até ao final do 3° més do periodo de tributagéo)

- Limites sdo calculados com base no resultado antes de depreciagcfes, amortizacGes, gasto

de financiamento liquidos e impostos consolidado relativo a totalidade das sociedades que
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0 compdem.

2.2.2.1.6. As Normas Anti Abuso

As clausulas anti abuso servem para combater situacfes de elisdo, evasdo e fraude fiscal
que poderdo possuir relevantes projecfes na regulagdo tributaria dos grupos societarios,
tendo em conta o planeamento fiscal pela sua tipica estrutura juridica e pela submisséo dos

respetivos componentes a uma estratégia empresarial unitaria.
Entre estas clausulas destaca-se uma, os Paraisos Fiscais® que:

- Ndo permitem a deducdo, para efeitos do apuramento do respetivo lucro tributavel, dos
pagamentos efetuados por sociedades portugueses sujeitas a IRC a sociedades residentes

em paises com regime fiscal privilegiados (art.° 65 do CIRC);

- Que determinam a imputacdo aos socios residentes em territorio portugués, na propor¢ao
da respetiva participagdo social e independente de distribui¢do dos lucros obtidos nessas
mesmas sociedades (art.° 66 do CIRC);

- As normas relativas a reestruturacdo das empresas agrupadas, em que ndo se deduz os
gastos apurados na venda onerosa de participacfes a sociedades domiciliadas em paraisos

fiscais ou com relagdes especiais (art.° 23, n° 3 e 5 do CIRC);

- A ndo dedutibilidade dos prejuizos fiscais em caso de alteracdo da titularidade de mais

de 50% do capital social ou da maioria dos votos (art.° 52, n° 8 do CIRC);

- A diferenca, quando negativa é considerada como menos-valia dedutivel pelo montante
que exceder a soma dos prejuizos fiscais deduzidos no ambito do RETGS e dos lucros e
reservas distribuidos pela sociedade liquidada que tenham beneficiado do disposto do art.°
51 (art.° 81, n° 2, alinea b) do CIRC);

- A tributacdo dos sécios em caso de transferéncia de sede social para o estrangeiro (arts.°
83 e 85 do CIRC), a sujeicdo a taxa autonoma de 23% (Este art.’° foi alterado com a
entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro Redacdo anterior: << ...sdo tributados

> Pais ou territério que permite a uma pessoa singular ou coletiva beneficiar de um regime fiscal mais
favoravel do que o respetivo pais de origem ou mesmo evitar a tributagéo neste dltimo.
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autonomamente, a taxa de 25%...>>)dos lucros distribuidos a entidades que beneficiam de
isencdo total ou parcial (art.° 88, n° 11 do CIRC);

- O regime da neutralidade nas fusGes, cisbes, entradas de ativos ou permutas de
participacOes realizadas sem razGes econdmicas validas subjacentes (art.° 73, n° 10, do
CIRC).

2.2.2.2. Enquadramento dos GS - RETGS em sede de IVA

Em sede de IVA aplica-se o regime normal

2.2.2.3. Tributacao direta dos GS — RETGS na UE

Em 2001 foi feita uma analise (questdes levantadas na Comunicacdo da Comissdo ao
Conselho, ao Parlamento Europeu e ao Comité Econdmico e Social) de alguns problemas
que as empresas enfrentam sobre a competitividade europeia. A tributacdo das empresas
como decorre atualmente na UE cria ineficiéncias e impede os operadores de recolherem
todos os beneficios do mercado Unico, o que gera uma degradacdo da competitividade que
vai contra o objetivo estipulado no Conselho Europeu de Lisboa, de Marco de 2000, de

tornar a UE no espago econémico mais dindmico e competitivo.

Alguns dos principais problemas que se levantam a competitividade das empresas

europeias por motivos relacionados com a tributacdo efetiva direta séo:

- Problemas relacionados com os precos de transferéncia, isto €, a necessidade de nas
relagBes intragrupos estar permanentemente a comparar com 0S pregos que seriam
praticados entre entidades independentes e os elevados encargos de documentagdo que isso

acarreta, para além da possibilidade da existéncia de uma verdadeira dupla tributacéo;

- A retencdo na fonte de dividendos, juros e royalties entre empresas do mesmo grupo.
Aplicando a diretiva sociedades-maes e afiliadas é considerado muito restrito, ou seja, a
participacdo minima de 25% para efeitos de dispensa de retengé@o na fonte e a sua aplicagao
por parte dos EM é muito diferente o que reduz a sua eficacia. O mesmo acontece para a

diretiva das fusoes;

- A existéncia de dupla tributacdo econdmica internacional em virtude da impossibilidade
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de efetuar a compensacdo transfronteirica de prejuizos;

- Problemas derivados da compatibilizagdo das convencbes para evitarem a dupla

tributacdo com o Direito Comunitério;

- A existéncia de sistemas fiscais que favorecem os investimentos internos, que decorrem,
nomeadamente, da existéncia de sistemas de imputacdo que concedem créditos de imposto

especificos unicamente a acionistas residentes;

- A dificuldade em determinar a que empresa do grupo deve ser atribuido o lucro

proveniente do uso de bens materiais (marcas, patentes, etc.);
- A existéncia de 15 sistemas fiscais diferentes com as suas praticas proprias.

Muitos destes problemas s6 podem ser eliminados pela adocdo direta ou indiretamente de
uma matéria comum consolidada de imposto sobre as sociedades a nivel europeu, 0 que
pressupdem, entre outros, a adocao de regras comuns quanto a amortizagoes e provisdes, o
tratamento unitério do imobilizado incorporeo, da locagdo financeira, da valorimetria das
existéncias, da reparticdo dos encargos gerais de gestdo suportados pela sede, a tributagado
das mais-valias, bem como a limita¢do da concessao de créditos fiscais como incentivo aos

investimento.

Tém sido apresentados varios modelos, na qual tem sido alvo de muitas criticas, porque
muitos dizem crerem que os EMs estdo dispostos a abdicar de parte ou da totalidade da sua
soberania fiscal em sede de tributacdo das empresas no atual quadro de votacdo por
unanimidade e tomando em aten¢do o principio da subsidiariedade (art.° 5 do Tratado da
CE).

Passamos para a analise de alguns destes modelos:

- Matéria Coletavel harmonizada Unica a nivel da UE: A solucdo passa pela consagracdo de
uma base tributavel Gnica, ou seja, em sede de tributacdo das sociedades, substituindo os
15 sistemas fiscais existentes. Seria o ponto mais alto da harmonizacdo da tributacdo direta

das empresas. Os EMs continuariam a aplicar as suas taxas e a efetuar a cobranca;

- Imposto Europeu sobre o rendimento das empresas: A solucéo passa pela criacdo de um

imposto sobre o rendimento das sociedades, onde sO existe uma taxa de imposto. Foi
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pensado para ser um imposto genuinamente europeu, constituindo um rendimento proprio,

total ou parcialmente, da Uniéo;

- Matéria Coletavel comum consolidada: A solucdo passa pela criacdo de um corpo de
normas inteiramente novo apenas para determinar uma Unica base tributavel consolidada
ao nivel da UE. Foi um imposto mais virado para as multinacionais. Este regime

continuava a ser paralelo com os regimes nacionais.

A desvantagem é que continua a tratar diferentemente as empresas nacionais e as empresas
internacionais o que gera distor¢cdes que violam o principio da ndo discriminacdo e da

igualdade de tratamento, sobre os quais se tem prenunciado no TJCE;

- Tributacdo segundo o Estado de origem: A solucdo passa pela base tributavel de uma
filial ou sucursal transfronteirica que seja determinada de acordo com as regras fiscais do

pais da residéncia da sociedade-mae.

2.3. Distin¢cao entre SGPS e GS - RETGS

Como ja foi anteriormente dito, as SGPS sdo uma forma de sociedade criada com o
objetivo de administrar um grupo de empresas. A SGPS possui a maioria das acdes e

quotas das empresas componentes de um determinado grupo.

O objeto social é necessariamente a gestdo de participacdes sociais de outras sociedades,

como forma indireta de exercicio da atividade econémica.

Para que seja considerada desta forma é necessario:

- A participacao seja detida por periodo néo inferior a 1 ano;

- Atinja pelo menos 10% do capital com direito de voto da sociedade participada.

Um grupo de sociedades € um conjunto de sociedades juridicamente independentes, mas

submetidas a uma Unica direcao.

Para se aplicar o RETGS, uma empresa, a dominante, tem que deter pelo menos 75% do
capital de outra (s), desde que tal participacdo Ihe confira mais de 50% dos direitos de

voto:
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- As sociedades dos grupos sejam residentes em Portugal e estejam sujeitas ao regime
geral IRC, a taxa normal mais elevada;

- A sociedade dominante detenha a participacdo na sociedade dominada ha mais de 1 ano;

- A sociedade dominante ndo seja dominada por outra sociedade residente em territorio

portugués;

- A sociedade dominante ndo tenha renunciado a aplicacdo do regime nos 3 anos

anteriores.
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2.4. Quadro compreensivo das diferencas essenciais entre as SGPS
e GS - RETGS

Figura 1. Quadro compreensivo das diferencas essenciais entre as SGPS e GS — RETGS
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2.5. Vantagens e desvantagens das SGPS e GS - RETGS

2.5.1. SGPS

Vantagens fiscais:

- Desenvolvimento de operacfes necessarias a expansao dos grupos econémicos.
As desvantagens fiscais:

- A ndo dedutibilidade dos encargos financeiros com a aquisicdo de partes de capital, pelo

que a este nivel haja uma correta gestdo do endividamento;

- A ndo dedutibilidade com as mais-valias realizadas quer associadas a aliena¢do ou

liquidacdo de participadas.

2.5.2. GS - RETGS

Tem vantagens econdmicas em que permite orientar todo o tipo de necessidade
concentracionista das empresas, ao reunir numa unica unidade econémica e numa politica
econdmica, financeira e comercial varias empresas societarias que permanecem
juridicamente autonomas permitindo realizar quer operacdes de integracdo vertical quer de

integracdo horizontal.

As integragdes verticais tém capacidade produtiva mediante um melhor aproveitamento e

exploracdo de atividades lucrativas.

As integracdes horizontais asseguram a sociedade-mae uma reducdo dos seus custos fixos

e um refor¢o da sua quota de mercado.

Tem vantagens financeiras em que 0s grupos societarios possuem um grande atrativo para
0S empresarios, uma vez que permite assegurar o controlo dos capitais e a direcao
econdmica de varias empresas societarias individuais através de um investimento inicial de

capital reduzido.

Vantagens juridicas em que a manutencao da interdependéncia das personalidades juridicas
das sociedades de grupo e a consequente limitacdo das suas responsabilidades aos

respetivos passivos individuais assegura que no caso dos prejuizos fiscais ou faléncia de
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uma delas, as restantes sociedades ndo assumirem o0s débitos das Ultimas. Com isto a
sociedade-mé&e lucra com isto porque além de controlar a gestdo dos negdcios da filha

também acolhe os lucros estando assim protegida das eventuais perdas.

Nas desvantagens assume particular relevancia a responsabilidade solidaria das sociedades
agrupadas pelo pagamento do imposto agregado, bem como o facto de o reporte da quota-
parte do prejuizo ndo poder ser utilizado quer na material colectdvel do grupo quer na
individual sempre que ocorra um evento que determine a saida de uma empresa deste

regime e a exigéncia de formalidades e obrigacdes legais complementares.

2.6. Legislacdo que regula a matéria e qual o regime fiscal em sede
de IRC nas SGPS e GS - RETGS

As SGPS comegaram como sociedades de controlo de acordo com o DL n® 271/72 de 2 de
Agosto, mas foi com a criacdo de um novo regime, regulamentado pelo DL n° 495/88, de
30 de Dezembro que se veio estabelecer regras especificas deste tipo de sociedades,
nomeadamente as suas obrigacGes e beneficios fiscais, sendo atualmente, este o regime em
vigor, com as alteracGes introduzidas pelo DL n° 318/94 de 24 de Dezembro e pelo DL n°
378/98 de 27 de Novembro.

O RETGS encontra-se regulamentado pelo art® 69 e ss. do CIRC e pela Lei n° 30-G/2000
de 29 de Dezembro. Este regime surge em substituicdo do regime de tributagéo pelo lucro
consolidado que foi revogado, dando lugar a soma algébrica dos lucros tributaveis e dos
prejuizos fiscais apurados nas declara¢bes periddicas individuais de cada uma das

sociedades pertencentes ao grupo.

2.6.1. Caraterizacdo em 2005

De acordo com o CIRC de 2005, na determinacdo do lucro tributavel das sociedades
comerciais ou civis sob forma comercial, cooperativas e empresas publicas, com sede ou
direcdo efetiva em territorio portugués, sdo deduzidos os rendimentos incluidos na base

tributavel.
Mas para isso tem que se verificar determinados requisitos, tais como:

- A sociedade que distribui os lucros tenha sede ou direcdo efetiva no mesmo territorio,
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esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiaria ndo seja abrangida pelo regime de transparéncia fiscal;

- A entidade beneficiaria detenha diretamente uma participacdo no capital da sociedade
que distribui os lucros ndo inferior a 10% ou com um valor de aquisi¢do ndo inferior a
20.000.000€;

- Tenha permanecido na sua titularidade, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a
data da colocagdo a disposicdo dos lucros ou, se detida hd menos tempo, desde que a
participacdo seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo (art.°
46, n° 1, alineas a), b) e c)).

De acordo com o n° 8, a deducdo € apenas de 50% dos rendimentos incluidos na base
tributavel correspondentes lucros distribuidos quando ndo se verifique qualquer dos

requisitos previstos na alinea b) e ¢) do n° 1.

Se a detencdo da participacdo minima referida no n® 1 deixar de verificar antes de
completado o periodo de 1 ano ai mencionado, deve corrigir a deducdo como se pode

verificar no n° 9.

As mais-valias e menos valias realizadas pelas SGPS mediante transmissdo onerosa,
qualquer que seja o titulo por que se opere, de partes de capital de que sejam titulares,
desde que detidas por periodo inferior a 1 ano, e, bem assim os encargos financeiros
suportados com a sua aquisi¢do, ndo concorrem para a formacao do lucro tributavel destas
sociedades (art.° 31, n° 2, do EBF).

Esta situacdo ndo se aplica as mais-valias realizadas e aos encargos financeiros suportados
quando as partes de capital tenham sido adquiridas a entidades com as quais existam
relacBes especiais (nos termos do n° 4 do art.° 58 do CIRC) ou a entidades com domicilio,
sede ou direcdo efetiva em territorio sujeito a um regime fiscal mais favoravel, constantes
de lista aprovada por portaria do Ministro das Financas, ou residentes em territorio
portugués sujeitas a um regime especial de tributacdo, e tenham sido detidas, pela
alienante, por periodo inferior a 3 anos (art.° 31, n° 3, do EBF).
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De acordo com o OE para 2005 (Lei n° 55-B/2004 de 30 de Dezembro), os rendimentos
das sociedades de capital de risco e das sociedades de fomento empresarial sdo excluidas
para efeitos de eliminacdo da dupla tributacdo econdémica de lucros distribuidos (art.? 46, n°
2 (atual art.° 51, n° 2)).

A determinagdo do lucro tributdvel das sociedades para efeitos de deducdo dos
rendimentos incluidos na base tributavel é aplicadvel quando uma entidade residente em
territério portugués, detenha uma participacdo em entidade residente noutro EM da UE e
desde que preencham os requisitos estabelecidos no art.° 2 da Diretiva n® 90/435/CEE de
23 de Julho (art.° 46, n° 5 (atual art.° 51, n° 5)).

Esta Diretiva foi substituida pela Diretiva 2011/96/UE de 30 de Novembro.

Estas situacbes também sdo aplicaveis aos rendimentos incluidos na base tributavel
correspondentes a lucros distribuidos que sejam imputéaveis a um estabelecimento estavel,
em territorio portugués, de uma entidade residente noutro EM, e desde preencham os
requisitos e condicdes estabelecidos no artigo 2° da Diretiva n® 90/435/CEE de 23 de Julho
(art.° 46, n° 6 (atual art.° 51, n° 6)).

2.6.2. Caraterizacdo em 2006

De acordo com o CIRC de 2006, para a determinacdo do lucro tributavel das sociedades

tem que se verificar certos requisitos nomeadamente que a sociedade:
- Tenha sede ou direcdo efetiva no mesmo territorio e esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiaria ndo esteja abrangida pelo regime da transparéncia fiscal;

- A entidade beneficiaria detenha diretamente uma participacdo no capital da sociedade
que distribui os lucros ndo inferior a 10% ou com um valor de aquisi¢do ndo inferior a
20.000.000¢€;

- Que esta tenha permanecido na sua titularidade durante o ano anterior a data da
colocacéo a disposicao dos lucros ou, se detida ha menos tempo, desde que a participagédo
seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo (art.° 46, n° 1,

alinea a, b e c) (atual art.°51)).
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A deducdo a que se refere este n° 1 é apenas 50% dos rendimentos incluidos na base
tributavel correspondentes a lucros distribuidos quando ndo se verifique qualquer dos

requisitos previstos nas alineas b) e c) (art.° 46, n° 8 (atual art.° 51)).

Se a detencdo da participacdo minima referida no n° 1 deixar de se verificar antes de

completado o periodo de 1 ano, deve-se corrigir a deducdo (art.° 46, n° 9).

Com a entrada do OE para 2006 (Lei n° 60-A/2005 de 30 de Dezembro), a diferenca
negativa entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a transmissdao onerosa
de partes de capital, incluido a sua remicdo e amortizacdo com reducdo de capital, bem
como outras perdas ou variagcdes patrimoniais negativas relativas a partes de capital ou
outras componentes do capital proprio, designadamente prestacGes suplementares,
concorrem para a formacéo do lucro tributdvel em apenas metade do seu valor (art.° 42, n°

3 (atual art.® 45, n° 3). Esta alinea ainda se mantém em vigor em 2013.

Né&o existe obrigacdo de efetuar a retencdo na fonte de IRC quando os juros e quaisquer
outros rendimentos de capitais de que sejam titulares instituicdes financeiras sujeitas, em

relacdo aos mesmos, a IRC, embora dele isentas.

2.6.3. Caraterizacdo em 2007

De acordo com o CIRC de 2007, na determinacdo do lucro tributdvel das sociedades
comerciais ou civis sob a forma comercial, cooperativas e empresas publicas, com sede ou
direcdo efetiva em territério portugués, sdo deduzidos os rendimentos, incluidos na base
tributavel, correspondentes a lucros distribuidos, desde que se verifiguem os seguintes

requisitos, tais como:

- A sociedade que distribui os lucros tenha a sede ou direcdo efetiva no mesmo territorio e

esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiaria ndo seja abrangida pelo regime da transparéncia fiscal;

- A entidade beneficiaria detenha diretamente uma participacdo no capital da sociedade
que distribui os lucros néo inferior a 10% ou com um valor de aquisi¢do ndo inferior a
20.000.000€;
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- Esta tenha permanecido na sua titularidade, e de modo ininterrupto, durante o ano
anterior a data da colocacdo a disposicéo dos lucros ou, se detida ha menos tempo, desde
que a participacdo seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo
(art.° 46, n° 1, alinea a), b) e c)).

Esta deducdo € apenas de 50% dos rendimentos incluidos no lucro tributavel
correspondentes a lucros distribuidos, quando ndo esteja preenchido qualquer dos

requisitos previstos nas alineas b) e ¢) do mesmo nimero.

Relativamente aos rendimentos que o associado aufira da associacdo a quota, desde que se
verifique, em qualquer dos casos, a condi¢do da alinea a) do n°® 1 e quando os lucros
distribuidos por entidade residente noutro EM da UE quando a entidade cumpre as
condicdes estabelecidas no art.® 2 da Diretiva 90/435/CEE de 23 de Julho, atual
2011/96/UE de 30 de Novembro e ndo esteja verificado qualquer dos requisitos previstos
na alinea ¢) do n° 1 (art.° 46, n° 8).

De acordo com o n° 9, se a detencdo da participacdo minima referida no n° 1 deixar de se
verificar antes de completado o periodo de 1 ano ai mencionado, deve corrigir-se a

deducdo.

A deducdo a que se refere o n° 1 é reduzida a 50% quando os rendimentos provenham de
lucros que nao tenham sido sujeitos a tributacdo efetiva, exceto quando a beneficiaria seja
uma SGPS.

Com o OE para 2007 (Lei 53-A/2006 de 29 de Dezembro) e de acordo com o atual art.® 42
do EBF, a eliminagdo da dupla tributacdo econémica dos lucros distributivos prevista no n°
1 do art.° 51 CIRC passou a ser aplicavel aos lucros distribuidos a entidades residentes por

sociedades afiliadas residentes em PALOPS desde que verificadas as seguintes condi¢des:

- A entidade beneficiaria dos lucros esteja sujeita e ndo isenta de IRC e a sociedade afiliada

esteja sujeita e ndo isenta a um imposto sobre o rendimento analogo ao IRC;

- A entidade beneficiaria detenha de forma direta, uma participacdo que represente, pelo
menos 25% do capital da sociedade afiliada durante o periodo n&o inferior a 1 ano;
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- Os lucros distribuidos provenham de lucros da sociedade afiliada que tenham sido
tributados a uma taxa ndo inferior a 10% e ndo resultem de atividades geradoras de
rendimentos passivos, designadamente, royalties, mais-valias e outros rendimentos
relativos a valores imobiliarios, de imdveis situados fora do pais de residéncia da
sociedades, rendimentos de operacdes proprias da atividades bancéria e seguradora nédo
dirigidas principalmente ao mercado desse territorio;

De acordo com o art.° 63, n° 4, alinea d) a sociedade dominante pode optar pelo RETGS
quando a sociedade ndo tenha renunciado a aplicacdo do regime nos 3 anos anteriores, com

referéncia a data em que se inicia a aplica¢do do regime.

Sempre que ocorram alteracbes na composi¢do do grupo, renuncia, cessacdo, entrada de
novas sociedades ou saidas de sociedades do grupo é necessario informar a DGCI pela
sociedade dominante através do envio, por transmissdo eletrénica de dados através da

declaracéo prevista no artigo 110° e dentro dos prazos estipulados por lei (art.° 63, n° 7).

Né&o existe obrigacdo de efetuar a retencdo na fonte de IRC quando os juros e quaisquer
outros rendimentos de capitais, exceto de lucros distribuidos, de que sejam titulares de

instituicBes financeiras sujeitas, em relacdo aos mesmos, a IRC, embora dele isentas.

O art.° 46° n° 4 (atual art.° 51) do CIRC foi alterado excluindo ...”ao valor atribuido aos
associados na amortizacdo de partes sociais sem reducdo de capital e, bem assim as
sociedades gestoras de participac@es sociais e a outros tipos de sociedades de acordo com
0 EBF, bem como, na associacdo em participagdo, ...” (redagdo da Lei n° 53-AI2006 de
29/12).

Houve alteragdes no RETGS (art.° 63 do CIRC), que inclui a alinea d) do n°® 3 em que a
sociedade dominante ndo tenha renunciado a aplicacdo do regime nos 3 anos anteriores,

com referéncia a data em que se inicia a aplicacdo do regime.

O n° 7 também sofreu alteracdes onde foi introduzido prazos para a comunica¢do a DGCI

aquando da renuncia ou cessacdo da aplicacdo deste regime:

- No caso de opcéo pela aplicacdo de tributacdo deste regime, até ao fim do 3° més do

periodo de tributacdo em que se pretende iniciar a aplicagéo;
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- No caso de alterag6es na composicéo do grupo:

e Até ao fim do 3° més do periodo de tributagdo em que deva ser efetuada a inclusao

de novas sociedades;

e Até ao fim do 3° més do periodo de tributacdo seguinte aquele em que ocorra a

saida de sociedades do grupo ou outras alteracdes.
(Estas alteracdes estdo previstas no n° 8, alinea d))

- No caso de rendncia, até ao fim do 3° més do periodo de tributacdo em que se pretende

renunciar a aplica¢do do regime;

- No caso de cessacdo, até ao fim do 3° més do periodo de tributacdo seguinte aquele em
que deixem de se verificar as condi¢des de aplicacdo do regime a que se refere as alineas a)
e b) don°8.

2.6.4. Caraterizacdo em 2008

De acordo com o CIRC de 2008, para a determinacdo do lucro tributavel das sociedades

tem que se verificar certos requisitos nomeadamente que a sociedade:
- Tenha sede ou direcdo efetiva no mesmo territorio e esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiaria ndo esteja abrangida pelo regime da transparéncia fiscal;

- Que a entidade beneficiaria detenha diretamente uma participacdo no capital da
sociedade que distribui os lucros ndo inferior a 10% ou com um valor de aquisi¢do ndo
inferior a 20.000.000€;

- Que esta tenha permanecido na sua titularidade durante o ano anterior a data da
colocacdo a disposi¢do dos lucros ou, se detida ha menos tempo, desde que a participacao
seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo (art.° 46, n° 1,

alinea a, b e ¢) (atual art.°51)).

A dedugdo a que se refere este n® 1 é apenas 50% dos rendimentos incluidos na base
tributavel correspondentes a lucros distribuidos quando ndo se verifique qualquer dos

requisitos previstos nas alineas b) e c), a lucros distribuidos por entidade residente noutro
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EM da UE, quando a entidade cumpre as condic¢Oes estabelecidas no art.° 2 da Diretiva
90/435/CEE de 23 de Julho, atual 2011/96/UE de 30 de Novembro e que ndo esteja
verificado qualquer dos requisitos previstos na alinea ¢) do n° 1 (art.’ 46, n° 8, alinea a) e b)
(atual art.° 51)).

Se a detencdo da participacdo minima referida atras deixar de se verificar antes de
completado o periodo de 1 ano, deve-se corrigir a dedugdo. (art.° 46, n°9).

Consoante o n° 11 do art.® 46, a deducéo a que se refere o n° 1 é reduzida a 50% quando 0s
rendimentos provenham de lucros que ndo tenham sido sujeitos a tributacdo efetiva, exceto

quando a beneficiaria seja uma SGPS.

Segundo o OE de 2008 (Lei 67-A/2007 de 31 de Dezembro), as mais-valias e as menos-
valias realizadas pelas SGPS que sejam titulares e desde que detidas por periodo nédo
inferior a 1 ano e os encargos financeiros suportados pela sua aquisi¢cdo ndo concorrem

para a formacdo do lucro tributavel destas sociedades (antigo art.° 31, n° 2, atual art.® 32).

A eliminagdo da dupla tributacdo econdmica dos lucros distribuidos por sociedades nos
PALOP a sociedades residentes ¢é estendida aos lucros provenientes do territorio de Timor-

Leste nas mesmas condicdes (art.° 39-A).

2.6.5. Caraterizacao em 2009

De acordo com o CIRC de 2009, para a determinacdo do lucro tributadvel das sociedades

tem que se verificar certos requisitos nomeadamente que a sociedade:
- Tenha sede ou diregdo efetiva no mesmo territorio e esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiaria ndo esteja abrangida pelo regime da transparéncia fiscal;

- Que a entidade beneficiaria detenha diretamente uma participacdo no capital da
sociedade que distribui os lucros ndo inferior a 10% ou com um valor de aquisi¢do ndo
inferior a 20.000.000€;

- Que esta tenha permanecido na sua titularidade durante o ano anterior a data da
colocacéo a disposic¢ao dos lucros ou, se detida ha menos tempo, desde que a participagao

seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo (art.° 46, n° 1,
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alinea a, b e c) (atual art.°51)).

A dedugdo a que se refere o n® 1 é apenas 50% dos rendimentos incluidos na base
tributavel correspondentes a lucros distribuidos quando ndo se verifique qualquer dos
requisitos previstos nas alineas b) e c) e a lucros distribuidos por entidade residente noutro
EM da UE quando a entidade cumpre as condicOes estabelecidas no art.° 2 da Diretiva
90/435/CEE de 23 de Julho, atual 2011/96/UE de 30 de Novembro e que ndo esteja
verificado qualquer dos requisitos previstos na alinea ¢) do n° 1 (art.° 46, n° 8, alinea a) e b)
(atual art.° 51)).

Se a detencdo da participacdo minima referida no n° 1 deixar de se verificar antes de
completado o periodo de 1 ano, deve-se corrigir a deducéo (art.° 46, n° 9).

Consoante o n° 11 do art.® 46, a deducéo a que se refere o n° 1 € reduzida a 50% quando 0s
rendimentos provenham de lucros que ndo tenham sido sujeitos a tributacdo efetiva, exceto

quando a beneficiaria seja uma SGPS.

A alteragéo relevante com a entrada no OE para 2009 (Lei 64-A/2008 de 31 de Dezembro)
foi nos ndo residentes, em que se estabelece, em sede de IRC, um mecanismo de
devolucdo, total ou parcial, do imposto retido e pago por sujeitos passivos residentes
noutro EM da UE ou do EEE (neste Gltimo caso, desde que exista troca de informacGes em
matéria fiscal), na parte em que esse imposto seja superior ao devido caso se tratassem de

sujeitos passivos residentes em territorio portugués.

2.6.6. Caraterizacdo em 2010

De acordo com o CIRC de 2010, para a determinacdo do lucro tributavel das sociedades

tem que se verificar certos requisitos nomeadamente que a sociedade:
- Tenha sede ou direcdo efetiva no mesmo territorio e esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiaria ndo esteja abrangida pelo regime da transparéncia fiscal;

- Que a entidade beneficiaria detenha diretamente uma participagdo no capital da
sociedade que distribui os lucros néo inferior a 10% ou com um custo de aquisicdo nao
inferior a 20.000.000€;
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- Que esta tenha permanecido na sua titularidade durante o ano anterior a data da
colocagéo a disposigdo dos lucros ou, se detida ha menos tempo, desde que a participacao
seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo (art.° 51, n° 1,

alineaa, b e c).

A dedugdo a que se refere o n® 1 é apenas 50% dos rendimentos incluidos na base
tributavel correspondentes a lucros distribuidos quando ndo se verifique qualquer dos
requisitos previstos nas alineas b) e ¢) e a lucros distribuidos por entidade residente noutro
EM da UE quando a entidade cumpre as condicOes estabelecidas no art.° 2 da Diretiva
90/435/CEE de 23 de Julho, atual 2011/96/UE de 30 de Novembro e que ndo esteja
verificado qualquer dos requisitos previstos na alinea c¢) do n® 1 (art.° 51, n° 8, alinea a) e
b).

Se a detencdo da participacdo minima referida no n° 1 deixar de se verificar antes de

completado o periodo de 1 ano, deve-se corrigir a deducéo (art.° 51, n° 9).

Consoante 0 n° 10 do art.° 51 a deducéo a que se refere o n° 1 é reduzida a 50% quando 0s
rendimentos provenham de lucros que ndo tenham sido sujeitos a tributacdo efetiva, exceto

qguando a beneficiaria seja uma SGPS.

Com a entrada do OE para 2010 (Lei n° 3-B/2010 de 28 de Abril), o art.° 51 do CIRC
estabelece que os dividendos recebidos por sociedades portuguesas sdo totalmente

excluidos de tributacdo sempre que:

- A sociedade que distribui os rendimentos seja residente em Portugal ou na UE e esteja

sujeita a IRC;
- Os rendimentos provenham de lucros que tenham sido sujeitos a tributacdo efetiva;

- A entidade beneficiaria do dividendo tenha mantido, durante pelo menos 1 ano, uma
participacdo na sociedade que distribui os dividendos superior a 10% ou com um custo de

aquisic¢ao superior a 20.000.000€.

Esta excluséo de tributacdo apenas se aplica a 50% dos dividendos nos casos em que 0S

requisitos acima mencionados néo estejam cumpridos.

O art.° 32 do EBF estabelece que a isencdo descrita em cima se aplica as SGPS:
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- Independentemente da % ou valor de participacdo na entidade que distribui os
dividendos;

- Independentemente dos dividendos que se distribuem terem tido origem em lucros que

hajam sido efetivamente tributados.

A isencdo dos dividendos recebidos pelas SGPS depende apenas de que a sociedade
participada seja residente em Portugal ou na UE, ai tenha sido sujeita a um imposto
analogo ao IRC (independentemente da sua efetiva tributacdo) e a SGPS tenha detido essa

participacdo por um periodo superior a 1 ano.

No que se refere a eliminacdo da dupla tributacdo nos grupos de sociedades, neste ano, e de
acordo com o art.° 70, n° 2, do CIRC, a base tributavel das sociedades abrangidas pelo
RETGS é corrigida no montante dos lucros distribuidos entre os membros do grupo que se

encontrem incluidos nas bases tributaveis individuais.

Desta forma, os dividendos distribuidos entre sociedades abrangidas pelo regime especial
ndo estdo sujeitos a tributacdo, ainda que os requisitos para eliminar a dupla tributacdo

descritos nos pontos anteriores ndo estejam cumpridos.

A isencdo de retencdo na fonte nas distribuicGes de dividendos a acionistas europeus e de
acordo com o art® 14, n® 3 do CIRC, os dividendos distribuidos por sociedades
portuguesas a sociedades residentes na UE estdo isentos de retencdo na fonte sempre que a

participacdo na sociedade portuguesa:
- Tenha sido detida por um periodo superior a 1 ano;

- Represente pelo menos 10% do seu capital social ou tenha sido um custo de aquisi¢éo
superior a 20.000.000¢€.

2.6.7. Caraterizagcdo em 2011

De acordo com o CIRC de 2011, para a determinacdo do lucro tributavel das sociedades
com sede ou direcdo efetiva em territorio portugués, sdo deduzidos os rendimentos,
incluidos na base tributavel, correspondentes a lucros distribuidos tem que se verificar

certos requisitos nomeadamente que a sociedade:
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- Tenha sede ou diregdo efetiva no mesmo territorio e esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiéria ndo esteja abrangida pelo regime da transparéncia fiscal,

- Que a entidade beneficiaria detenha diretamente uma participacdo no capital da

sociedade que distribui os lucros ndo inferior a 10%;

- Que esta tenha permanecido na sua titularidade de modo ininterrupto durante o ano
anterior a data da colocacédo a disposicdo dos lucros ou, se detida h4 menos tempo, desde
que a participacdo seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo

(art.51,n°1, alineaa, b e c).

Se a detencdo da participacdo minima referida no n® 1 deixar de se verificar antes de
completado o periodo de 1 ano, deve-se corrigir a deducéo (art.° 51, n° 9).

Consoante o n° 10 do art.° 51, a deducéo a que se refere o n° 1 é reduzida e sé ¢ aplicavel

quando os rendimentos provenham de lucros que tenham sido sujeitos a tributacéo efetiva.

Com a entrada em vigor do OE para 2011 (Lei 55-A/2010 de 31 de Dezembro) a isencdo
deixa de ser aplicavel aos casos em que o custo de aquisi¢do da participacdo seja superior a
20.000.000€, ou seja, a isencdo apenas beneficiara os dividendos correspondentes a

participacOes superiores a 10% do capital social (art.° 51, n° 1, alinea c) do CIRC).

Se 0s requisitos mencionados na alinea b) e ¢) ndo forem cumpridos, os dividendos passam

a ser tributados na totalidade do seu montante, ao invés dos 50%.
O n° 1, do art.° 32 do EBF foi revogado, submetendo estas sociedades ao regime geral.

O art.° 70, n° 2 do CIRC também foi revogado, sendo que assim os dividendos distribuidos
entre as sociedades do grupo que ndo cumpram 0s requisitos para a eliminacdo da dupla
tributacdo deixardo de ser expurgados da base tributavel do grupo.

Este orcamento altera também a isencdo de retencdo na fonte, no sentido de a isencédo
deixar de ser aplicivel aos casos em que o custo de aquisicdo da participacdo seja superior
a20.000.000¢€.
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2.6.8. Caraterizacdo em 2012

De acordo com o CIRC de 2012, para a determinacdo do lucro tributavel das sociedades
com sede ou direcdo efetiva em territorio portugués, sdo deduzidos os rendimentos,
incluidos na base tributavel, correspondentes a lucros distribuidos tem que se verificar

certos requisitos nomeadamente que a sociedade:
- Tenha sede ou direcao efetiva no mesmo territorio e esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiaria ndo esteja abrangida pelo regime de transparéncia fiscal;

- Que a entidade beneficiaria detenha diretamente uma participacdo no capital da
sociedade que distribui os lucros ndo inferior a 10%;

- Que esta tenha permanecido na sua titularidade de modo ininterrupto durante o ano
anterior a data da colocacdo a disposic¢do dos lucros ou, se detida ha menos tempo, desde
que a participacdo seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo
(art.°51,n°1, alinea a, b e c).

Se a detencdo da participacdo minima referida no n° 1 deixar de se verificar antes de

completado o periodo de 1 ano, deve-se corrigir a deducéo (art.° 51, n® 9).

Consoante 0 n° 10 do art.° 51, a deducédo a que se refere o n° 1 s6 é aplicavel quando os

rendimentos provenham de lucros que tenham sido sujeitos a tributacéo efetiva.

Com a entrada em vigor do OE para 2011 (Lei 55-A/2010 de 31 de Dezembro) a isencao
deixa de ser aplicavel aos casos em que o custo de aquisicdo da participacdo seja superior a
20.000.000€, ou seja, a isencdo apenas beneficiara os dividendos correspondentes a
participacdes superiores a 10% do capital social (art.° 51, n° 1, alinea c) do CIRC).

Se 0s requisitos mencionados na alinea b) e ¢) ndo forem cumpridos, os dividendos passam

a ser tributados na totalidade do seu montante, ao invés dos 50%.

Com a do OE para 2012 (Lei 64-B/2011 de 30 de Dezembro) e de acordo com a alteracdo
no art® 69, n°® 11 do CIRC, compete as sociedades dominantes fazer a prova do
preenchimento das condicdes de aplicacdo do RETGS.
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Conforme o art.° 71, n° 1, alinea a) e b) os prejuizos das sociedades do grupo verificados
em periodos de tributacdo anteriores ao inicio de aplica¢do do regime e os prejuizos fiscais
do grupo apurados em cada periodo de tributacdo em que seja aplicado o regime s6 podem
ser deduzidos ao lucro tributavel do grupo nos termos e condicdes previstos no n° 2 do art.°
52 do CIRC.

2.6.9. Caraterizacdo em 2013

De acordo com o CIRC de 2013, para a determinacdo do lucro tributavel das sociedades
comerciais ou civis sob forma comercial, cooperativas e empresas publicas com sede ou
direcdo efetiva em territério portugués, sdo deduzidos os rendimentos, incluidos na base
tributavel, correspondentes a lucros distribuidos tem que se verificar certos requisitos

nomeadamente que a sociedade:
- Tenha sede ou diregdo efetiva no mesmo territorio e esteja sujeita e ndo isenta de IRC;
- A entidade beneficiaria ndo esteja abrangida pelo regime de transparéncia fiscal;

- Que a entidade beneficiaria detenha diretamente uma participacdo no capital da

sociedade que distribui os lucros ndo inferior a 10%;

- Que esta tenha permanecido na sua titularidade de modo ininterrupto durante o ano
anterior a data da colocacdo a disposicdo dos lucros ou, se detida hd menos tempo, desde
que a participacdo seja mantida durante o tempo necessario para completar aquele periodo

(art.51,n°1, alinea a, b e c).

Se a detencdo da participacdo minima referida no n® 1 deixar de se verificar antes de
completado o periodo de 1 ano, deve-se corrigir a deducdo (art.° 51, n° 9).

Consoante o n° 10 do art.° 51, a deducdo a que se refere o n° 1 sé é aplicavel quando os

rendimentos provenham de lucros que tenham sido sujeitos a tributacdo efetiva.

Com a entrada do OE para 2013 (Lei n° 66-B/2012 de 31 de Dezembro), as alteracdes

significativas foram:

- No art.° 14, n° 3, 4 e 6, do CIRC, onde houve a atualizacdo da Diretiva n° 90/435/CEE
para a 2011/96/UE;
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-Noart.°51,n°5, 6, 11 e 12 do CIRC (que também houve alteragdes na Diretiva).

Existe a possibilidade de haver uma reviséo das regras do RETGS pela comisséo do IRC

que propdem:

- A reducdo de 90% para 75% do nivel de participacdo exigido para que uma sociedade

possa integrar o RETGS;

- A adaptacdo do regime a jurisprudéncia do tribunal de Justica da UE;
Em relacdo as SGPS a comissdo de reforma recomenda a:

- Eliminacdo do regime fiscal das SGPS;

- Reformulagéo e reforgo dos incentivos fiscais ao investimento.

Reviséo do regime dos precos de transferéncia, alterando o art.° 63 do CIRC, em que por
um lado vai elevar para 20% a percentagem que permite considerar que o nivel de
participacdo no capital ou nos direitos de voto implique a existéncia de relacdes especiais.

Por outro, limitar as situagdes que constam no n° 4 da alinea g).

Revisdo das regras atinentes ao tratamento fiscal dos encargos financeiros em que a
comissdo pretende aperfeicoar a regra de limitacdo da dedutibilidade de encargos
financeiros constantes no art.° 67 do CIRC, com vista a desencorajar comportamentos de
substituicdo e reorganizagdes motivadas exclusivamente pela necessidade de adaptar a
realidade as suas diretrizes.

(Com a entrada da Lei n° 2/2014 de 16 de Janeiro esta reforma tem como objetivo a revisao

geral das bases legais fundamentais de tributacdo das empresas de forma a:
- Promover a simplificacédo do IRC;

- Redefinir a respetiva base tributavel;

- Efetuar a reavaliacdo da taxa nominal e rever;

- Rever alguns regimes fundamentais para promover o investimento nacional e

estrangeiro, 0 emprego, a competitividade e a internacionalizagdo das empresas
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portuguesas.

De entre as medidas introduzidas pela Lei n® 2/2014 de 16 de Janeiro destacam-se as

alteracdes relacionadas com as SGPS e 0o RETGS:

As mais-valias e as menos valias passam a ser dadas pela diferenca entre o valor de
realizacdo, liquido dos encargos que lhe sejam inerentes e o valor de aquisi¢do, deduzido
das depreciacOes e amortizagdes aceites fiscalmente, das perdas por imparidade e outras

corre¢des, nos termos do art.° 46, n° 2 do CIRC.

De acordo com o art. 48, n° 1 do CIRC a determinacdo do lucro tributavel é a diferenca
positiva entre as mais-valias e as menos valias, calculadas nos termos anteriores, realizadas
mediante transmissdo onerosa de ativos fixos tangiveis, intangiveis, bioldgicos que néo
seja consumiveis, detidos por um periodo ndo inferior a 1 ano, mesmo que estes ativos

tenham sido reclassificados como ativo ndo corrente detido para venda.

O art.° 51, n° 1 do CIRC em que os lucros e reservas distribuidos a sujeitos passivos de
IRC e com sede ou direcdo efetiva em territério portugués ndo concorrem para a

determinacéo do lucro tributavel desde que:

- O sujeito passivo detenha direta ou indiretamente uma participacdo ndo inferior a 5% do

capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui os lucros ou reservas;

- A participagdo referida tenha sido detida, de modo ininterrupto, durante os 24 meses
anteriores a distribuicdo ou, se detida ha mais tempo, seja mantida durante o processo para

completar aquele periodo;
- O sujeito passivo ndo seja abrangido pelo regime de transparéncia fiscal;
- A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e ndo isenta de IRC;

- A entidade que distribui os lucros ou reservas ndo tenha residéncia ou domicilio em pais,

territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal claramente mais favoravel.

Os prejuizos fiscais apurados sdo deduzidos aos lucros tributaveis, havendo-os, de 1 ou
mais dos 12 periodos de tributacdo posteriores, como podemos verificar no art.° 52, n° 1 do
CIRC.
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A deducdo a efetuar em cada um dos periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante
correspondente a 70% do respetivo lucro tributdvel, ndo ficando, porem, prejudicada a
deducéo de parte desses prejuizos que ndo tenham sido deduzidos, nas mesmas condicgdes e

até ao final do respetivo periodo de deducéo (art.° 52, n° 2 do CIRC).

Os precos de transferéncia também sofreram alteragGes, uma vez, que as relagdes especiais

entre 2 entidades passam a ter influéncia nas decisGes de gestdo da outra quando:

- Uma entidade e os titulares do respetivo capital, ou conjugues, ascendentes ou
descendentes destes detenham direta ou indiretamente, uma participacdo ndo inferior a

20% do capital ou dos direitos de voto;

- Entidades em que os mesmos titulares do capital, respetivos conjugues, ascendentes ou
descendentes detenham direta ou indiretamente, uma participacdo nédo inferior a 20% do

capital ou dos direitos de voto.

No RETGS, a sociedade dominante tem que deter direta ou indiretamente, de pelo menos
75% do capital de outra ou outras sociedades ditas dominadas e desde que a participagao
Ihe confira mais de 50% dos direitos de voto (art.° 69, n° 2 do CIRC).

Nos termos do art.° 69, n° 5 do CIRC, consideram-se as participacdes (75%) detidas direta

ou indiretamente através de:

- Sociedades residentes em territorio portugués que reuna os requisitos legalmente

exigidos para fazer parte do grupo;

- Sociedades residentes noutro EM da UE ou do EEE, desde que exista a obrigacao de
cooperacao administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito
da UE em que sejam detidas direta ou indiretamente, em pelo menos, 75% pela sociedade

dominante.

2.6.10. Caraterizacdo em 2014

A lei n® 2/2014 de 16 de Janeiro, procedeu a reforma da tributacdo das sociedades,
alterando o CIRC.
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Esta reforma introduz alteragOes significativas em IRC, tendo como objetivo a reviséo
geral das bases legais fundamentais do sistema de tributagdo das empresas, de forma a:

- Promover a simplificacdo do IRC (reduzindo o numero de obrigacGes fiscais e,
consequentemente, 0s custos inerentes e a criacdo de um regime simplificado de

tributacdo);
- Efetuar a reavaliacdo da taxa nominal;
- Redefinir a respetiva base tributavel

- Rever alguns regimes fundamentais para promover o investimento nacional e
estrangeiro, 0 emprego, a competitividade e a internacionalizacdo das empresas

portuguesas.
Das medidas introduzidas relevantes para o trabalho destacam-se:
-Oart°51do CIRC

Introducdo de um regime de “ participation exemption” de carater universal aplicavel aos

lucros e reservas distribuidos, bem como as mais valias realizadas. Requisitos principais:

Detencédo de uma participacdo ndo inferior a 5% do capital social desde que detida
por um periodo de 12 meses;

e A participagdo tenha sido detida, de modo ininterrupto, durante os 24 meses
anteriores a distribuicao;

e Na&o abrangidos pela transparéncia fiscal

A entidade que distribui os lucros ou reservas esteja sujeita e ndo isenta de IRC;

A entidade que distribui os lucros ou reserva ndo tenha residéncia ou domicilio em pais,
territério ou regido sujeita a um regime fiscal claramente mais favoravel constante de lista

aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das finangas.
-Oart°52do CIRC

O reporte dos prejuizos passou de 5 anos para 12 anos.
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A deducdo a efetuar em cada um dos periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante
correspondente a 70% do lucro tributavel. Devem ser deduzidos em primeiro lugar os

prejuizos fiscais apurados ha mais tempo.

Deixa-se de aplicar a deducdo quando se verificar, a data do termo do periodo de tributacéo
em que é efetuada a deducdo, que, em relacdo aquele a que respeitam 0s prejuizos, se
verificou a alteragdo da titularidade de mais de 50% do capital social ou da maioria dos

direitos de voto.

Né&o séo consideradas as alteragoes:

e Das quais resulte a passagem da titularidade do capital social ou dos direitos de

voto de direta para indireta ou vice-versa,;

e Decorrentes de operaces efetuadas ao abrigo do regime especial previsto no
regime especial as fusdes, cisdes, entradas de ativos e permutas de partes sociais
(art. 73 do CIRC e ss);

e Quando o adquirente detenha ininterruptamente, direta ou indiretamente, mais de
20% do capital social ou da maioria dos direitos de voto da sociedade desde o

inicio do periodo de tributacdo a que respeitam, 0s prejuizos.
-Oart.69 do CIRC

A sociedade dominante que tem que deter direta ou indiretamente, pelo menos, 75% do
capital de outra ou outras sociedades ditas dominada, desde que tal participagéo Ihe confira

mais de 50% dos direitos de voto.

Para a determinacdo do nivel de participacdo exigido de, pelo menos, 75% considera-se as

participac@es detidas diretamente ou indiretamente através de:

e Sociedades residentes em territorio portugués que retna os requisitos legalmente

exigidos para fazer parte do grupo;

e Sociedades residentes noutro EM da UE ou do EEE, neste caso desde que exista
obrigacdo de cooperacdo administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a
estabelecida no ambito da UE, que sejam detidas, direta ou indiretamente, em pelo
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menos 75% pela sociedade dominante através de sociedades referidas na alinea

anterior.
-Oart.°70do CIRC

O lucro tributavel do grupo é calculado pela sociedade dominante, através sa soma
algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados nas declarac@es periddicas

individuais de cada uma das sociedades pertencentes ao grupo.

Como se pode constatar as alteracdes foram significativas, em termos de legislacdo a

aplicar essencialmente no GS — RETGS.
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3. ACORDAOS

Na nossa pesquisa foram detetados dois acérddos sobre SGPS que nos afiguram de

interesse por definir a posicdo de jurisprudéncia da matéria de tributacdo destas sociedades.
O processo 01041/11 e o processo 01265/12.
O processo 01041/11 é sobre uma SGPS na qual é a sociedade dominante do grupo.

Em 2000 a sociedade apurou uma diferenca entre as mais e menos valias, sendo que esta

diferenca resultou num valor de realizacdo das alienac6es que depois reinvestiu.

No ano do reinvestimento ocorreu uma alteracdo da legislacdo o que levou a sociedade

informar-se se enquadrava ou n&o no novo regime.

A resposta dada foi que a sociedade podia-se reger pelo novo regime, na qual podia tributar

as mais-valias reinvestidas em 50% do seu montante para a parte reinvestida.

Em 2006 a sociedade vendeu a participacdo em que havia reinvestido, pelo que deu a
tributacdo em 50% da mais-valia relativa a esta participacdo, na qual era parte do total das

participacGes vendidas, o que originou uma declaracdo de substituicéo.

Esta correcdo foi sujeita a uma inspecdo, que no entender da autoridade tributaria, a mais
valia devia ser calculada sobre a totalidade e ndo sobre parte da alienacdo efetuada em
2006.

A sociedade como ndo concordou com esta decisdo apresentou uma reclamacgdo graciosa
que seguiu para o tribunal administrativo e depois para o supremo tribunal administrativo

que no final foi a favor da sociedade.
O Processo 01265/12 é sobre uma SGPS na qual é a sociedade dominante do grupo.

Uma das sociedades participadas gerou prejuizos a sociedade dominante que cobriu com
entradas por si realizadas, que considerou a cobertura de prejuizos como custo fiscal e na

determinacdo do lucro tributavel.

As autoridades tributarias ndo aceitaram e corrigiram a liquidacao.
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Como a sociedade ndo aceitou a corre¢do, recorreu para o tribunal tributario de Lisboa que
deu razdo a sociedade.
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4. CASO PRATICO

Tomamos como caso pratico o processo 01041/11.

Da analise efetuada ao acordao do Supremo Tribunal Administrativo referente ao processo

01041/11, sobre a tematica da tributacdo das mais-valias em sede de IRC, cabe referir:

1 — A requerente € uma SGPS, sendo a sociedade dominante do grupo. As sociedades do

grupo estdo no regime de consolidacéo fiscal.

2 — No exercicio de 2000 a Sociedade apurou diferenca positiva entre as mais e menos
valias fiscais no montante de 180.917.454,42, tendo a referida diferenca resultado de um
valor de realizacdo das alienacBes de 250.999.413,64. Nesse mesmo exercicio reinvestiu
209.495.116,00. Nesse exercicio deu & tributagdo parte do saldo entre as mais e menos
valias no montante de 4.040.786,13.

3 — No decurso do periodo de reinvestimento do valor de realizacdo, ocorreu alteracdo da
legislacdo para tributacdo das mais-valias em sede de IRC com a publicacdo da Lei n® 109-
B/2001. Tal alteracdo levou a Sociedade a pedir informacdo vinculativa sobre se se

enquadrava ou ndo no NOvo regime.

4 — A resposta da administracdo fiscal foi dada na informacdo 166/03, tendo-se
pronunciado no sentido de a Sociedade poder utilizar 0 novo regime e consequentemente
tributar as mais-valias reinvestidas em 50% do seu montante para a parte reinvestida. Igual

entendimento teve também os subdiretores e diretor-geral dos impostos.

5 — No exercicio de 2006 a Sociedade procedeu & alienacdo da participacdo em que havia
reinvestido, pelo que deu a tributacdo em 50% da mais-valia relativa a esta participacdo a
qual era parte do total das participacdes vendidas tendo enviado declaracdo de substituicéo
para o exercicio de 2004. A correcdo ora efetuada, originou por parte das autoridades

fiscais, uma inspecdo externa aquele exercicio.

6 - Em resultado da inspecéo externa ao exercicio de 2004, conclui a autoridade tributaria
que a mais-valia devia ser calculada sobre a totalidade e ndo sobre parte da alienacdo
efetuada em 2006. Desta decis@o a Sociedade apresentou uma reclamacédo graciosa, onde
reclama que a tributacdo deve ser ao abrigo do n° 8 do art.° 32 da Lei n°® 109-B/2001 de 27
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de Dezembro, logo a tributacdo deve ser sobre a parte do investimento néo realizado e ndo
sobre a totalidade deste. A reclamacdo graciosa ndo foi atendida, pelo que recorreu para

tribunal.

7 — A Sociedade recorreu para o Tribunal Administrativo de Sintra que deu provimento a
interpretacdo da autoridade fiscal em detrimento da Sociedade, tendo também considerado
que a sociedade feriu o principio de boa-fé e da protecdo da confianga, quando a Sociedade
invocou a aceitacdo da sua interpretacdo com a informacdo vinculativa que a autoridade
tributaria tinha emitido com o n°® 166/03. Esta deciséo do tribunal administrativo de Sintra
levou a que este considere improcedente a impugnacao, tendo tacitamente indeferido a

reclamagéo graciosa.

8 — A sociedade perante os factos recorre para 0 Supremo Tribunal Administrativo, o qual
com o acordo que analisamos, ndo acolhe a decisao do Tribunal Administrativo de Sintra e
consequentemente a interpretacdo da Autoridade Tributéaria, dando razdo a Sociedade,
argumentando que o espirito e a letra da Lei n°® 109-B/2001 de 27 de Dezembro vao no
sentido de se tributar a parte da mais-valia correspondente ao investimento nao realizado, e
ndo a totalidade do investimento. Nesta circunstancia, o Supremo Tribunal Administrativo
aceitou a peticdo da Sociedade, valendo assim a declaracdo de substituicdo Modelo 22 do
exercicio de 2004 apresentada pela Sociedade.

9 — Dado que as sociedades se enquadram no RETGS, as mesmas tem que ser detidas pela
sociedade dominante em pelo menos 90% (atualmente 75%), nos termos do art.° 69, n° 2

do CIRC e obedecer aos seguintes requisitos.
De acordo com o art.° 69, n° 3 do CIRC os requisitos sao:

- As sociedades dos grupos sejam residentes em Portugal e estejam sujeitam ao regime

geral IRC, a taxa normal mais elevada;
- A sociedade dominante detenha a participacdo na sociedade dominada ha mais de 1 ano;

- A sociedade dominante ndo seja dominada por outra sociedade residente em territorio

portugués;
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- A sociedade dominante ndo tenha renunciado a aplicagdo do regime nos 3 anos

anteriores.

10 — A evolucdo da tributacdo dos grupos de sociedades, em particular a dos dividendos,
mais e menos valias e recuperacdo de prejuizos fiscais, tem sido efetuada com base em
critérios que véo variando consoante se pretende ou ndo estimular o mercado de capitais
(vulgarmente designado por bolsa) versus investimento. Assim a tributacdo dos dividendos
e mais-valias e menos valias ja foi isenta de IRC, ja esteve sujeita a tributacdo de 50%, e
presentemente com a reforma do IRC voltamos a ter isencbes de tributagdes para 0s
dividendos e mais e menos valias para participacdes financeiras em que se detém mais pelo
menos 5% e por um periodo minimo de 24 meses (atual art.° 51, n° 1, alinea a) e b) do
CIRC) ndo sendo contudo necessario ser participacbes de SGPS mas abrangendo estas

como regra geral.

Quanto aos prejuizos fiscais reportados, 0s mesmos j& foram considerados recuperaveis na
sua totalidade, independentemente de se terem formado ou ndo no seio do grupo, depois
passaram a ser aceites na sua totalidade os que foram formados no seio do grupo, tendo
passado a concorrer em 75% da matéria coletavel e com a nova reforma do IRC passaram
para 70%, tendo contudo o prazo de recuperacdo sido alagado de 5 para 12 anos, o qual
anteriormente variou entre 0s 4 e os seis anos (atual art.° 52, n° 1 e n° 2 do CIRC).

Assim podemos concluir que o regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades tem
variado consoante as necessidades do mercado de capitais bem como da satisfacdo das

necessidades de captar investimento por parte do poder politico.

Estas alteracbes com a entrada da Lei n° 2/2014 de 31 de Janeiro reduziram
significativamente o interesse pela constituicdo das SGPS uma vez que os beneficios sdo

dados aos detentores das participacdes ndo interessando a natureza da sociedade.

O interesse sera residual em termos fiscais e s6 na vertente da recuperagdo de prejuizos.
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5. CONCLUSAO

Da andlise realizada ao longo deste trabalho sobre o atual regime fiscal aplicavel das
SGPS, procurou-se atraves da analise dos VArios impostos a que estas estdo sujeitas,

verificar em que medida esse regime influencia a sua tributacao.

O regime fiscal aplicavel as SGPS tem sido palco de inimeras alteracdes desde a sua
entrada em vigor. Este era inicialmente regulado pelo art.7° do Decreto-Lei n.° 495/88 de
30 de Dezembro e a partir de 1 de Janeiro de 2001 passou a ser regulado pelo CIRC por

remissao do art.° n.° 31° do EBF.

Este regime veio estabelecer regras especificas deste tipo de sociedades, nomeadamente as
suas obrigacgdes e beneficios fiscais, sendo atualmente, este o regime em vigor, com as
alteracOes introduzidas pelo DL n° 318/94 de 24 de Dezembro e pelo DL n° 378/98 de 27

de Novembro

As SGPS tém como objeto contratual Gnico a gestdo de participac@es sociais como forma
indireta do exercicio de atividades economicas, estando previstas algumas excecoes,

nomeadamente, no que respeita a concessao de crédito as suas participadas.

Para que seja considerada desta forma é necessario:

- A participacao seja detida por periodo néo inferior a 1 ano;

- Atinja pelo menos 10% do capital com direito de voto da sociedade participada.

Como ja foi mencionado, subjacente a criagdo das SGPS, esteve uma preocupacao de criar
um instrumento de fortalecimento do tecido empresarial portugués, nomeadamente através

de reestruturacdo das empresas e da reorganiza¢do do mercado Unico europeu.

Quando existe um GS, a sociedade dominante, pode optar pela aplicacdo do regime
especial de determinacdo da matéria coletavel em relagdo a todas as sociedades do grupo
(de acordo com o art.° 69, n° 1 do CIRC).

Este regime designado como RETGS encontra-se regulamentado pelo art.° 69 e ss. do
CIRC e pela Lei n° 30-G/2000 de 29 de Dezembro.
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O RETGS veio substituir o antigo regime que tributava os grupos de sociedades pelo lucro
consolidado, que agora é determinado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e dos
prejuizos fiscais apurados nas declaraces periodicas individuais de cada uma das

sociedades pertencentes ao grupo.

Para se aplicar o RETGS uma empresa, a dominante, tem que deter pelo menos 75% do
capital de outra (s), desde que tal participacdo Ihe confira mais de 50% dos direitos de

voto:

- As sociedades dos grupos sejam residentes em Portugal e estejam sujeitas ao regime

geral IRC, a taxa normal mais elevada;
- A sociedade dominante detenha a participacdo na sociedade dominada ha mais de 1 ano;

- A sociedade dominante ndo seja dominada por outra sociedade residente em territorio

portugués;

- A sociedade dominante ndo tenha renunciado a aplicagdo do regime nos 3 anos

anteriores.

Surge como fator de competitividade dos grupos econdémicos, conferindo uma visao fiscal

conjunta da situacao financeira do grupo de sociedades.
As diferencas essenciais entre as SGPS e GS — RETGS em sede de IRC séo:
a) Participacdo:

1. SGPS: A participacao seja detida por periodo ndo inferior a 1 ano e atinja pelo menos

10% do capital com direito de voto da sociedade participada.

2. GS — RETGS: A empresa dominante, tem que deter pelo menos 75% do capital de
outra, desde que tal participacéo Ihe confira mais de 50% dos direitos de voto.

b) Lucro:
1. SGPS: Na determinacdo do lucro tributavel sdo deduzidos os rendimentos, incluidos

na base tributavel, correspondentes a lucros distribuidos.
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2. GS — RETGS: O lucro tributavel do grupo é calculado pela sociedade dominante,
através da soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados nas

declara¢des individuais de cada uma das sociedades pertencentes ao grupo.

c¢) Deducdes:

1. SGPS: As mais-valias e menos-valias realizadas pelas SGPS de partes de capital de
que sejam titulares e desde que detidas por periodo nédo inferior a 1 ano, bem como os
encargos financeiros suportados com a sua aquisi¢cdo ndo concorrem para a formacgédo do

lucro tributavel destas sociedades.

2. GS — RETGS: Os prejuizos fiscais apurados no decorrer da aplicacdo so RETGS s6
podem ser utilizados no préprio RETGS, ndo sendo dedutiveis ap6s a cessacdo do RETGS

ou da saida da sociedade que 0s gerou.

d) Retencdo na Fonte:

1. SGPS: Os lucros obtidos de sociedades que detenham participagdes financeiras
durante o ano anterior a data da sua colocacdo a disposi¢do nao estdo sujeitas a retencdo na

fonte.

2. GS — RETGS: Néo existe obrigacdo de efetuar retencdo na fonte de IRC quando se
trata de rendimentos obtidos por sociedades tributadas pelo RETGS.

Vantagens e desvantagens das SGPS e GS — RETGS:
1. SGPS
a) Vantagens fiscais:
e Desenvolvimento de operacdes necessarias a expansao dos grupos econémicos.
b) Desvantagens fiscais:

e A néo dedutibilidade dos encargos financeiros com a aquisicéo de partes de capital,

pelo que a este nivel haja uma correta gestdo do endividamento;

e A ndo dedutibilidade com as mais-valias realizadas quer associadas a alienacdo ou
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liquidacéo de participadas.

2. GS-RETGS

a) Vantagens

Tem vantagens econdémicas em que permite orientar todo o tipo de necessidade
concentracionista das empresas, ao reunir numa Unica unidade econémica e numa
politica economica, financeira e comercial varias empresas societarias que
permanecem juridicamente auténomas permitindo realizar quer operacbes de

integracdo vertical quer de integragéo horizontal.

As integracbes verticais tém capacidade produtiva mediante um melhor

aproveitamento e exploracao de atividades lucrativas.

As integracfes horizontais asseguram a sociedade-mde uma redugdo dos seus

custos fixos e um reforco da sua quota de mercado.

Tem vantagens financeiras em que 0s grupos societarios possuem um grande
atrativo para 0s empresarios, uma vez que permite assegurar o controlo dos capitais
e a direcdo econdmica de varias empresas societarias individuais através de um

investimento inicial de capital reduzido.

Vantagens juridicas em que a manutencdo da interdependéncia das personalidades
juridicas das sociedades de grupo e a consequente limitacdo das suas
responsabilidades aos respetivos passivos individuais assegura que no caso dos
prejuizos fiscais ou faléncia de uma delas, as restantes sociedades ndo assumirem
0s débitos das ultimas. Com isto a sociedade-méae lucra com isto porque além de
controlar a gestdo dos negocios da filha também acolhe os lucros estando assim

protegida das eventuais perdas.

b) Desvantagens:

Nas desvantagens assume particular relevancia a responsabilidade solidaria das sociedades

agrupadas pelo pagamento do imposto agregado, bem como o facto de o reporte da quota-

parte do prejuizo ndo poder ser utilizado quer na material colectavel do grupo quer na

individual sempre que ocorra um evento que determine a saida de uma empresa deste
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regime e a exigéncia de formalidades e obrigacdes legais complementares.

Assim face as analises efetuadas sobre estes regimes fiscais, apesar de este ndo estar imune
de desvantagens, pode concluir-se que as SGPS e 0 RETGS apresentam um conjunto de
vantagens fiscais, que complementam de uma forma satisfatdria as raz6es econdémicas que

justificam a sua existéncia.
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