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CONTABILIDADE CRIATIVA: O CASO DOS CUSTOS DOS EMPRESTIMOS OBTIDOS PARA FINANCIAMENTO DE
ACTIVOS QUALIFICAVEIS

RESUMO

As normas contabilisticas, em concreto, a IAS 23 e o POC, preconizam um tratamento alternativo no
gue respeita ao reconhecimento dos custos de empréstimos obtidos para financiamento de
imobiliza¢des, podendo estes, em determinadas circunstancias, ser capitalizados ou considerados
custos do exercicio.

A existéncia de possibilidades diferentes para registo dos mesmos factos econdmicos contribui
fortemente para a designada contabilidade criativa. Os responsaveis pela elaboragdo das
demonstracdes financeiras podem optar legitimamente pelo tratamento que mais convém a empresa,
ainda que possa consistir no que menos contribui para a imagem verdadeira e apropriada da sua
situacgéao financeira.

Apresentando-se dois casos, no @mbito de uma experiéncia comportamental, junto de 76 estudantes
finalistas de contabilidade e gestdo, em que a Unica variavel diferenciadora dos mesmos consistiu na
situacdo econémica da empresa descrita em cada um dos casos, concluiu-se que os estudantes
participantes ndo manifestam préticas de contabilidade criativa.

Palavras-chave: Contabilidade criativa, Contabilidade financeira, Custos de empréstimos obtidos,
Experiéncia comportamental



1. Contabilidade criativa

O objectivo da contabilidade € fornecer informacdo aos utlizadores que lhes proporcione o
conhecimento adequado da situacdo econdmica e financeira da entidade e sobre o desempenho da
mesma.

A elaboracdo da informacé&o financeira decorre de normas contabilisticas que devem ser seguidas e
gue em muitas situagBes incluem elementos de alguma subjectividade. A sua aplicacéo,
frequentemente, implica a realizacdo de estimativas e, noutras situacdes, permite a opgdo entre
diversas alternativas de tratamento para o mesmo facto econémico.

Esta flexibilidade presente nas normas contabilisticas admite a possibilidade de uma mesma
realidade seja apresentada de formas diferentes.

E neste contexto que surge a contabilidade criativa, em que os interessados aproveitam as diversas
alternativas que se apresentam a nivel normativo para apresentar a informacao financeira de acordo
com 0s seus interesses, contrariando a perspectiva da “imagem fiel”.

Alguns autores definiram contabilidade criativa de seguinte forma:

Griffiths, citado por Gadea e Gaston (1997: 18) apresenta a contabilidade criativa assinalando que
“todas las empresas de este pais (Reino Unido) manipulam sus beneficios. Todas as cuentas que se
publican se basan en libros que han sido retocados con mas o menos delicadeza. Las cifras que se
facilitan al publico inversor han sido modificadas para proteger al culpable. Es la estratagema de
mayor envergadura desde el caballo de Troya (...). en realidad, se trata de artimafias que no infringen
las reglas del juego. Son totalmente legitimas. Se trata, simplemente, de contabilidad creativa”.

Para Amat e Blake (1996: 11) trata-se de “un proceso mediante el cual los contables utilizan su
conocimiento de las normas contables para manipular las cifras incluidas en las cuentas de una
empresa’.

Das definicdes apresentadas podemos concluir tratar-se do aproveitamento e utilizacdo pratica das
diversas opg¢des que as normas contabilisticas apresentam para se atingir a imagem desejada,
embora esta ndo reflicta a mais adequada e que por conseguinte a que serviria melhor os interesses
dos utilizadores em geral.

As normas internacionais de relato financeiro (NIRF) do IASB ndo sdo imunes a criatividade, pois
oferecem muitas alternativas possiveis para o tratamento de determinadas transaccoes.

A este propoésito Amat (2004: 14) aponta cento vinte e duas alternativas possiveis de tratamento
contidas nas diversas NIRF, concluindo que com a introducdo destas normas no normativo interno
espanhol “el margen para la contabilidad creativa podria aumentar con la aplicaciéon de las NIC/NIIF,
lo cual puede revertir en una menor fiabilidad de las cuentas”.

Sendo os responsaveis das organizacdes perfeitos conhecedores do papel fundamental que a
informacao financeira pode exercer nas tomadas de decisdo a selecgdo e escolha dos métodos e
procedimentos contabilisticos podera ndo ser neutral. Neste sentido se pronuncia Ferreira (2003: 11)
“ ... e porque os gestores podem usar da flexibilidade que lhes é permitida para escolher os
procedimentos e politicas contabilisticas, os resultados podem ser manipulados.”. Também Mayoral
(1998: 446) a este propésitos afirma que “... la eleccién de métodos y procedimientos contables no
es, precisamente, un acto neutral, sino que debe entenderse como una accion orientada con efectos
sobre la riqueza y sobre la distribucion de ésta,...".

Sendo assim, se a informacéo financeira apresentada por uma empresa aos utilizadores resultar de
um trabalho criativo que a afaste da imagem fiel, as decisdes que estes eventualmente possam vir a
tomar podem ser negativamente afectadas. Tudo isto ndo contribuira para o aumento da confianca,
por parte dos utilizadores, na informacéo financeira fornecida pelas empresas e podera instalar a
desconfianca nos investidores.

Como também referem Suarez e Fernandez (2004: 1) “También es indudable que la profesién
contable y auditora se enfrenta en nestes mommentos a um enorme reto, pues la sociedad en su
conjunto exige dia mas y mejor informacién contable, al miesmo tiempo que ciertos sectores, al ver
defraudadas sus expectativas, cuestionan la utilidad social de la contabilidad y la auditoria.”

Neste contexto, somos defensores que se devem reduzir as possibilidades de actuacdo por parte dos
contabilistas criativos. Assim, aqueles que tém a responsabilidade de elaborar normas de



contabilidade terdo que gradualmente eliminar das normas as alternativas que permitem contabilizar
de forma diferente a mesma transacc¢éo, reduzindo-se assim a possibilidade de “maquilhagens” da
informacdo financeira e, ao mesmo tempo, melhorar a credibilidade da informacdo financeira
fornecida pelas empresas.

No sentido de minimizar a criatividade Salas e Oliveras ( 2004: 16) propdem o seguinte:
a) “[...] la regulacion contable deberia reducir la gama de opciones permitidas.
b) [...] la regulacion contable deberia el campo de las estimaciones.

c) [...] la regulaciéon contable deberia favorecer la interpretacién de nla imagem fiel cémo
“sustancia sobre la forma”.

d) [...] se deberia adoptar el critério de la revalorizacién anual dos inmovilizados y, por tanto,
utilizar el valor razonable o fair value que ya previsto en las NIC.

e) los organismos reguladores no deberian autorizar a determinadas empresas tratamientos
especificos al margen de la normativa contable.

f) las empresas cotizadas en bolsa deberian estar obligadas a presentar sus cuentas
corrigiendo las salvedades detectadas por los auditores....

g) los directivos de empresa y la profesion contable han de fortalecer su cddigo ético para no
aceptar casos de contabilidad creativa.

h) los cédigos de buen gobierno han de reforzar el papel de los comités de auditoria para
velar por la fiabilidad de las cuentas y evitar las tentaciones de efectuar maquillajes.

i) los auditores han de adoptar postura clara y firme cuando existen signos de creatividad)”.

2. Tratamento dos custos dos empréstimos obtidos

Fardo os gastos financeiros parte dos custos necessarios e directamente atribuiveis ao activo fixo
para que o mesmo se encontre em condi¢des de desempenhar a funcéo para que foi adquirido ou
construido?

A IAS n°16 [§ 16], quando da aquisicdo de um activo, cujo pagamento seja diferido, recomenda que
0s juros dai resultantes sejam considerados como gastos do periodo e reconhecidos na
demonstracdo financeira dos resultados. No entanto, admite outra possibilidade, ou seja, a sua
capitalizacdo. Estamos em presenca de duas possibilidades de tratamento para os custos dos
empréstimos obtidos.

A norma do IASB, NIC n.° 23 [§ 4] (revista 1993), designa como custos de empréstimos obtidos “os
custos de juros e outros incorridos por uma empresa relativos aos pedidos de empréstimos de
fundos”.

Esta norma do IASB, admite dois tratamentos possiveis para 0s custos financeiros: um tratamento de
referéncia ou preferencial e um tratamento alternativo.

Segundo o tratamento de referéncia os “custos de empréstimos obtidos devem ser reconhecidos
como um gasto do periodo em que sejam incorridos” [§ 7]. Portanto, os custos dos empréstimos
obtidos séo reconhecidos como um gasto do periodo, independentemente de como 0s empréstimos

obtidos sejam aplicados. Este é o tratamento preferencial que é recomendado pelo normativo do
IASB.

O tratamento alternativo reafirma que os “custos de empréstimos obtidos devem ser reconhecidos
como um gasto no periodo em que sejam incorridos]...]", mas se forem “[...] directamente atribuiveis
a aquisi¢cdo, construgcdo ou producdo de um activo qualificavel devem ser capitalizados como parte do
custo desse activo,” [§ 10 e 11]. Entdo é possivel que os custos do financiamento directo de um
activo possam ser adicionados ao seu valor inicial.



Activo qualificavel

Mas esta possibilidade tem uma condicdo fundamental, sem a qual o tratamento alternativo ndo
devera ser aplicado: a de o empréstimo ou empréstimos que estiveram na origem dos encargos
financeiros estar(em) relacionado(s) com o financiamento de um activo qualificavel.

De acordo com a norma um activo qualificavel “ € um activo que leva necessariamente um periodo
substancial de tempo para ser apresentado para o seu uso ou venda pretendido” [§ 4]. Serdo activos
qualificaveis, as existéncias que requeiram um periodo substancial de tempo para estarem em
condi¢cBes de serem vendidas, como por exemplo: os vinhos espumantes, as aguardentes velhas,
etc., que necessitarem de um longo estagio; a construcdo de um edificio, a construcdo de uma
fabrica, etc. que levarem um certo periodo de tempo para estarem em condi¢des de venda ou de
utilizagéo.

Os encargos financeiros resultantes de empréstimos obtidos para financiamento destes activos
poderdo ser capitalizados. No caso de um edificio, se este se destinar a posterior venda, os custos
financeiros, que fardo parte do seu custo global, s6 serdo reconhecidos na demonstracao financeira
dos resultados quando da sua venda ou, no caso de o0 mesmo se destinar a uso proprio, serdo 0s
mesmos incluidos no custo global de construgédo e reconhecidos na demonstragéo de resultados ao
longo da sua vida dtil.

Deverd estar subjacente a ideia de que os custos financeiros seriam evitaveis se ndo se procedesse
a aquisicdo, construgdo ou producdo do activo. Em algumas situagbes podera nado ser facil
estabelecer uma relagao directa entre os empréstimos obtidos pela empresa e o financiamento do
activo.

Contudo, a norma admite [8 17] que os custos financeiros a imputar aos activos poderdo provir dos
empréstimos gerais, também utilizados no financiamento da obtencéo do activo. Entdo, os custos
financeiros deverdo resultar da aplicacdo de uma taxa média ponderada dos empréstimos obtidos, a
aplicar ao montante dos dispéndios desse activo.

Argumentos a favor de cada uma das alternativas

A norma do IASB permite uma certa liberdade de escolha por parte das empresas. O reconhecimento
imediato como gastos financeiros na demonstracédo de resultados é o tratamento preferencial ou, em
alternativa, dependendo de determinadas condi¢Bes, poderdo ser capitalizados. Podera inferir-se que
qgualquer empresa podera utilizar os dois métodos quando em presenca de um activo qualificavel, o
que dificultard a interpretacao das demonstragées financeiras por parte dos utilizadores. Face a estas
incertezas veio, posteriormente, o IASB tentar atenuar a situacao através da Interpretacdo SIC 2,
[Consisténcia - Capitalizacdo de custos de empréstimos obtidos, § 3]: “ Quando uma empresa
adoptar o tratamento alternativo, esse tratamento deve ser aplicado consistentemente a todos os
custos de empréstimos obtidos que sejam directamente atribuiveis a aquisicdo, construgcdo ou
producdo de todos os activos da empresa que se qualifiquem como tal [...] mesmo se a quantia
escriturada do activo exceder a sua quantia recuperavel.”

A opcao pelo tratamento alternativo, quando adoptada, devera ser aplicada sistematicamente e de
forma consistente sempre que se esteja em presenca de situagfes que o permitam. O valor de
aquisicdo ou de producdo de um activo, incluindo os custos financeiros, reconhecido na
demonstracdo do balanco, ndo deverd, no entanto ultrapassar o seu valor recuperavel, isto é, ndo
devera exceder o valor dos beneficios econémicos que dele se esperam obter no futuro [§ 19], IAS n°
23 do IASC. Quando se apresentar tal situacéo, devera o valor excedente sobre a sua quantia
recuperavel ser reconhecido como uma perda de imparidade na demonstracéo dos resultados.

Esta dualidade de tratamentos e a liberdade de escolha permitida as empresas é causadora de
grande subjectividade e podera produzir profundos efeitos na comparabilidade das demonstraces
financeiras. Dai esta problematica ser geradora de alguma controvérsia, com argumentos a favor e
contra a capitalizacéo dos custos financeiros.

Alguns argumentos a favor:

e 0s custos financeiros incorridos como consequéncia da decisdo de adquirir um activo ndo sao
intrinsecamente diferentes dos outros custos vulgarmente capitalizados, como é o caso dos
activos que requerem um certo periodo de tempo para estarem em condi¢cBes de serem
vendidos ou utilizados. Entdo, os custos financeiros incorridos deverdo fazer parte do seu
custo de aquisicao;



e este procedimento permitird uma melhor correlagédo entre os proveitos realizados e os custos
necessarios para a sua producao; e

¢ melhorara substancialmente a comparabilidade entre as empresas que constroem 0s seus
activos e aquelas que adquirem activos similares j& em condi¢fes de utilizacdo. O vendedor
inclui normalmente no pre¢o do activo todos os custos, incluindo os custos financeiros.

A introducdo desta alternativa de tratamento dos custos financeiros ndo tem sido pacifica e tem
gerado grande oposicdo no seio das organizagfes ligadas & normalizacdo contabilistica como o
FASB, o ASB e 0 IASB. Alguns dos argumentos a favor do tratamento preferencial, ou seja, 0os custos
financeiros serem imediatamente reconhecidos na demonstragéo dos resultados sdo os seguintes:

e ndo é logico reconhecer, por um lado, os custos financeiros em circunstancias normais de
financiamento da empresa directamente na demonstragdo dos resultados e trata-los, por
outro lado, como um custo directo de um activo, no caso de um activo em construcao,
cessando essa imputagdo logo que o activo esteja pronto, apesar dos custos financeiros,
relativos ao activo, continuarem, provavelmente, a ocorrer. A natureza dos custos financeiros
nao se altera por causa da forma como os fundos séo utilizados;

e 0s custos financeiros séo incorridos como resultado do financiamento das actividades da
empresa no seu todo e, assim, qualquer tentativa de associa-los com um activo em particular
sera, necessariamente, arbitrario;

e a capitalizagdo dos custos financeiros podera dar origem a que 0 mesmo tipo de activo possa
ter um valor contabilistico diferente, consoante o0 método de financiamento adoptado pela
empresa: por capitais préprios ou por capitais alheios; e

e 0 reconhecimento dos custos financeiros, directamente na demonstragdo dos resultados,
permitira, periodo a periodo, maior comparabilidade a nivel dos resultados, fornecendo assim
uma melhor indicagédo dos futuros fluxos de caixa de uma empresa. Os custos financeiros
flutuam com o nivel dos empréstimos e com as taxas de juro que lhes deram origem, e ndo
com a aquisicao de activos.

Outras normas

A norma do FASB, SFAS 34, sobre esta problematica prescreve uma Unica forma de tratamento dos
custos financeiros, ou seja, a capitalizacéo dos custos financeiros como fazendo parte integrante do
custo de um activo. No entanto, s6 serdo capitalizados quando as condi¢des prescritas estiverem
presentes, isto €, quando os custos financeiros forem resultantes de empréstimos obtidos e
directamente atribuiveis a um activo qualificavel. O tratamento é similar ao tratamento alternativo,
prescrito pela IAS n° 23.

O FASB (1999), p.325, sobre este assunto estipula o seguinte: “ Financial statements prepared under
IAS 23's benchmark treatment by companies that acquire, construct, or produce material amounts of
qualifying assets would not be comparable to financial statements of similar companies prepared
under U.S. GAAP.” O tratamento preferencial adoptado pela nhorma do IASB n&o consta do normativo
do FASB. Este ponto poderd ser causador de profundos problemas de comparabilidade das
demonstracdes financeiras, para aqueles que optem pelo tratamento preferencial.

A norma do ASB, FRS n° 15 [§8 19], admite as duas possibilidades de tratamento dos custos
financeiros: serem reconhecidos directamente na demonstracao de resultados ou a sua capitalizacao.
Um tratamento, portanto, similar ao da norma do IASB; no entanto, ndo adoptou nenhum dos dois
métodos como preferencial, obrigando, porém, a sua aplicagdo de forma consistente [§ 20].

Para o POC o principio geral € o da atribuicdo dos juros suportados aos resultados do exercicio. No
entanto, admite, no [§ 5.4.5], critérios de valorimetria, a possibilidade de “quando os financiamentos
se destinarem a imobilizagBes, os respectivos custos poderdo ser imputados a compra e produgdo
das mesmas, durante o periodo em que elas estiverem em curso, desde que isso se considere mais
adequado e se mostre consistente.” A atribuigdo aos activos cessara quando estes deixarem de estar
em curso e no caso da construgdo por partes isolaveis a imputagéo cessara, “ logo que cada parte
estiver completa e em condi¢Bes de ser utilizada”.



3. Hipo6teses e metodologia

Hipoteses

As normas contabilisticas, em concreto, a IAS 23 e o POC, preconizam um tratamento alternativo no
gue respeita ao reconhecimento dos custos de empréstimos obtidos para financiamento de
imobiliza¢Ges, podendo estes, em determinadas circunstéancias, ser capitalizados ou considerados
custos do exercicio.

A existéncia de possibilidades diferentes para registo dos mesmos factos economicos contribui
fortemente para a designada contabilidade criativa. Os responsaveis pela elaboracdo das
demonstragdes financeiras podem optar legitimamente pelo tratamento que mais convém a empresa,
ainda que possa consistir no que menos contribui para a imagem fiel da sua situacéo financeira.

Neste sentido, estabeleceram-se as seguintes hipoteses de investigacao:

H1: A maioria significativa dos participantes na experiéncia opta pelo reconhecimento como custos do
exercicio dos juros de empréstimo bancario obtido para financiar um activo qualificavel, quando a
entidade apresenta uma situacdo econOmica estavel e escolhe a capitalizacdo dos juros de
empréstimo bancario obtido para financiar um activo qualificavel, quando a entidade apresenta uma
situagcdo econdémica degradada.

H2: A opcao pela capitalizagdo dos juros de empréstimo bancério, ou pela imputagdo dos juros a
custos do exercicio, obtido para financiar um activo qualificavel, é independente da sensibilidade dos
participantes aos argumentos a favor da capitalizagdo ou da consideracdo como custos dos
exercicios.

A aceitagdo destas hipoteses contribuira para reforgar a afirmacéo de que a existéncia de diferentes
alternativas faz com que os responsaveis pela elaboracdo das demonstragdes financeiras optem,
frequentemente, pela mais favoravel a empresa, independentemente de ser a que mais contribui para
a representacao verdadeira e apropriada da entidade.

Experiéncia

Como forma de obter evidéncia sobre a arbitrariedade inerente a escolha entre os dois critérios
alternativos previstos nas normas de contabilidade, no que aos custos financeiros de empréstimos
destinados ao financiamento de activos qualificaveis diz respeito, elaborou-se uma experiéncia
comportamental composta por dois casos: um em que, pelo enquadramento da empresa em causa,
os participantes fossem levados a optar pela capitalizagdo dos custos; outro em que, pelo contrario,
fossem induzidos a preferir o seu reconhecimento como custos do exercicio.

Num dos casos, a empresa apresentava resultados liquidos positivos nos ultimos trés exercicios,
tendo vindo a pagar impostos sobre o rendimento ao longo desse periodo.

No outro caso, a empresa, pelo contrario, tem vindo nos Ultimos trés exercicios a obter resultados
liguidos negativos.

No final de ambos os casos foi solicitado o preenchimento de um questionario onde se perguntava
aos respondentes em que medida concordava com cada um dos quatro argumentos elencados. Dois
desses argumentos sao favoraveis a capitalizacdo e os outros dois ao reconhecimento como custos
do exercicio.

Amostra

A experiéncia comportamental levada a cabo teve por sujeitos alunos do 4° ano do ensino superior
dos cursos de Contabilidade e Auditoria, Gestdo de Empresas e Informatica de Gestdo. Os alunos
envolvidos tiveram aproveitamento nas disciplinas de Contabilidade Financeira e Contabilidade das
Sociedades, pelo que se presume terem conhecimentos sobre o tema em causa.

4. Resultados

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Dos 76 alunos participantes, dois ndo responderam a questéo colocada sobre se possuiam algum
tipo de experiéncia profissional na area da contabilidade, por exemplo, estagio profissional. Entre os



74 respondentes, 46 (62%) indicaram ter alguma experiéncia, enquanto que o0s restantes 28 (38%)
revelaram ndo possuir qualquer tipo de experiéncia na area da contabilidade.

Figura I: Experiéncia profissional dos alunos participantes

OCom algum tipo de
experiéncia
profissional

B Sem qualquer tipo

62% de experiéncia

profissional

38%

No que respeita as notas obtidas nas quatro disciplinas semestrais de contabilidade (Contabilidade
Financeira |, Contabilidade Financeira Il, Contabilidade das Sociedades | e Contabilidade das
Sociedades Il) podemos observar os valores respectivos na Figura Il. Apenas 61 alunos responderam
a solicitagéo das notas obtidas em Contabilidade Financeira e 59 indicaram as notas alcangadas em
Contabilidade das Sociedades.

Quadro | — Notas obtidas nas disciplinas de contabilidade pelos

alunos participantes

Notas Cont. Fin2| Cont. Finll Cont. Soc. | Cont. Soc. Il
Freg? % Freg? % Freg? % Freg? %
10 21 34,43 21 34,43 12 20,34 15 25,42
11 14 22,95 14 22,95 18 30,51 15 25,42
12 13 21,31 13 21,31 11 18,64 11 18,64
13 2 3,28 2 3,28 6 10,17 8 13,56
14 7 11,48 7 11,48 7 11,86 6 10,17
15 2 3,28 2 3,28 2 3,39
16 2 3,28 2 3,28 3 5,08 4 6,78
Total 61 100,00 61 100,00 59 100,00 59 100,00

Na primeira hipétese (H1) esperava-se que uma maioria significativa dos alunos que responderam ao
caso da empresa Alfa optasse pelo reconhecimento como custos do exercicio dos juros de
empréstimo bancério obtido para financiar um activo qualificavel, uma vez que apresentava uma
situacdo econdOmica estavel, com resultados liquidos positivos nos dltimos trés anos.
Simultaneamente, e em sentido contrario, esperava-se que a maioria significativa dos respondentes
optasse pela capitalizacdo dos juros de empréstimo bancéario obtido para financiar um activo
qualificavel, dado a entidade apresentar uma situacdo econdmica degradada. Caso optassem por
considerar os custos financeiros como custos do exercicio, degradariam ainda mais a situacdo da
empresa.



Os resultados (Quadro Il) indicam que apesar de a maioria dos alunos respondentes ter optado por
despesar (20 contra 17 que capitalizaram) no caso da empresa Alfa e de 22 alunos terem optado por
despesar, contra 15 que capitalizaram, no caso da empresa Omega, do ponto de vista estatistico a
diferencga néo é significativa (p=,244).

Quadro II: Distribuicdo dos alunos que capitalizaram ou despesaram

(o]
_ N de alunos que Total
Capitalizaram | Despesaram
Empresa Alfa 17 20 37
Caso E
mpresa 22 15 37
Omega
Total 39 35 74
Qui-Quadrado 1,355 (p =,244)

Na segunda hip6tese (H2) estudou-se a associacdo entre a opcao pela capitalizacdo dos juros de
empréstimo bancario obtido para financiar um activo qualificavel, ou pela sua imputacdo a custos do
exercicio e a sensibilidade aos argumentos a favor de uma e de outra opcao.

Quadro Il — Associacédo entre a sensibilidade dos alunos aos argumentos a favor da
capitalizacdo ou de custos e a opcédo de capitalizar ou despesar

Média dos argumentos a favor de
Alunos que: Capitalizac&o Custos do ex®
Q1 Q3 Q2 Q4
Capitalizaram 3,26 3,5 2,47 2,24
Despesaram 1,94 2,91 3,63 3,17
Qui-Quadrado*| 22,49 (p=,000) | 20,21 (p=,000) | 8,23 (p=,016) | 11,23 (p=,004)

* Nota: Para evitar que a violagdo do pressuposto do Qui-quadrado que estabelece
a obrigatoriedade de ndo mais de 20% das células terem frequéncia esperada
inferior a 5, agruparam-se as escalas 1 e 2, bem como a 4 e 5.

Pela observacdo do quadro em epigrafe verifica-se claramente que os alunos que capitalizaram os
juros atribuem maior relevancia aos argumentos a favor da capitalizacdo, ja que numa escala de
cinco categorias a média foi de 3,26 na primeira questdo (Q1l) e de 3,5 na segunda (Q3). Estes
mesmos alunos ja concederam menor relevancia as questées em favor da consideracao dos juros
como custos do exercicio (2,47 na Q2 e 2,24 na Q4). A andlise dos resultados dos alunos que
despesaram € inversa: mostraram-se mais sensiveis aos argumentos a favor da consideragdo como
custos e menos aos favoraveis a capitalizacéo.

Como tal, ndo se concretizou a nossa expectativa que ia no sentido de os alunos participantes se
mostrarem independentes na sua sensibilidade as questdes a favor de uma ou noutra op¢éo. Ou
seja, 0s alunos pautaram as suas respostas pela congruéncia com a opgédo seleccionada, valorizando
os argumentos a favor da capitalizagcdo, quando essa foi a sua opgdo no caso apresentado; ou
concedendo maior relevancia aos argumentos a favor da consideragdo como custos do exercicio,
guando tenha sido essa a sua escolha no caso a que foram sujeitos.
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5. Conclusbes

Com base nos resultados obtidos a partir de uma experiéncia levada a cabo junto de 76 alunos
finalistas de cursos da area de contabilidade e gestdo, concluimos que os alunos finalistas nédo se
mostram propensos a praticas de contabilidade criativa. Apesar de um maior nimero de alunos ter
optado pela solugcao mais favoravel para a empresa quando confrontado com decisdo de capitalizar
ou despesar custos financeiros de juros de empréstimo bancario obtido para financiar um activo
qualificavel, essa maioria ndo é estatisticamente significativa. Por outro lado, a associacdo verificada
entre a opgao dos alunos a favor da capitalizagdo ou da consideracdo como custos do exercicio e a
sensibilidade aos argumentos a favor de uma e outra alternativa reforgca essa mesma conclusao.
Cremos ser necessaria mais investigacéo nesta area para responder as possiveis interpretacdes dos
resultados alcangados. Sera a pratica que obriga os alunos a exercitarem as praticas de contabilidade
criativa? Ou serdo os ainda incipientes conhecimentos dos alunos que os leva a optar por uma
gualquer alternativa pelo facto de ndo discernirem as consequéncias que dai advém em termos de
impactos nas demonstracoes financeiras?

Para além das limitagbes habitualmente apontadas as experiéncias comportamentais,
nomeadamente a natureza eminentemente artificial do processo de investigacdo (Gill e Johnson,
1997) e do reduzido nimero de sujeitos envolvidos, realga-se o facto de os estudantes participantes
pertencerem ao mesmo estabelecimento de ensino. A aplicagdo da experiéncia utilizada no presente
trabalho, ou semelhante, a outros grupos profissionais, € uma das areas de interesse para futuras
investigacdes.
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ANEXO |

CASO DA EMPRESA ALFA, S.A.
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Suponha que as demonstracdes financeiras da empresa ALFA, S.A. dos Ultimos trés exercicios séo

as seguintes:

Balanco
(em euros)
ACTIVO N-1 N-2 N-3 Passivo e Capital N-1 N-2 N-3
Proprio
Activo Imobilizado 940.000 980.000|1.000.000(Capital Proprio
Existéncias 158.510 144.100| 131.000| Capital 600.000; 600.000; 600.000
Realizavel 231.000, 212.000 200.000| Reservas 163.750, 126.500, 95.000
Disponivel 46.090] 41.900] 39.000| Resultados Transitados
Resultado Liquido 81.550 74.500 63.000
Passivo
Exigivel MLP 320.000| 370.000f 420.000
Exigivel CP 210.300; 207.000; 192.000
Total 1.375.600/1.378.000/1.370.000 Total 1.375.600|1.378.000|1.370.000

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS

(em Euros)

N-1 N-2 N-3

Resultados Operacionais

126.500] 115.000, 100.000

Resultados financeiros -14.000, -15.750| -15.000
Resultados correntes 112.500, 99.250, 85.000
Resultados extraordinarios 4.000 5.250 5.000
RAI 116.500, 104.500/ 90.000
IRC -34.950; -30.000| -27.000
RLE 81.550, 74.500[ 63.000

A empresa pretende construir, ela propria, um novo edificio para instalacdo de uma nova unidade
fabril. A construgdo terd inicio no presente exercicio e decorrera durante aproximadamente dezoito

meses.

A estimativa do custo da obra, materiais e mao de obra, é de 500.000 euros. A empresa nao tendo
possibilidades financeiras para o financiamento da obra, recorreu a um empréstimo bancario no
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montante do valor estimado. Espera-se que os encargos financeiros a suportar pela empresa durante
a construgdo atinjam o montante de 38.000 euros.

Perante estes factos, a Administracdo da empresa esta a ponderar a escolha de uma das duas
hipoteses:

HIPOTESE A - incluir os encargos financeiros, resultantes do empréstimo, no custo da
aquisicao do novo edificio

Neste caso, o Balan¢o e Demonstragéo dos Resultados do ano N seriam 0s seguintes:

BALANCO
ACTIVO N N-1 Passg’%gr%ap”a' N N-1
Activo Imobilizado 1.300.000; 940.000|Capital Préprio
Existéncias 155.000{ 158.510| Capital 600.000| 600.000
Realizavel 230.000] 231.000| Reservas 245.300, 163.750
Disponivel 21.100; 46.090| Resultados Transitados
Resultado Liquido 85.000f 81.550
Passivo
Exigivel MLP 535.800| 320.000
Exigivel CP 240.000[ 210.300
Total 1.706.100/1.375.600 Total 1.706.100|1.375.600

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

(em Euros)
N N-1
Resultados Operacionais 129.000| 126.500
Resultados financeiros -14.000, -14.000
Resultados correntes 115.000| 112.500
Resultados extraordinarios 2.000 4.000
RAI 117.000| 116.500
IRC -32.000| -34.950
RLE 85.000, 81.550
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HIPOTESE B - incluir os encargos financeiros, resultantes do empréstimo, na demonstracéo
dos resultados como custo do exercicio.

Neste caso, o Balanco e Demonstragéo dos Resultados do ano N seriam 0s seguintes:

BALANCO

ACTIVO

N N-1

Passivo e Capital
Proprio

N-1

Activo Imobilizado

1.270.000

940.000|Capital Préprio

Existéncias

155.000{ 158.510

Capital

600.000

600.000

Realizavel

230.000, 231.000

Reservas

245.300

163.750

Disponivel

21.100; 46.090

Resultados Transitados

Resultado Liquido

63.200

81.550

Passivo

Exigivel MLP

535.800

320.000

Exigivel CP

231.800

210.300

Total

1.676.100/1.375.600

Total

1.676.100

1.375.600

QUESTAO:

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

(em Euros)

N N-1

Resultados Operacionais

129.000, 126.500

Resultados financeiros

-44.000, -14.000

Resultados correntes

85.000| 112.500

Resultados extraordinarios

2.000 4.000

RAI

87.000| 116.500

IRC

-23.800| -34.950

RLE

63.200] 81.550

Se fosse o0 Técnico Oficial de Contas da empresa ALFA, S.A. qual das op¢Oes tomava (assinale com

uma X):

HIPOTESE A -
financeiros

Capitalizava

0S custos

HIPOTESE B -
financeiros como custos do exercicio

Considerava o0s

custos
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QUESTIONARIO

a) Indiqgue em que medida concorda com cada uma das quatro afirma¢des que se seguem (assinale
com uma X):

b) Tem algum tipo de experiéncia profissional na area da contabilidade (por exemplo, estagio)?
Sim__ N&o__

¢) Que notas obteve a:

- Contabilidade Financeira I: valores.
- Contabilidade Financeira ll: valores.
- Contabilidade das Sociedades I: valores.
- Contabilidade das Sociedades II: valores.

OBRIGADO PELA SUA COLABORAGAO!



