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金融危机席卷全球尚未见底。目前,

如何因应危机是各国共同的挑战。2008

年,巴西总统卢拉在参加由英国《经济学

家》杂志在巴西利亚主办的研讨会上表

示,希望主要的新兴国家能够开会讨论如

何使用巨额外汇储备的问题。巴西应该与

拥有较多外汇储备的俄罗斯、印度和中国

等新兴国家联合起来,成立统一战线,对全

球决策发挥更大的影响力。

1 金砖四国
“金砖四国”(BRIC)包括巴西、俄罗斯、

印度和中国。BRIC 恰好是上述四国英文名

称首字母缩写,因其发音类似“砖块”一

词,故得名“金砖四国”。

一般认为,最早提出“金砖四国”这一

概念的是美国高盛公司。2003 年 10 月高盛

公司发表了一份题为“与 BRICs 一起梦想”

的全球经济报告。报告估计,到 2050 年,世

界经济格局将会经历剧烈洗牌,全球新的

六大经济体将变成中国、美国、印度、日

本、巴西、俄罗斯。

中国自改革开放以来,在近 30 年的时

间内经济年均增长超过 9％。印度自上世

纪 90 年代以来,俄罗斯、巴西自进入新世

纪以来,都根据各自国情进行了经济改革,

俄、印的经济增长率近年来都在 6％左右,

巴西在 3％至 4．9％之间,均高于西方国家

和世界平均水平。

2 金融海啸
从美国次贷危机引起的华尔街风暴,

现在已经演变为全球性的金融危机。这个

过程发展之快,数量之大,影响之巨,可以

说是人们始料不及的。大体上说,可以划

分成三个阶段:

第一个阶段是债务危机,住房贷款人

不能按时还本付息。

第二个阶段是流动性危机,债务危机

导致有关金融机构不能有一个及时足够的

流动性应对债权人变现的要求。

第三个阶段是信用危机,人们对建立

在信用基础上的金融活动产生怀疑,造成

这样的危机。

新兴市场经济国家在过去十年的发展

过程中,吸引了大量发达国家的资金,以俄

罗斯、印度、巴西等国为例,其证券市场一

半以上的资金来自于国外。日益高涨的海

外资金不仅推动了本地资产价格的高涨,

也推动了本地经济的繁荣,同时也带来了

本地货币实际汇率的不断升值。这一系列

过程为这些经济体发生金融危机埋下了种

子。

金融危机导致发达国家金融机构重新

估计风险、分配资产,发达国家资金纷纷

逆转回涌,加强本土金融机构的稳定度。

由此导致新兴市场国家的证券市场价格大

幅缩水、本币贬值、投资规模下降、经济

增长放缓甚至衰退。因此“金砖四国”难

以置身其外。

上帝在为你关上一扇门的同时,也会

为你打开一扇窗。

3  BRICs何去何从
四国携手 建立“BR IC 外储基金”?

3 . 1 可行性分析

3.1.1 相近的国力

巴西、俄罗斯、印度和中国,领土面

积、经济实力、综合国力均位居世界前列。

四国均是区域强国和世界大国。尤其,四

国均具有雄厚的外汇储备实力。(附表 1)

3.1 .2 相似的挑战

巴西、俄罗斯、印度和中国,四国代表

着新兴经济体。经济全球化背景下,面对

源自老牌经济体欧美的金融海啸,四国同

样无法独善其身。其实,与美欧一样,四国

共同处在金融海啸的风口浪尖。或者四国

携手提前摆脱危机,改变金融体系格局;或

者四国将不同程度地为危机买单 ,改变

“金砖四国”成色。

3.1 .3 互补的经济结构

巴西、俄罗斯、印度和中国,四国人口

之和占到世界总人口的 40% 以上,拥有巨

大的新兴国内市场。尤其,能源原材料贸

易,构成巴西和俄罗斯大宗型经济的发动

机,同时也是印度和中国制造型经济的基

石。由此,我们得出:“金砖四国”拥有一条

连续完整的产业链。

3 . 2 可操作性分析

3.2.1 建立模型

在此,我们对要建立模型进行如下假

设 :

设定巴西(Braz i l )、俄罗斯(Russ ia)、印

度(I n d i a )和中国(Ch i n a )因应此次金融危机

的国家投入分别为 Wb、Wr、W i 和 Wc (单

位:$ ) ;

假定四国因应危机总投入相近,即 Wb

≈ W r ≈ W i ≈ W c ;

设定四国为启动“BRIC 基金”注资分

别为 Cb、Cr、C i 和 C c (单位:$ ) ;

设 定 “ B R I C 基 金 ” 总 额 M , 则

M = C b + C r + C i + C c ;

设定四国各自其它方向投入( W x  -

C x ) ;

最后,设定一个基本关系,M * (Wx -

Cx)反应了基金 M 对四国因应危机各自其

他方向投入的影响效用。(x=b , r , i , c )

基于博弈论模型(Co n t r i b u t i n g t o a

p u b l i c  go o d ) ,我们得到效用函数:

U x ( C b , C r , C i , C c ) = ( C b + C r + C i + C c ) +

(Wx - Cx)+(Wx - Cx)*(Cb+Cr+Ci+Cc)

(其中 , x = b , r , i , c )

3 .2 .2 模型分析

在以上模型中 ,“金砖四国”均想以

“BR I C 基金”为平台借助另外三国的注

资,使自身减小损失从而尽快摆脱危机。

即,四国作为此轮博弈的参与者,均想降低

金融危机下“金砖四国”何去何从
王云鹏

(厦门大学  福建厦门  361005)

摘 要:本文在对此次金融危机做出浅析后,主要针对具有代表性的新兴经济体巴西、俄罗斯、印度和中国,提出了应对危机的相关策
略。针对此策略,本文基于四国国情进行了可行性论证,基于博弈论知识建立模型并进行了可操作性论证,最后给出了此策略的当前现实
意义。以期有助于包括我国在内的以上四国提前摆脱危机。
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自身出资同时提高另外三方的注资额,使

其自身效用函数 U x ( C b , C r , C i , C c ) 最大

化。所以,为成功启动“BRIC 基金”,我们

需要对该模型进行博弈分析,找到稳定状

态下的四方注资额,即 BRIC 博弈模型的纳

什均衡。

在俄罗斯、印度和中国的注资额分别

为 Cr、Ci、Cc 的情况下,巴西的最优反应

C b 满足

MAX  U b ( C b , C r , C i , C c )

通过对 C b 求导 U b′ ( C b , C r , C i , C c ) |

Cb = 0

得,2*Cb + Cr + Ci + Cc = Wb

在巴西、印度和中国的注资额分别为

Cb、C i、Cc 的情况下,俄罗斯的最优反应

C r 满足

MAX  U r ( C b , C r , C i , C c )

通过对 C r 求导 U r′ ( C b , C r , C i , C c ) |

Cr = 0

得,Cb + 2*Cr + Ci + Cc = Wr

同理,可求得印度的最优反应 Ci 满足

得,Cb + Cr + 2*Ci + Cc = Wi

同上,可求得中国的最优反应 Cc 满足

得,Cb + Cr + Ci + 2*Cc = Wc

为最终找到四方博弈的纳什均衡,我

们根据(1)(2)(3)(4)的最优反应函数建立方

程系 :

2*Cb + Cr + Ci + Cc = Wb

Cb + 2*Cr + Ci + Cc = Wr

Cb + Cr + 2*Ci + Cc = Wi

Cb + Cr + Ci + 2*Cc = Wc

根据克拉默法则,求得

Cb′= 1/5 * (4*Wb  Wr Wi Wc)

Cr′= 1/5 * (4*Wr Wb Wi Wc)

Ci′= 1/5 * (4*Wi Wb Wr Wc)

Cc′= 1/5 * (4*Wc Wb Wr Wi)

注 :因 Wb ≈ Wr ≈ W i ≈ Wc ,此模型中

Cb′Cr′Ci′Cc′均为正值符合现实逻辑

综上,四国博弈的纳什均衡为(Cb′Cr′

Ci′Cc′) ,即当巴西、俄罗斯、印度和中

国分别注资 Cb′Cr′C i′Cc′时,可以达

到平衡稳定状态。故,基于博弈论的模型

分析后我们得出:“金砖四国”具备建立

“BRIC 基金”的可操作性。

 4 现实意义分析
4 . 1“BR I C 基金”的性质

四国拥有足够外汇储备,因应金融危

机而分别注资建立共同的外汇储备基金。

此共同外汇储备基金将自行运作,并受一

个由四国签署、有法律效力的合约约束。

以此合约为前提,各国仍有权对基金中各

自名下的外汇储备进行管理。四国针对出

口萧条等引发的美元枯竭问题,确保成立

能够拥有外汇的共享渠道。全球金融、经

济环境持续恶化的情形下,笔者估算此基

金若真正启动,少则数百亿多达千亿美元。

4.2“BR I C 基金”的前景

成立基金后,一方面保证了出口型国

家所需要的美元结算,另一方面可以阻止

套现离场对各国货币体系的打击。通过货

币互换,四国相当于交纳了保证金和损失

拨备,在受到冲击的时候,可以稳定四国币

值、稳定货币市场。而且,共同外汇储备基

金的建立可以减小各国对国际货币基金组

织(IMF)贷款的依赖,增强四国危机自救能

力。

成立基金后,趁着美欧经济不景气,下

一步可利用这一基金到海外投资并购,根

据四国投资比例进行分红,进而回避主权

国家投资带来的政治风险。比如,为了应

对原材料价格风险,可以把部分外储基金

分散投资在经营状况良好、以自然资源储

备为主的跨国公司的股权上,但不追求控

股。

此外,“BRIC 基金”可以成为连接“金

砖四国”金融体系的纽带,成为四国加强

在国际金融体系、国际货币机制合作的基

石,成为四国努力改变现有世界经济、金

融格局的重要筹码。

综合以上分析,我们不难得出:四国完

全具备建立“BRIC 基金”的可行性、可操

作性和现实意义。金融危机本身,危与机

并存。虽然目前无法确定共同外汇储备基

金离我们还有多远,但是毫无疑问,包括

“BRIC 基金”在内的一系列可能的合作方

案,将是“金砖四国”转危为机的唯一出

路。

5 结语
金融危机尚未见底,其深远影响难以

估量。金融危机下的“金砖四国”站在海

啸的风口浪尖、发展的十字路口,何去何

从,也许只有时间能给出答案。“BR I C 共

同外汇基金”能否建立并不重要,重要的

是代表新兴经济体的“金砖四国”是否有

足够的智慧和勇气携手合作、共克危机。

愿金融危机早日成为历史,愿“金砖四国”

在此轮博弈中为世界格局掀开崭新的一

页！
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院校要着力进行职业能力继续教育的研

究,探寻规律。采取长训与短训相结合,以

短训为主;脱产与业余相结合,以业余为

主;理论与实践相结合,以实践为主;综合

与单项相结合,以单项为主等灵活多样的

培训形式,以满足培训者多层次、多方位

需求。培训以技能提高为主线,辅以必要

的法律知识、职业道德教育以及市场经济

知识。通过培训使劳动者增强就业能力,

努力提高创业能力,以从容应对职业市场

的变幻。提高全社会就业率和就业稳定

率,保持社会和谐稳定和经济持续科学的

发展。

各类经济危机是经济发展过程中对经

济发展偏差的内在强制性调节,是周期性

经济调节过程,也是一个发展阶段的结束,

同时孕育着下一个发展阶段。新的经济发

展需要科学、技术、人才的支撑,造就大批

新型技能型人才是职业院校的职责,更是

当下职业教育的价值所在。全社会都要珍

视职业教育,让职业教育在国家经济发展

中起到基础性作用。
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表 1 09 年最新外汇储备八强(国家或地区)


