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Resumo

Na presente dissertacao iremos abordar o tema das entradas em espécie e a tutela
dos credores, tema de grande interesse, dada a importancia atribuida a tutela dos credores
em toda a legislacdo societaria e a obrigacdo de entrada. Procuraremos saber qual o papel
que as entradas e, consequentemente, o capital social desempenham atualmente na
garantia dos créditos dos credores sociais e analisaremos o conjunto de normas previstas
pelo legislador com o intuito de garantir a efetiva realizacdo das entradas em espécie,
entradas estas que, por for¢a das suas especificidades, se encontram imperativamente
sujeitas a um rigoroso regime que visa evitar a deficiente formacdo do capital social, a
frustragao dos interesses dos credores e ainda a possibilidade dos s6cios contornarem o
mesmo através de atuacdes fraudulentas. Abordaremos igualmente qual o meio previsto
para que os credores possam reagir ao incumprimento da obrigacdo de entrada,
substituindo-se a sociedade na cobranga das entradas devidas por socios remissos € em
que termos o poderdo acionar.

Tal analise sera feita com base no atual quadro normativo e em posi¢des adotadas

por reconhecidos autores da doutrina portuguesa.

Palavras-chaves: Obrigacdo de entrada; Entrada; Entrada em espécie; Capital Social;

Credores; Garantia.



Abstract

In this dissertation we will address the theme of contributions in natura and the
guardianship of creditors, a subject of great interest, given the importance attributed to the
guardianship of creditors in all corporate legislation and to the contribution. We will seek
to know the role that the contributions and, consequently, the share capital currently play
in guaranteeing the credits of the company's creditors and we will analyze the set of rules
provided by the legislator with the purpose of guaranteeing the effective realization of the
contributions in natura, which, due to their specificities, are imperatively subject to a strict
regime that aims at avoiding the deficient formation of the share capital, the frustration of
the interests of the creditors and also the possibility of the partners to circumvent it through
fraudulent actions. We will also discuss the mechanism foreseen for creditors to react to
the non-fulfillment of the contribution, substituting the company in the collection of the
contributions due by remiss partners and in what terms they may trigger it.

This analysis will be based on the current regulatory framework and on positions

adopted by renowned authors of the Portuguese doctrine.

Keywords: Contribution; Contribution in natura; Share Capital; Creditors; Warranty.
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Introducao

Partindo do pressuposto que a obrigagao de entrada dos sécios, prevista no art. 20°,
a) CSC, constitui a sua principal obrigacao e que a tutela dos credores ¢ um dos objetivos
centrais de toda a legislagcdo societaria, facilmente se identificam os riscos que podem
advir da realizagao de tais entradas com bens diferentes de dinheiro e servigos. A auséncia
de um regime especifico para a admissibilidade e avaliacdo destes bens poderia conduzir
aresultados desastrosos para o patrimonio da sociedade e, indiretamente, para a satisfacao
dos créditos dos terceiros que com ela se relacionam.

Assim, num primeiro momento iremos discorrer sobre o contetido da obriga¢do de
entrada, a relacdo entre esta e a participagdao social e sobre o capital social, elemento
obrigatorio do contrato de sociedade, que a entrada ird integrar, analisando quais as
funcdes que atualmente sdo reconhecidas ao mesmo, tendo como objetivo compreender
de que forma estas entradas se relacionardo num momento ulterior com o pagamento dos
créditos da sociedade. Ainda neste ponto do nosso estudo, apresentaremos quais os tipos
de entrada admitidos pelo CSC e qual o meio de responsabilizacdo legalmente previsto
para os fundadores que ndo cumpram a sua obrigagao de entrada.

No ponto 2 focaremos a nossa atencao no regime previsto pelo legislador para as
entradas em espécie com o fim de garantir a efetiva realizagdo do capital social e,
consequentemente, a prote¢do da sociedade e dos credores. Iniciaremos este ponto com
uma analise das caracteristicas tradicionais, em especial a caracteristica de “garantia”,
exigidas para estas entradas e sobre a adequagdo das mesmas as necessidades das
sociedades comerciais, seguindo-se os subpontos relativos a obrigatoriedade de avaliacao
das entradas in natura por um ROC (art. 28° CSC), a solugdo prevista para as situagdes do
art. 25°, n.° 4 CSC e, por ultimo, ao regime da aquisi¢ao de bens a acionistas previsto no
art. 29° CSC.

O ponto 3, ultimo ponto do nosso estudo, serd dedicado a agdo sub-rogatdria
prevista no art. 30° CSC, solucdo oferecida para as situagdes em que a sociedade adote
uma conduta omissiva na cobranga das entradas ou situagdes em que as entradas, ainda
que nao exigiveis, sejam necessarias para a satisfagdo dos direitos dos credores,

evidenciando, mais uma vez, a preocupacao do nosso legislador com a sua tutela.
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1. A obrigacao de entrada

Qualquer socio de uma sociedade ¢ titular de um “conjunto unitario de direitos e
obrigagoes actuais e potenciais” designado “participagdo social” (Abreu J. M., 2019, p.
203), ou seja, esta em causa o estatuto juridico do sécio enquanto tal, o status socii
(Vasconcelos, 2006, p. 503).

Os deveres nucleares dos socios encontram-se previstos no art. 20° CSC!,
nomeadamente, a obrigacdo? de entrada (al. a) e o dever de quinhoar nas perdas (al. b).

O art. 20°, al. a) CSC, este estabelece que “todo o socio é obrigado: a entrar para
a sociedade com bens suscetiveis de penhora ou, nos tipos de sociedade em que tal seja
permitido, com indistria”. Desta norma e da norma prevista no art. 980° CC? retiramos
que esta obrigacdo do socio se trata de um dos essentialia negotii de qualquer contrato de
sociedade, seja esta comercial ou civil, contrato este oneroso que apenas permite que uma
pessoa, singular ou coletiva, adquira a qualidade de s6cio da sociedade quando contribua
efetivamente para o seu patriménio, podendo, todavia, contribuir com servigos ¢ industria
nos casos em que a lei o admita. (Domingues, 2006, p. 673).

O art. 27°, n.° 1 CSC estipula ainda que qualquer ato da administragdo ou
deliberagdo dos socios que libere total ou parcialmente um s6cio do cumprimento da
obrigacdo de entrada a que se encontra sujeito, serd considerado nulo, excecionando os
casos em que estd em causa uma redugao do capital social.

PAULO DE TARSO DOMINGUES caracteriza a obrigacdo de entrada como
sendo uma obriga¢do origindria — pois € através da sua realizagdo que o sOcio passa a ser
socio; fundacional — dada a impossibilidade de constituir uma sociedade sem que os sdcios
contribuam para a mesma; e funcional — pois, na falta de preceito especial ou convencao
em contrario, a medida dos direitos e deveres de cada socio € proporcional a entrada por
si realizada. (Domingues, 2006, pp. 673 - 674).

Quanto aos credores da sociedade, a entrada vai demonstrar o “nivel de

compromisso minimo do socio com a satisfacdo dos direitos daqueles junto da sociedade”

! Existem, porém, outras obriga¢des, assim como sujei¢des ao longo do CSC, acresce ainda o dever de
lealdade e/ou dever de atuagdo compativel com o interesse social (Abreu J. M., 2019, pp. 275 - 276), um
exemplo da concretizagdo desse dever no CSC ¢ o art. 180° que estabelece a proibicdo de concorréncia.
(Cordeiro, 2009, p. 135) (Vasconcelos, 2006, p. 256).

2 Como qualquer outra obrigagdo esta “ndo constitui um fim em sim mesma” (Varela, 2017, p. 158), trata-
se de um instrumento técnico-juridico legalmente previsto para aportar a sociedades de bens necessarios a
sua atividade.

3 Oferece o conceito de sociedade, no qual prevé igualmente esta obrigagdo de entrada - “o contrato de
sociedade ¢ aquele em que duas ou mais pessoas se obrigam a contribuir com bens ou servicos (...)".
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(Triunfante, 2014, p. 23), acrescentando que os mesmos podem promover uma agao sub-
rogatoria, caso os socios ndo realizem a entrada devida (art. 30° CSC), acdo essa que
iremos analisar de forma mais aprofundada no ponto 3 do nosso estudo.

O regime juridico atinente a obrigac¢do de entrada encontra-se previsto nos arts. 25°

a 30° CSC.

1.1 O conceito de entrada, o seu valor e a participacao social

No que concerne ao conceito de entrada, retira-se da letra da lei que nem todas as
contribui¢cdes dos socios para a sociedade podem ser consideradas entradas no sentido
técnico-juridico, assim sendo, PAULO DE TARSO DOMINGUES determina e delimita
o conceito de entrada como correspondendo a “contribui¢dao patrimonial do socio para a
sociedade que se destina ao pagamento das participagoes sociais que adquire; i.é,
entrada social é a contribui¢do patrimonial que o socio se obriga a realizar e a entregar
a sociedade como contraprestagcdo das participa¢des sociais que subscreve’*
(Domingues, 2006, p. 676). Todavia, o vocabulo entrada ndo surge na lei como um
“conceito univoco”, sdo exemplos disso os arts. 20°, al. a) ou 26° CSC, em que a entrada
surge como prestacdo — de dare ou de facere - € os arts. 25°, n° 1 ou 28° CSC, em que a
entrada surge como objeto da obrigacdo®. (Triunfante, 2014, p. 15) (Abreu J. M., 2019, p.
259).

Face ao acima exposto, ¢ evidente a estreita relacdo existente entre as entradas e
as participagdes sociais, na verdade ndo ha socio sem entrada®’ e no caso de ser atribuida

uma participacao social a pessoa que ndo tenha efetuado a correspondente entrada, esta

4 o

Sobre a definicdo de entrada vide Acérddo do Supremo Tribunal de Justica, Proc. n.
2765/08.2TBPNF.P1.S1, de 29 de Novembro de 2012, juiz relator Orlando Afonso, disponivel para consulta
em
http://www.dgsi.pt/jstj.nsf/954f0ce6ad9dd8b980256b5f003fa814/de0867¢2a782572380257acc005db6cS5?
OpenDocument.

5 RAUL VENTURA considera que, ndo havendo qualquer distingdo expressa no CSC, cabera ao intérprete
determinar qual o sentido a dar ao conceito de “entrada” em cada um dos preceitos — se o de prestagdo ou
objeto da obrigagdo. (Ventura, 2008, pp. 119 - 120).

6 Assim como nio existe sociedade sem entradas, mas podem existir entradas sem sociedade, prova disso é

a obrigacdo de entrada prevista para as associagdes (167°, n° 1 CC), fundacdes (186°, n° 1 CC), cooperativas
(21°,n° 1 do Cédigo Cooperativo), entre outros exemplos. (Triunfante, 2014, p. 24).

7 ARMANDO TRIUNFANTE levanta a questdo se o inverso serd também verdadeiro, isto &, se podera haver
entrada sem que haja a atribuicdo da qualidade de sdcio, chegando a conclusdo que, em regra, nao podera
haver, mas que o art. 35°, n° 3, al. ¢) CSC (“Perda de metade do capital social”) permite a realiza¢do de
entradas “a fundo perdido para o patrimoénio social”, nestes casos vao existir entradas sem que exista um
aumento do capital social da sociedade ou o surgimento de novas participagdes sociais. (Triunfante, 2014,
pp. 27-31) (Vasconcelos, 2006, p. 285).
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particdo deve ser considerada nula por violar uma norma legal imperativa (art. 294° CC),
nomeadamente o art. 20°, al. a).

Nao obstante tal relagdo, a lei ndo impde que o valor da participacdo tenha de
corresponder ao exato valor da entrada. O art. 25°, n° 1 CSC apenas estabelece que o valor

nominal da participa¢io social ndo pode exceder o valor da entrada do sécio®

, Ou seja, o
valor da participagdo social pode ser inferior ao valor da contribui¢do do socio para a
sociedade a titulo de entrada. (Domingues, 2017, pp. 448 - 449).

A entrada abrange, entdo, ndo s6 os bens cujo valor corresponde ao valor nominal
da participacao social que o socio subscreve, como também o valor da entrada que excede
o da participagdo social — os agios ou prémios de emissdo, sendo aplicavel o regime
juridico previsto para estes’ (arts. 218°, n° 2, 295° n°2, al. a) e n° 3, al. a) CSC)'°.

No que diz respeito ao valor minimo das entradas este diverge consoante o tipo
societario em questdo. O legislador societario ndo estabeleceu qualquer valor minimo de
entrada a realizar pelos socios, nem qualquer capital social minimo para as sociedades em
nome coletivo e sociedades em comandita simples (arts. 175° e ss, e 474° CSC!!); quanto
as sociedades por quotas (arts. 197° e ss) a lei ndo exige um montante minimo para o
capital social, € livremente fixado no contrato de sociedade (art. 201° CSC), estabelecendo

um valor minimo para o valor nominal da quota (art. 219°/3 CSC), ou seja, cada quota de

uma sociedade por quotas tem necessariamente um valor minimo de 1 euro'?; e para as

8 0 art. 298°,n° 1 CSC relativo as SA reforga esta ideia, proibindo a emissdo de agdes abaixo do par, sendo,
no entanto, permitida a emissdo de agdes “acima do par”, algo que ocorre frequentemente no caso das
sociedades an6énimas abertas, ou seja, apenas uma parte do valor da entrada dos acionistas é que vai ser
computada no capital social da sociedade. (Domingues, 2006, p. 678).

® Apesar de se considerarem abrangidos pela nogdo de entrada, o regime previsto para o seu pagamento &
distinto, basta atentar no art. 277°, n° 2, relativo as SA, que estabelece que a parte da entrada que constitui
0 agio ndo se aplica o regime de diferimento das entradas em dinheiro.

10 ARMANDO TRIUNFANTE ressalva ainda que o valor da entrada que excede o da participagdo social do
socio so ficara sujeito ao regime da reserva legal se esse mesmo socio pretender que esse valor integre o
patriménio da sociedade. Se essa ndo for a sua vontade, o valor em excesso podera ser devolvido ao socio
pela sociedade, sendo que, tratando-se de uma entrada em espécie, tera de ser fixada uma contrapartida a
pagar pela sociedade (art. 28°, n° 3, al. d) CSC). (Triunfante, 2014, p. 26).

"' Nio obstante a remissdo do art. 474° CSC e sendo certo que aos sdcios comanditados é aplicavel o regime
das sociedades em nome coletivo, parece ser aplicavel aos sdcios comanditarios o regime das sociedades
por quotas relativamente a realizagdo das entradas quando se trate de uma sociedade em comandita simples.
Tal solugdo ndo resulta diretamente da lei, porém, o CSC adota essa mesma solucdo relativamente a
transmissdo das participagdes sociais no seu art. 475°. (Domingues, 2006, p. 682).

12 Alteragdes ao CSC introduzidas pelo DL n° 33/2011 de 7 de margo, que veio estabelecer medidas com o
fim de simplificar os processos de constituicdo das sociedades por quotas, tendo como objetivos: “‘fomentar
o empreendedorismo, reduzir custos de contexto e de encargos administrativos para empresas e assegurar
uma maior transparéncia das contas da empresa”. Na sua redagdo anterior, introduzida pelo DL n°® 343/98
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sociedades anonimas € em comandita por agdes encontra-se previsto que o valor nominal
minimo das a¢des ndo pode ser inferior a 1 céntimo (arts. 276°, n° 3 e 478° CSC), assim

como um capital social minimo no valor de 50.000 euros (arts. 276°, n°5 e 478° CSC).

1.2 O capital social e as suas funcoes

O art. 9°,n° 1, al. f) CSC consagra que deve constar de qualquer tipo de contrato
de sociedade o capital social da mesma, a ndo ser que se trate de uma sociedade em nome
coletivo em que todos os socios entrem com industria. (Cordeiro, 2007, p. 164). Sem
contar com esta derradeira hipotese, trata-se de um elemento obrigatério para a
constitui¢do de sociedades comerciais'®. (Santos, 2020, p. 9).

A nivel europeu, o regime do capital social encontra-se atualmente previsto no
Capitulo IV da Diretiva EU 2017/1132 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
Junho de 2017, relativa a aspetos do direito das sociedades (doravante designada por
Diretiva Codificadora), resultando o regime portugués do capital social do disposto nas
Diretivas precedentes a esta'®, assim como sucedeu nos restantes Estados-membros.
(Domingues, 2009', pp. 121 - 125)

Tradicionalmente, o capital social € definido como sendo a “cifra representativa
da soma (dos valores) das entradas dos socios”. No entanto, autores como COUTINHO
DE ABREU e PAULO DE TARSO DOMINGUES defendem que tal definigdo € incorreta,
pois ndo toma em consideragdo o facto das entradas em indUstria ndo serem computadas

no capital social (art. 9°, n° 1, al. f) e 178°, n° 1 CSC) ; que a soma do valor das entradas

de 6 de novembro, o CSC previa para as sociedades por quotas um capital social minimo de 5.000 euros e
um valor minimo para a entrada individual de cada sécio de 100 euros.

13 £ nas sociedades de capitais (sociedades por quotas e andnimas) que o capital social assume maior relevo,
ndo sucedendo o mesmo nas sociedades de pessoas, ndo se encontrando, sequer, previsto para as sociedades
civis (o art. 980° CC nao lhe faz qualquer referéncia) e ndo existe nas sociedades em nome coletivo em que
a totalidade das entradas sejam em industria. (Cordeiro, 2007, p. 163).

14O regime do capital social encontrava-se estabelecido na Diretiva 2012/30/EU do Parlamento Europeu e
do Conselho de 25 de outubro de 2012, a “Nova Segunda Diretiva” (a primeira versdo da Segunda Diretiva
foi a da Diretiva 77/91/CEE, de 13 de dezembro de 1976 — “tendente a coordenar as garantias que, para
prote¢do dos interesses dos socios e de terceiros, sdo exigidas nos Estados-membros as sociedades, na
ace¢do do segundo paragrafo do artigo 58.° do Tratado, no que respeita a constitui¢do da sociedade
anonima, bem como a conservagdo e as modificagoes do seu capital social, a fim de tornar equivalentes
essas garantias em toda a Comunidade ), no entanto, em 2017 foi efetuada uma codificacdo de algumas
diretivas referentes as sociedades comerciais, devido as alteragdes substanciais ja efetuadas a alguns dos
regimes e por motivos de logica e clareza, como consta do Considerando (1), encontrando-se codificadas na
referida Diretiva Codificadora.

15O Autor refere na sua obra a Diretiva 77/91/CEE de 13 de dezembro de 1976, diretiva vigente no ano de
2009.

15



pode nao corresponder ao valor do capital social — podendo ser superior (agios ou prémios
de emissao) ou até inferior (exemplo do desconto das despesas de colocagdo firme por
uma instituicdo de crédito ou outra equiparada por lei — art. 298°, n® 2 CSC); e que existe
ainda a possibilidade das entradas em dinheiro serem diferidas e das entradas em espécie
serem mal avaliadas numa fase inicial, podendo, nestes casos, existir igualmente uma
desigualdade entre a cifra do capital social e a soma das participagdes sociais. (Abreu J.
M., 2019, pp. 417 - 418) (Domingues, 2004, pp. 37 - 39) (Domingues, 2009, pp. 40 -45)

Deste modo, COUTINHO DE ABREU avanca com a seguinte nogdo de capital
social: “cifra representativa da soma dos valores nominais das participacoes sociais
fundadas em entradas em dinheiro e/ou espécie”. (Abreu, 2019, p. 418)

Quanto as fun¢des apontadas ao capital social, JOSE ENGRACIA ANTUNES
procede a divisao destas em dois planos — interno e externo. (Antunes, 2020, pp. 370 -
371). Sado fungdes de “natureza interna”: a funcdo que COUTINHO DE ABREU e
PAULO DE TARSO DOMINGUES designam de “fungao de organizagao”'® que se traduz
no facto do capital social aparecernalei “(...) como critério para determinagdo da medida
de direitos e obrigacoes dos socios, da existéncia de certos direitos na titularidade de
sécios, e dos quéruns deliberativos 78 (Abreu J. M., 2019, pp. 421 - 422) (Santos, 2020,
p- 10) (Antunes, 2020, pp. 372 - 373); e a “funcdo de avaliagdo economico-financeira da
sociedade ", uma vez que deve ser efetuada, pelo menos uma vez por ano (arts. 65° ¢ 65°-
A CSC), uma avaliagdo da situagdo econdmico-financeira da sociedade e que um dos
critérios a ter em consideragdo € o do capital social “mais ou menos equivalente aos meios
investidos pelos socios no empreendimento com fins lucrativos”, se o patriménio liquido

da sociedade for inferior ao capital social entdo a sociedade teve prejuizo, se for superior

16 JOSE ENGRACIA ANTUNES no lhe atribui tal designagdo, no entanto, a descri¢do que apresenta da
mesma € idéntica a dos Autores — “(...) representa um critério importante na determinagdo e quantificacdo
dos proprios direitos e deveres dos socios.” e “(...)é ainda critério importante para efeito do funcionamento
dos orgdos sociais, mais concretamente da Assembleia Geral.”. (Antunes, 2020, pp. 372 - 373).

17°0 art. 22° CSC reflete esta fungdo de organizacdo, podendo ler-se no seu n° 1 que “(...) os sécios
participam nos lucros e nas perdas da sociedade segundo a propor¢dao dos valores das respetivas
participagoes no capital (...) .

18 Os socios poderdo, quando a lei o permita, evitar tal critério de determinagdo do conteudo da sua
participagdo social por via contratual, porém, mesmo nestas situacdes, o capital social nao deixa de delimitar
a posicdo juridica dos socios e de a proteger. (Domingues, 2009, pp. 126 - 128).

19 Mais uma vez, JOSE ENGRACIA ANTUNES nio lhe atribui tal designagio, mas refere igualmente que
o capital social “(...) funciona como critério de determinagdo da situagdo economica da sociedade.”,
apresentando os mesmos fundamentos. (Antunes, 2020, p. 371).
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teve lucros®® (Abreu J. M., 2019, p. 422) (Antunes, 2020, pp. 371 - 372). No plano externo,
encontra-se a fun¢do de garantia para terceiros, considerada a “‘fun¢do rainha” do capital
social. (Domingues, 2004, pp. 246 - 250) (Domingues, 2009, p. 125 - 130) (Antunes, 2020,
p. 373)(Abreu J. M., 2019, pp. 423- 427).

PAULO DE TARSO DOMINGUES, COUTINHO DE ABREU e CASSIANO

721 cabendo ao

DOS SANTOS autonomizam também uma “fun¢do de financiamento
capital social reunir e manter todos os meios necessarios para que a sociedade possa
prosseguir a sua atividade, devendo os bens objeto de entrada dos socios ser utilizados na
“instala¢do e explorac¢do da atividade societdaria, constituindo pois um meio de
financiamento” (Domingues, 2009, p. 129 - 130) (Abreu J. M., 2019, p. 420)(Santos,
2020, p. 10), no entanto, esta fun¢do deixou de ser obrigatoria para as sociedades por
quotas desde a entrada em vigor do DL n° 33/2011, de 7 de Marg¢o, pois o seu capital social
passou a ser livremente constituido (art. 201° CSC)*.

A funcido de garantia, relevantissima para o fim do presente estudo, comegou a ser
imputada ao capital social quando comecaram a poder ser livremente constituidas
pequenas sociedades, até esse momento (séc. XIX) a imposi¢do de um capital social
minimo obrigatorio visava somente dar cumprimento a fun¢do de financiamento atras
descrita, impedindo a transferéncia do risco de exploracdo do negdcio para o mercado,
para os credores da sociedade?®. (Machado, 2010, pp. 681 - 683). JOHN ARMOUR
descreve esta imposicao legal como o “prego a pagar pela responsabilidade limitada”
(Armour, 2006, p. 6).

Esta fungdo passou a ser reconhecida como a principal e mais relevante funcao do

capital social®*, este surgia como garante do pagamento de créditos que terceiros detenham

20 Esta fungdo ndo assume, porém, um cariter essencial, tendo em conta que esta avaliacdo ¢é feita sem
recurso ao capital social nas sociedades que ndo o tém e que pode ser alcangada através do mero confronto
entre o ativo e o passivo da sociedade. (Abreu J. M., 2019, p. 422).

21 JOSE ENGRACIA ANTUNES pronuncia-se sobre esta fungio, sem a autonomizar como tal, no ponto
relativo a fungdo de garantia dos credores. (Antunes, 2020, p. 374)

22 Facilmente se compreende que um capital social de 1 euro jamais seré suficiente para financiar qualquer
que seja a atividade que a sociedade prossegue.

23 Nas sociedades comerciais de responsabilidade limitada (sociedades por quotas e sociedades andnimas,
arts. 197°, n.° 1 e 271° CSC, respetivamente) caso a sociedade registe perdas, os sdcios apenas respondem
até ao montante do seu investimento inicial, da sua entrada, ndo arriscando mais do que aquilo que
investiram, sendo que serdo os credores a suportar o risco da exploragdo de tal sociedade, podendo perder
“parte, ou, mesmo, a totalidade do capital alheio com que financiaram a sociedade, suportando parte dos
custos decorrentes da sua quebra”. (Pinto A. M., 2007, pp. 837 - 838).

24 A propria Diretiva Codificadora estabelece, no seu Considerando (40), que “Sdo necessdrias disposigées
da Unido para conservar o capital, que constitui uma garantia dos credores (...)" .
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sobre a sociedade (Domingues, 2009, p. 126 ¢ 556) (Domingues, 2004, pp. 200 - 201)
(Cunha, 2019, p. 254) (Antunes, 2020, pp. 373 - 374), encontrando-se intimamente
relacionada com o principio da intangibilidade do capital social, segundo o qual ndo
podem ser distribuidos quaisquer bens da sociedade aos sdcios quando estes sejam
necessarios a cobertura do capital social e reservas indisponiveis (arts. 56° da Diretiva
Codificadora, 31°, n° 2 e 32° CSC)?. (Cunha, 2019, pp. 117 - 119; 273 - 275) (Antunes,
2020, pp. 384 - 387).

Posto isto, ¢ clara a inten¢do do legislador societario europeu e nacional de atribuir
ao capital social um papel de garante dos credores sociais, tentando assegurar, através das
normas supra referidas, a solvabilidade da sociedade, protegendo ndo sé os credores como
0s proprios sécios, pois, caso tal protecao nao fosse conferida aos credores, estes poderiam
recusar-se a investir nas sociedades, o que se compreende visto que estariam expostos a
condutas  oportunistas e fraudulentas tanto por parte dos socios como dos
gerentes/administradores, suportando o risco da exploracdo da sociedade por for¢a do
principio da responsabilidade limitada. (Enriques & Macey, 2001, pp. 1170 - 1172).

Ora, a verdade ¢ que a cifra do capital social apenas da a conhecer o montante que
foi subscrito pelos s6cios no momento da constitui¢do da sociedade, tal montante pode ser
utilizado mesmo antes da constitui¢ao da sociedade ou mal esta inicie a sua atividade
(Cunha, 2019, p. 273), pode vir a desvalorizar e as entradas podem nem ser realizadas
integral e efetivamente no momento da constitui¢do da sociedade, ou seja, esta cifra pode
criar uma ideia de seguranca nos terceiros que se relacionam com a sociedade que ¢
ficticia, pois o patrimonio social pode ser bastante inferior ao valor do capital social no
momento em que a sociedade ¢ constituida. O que estes terceiros precisam realmente de
saber ¢ se o patriménio liquido?® da sociedade em questdo é composto por bens suficientes
para liquidar as dividas que esta assuma, visto que € este que vai garantir o pagamento dos
créditos sobre a sociedade (art. 601° CC)*’. (Machado, 2010, pp. 688 - 689) (Antunes,
2020, p. 375).

Quanto a exigéncia de um capital social minimo, como ja referimos esta so se

25 O principio da intangibilidade do capital social ndo impede, porém, que o patrimdnio social liquido se
torne inferior a cifra do capital social por motivos alheios a distribuicdo de bens aos socios, situacdes de ma
gestdo, conjuntura econdémica, etc. podem levar a perdas e, nestes casos, 0s so6cios nao ficam obrigados “a
repor a situagdo de equilibrio”. (Abreu J. M., 2019, p. 424).

26 “Conjunto dos direitos da sociedade redutiveis a um valor pecunidrio depois de descontado o montante
das dividas respetivas”. (Abreu J. M., 2019, p. 419).

27 A garantia geral dos credores sociais estd no patriménio da sociedade € ndo no seu capital nominal.
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encontra prevista para as sociedades anonimas e em comandita por a¢des>®, mas de que
vale a uma sociedade anonima ser constituida com um capital social de 50.000 euros se
o seu patrimonio liquido for de 50 euros? Alids, mesmo um capital social de 50.000 euros
pode revelar-se insuficiente para prosseguir a sua atividade em concreto®’, encontrando-
se a sociedade subcapitilizada num momento inicial*® (Cunha, 2019, pp. 284 - 285), assim
como pode ser considerado um montante demasiado elevado consubstanciando uma
barreira a iniciativa empresarial. (Antunes, 2020, pp. 375 - 376).

Assim sendo, ALEXANDRE MOTA PINTO entende que a fungdo de garantia do

2

capital social ¢ “muito limitada”. Este apenas confere um minimo de seguranca aos
credores sociais, compensando as vicissitudes associadas ao regime da responsabilidade
limitada dos sécios. Considera, porém, que a imposi¢do de um capital social minimo ¢
desnecessaria por existirem meios contratuais mais adequados a disposi¢ao dos credores
fortes e, relativamente aos credores fracos, institutos legais como o da responsabilizacdo
dos gerentes e administradores (arts. 78° ¢79° CSC), responsabilizagao do s6cio unico (art.
84° CSC) e as normas do CIRE que permitem a responsabilizagdo dos gerentes da
sociedade. (Pinto A. M., 2007, pp. 844 - 846; 857 - 861) (Enriques & Macey, 2001, pp.
1171 - 1172) (Domingues, 2009, pp. 133 - 138; 158 - 171).

Por forca do acima exposto, hoje em dia, assistimos a um movimento que defende

o abandono das regras referentes ao capital social, optando pela seguranca real conferida

pelo montante do patriménio liquido da sociedade, movimento esse ao qual aderimos.*!

2 PAULO OLAVO CUNHA refere que a liberaliza¢do do capital das sociedades por quotas fez com que os
credores da sociedade deixassem de gozar da protecdo conferida pelo principio da intangibilidade do capital
social, passando somente a beneficiar da protecdo conferida pelo art. 33° CSC que limita o reembolso de
bens aos socios. (Cunha, 2019, p. 119).

2 O mesmo problema de subcapitalizagdo inicial das sociedades pode acontecer nas sociedades por quotas,
que podem ser constituidas com bens de valor baixissimo que jamais permitiriam a exploragdo adequada de
qualquer atividade. RAUL VENTURA defende, todavia, que “O factor real do funcionamento das pequenas
sociedades por quotas ndo é o capital, cuja garantia para os credores é insignificante” (Ventura, 2008, p.
55), podendo ler-se também no proprio predmbulo do DL 33/2011, de 7 de Margo, que “um capital social
elevado ndo conduz necessariamente a conclusdo de que uma sociedade goza de boa situagdo financeira”.
30 MARIA DE FATIMA RIBEIRO menciona que a existéncia de um regime de responsabilidade limitada
para determinados tipos societarios, permitindo que transfiram algum do seu risco de exploracdo para o
mercado ndo se coaduna com a “existéncia de uma obrigacao legal de capitalizagdo adequada”, ndo podendo
0s socios ser responsabilizados com base nesse fundamento pelas obrigagdes da sociedade, e, na verdade,
tal dever ndo se encontra previsto no nosso direito positivo. (Ribeiro, 2012, pp. 213; 234 - 235).

31 PAULO DE TARSO DOMINGUES menciona que a eliminagdo do capital social minimo ndo
corresponderia a eliminagao do capital social tout court, pois este desempenha outras fungdes que nio a de
garantia e financiamento. Defende ainda que apesar de a primeira vista a sua elimina¢do pudesse implicar
um enfraquecimento do financiamento da sociedade e da prote¢do dos credores sociais, o oposto poderia
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(Domingues, 2009, p. 73).

1.3 A responsabilidade dos socios fundadores pela efetiva realizacao das entradas

O CSC contém uma norma que permite responsabilizar os socios fundadores??
perante a sociedade por factos ilicitos ocorridos durante o processo de constituicdo da
sociedade, essa norma € o art. 71°.

O n° 1 do art. 71° CSC determina que os ‘fundadores, gerentes ou
administradores respondem solidariamente para com a sociedade pela inexactiddo e
deficiéncia das indicagoes e declaragoes prestadas com vista a constitui¢do daquela”,
enunciando, a titulo meramente exemplificativo, algumas situagdes relativas “a
realiza¢do das entradas” (art. 25° CSC), “aquisi¢do de bens pela sociedade” (art. 28°
CSC), “vantagens especiais e indemnizagoes ou retribuicoes devidas pela constitui¢do da
sociedade.” (art. 16° CSC). Por exemplo, se um determinado socio prestar declaracao de
que as entradas em dinheiro foram efetivamente entregues a sociedade (art. 202°, n.° 4
CSC) e isso ndo se verificar na realidade ou quando se realize a primeira assembleia geral
anual, posterior ao primeiro exercicio econdémico, € o socio declarar que ja procedeu a
entrega da entrada e ndo tiver feito (art. 202°, n.° 6 CSC), este podera ser responsabilizado
civil (art. 71°, n.° 1 CSC), mas também criminalmente (art. 519° CSC>?) perante a
sociedade por tal ato**. (Domingues, 2009, p. 205).

MENEZES CORDEIRO menciona que na falta deste preceito legal os sécios
teriam de ser responsabilizados com base no art. 485°, n.° 1 CC, todavia, este, ao contrario
do art. 71°, n.° 1 que € “violavel com mera negligéncia”, exige que exista dolo por parte
do socio. (Cordeiro, 2009, p. 265).

Esta responsabilidade prevista no n.° 1 estende-se a todos os socios fundadores,

igualmente ocorrer, isto porque os socios poderiam ser demandados pessoalmente pela subcapitalizagao
manifesta das sociedades, respondendo pelas dividas da mesma, através da aplicacdo do instituto da
desconsideracdo da personalidade juridica. (Domingues, 2009, p. 171). COUTINHO DE ABREU defende
a mesma solucdo. (Abreu J. M., 2019, pp. 181 - 183). Existem, contudo, autores que rejeitam tal solugao
como MARIA DE FATIMA RIBEIRO, pois considera que esta responsabilizagio direta dos socio ndo é a
solugdo adequada “(...) por excessiva, pelo que tende a ser abandonada” (Ribeiro, 2012, pp. 210 - 211).
32 “Pessoas que participaram no acto de constituicdo da sociedade na qualidade de sécios”. (Abreu &
Ramos, 2017, p. 884).

33 Sendo, contudo, necessaria a existéncia de dolo por parte do(s) scio(s) (art. 527° CSC).

3% Verificando-se deficiéncias ou inexatiddes em informagdes que nio sejam prestadas pelos socios, como
o relatorio do ROC que verifica o valor das entradas em espécie (art.28°), estas ndo podem ser imputadas a
estes, pois foi um terceiro quem as prestou. (Abreu & Ramos, 2013, p. 886).
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respondendo solidariamente, salvo os que provarem que ignoravam, sem culpa, a
inexatiddo/deficiéncia dessas declaragdes (n.° 2 do art. 71° CSC)™*.

O n.° 3 do art. 71° CSC prevé a responsabilidade solidaria dos fundadores “por
todos os danos causados a sociedade com a realizagdo das entradas, as aquisi¢coes de
bens efectuadas antes do registo do contrato de sociedade ou nos termos do artigo 29.° e
as despesas de constitui¢do, contanto que tenham procedido com dolo ou culpa grave”.
A enunciac¢do destas matérias € taxativa, tendo todas elas o objetivo de “garantir a efetiva
realizacdo do capital social”’, que ndo so releva para efeitos de protecao dos credores
sociais como também para o sucesso da atividade da sociedade, objetivos que serdo
colocados em causa caso os sécios praticarem atos, dolosos ou gravemente negligentes,
com o intuito de se locupletarem a conta do patrimoénio da sociedade, a conta dos bens,
entregues por si, que deveriam estar, indubitavelmente, a disposi¢c@o da sociedade. (Abreu
& Ramos, 2017, pp. 887 - 888) Por exemplo, se os sdcios sobreavaliarem, com dolo ou
culpa grave, um bem objeto de entrada, contornando a avaliagdo efetuada pelo perito ROC
estes poderdo ser responsabilizados perante a sociedade.

O art. 71° CSC elenca, assim, situagdes que possam vir a comprometer a situacao
patrimonial da sociedade, visando garantir a efetiva realizacdo do capital social de acordo
com o previsto no contrato de sociedade. (Abreu & Ramos, 2013, p. 885).

A responsabilidade prevista assume carater obrigacional, pois resulta da viola¢do
dos deveres dos socios para com a sociedade, acautelando os interesses da sociedade, em
primeira linha, mas também, ainda que indiretamente, a confianga dos terceiros®® que com
ela se venham a relacionar. (Abreu & Ramos, 2017, pp. 888 - 889).

Assim, terdo de se encontrar preenchidos todos os pressupostos da
responsabilidade civil (art.483° CC), recorrendo-se neste tipo de responsabilidade a

presungao de culpa prevista no art. 799° CC, a qual inverte o 6nus da prova (art. 350° CC)

3> ARMANDO TRIUNFANTE considera que estd em causa uma responsabilidade por violagdo de deveres
proprios e ndo por facto de outrem, razdo pela qual julga correto que apenas se admita a exoneragdo de
determinados socios depois de estes efetuarem a prova do seu desconhecimento, estes encontram-se numa
“posi¢do privilegiada” para averiguarem a inexatiddo/deficiéncia das declaragdes. (Triunfante, 2014, p.
257).

36 Estes terceiros ndo poderdo, assim, recorrer a responsabilidade prevista no art. 71° para responsabilizar
diretamente os socios fundadores pelos danos que eventualmente lhes tenham causado, tendo que recorrer
ao regime geral da responsabilidade civil por factos ilicitos previsto nos arts. 483° e ss. e 485°, n.° 2 CC,
pois esta em causa a violacdo de disposi¢des legais destinadas a protegé-los (como por exemplo os arts. 28°,
29°,316°% n.° 1, 519° CSC), todavia, ja ndo irdo beneficiar da referida presungo de culpa, pois estd em causa
uma responsabilidade de natureza delitual (art. 487°, n.° 1 CC) (Varela, 2017, pp. 525 - 629) (Abreu &
Ramos, 2017, pp. 889 - 890)
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o que beneficia a sociedade. (Triunfante, 2014, p. 257) (Abreu & Ramos, 2017, p. 889).

1.4 Os tipos de entrada

A lei societaria, em concreto o art. 20°, al. a) CSC, permite dois tipos de entrada
diferentes para as sociedades comerciais, isto €, os socios podem cumprir a sua obrigacao
de entrada com “bens suscetiveis de penhora” ou “industria”, nos casos em que a lei o
permita. Estas entradas visam sempre permitir a prossecucao da atividade da sociedade
“com o maior sucesso possivel”, todavia, s6 algumas destas entradas ¢ que irdo garantir o
pagamento dos créditos dos credores. (Triunfante, 2014, p. 39).

Por norma, ¢ feita a distingdo entre entradas de mero patrimonio — “aquelas que
engrossam o patrimonio da sociedade mas que ndo se contabilizam no capital social”,
estas ndo garantem os créditos sobre a sociedade, sdo as entradas com industria, e as
entradas de capital — “aquelas que sdo imputadas no capital social”’, sdo as constituidas
pelos referidos “bens suscetiveis de penhora”- requisito duvidoso que iremos analisar
devidamente no ponto seguinte. (Domingues, 2006, pp. 682 - 683) (Triunfante, 2014, p.
40).

As entradas em bens subdividem-se em: entradas em dinheiro e entradas em bens
diferentes de dinheiro, as entradas em espécie, cujo regime se distingue em larga medida
do previsto para as entradas em dinheiro, dada a necessidade de tutelar os interesses da
sociedade, dos socios e dos credores que facilmente se poderiam colocar em causa se 0
regime fosse 0 mesmo.

Por forma a organizar e facilitar a compreensao do nosso estudo, iremos discorrer
inicialmente, ainda que de forma breve, sobre as entradas em dinheiro e as entradas em
industria, reservando o seguinte ponto 2 para uma analise detalhada de alguns pontos do

regime das entradas em espécie.

1. Entradas em dinheiro

Entradas com tudo aquilo que se equipare a “moeda”, em todos os sentidos:
metalica, papel, escritural ou bancaria.

As entradas em dinheiro, ao contrario do que sucede com as entradas em espécie
cujo valor tem de ser obrigatoriamente avaliado por um ROC (art.28° CSC), integram

diretamente o capital social da sociedade, dai a necessidade da moeda ser a que tem curso
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, isto €, o euro, pois existe equivaléncia direta entre a entrada em dinheiro e o
capital da sociedade. (Triunfante, 2014, pp. 42 - 45).

Outra grande diferenca relativamente as entradas in natura ¢ a possibilidade das
entradas em dinheiro serem diferidas nos termos dos arts. 26°, n°1 e 2, 202°, n® 4, 203° ¢
277°, n°2 CSC, possibilidade que apenas se encontra prevista para as sociedades de
capitais.

Este tipo de entrada ¢ o mais utilizado, dada a liquidez e fungibilidade

caracteristicas do dinheiro. (Vasconcelos, 2006, p. 265).

1i. Entradas em industria

Estdo em causa as entradas com trabalho ou servigos por parte dos socios, sdo
entradas de mero patrimoénio que ndo integram o capital social e, como também ja
expusemos, a lei apenas as permite nas sociedades de pessoas (arts. 178°, n°l e 468°
CSC)*. A justificacdo de tal proibi¢do relativamente as sociedades de capitais*® (arts.
202°, n® 1, 277° n° 1 e 468° CSC) encontra-se no facto de estas entradas serem
imensamente dificeis de se avaliar; terem caracter futuro e sucessivo, 0 que entra em
confronto o principio da imediata e integral liberagdo das entradas (art. 26°, n.° 1 CSC); e
pelo facto de ndo ser possivel garantir o cumprimento das mesmas, “dada a
impraticabilidade da sua execugdo for¢cada” (Domingues, 2009, pp. 193 - 195) e,
consequentemente, “a inadequag¢do para cumprir a fun¢do de garantia associada ao
capital social” (Triunfante, 2014, p. 127).(Abreu J.M., 2019, p. 262). (Domingues, 2006,
pp. 687 - 688).

PAULO DE TARSO DOMINGUES menciona, porém, ser necessario repensar o
regime previsto para este tipo de entradas. O Autor oferece uma série de argumentos que
sustentam esta tese, nomeadamente: o facto do declinio da funcdo de garantia reconhecida
ao capital social afastar parte dos fundamentos que sustentam a proibicao das entradas em
industria; a dificuldade de avaliagdo destas entradas verificar-se igualmente noutro tipo de

entradas como, por exemplo, entradas em espécie com marcas e patentes; as entradas com

37 Apesar de a lei ndo exigir diretamente este requisito, este parece resultar do art. 14° CSC.

38 Assim sendo, caso um socio pretenda entrar com moeda estrangeira, esta sera considerada uma entrada
em espécie sujeita a avaliagdo pelo ROC.

39 Sendo certo que, tornando-se impossivel a prestacio de indistria, o s6cio podera ser excluido da sociedade
(art. 186° n.° 1, al. ¢) CSC).

40 Esta proibi¢do de entradas em servigos resulta expressamente do art. 46°, in fine da Diretiva Codificadora
(antigo art. 7° da Segunda Diretiva sobre Sociedades). O legislador portugués optou por estender tal
proibigdo a todos os tipos de sociedades de capitais, ndo a restringindo somente as sociedades anénimas.
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o mero de gozo de bens serem admitidas, enquanto entradas em espécie, tendo também
caracter futuro e sucessivo e estas levantarem objecdes semelhantes as reconhecidas as
entradas em industria relativamente ao seu incumprimento; por ultimo, menciona o
crescente relevo atribuido as entradas em servigos, principalmente no ambito da new
economy que valoriza em larga medida “os servigos e conhecimentos que certas pessoas
podem prestar ao desenvolvimento de um determinado projecto”, ndo tfazendo sentido
que tais pessoas tenham de realizar a sua entrada com bens*!. (Domingues, 2009, pp. 196
- 198).

O Autor conclui, entdo, com base nos argumentos suprareferidos, que as entradas
em industria deverdo ser de admitir igualmente para as sociedades de capitais. A situagdo
da sociedade tornar-se-a4 “mais fielmente retratada” , o que beneficiara os credores, pois
terdo acesso a uma informacdo mais completa, rigorosa e verdadeira sobre a sociedade,
dado que existem inumeros casos em que os socios declaram ter entrado para uma
sociedade com bens, quando, na verdade, entraram com os seus servicos*?. (Domingues,

2009, p. 198).

410 Autor oferece o exemplo de uma sociedade de novas tecnologias ndo poder ter como socio Bill Gates
ou Steve Jobs sem que estes entrem com bens no valor da participacao pretendida, mesmo sendo os servicos
que aquelas pessoas, dada a sua experiéncia, podem prestar a sociedade o que realmente lhe interessa.

42 Existem ordenamentos juridicos que j4 adotaram tal solucdo, por exemplo, em Itilia o art. 2464° do CC
italiano, admite a realizagdo de entradas em servigos ¢ estas sdo imputadas no capital social, no entanto, os
socios que pretendam realizar a sua entrada desta forma tém de efetuar a favor da sociedade “uma apdlice
de seguro ou uma fiangca bancdria que garanta integralmente o valor atribuido ao trabalho ou ao servigo”
objeto da entrada. (Domingues, 2009, p. 199)
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2. As entradas em espécie

2.1 Caracteristicas e o requisito de penhorabilidade do art. 20° CSC

Na categoria das “entradas em espécie” cabem todos os bens diferentes de dinheiro
que ndo sejam prestacdes de servigos. Muitas vezes 0s s6cios entram ou com a propriedade
desses bens ou transmitem/constituem, a favor da sociedade, outros direitos sobre esses
bens*.

Tradicionalmente, o entendimento da generalidade da doutrina era o de que nem
todos os bens poderiam ser aceites a titulo de entrada na sociedade, visto que a entrada
ndo serve apenas o fim de introduzir o sécio na sociedade, como também consolida o
patrimoénio da sociedade e integra o capital social, deste modo, para que um bem pudesse
ser uma verdadeira entrada em espécie tinham de se encontrar verificadas quatro
caracteristicas: instantaneidade - as entradas em espécie tinham de ser realizadas até ao
momento da celebragdo do contrato de sociedade; produtividade - o bem objeto de entrada
teria de ser adequado a atividade concreta da sociedade; perpetuidade - o bem sé estaria
apto para cumprir o seu papel de entrada se pudesse acompanhar a sociedade ao longo de
toda a sua “vida”; e garantia, a qual era atribuido o maior relevo - o bem objeto da entrada
deveria ser “suscetivel de garantir, através da sua alienabilidade ou transformabilidade
em dinheiro, todo e qualquer terceiro que se relacione com a sociedade” (Triunfante,
2014, p. 47), ou seja, teria de ser suscetivel de penhora**. (Triunfante, 2014, pp. 46 - 48).

Ora, ndo ¢ essa a posicdo adotada pela doutrina atual, mas, por se encontrar
estreitamente relacionada com o nosso estudo, importa analisar num primeiro momento a
rejei¢do da necessidade de suscetibilidade de penhora do bem.

A primeira vista o nosso CSC aparenta ter aderido a tese que defende que as
entradas in natura tém efetivamente de servir uma funcdo de garantia, visto que o

legislador exige no art. 20° al. a) que os bens objeto de entrada sejam “suscetiveis de

4 Devem ser sempre cumpridos os regimes previstos para a alienagdo dos bens objeto de entrada, por
exemplo, se os bens transmitidos a titulo de entrada em espécie para a sociedade forem bens comuns do
casal, deve ser observado o disposto nos arts. 1682° e 1682°-A CC, ou seja, ¢ exigido o consentimento de
ambos os conjuges; outro exemplo ¢ a entrada na sociedade com bem do qual o sdcio seja comproprietario,
tal alienacdo também ndo sera possivel sem o consentimento dos restantes consortes (art. 1408° CC).

4 A penhora é o “ato processual pelo qual o Estado retira ao executado os poderes de aproveitamento e
disposi¢do de um direito patrimonial na sua titularidade”, a sua fung¢do ndo ¢ sancionatoria, mas sim
instrumental, visando “salvaguardar a utilidade final do direito de execug¢do do credor”, ou seja, o
pagamento dos créditos, desempenhando uma ‘‘fung¢do de garantia (...) do cumprimento de obrigagées”.
(Pinto R. , 2019, pp. 459 - 460).
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penhora”, solugdo esta que resulta de uma “hiperboliza¢do da fung¢do de garantia
atribuida ao capital social” (Domingues, 2006, p. 685), fungdo que, como ja analisamos
no ponto 1.2 do nosso estudo, ¢ cada vez mais colocada em causa.

Diferente ¢ a solugdo oferecida pela Diretiva Codificadora que vem dizer, no seu
art. 46°, que o bem objeto de entrada apenas tem de ser “suscetivel de avaliagdo
economica’, ou seja, tem de ser avaliavel em dinheiro. Existe, assim, uma divergéncia
entre o previsto a nivel europeu e o que se encontra previsto para o nosso ordenamento
juridico®, pois um bem pode ser considerado impenhoravel e ser avalidvel em dinheiro.
Acresce que a ideia de “penhorabilidade” encontra-se claramente ultrapassada, pois a cifra
do capital social ndo significa que esse montante exista no patrimoénio da sociedade para
responder pelos créditos de terceiros e, também, porque se trata de uma visdo estatica,
visto que os bens objeto de entrada vao, em primeira linha, possibilitar a sociedade iniciar
e desenvolver a sua atividade, permitindo “o progresso da atividade social do modo mais
saudavel possivel”’, o que deveria ser a principal preocupacao do legislador, considerando
que se uma sociedade tiver sucesso, tiver lucro, a partida também os seus credores verao
os seus créditos satisfeitos. (Triunfante, 2014, pp. 48 - 52).

Além do supra exposto, importa ter em conta que o regime previsto para as
sociedades civis admite a entrada com bens impenhoraveis, nomeadamente o gozo de bens
e a cedéncia da posi¢do contratual (art. 984°, als. b) e ¢) CC), ndo sendo o patrimdnio das
sociedades civis menos garantia para os seus credores que o das sociedades comerciais;
mais, o art. 25° n° 4, al. 1? parte CSC, quando se refere a situacdo em que a prestagdo se
torna impossivel, parece referir-se a entrada de gozo dos bens (dado que, por for¢a do art.
26°, a generalidade das entradas ja terdo sido realizadas e o gozo dos bens ¢ um direito
tendencialmente duradouro, ou seja, ¢ uma entrada que se prolonga no tempo) e esta ¢
impenhoravel. Assim sendo, ndo ¢ claro que tenha sido a intengdo do legislador nacional
“restringir a autonomia privada de um modo mais intenso do que a norma comunitaria”.
(Triunfante, 2014, pp. 53 - 54).

PAULO DE TARSO DOMINGUES entende que esta opgao do legislador pode ser
justificada de duas formas: ou pretendeu consagrar uma solucdo distinta, mais restritiva,
da prevista na Diretiva, o que da a origem a um conflito entre a legislagdo comunitéria e

a nacional, a ser resolvida nos termos gerais; ou que, apesar da adog¢ao daquela expressao

4 PEDRO PAIS DE VASCONCELOS considera que tal divergéncia nio assume grande relevancia.
(Vasconcelos, 2006, p. 267).

26



“menos feliz”, o legislador nacional ndo teve a intengao de adotar uma posicao diferente
da estabelecida pela Diretiva. (Domingues, 2006, p. 686) (Domingues, 2009, pp. 187 -
192).

ARMANDO TRIUNFANTE considera que estd em causa uma “deficiente
transposi¢do da Diretiva comunitaria”, sendo necessario recorrer aos mecanismos do
efeito vertical e horizontal das Diretivas e ao principio interpretagdo conforme.
(Triunfante, 2014, pp. 60-61) O Autor defende igualmente que se deve atender a
transmissibilidade dos bens ao invés da sua penhorabilidade, pois s6 assim poderao passar
da esfera juridica do so6cio para a esfera juridica da sociedade, esta posicdo permite que
um vasto leque de bens possa vir a servir de entrada na sociedade, argumentando que o
requisito de penhorabilidade priva a sociedade de bens com valor econdmico que podem
beneficiar a sua atividade. (Triunfante, 2014, pp. 64 - 76).

Deste modo, seguimos a linha de pensamento do Autor, assim como de
COUTINHO DE ABREU e PAULO DE TARSO DOMINGUES, concluindo que o que
efetivamente ¢ exigido é que os bens in natura sejam avaliaveis em dinheiro,
representando uma utilidade econdémica para a sociedade, o que permite que esta
desenvolva a sua atividade, muito embora tal solugdo ndo acautele diretamente os
interesses dos credores da sociedade. (Abreu J. M., 2019, pp. 259 - 262) (Domingues,
2006, p. 686). JOSE ENGRACIA ANTUNES considera, porém, que é duvidoso que tal
tese “possa ser aceite sem mais ", visto que as Diretivas Comunitdrias visam somente fixar
patamares minimos de harmonizagdo das legislagcdes societarias dos Estados-membros,
podendo os legisladores nacionais estabelecer critérios mais rigorosos. (Antunes, 2020, p.
418).

Retomando a questdo da posi¢do atual da doutrina relativamente aos bens
admissiveis enquanto entrada em espécie nas sociedades comerciais, ARMANDO
TRIUNFANTE avan¢a com uma enunciacao das caracteristicas a serem observadas para
que o bem seja apto para constituir uma entrada, este deve: “(...)ser avalidvel
economicamente [o seu objeto tem de ser transmissivel e ndo suscetivel de penhora
(..)](...)7; “(..)tem de ser passivel de realizacdo instantdnea (...) a sociedade deve
dispor da plenitude do direito atribuido desde o momento inicial, ainda que a prestagdo

do sécio ndo se esgote nessa altura e perdure no tempo® (...)”, esta exigéncia encontra-

46 Caso contrario, tal impossibilitaria, por exemplo, a entrada de um sdcio com usufruto, o qual tem valor
econdmico e pode beneficiar a atividade social.
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se prevista no art. 26°, n.° 1 CSC*"*; “(...) deve ser produtiva (apta a contribuir para a
atividade da sociedade)(...) "*; e, por ultimo, “ndo tem de ser perpétua”’, admitindo-se a
entrada com bens temporarios, o que ndo frustard nem as expectativas nem a confianga
dos credores dado que atualmente ndo ¢ reconhecida a forte fungdo de garantia dos
credores ao capital social que outrora fora e porque estes terdao, desde o inicio da atividade
da sociedade, acesso a informacao de que a mesma foi constituida com bens temporarios
(art. 9°,n.° 1, al. h) CSC). (Triunfante, 2014, pp. 89 - 107).

Podemos entdo concluir que este entendimento, mais flexivel, da doutrina atual
abre a possibilidade de outros bens como direitos de propriedade industrial, propriedade
intelectual, meras expectativas de aquisicdo (como o contrato-promessa com eficacia
real), meros direitos obrigacionais de gozo, locacdo de estabelecimento comercial,

créditos, titulos de crédito, participagcdes sociais, valores mobiliarios, empresas,

50 151

estabelecimentos comerciais®”, ouro, metais preciosos, know-how, Goodwill’’ ¢ mesmo
determinados segredos industriais, serem admitidos como entrada numa sociedade, desde
que assumam valor econdmico. (Triunfante, 2014, pp. 107 - 123).

Aderimos a estas conclusdes por entendermos ser essencial que uma sociedade
inicie a sua “vida” munida de todos os bens que possam ser uteis a prossecucdo da sua
atividade de forma a que esta possa obter o maximo lucro possivel, sendo, alias, este o seu
fim, o qual poderia sair prejudicado se se perpetuasse a exigéncia da verificagdo das

caracteristicas supra referidas na ace¢do da doutrina tradicional.

47 Uma vez que logo no inicio da vida da sociedade esta se deve encontrar devidamente aportada de bens de
forma a incrementar a sua atividade e assegurar uma “efetiva e imediata formagdo do capital social”.
(Triunfante, 2014, pp. 76 - 78).

4 As entradas em espécie tém de ser igualmente realizadas imediata e integralmente nas situagdes de
aumento do capital social — art. 89°, n.° 1 CSC.

4 Tem de existir uma intencdo de lucro, sendo este o fim de qualquer sociedade comercial (art. 980° CC),
admitindo-se bens com valor econémico que nao se relacionem com o objeto social da sociedade, visto que
podem servir a sociedade integrando o patrimoénio da mesma e que esta tem capacidade para praticar atos
fora do seu objeto (art. 6° CSC). (Triunfante, 2014, pp. 78 - 88).

A transmissdo para a sociedade, por conta da realizagdo da participagdo social do sécio, de
estabelecimentos comerciais ou industriais estd sujeita ao cumprimento das normas previstas para o
trespasse.

51 E um conjunto de ativos intangiveis, como a carteira de clientes, a marca, imagem de mercado, know-
how, licengas, entre outros. E de extrema importancia a sua admissibilidade, pois imaginemos que um sécio
pretende entrar na sociedade com uma valiosa carteira de clientes, tal entrada so trard beneficios para o
futuro da sociedade, hé que atender ao valor, ao potencial economico dos bens. (Triunfante, 2014, p. 121)
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2.2 A avaliacao das entradas em espécie

O CSC, no seu art. 28° exige que as entradas em espécie nas sociedades de
capitais®® sejam objeto de um relatério elaborado por um ROC>? sem interesses na
sociedade®®. Se as entradas em espécie ndo se encontrassem sujeitas a este particular
regime, os socios poderiam entrar na sociedade com bens cujo valor fosse inferior ao da
participagdo social adquirida, bastando para tal sobreavaliarem o bem em causa, violando
o art. 25°, n.° 1 CSC e sendo essas entradas nulas nos termos do art. 27°, n.° 1 CSC.
(Vasconcelos, 2006, p. 269).

Esta norma garante, assim, o efetivo cumprimento das entradas e a formacdo do
capital social de acordo com o valor real imputado ao mesmo, revelando a clara inten¢ao
do legislador de proteger os interesses dos credores da sociedade, até¢ “mais do que os
proprios socios”, dos socios (0 socio que realizasse uma entrada sobrevalorizada sairia
beneficiado face aos restantes) e da propria sociedade (garantido que recebe uma
contrapartida proporcional a medida da participacao atribuida). (Cordeiro, 2009, p. 153)
(Domingues, 2017, p. 489)(Vasconcelos, 2006, p. 268).

Por estes motivos, consideramos, aderindo a tese de ARMANDO TRIUNFANTE,
que os socios destas sociedades ndo podem afastar-se da avaliagdo efetuada pelo ROC,
atribuindo um valor distinto ao bem avaliado, devendo sim aceitar a apreciagdo do perito.
(Triunfante, 2014, p. 182). Entendendo os socios, porém, que a avaliagdo ndo ¢ realista,
pecando por excesso ou por defeito®®, somos igualmente da opinido que podem requerer
nova avaliagdo realizada por outro perito. (Almeida & Cunha, 2015, p. 701).

O art. 28°, n.° 1, in fine, estabelece que os socios deverdao designar um ROC sem

52 Nas sociedades em nome coletivo, os sdcios podem prescindir do relatorio do ROC, garantindo a
sociedade que o bem em causa vale determinado valor, no entanto, tal assun¢ao tem consequéncias, pois
caso o socio decida fazer uso desta faculdade, passa a ser solidariamente, e ndo apenas subsidiariamente,
responsavel pelo valor atribuido aos bens — art. 179° CSC.

33 Sao revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de contas (SROC) as pessoas,
singulares ou coletivas, que se encontrarem inscritos na lista publicada em Diario da Républica (art. 9°
EOROC). O ROC exerce as suas fungdes em “regime de completa independéncia funcional e hierarquica
relativamente as empresas ou outras entidades a quem presta servigos” (art. 49° EOROC).

34 Antes do CSC, os proprios socios podiam avaliar os bens objeto de entrada — art. 118° § 3 do Cddigo
Comercial (norma revogada) e art. 5 § 2 da Lei sobre as sociedades por quotas — DL n.® 43843 (revogada).
55 BRUNO JOSE MACHADO DE ALMEIRA ¢ CARLOS ALBERTO DA SILVA E CUNHA alertam para
o facto da existéncia de uma entrada excessivamente subavaliada poder resultar numa situagdo de
enriquecimento ilicito para a sociedade (art. 473° CC), caso “a intengdo inicial dos socios ndo for a de
beneficiar a sociedade, ou se a relagdo de for¢as ndo estiver previamente acordada entre os socios, sendo
definida pelo relatorio de avaliagdo da entrada em espécie elaborado pelo revisor oficial de contas.”.
(Almeida & Cunha, 2015, p. 701).
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interesses na sociedade, de forma a evitar que a sua atuagao possa ser condicionada por

5657 ««

esses interesses, através de deliberagao na qual estdo impedidos de votar os socios

que efetuem as entradas”’, contornando eventuais situagdes de conflitos de interesse*®> e
de fraude a 1ei®.%! (Almeida & Cunha, 2015, p. 696) Tal preocupacdo encontra-se
igualmente refletida no n.° 2 do art. 28° onde se 1€ que “O revisor que tenha elaborado o
relatorio exigido pelo numero anterior ndo pode, durante dois anos contados da data do

registo do contrato de sociedade, exercer quaisquer cargos ou fungoes profissionais nessa

sociedade ou em sociedades que com ela se encontrem em rela¢do de dominio ou de

’

grupo.”.

O relatorio elaborado pelo ROC, perito independente, devera ter o contetido
minimo previsto no n.° 3 do art. 28° CSC e do § 12 da DRA 841, tendo de ser colocado a
disposi¢do da sociedade até 15 dias antes da celebragao do contrato de sociedade (n.° 5) e
devendo reportar-se a uma data nao anterior em 90 dias a da celebracao do contrato de
sociedade. Acresce que impende sobre o ROC autor do relatorio o dever de informar os
fundadores da sociedade caso se verifiquem eventuais alteragdes relevantes dos valores
dos bens avaliados, ocorridas entre o periodo da elaboracao do relatério e 0 momento da

constitui¢do da sociedade (n.° 4 e 5).

36 Embora ainda ndo exista uma verdadeira sociedade, pois esta avaliagdo acontece num momento anterior
ao da celebragdo do contrato de sociedade e a sociedade apenas adquire personalidade juridica no momento
do registo (art. 5° CSC), a sua constituicdo ¢ um processo e esta vai ganhando autonomia, logo existe,
podendo ja exigir-se a deliberagdo. Alias, prova disso ¢é o facto do art. 26°, n.° 1 exigir que os s6cios realizem
as suas entradas até ao momento da celebragdo do contrato, isto ¢, os proprios bens objeto de entrada dos
socios entram na esfera juridica da sociedade, antes desta se encontrar registada. O proprio CSC reconhece
a existéncia da sociedade antes do seu registo nos arts. 36° n.° 2 e 281°. (Abreu J. M., 2019, p. 263)
(Triunfante, 2014, p. 171).

570 CSC ndo estabelece qual o regime aplicavel a deliberagdo de designagdo do ROC, ARMANDO
TRIUNFANTE defende a aplicabilidade do regime regra, ou seja, o da maioria absoluta simples (arts. 250°,
n.° 3 e 386° n.° 1 CSC). Nesta deliberag@o o voto sera, porém, atribuido por cabega (cada sécio tem um
voto), pois os socios ainda ndo detém qualquer percentagem do capital social que determine a medida do
seu direito de voto. (Triunfante, 2014, p. 172).

8 O legislador societario prevé igualmente impedimentos de voto para situagdes de conflitos de interesse
que ocorram no decorrer da “vida” da sociedade — arts. 251° e 384°, n.° 6 ¢ 7 CSC.

%9 Na deliberagio de designacdo do ROC ndo pode votar o sdcio que vai transmitir o bem objeto de avaliagio
a sociedade, todavia, caso todos os socios efetuem entradas em espécie, serd feita uma deliberagao por cada
uma das entradas, caso entrem todos com o mesmo bem em espécie, MENEZES CORDEIRO, COUTINHO
DE ABREU ¢ ARMANDO TRIUNFANTE consideram que deixa de ser aplicavel o impedimento de voto,
pois, caso contrario, ndo existiria deliberagdo. (Cordeiro, 2009, p. 152) (Abreu J. M., 2019, p. 263)
(Triunfante, 2014, pp. 172 - 173).

60 «(...) situagbes de facto ou de direito criadas com o intuito fraudulento de evitar a aplicabilidade da lei
que, noutras circunstancias, seria competente” (art. 21° CC).

6! Estas exigéncias sdo igualmente aplicaveis as operagdes de aumento de capital (art. 89°, n.° 1 CSC).
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Este relatorio, assim como a informagdo prevista no n.° 4 do art. 28° CSC,
encontra-se sujeito as formalidades de publicidade legalmente previstas — art. 28°, n.° 6
CSC e arts. 70° a 72° do CRCom., ou seja, o relatdrio do ROC terd sempre de instruir o
pedido de registo da constituicdo da sociedade. Este relatorio podera também ser
consultado por qualquer interessado (art. 73° CRCom.).

Segundo o § 14 da DRA 841 o critério mais adequado para servir de base a
avaliagdo destas entradas serd o do justo valor®’, no entanto, nem o CSC nem a DRA
estabelecem de forma imperativa quais os critérios a observar. (Almeida & Cunha, 2015,
p. 698).

Ora, pode acontecer que exista erro na avaliacdo efetuada pelo ROC e o valor
atribuido ao bem ndo corresponder ao valor real do mesmo, o que pode resultar na
atribuicao de uma participagao social superior ao valor da entrada, o que, como sabemos,
ndo ¢ permitido. Assim, nos casos em que exista erro na avaliacdo o art. 25° n.° 3

763 isto é, o

determina que recaird sobre o socio uma “responsabilidade pela diferencga
socio sera responsavel “pela diferenca que porventura exista, até ao valor nominal da sua
participagdo”, devendo repor o montante em falta a sociedade. (Domingues, 2009, pp.
213 - 214) (Domingues, 2017, p. 493) (Almeida & Cunha, 2015, pp. 706 - 707) O
momento para determinar esta responsabilidade ¢ o momento da realizagao do relatorio,
0 sdcio terd, assim, de compensar a sociedade pela diferenca verificada entre o valor do
bem registado no relatério do ROC e o valor que o bem tiver no momento em que o sécio
entrega a sociedade o montante em falta.

A responsabilidade direta do socio ndo exclui uma eventual responsabilizagdo do

ROC®, Tal erro d4 origem a um incumprimento do contrato celebrado entre a sociedade

€ 0 mesmo, ou seja, estd em causa uma responsabilidade contratual, presumindo-se a culpa

2 “Ouantia pela qual um activo pode ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e

s

dispostas a isso, numa transagdo em que ndo exista relacionamento entre elas.” — definigdo oferecida pela
Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 11 “Propriedades de investimento”, disponivel para consulta
em http://www.cnc.min-financas.pt/_siteantigo/SNC_projecto/NCRF 11 propried invest.pdf. Trata-se
igualmente de uma técnica contabilistica através da qual as sociedades comerciais podem expressar rubricas
dos seus balancos em valores de mercado, refletindo de forma “permanente e atualizada a sua performance
real”. (Cunha, 2019, pp. 283 - 284).

6 ARMANDO TRIUNFANTE considera que nio estd em causa uma responsabilidade pela diferenca
(“Differenzhaftung”, solugdo adotada no ordenamento juridico alemao e que o autor PAULO DE TARSO
DOMINGUES identifica no nosso art. 25°, n.° 3 CSC), mas sim uma responsabilidade pelo erro do ROC,
pois ndo ¢ qualquer diferenga que releva para efeitos de aplicag@o deste preceito legal, o erro tem de ser
desfavoravel a sociedade, ou seja, tem de ser um erro por excesso. (Triunfante, 2014, pp. 261 - 274)

64 Também o EROC contém normas que preveem a responsabilidade dos ROC, tanto a nivel disciplinar (art.
92°), como a nivel penal e civil (arts. 113° ¢ ss.).
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do mesmo (art. 798° e 799° CC)®. (Triunfante, 2014, pp. 274 - 277).

O art. 28° CSC resulta da transposi¢do do atual art. 49° da Diretiva Codificadora
(antigo art. 10° da Segunda Diretiva 77/91/CEE, que posteriormente passou a ser o art. 10°
da Nova Segunda Diretiva 2012/30/UE).

Importa mencionar que ainda ndo foram transpostas para o nosso ordenamento
juridico as normas previstas nos arts. 50° e 51° da Diretiva Codificadora, normas estas que
permitem que, verificando-se determinadas situagdes, a imposicdo de elaboragdo de
relatorio de avaliagio pelo ROC seja dispensada®®. A transposicio de tais normas
agilizaria o processo de constituicdo das sociedades, tornando-o mais célere e menos

dispendioso.

2.3 A privacio por ato legitimo de terceiro, a impossibilidade de prestagio e a

ineficacia da estipulacio da entrada em espécie

O art. 25° n.° 4 CSC visa garantir a efetiva realizagdo do capital social, prevendo
trés situagdes em que se frustra a realizagdo da entrada em espécie, impondo ao socio o
dever de converter a sua entrada em espécie numa entrada em dinheiro, sob pena “de
poder ser excluido do grémio social ”®” (Domingues, 2017, p. 464), afastando em grande
medida o regime geral estabelecido no CC. (Cordeiro, 2009, p. 149).

A primeira situagdo ¢ a de se a sociedade for privada por ato legitimo de terceiro

do bem objeto da entrada do so6cio, sendo evidente que tal direito de terceiro devera ser

%5 No que concerne a responsabilidade do ROC relativamente a terceiros prejudicados pelo erro na avaliacdo,
nomeadamente os credores (“todo e qualquer credor que se relacione com a corporagdo sera “enganado”
pela aparéncia do capital social que ndo se traduz em patrimonio equipolente™), sera possivel conceber um
direito a indemnizacao, fundando-se o0 mesmo na figura da responsabilidade por conselhos, recomendacdes
ou informagdes, nos termos do art. 485° CC, ou em institutos como o contrato com eficacia de prote¢ao para
terceiros, neste caso, recorrendo a este instituto os credores (terceiros com especial relagdo com a relagio
contratual em causa) beneficiardo da presuncdo de culpa propria da responsabilidade contratual (art. 799°
CC). (Triunfante, 2014, pp. 276 - 280).

% Exemplo de uma dessas situagdes € a prevista no n.° 2 do art. 50° da Diretiva Codificadora que estabelece
que “Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o artigo 49.°, n.%s 1,2 e 3, sempre que, apos uma
decisao de orgdo de administra¢do ou de dire¢do, uma entrada que ndo consista em dinheiro seja
constituida por ativos distintos dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetdrio mencionados
no n.° 1 do presente artigo, que tenham sido ja objeto de uma avalia¢do pelo justo valor por parte de um
perito independente reconhecido e caso estejam reunidas as seguintes condigoes: a) O justo valor tenha
sido determinado numa data que ndo pode preceder mais de seis meses a data efetiva da realizagdo da
entrada; e b) A avaliagdo tenha sido realizada segundos as normas e os principios de avalia¢do
comummente reconhecidos no Estado-Membro para o tipo de ativos que constituem a entrada.”

7 Conforme se encontra previsto no art. 204° CSC para as sociedades por quotas e 285° CSC para as
sociedades andnimas.
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anterior a realizagdo da entrada, mesmo que sO “se torne efetiva apos esse momento” .
Esta privacdo pode ser total e definitiva, mas também pode ser meramente parcial ou
temporaria, o que releva ¢ se a mesma diminui o valor da entrada do socio, diminuindo,
consequentemente, o valor do capital social. Ou seja, esta previsao legal engloba qualquer
situagdo em que a sociedade ‘‘figue minorada no exercicio de alguma (s) faculdade (s)
relacionada (s) com o bem”.%® (Triunfante, 2014, pp. 285 - 293).

A mesma solug@o encontra-se prevista para os casos em que a prestacao se torne
impossivel, afastando-se a aplicacdo do regime geral do CC. O momento relevante para
apurar tal impossibilidade superveniente®”’® é o momento da apresentagio do relatorio do
ROC (art.28° n.° 5 CSC), ou seja, se a prestacao do bem se tornar impossivel durante entre
este momento ¢ 0 momento da celebrag@o do contrato de sociedade, o sdcio devera realizar
a sua entrada em dinheiro, pois o bem, apesar de avaliado no relatério, ndo foi entregue a
sociedade. Verificando-se a impossibilidade em momento anterior ao da apresentagao do
relatorio, a solugdo a aplicar sera a prevista no art. 25°, n.° 3 CSC (responsabilidade pelo
erro do ROC), assumindo, evidentemente, que o ROC ndo tenha reparado na
impossibilidade.”! (Triunfante, 2014, pp. 294 - 316).

Por fim, o n.° 4 do art. 25° prevé a situacdo em que se verifique que ¢ ineficaz a
estipulagdo relativa a uma entrada em espécie. O art. 9°, n° 1, als. g) e h) e n.° 2 CSC
estabelece alguns requisitos para a realiza¢dao da entrada com bens diferentes de dinheiro.
Nao se verificando estes requisitos, a entrada em espécie ndo se constitui, pois “ndo
chegou a ser determinada em toda a sua completude”, devendo o sbcio entregar o

montante correspondente & mesma em dinheiro’?. (Triunfante, 2014, p. 318) Importa

% Por exemplo, um sdcio entra com a propriedade plena de um terreno, mas existe sobre esse terreno um
usufruto incompativel com tal transmissao - direito real anterior incompativel.

% Nao podera ocorrer uma impossibilidade origindria pois é necessario que bem seja avaliado pelo ROC
(art.28° CSC) e se o bem ja ndo existe nesse momento, sendo a sua prestagdo impossivel, ndo podera haver
relatorio e o contrato de sociedade ndo podera ser celebrado. (Triunfante, 2014, p. 295).

70 Esta impossibilidade podera ser subjetiva ou objetiva, definitiva ou tempordria, total ou parcial, podendo
a mesma ser imputavel ou ndo ao socio devedor em causa. (Triunfante, 2014, pp. 298 - 299).

" No caso de um sdcio entrar com o mero gozo de um bem para a sociedade (bem duradouro) e este se
tornar impossivel antes da dissolu¢do da sociedade ou do termo previsto no contrato de sociedade, o sécio
deverd, assim, realizar em dinheiro o montante restante da sua entrada. (Triunfante, 2014, p. 309).

2 ARMANDO TRIUNFANTE considera que o &mbito de aplica¢do desta estipula¢do é muito mais amplo
do que o previsto, aplicando-se igualmente a mesma solugdo a situagdes em que as entradas “ndo respeitem
os pressupostos gerais de todas as prestagoes”, por exemplo, quando a entrada ¢ contraria a ordem publica
ou ofensiva dos bons costumes; situagdes em que as entradas “ndo cumpram os pressupostos ou violem
proibi¢des especificas do direito das sociedades”, dando o exemplo de se encontrar inserida num contrato
de uma sociedade de capitais uma entrada em industria; e ainda as situagdes em que o socio entra com bens
alheios. (Triunfante, 2014, pp. 319 - 323; 552).
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ressalvar que se o sucedido se prender com a falta de descri¢ao do bem em causa, 0s s6cios
poderao sanar tal vicio através de deliberacdo nesse sentido, nos termos do art. 42°, n.° 2
CSC.

Quanto as consequéncias que advém da verificacdo de uma destas hipdteses, o n.°
4 do art. 25° CSC estabelece que, como ja mencionamos, o sécio deve realizar a sua
entrada em dinheiro, solugdo esta que se distingue da prevista no n.° 3 do mesmo preceito
que admite que o sécio entregue a diferenca a sociedade em dinheiro ou em espécie e que
vai, também, de encontro a prevista no art. 27°, n.° 2 CSC que estebelece que “A dagdo
em cumprimento da obriga¢do de liberar a entrada em dinheiro pode ser deliberada como
alteragdo do contrato de sociedade, com observancia do preceituado relativamente a
entradas em espécie.”, nao distinguindo o tipo de entradas. ARMANDO TRIUNFANTE
considera que respeitando os requisitos do art. 27°, n.° 2 CSC e a exigéncia de relatorio de
perito do art. 28° CSC, ndo existe fundamentacdo bastante que permita afastar a
possibilidade do socio realizar a sua entrada com outros bens em espécie nos casos
previstos no n.° 4 do art. 25°. A sociedade podera ainda ser dissolvida, quer seja por
deliberacdo dos socios, quer seja por a atividade que constituiu o seu objeto contratual se

ter tornado impossivel (art. 142°, n.° 1, al. b) CSC). (Triunfante, 2014, p. 327).

2.4 As entradas dissimuladas e o regime do art. 29° CSC

E notorio, pelo supra exposto (pontos 2.2 e 2.3 do nosso estudo), o esforco do
legislador societario no sentido de garantir a efetiva realizagdo do capital social,
principalmente quando estdo em causa entradas in natura, dadas as suas especificidades e
a necessidade de evitar que as mesmas sejam sobreavaliadas, defraudando a sociedade.
Imaginemos entdo a situagdo em que um sdcio realiza a sua entrada em dinheiro e, logo
apos a constitui¢do da sociedade, a sociedade adquire a esse sdcio um terreno por um valor
irrisorio, ndo sendo este sujeito a avaliagdo do ROC nos termos do art. 28° CSC, com o
dinheiro das entradas realizadas — se tal fosse admissivel todo o esfor¢o do legislador no
sentido de evitar a sobreavaliagdo dos bens cairia por terra, podendo qualquer sécio
esquivar-se do regime imperativo e rigoroso previsto para as entradas em espécie.

O art. 29° CSC vem proibir estas “quase-entradas” ou “entradas dissimuladas”
(Domingues, 2009, p. 240), prevendo um “regime cuidadoso” para estas aquisigdes, que
apenas serdo admitidas quando se verifiquem determinados requisitos, acautelando os
interesses da sociedade e, especialmente, dos seus credores. (Cordeiro, 2009, p. 154)

(Domingues, 2017, p. 497). Este artigo resulta, na sua maioria, da transposi¢ao do atual

34



art. 52° da Diretiva Codificadora (antigo art. 11° da Segunda Diretiva das Sociedades e
posterior art. 13° da Nova Segunda Diretiva das Sociedades)’>.

Em primeiro lugar, este regime ¢ apenas aplicavel as sociedades anénimas e as
sociedades em comandita por agdes (n.° 1 do art. 29° CSC), tal limitagcdo resulta da
transposi¢cdo do antigo art. 11° da Segunda Diretiva das Sociedades (atual art. 52° da
Diretiva Codificadora) que manda aplicar este regime somente as sociedades andnimas.
Nao compreendemos esta delimitagdo do ambito de aplicacdo da norma, visto que tais
tentativas de fraude a sociedade poderdo também ocorrer nas sociedades por quotas,
encontrando-se, inclusive, esta norma inserida na Parte Geral do CSC’4. Assim sendo, os
socios fundadores das sociedades por quotas terdo de ser responsabilizados solidariamente
nos termos do art. 71°,n.° 3 CSC (ver ponto 1.3 do nosso estudo) sempre que se verifiquem
danos causados a sociedade resultantes de aquisigdes aos socios nos termos do art. 29°
CSC. Mais, se os socios deliberarem tendo conhecimento de que o relatério do ROC
continha erros (art. 29°, n.° 3 CSC, assumindo que a aquisi¢ao tera de cumprir 0s mesmos
requisitos), estes poderiam ainda ser responsabilizados por via do art. 58°, n.° 3 CSC”.
(Triunfante, 2014, pp. 336 - 338).

Para que a aquisicdo de um bem a um acionista (“(...),diretamente ou por
interposta pessoa’®, a um fundador da sociedade ou a pessoa que desta se torne soécia”
no periodo de dois anos seguintes ao registo da sociedade ou ao aumento do capital — n.°
1, al. a) e c) do art. 29° CSC) possa ter lugar terdo de se encontrar preenchidos os seguintes
requisitos: o contrato de aquisi¢cdo do bem terd sempre de ser reduzido a escrito, sob pena
de nulidade (n.° 4 e art. 220° CC); a aquisi¢dao tem de ser aprovada por deliberagdo da

assembleia geral, esta aprovacdo podera ser anterior ou posterior’’ a aquisicdo (n.° 1 e 5),
b

caso contrario, ¢ ineficaz (n.° 5) e ndo pode votar nela o fundador a quem o bem ira ser

73 Esta previsdo legal a nivel europeu teve inspiragdo na legislagdo alemi (§ 52 do Aktg) que procurava
prevenir precisamente estas situagdes de entradas dissimuladas. (Cordeiro, 2009, p. 154).

7 MENEZES CORDEIRO menciona que o art. 29° CSC surge “deslocado”, pois deveria encontrar-se
inserido no Titulo IV do CSC. (Cordeiro, 2009, p. 154).

75 Para que os socios possam, todavia, ser responsabilizados por esta via é necessario que se trate de uma
deliberacdo abusiva (art. 58°,n.° 1, al. b) CSC), isto ¢, uma deliberag¢@o que sirva o proposito de prejudicar
a sociedade e/ou outros sdcios, € que se encontrem preenchidos os demais requisitos previstos na norma.

76 Encontram-se abrangidas no conceito de “interposta pessoa” “vdrias figuras juridicas, todas aquelas que
permitam direta ou indiretamente, mais ou menos intensamente, atribuir os efeitos da aquisi¢do na esfera
Jjuridica do socio.”. (Triunfante, 2014, pp. 339 - 340).

7 Embora deva ocorrer preferencialmente antes da aquisigdo, e apesar do requisito de aprovagio prévia
previsto no n.° 1 do art. 29° CSC, ¢ possivel que tal deliberagdo apenas seja tomada apos a celebragdo da
aquisi¢do, no entanto, a eficacia de tal negocio ficara dependente da concretizagdo de tal deliberagdo (n.° 5
do art. 29° CSC). (Triunfante, 2014, p. 352)
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adquirido (n.° 3, in fine), sob pena de ser anulavel (art. 58°, n.° 1, al. a) CSC); o bem objeto
da aquisic¢ao deve ser avaliado por ROC nos termos previstos para as entradas em espécie
(art. 28° CSC).”® (Domingues, 2009, p. 243).

Quanto ao valor da aquisi¢do, a al. b) do n.° 1 do art. 29° CSC fala de um
“contravalor”, pelo que se assume que estas aquisi¢des sejam invariavelmente onerosas,
permitindo igualmente entender que ndo estardo somente abrangidos os negocios de
compra e venda, mas também “todos os contratos que, de modo oneroso, permitam a
sociedade adquirir algum bem ou ativo ao sécio”.” (Triunfante, 2014, pp. 343 - 344)
Também nesta alinea assistimos a uma desqualificagdao das aquisi¢des de baixo valor, por
serem consideradas de “risco reduzido e de parcas consequéncias” (Triunfante, 2014, p.
341), s6 relevando a aquisi¢ao de bens cujo contravalor “exceda 2% ou 10% do capital

social, consoante este for igual ou superior a 50 000 euros, ou inferior a esta

importdancia®®”’. O momento valido para apurar o valor da aquisi¢do é o da celebragdo do

contrato (art. 29°, n.° 1, al. b), in fine CSC).

A al. ¢) do n.° 1 do art. 29° CSC prevé ndo s6 que se encontram abrangidas as
aquisi¢des, que cumpram os restantes requisitos, ocorridas antes da celebracao do contrato
de sociedade ou em simultaneo com este, como também prevé um “periodo suspeito” de
dois anos, contados desde o registo da sociedade comercial ou do aumento de capital®!.
(Domingues, 2009, p. 242) (Domingues, 2017, p. 499).

Ficam excluidas da aplicagdo deste regime do art. 29° as aquisi¢des feitas em bolsa,

em processo judicial executivo ou compreendidas no objeto da sociedade (n.° 2).

8 MENEZES CORDEIRO fala de uma flagrante “desarrumagio interna” do art. 29° CSC. (Cordeiro, 2009,
p. 154).

7 O Autor menciona, a titulo de exemplo, a permuta, troca, escambo e a dagdo em cumprimento.

80 Sublinhado nosso. Esta escolha do legislador portugués levanta davidas, pois o capital social minimo
previsto para as sociedades anonimas e sociedades em comandita por agdes ¢ de 50.000€ (arts. 276°, n.° S e
478° CSC), sendo que a unica situagdo em que o capital social poderia ser inferior a esse valor seria no caso
de ocorrer uma redugdo do capital social e, mesmo nessas situagdes, a sociedade dispde de 60 dias para
efetivar o aumento do capital social para montante igual ou superior aquele minimo (art. 95°, n.° 2 CSC).
(Triunfante, 2014, pp. 341 - 342).

81 O alargamento do periodo suspeito as situagdes de aumento de capital social foi uma opgdo do nosso
legislador societario, ndo encontrando paralelo no ordenamento juridico europeu. ARMANDO
TRIUNFANTE defende, contudo, que existe uma lacuna, considerando que seria igualmente necessario
alargar este regime do art. 29° as aquisi¢des de bens a acionistas ocorridas no periodo imediatamente anterior
ao aumento do capital social, caso contrario, os socios poderdo tentar contornar a imperatividade da
avaliagdo das entradas em espécie por ROC, realizando tal negécio até ao momento do registo de aumento
de capital - opinido a qual aderimos. (Triunfante, 2014, pp. 347 - 348).

36



3. Direito dos credores quanto as entradas

As entradas nas sociedades comerciais devem ser cumpridas pontualmente,
podendo o contrato de sociedade estabelecer penalidades para o seu incumprimento (art.
27°,1n.° 3 CSC). Verificando-se tal incumprimento, os sdcios remissos ndo podem receber
quaisquer dividendos, devendo estes ser-lhes creditados para compensacao de divida de
entrada (art. 27°, n.° 4 CSC).

Muito embora ja tenhamos exposto que a sociedade necessita das entradas para
que possa iniciar a sua atividade nas devidas condi¢des, e ndo olvidando que as entradas
em dinheiro podem ser diferidas, pode suceder que a sociedade, nomeadamente os seus
gerentes/administradores, adote um ‘“‘comportamento omissivo ou menos diligente na
cobranga das entradas”, colocando em risco a cobertura patrimonial dos créditos dos seus
credores, pois esta ndo sera titular do patriménio esperado por estes. (Ramos, 2017, pp.
503 - 504) (Cordeiro, 2009, p. 155) (Vasconcelos, 2006, p. 272).

O art. 30° CSC consagra a figura da acdo sub-rogatoria, na modalidade de sub-
rogacdo “indireta, obliqua, ou propriamente dita”, agao prevista em termos genéricos nos
arts. 606° e ss. CC, sendo um meio de conservagdo da garantia patrimonial. (Triunfante,
2014, p. 544).

Este art. prevé que os credores da sociedade podem exercer “os direitos da
sociedade relativos as entradas ndo realizadas, a partir do momento em que elas se
tornem exigiveis”’ (n.° 1, al. a)), assim como podem “promover judicialmente as entradas
antes de estas se terem tornado exigiveis, nos termos do contrato, desde que isso seja
necessdario para a conservagdo ou satisfagdo dos seus direitos.” (n.° 1, al. b)).

Através desta modalidade de sub-rogacdo os credores sociais ndo vao substituir a
sociedade na titularidade do direito as entradas, o direito ¢ da sociedade, o art. 30° apenas
confere ao credor “uma atuagdo juridica pela qual ele vai for¢car o ingresso das entradas
no patrimonio social” (Ramos, 2017, p. 504), agindo este na qualidade de representante
ou substituto legal do devedor, podendo invocar qualquer exce¢do que poderia ser oposta
ao devedor. (Domingues, 2009, p. 250)

As entradas ndo realizadas integrardo o patrimonio da sociedade e serd este a
satisfazer os créditos dos diversos credores, ndo beneficiando o(s) credor(es) que intentou

a acio de qualquer preferéncia (art. 609° CC)*.

82 Ao contrario do que acontece na agio sub-rogatéria direta, dai s6 se encontrar prevista para situagdes
especificas. (Ribeiro, 2012, pp. 611 - 612).
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Ao facto das entradas em industria serem insuscetiveis de execucao forcada, nao
se apresentando como um meio de garantia para os credores sociais, acresce que na agao
sub-rogatéria o credor apenas pode reclamar dos socios os “direitos de conteudo
patrimonial de que seja titular a sociedade-devedora”, assim, as entradas em industria e
os direitos que nao sejam suscetiveis de ser exercidos por pessoa diversa do respetivo
titular (art. 606°, n.° 1 CC) ndo podem ser efetivados pelos credores por via desta agdo.
(Ramos, 2017, p. 505).

No que concerne a norma prevista na al. a), n.° 1, art. 30° CSC, esta distingue-se
do art. 606°, n.° 2, pois ndo exige que a sub-rogacado seja essencial a satisfacdo ou garantia
do credor, ARMANDO TRIUNFANTE atribui relevo a tal diferencga, considerando que o
legislador procurou facilitar o acesso a tal agdo®, agindo os credores como “«drbitrosy,
vigilantes” visando a efetiva realizagdo do capital social ,visto que todo o regime das
entradas cria as condi¢cdes necessarias para que as mesmas sejam efetivamente realizadas
e que a eventual relagdo de proximidade entre os s6cios e o 6rgao de administragdo pode
comprometer essa mesma realizagdo. Este serd, segundo o Autor, linha de pensamento
que seguimos, o principal fim deste art. 30°, protegendo, apenas indiretamente, os
interesses dos credores. (Triunfante, 2014, pp. 546 - 547).

Ainda relativamente a esta al. a), ¢ evidente que ela se destina, em primeira linha
as entradas em dinheiro, que foram diferidas (arts. 26°, n.° 2,202°, n.°4 ¢ 277°, n.° 2 CSC),
no entanto, os arts. 203°, n.° 2 e 285° n.° 2 CSC estabelecem que estas entradas diferidas
somente se tornardo exigiveis ap0s interpelagao para efetuar o pagamento, s a partir deste
momento ¢ que os credores poderdo intentar esta agdo. No que respeita as entradas in
natura, como sabemos, a sua realizagcdo tem de se dar até ao momento da celebracao do
contrato de sociedade (art. 26°, n.° 1 CSC). Caso ocorra, porém, alguma das situagdes
previstas nos arts. 25°, n.° 3 (e o socio responda pelo erro com dinheiro) e 25°, n.° 4 CSC?¥,
os credores poderdo igualmente recorrer a esta agdo de forma a exigir que os sécios
cumpram as respetivas prestacoes.

Na al. b) do n.° 1 do art. 30° CSC assiste-se a um maior grau de exigéncia, visto

83 83 No Acordio do Tribunal da Relagdo do Porto, Proc. n.° 0652553, de 13 de Novembro de 2006, juiz
relator Marques Pereira, disponivel para consulta em
http://www.dgsi.pt/jtrp.nst/56a6e7121657f91e80257cda00381fdf/7cc4dc8c1c5888£c8025722e00516495?
OpenDocument, afirma-se que o art. 30° CSC representa uma “modalidade aligeirada” da ag¢ao sub-
rogatoria prevista nos arts. 606° e ss. CC.

8 Nestes casos a lei societdria ndo prevé um prazo para efetuar tais prestagdes, devendo recorrer-se ao art.
799°, n.° 1 CC que estabelece igualmente que a divida sé sera exigivel apos interpelagdo da sociedade.
(Ramos, 2017, p. 506).
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que estdo em causa entradas ndo exigiveis (ndao se esgotou o prazo ou ainda nao houve
interpelacdo), sendo obrigatdrio que o credor promova a acdo judicialmente, exigindo
também que “seja necessario para a conservagdo ou satisfacdo dos seus créditos”, tendo
o credor de alegar e provar tal necessidade, o que compreendemos, pois o sécio ficara
privado do beneficio do prazo que lhe ¢ concedido, por motivos relacionados com a
“consisténcia do patrimonio”. Nesta hipotese a acdo sub-rogatdria serve uma finalidade
“solutoria ou conservatoria” (Triunfante, 2014, p. 550), o credor “é titular de um crédito
ndo vencido e que no lapso do tempo até ao vencimento podem ocorrer prejuizos
irreparaveis para a conserva¢do da garantia patrimonial”. (Ramos, 2017, p. 507).

O n.° 2 do art. 30° CSC estabelece que a sociedade podera ilidir o pedido dos
credores através da satisfagdo dos seus créditos, pagando os respetivos juros de mora caso
o crédito ja se tenha vencido e as despesas acrescidas da acdo, caso ja a tivessem iniciado;
nas situagdes em que o crédito ainda ndo estava vencido, a sociedade devera fazer o
desconto correspondente a antecipagao.

Assim, o sdcio encontra-se obrigado a realizar a sua entrada perante a sociedade,
mas também perante os seus credores, estes sdo, ainda que de forma indireta, credores
remissos, revelando o “conteudo peculiar” do crédito “entrada”. (Vasconcelos, 2006, p.

273).
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Conclusao

Chegados a este ponto é-nos possivel extrair determinadas conclusdes sobre o
nosso estudo. Em primeiro lugar, consideramos que, efetivamente, a obrigagdo de entrada
desempenha um papel importantissimo quer na atribuicdo da qualidade de sécio e na
determinagdo da medida da sua participacdo social, quer na formagao do capital social e,
consequentemente, do patrimoénio inicial da sociedade, patrimonio esse que possibilitara
o arranque da atividade da mesma.

Aquando da analise da fun¢o do capital social, tornou-se claro, no nosso ponto de
vista, que o capital social ndo desempenha a fun¢do de garantia nos termos que outrora se
defendeu, isto porque atualmente o nosso CSC s6 prevé a exigéncia de um capital social
minimo para as sociedades anonimas ¢ em comandita por agdes, €, mesmo que assim nao
fosse, nada garantiria aos credores que os bens entregues inicialmente pelos socios a
sociedade ndo fossem investidos, de forma correta ou ndo, ou desaparecessem por motivos
associados a fatores externos (como, por exemplo, uma crise econémica) numa fase inicial
da “vida” desta. Deste modo, entendemos que a cifra do capital social assume relevo no
sentido de permitir que os credores tenham acesso aos montantes investidos pelos socios
na sociedade, dando-lhes uma ideia da viabilidade, dedicacdao e do compromisso assumido
pelos mesmos, contudo, em qualquer caso serd sempre o patrimonio da sociedade, e ndo
uma cifra nominativa, a satisfazer os créditos que detenham sobre a mesma, tal como se
encontra previsto no art. 601° CC, sendo este o verdadeiro garante dos credores sociais.

Em segundo lugar, o nosso CSC admite a entrada com bens em industria (somente

’

nas sociedades de pessoas) e com bens “susceptiveis de penhora”, subdividindo-se estas
entradas em: entradas em dinheiro e entradas em espécie. Julgamos ndo se aplicar este
requisito de penhorabilidade as entradas com bens, devendo sim exigir-se que estes bens
sejam susceptiveis de avaliacdo econdmica, solucao igualmente estabelecida pela Diretiva
Codificadora, e que sejam transmissiveis. Tal entendimento permite que o patriménio da
sociedade possa beneficiar a titulo de entrada de bens que, embora impenhoraveis, se
revelem uteis e essenciais para o sucesso da sua atividade.

A exigéncia de uma avaliacdo prévia da entrada in natura a cargo do ROC (art. 28°
CSC) com o objetivo de impedir a entrada de um bem cujo verdadeiro valor nao
corresponda ao declarado pelo socio, prejudicando a sociedade, a previsdo da

responsabilidade do sdécio por um eventual erro nessa avaliagao (art. 25° n.° 3 CSC) e o

dever do s6cio converter a sua entrada em espécie em dinheiro caso a sua realizagao se
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veja frustrada por algum dos motivos previstos no art. 25°, n.° 4 CSC, sdo expressoes
claras da preocupacdo do legislador societario em garantir a efetiva realizacao do capital
social, acreditamos que o foco principal da sua preocupagao tenha sido o da protecao da
sociedade, do seu patrimonio, e, em segunda linha, a dos credores que se relacionardao com
esta.

Considerando que na auséncia de um regime rigido como o previsto no art. 29°
CSC qualquer socio que pretendesse contornar o regime previsto para a verificagdo das
entradas em espécie o poderia fazer, entrando com dinheiro na sociedade e adquirindo,
através desta, os seus bens por valores insignificantes, entendemos ser de extrema
importancia a existéncia desta norma relativa as “aquisi¢des a acionistas”, norma, que
embora seja aplicavel apenas as sociedades anonimas ou em comandita por agdes, confere
um elevado nivel de protecdo a sociedade e, indiretamente, aos seus credores, impedindo
que os socios se possam locupletar a conta do patrimoénio da sociedade, defraudando-o
através da realizag¢do de “entradas dissimuladas”.

O CSC prevé dois mecanismos aos quais a sociedade e os seus credores poderao
recorrer caso nao se verifique o cumprimento da obrigacdo da entrada por parte dos socios.
O art. 71° CSC prevé a responsabilizacdo dos socios fundadores perante a sociedade por
factos ilicitos ocorridos durante o processo de constitui¢do da sociedade e o art. 30° preveé
a possibilidade dos credores sociais se substituirem a sociedade quando esta ndo se mostre
diligente na cobranga das entradas devidas ou em situagdes em que, embora ndo sejam
exigiveis, as entradas se mostrem necessarias para a conservacao ou satisfagdo dos seus
créditos. Ambas as normas, em especial esta tiltima, demonstram a necessidade da entrada
ser realizada nos termos legalmente previstos, de forma a permitir a realiza¢ao do capital
social conforme o que se encontra estipulado no contrato de sociedade, mas, mais
importante, a consolidag¢do do patriménio inicial da sociedade, patriménio esse essencial
para o prosseguimento da sua atividade e para a satisfagdo dos créditos dos que com ela
se relacionam.

Assim, pelo exposto nesta dissertagdo e nas obras que a sustentam, somos do
entendimento de que, muito embora as entradas dos sdcios integrem o capital social e este
ndo garanta os credores, estas constituem, num primeiro momento, o patriménio da
sociedade, logo, o regime previsto para as entradas em espécie ao garantir a efetiva
realizagdo do capital social, salvaguarda o patriménio da sociedade, conferindo, ainda que

indiretamente, protecdo aos credores desta.
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