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Voorwoord 

My belangstelling in die wereld van die delfstowwe het 

begin tydens my man se studie in die VSA en my verbon-

denheid aan twee New Yorkse kommoditeitsfirmas. Die 

groeiende bydrae van die mynbou tot die nasionale pro

duk en buitelandse verdienste van ans ou mooi land, en 

die strategiese betekenis van sy groat delfstofafset

tings, het die belangstelling van toentertyd opnuut ge

prikkel. 

Die delfstofmarkte is komplekse verskynsels. Die kom-

pleksiteit hang, eerstens, saam met die feit dat delf

stowwe hoofsaaklik internasionaal bemark word en dus 

onderhewig is aan al die woelinge van die wereldgemeen

skap. Die ideologiese stryd tussen Dos en Wes, die op

koms van die Derde W�reldlande n1et hulle llefde vir die 

sosialisme, die weifelende internasionale monetere stel

sel en verskille in die verloop van die konjunktuur tus

sen lande stel dikwels eise aan die bestuur wat die ver-

stand te bowe gaan. Asof die vraagstukke nie in eie reg 

veeleisend genoeg is nie, is daar ook nog die tegnologie, 

die groat kapitaal en die wispelturige arbeid waarna ge

kyk moet word. 

Die Suid-Afrikaanse goudmynwese is waarskynlik die ver

takking van die wereldmynbou waar die veranderlikes in al 

hulle felheid saamkom. Betreklik min is gedoen oar die 

werking van die verskillende markte waarop ons delfstowwe 

verhandel word. Die werking van die markte is egter van 

die grootste belang vir � land, wat so afhanklik is van 

die mynbou, soos Suid-Afrika. 
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Ek is besonder dank verskuldiq aan my studieleier, prof. 

P.J. Nieuwenhuizen, vir sy aanmoediging, deskundige 

leiding en baie geduld waarsonder hierdie studie nie 

voltooi sou gewees het nie. 

Uir die bekwame spoed waarmee die werk telkens getik is, 

'n woord van dank aan mev. E.M. Marais vii' wie die tik-

masjien 'n instrument is waarmee geskep word. 

My waarderinq gaan veral aan my familie, in besonder my 

eggenoot, ujie SE bystand en aanmoediging onontbeerlik 

was. 

Eer aan Horn aan hue die eer toekom. 

Johannesburg. 
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SUMMARY 

The primary objective of this thesis is to examine the 

relationship between the price of gold, copper and zinc 

and the South African balance of payments; price being 

regarded as a function of the form and organisation of the 
market. 

Mining products have been playing an increasingly important 

role in South Africa's balance of payments. 	This is the 
result of South Africa being the fourth most mineralised 

area in the world, the extensive integrated technological 

and physical infrastructure serving the mining industry, the 

government's positive attitude towards the industry, the 

entrepreneurial skills of the country and the relatively free 
supply of Black labour. 

The ever changing world mineral markets is, however, creating 

conditions that cannot be ignored by South Africa. The more 

important of the dynamic forces responsible for the conti-

nuous change, are, rising production in Third Uiorld countries, 

with their inclination towards socialist principles, ties 

between these countries and the industrial countries, the 

behaviour of the Soviet Union and communist satelites exploi-

tation of marine resources and technological developments like 

the recycling of materials and the substitution of plastics for 

metals. Commodity agreements between producer and consumer 
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countries would seem to be of little if any value. 

P free and sophisticated world gold market is a quite re-

cent phenomenon. The supply of gold to this market consists 

of newly mined gold as well as dishoarding. The stock—flow 

relationships underlying the free gold market is unique. 

The market overhang will probably decrease rapidly over the 

next ten years. The industrial demand for gold is a func-

tion of the rate of growth in real income and wealth. The 

general demand for gold is, however, determined mainly by 

the rate of which the world's money stock is growing, i.e. 

the desire to hedge against inflation. The commodity gold 

markets are being overshadowed more and more by the futures 

markets. Most of the operators on these markets are specu-

lators. 	The domination of these markets by either bull or 

bear sentiments will probably become increasingly important 

as short term considerations. The demand—supply relationship 

will, however, result in the price of gold rising faster over 

the long term than that of most other commodities. The demand 

for gold as a hedge against inflation is intimately tied to 

its high international moneyness, relatively inelastic supply 

and glitter. 	It is generally thought by Wolfe and others 

that the South African industry will have to fight hard to 

maintain working costs at a level that would not threaten 

most of the lower grade ores. 

lthough the copper industry contributes only, marginally 

towards South Pfrica's foreign exchange earnings, its posi-

tion in the current account compares favourably with that 

of wool, chrome and manganese. The price of copper is 

notoriously unstable, both in the short and long term. 

This is partly due to the fact that a significant part of 

the copper entering the world market is produced by devel-

oping countries. Six of these countries account for about 

70 per cent of world exports of primary copper. Other 

problems of the copper price is the availability of quite a 

few important substitutes favoured by more stable prices 
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and the large quantities of copper that is being recycled. 

The real copper price will probably remain under such 

pressure that governments in countries like South 1\frica, 

Pustralia and Canada may have to assist the industry from 

time to time. 

Zinc production is presently mainly in the hands of liiestern 

industrial countries. More than 75 per cent of such pro-

duction comes from only nine countries. The relatively low 

real zinc price makes it difficult to phase a big deposit 

like that of Gamsberq into the world market even though the 

zinc content of the ore is of the order of seven per cent 

and more. The absence of co—products like silver, copper 

and lead in the Gamsberg ore body and the presence of man-

ganese and others do not contribute toward the attractive-

ness of this large ore deposit. 	The difficult position of 

zinc in the world market hinges also critically on its high 

mass relative to that of plastics and aluminium and the 

increase in the price of energy. 

An important finding of the study is that the markets for 

mining products will have to be studied in more detail if 

South Africa is to optimise its foreign exchange earnings. 



1 

Hoofstuk I 

Probleemstelling en Metode van Dndersoek 

1 Probleemstelling 

Hierdie studie het as oogmerk die bestudering van die rol 

van goud, koper en sink in die Suid-Afrikaanse betalings

balans, soos die rol saamhang met die posisie van die drie 

kommoditeite in die verskillende wereldmarkte. 

Suid-Afrika het in die tydperk sedert die Tweede Wereld

oorlog byna voortdurend � tekort op die lopende rekening 

van die betalingsbalans ondervind. Die snelle ontwikke

ling van die nywerheidswese en die mynbou, veral die goud

mynbou, en die groat na-oarlogse vraag na ingevaerde kapi

taalgoedere en grondstowwe het die betalingsbalans onder 

toenemende druk geplaas. Die tekort op die betalingsbalans, 

wat die gevolg was van � betreklik fundamentele dispariteit 

tussen in- en uitvoer, is tot 1968 in toom gehou deur � kom

binasie van monetere, fiskale en regstreekse beheermaat

reels, soos invoer- en deviesebeheer. Die betreklik sta

tiese gedrag van die land se uitvoer kan veral toegeskryf 

word aan die beperkinge eie aan die landbousektor, die ge

brek aan skaalvoordele voortspruitend uit die relatiewe on

gesofistikeerdheid van die land se vervaardigingswese, en, 

wat die mynbou betref, die gebrek aan produksie- en hante

ringskapasiteit. 

Die posisie van die lopende rekening ward sterk beinvloed 

deur die waarde van die goudproduksie; die goudprys het 

dan oak meer as enige ander faktor bygedra tot die verbe

tering van die posisie van die lopende rekening die afge-
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lope pear jear. Die feit bring mae dat die faktore wat 

die prs van goud en van die belangrikste ander minerale 

bepaal, van groot belang is. 

5uid—frika se belowende uitvoerpotensiaal op die gebied 

van die mvnwese hang seam met die f'eit dat die land een 

van die vier mees gemineraliseerde gebiede op aarde is. 

Die meeste groot nywerheidslande van die wreld is in-

voerders van juis di6 soort produkte. Suid—Afrika voer 

dan ook 68 verskillende minerale uit, wet in meer as 

1 000 mvne  ontgin word. Die land besit relatief groot 

hoeveelhede van feitlik alle minerale, SODS 84 persent 

van die Uiesterse wreld se goud en 89 persent van die 

liiesterse wreld se platina; die persentasievoorkoms van 

ander minerale is onder andere vanadium 90 persent, 

chroom 84 persent, mangaan 93 persent, antimoon 18 per-

sent, koper 3 persent en sink 10 persent. 

Die feit dat Suid—Afrika swaar gemineraliseer is, beteken 

eqter op sigseif nie veel nie omdat die delf'stowwe se 

ekonomiese waarde veral afhanq van die plek daarvan in 

die wre1dmark. Goud is feitlik geheel en el op die 

wreldmark aangews, terwl koper en sink in 'n mindere 

of meerdere mate op binnelandse verbruik kan steun. 

Die posisie van 'n kommoditeit in die wre1dmark is 'n 

f'unksie van talle faktore. Aan die aanbodkant word di 

faktore onder die begrip produksie— en kostefunksie saam-

gevat. Die bepalende faktor sover dit die produksiefunk-

sie betref, is die tegnologie, wat veral in die mnbou 

baie belangrik is. Aan die vraagkant is daar ook 'n reeks 

faktore, wat as 'n vraagfunksie aangedui ken word. 	Die 

prvs is die raakpunt waarin ella faktore, aen aanbod— so-

wel as vraagkant, tot uiting kom. Die prys van 'n kommo-

diteit is van groot belang vir alle partye, aen aanbod-

sowel as vraagkant, omdat die prys die posisie van die 

partye in die mark bepaal. Die vorm en organisasie van 
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die mark en die aard en gedrag van die subjekte wat 

daaraan deelneem, is beslissend wat deelneming of nie-

deelneming betref. 

Die verskillende wreldmarkte staan nie altVd onder be-

heer van 'n bepaalde land of gemeenskap nie sodat die 

gedrag en uitkoms van die mark dikwels as gegewe aan-

vaar moet word. Ten einde die eie posisie binne die 

mark te optimiseer, is dit van groot belang om die wer-

king van die mark te ken. Rekening moet ook gehou word 

met die feit dat die opkoms van die sosialistiese lande, 

veral in die sogenaamde Derde Wreld, die regulerende 

funksie van die markmeganisme in sekere gevalle op die 

agtergrond geskuif het. 

Die afgelope dekade het die opkoms qesien van sterk mede-

dingers op mnbougebied. Lande soos Pustra1i, Fanada 

en Brasili, asook sekere Derde Ureldlande gesteun deur 

die Europese Ekonomiese Gemeenskap, skep omstandighede wat 

totaal anders is as 'n paar jaar gelede. 	Die qeskarrel om 

markte en die prysvraagstukke wat met die ontwikkeling 

saamhang, kan nie deur Suid—frika gegnoreer word nid. 

Die gedrag van die Derde LiJreldlande veral moet gesoek 

word in die siening dat hulle nie 'n regmatige plek in 

die wreldgemeenSkaP beklee nie. Hierdie siening spruit 

veral voort uit die aanname dat die wreldorde onregver-

dig is en dat dit nie begrip het vir die besondere om-

standighede van di groep lande nie. Di gevoel vind 

veral uiting in hulie behandeling van die multinaSinflale 

maatskappy, wat as 'n instrument van Uiesterse belange of-

tewel, neo—koloniale inmenging in hulle huishoudelike 

sake, beskou word. Afqesien van die irrasionele houding 

teenoor die belangrike investerinqSinstrUmeflt in die myn-

bou, is daar die felt dat die Derde UJreldlande hulle 

toenemend in so 'n haglike ekonomies—finEflSil8 posisie 

bevind dat hulle nie anders kan as om die buitelandse 

belange voortdurend te eksploiteer nie. 



Bestudering van die wreldvraag na en —aanbod van myn-

bouprodukte dul daarop dat faktore soos gerelde beskik-

baarheid, kwaliteit en konstantheid van prys deursiag-

gewende f'aktore is wanneer kontrakte gesluit word. 

Suid—f'rika se aansien as rnynbouland berus nie net op 

die felt dat die land oor so bale minerale beskik nie, 

rnaar ook op die land se reputasie as 'n gerelde leweran-

sier van hokwaliteitprodukte en op sy voortdurende be-

reidheid om die besondere belange van buitelandse afne-

mers te alle tye te akkommodeer deur middel van navor-

sing en spesifikasiewysiqing, waar nodig. Die Derde 

Liireldlande se houding teenoor die multinasionale rnaat-

skappy hou sekere voordele vir Suid—Pfrika in. Gedrag 

stel Suid—Pfrika telkens in staat om, by wyse van teen-

stelling, toestande te skep wat ingrypend verskil van 

di'e in die Derde LJreldlande. 

2 	Metode van Ondersoek 

Boos hierbo aengedul is, is hierdie studie veral qemik 

op die bestudering van die rol van qoud, koper en sink 

in die Buid—frikaanse betalingsbalans, soos di rol 

saamhang met die posisie van die drie kommoditeite in 

die verskillende wreldmarkt8. 

\Jir die doeleindes van die studie is gepoog om gegewens 

oor die dna kommoditeite en hulle skakeling met die 

Buid—Pfrikaanse en wreldmark te versamal ten einde 

die rol van di drie produkte van die mynbou, sover dit 

die betalinqsbalafls betref, noukeuniger te omlyn. 	Die 

kennis is nie slegs vir die uitvoer van groot belang 

nie, mean ook vir die voering van 'n bre ekonomiese be- 

leid wat gemik is op die optirnisering van die groelkoers. 
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In hoofstuk II word die 5uid—Pfrikaanse betalingsbalans 

bespreek, met spesiale aandaq aan die uitvoer. 	P'an die 

hand van die beskikbare literatuur word in hoofstuk III 

gekyk na die opkoms en werkinq van die internasionale 

delfstof'markte in die aiqemeen, en den na die besondere 

markte waarin die verskillende kommoditeite verhandel 

word. Hoofstukke IU, U en UI handel oor die f'unksione-

ring van die markte vir qoud, koper en sink. Die be-

vindinge van die studie word in hoofstuk Ull saamqevat. 
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Hoofstuk II 

Belangrikheid van Mynbou-uitvoer in Suid-Afrikaanse 

Betalingsbalans 

l Inleiding 

Die oogmerk met hierdie hoofstuk is om die verloop en 

samestelling van die Suid-Afrikaanse betalingsbalans in 

oenskou te neem ten einde die relatiewe belangrikheid 

van die mynbou-uitvoer te bepaal. 

2 Verloop van Betalingsbalans gedurende Sewentigerjare 

In die volgende paar bladsye word daar gekyk na die meer 

fundamentele veranderinge wat sedert publikasie van die 

Kommissie van Dndersoek na die Uitvoerhandel se verslag 

in 1972
1) in die Suid-Afrikaanse eksterne sektor voorge-

kom het. 

Soos uit grafiek I (sien oak tabel 1) gesien kan word, 

word Suid-Afrika se eksterne sektor sedert die Tweede 

Wereldoorlog gekenmerk deur toenernende dispariteit tus

sen die in- en uitvoer. Die Kommissie van Dndersoek na 

die Uitvoerhandel het bevind dat die toename in dispari

teit veral toegeskryf kan word aan die feit dat die 

eksterne sektor sedert die vroee twintigerjare verwaar

loos is tot di§ mate dat die ''uitvoersektor in � agter

geblewe sektor ontwikkel het vir saver dit sy invloed op 

groei betref het 11•
2) Di§ verloop van ornstandighede sluit

1) Verslag van Komrnissie van Ondersoek na die Uitvoer
handel van die Republiek van Suid-Afrika, Staats
drukker, Pretoria, 1972.

2) Idem, p. 7.
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nou aan by Kindlebargar 
1) se siening dat die buiteland-

se handel aen van dna rolle in die ekonomiese ontwik-

keling van 'n land ken speel, naamlik 'n leidende, var-

tragende of 'n ewewigherstellende rol. Die verandening 

in die rol van die Buid—Pfnikaanse aksterne sektor sa-

dart die twintigenjare,naamli-k Van 'n leidende rol tot 

'n sloerende rol, hang nou seam met die land as relatief 

beperkte landboupotenSiaal 2 , die betreklik vroen sta-

dium van ontwikkeling van die fabniekswese 3 , en die 

verwaarlosing van die mynbousektor, met uitsluiting van 

goud en diamante. 	Die varnaamste bevinding van die 

Kommissie was dat die grosiende dispariteit net uit die 

weg geruim kan word deur die struktuur van die yolks-

huishouding so te wysig dat die ekaterne asktor 'n ewe-

wigherstellende funksie in pleas van 'n sloerende funk- 

sie vervul. 

Frojeksies deur die Kantoor van die Ekonomiese Raadgewer 

van die Eerste Minister hat telkens aangetoon dat 'n qroei-

koars van 5,5 tot 6 persent nodig is om die vinnig qroei-

ende bavolking van werk te voorsien en die lewenspeil so-

danig te verhoog dat die sosio—ekonomieSa beleid van die 

land 'n mear fundamantele beslag gages ken word. 'n Groei-

koers van di aerd hat te doen met venal drie knelpunte, 

naamlik geskoolde arbeid, kapitaci en buitelandse be-

taalmiddela. Die omvang van die betalingsbalanSOnaws 

wig hat den ook telkens meeqebring dat 'n vernouende mona-

tre en fiskale beleid, asook reqstreekse maatrels BOOS 

invoar— en deviesebeheer, feitlik deurqaans gedurande 

Kindleberger, C.P., "Economic Development", New 
York, 158. 	Hoofstuk 14. 

Uarslaq van die Kornmissie van Ondarsoak, op. cit., p.Lf 7. 

Idem, p. 314• 

L,.) 	Idem, p. 7. 



die na—oorlogse tydperk toeqepas moes word. Die gevolge 

hiervan was kornpleks van aard en het nie alleen gestalte 

gekry in 'n leer groeikoers en relatief hoer prsonstabi-

liteit nie, maar was veral merkbaar in die feit dat 'n 

nougesette "trade—off"beleid gevoig is wat betref die 

qroeikoers, prysstabiliteit, werkgeleentheidskepping en 

die stand van die betaalmiddele - die kulminasiepunt van 

al die eksterne kraqte. 

In die volgende pear bladsye sal dear agtereenvolgens ge-

kyk word na die meer onlangse verloop en samestelling 

van die lopende en die kapitaalrekening en die stand van 

die land se eksterne reserwes. 

3 	\Jerloop van Lopende Rekening 

Boos uit grafiek 1 (sien onk tabel 1) gesien kan word, het 

6uid—Ifrika sedert 1945 byna voortdurend 'n tekort op die 

lopende rekening qehad. Di tekort, wet die gevoig was 

van 'n betreklik fundamentele dispariteit tussen die in- 

en uitvoer, is tot onqeveer 19E8 in toom gehou deur 'n 

kumbinasie van monetr—fiska1e on reqstrookse boheermeet-

reCis, soos invoer— en deviesebeheer. 2 	In 1965 is Suid- 

\frika deur die Internasionale Monetre Fonds verwittig 

dat die land nie lanqer toeqolaat sou word rim invoerbeheer 

vir betalinqsbalansdoeleifldes to qebruik nie. 3 	Die vor- 

lies van di instrument het gekom op 'n tydutip toe die 

lopende rekening juis onder qroot druk was as qevoig van 

toenemende invoer, veral die invoer van kapitaal— en stra- 

Bone, R.Y., Exohango Eontrol as an Instrument to Regulate 
South fricn's External Equilibrium, Onqepubliseerde tier-
handeling vir die M.Eom—qraad, Randse Ifrikaanse Liniver-

siteit, 1979. 	pp. 34-65. 

Idem, pp. 3L-65. 

Idem, p. lLfl. 
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tegiase qoedere, en dalende uitvoar. Boos uit tabel 2 ge-

sian ken word, het die indeks van invoerbesteding toege-

neem van 188,9 (1956 = 100,0) in 1968 tot 258,9 in 1970 

en 776,6 in 1976, terwyl die indeks van uitvoerdienste ge-

deal het van 184,7 in 1968 tot 177,4 in 1970, waarna dit 

toegeneem het tot 270,6 in 1972, 446,0 in 1975 en 596,9 

in 1976. Die relatiewe stark posisie van die landbou in 

die uitvoer, vergeleke met die mynbou en die vervaardigings-

wese, hat niB net meegebring dat die uitvoer, soos uit gre-

fiek 1 qesien kan word, betreklik staties verloop hat ge-

durende die na-oorlogse tydperk nie, maar ook dat die skerp 

akommelinge wat van tyd tot tyd as gevoip van droogte en 

ander klirnatoloqiese uiterstes in die landbou-uitvoer voor-

gekom het, die land se goud- en ander betaalmiddelereserwes 

voortdurend onder druk geplaas het. 

Boos uit tabel 1 gesien kari word, is die ontvangste vir 

dienste tradisioneel qelyk aan ongeveer 50 persent van 

die betaling vir dianste. Die absolute tekort op die 

diensterekeninq hat betreklik konstant toeqeneam van R362 

miljoen in 1965 tot R2 251 miljoen in 1979. 

Boos hierbo opqemerk is, kan die betreklik statiasa qe-

drag van die uitvoar varal toageskryf word aan die be-

perkinqe van die landbousektor; die qebrek aan skaalvoor-

dele voortapruitend uit die relatiewe ongesofistikeeidheid 

van die land sa vervaardiqinqswase asook die feit dat die 

lend se ekonomiese hinterland, dit wil s die res van Afrika, 

o  f polities minder toeqanklik is vii' die Suid-Mfrikaanse 

uitvoerf dat di& lande nie in 'n noemanswaardiqe posisie 

is om vir invoer te betaal nie; en, wet die mynbou betrof, 

die gebrek aan produksie- en hanterinqskapasiteit. 	Tot 

die einde van die sestiqerjare is daar ieral kiem gel op 

die uitvoer van diamante en qoud. Die twee produkte verq 

nie 'n noemenswaardmoe fisiese infrastruktuur wet vervoer 

na die buitelandse markte betref nie. 
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Die vraag of die lopende rekening tans 'n meer fundarnentele 

ewewig vertoon as wet die geval tot die vroeë sewentiqer-

jare was, is inqewikkeld en hang nou seam met belangrike 

eksogene veranderlikes waarvan die verloop nie sonder meer 

voorsien kan word nie. Pfgesien van die feit dat Suid- 

frika die gedrag van die invoer vir baie jare gemanipu-

leer hat met behuip van 'n vernouende monetr—fiskale be-

laid, aanvanklik veral met invoer—, maar later ook deviese-

beheer, is die eksterne sektor betreklik inqrpend qeraak 

deur die opkoms van die Klerksdorpse en irstaatse goud-

velde gedurende die vftigerjare, die produksie van uraan, 

en veral die skerp styqing in strategiese en kapitaalqoe-

dere—invoer gedurende die tydperk 1967-197 (sian tabel 1). 

Die onivang van die besteding eon kapitaalgoedere, veral 

gedurende die tydperk 1970-197E, was die gevoig van die 

groot fisiese infrastruktuurprogram sowel as die snel sty-

qende wreldinflasiekoers en die wisselkoersverarideriflge 

wet gedurende d112 tydperk plaasgevind hat. Di toedrag 

van sake bring mae dat langtermyntendeflse in die land se 

in— en uitvoerpatroon nie srinder meer qeidantifiseer ken 

word nie. 

8uid-1frika is normaelweq 'n ralatiewe kiin invoaider van 

finale verbruiksgoedera. Slegs 20 persent van die qoedera-

invoer bestoon uit di soort goedere. Die res is hoofsaak-

lik qrondstowwe en intermedire en kapitaalgoedere. 	Tog 

bring die betreklike oopheid van die Suid—Afrikaanse yolks-

huishouding sowel as die ralatief hog marginale invoerge-

neigdheid mae dat die invoer telkens skerp reageer op inkome- 
1) 

stygings. 	Die ralatiewe doling in die Riankes sa inkome- 

posisie, vergeleke meL di van die ander etniese groepe, 

1) Sian die toespraak von die Nlinister van Mynwese en van 
Handel en qerbruikersake, Sy Edele dr. S. van der Merwe, 
voor BABRITA (South African Dritain Trade Association 

Ltd.), Pretoria. 	Augustus 1980. 
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1) 

sedert die begin van die sewantigerjare, is vaarskynlik 

nie sonder invloed vat die gedrag van die marginale var-

bruiksqeneigdhaid betref nie. Dmdat Suid—Afrika betrek-

uk selfversorgand is vat energie betref, 2  is die lopen-

cia rekening, anders as vat die qeval met baie ander lande 

is, betreklik beskut sover dit olieprysverhogings aangaan. 

Die lopende rakening is betreklik qoed gevrvwaar van die 

olieprysverhoging omdat 8uid—Pfrika self 'n belangrike uit-

voerder van energiestoujwe is. 

Suid—Afrika sal eqter steeds 'n relatieuje groot invoerder 

bly vanveë die oopheid van die volkshuishouding en die 

feit dat die qroaikoers 'n belangrike ooqmerk van die 5uid-

/frikaanse beleidmaker is. 	Uit tabel 2 ken gesien vord 

dat goedere—invoer, as persantasia van die bruto binne-

landse produk, batreklik konstant op 21-23 persent gebly 

het qedurande die tydperk 1.956-1980. 

Die uitvoerverdienste as persentasie van die bruto binne-

landse produk hat daarenteen betreklik konstant gedaal van 

18-19 persent in 1956 tot 11 persent in 1971, voordat dit 

herstel hat tot 18 persent in 1979. Die aard van die in-

voer—uitvoerverwantskap kan ook qesien vord uit die laaste 

kolom van tabel 2. Uitvoer as persentasie van invoer hat 

qedeal van 82 persent in 1956 tot 'n laagtepunt van 53 per-

sent in 1971, 'inordat dit herstel hat tot 92 persent in 

1979. 

Louw, P.D., Die \Jerband Tussen InflasiE en die Verde-
lino van Inkome in Suid—Pf'rika, Ongepubliseerde proof-
skrif vir die D.Oom.—qraad, Randse Afrikaanse Univer-
siteit, 1980, P. 201. 

In die toekoms sal de land steeds mindor van inqevoer-
de energie afhanklik yeas, qesien sy clie—uit—steankool-
en ander produkte en die helangrike ml van elektrisi-
tai t. 
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Die posisie van die lopende rekeninq word stark beinvloed 

deur die waarde van die goudproduksie. In 1968 hat die 

qouduitvoer vir 40,8 persent van die goedere—invoor betaal. 

In di jaar was 55,5 persent van die goudproduksie die 

ekwivalent van die tekort op die diensterekenin. 	In 1970 

was die goudopbrenqs gelyk aan 32,4 persent van die goedere-

invoer en was 74,7  persent van die goudproduksie nodig om 

die tekort op die diensterekening te deig. 	Die qebruik 

van goud ten einde die buitelandse verpligtinge na te kom, 

het 'n laaqtepunt bereik in 1976, toe die goudopbrengs qe-

lyk was aan 3,5 persent van die goadere—invoer en toe 64,7 

persent van die qoudopbrengs gelykstaande was met die te-

kort op die lopen'ie rekening. In 1979 was die waarde van 

die goudproduksie gelyk aan 62,1 percent van die invoer en 

was slegs 37,5 percent van die jaar se goudopbrenqs nodig 

om die tekort op die diensterakening te dek. Die goudprys 

hat dan ook meer as eniqe ander faktor bygedra tot die ver-

betering van die posisie van die lupende rekening. Soos 

in hoof'stuk I\i aanqedui sal word, het die fisiese goudpro-

duksie steeds qedaal namate die goudprys gestyg hat. 

Uit grafiak 1 kan qesien word dat die uitvoer van gocoere 

en goud veral die af'qelope twee jaar stark vertoon hat. 

Die uitvoerdienste hang egter nou saam met die prys van 

goud, platina en diamante. Die toedrag van sake bring 

mae dat die faktore wt die prys van goud en die belang-

rikste ander minerale hepaai, van groot belang is. 

Saniavattend kan ges word dat die lopende rekening tans 

'n meer fundamentele ewauiiq vertoon as ta eniger tyd sedert 

die einde van die Twa2de üJre1door10q. 	Die invoer sal 

waarskynlik betreklik skerp reaqeer op 'n ra'öle ekonomiese 

groeikoars van meer as 5 percent en die inkome— en verwag- 

tingseffekte wat daarmee saainhano. 	Die skerp styging in 

qoudvardienste die af'gelope jar of twee bring mae dat 

die morietre basis van die orneenskap grontckaalse geld- 
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skepping begunstig. Die geldvoorraad het dan ook die af-

gelope jaar of twee teen 'ii hoP koers gegroei sodat die 

binnelandse vraag die binnelandse aanbod oorskry. 5oos 

hierbo aangeclui is, kan die gedrag van die marginale var-

bruiksgenaigdheid en die grater voorsieninçj wat energie 

betref, meebring dot die invoer minder dinamies in die 

toekoms verloop as wat die geval in die verlede was. 

Daar is skynbaar alle redo om aan to neem dat die invoer 

steeds skerp sal reaqeer op inkome-styqings. Dit is egter 

onwaarskynlik dat die invoergroeikoers van 168-1976, 

naamiik 18,7 persent per jaar, weer bereik sal word. Die 

na-oorloqse 1anqtermnqroeikoers van 10,6 persent per jaar 

skyn steeds 'n redelike syfer te wees waarmee betrakilk be-

troubare projeksies nernaak kan word. Die bepaling van 'n 

soortgelyke syfer vir uitvoer hat betreklik min sin, go-

sian die moor fundamentele veranderinqe van 'n ekooqene 

aard wat telkens na yore gekom hot. 

Pile oorwegings in ag goneorn, skyn dit 'n feit to woos dat 

die R9A as toonaanqewonde land in Suider-Afrika steeds be-

hoefte sal h aan 'n relatiewe groot invoerkapasiteit, in-

dien die ideaal van eiesoortige, territorialo veelvolkig-

heid qehandhaaf wil word binne die else van 'n betekenisvol 

beter lewenspeil en indionsnoininq vir almal. 	\Jolgens die 

Senbank Ekonomiose Mening 	sal die goedero-uitvuer qedu- 

rende die taqtigerjare steeds uitbrei, teruiyl die proses 

van invoervarvauqing sal toeneem en beweog no nuwe terroino 

van intermedire- on kapitaalgoedere. Die 9enbank-ers1ag 

wys ook op die gunetiqo posisie wat energie betref uaarin 

Suid-Afrika verkeer in vergelyking met, die roe van die 

w8reld wat gebukkend gaan onder die 1ior energiepr\jse. 

Die hoe inflasiokoers wat nou saamhang met die hoC energie- 

1) Senbank EkonamieseMening, Johannesburg. 	November 111SO. 
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pryse is volgens die versiag die qrootste euwel van die 

taqtiqerjare en het tot gevolq dat die pryse van Suid-

Pfrika se vernaamste uitvoere, naamlik qoud, platina en 

diamante asook steenkool en uraan, qestyg het. Die uit-

voer van energie—intensiewe vervaardigde qoedere soDs 

voedsel, staal en ysterallooie het nie alleen in waarde 

toeqeneem niB, rnaar ook in volume wat daarop dui dat 

Suid—Afrika 'n sterk mededinqende posisie op die wreld-

mark handhaaf. 

In die volgende paar bladsye sal in meer besonderhede qe-

kyk word na die samestelling van dIE lopende rekening 

ten einde 'n beter begrip te kry van die ewewigtigheid 

en moontlike toekomstige qedrag van di belangrike reke-

ning. 

L 	Sarnestelling van Suid—Afrikaanse Goedere—uitvoer, 

195L*-1978 

Hoewel die Kommissie van Ondersoek na die Uitvoerhandel 

bevind het dat die vooruitsig vir die uitvoer van ander 

rninerale goed is, qesien die land se peil van minerali-

sasie, die aard van die fisiese en tegnologiese inf'ra- 

struktuur en die relatiewe swak voorsieningsposisie van 

veral die nywerheicislande, was hy van mening dat wit-

voer ian die landbou en die vervaardigingswese ole ver-

waarl:os moet word nie. 	'n Meer oediversifiseerde uit- 

voer hou die voordeel in dat dit meer gevrywaar is teen 

eksogene invloede SODS oorproduksie, sikliese dalings in 

verbruik en die beleid van ander lande. 

Hoewel die Kornmissie bevind het dat die uitvoerpotensiaal 

van die vervaardiginqswese relatief beperk is as qevolg 

1) 	\Jerslag van die Kommissie van Lindersoek, op. cit., p. 34. 
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van die qebrek aan skealvoordele, die lae produktiwiteit 

van die arbeid en die hoe koste van kapitaal, het hy nog-

tans die mening uitgespreek dat alias in die werk gestel 

moat word om die uitvoer van vervaardigde goedere aan te 

moedig. Die Kommissie hat dan ook 'n wye reeks aansporings-

maatreëls aanbeveel ten einde die uitvoer van die goedere 

aan te moedig. Die belangrikheid van die vervaardigings-

wese, voiqens die siening van die Kommissie, 1 2̂ veral in 

die feit dat die vervaardiginqswese die grootste verbrui-

ker van buitelandse betaalmiddele is. Daarby hat die 

vervaardigingswese 'n groot indiensnemingspotensj.aai en 

is die pryse van die soort goedere nie so onderhewig ean 

skommelinge nia. 1 	Uan 8chaik 2  is van mening dat die 

nywerheidswese, veral die veredeling en prosessering van 

minerale, 'n steeds belangriker bydrae tot die uitvoar kan 

lewer. 

Uit tabel 3 (sian ook tabel L) ken gesien word dat land-

bouprodukte (voedsel, lewende hawe, drank, tabak en 

dierlike an plantaardige olie en vatte), as persentasie 

van die totale uitvoer, min or meer konstant gedaal hat 

van 26,5 persent in 1968 tot 18,5 persent in 1972. 	Die 

uitvoer van onveredelde minerale (ru—stowwe oneetbaar, 

uitgesluit brandstof), as parsentasie van die totale uit-

voer, hat qedaai van 27,7 persent in 1968 tot 25,2 persent 

in 1978, nadat dit 'n laagtepunt van 19,7 persent in 1974 

bereik hat. 	\Jervaardiqde qoedere (chemikaiiee, vervaar- 

diqde qoedere qekiassifiseer volgens matariaal, en masjie-

nerie en vervoertoerusting) daarenteen het gestyg van 

40,3 persent in 1968 tot 47,7 persent in 1978. 	Geproses- 

seerde produkte van die mynbou (vervaardiqde qoedere ge- 

Idem, p.  23. 

ian Schaik, P.J., Die Liitvoerpotensiaai van die Sekon- 
dre Nywerheidsektor in 9uid—/frika. 	Proefskrif vir 
D.Eom.—qraad, 5ta11enbosh Universitait, 1978. 	p. 142. 
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kiassifiseer volgens materiaal) se persentasiebdrae 

toon die grootste styging, naamlik van 30,7 persent in 

1968 tot 37,6 persent in 1978. 

4.1 	Uitvoer van Landbouprodukte 

Die belangrikheid van die landbou, wat die uitvoer be-

tref, 1 veral in die kort— en mediumtermynbydrae. 

Die belangrikheid van die kort— en mediumtermyn draai 

om die feit dat die Kommissie van mening was dat die 

transformasie van die volkshuishouding ten einde die 

eksterne sektor se posisie te verander van 'n sloerende 

na 'n ewewigherstellende sektor, nie oornao bereik sou 

kon word nie.' 	Die landbou is steeds van groot be- 

lang as 'n verdiener van buitelandse insette vir die 

fabriekswese. 

Uit tabel 5 ken gesien word dat die landbou—uitvoer tus-

sen 1968 en 1978 teen 'n saamgestelde koers van 8,6 

percent gegroei het, vergeleke met die 18,8 persent 

van die mynwese en 16,03 percent van die fabriekswese. 

Uit tabel 6 (sian ook grafiek 3) kan gesien word dat 

die volume uitvoer van die landbou, vergeleke met die 

uitvoer van die meeste ander sektore, betreklik stadig 

toegeneem het. 	I3edurende die tydperk 1968-1978 hat 

die indekswaarde van die fisiese volume uitqevoer, slegs 

toegeneem van 155 tot 174. 	Die invloed van die klima- 

tologiese faktor kan gesien word uit die skerp daling 

in volume—indekswaarde, naamlik van 100 in 1968 tot 70 

die volgende jaar (sian tabel 6). 	Die volume uitvoer 

hat ears in 1972 betekenisvol verbeter. 	Uit tabel 7 

kan qesien word dat die pryspeil van die landbou—uitvoer 

betreklik gunstig verloop hat oor die tydperk 1968-1978. 

Skerp prysstyqings hat veral sadert 1971 voorgekom (sien 

ook grafiek 1+ ). 

1) 	Jerslag van die Kommissie van Ondersoek, op. cit., 
pp. 248_249. 
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Hoewel die volume sowel as die eenheidsprs van die land-

bou—uitvoer dus steeds toegeneem het qedurende die tyd-

perk 196-1978, het dit in relatiewe terme afqeneem. 

Di tendens stem ooreen met wat in ander ontwikkalde 

lande waarqeneem is, naamlik dat die bydrae van die 

primre sektore tot die globale ekonomiese aktiuiteit 

steeds daal, vergeleke met di6 van die ander sektore. 

Die relatiewe bydrae van die Buid—Afrikaanse landbou 

tot die uitvoer sal daal namate die bevolking en die per 

cap ita—inkome toeneem. 

1+.2 	liitvoer van Uervaardigde Goedere 

Soos hierbo opgemerk is, bet die Kommissie qevind dat 

die uitvoerpotensiaal van die vervaardiginqswese rela-

tief beperk is as qevoig van die qebrek aan skaalvoor-

dele, lae arbeidsproduktiwiteit, die beekikbaarheid en 

koste van kapitaal en die feit dat Suid—Mfrika se natuur-

like mark vir die soort qoedere, naamlik Afrika, 8f poli-

ties nie toeganklik is nie àf 'n gebrek aan betaalmiddele 

het. 1) 

Suid—Af'rika se vervaardiginqswese het eers vanaf 1925 

ontwikkel toe meer aandag qeqee is aan die beskerrning 

van plaaslike nywerhede. Die gevoig was dat irvoerver-

vanqing sedert die dertigerjare die belangrikste aan-

sporing vir ekonomiese qroei was. Die aanmoediging van 

die vervaardiqingswese het meegebring dat die vraag na 

ingevoerde kapitaal— en intermedire qoedere skerp toe- 

qeneem het. Manqesien Suid—Afrika se vervaardigingsektor 

'n klein verdiener maar groot verbruiker van buitelandse 

betaalmiddele is, het Du Plessis reeds in 195 tot die 

1) 	Idem, p. 235. 
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gevoigtrekking gekom dat die betalingsbalansvraaggtukke 

wat deur die beklemtoning van plaasljke vervaardigjng 

geskep word, 'n demper op toekomstjge ekonomjese gruel 
kan p1aas. 

Soos hierbo opgemerk is, het die waarde van die uitvoer 

van die fabriekswese gedurende die tydperk 1968-1978 

toegeneem teen 'n Saamgestelde groeikoers van 16,3 per-

sent, vergeleke met die 18,8 persent van die mynbou 

(goud uitgesluit) en die 8,6 persent van die landbou 

(sien tabel 5 en grafiek 5). 	Die goeie uitvoervprtoning 
van die fabriekswese blyk ook uit grafiek 3 en tabel 6. 

Die prestasie ten opsigte van die tydperk 1968-1978 moet 

egter versigtig geinterpreteer word aangesjen die ver-

toning weerspie1 in grafiek 3 saamhang met die rela-

tiewe skerp styging wat in 1973 en veral 1977-1978 voor-

gekom het. Die pus vervaardigde goedere geklassifiseer  
volgens materiaal, het betrekking op geprosesseerde pro-

dukte van die mynbedryf. As di6 pus buite rekeninge ge-

laat word, vertoon die vervaardjgingswese minder indruk- 
uekkend. 	Die uitvoer van chemika1ie, en veral van 

masjinerie en vervoertoerusting, as persentasie van die 

totale goedere—uitvor bly relatief konstant gedurende 

die tydperk 1968-1978 (sien tabel 6). 'n Jerge1ykjnq van 

die volume uitgevoer (tabel 6) en die eenheidswaarde van 

die uitvoer (tabel 7) toon dat masjjnerje en vervoertoe-

rusting se groter uitvoerverdjenste toeskryfbaar is aan 

beter prysa. 	In die geval van chemikalieë net die volume 

byna verdubbel gedurende die tydperk 1968-1978, terwyl 

die prys near as verdriedubbel hat. Die groter uitvoer 

van vervaardigde goedere geklassjfjseer volgens materiaal 

(geprosesseere minarale) is 'n kombinasie van volume en 
prysstygings. 

1) 	Du Plessis, 	"Investment and the Balance of 
Payments of South Africa", S.A. Tydskrif vir Ekunomie, 
Junie 1965. 	p. 326. 
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1+.3 	Uitvoer van Mynbou 

Suid—Afrika se sterk uitvoerpotensiaal 	wat mynboupro- 

dukte betref, hang saam met die land se posisie as een 

van die vier mees gemineraliseerde gebiede op aarde, 

1) Mineraalburo, The Mineral Industry of South Africa, 
Hraamfontein. Onqedateer. "The South African mine-
ral industry is one of the most highly structured, 
technologically efficient and financially self—suffi-
cient in the world. During 1979 more than 900 mines 
and quarries were in operation, some of which repre-
sent the world's richest, largest and deepest. 	The 
mines offered employment to more than 772 000 people 
and paid out some R2 440 million in wages. More than 
50 different mineral commodities were produced, of 
which the sales value for 1979 amounted to R9 768 mil-
lion, an all—time record, and no less than 42 per cent 
higher than in 1978. 	Total historic value of South 
African mineral sales to date, that is since 1852, 
amounts to more than R62 000 million, of which gold 
accounts for more than 60 per cent, its contribution 
in 1979 still being of the same order. 

Essentially based on private enterprise, the industry 
flourishes in an environment of enlightened government 
mineral policy and, very importantly, political stability. 

In terms of value of annual output, South Africa is the 
third largest mineralproducing country in the Western 
World after the USA and Eanada. 	In the context of 
mineral supply (see reverse), meaning availability of 
minerals for consumption abroad, South Africa has a 
particularly important role to play, for: 

• South Africa is the world's largest source of supply 
of the precious metals and minerals gold, platinum 
and gem diamonds; of the steel and alloying metals 
chrome, manganese and vanadium; and one of the three 
most important suppliers of energy minerals, coal and 
uranium. 

• South Africa is one of the world's major sources of 
industrial metals and minerals like antimony, asbestos, 
fluorspar, vermiculite and andalusite, and an impor- 
tant supplier of titanium minerals, copper, lEad, 
nickel and silver. 

• South Africa is one of the world's largest suppliers 
of processed mineral products, in particular of ferro-
chromium, ferro—manganese and platinum metal, as well 
as of vanadium slag and pentoxide, manganese metal and 
antimony trioxide, and a major source of titanium slag 
and phosphoric acid supply." 
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die hot peil van s V  mnbou—, ekstraksie— en veredelings-

tagnologia, sy goed gevestigde fisiese en menslike infra-

struktuur, asook die felt dat die meeste nywerheidsiande 

oor min of geen grondstowwe van die eard beskik nia, of 

dat besoedelings— en/of koste—oorwegings hulle daarvan 

weerhou om die bronne waaroor hulle wel beskik, te ont-

gin. Marais 	is van mening dat Suid—frika veral aan- 

dag moat gee aan die ontwikkelinq van die meer uitvoer-

georinteerde produksietakke soos die mynbou en die var-

edeling ian die produkte van die produksietakke, omdat 

die offers, soos die gebruik van kapitaal, wat in di 

verband nodig is,'n ralatiewe groot buitelandse bataal-

middele—opbrengs inhou. 

Lilt grafiek 5 kan gesien word dat die uitvoer van die 

mynwese en steengroewa (goud uitgasluit) tot 1972 be-

treklik konstant gebly het. Di'e toedrag van sake ken 

toegeskryf word aan volume— sowel as prysoorwegings. 

Lit tabal 7 ken gesian word dat die indeks van die ean-

heidswaarde van ru—stowwe oneetbaar, gedaal hat van 100 

in 1968 tot 91 in 1972. Tabel 6 toon dat die volume—indeks 

van ru—stowwe oneetbaar, tot ongeveer 1971 bykans konstant 

gebly hat. Soos uit grafiek 5 (sian ook tabelle B en 7) 

gesien kan word, hat die waarde van die uitvoer van pro-

dukte van die mynbou ears sadert 197 1+_1975 betekenisvol 

toegeneern. Dit is grootliks die gevoig van die Uitvoer-

kommissia Se beklemtoning van die belangrikheid van die 

mynbou as 'n bron van buitelandse betaalmiddele en die 

uitbouinq van die fisiese infrastruktuur, v.ral die vol-

tooiinq van die twee diepseehawens te Richarhsbaai en 

Saldanhabaai in 1975. 

1) 	Marais, 9., "Some Basic Remarks on the Relationship 
Between Economic Development and the Balance of Pay- 
ments". Finance and Trade Review. 	Dasamber 1960. 
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Die sterk posisie van goud blyk uit grafiek 5. Die in-

vloed van die relatiewe skerp goudprysstygjng op die 

uitvoerverdienste moet veral gesien word teen die agter-

grond dat die indeks van die fisiese hoeveelheid goud 

ontgin gedaal het van 100 in 1968 tot 72 in 1977 as go-

voig van die daling in die ertsgraad ontgin. Die qoud-

prys hot veral qedurende die tydperk 1972-1974 en 1977-

1979 skerp gestyg (sien tabel 8). 

Diamante, chroom, manqaan, asbes, tin en vloeispaat hot 

skerp stygings in die uitvoerwaarde gedurende 1968-1978 

beleef. 'n Uergelyking van tabolle B en B toon dat die 

uitvoer van steenkool en ystererts toegeneem hot as ge-

voig van volume— en pryseffekte. 	In die geval van silwer, 

diamante, koper, chroom, mangaan, asbos, tin en nikkel 

het die volume uitqevoer qedurende die tydperk 1968-1978 

of offens gedaal Of slegs matig gestyg. Die volume vloei-

spaat uitgevoor, het sedert 1976 stork gestyg, terwyl die 

volume—indeks van antiriioon nie net skerp gedaal hot van 

100 in 1968 tot 10 	 in 1973 nie, maar 'n sterk skommelendo 

uitvoerpatroon qetoon hot (sien tabel B). 

Met die uitsondering van ystererts en steenkool, is die 

Suid—frikaanse mynbedryf hoofsaaklik aangewys op die 

uitvoermark, wat dikwels tot 90 persent van die jaarlikse 

produksie neem. Die toedrag van sake bring mee dat die 

bedryf, wat prysvorming betref, hoofsaaklik aangewys is 

op toestande op die wreldmark. 	Soos in hoof'stuk III aan- 

qedui word, het die wre1dmark nie alleen 'n sterk sikliese 

verloop nie, maar volg produksie nie altyd die vraag nie 

vanue die uitgesproke sosialistieso produksioprogramme 

van enkele Derde Wreld1ande wat belangrike produsente van 

sekere mynbouprodukte is. 	Die gevoig is dat pryse dikwels 

so vr na benede gedruk word dat die nrirl'Jente in die moor 

markgeleide lande in 'n moeilike posisie geplaas word. 

1) Die gedrag van die antimoonuitvoer is skynbaar toe to 
skryf aan die voruierking van die metaal tot anuimoon-
trioksied en plaaslike verbruik in batterye. 
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Met die uitsondering van goud, kom die Suid—Afrikaanse 

delfstofafsettjngs hoofsaaklik in Noord— en Noordoos-

Transvaaj en in Noordwes—Kaapland voor. Die gebiede l 

betrekljk vr van die hawens af. Die meeste ertse het 

'n relatieF lae eenhejdswaarde sodat die uitvoer afhank-

uk is van laekoste—massahantering 	Die fisies-tegno10- 
giese infrastruktuur onderliggend aan die Suid—Afrikeanse 

mynbedryf is gesofistjkeerd en inqestel op die bevredi-

ging van die behoefte van verbruikers orals in die wreld. 

Die plooibaarheid van die bedryf, wat die besondere be-

hoefte van sy afnemers betref, en die vermoë om onder al-

le omstandighade mae te ding in 'n veeleisende mark, bring 

mae dat die konstanthejd van die mynbou—uitvoer die afge-

lope paar jaar steeds verbetar hat. Die besonder gunstige 

energieposisie van die land, veral met betrekking tot elek-

triase krag, en die verantwoorijeljke staatsoptrede wet be-

lasting en ander voorskrifte rakende die mynbedryf betref, 

dra by tot die stabiliteit en qesondheid van die bedryf. 

Die bedryf is dan oak fisies goad toeqerus. Die arbeids-

mag hat die afgelope paar jaar meer stabiel geword, danksy 

die loonbeleid wat met die relatief goeie pryse saamhano. 

Die Suid—Afrikaanse mynbou is bekend vir sy konstante 

lewering, relatiaf stabiele pryse en betroubare gehalte. 

Met die onafhanklikwording van Hophuthatsujara in 1977 hat 

betekenisvolle platina—, nikkel—, asbes— en chroomaf'set-

tings in besit van di 	land qekom. 	Die koirdinasie van 

produksie en uitvoer tussen die twee lande word beheer 

deur die Suid—Afrikaanse mynhuisa, sodat die bederf van 

die wreldrnark nie 'n wasanhike faktor is nia. 

Die veredehing en prosessering van produkte van die myn-

badryf hat veral batrakking op yster, mangaan en chroom. 

Suid—Afrikeanse ondarnemings is dikwals in 'n stark made-

dinqenda posLste, danksy 'n kombinasie van faktore soos 

die beskikbaarheid en grand van die arts, navorsing ge- 
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Tabel 10 	Suid—Af'rika se Posisie as Mynbouland Gemeet ean die 

Hand van Eie en LiJre1dertsreserwes, 1978 

Kommoditeit RS1—reserwes 
(metrieke 	ton) 

Posisie 	van 
RSP 	in 	Wes— 
terse w4reld 

Posisie 	van 
RSA 	in 
wre1d 

Rang % Rang % 

Manqaanerts 	(institu) 12 	139 800 000 1 93 1 78 

Vanadium 	(meteal, 	30 	m 
diepte) 7 760 ODD 1 90 1 49 

Platinagroep 	metale 
(metaal, 	600 	m 	diepte) 30 200 1 89 1 75 

Chroomerts 	(300 	m 	diepte) 3 096 830 000 1 84 1 81 

Goud 	(metaal) 16 500 1 64 1 51 

\Jloeispaat 	(CaF2—inhoud) 31 400 000 1 46 1 35 

Andalusiet, 	sillimaniet 104 000 000 1 45 1 34 

Vermikuliet 	(ru) 73 000 000 2 30 2 29 

Diamante 	(karaat) 72 000 000 2 23 2 21 

Uraan 	(metaal, 	tot 	950 	lb Nie beskik- 
U3 08) 391 000 2 18 bear nie 

Mntimoon 	(metaal) 300 000 2 18 3 5 

Pisbes 	(vesel) B 500 000 2 8 4 5 

Sirkonium 	(metaal) 4 ODD 000 3 12 4 10 

Fosfaat(konsentraatinhoud) 1 798 ODD 000 3 9 3 9 

Steenkool 	(hoofsaaklik 
bitumineus) 

82 ODD 000 000 4 
I 
10 6 6 

Sink 	(metaal) 12 067 000 4 10 5 8 

Lood 	(meteal) 6 157 000 4 5 5 4 

Nikkei 	(metaal, 	600 	m 
diepte) 5 830 ODD 5 8 7 6 

Titaan 	(metaal) 15 037 000 5 8 6 7 

Silwer 	(meteal) 8 700 5 6 6 4 

Kobalt 	(metaal) 70 000 5 5 7 4 

Ystererts 	(30 	m 	diepte) 9 	500 000 000 6 6 7 3 

Koper 	(metaal) 6 400 000 11 2 13 2 

Tin 	(metaal) j Onklassifiseer 11 1 13 1 

1) 	Bophuthatsuana ingesluit. 

Bron: 	Departement van Mynuese: 	Mineraalburo. 



Tabel 	11 	Suid—Mfrjka se 	Posisie 	as Mynbouland •Gemeet 	aan 	die 
Hand 	van 	1978—wre1dproduksiev1ak 

Posjsje van Posisie 	van 
ommoditejt RSA— roduksje RSA in Wes— RSP 	in 

(tk 	ton) terse 	wre1d wre1d 

Rang % Rang J 	% 
Platinagroep 	metale Gekiassifiseer 1 91 1 49 
Goud 	(metaal) 	kg 706 416 1 73 1 49 
Vanadium 	(rnetaal) Gekiassifiseer 1 56 1 40 
Mangaan 	(metaal) Gekiassifiseer 1 55 1 5 
Lhroomerts 3 387 	156 1 51 1 34 
Diamante 	(siersteen - 
k araat) 3 677 000 1 46 1 36 
Andalusiet, 	sillimaniet 121 	580 1 37 1 31 
Mangaanerts L 	482 	304 1 36 2 20 
Ferrochroom Geklassifjgeer 1 33 1 24 
Vermikuijet 209 093 2 38 2 35 
Diamante 	(industripel- 
karaat) 4 09 ODO 2 21 3 15 
Antimoon 	(metaal) 8 525 2 20 3 13 
Titaan 	(slagment) Gekiassifiseer 2 17 Nie 	beskik- 

bear nie 
Vloeispaat 393 276 2 13 3 9 
Ferromangaan Geklassifjseer 2 12 3 9 
Titaan 	(ilmeniet, 
rutiel) Gekiassifiseer 3 18 3 16 
tJraan 	(metaal) 3 	975 3 11 Nie 	beskik- 

baar nie 
Sirkonjum 	(konsentraat) 	Gekiassifiseor 3 11 11 

Asbes 	(vesel) 257 	325 3 10 4 5 
ntimoontrjoksjed 	Geklassjfjsepr 4 15 Nie 	beskik- 

Steenkool 	(antrasipt 	en  
bear nie 

bi tumineus) 	 90 	357 	828 4 7 7 3 
Njkkpl 	(meteal) 	 Geklassjfjseer 5 5 7 
Fosfeat 	(konsentraat) 2 	524 	071 5 3 7 2 
Ystererts 	 21+ 	206 	113 7 5 9 3 
Koper 	(metaal) 211+ 	015 8 3 	10 3 Tin 	(metaal) 2 887 8 2 	10 1 
Silwer 	(metaal 	- 	kg) 96 	701+ 12 1 	15 1 
Sink(meteal) 67 	765 15 1 	21 1 1) 	Bophuthatsuana 	ingesluit. 
ron: 	Departement 	van 	Mynuese: Mlneraal.huro.  
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label 12 	Suid—frika 	se Posisie as Mnbou1and Gemeet 

aan die Hand van 1978—wre1duitvoer 

Kommoditeit 
RSM—uitvoer 

(metrieke 	ton) 

Posjsje 	van 
RSP 	in 	UJes— 
terse UJerelci 

Posisie 	van 
RSP1 	in 
wereld 

Rang % Rang % 

Platinagroep 	metale Geklassifiseer 1 91 1 	58 

Vermikuliet 186 	665 1 80 1 	78 

Vanadium 	(metaal) eklassifiseer 1 73 1 	59 

Goud 	(metaal 	- kg) 706 	1416 1 67 1 	148 

Mangaan 	(rnetaal) Gekiassifiseer 1 67 1 	52 

Ferrochroom Gekiassifiseer 1 58 1 	51 

Pndalusiet, 
68 652 1 1+9 

Nie 	beskik- 
sillimaniet bear 	nie 

Diamante 	(siersteen 	
- 

kareat) 
3 667 000 1 1+6 1 	36 

Chroomerts 1 	1451 	597 1 140 1 	28 

Mangaanerts Gekiassifiseer 1 36 1 	30 

Ferromangaan Ucklassifiseer 1 22 1 	20 

Diamante 	(indus— 
7 726 605 2 28 3 	20 

trieel 	- 	karaat) 

\Jloeispaat 381+ 	387 2 21 2 	15 

IJraan 	(metaal) Gekiassifiseer 2 20 Nie 	beskik- 
baar 	nie 

Mntimoontrioksied Gekiassifiseer 2 23 3 	121 

Sirkonium Gekiassifiseer 2 9 Nie 	beskik- 
bear 	nie 

Isbes 	(vesel) Gekiassifiseer 3 12 1 	9 

Steenkool 	(antrasiet, 
15 	388 568 14 13 5 	8 

bitumineus) 

ntimoon 	(metaal) 1 	629 6 7 8 	5 

Ystererts Gekiassifiseer 7 5 8 	1+ 

Nikkel 	(metaal) Gekiassifiseer 7 3 8 	3 

Koper 	(metaal) Gekiassifiseer 7 3 9 	3 

Tin 	(metaal) 2 	212 9 1 10 	1 

Silwer 	(metaal) 96 	70 1+ 10 1 13 	1 

Sink 	(metaal) 21 	632 17 - 1 122 	1 

1) 	Bophuthatswana inqesluit. 

Bron: 	Departement van Mynwese: 	Mineraciburo. 
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label 13 	Pfhaflk1jkhjd van Groep LiJesterse Nywerheids- 

lande van Mineraalinvoer uit Suid—Pfrika, 1978 

(Persentasie van Indivjdijele Lande se Mineraal-

invoer) 

Kommoditeit Japan VSA Brit— 
tanje 

Lies— 
Duitsiand 

Frank— 
ryk  Itali 

nda1usietqroep 
mineral e 71 90 65 	15 - 32 

Pntimoon - 6 90 	15 7 - 

Psbes 34 14 18 	12 8 149 

hroomerts 52 148 79 	66 214 23 

Steenkool 30 - 1 	19 37 16 

Koper 9 - 6 	10 - 3 

Diamante 7 52 Nie 	be— 	
26 3 7 skikbaar 

nie 

Ferrochroom 71 79 18 	514 37 33 

Ferromanqaan - 45 146 	14 - 18 

Vloeispaat 27 23 - 	 12 - - 

Goud - - 66 	5 16 59 

Ystererts 5 - 10 	B 7 7 

Man9aanerts 35 1 146 	73 141 53 

Manqaanmetaal - 31 714 	52 514 73 

Nikkel 18 14 - 	 17 11+  23 

Platinagroep 	metale 28 55 58 	9 17 52 

Vanadium 90 87 - 	 6 21 - 

Eink - 14 
- 	 9 - - 

Sirkonium 7 1 7 	16 2 1 

Bron: 	Departement van Mynwese: 	Mineraalhjro. 
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rig op die voortdurende ontwikkeling van beter metodes 

van ekstraksie en verwerking, relatiewe goedkoop vervoer 

en kraq, en owerheidsaansporing SODS aanbeveel deur die 

Kommissie van Dndersoek na die Uitvoerhanjel van die 

Republiek van 8uid-Frika. 

9uid-Pfrika SE posisie as mynbJuland kan gesien w:rd uit 

tabelle 10, 11, en 12, wat die reserwes, produksie en 

uitvoerposisie vandie land in wre1dverband toon. Die 

relatiewe sterk posisie van die lan'] kan ook gesien word 

uit tabel 13, wat die afhanklikheid van enkele Westerse 

nywerheidslande van Suid-Pfrikaanse voorsiening toon. 

Boos in hoofstuk III aanqedijj sal word, is daar nie baie 

p1aasiervangers vir invoer uit SuLd-Mfrika nie. 	Die 

sterk oligopolistiese ingesteidheid van die meeste mark-

te vir mynbcuprodukte sal meer monopolisties word indien 

Suid-I\frjka om een or anier rede van die wre1dmark sou 

verdwyn. Afgesien van die feit dat die enkele aorbly-

wende lande in 'n sterk monopolistiese posisie sal ver-

keer, bly Suid-Afrika belangrik in die opsig dat die 

land nie ma'<lik kartelooreenkomste met aider lande sluit 

nie. 

5 	\Jerloop van Ruilvoet 

Die bevindinq 2  van die Kommissie van Ondersoek na die 

Uitvoerhaniel, naaiilik dot din ruilvo2t betreklik gunstig 

vergelyk met di van die nywerheidslande, om van die ms 

nie te praat nm, is steeds waar. 	[lit tabl 14 en grafiek 

B kan qesien word dat die ruilvoet (goud uitgeslut) onder 

batreklike sterk druk was gedurenie die tydpark 1959-1971. 

\Jerslag van die Kommissie van Ondersoek, op. cit., 
hoofstukke 9-15. 

Idem, p. 54 



1+2 

Tabel 11+ Uerloop van Suid—frjkaaise Ruilvoet (Koopware 

en Goud), 1957-130 

Joar 	 Ruj1ot 	I 	Ruilvoet 
(qoud uitces1ujt) 	(qouci ingesluit) 

1957 100 100 
1958 92 95 
1959 91 95 
1950 90 94 
1981 90 95 
1962 90 96 
1963 92 95 
1961+ 94 97 
1965 97 97 
1966 95 Iq 3 
1967 03 93 
1968 17 97 
1969 97 	 I 99 
1070 96 95 
1971 89 014 
1972 100 100 
1973 111 125 
1971+ 115 11+7 
1975 108 128 
1976 99 110 
1977 91+ 106 
1978 85 105 
1979 3•7 99 
1980 94 102 

Gran: 	Departement van 5tatstiek, Ja:boek vir Statistiek, 
-J 
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Daarna hat dit ierbeter tot waar die indekswaarde 'n 

hoogtepunt van 113 in 1971+ bereik hat waarna dit ver-

swak hat tot 99 in 1976 en 35 in 1978. As goud inge-

sluit word, toon die ruilvoet 'n verbetering van 97 in 

1968 tot 11+7 in 197 1+ en 105 in 1978. 	Die betrakljk 

gunstige verloop van die Suid—Afrikaanse ruilvnet ken 

waarskynlik toeqeskryf word aan die versigtige besker-

mingsbeleid, die aanpasbaarheid van die plaaslike bedryf 

en die gunstige prysverloop van veral produkte van die 

mynbou. Hoewel die 8uid—Pfrikaanse inf'lasiekoers steeds 

nie uit pas is met di 'e van die land se vernaamste han-

dalsvennota nie, sal die land se ruilvoet versieg in- 

dier die inflasiekoers toegelaat word om die madedingings-

posisie van die land te benadeel. 

6 	Bestemming van Suid—Afrikaansta Uitvoer 

Uit tabel 15 kan gesian word dat die uitvoer na die var-

skillenda bastemmings betreklik konstant qebly het qe-

du:enda die tydperk 1970-1978 (sien ook grafiek 7). 

Slegs die uitvoer na die Afrika—state net relatief aqtar 

geraak. 	Ult tabel 15 kan ook qesien word dat b ,~ ka ,iE 80 

percent van die lani ca uitvoer na die Westersa nywar- 

haidslande qaan. 	Die toedrag van sake hanq nnu saarn mat 

die sterk posisie van produkte van die mynbou in die 

uitvoerpakkat en die fet dat die nyuJarheidslandra nia 

baie alternatiewe hat vat die verkrygina vai de nnai-

saa1ika insette batref nia. 

7 	9arloop van Kapitaalrekeninq 

Uit qraiek B kan gesian vord dat 8ui-frika tot: 000a-

veer die middel—sestigerjare betreklik min kaitaal in-

qevoer hat. Die qamiddelde jaarlikse kapitaaLvloei na 

die land gedurende die tydpark 1956-1967 was slags R13,6 
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label 15 	Hestemminq Ja;1 Sud-Afrikaan5e Uitvoer, 1970-1978 

( Per sent as I as) 

Elestamming 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 

frika 17,2 18,88 15,04 14,1+5 14,92 12,63 10,82 9,5 5,1+ 
Europa 51,6 49,2452 , 1956 ,3647,68 1+9305319522 50,7 

Koninkryk
Verenigde 

29,15 27,fl3 26,31 29,46 22,15 22,99 23,54 24,4 19,7 

Bondsrepuhliek 
Duitsland 

5,94 5,40 5,78 6,67 7,34 7,90 8,50 7,1+ 7,1+ 

Itali 2,52 2,64 3,8 3,3 3,02 2,7 3,4 2,8 3,1 
Frankryk 2,46 2,68 2,82 2,91 2,93 3,37 3,78 4,2 4,6 
Nederlani 2,27 2,34 2,76 2,54 2,27 2,55 3,03 2,6 3,0 
Switserland ,29 9 34 ,37 

7 61 1 1+6 ,53 7 72 1,1 3,7 
Swede ,50 ,51 ,60 ,46 ,52 ,55 1 62 1 2 ,2 
België 3,51 3,67 4,08 5,10 4,28 3,65 4,07 3,3 3,5 
Spanje ,90 ,96 2,01 1,44 1,05 2,03 1 9 48 1,3 1,5 
Ander 2,68 2,95 3,62 3,92 3,63 3,19 3,97 6,1+ 3,6 

Noord-Prnerika 10,95 10,55 10,11 10,11 12,52 14,29 12,89 14 9 1 14,8 

arenigde 	State 
sian 	Amerika 8,35 7,82 7,33 5,92 9,61 10,25 9,71 11,7 12,8 

%anada 1,84 2,48 2,50 2,35 2,65 3,71 2,92 2,0 1,7 
Ander ,77 7 25 9 25 ,83 7 45 7 32 ,24 ,3 
Suid-Arnerika ,48 ,41 ,54 1,21 1,95 1,52 2,61 2,7 2,02 

Brasilië ,05 7 13 ,22 ,38 9
45 ,45 54 1,6 1,2 

Ander ,43 ,28 ,31 ,83 1,45 1,05 1,9 1,1 

Psië 14 , 4015 , 10 17,4915,7220,5920,5118,61 19,6 22,0 

Japan 11,81 11,81 12,95 10,42 14,28 14,62 12,55 11,9 12,0 
Hongkon 1,55 1,59 1,59 2,01 1,59 1,35 1,97 1,7 2,3 

Ander 1,02 1,58 2,84 3,29 4 7 50 4,72 6,87 5,8 7,5 

Oseanin ,99 1,04 795 - 1,38 1,03 1,13 7 9 1,0 
Australjë ,83 ,92 - 1 99 1,10 ,85 1 97 ,81 ,63 
Ander ,16 ,12 - ,19 ,28 ,17 ,16 ,16 ,20 
Dngespesifiser 4.45 4,73 3,5 ,92 ,92 ,47 ,72 ,75 ,69 

Bron: 	Departarnent v3n Statistiek, Jaarbo•k vir Statistlek, 
1973, 1978 en 1980. 
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(Prsntasjes 	1970-178 

Bran: 	Tab1 15 	 aar 



17 

milj:en, vergeleke met RIB,B rniljoen qedurende die tjd-

perk 1968-1978 (sien ook tabel 16). 

Die wool ciroter kapitaalvloei sedert 1968 hang seam met 

die groeiende tekort op die lopende rekening. 	[lit gre- 

f'iek 8 kan gesien word dat veral die owerheidsektor (in-

sluitend die -3taatskorporasies) groot leners in die 

buitelandse kapitaalmark was. 	Die tdperk 1959-19E4 is 

gekerimerk dour die uitvloei van R750 miljoen, of R95 

miijoen per jeer, as sov.Jiq van politieke onrus. 

(3edurende die tydpork 1987-1978 hot R2 711 miljoen lang-

termvnkapitaai, of R226 miljoen per jaar, na die privaat-

soktor qevloei, vergeleke met R3 911 miljoen, of R326 

miljoen per jaar, Be kort— en iangtermnkapitaai na diE 

sentrale reqering en die openbare korporasies. 	Uit tabel 

16 kan gesien word dat veral die jare 1974-_1976, tee 

Ri 133 miljoen en R2 613 miljoen onderskeideljk deur die 

privaat— en die owerhoidsektor inqevloei het, rnoeilike 

jare vir Suid—P1frika was. 	Soos hierbo aengedui is, ken 

die toodraq van sake toegeskrf word aan die eskalerende 

koste van die fisiese infrastruktuurproqram as qevoig 

va -i die stqende inflasiekoers on uisselkoersveranderinge. 

Die retatiewe swaar kapitaaiinvloei hot onk die nadeel 

inqehnu dat terugbetai ing moes qeski ed in betaalmiddo[e 

wet eansienlik geappresieer hot uorgeieke met die rand. 

Die sameloop van omsandighode hot daertoe geiei dat be-

denkinge nor die kredietweardigheid van Euid—frika ont-

stean hot. Die bedenkinqe hot nie net saamgehanq not die 

land se qroeiende 1eninsverpiiqtinqo nie, maar hot ook 

verband qehou met politiea—staatkunuiqe verwikkelinge in 

8uider—Pfrika. 	Die gustige verloop van die lopenrio 

rokoning die efq elope jaar of Uric, veral as gevolq va 

die stork qouliprys, hot die land in stact gostel on sj 

buitelandse posisie te konsolideer en sy kredietuaardg- 
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Tabal 16 	\Jerloop van Buitelandse Kapitaalrekening van Suid- 

Afrika, 1958-1979 (R-miljoen) 

Jaar Totaal 

Privaatsektor 
Foute 
en weg 

Sent r a 18 
regering 	en 
openbare 

Laste 
verwant 
aan Lang- Kort- 

Totaal 
rn teryntermVn 

latings korporasies 
r as e rues 

lang 	en kort  

1956 35 29 1+ 25 13 -10 

1957 —147 -1+8 -35 -13 -11 -2 11+ 

1958 13 1+ 148 12 36 28 1+ 6 12 

1959 -61 -1+2 -66 14  3 20 -22 

1960 -187 -153 -11+0 -13 -314 -13 13 

1961 -123 -62 -1+1 -21 -33 -9 -19 

1962 -81+ -66 -92 26 17 -32 -3 

1963 -86 -92 -125 33 -1 7 0 

19614 -29 -72 -1+1 -31 27 17 -1 

1965 278 105 75 30 81 62 30 

1966 166 131 91 1+0 314 2 -1 

1967 168 110 150 _10 118 -16 

1968 1+87 268 227 1+1 83 137 -1 

1969 225 130 132 -2 61+  1+6 -15 

1970 606 270 185 85 66 220 50 

1971 901 327 172 155 109 279 186 

1972 527 237 361 -1214 -514 331 -65 

1973 -60 -153 -1+1+ -109 -86 232 -39 

197 1+ 930 638 201 1437 _31[] 517 814  

1975 2 	011 1+31 697 -266 -96 1 	173 1+18 

1976 1 	1411 1+5 235 -190 -391+ 923 536 

1977 -850 -200 223 -610 -585 97 -221 

1978 -856 -141+1 272 -570 -1 	08 1+ 223 --1+37 

1979-2 535 -1 851 _1+32J_771 -1 803 -9 —1+141 	- 

Gemiddeld 1956-1967 + 13,6 miljoen. 

Gemiddelcl 1968-1979 +R 332,0 rriiljoen. 

Dron: 	Sijid-1+frikaanse RCSErwehank , ivartaalLi1ad 
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label 17 	I3oud— en Pnder Buitelandse Betaalmiddelereserwes 

as Persentasie van Totale In— en Uitvoer, 1956-

1980 (R—miljoen) 

Totals 	i 
voer 	van 
qoedere 	en 
clienste 

Totaleuit— 
voer 	van 	qoe— 

(qoud 
ingesluit)en 
dienste 

2. 

Goud en 
ander 	buite— 
landse 	be— 
taalmidclele-
reserwes 

3.  

3 
van 	1 

1956 1 	1+1+6 1 	1+13 313 22 

1957 1 	567 1 	532 250 16 

1958 1 	583 1 	1+21 21+2 15 

1959 1 	1+ 1+9 1 	599 31+9 21+ 

1960 1 	587 1 	635 206 13 

1961 1 	507 1 	729 292 19 

1962 1 	523 1 827 521 31 

1963 1 810 1 	969 607 31+ 

1961+ 2 189 2 	111 518 21+ 

1965 2 	195 2 	156 1+80 13 

1966 2 	388 2 	330 620 26 

1967 2 	763 2 526 533 21 

1968 2 788 2 762 1 	127 1+0 

1969 3 	193 2 	81+9 1 069 33 

1970 3 785 2 871 807 21 

1971 1+ 	21+8 3 	150 651 15 

1972 1+ 	276 1+ 	139 1 	088 25 

1973 5 	315 5 	21+9 976 19 

197 14 7 895 6 803 908 12 

1975 9 	519 7 549 1 	108 12 

1976 10 	1+66 B 	71+ 0 887 8 

1977 10 038 10 	71+2 785 8 

19781) 12 	029 12 	252 2 	230 18 

19791) 14 	165 16 	10 1+ 1+ 	252 30 

19801) 20 	01+1+ 22 	591+ 5 	793 28 

Bron: 	5uid—Pfrikaanse Reserwebank, Kujartaalblad. 

1) 	8uid—/frikaaise ReseruiHbank, Kwartaalblad, Maart 1981. 
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heid te herstel. Suid—Mfrjka verkeer dan 00k die af'qe-

lope twee tot drie jaar in In likiditeitsposisie soort-

gelyk aen di van die olieproduserende lande. 

B 	Uerloop van Goud— en Pnder Betaalmjddelereserwes 

Die voortdurende druk op die lopende rekening en die 

relatielAje skaarste aan buitelandse kapitaal het tot ge-

voig qehad dat die goud— en ander hetaalmiddelereserwes 

in so 'n mate gedurende die hale na—oorlogse tydperk ge-

eksploiteer is dat die reseruies by meer as een geleent-

heid so laag gedaal het dat die toestand kritiek was. 

LJit tabel 17 ken gesien word dot die qoud— en ander 

buitelaidse betaalmiddelareserwes as persentasie van 

die totale invoer van goedere en dienste by verskeie 

geleenthade tot benede 20 persent gedaal hat. Die 

posisie was veral kritiak sedert 1974, toe die parsen-

tasie tot 12 persent en laer gedaal hat. 

As 'ri groot produsent van 'n kominnilteit (goud) met buiten-

gewona internasionala likiditeitseienskappe, hat Suid-

Mfrika horn egter in 'n betekenisvol anderse posisie as 

die meeste lande bevind wat die toereikendhejd van sy 

goud— en ander betaalmiddelereserwes betref. Die gedrag 

van fle goudprys en diestygende druk waaraan die goud-

mynbedryf seclert cue vroeë saetigerjare onderhewig was 

as qevoig van die sterk kostedruk, wet nie na die afne- 

mar van die produk deurgegee kon word nie, hat meegebring 

dat die belangrikheid van die goudverdienste in relatiewe 

terme steeds afqeneem hat. 

9 	Samevatting 

Ult die bespreking van Suid—Pfrika se ekstecna posisia 

hierbo is gesien dat die na-uur1ogse tydperk gakenmerk 



is deur 'n groot behoefte aan invoerkapasiteit. Die 

uitvoersektor hat egter meer en meer qef'ungeer as 'n 

groeibelemmerene f'aktor. Die toedraq VEfl sake - die 

tipiese Kindleberger—sloaring - was die gevoig van die 

verwaarlosing van die uitvoersektor. \Jir baie jare is 

daar veral vertrou op die landbou en die goud— en dia-

mantbedryf as verdieners van bjitelandse betaalmiddele. 

Die opkoms van die vervaardigingswese, wat groot ver-

bruikers van buitelandse betaalmiddele is, en dLe nood-

seak om die fisiese infrastruktuur van die land uit te 

brel, het die land, wat sj eksterne ewewig betref, in 'n 

steeds moeiliker posisie gepleas. 

In ooreenstemming met die aanbevelings van die Kommissie 

van Ondersoek na die Uitvoerhandel is aandag veral qegee 

aan uitvjerbvjrderinq en die verbetering van die infra-

struktuur ten einde die uitvoer van minerale te verhooq. 

Die relatief vinnige groei in die uitvoerverdienste van 

'n aantal belangrike produkte van die mynbu is egter 

nie net toe te skryf aan die styqende uitvoervolurnes 

nie, maar aan 'n kombinasie vari volume en prysoorweqinqs. 

In die qeval van qoud - Suid—Af'rika se belangrikste 

uitvoerproduk - hat die produksievolurne relatief skerp 

qedaal as gevolq van die hersiena ertsgraad. 

Die belanqrikste transformasie wat sedert die sawentiqer-

jare in die ekstarne sektor aanqebrinq is, draai 00k dan 

om die uitbouinq van die mynbou. Die uitbouinq draai nie 

net om die verhoqing van die uitvoer van enkele belang-

rike delfstowwe SODS goud, diamante, platina, steenkool, 

manqaan, chroom, koper, ashes en andere nie, maar is 

daarop ingestel om, waar moontlik, delfstowL1ja sover as 

wat moontlik is,te veredel en te verwerk sodat die betaal-

middelev2rdienste per eenheid uitqevoer so hooq as moont-

uk opgestojt kan word. 
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Die uitvoer van die produkte van die mynbou word gerug-

steun deur 'n goed—ontwikkelde mensliko en f'isiese infra-

struktuur, simpatieke ouerheidsbeleid en deeglike navor-

sing en tegnologiese ontwikkeling. Die omstandighede 

bring mee dat die land groat bekendheid as 'n betroubare 

leweransier geniet. Hoewel die land in 'n relatiewe sterk 

mededingingsposisie is, is dit belangrik om die wreld- 

omstandighede wat die produksie en bemarking van produkte van 

die mynbou betref, van naderby te ken. Die behoefte aan gro-

ter kennis hang nou saam met die belangrikheid van die prys 

as 'n strategiese veranderlike in die produksie en uitvoer. 
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Hoofstuk III 

Enkele Aspekte van Internasionale Mark vir Delfstowwe 

l Inleiding 

Die oogmerk met hierdie hoofstuk is om te kyk na enkele as

pekte van die werking van die werelddelfstofmarkte, wat uit 

� groat aantal deelmarkte bestaan. Behalwe � paar groat 

nywerheidslande soos die VSA, Kanada, die Sowjet-Unie, 

Australie en Suid-Afrika, bevind die meeste lande hulle in 

die posisie dat hulle of relatiewe groat produsente of rela

tiewe groat verbruikers van produkte van die mynbou is. 

Die vorm en organisasie van die verskillende markte is be

langrik vir 'n begrip van die 1i..1erking van so 'n mark, di t wil 

se sy doelmatigheid as � prysvJrmingsinstrument en � kanaal 

vir die toedeling van die betrokke kommoditeit. 

Voordat die vorm en organisasie van die mark in meer beson

derhede beskou word: word kortliks gekyk na die geskiedenis 

van die vernaarnste markte vir delfstowwe, veral die wat be

trekking het op die drie kornmoditeite wat vir hierdie stuoie 

van belang is, naamlik goud, koper en sink. 

2 Gedrag van Werelduitvoer, 1963-1977 

Die handel in delfstowwe word in hierdie hoofstuk beskou bin

ne die konteks van die totale vlo2i van goedere en dienste 

tussen lande. 

Soos uit grafiek 9 gesien kan word, het die uitvoer van 

goedere deur die ontwikkelde, die ontwikkelende en die sen

traalgeleide l8nde Min nf rneer in pas beweeg gedurende die 
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tVdperk 19E3-1972. Hoewel daar 'n skerp oplewing in die uit-

voer van alle lande in 1973 was, het die uitvoer nog steeds 

in pas beweeg. 

Die waarda van die uitvoer van die ontwikkelende lande het 

in 197 1+ near as verdubbel, naamlik van 110, 	biljoen dollar 

die vorige jaar tot 225,7 biljoen dollar. 	Die waarrle van 

die uitvoer van die ontwikkelde lande het gedurende dieselfde 

tydperk met 33 persent gestg  van 1+08,2 biljoen dollar tot 

51+3,3 biljoen dollar, terwyl di van die sentraalqeleide 

lande mat 21+ persent toeqeneem hat van 57,8 biljoen dollar 

tot 71,9 biljoen dollar (sian tabel 18 en grafiek 9). 	In 

die daaropvolgende jaar het die waarde van die uitvoer van 

die ontwikkelende lande met 8,1+ persent gedaal tot 209,0 

biljnen dollar, terwyl die waarde van die uitvoer van die 

sentraalgeleide lande relatief skerp gestyg hat. Die waarde 

van die uitvoer van die ontwikkelde lande hat, coos ult gre-

fiek 9 gesien ken word, slegs matig gestyg gedurende 1975. 

Sadert di 	tyd hat die waarde van die uit\joer van die ont- 

uiikkelde landa an die sentraalgeleide lande min of near teen 

dieselfda koers gestyg, t.erwyl di 'e van die ontwikkelende 

lande relatief vinniger gestyg het. 

Die uitvoer van die ontwikkelde landa hat gedurende die 

tydperk 1903-1907 teen 'n saamgestelde koers van 9,5 percent 

gegroel, vergeleke met 6,4 parsant in die qaval van die ant-

wikkelende lande, 7,2 percent vir die santraalgeleide lande 

en 0,0 percent vir die wre1d as geheel. 	Gedurenda die 

tydperke 1907-1972 en 1972-1977 was die saamgestalde groci-

koerse vir die vier groepe lande undarskaidelik 11+,7, 12,9, 

12,L4 11+,lparsent en 20,2, 39,8, 29,2, 20,8 percent. 

Uit orafiek 10 (sian oak tahal 19) ken gasien word dat die 

patroon van die wralduiLvoer betreklik konstant gebly hat 

gedurende die tydperk 1903-1977. Die relatiewe daling in 

die uitvoer van die ontwikkelda lande sedert 1973 stem nor- 
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een met die relatiewe toename in die uitvoer van die ontwik-

kelende lande sedert die datum. Uit grafiek 10 ken ook ge-

sien word dat die verbetering in die posisie van die ontwik-

kelende lande, en dus ook die verswakkjng in die relatiewe 

posisie van die ontwikkelde lande, sedert 1973 veral toege-

skryf ken word aan die Olieprysverhoging in 1974, wet meege-

bring het dat die Opec—lende se aandeei in die wre1dujtvoer 

eenmalig skerp verhuog is van 7,2 persent in 1973 tot 14,8 

persent in 1974. for die hele tydperk 1963-1977 was die 

sentraalgelejde lande verantwoordelik vir slegs ± 10 persent 
van die totale wre1dijjtvoer.  

Die relaijef vinniqe qroei in die internasionale handel in 

goedere en dienste gedurende die tvdperk 1938-1970 ken veral 

toegeskryf word aan die vloei van goedere en dienste tussen 
die ontwikke1de 	1ande 2 , wet in 1971 71,8 persent van die 
wre1duitvoer gelewer het (sien tabel 19). 	Die afname in 

die relatiewe eandeel van die ontwikkelende lande qedurende 

die tydperk 1938-1970 is veroorseak deur 'n betrekiik statiese 

uitvoervolume en 'n daling in die prys van primre produkte. 

Die uitvuer van vervaerdiqde qoedere deur die ontwikkelde 

lande het daarenteen nie eileen skerp toeneneem wat volume 

betref nie, rnaar ook wet die pryse van die qoedere betref. 

Met die aanvang van die sewentigerjare is 'n betreklik funda-

mentele struktuur\jeranderjnq in die wre1dhandei tewegge_ 

bring deur die hoe seku1re inflasiekoers, wet deels veroor-

saak is deur die hoC ekonomiese groeikoers van qemiddeld 

Volgens die klassifikasie van die Verenigde Volke word die 
twee Nocrd—merikas, die lande van liies—Europa, Japan, 
ustraiiC, Nieu—Seeland en 9uid—frika as ontwikkeld be-

skou. 

The Brookinqs Institution, Trade in Primary Commodities: 
Conflict or Cooperation? A Tripartite Report by Fifteen 
Economists from japan, the European Community and North 
merica, Washington D.C., 1974, p. 6. 
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Tabel 19 	Totale Wre1dujtvoer Jerdee1 Tussen 0ntiiikke1de, 

Ontwikkelende, Opec- en Sentraalgeleide Lande, 

1963-1977 (Persentasie van Iotaal) 

Jaar 
Ontuik- 
kelde 
lande 

Ontwikke-
lende 
lande 

/ 
I 	Oiec- 

lande 

Sentraal- 
geleide 
lande  

Totale 
werelduit-
voer 	(USM- 
%-miljoen) 

1963 57,4 20,14 nie 	be- 
12,1 151+ 	100 skikbaar 

1961+ 68,2 20,0 11 11,7 172 499 

1965 68,7 19,14 6,0 11,7 186 	953 

1966 69,5 19,0 
nie 	be- 

11,3 293 	700 skikbaar 
1967 69,6 18,7 11 11,5 21 1+ 	790 
1968 70,2 18,1+ if 11,2 239 	200 

1969 71 0 1 17,8 5,5 11,0 273 595 

1970 71,7 17,6 5,5 10,6 313 	1423 

1971 71,8 17,7 6,5 10,3 350 585 

1972 71,14 17 1 7 6,5 10 1 3 1+15 	851 
1973 70,7 19 0 1 7,2 19,8 576 	710 

197 1+ 614,6 26,8 114,8 8,5 81+1 	021 

1975 66,25 23,9 12,9 9,7 873 228 

1976 64,9 25,6 13,8 9,3 990 	605 

1977 65,2 25,2 13,1 9,5 1 	119 	870 

Bron: 	label 18. 
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6,5 percent in die nywerheidsiande gedurende feitlik die hele 

na—oorlogse tydperk, die beindiqing van die vaste wissel-

koarsstelsel van Eretton Woods in 1973 en die skerp styging 

in die olieprys sedert 1974. 1) In teenstelling met die nie-

inf1asionre ekonomiese oplewing tydens die Koreaanse oorlog 

in 1952/53, is die 1973/74_wreidop1ewing in die uitvoer ge-

kenmerk deur 'n hale sameloop van ometandighede, soos die 

'lam Iippur—oor1og in Dktober 1973, swak oeste in die VSA in 

1974 en die lae graanreserwes wat veroorsaak hat dat veral 

voedseipryse betekenisvol tot die ho inflasiekoers byqedra 

het. Die beindiqing van die vaste wisselkoersctelsel en die 

behoefte aen verokansing teen die toenemende onsekerheid in-

herent ean die internasionale monetre stelsel en die dalende 

geldwaardes as gevoig van inflasie, hat die vraaq na 'n var-

skeidenheid kommoditeite skerp verhoog. 	Jeral die Japanse 

houers van buitelandse geldeenhede hat op relatiawe groot 

skaal verskansings in die re1e sektor gesoek. 

3 Samestelling van W6relduitvoer, 1363-1977 

Uit grafieke 11, 12 en 13 kan qesien word dat ru—kunsmis en 

minerale, mataalhoudende arts en metaalskrot, nie—ysterhou-

dende metale, voedsel, drank en tabak, ru—stowwe (olie en 

vet uitqesluit), takstielvesals, padvoertuie, ander vervear-

diqde qoedere en tekstielqaring an weefstowwe qedurenda die 

tydperk 1969-1976 relatiawe suck presteerders was wat die 

wralduitvoer betref. 	Graan, oliesade en neute, dierlika en 

plantaardiqa olie en vet, chemika1ie, kierasie an veral mi-

neroalolie en verwante materical was daarenteen relatiewe 

goele presteerders wet die uitvoer betref (sian ook tabel 20). 

Uit tabel 21 ken qasien word dot macjinerie en vervoertne-

rusting (23,2 percent), andar varvaardide goedere (20,1 par- 

1) 	The Erookings Institution, Trade in Primary Enmmnditias: 
Eonflict or Ounparation?, up. olt., p.8. 
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sent), mineraalolje en verwante materiaal (16,0 persent) en 

voedsel, drank en tabak (9,2 persent) 68,5 persent van die 

totale wre1duitvoer gedurende 1977 uitgemaak het. Ru-kuns.-

mis en minerale (0,5 persent), metaalhoudende erts en metaal-

skrot (1,1 persent), yster en steal (3,14 persent) en nie-vs-

terhoudende metale (1,7 persent) en ander vervaardigde metaal-

produkte (1,6 persent) was in 1977 verantwoordel.ik vir slegs 

8,3 persent van die wrelduitvoer, vergeleke met 11,1 persent 

in 1969. Die posisie van die rnynbouprodukte het telkens in 

relatiewe terme gedaal qedurende die tydperk 1969/1976. 'n 

Relatiewe gront daling is veral merkbaar wat nie-ysterhouden_ 

de metale betref. Die relatiewe belangrikheid van wrelduit-

voer in die groep hat met bykans die helfte afgeneem, naamlik 
van 14,1 persent van die totaal in 1969 tot 2,1 persent in 
1976. 

Uit tabel 20 ken gesien word dat die totals wre1duitvoer van 

ru-kunsmis en minerals in 1977 6,9 biljoen dollar beloop hat, 

vergeleke met die 15,9 biljoen dollar van metaalhoudende erts 

en metaalskrot, die 146,7 biljoen dollar van yster en steal, 

die 23,8 biljoen dollar van die nie-ysterhoudende metale en 

die 21,9 biljoen dollar van ander vervaardiqde metaalprodukte. 

Die vyf belangrikste delfstofproduserpnde lands (olie uitge-

sluit) in 1977 was die Soujet-Unie (30 000 miljoen), die 
\JSP (17 DOD miljoen) Sjina (15 DOD miljoen), Kanada 

(7 800 miljoen) en 5uid-1frika (6 600 miljoen). 	Suid-frika 

is die mees qespesialiseerde mynbouland ter wre1d gesien die 

mate waarin die land sy mynboupotensiaal aanwend tar voorsienjng 

in sy eie behoeftes sowel as di van die delfstofgebrekkige 

Westerse nywerheidslanda. 

Uit tabel 23 ken gesien word dat olie (614,63 persent), steen-

kool (19,26 persent), ystererts (14,29 persent) en aluminium 

(3,36 persent) in 1977 meer as 91,5 persent van die totals 

wreldhandel in delfstDwwe uitgemaak het. Met uitsondering 
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label 23 	Uiearde van bJ8rel- en RS-ujtvoer van Delfstoujuje, 1977 

Nommer Kommoijjtejt 

- 

Liiaarde 	van 
w8reld- 
produksie, 
-miljoen 

aarde 	van 
delfstof 
as % van 
totale 
wre1dde1f- 
stof'ujtvoer 

liiaarde 	van 
RS-prc- 
duksie, 
-miljoen 

Waarde 	van 
R8tproduk-. 
sie 	as % 
van 	wereld- 
produk- 

 sie 

1 Koper 6 880 1 1 66 160,6 3,5 
2 Sink 4 030 0,96 22,6 1,8 
3 Nikkel 3 900 0,93 100,4 2,6 
4 Fosf'aatrots 2 380 0,57 51,2 2,2 
5 Mangaanerts 1 	890 0,45 137,5 7,3 
8 Lood 2 540 0,81 - - 

7 Isbes 1 	490 0,36 158,7 10 9 7 
8 Chroomerts 936 0,22 113,2 12,1 
9 Jloeispaat 486 0,12 20,4 4,2 

10 Mntimoonmetaal 265 0,06 20,3 7,7 
11 Uanadiummetaal 187 0,04 60,5 32,4 
12 Pndalusietqroep 34 0,01 10,9 32,1 
13 Uermikuliet 27 0,01 6,7 2,5 

Totaal 	1-13 25 025 5,98 943,0 3,8 
14 Ystererts 18 000 4,29 205,5 1,1 

Totaal 	1-14 43 025 10,27 1 	148,5 1,2 
15 Goud 5 	890 1,38 3 	323,9 58,4 
16 Diamante 2 010 0,48 296,2 16,7 
17 Palladiumgroep 693 0,17 370,3 53,4 

Totaal 	15-17 8 	393 2,01 3 	990,4 67,5 
18 Due 271 	ODD 64,63 - - 

19 Steenkool 80 770 19,26 888,7 
20 Uraan 1 	350 0,32 170,8 12,7 

Totaal 	18-19 353 	120 84,21 1 	039,5 0,3 
21 Aluminium 14 	070 3,36 - - 

Totaal 418 608 100,0 6 	178,5 1,48 

Dron: 	Departement van Mynbou. 	Minerale Statistieke. 
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ian koper (1,614 persent van die wreldtotaa1) en goud (1,36 

persent) hat die ander delfstowwe in tabel 23 telkens minder 

as ean persent van die totale wreldhande1 uitgemaak. Uit 

tabel 23 kan ook gesien word dat Suid—Ikfrika veral belangrik 

is uiat hetref die voorsiening van goud (58,4 persent van die 

wre1dproduksie), metale (platina) in die palladiumqroep 

(53,14 parsent), vanadiummetaal (32, 14 persent), metale in die 

andalusietgroep (32,1 persent), diamante (114,7 persent), 

chroomerts (12,1 persent), asbes (19,7 persent), mangaanerts 

(7,3 persent) en koper (3,5 persant). Met uitsondering van 

die eerste vier delfstouwe is voorsiening deur die Republiek 

van Suid—Pfrika ole 'n kwantitatief betekenisvolle faktor nie. 

Die af'leidinq beteken nie dat Suid—Mfrika nie belangrik is 

wat voorsiening aen die wreldmark betref nie. Hiaronder sal 

aangedui word dat die meeste delfstofmarkte sterk oligopolis-

ties qeorganiseer is. Di toedrag van sake kom daarop near 

dat die posisie van die land in die wreldmark telkens beoor-

deal moet word teen die agtergrond van enkele ander groot 

leweransiers. Die onttrekking van 'n land soos Suid—Afrika 

aan die w8reldrnark hou veral die qevaar in dat die oorblywen-

de lande hulle in 'n veel starker monopolistiese posisie kan 

bevind as wat voorheen die geval was. 

\Jaron en Takauchi 	, twee ekonome van die Wreldbank het be- 

vind dat hoewel die ontwikkelde lande se uitvoerverdienste 

deur die uitvoer van die nege belangrikste nie—ysterhoudende 

meta1e 2  sal styg van 'n gemiddelde jaarlikse syfer van 14,8 

biljoen dollar in 19E7/E9 tot 'n verwagte 15,2 biljoen dollar 

in 1980, die syfer gelyk is aan slegs ean tiende van die ver- 

Jaron, B., Takeuchi, K., Developing 9ountries and Non—Fuel 
Minerals, Portfolio, International Ecoriomir Perspectives, 
/olume 2, no. 14, American Information Agency. 

Bauxiet, koper, rnangaan, lood, nikkel, fosfeatrots, sink, 
tin en ohroorn. 
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wagte toename in die waarde van die olie—uitvoer tussen 1973 

en 1978. Die studie het ook aan die hg qebring dat die 

uitvoerverdienste uit nie—ysterhoudende metale tussen 40 

ontwikkelende lande verdeel moet word, terwyl die olie—uit-

voerverdienste tussen slegs vyf lande naamlik Saudi—rabi, 

qatar, 1\bu—Dhabi, Kuwait en Libi, verdeel moet word. 

Die relatief dalende uitvoerposisie van die produkte van die 

mynbou blyk ook uit die bevinding van Roue, naamlik dat 

die uitvoer van landbouprodukte in 1977 met B persent toeqe-

neem het, vergeleke met die 6 persent van vervaardigde pro-

dukte en die 1 persent van mynbouprodukte. Die relatief on-

elastiese vraaq 2  na mynbouprodukte hat daartoe gelai dat 

die re1e pryse van nie—ysterhoudende metale qedurende die 

Rowe, J.W.F., Primary Eommodities in International Trade, 
Londen, 1965, p. 2. 

\Jaron, B., Takeuchi, K., "Developing Eountries and Non—Fuel 
Minerals" Portfolio, International Economic Perspectives, 
I:\merican  Information Pqancy. 	'Jolume 2, No. L, p. 500. 
"Historical experience shows, and cross—section studies 
confirm, that as an economy grows and matures, its re-
quirements for most raw materials per unit of GNP (their 
intensity of use) tends to decline. Nowhere is the evi-
dence clearer and more convincing than in the case of 
steel, the demand for which influences the trends of a 
number of minerals. A recent study by the International 
Iron and Steel Institute found that significant growth in 
steel intensity did not occur until income reached 300 
(in 1963 prices) per head, the minimum level required be-
fore an economic take—off can be expected. Thereafter, as 
rapid industrialization sets in, steel consumption is pro-
pelled upward faster than GNP; 	eventually, however, at 
an income level of around 2 500, steel intensity begins 
to decline, as the industry sector is extended into sophi-
sticated spheres and the service sector expands in relative 
importance. Taking into account the relative size of those 
national markets now at the 2 500 level, one arrives at 
projected growth rates in demand for non—fuel minerals 
over the next 30 years that tend to be considerably lower 
than those just projected for the next ten years." 



72 

tydperkl959_1979 baie min qestq het, 1  neamlik in die geval 
van aluminium met 1,5 persent, koper 1,3 persent, sink 2,1 
persen -t en lood 5,1 persent. 

Gealy en Kimbell 2)  

onqeveer 26 persent 

dat die industri1e 

delfstowwe bestaan, 

in toenemende mate 

vir grondstouwe sal 

in die wêreldhandel 

het bevind dat delfstowwe in waarde gemeet 

van die wreldhande1 uitgemaak het. Om-

grondstowue van die wre1d veral uit 

en omclat veral die groot nyuierheidslande 

an die res van die wre1d afhanklik is 

die belangrikhejd van die kommoditeite 

steeds toeneem. 

Na raming sal die afhankljkheid van die /Sk van die invoer 

van delfstowue soos vol0 verloop gedurende die tydperk 
1950-2000 

\JS—afhankljkhejd van Invoer van Jernaanste Grondstowwe, 

1950-2000(persent ingevoer) 

Kommodjteit 1 	1950 	1970 	1985 	2000 
1umjnium 	64 	 85 	 96 	 98 

Ohroom 	nie beskjk— 	100 	 100 	 100 baar nie 

Koper 	 31 	 0 	 31+ 	 56 
Yster 	 8 	 30 	 55 	 67 
Lood 	 39 	 31 	 62 	 67 
Mangaan 	88 	 95 	 100 	 100 
Nikkl 	 91+ 	 90 	 88 	 89 
Fosfor 	 8 	 0 	 0 	 2 
Potas 	 11+ 	 1+2 	 1+7 	 61 
Swaei 	 2 	 0 	 28 	 52 
Tin 	 77 	nie beskj— 	100 	 100 

baar nie 
Wolfram 	nie beskjk— 	50 	 87 	 97 baar nie 

Sink 	 38 	 59 	 72 	 81+  

Bron: 	Brown, L.R., "The Global Politics of Resource Scarcity", 

United States Informat ion qency 	o1urn 1+' 

Metailgeselisohaft Pktiengesellschaft, Metal Statistics 
1968-1978, Frankfurt am Main, 1979, p v. 
Gealy, [.3., Kimbell, 0.L., "Minerals in the World Economy", 
U.S. Bureau of Mines Yearbook, Washington, 1968, P. 113. 
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In 1967 het energiedraende rninerale ongeveer 50 persent van 

die totale delfstofuitvoer Uitgemaak, vergeleke met die 140 

persent van rnetale en die 10 persent van erts, konsentrate 
en skrot. 

Net meer as 140 persent van die wreldhande1 in delfstowwe 

kom uit die ontwikkelende lande en meer as 80 iersent van 

die besendings qaan na die nywerheidslande. 	Die groter 
waarde van die delf'stofujtvoer uit die ontijikkelde lande hou 

veral verband met die feit dat die kommoditejte meer veredel 

is. 'n Groot deal van die uitvoer bestaan in werklikhejd uit 

erts en konsentrate wat van die ontwikkelende lande ingevoer 

is. Die waardes van deifstofuitvoere uit die nywerheidsiande 

weerspieël dus slegs in minder mate netto uitvoere. 

Na raming kom 140-145 persent van die wre1d se vernaamste deif-

stofreserwes (brandstof uitqesluit) in die ontwikkelende lande 

voor, verqeleke met 35 persent in die ontwikkelde lande en 

25-3D persent in die sentraaigelejde lande. 	Ult tabelle 

214 en 25 kan gesien word hoe die produksiepatroon, geografies 

qesien, in 1977 gelyk hat wat die 16 kommoditeite betref. 

In die geval van die meeste kommoditeite is daar een of meer 

belangrike lande, gevoig deur erikele kwant.itatief kleiner 
lande. 

'0 Belangrike strukturele velandering in die wreldde1fstofuit-

voer het na die Tweede 1Ure1door1oq inqetree. 	Die strukturele 

veranderings doen hulle voor in hoeveelheid, rigtinq en prys-

effekte. Die relatiewe belangrikheid van die tradisionele 

delfatofuitvoer van tin, koper, gOUd, siluer, lood en sink 

is, eerstens, verminder deur toenemende uitvoer variaf die 

nuwa olievelde in die M1dd-00ste en Noord-Afrika. Die posi- 

1) 	MoGaskill, 3.0., "Minerals and International Trade", in 
Economics of the Mineral Industries, Rvd. \Ioely, W.A. en 
Risser, I.E., New York, 197, p. 75. 
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sie van Due in die wreiduitvoer hat, SODS uit tabel 23 ge-
sian ken word, in so 'n mate toegeneem dat olie tans 87, per-

sent van die totale delfstofujtvoer uitmaak. Die stygende 

vraag na staal, die opkoms van die nuwe stealtegnologie an 

nuwe metodes vir die verwerking van laegraadse ystererts het 

meegebring dat di besondere delfstof ook steeds belangriker 

in die wreldhandeI geword het. Die beiangrikhej van alumi-
nium in die moderne n vwerheidsvoukshuishoudjflqs an die Dot-

dekking van groot bauxlet_efsettings in Maleisië, Australi t  
an Niew-Guinen hat die belanqrjkheid van di 'e delfstof in die 

wreldhandej bevoordeel. Die betrekljk beperkte voorkoms van 
bauxiet 1  in slegs enkele lande bring mee dat die meeste lande 
van invoer afhankljk is. 

Soos later aangedui sal word, was sommige van die delfstof-

prvse die afgelope paar jaar aan sulke groot skomnielinge on-

derhewig as gevoig van die produksie-. an bomarkingsbelejd wet 

in die meer sosialisties georintaerde lande gevoig is dat 

toenemende owerheidsteun in die vorm van subsidies an voor-

skotte aan die betrokke sekiore van die mynbou qegee moBs 

word. Die risiko cia aan die mynbou verskil dus in belang-
rika opsigte van c-J6 in feitlik enige ander ekonoiniese sektor. 

fgesien van d1 oorwegings is Uar die moontlikhejd van sub-

Stituutontwikkeling en/of die ontinning van delfstowwe LIlt 
die see. 	Die oritwikkeling van ~---;ubstitute vir sekore produkte 
van die mynbou is 'n funksie van die tegnoloqiese vooruitgang 

sowal as energie an relatiewe knste\,ersk11e. 	Op suiwer tag- 
nologiese gebied is doar veral die opkoms van sintestiese 

harse wat in steeds meer opsipte gunstig vergelyk met metale, 

veral die swaardar metale SODS sink, wet ook nog l epaard gaan 
met die felt dat motorondardela as gevnlg van die 9neqie- 

1) 	eral die uitvoer van alumina ht met verloop von tyd 
steeds belangriker geword. Die felt hang seam met die 
npriqting van meer en near aluminar/ervaardjgjr1g5BflhBde 
in die bauxiet_produserende lande. 
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oorweginq steeds kleiner en liqter word. Die ontginning van 
skaars metale, SODS kobalt, ult die see ken meebring dat 

enkele neweprodukte soos mangaan, chroom en koper in betrek-

uk groot hoeveelhede beskikbaar kom. So 'n toename in die 

aanbod in verhouding tot die vraag hoLl lastige implikasies 
in vir die prys. 

Hoewel die nywerheidsiande se groeiende vraag na qrondstowwe 

en die liberaiiserinq van die wre1dhandel die vernaamste 

redes vir die sterk groeiende wre1dhande1 in delfstowwe was, 

is dear oak andr redes vir die relatiewe sterk qroei in die 

vloei van deifstowwe tussen lands. Larde soos Austra1i, 

Kanada en Suid—!-frika moedig mvnbou ean deur betekenisvolle 

belasting— en ander voordele, wat veral daarop gemik is om 

die groot kapitaalbeleguin9 vinnier te verheal. Die lerse 

Republiek se 20—jaarbslastingvakansie ean nuwe myne is waar-

skynhik die rojaalste van di soort toeqewinqs. 	nder aan- 
sporings aan die mynbou sluit in versteekte subsidies, ower-

heidsteun wat betref navorsing, eksplorasie en vervoer, ruil-

ooreenkomste, manipulasie van valutabeheerreu1asjes en uit- 

voerkarte11e. 2  

Wet beperkinge op die viosi van delfstowwe betref, is daar 

veral die gebruik van invoertariewe. Die opeenvoiqende 

rondtes handelsonderhandelinge voortspruitend uit die Alge-

mane Doreenkoms insako lariewe an Handel sedert die vroe 

sestierjare het die tariefmure tussen lande eqter so verlaag 

McCaskill, L.., "Minerals arid International Trade", in 
Econoniics of the Mineral Industries, op. cit., p. 94. 

Idem, p. 94. 
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dat tariefbeperkinge nie meer 'n ernstige oorweging is nie. 

Belangrike mynboulande SODS AustraliL3 en die VSA het die 

meeste beperkinge op die uitvoer van mynbouprodukte gedurende 

die sestigerjare afgeskaf. 	In die geval van die \JSP is in- 

voerkwotas ingestel op lood, sink en olie, terwyl verskeie 

Europese lande kwotabeperkings ingestel hat op steenkoolin-

voer. Die beperkings op energiedraende delfstowwe soos olie 

en steenkool is egter lets van die verlede. 

1nder belangrike aspekte wat die internasionale vloei van 

delfstowwe tussen lande betref, is politieke verwikkelinge 

en arbeidsonrus, wat in die kort termyn groot inbreuk op die 

beskikbaarheid van sekere delstowwe kan maak. 8uid—frika 

was tot dusver betrekljk vry van die invloed van di soort 

steuring, wat veral voorkom in Australin, die USA, Eihili, 

Zambin en Zaire. 

Handeisbeperkinqe kom meer alqemeen voor, en is ook meer ef-

fektief, in qevalle waar die delfstowwe reeds verwerk is. 

Die meeste nywerheidsiande beskerm hulle verwerkingsbedrywe, 

veral hulle smelterye an raffinaderye. 2 	Tariefbeskerming 

kom veral voor in gevalle waar vervaardiqde qoedere metale 

bevat. Die tariefonderhandelingsrondtes waarna hierbo ver-

wys is, hat eqter ook meegebring dat die beperkinqs wat die 

Westerse nywerheidsiande hetref sedert die begin van die 

sestigerjare betekenisvol verlaag is. 

Idern, p. 95. 	"While a number of the remaining tariffs 
are still significant, it is doubtful whether, with a 
few exceptions, they materially reduce the overall volume 
of minerals and metals moving in international trade. 
Many of the duties on metals generally constitute low 
hurdles over which trade flows without too much difficul-
ty, but they do serve to increase fractionally the spread 
between the domestic and the world price." 

Idem, p. 97. 



'1; 

Soos hierbo aangedui is, is die voorsiening van delfstowwe 

ean die wreldmark in laaste instansie 'n f'unksie van die 

beskikbaarheid van kapitaal. "Movements of capital have 

become subject to increasing controls and restrictions, and 

recipient nations are more and more sensitive to the owner-

ship and control of their natural resources by foreigners. 

Impediments to the free flow of investment capital could 

seriously restrict the needed resource development around 

the world and limit the normal growth of international trade 

in mineral commodities. With the accelerating demand of the 

industrial countries, plus the slow but steady rise in the 

developing countries, such restraints in international trade 

could affect the economic growth of both the industrial 

countries and the developing areas of the world. Trade in 

minerals is often characterized by competition between the 

industrial countries to obtain adequate supplies of ore for 

their smelters and refineries. This rivalry has often created 

distortions in the market place. 	.. .The need for assured 

sources of raw materials has led to preferential arrangements 

between some of the industrial nations and the nations who 

produce ores, and to widespread overseas ownership of mines 

by smelters and refineries. Most ores and concentrates 

moving in international trade, if not owned by the smelter, 

are subject to preferential arrangements, or are under long-

term contracts. 

Stygings in die koste van vervoer en die hantering van delf-

stowwe sedert die middel—sestigerjare het die winsgewendheid 

van die uitvoer in so 'n mate in die qedranq qebring dat daar 

oorgeqaan moes word tot massahantering ten einde betekenic- 

volle skealvoordele te bekom an sodoende kostestyqings te 

beteuel. 

Die belanqrikheid van 'n land as leweransier van delfstowwe 

hang veral nou seam met die kontinue beskikbaarheid van 'n 

1) 	Idem, p. 105. 
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konstante kwaliteit produk teen 'n relatief konstante prys. 

Die belangrikhejd van die tegnologiese inhoud, asook die 

mate waarin die verwerkte produk energie bespaar en die om-

gewing van die nywerheidsiande van hesoedeling vrywaar, het 

die af'gelope dekade steeds belangriker geword. 

4 Geograf'iese Verspreiding van Delfstofmarkte 

Die wre1dmark vir delf'stowwe kan verdeel word in die formeel 

georganiseercje markte SODS die Londense metaalbeurs wat reeds 

in 1677 gestig 1) is en die kommoditeitsmarkte van New York, 

Chicago, Singapoer en Hongkong, en die meer informele mark 

waar die produsent van die delfstof of geprosesseerde produk 

meer regstreeks in verbinding met die verbruiker is. 

14.1 Formele Markte vir Delfstowwe 

Uit tabel 26 kan gesien word dat ses metale, naamlik koper, 

silwer, lood, tin, sink en aluminium, op die Londense metaal-

beurs verhandel word. Die beurs is den ook die invloedrykste 

van die formele of multinasionale korporasies wet ingestel is 

op die wreldwye verhandeling van metale. 	In teenstelling 

met die kommoditeitsmarkte in New York, Chicago, Singapoer 

en Hongkong, wat meer ingestel is op die termynhandel en 

waar slegs 'n geringe persentasie van die totale handel werklik 

fisiese lewering behels, is die Londense beurs ingestel op 

die verhandeling van die fisiese kommoditeit2) sowel as ter-

mynhandel gerig op verskansing teen moontlike gebeure. Die 

besondere geografiese ligging van Londen, naamlik halfpad 

tussen die tydsones van die USP en die Uerre Doste, bring 

Edwards, L., Reidy, B., Guide to World Commodity Markets, 
Londen, 1979, p. 2114. 

Gibson—Jarvie, R., The London Metal Exchange - 	Commo- 
dity Market, Londen, 1976. 



mee dat die Londense metaalbeurs 'n belangrike funksie vervul 

in die daaglikse vorming van metaalpryse. D1 besondere 

mark is dan ook die qevoeligste aanwyser van vraag— en aan-

bodtoestande in die verhandeide kommoditejte. Die brer 

tendense wat vraag en aanbod betref, word egter aangegee 

deur vraaq en aanbod in die lISP, die qrootste verbruiker van 

mynbouprodukte in die Westerse wreld. 

Omdat die oorweging onderliggend nan 'n transaksie op die 

Londense metanibeurs nie bekend is nie, is dit nie moontlik 

om die werklike fisiese verhandeling te onderskei van die 

verhandelinqsaksies gerig op verokansing nie. Di toedrag 

van sake bring mee dat die omset op die mark nie die werklike 

hoeveelheicl metaal wat deur die maqasyne van die beurs gaan, 

weerspieël nie. Die prys gerealiseer op die Londense meteal-

beurs dien dikwels as basis vir die sluit van langtermynle-

weringskontrak te. 

Sons hierbo nanqetoon is, is die belangrikste termynrnarkte 

vir die verhandeling van delfstowwe die New Yorkse kommodi-

teitsmark (Comex) en die kommoditeitsmarkte te Chicago, naam-

uk die Chicago Board of Trade en die Chicago Mercantile Ex-

change, wat veral inqestel is op die verhandeling van goud, 

silwer, koper en sink. Die New York Mercantile Exchange is 

die enigste formele mark waar platina en palladium verhandel 

word. Die Londense, Zurichse en Paryse goudmarkte is veral 

van belang wet die bemarking van qoud betref. Die markte is, 

sons later aangedui sal word, qeorganiseer in die vorm van 

beurse. Ander belangrike markta vir die verhandeling van 

goud, dikwels op 'n termynbasis, naamlik Winnipeg in Kanada 

en Sydney in Pustra1i, die Sjinese qoud— en silwerbeurs in 

Hongkong, die Penagse tinbeurs in Maleisië en die Singapoerse 

goudbeurs 1  vir goud, platina, koper en sink sal in latere 

hoofstukke vollediger bespreek word. 

1) 	Edwards, 1., Reidy, H., Guide to World Commodity Markets, 
op. cit., pp. 13, 140 en 152. 



4.2 Informeie Merkte vir Delf'stowue 

'n Groot deel van die internasionale vloei van produkte van 

die mynbou vind pleas deur regstreekse verbintenisse tussen 

produsente en verbruikers. In enkele gevalle speel koste-

oorwegings, veral vervoerkoste oor land, so 'n belangrike rol 

vanwe die lee wearde en hon massa van die kommoditeit dat 

die afsetmark vir die betrokke kommoditeit meer in streeks-

verband 	gesien moet word, hoewel die kommoditeit oor die 

nasionale grens ken beweeg. Die regionale verbintenisse en 

die faktore onderliggend daaraan, SODS eanbod, vraag, afstand 

en koste, is van groot belang vir 'n land soos Suid—Pf'rika, 

wet veral belangstel in 'n qeintegreerde wreldmark waar die 

prysmegenisme 'n betekenisvoiie funksie vervul. Die besteen 

van regionale markte, verel reqionale markte gebeseer op 

voorkeurreëlings soos die Lom—ooreenkoms tussen die Europese 

Gemeenskappe en die 52 fro—siatiese lande, of die relings 

tussen die Comecon—iande 2 , doen niB eileen afbreuk eon die 

eenheid en dinemiek van die wreldmark nie, moor hou verel 

ernstige implikesies in vir 'n lend soos Suid-1\frika, wet 'n 

ekonomiese filosofie eanheng wet grootliks qebaseer is op 

die werking van die vryemerkmeqanisme. 

Die mark vir delfstowwe, uit die oogpunt van die produsent, 

is nie net beie inqewikkeld nie maar is ook uiters vloeibaar 

Rowe, L.liJ.F.., Primary Commodities in International Trade, 
op. cit., p. 32. 	Most of the exports of bauxite, other 
than intro—European trade, are from Jamaica and the Guianas 
to the USA and Canada. In recent years the trade in coal 
has become more regional rather than worldwide, as it was 
before World War I. 	Iron ore is, so to speak, a borderline 
case: 	there is the large trade amongst European countries 
and between them and the U.V. 	(including the production 
of North Pfrica), and there is another regional trade from 
Jenezuela, Brazil, Chile and Peru, all to the USM." 

Tugendhat, C., Raw Materials, The Third World and the 
European Community, op. cit., p.  3. 



of dinamies. 	In di verband merk Van Rensburg 	op: 	"The 

issues which the mineral—producer faces in this regard are, 

among others, whether or not to increase the level of pro-

cessing of his product before selling it, whether to join 

producer associations at the local, national or international 

level, whether to diversify his production of minerals (and 

thereby change his marketing strategies), whetherto sell 

on the spot or on long—term contracts, whether to do his 

own selling abroad or to use the services of an agent, and 

whether to undertake marketing research or to rely on the 

advice of consultants." 

Die komplekse, vloeibare omstandighede, asook die omvang van 

die kapitaal en die lang aanlooptyd wat ter sake is, bring mee 

dat die graad van onsekerheid waarmee die ondernemer te doen 

het van so 'n aard is dat kennis oor alle aspekte van die aan-

bod en vraaq van wesenlike belang is. Kennis oor die aan-

bod of produksief'unksie sluit aspekte in soos amalgamasies, 

oornames, disinvestering, die opening van nuwe myne, die sa-

mehang tussen die hoofproduk en neweprodukte, die bemarkinqe-

beleid van die mededinqers, en veral die produksiebeleid van 

die sosialistiese lande. 

Die bemarking van metale soos goud, silwer, platina, sink, 

koper, lood en andere verskil vanwe die hornoqeniteit van 

die produk, in belangrike opsigte van die bemarkinq van die 

soqenaamde industrile rninerale. 	Di groep rninerale is on- 

derhewig aan soveel diversifikasies wat die afoetting en 

\Jan Rensburq, W.C.J., Bambrick, S., The Economics of the 
World's Mineral Industries, Johannesburg. 	1976, p. 155. 

Sharrard, S.F., "Marketing Research", in Economics of the 
Mineral Industries, New York, 1575, p. 48. 	"Marketing 

Research is a critical, sometimes exhaustive investiga-
tion of marketing situations for the purpose of finding 
new informating upon which decision—makers can plan their 
s tr a t eq i e S 
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metode van ontqinning en prosesserinq, die graad en soort 

kwaliteitkontrole, die prysstruktuur en di e benadering tot 

bemarkinqsproblerne betref dat hulle in eie req bestudeer 

word. Omdat di'e ingewikkelde mark nie vir hierdie studie van 

belong is nie, word daar nie verder aandaq aan di groep mine-

role qegee nie. 

5 Dmvanq van Delfstofmarkte 

Die omvanq van die totale uitvoer van die vernaamste deif-

stowwe ken uit tabel 22 qesien word. Aangesien die qrootste 

qedeelte van die handel in delfstouwe reqstreeks tussen pro-

dusente en verbruikers plaasvind, bereik 'n qeringe deel van 

die totale produksie die formele markte. 

In die qeval van die Londense metaalbeurs is die jaarlikse 

omset as persentasie van die totale uireldproduksie relatief 

groot (sien tabel 2E). 	In die geval van koper het die jaar- 

likse onset op die beurs as persentasie van die totale w-

reldproduksie qestyq van 'n laaqtepunt van 4)3,8 persent in 

1974 tot 79,6 persent in 1978. 	In die geval van tin was die 

jaarlikse omset op die heurs in 178  qelyk ean tuee keer die 

uireldproduksie. 	Die posisie van lood vergelyk met di'e van 

koper. Die verhandeling van di metals op die Londense me-

taalbeurs het dus steeds belanqriker geword. 'n Uitsonderinq 

op die rel is sinkmetaal, wat betreklik konstant op ± 27 

persent van die totale uire1dproduksie qebly het. 

Hoewel die Londense Metaalbeurs belangrik is wet prysvorminq 

betref, veral in die qeval van koper, tin, loud en sink, vind 

prysvorminq ook buite die beurs plaas. Die beleid van pro-

dusente urn steeds groter hoeveelhede van hulle produksie 

regstreeks te bemark, het daart,oe gelsi dot die Londense me-

taalbeurs as instrument van prysvorminq waarskynhik nie neer 

so belanqrik is as wt vroer die geval was nie. Die beurs 
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is egter steeds van groot belang vir die internasionale 

verhandeling van metale waarin dit sake doen.0 

Die grootste kommoditoitsmark is die Ehicago Board of Trade, 

waar 34 miljoen kontrakte in 1979 gesluit is. 	 Van die 

14 kommoditeite wat op die mark verhandel is, het twee 

naamlik goud en silwer, onqeveer 9,8 persent van die totale 

omset uitgemaak. 

McEaskill, J.., uMinerals  and International Trade", 
op. cit., p• 93 	T5  producers have entered the world 
marketing field, the prices set by them are not always 
geared to the London Metal Exchange. Despite the fact 
that the Exchange does not physically [leal in metal and 
that its relative importance has eroded from its earlier 
status, it has been able to maintain and extend its in-
fluence at the center of metal dealings throughout the 
world by always providing a market where metals in large 
or small quantities can be sold. The shifting balance 
of supply and demand causes periods of surplus when 
merchants and consumers find themselves holding more metal 
than they need. 	It is under these circumstances that 
these groups can turn to the Exchange as a clearinghouse 
during periods of excess or shortage. Much of its busi-
ness originates in the hedging transactions of producers, 
smelters, dealers, and manufacturers who seek protection 
against the risks inherent in handling commodities whose 
value is subject to constant fluctuation. The clearing 
and hedging activities are reflected in a large number of 
individual decisions made by producers and consumers of 
metal throughout the world. The resulting bids and offers 
are expressed prices which tend to represent the worldwide 
balance of supply and demand for metals. Thus, the daily 
official quotation of the Exchange provides a yardstick 
which indicates the price at which the bulk of transactions 
can take place. Plthough copper producers and zinc produ-
cers outside of the United States and canada have experi- 
mented with producer prices, they have not been able to 
ignore the London Exchange. 	In order to maintain their 
own prices they have at times supported the London price. 
At other times, when the London price was well above the 
producer price, the smelters have had to increase their 
selling price in order to obtain the necessary feed. So 
in spite of the fact that usually only relatively small 
quantities are traded and the market is volatile, the 
London Exchange provides a free market a\Iailable to the 
buyer or seller if he doesn't like someone's administered 
pr 1 ce • 

The Star, 2 Ppril 1980, p. 7. 



Die New Yorkse kornmoditeitsmark Eomex, wat in 1933 met 

transaksies in koper en silwer begin het, hat in 1934 sink 

en in 1974 qoud bygevoeg. Die mark is tans die tooncange-

wende metaalbaurs. Soos gesien kan word uit tabel 27 het 

die aental kontrakte wet op die beurs in goud gesluit is 

skerp toeqeneem van 479  363 in 1976 tot 981 551 in 1977 en 

3 184 524 in 1978. 

Die Eomex—knmmoditeitsmark is due van belang, nie net wat 

die verhendeling van goud en silwer betref nie, rnaar ook 

wet die verhandeling van koper batref. Die New York Mercan-

tile Exchange is belangrik wet die verhandelings van platina 

betref. Uit tabel 27 ken qesien word dat moor as 120 554 

kontrakte in 1977 in di 	metaal gasluit is, vergeleke met 

135 810 die vorige jear. 

Die spekulatiewe card van die kommoditeitsmarkte het tot 

gevoig dat siege L  percent van die totale verhandeide kon-

trakte fisiese transeksies is. 	Die markte is dLls betrek- 

uk onbeiangrik wet die vorskuiwing van voorraad batref. 

6 Uorm en Organisasie van Deifstofmarkto 

Die vormn en organicasie van 'n mark hang nou seam met die 

aantai sowel as die grootte van die deelnomers can weerskan-

to van die mark. Daar is twee uitorstes wat die vorm en or-

ganisasie van die mark betref. Aan die eon uiterste is 

dear die volmnaak mnededinqendo mark waar soveol kopers en 

vorkopers eanwesig is dat die optrode van die enkeiing mm 

of geen gevoig2 vir die prys inhou nie. Die prys is due 

'n geqewe faktor cover dit die individuela deolnemner betref. 

Di'e mededinginqeituesie steen bekend as atomistiese kon- 

1) 	Rand Daily Mail, 2 Maart 1979, p. 12. 
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kurensie. 	Daarteenoor is daar die qeval waar clogs 'n 

enkele aanbieder (die monopolis) of 'n enkele vraer (die 

monopsonis) in die mark aanwesig is. Die enkele subjek 

beskik ooi' onbeperkte mag en kan die aanbod/vraag, en dus 

die prys, na willekeur manipuleer. Tussen die twee uiter-

stes is daar die oligopolistiese markvorm, waar slegs 'n 

paar aanbieders aanwesiq is. 	Liianneer di situasie aan 

die vraagkant voorkom, is daar sprake van 'n oliqopsonie. 

Tahel 27 	Pantal Kontrakte Eesluit in \Jerskillende Fommo- 

diteite op Verskillende Kommoditeitsmarkte, 

1978-1978 

Mark Kommoditoit 1978 1977 1978 

Ohicago 	Board Goud 

Silwer 

	

10 	9+0 

2 	011 	041 

	

13 	758 

2 	257 	059 of 	Trade 

Gomex Goud 479 	3E3 981 	551 3 	1B4 	52 

Silwer 3 	741 	908 3 	540 	047 3 	LLJ 	554 

Koper 1 	234 	011 1 	070 	210 1 	313 	530 

Sink - - EBB 

New York Platina 135 	810 120 	554 
Mercantile Palladium 0 	811 19 	971 
Exchange 

Goud - - - 

Bron: 	Edwards, J en Reidy, B. 	Guide to World Gommodit 
Markets, op. cit., pp. 224_240. 

Dmdat die volmaak mededingende mark nie in die delfotof-

wreld voorkom nie, sal die besondere vorm van die mark 

nie verder bespreek word nie. 



5.1 Monopolistiese Markvorm 

5tern 	het die voorwaardes vir die bestean van 'n monopo- 

listiese mark soos voig omskryf: 	tlThe conditions that 

appear most favourable to monopolization are: 	(a) a re- 

latively inelastic demand over the price range being sought 

by restriction; 	(b) prices can be supported individually 

rather than requiring joint control over several commodities 

or grades of commodities; 	and 	(c) 	existence of ef'f'ective 

national and international marketing control systems." Die 

enigste twee kumnioditeite in die internasionale delfstof-

rnarkte waar suksesvolle monopoliet tot stand gebring is, is 

diamante en olie. 	In die geval van diarnante word die mono- 

polie deur 'n sentrale verkoopsorganisasie uitgeoefen en by 

olie deur 'n kartel. 

5.2 Oligopolistiese Markvorm 

Omdat die aantal deelnemers aan die mark beperk is, is die 

ceo hewus van die handelinqe van die ander, sodat daar on-

derlinqe afhanklikheid bestaan. Die aard van die afhanklik-

heid word bepaal deur die prysqedrag van die betrukke kom-

moditeit sowel as die doelmatigheid van die bedryf wat die 

besondere aanbicder in 'n relatiewe sterk posisie teenoor 

ander eanbieders plaas. Die sterk aanbieder kan hom in 

die posisie van prysicierokap bevind sodat die ewewiqprys 

nie deur markkragte bepoal word nic, maar deur censydige 

optrede aen die kant van die prysleler of deur onderlinge 

ooreenkoms. 2) 

Stern, Robert M. "tiiorld Market Instability in Primary 
Commodities." Portfolio, International Economin Pers-
pectives, American Information Agency, \Jolume 5, Nommer 

5, p. 187. 

Radetzki, M., International Commodity Agreements and 

National Benefit". 	Portfolio, International Economic 
Perspectives, American Information Agency, volume 2, 

No. L, p. 7 



Die oligopolistiese markvorm kom dikwels voor in die deif-

stof'wre1d. Die relatief norheersende posisie van Saoedi-

Prabië in die oliemark is 'n goeie voorbeeld van di beson-

dere markvorm. 

Ult tabel 28 kan gesien word dat die individuele interna-

sionale delfstofmarkte in 1973 telkens oorheers is deur die 

eerste drie tot vyf produsente, wat telkens tussen 60 en 90 

persent van die totals aanbod qelewer het. 	In die geval van 

die 19 komrnoditeite vervat in tabel 28 het die belanqrikste 

aanbieder se aandeel qewissel van 15,4 persent in die geval 

van lood tot 63,8 persent vir qoud. 	In 10 qevalle was sy 

aandeel 30 persent en meor. Die sterk oliqopolistiese vorm 

van die 19 delfstofrnarkte kom veral sterk no yore wanneer 

die voorsieninqsposisie van die eerste drie lands in onskou 

qeneern word 	In die qevol van 9 van die 19 kommoditeite het 

die drie grootste leweransiers meer as 61+  persent van die 

totale wreldproduksie qelewer, vergeleke met die vyf groot-

stes se meer as 75 persent in die geval van 11 van die 19 

kommoditeit. As die poor belangrike lande tot 'n verqelyk 

sou kon kom wat kartelvorming betref, snu hulle hul wil op 

die res van die wreldmark kon afdwing. Die groepering van 

lands is egter telkens van so 'n aard dot 'n ooreenkorns mosilik 

bersik sou kan word. 

1) 	The Brookings Institution, Trade in primary Eornmoditios: 
Soriflict or Enoporation?, op. cit., p. 29. 	"If we look 
at market interientiori for the purpose of raising export 
prices for minerals, it is evident that the number of 
major producing and exporting countries is limited. 
Similarly, known reserves, with the major exception of 
iron ore, are concentrated in a few countries. 	This 
suggests that the formation of cartels controlling a 
sizable shore of output, exports, and reserves should not 
be dfficu1t. 	Even so, with most minerals there are pro- 
blems. For some, industrialized countries are the major 
producers - the United States is prominent in copper, lead 
and zinc production. 	For others, such as tungsten, 
chromium and manganese, a cartel would have to include 
countries in the Soviet Block. And for many, such as 
bauxite, nickel, iron ore and copper, Sanada, Pustralia 
and South Pfrica are important producers. 	(biaarom Suid- 
Pfrika nie ook by chrourn en manqaan inqesluit word nie, 
is nie duidelik nie.) 
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Die meeste delfstofmarkte kan getipeer word as hoogs ont-

wikkelde oligopolie waarin die produsentprys selde 'n 

ewewigspys is, selfs nie nor die lang termyn nie.' 	nder 

markte weer, is beskryf as 	.. . as something that is a 

blend of oligopoly and what the textbooks would call 

'perfectly competitive' or 'free market' pricingti.2) 

'n Goeie voorbeeld van'n streng oligopolistiese mark is di 

vir ystererts, waar die prys beding word tussen die groot 

produsente en die groot kopers. Die prysbedinging neem 

die algemene w8reldaanbod en —vraag in ag. Die kontrak wat 

tot stand kom, kan 6f 'n lang— f 'n korttermynkontrak wees. 

In die geval van ystererts is daar ook 'n groot aantal "tied 

sales in which buyers of ore own or have helped to develop 

a source, and therefore are able to buy at prices that may 

or may not be related to the price that other buyers are 

paying for the same quality of ore". 3  

In die geval van enkele delfstowwe soos wolfram, kobalt en 

mangaan kan die markplek nie ge!dentifiseer word nie. Di 

toedrag van sake is die gevoig van die nie—hornogeniteit van 

die kommoditeit en die afwesigheid van 'n terminale mark. 

Dit het tot gevoig dat daar nie sprake is van 'n enkele 

"wreldprys" 5  nie. 	Die manqaanmark is 'n goeie voorbeeld 

Banks, F.E., The LiJorld Copper Market: 	An Economic Analysis, 
Massachussets, 1974, p. 89. 	a... market can be characte- 
rized as a highly developed oligopoly, one of the most 
distinctive peculiarities of which is that the producer 
price is not an equilibrium price - not even, it appears, 
in the long run." Die opmerkinq nor die koperprys is 
waarskynlik van toepassing op die meeste ander delfatof-
markte. 

Banks, F.E., The Economics of Natural Resources, New York, 
1976, p. 151. 

Idem, p.  152. 	"Given the above situation, it is impossible 
to speak of a representative world market price of iron 
ore. 11 

 

14) 	Idem, p. 152. 

5) 	Idern, p. 152. 
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van 'n bilaterale oligopolie. Die agt grunt produsente van 

die kommoditeit dryf handel met 'n handjievol groot staal-

maatskappye en delf'stofhandelaars. Pryse word bepaal deur 

onderlinge ooreenkunis, en omdat tulle faktore betrokke is, 

is duar weer eens nie sprake van 'n verteenwoordigende mark-

prys nm. Banks 	wys eqter daarop dat hoe oligopolistie 'n 

delfstofrnark ook al is, daur nog steeds 'n groot getal rela- 

tiewe klein leweransiers aanwesig is. 	In die geval van die 

\J5P hat 27 DOD van die 36 100 mynbou—ondernemings minder as 

sewe werkers in diens gehad. 

7 Internasiona le Kommod i tei tsooreenkomste 

Die feit dat 75 persant van die ontwikkelende lande se uit-

voer uit primre produkte bestaan en die produkte byna met 

ernstige prysvraagstukke te doen het, het daartoa gelni dat 

dear reeds vanaf die twintigerjare ernstiqe pogings aange-

wend is om intarnasionale kommoditeitsooraeflkorflste aan te 

gaan ten einde die produsante se onderhandelingsposisie te 

verbeter. 
2) Die sukses van die Upec—kartel hat die gedagte 

versterk dot die tyd wearakynlik nou gunstig is vir die 

aangaan van soortgelyke ralings ten npsigta van koper, alu-

minium en sink. 

Duksesvolle pogings your die Upec—kartel was die Tinuoreen-

koms 	vat in 1956 gesluit is, en produsente—kartelle wat 

Idemri, p.  152. 	"I\ kind of substitute for such a quotation 
is a price published in the Metal Bulletin twice a week. 
When contracts are being negotiated for tungsten, this 
price enters into consideration as a sort of reference 

pr i c a • 

Radetzski, M., "International Dommodity Pgreements and 
F\iational Benefit", op. cit., P. 15. 

Di Doreenkoms is in 1973 opgesknrt as qevolg van die 

skerp styging in die prys van die metaai. 	Vergelyk " 

Tripartite Report by Fifteen Economists, Trade in Primary 

Bommodities: 	Donflict or Dooperation?, op. cit., P. 27. 
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daarin geslaaq hat om vooruaardes te dikteer aan die koper—, 

kwiksilwer— en swaelmarkte. Pogings tot kartelvorming is 

in die wiele qery Ef omdat sekere lede van die kartel die 

reling gesien het as 'n qeleentheid urn hulle eie posisie 

in die wreldmark te verstewig, f nuwe produsente die 

mark betree het as gevoig van die ho'ër prys, Ef die dalende 

vraag sekere produsente gedwing hat cm hulle pryse te sny 

ten einde ernstige verliese of voorraadophoping te voorkom. 1  

Hoewel kartelvorming in die rnynbou in die verlede nie juis 

suksesvol was nie, is dit nie te se dat toekomstige poqings 

ewe onsuksesvol sal wees nie. Die sukses van die olieprys-

verhoqing hat die gedaqte wear eens by sowel die produsente 

as die verbruikslande laat posvat dat magagroeperinge wel 

moontlik kan wees. Die klimaat vir kartelvorming is veral 

gunstig waar daar siege enkele groot produsente is, waar 

die pryselastisiteit van die vraag, veral our die kort tar-

myn laag is, en waar die owerheid sodanige poqings steun.2) 

Delfstowwe wat aan di voorwaardes voldoen, sluit in koper, 

nikkel, mangaan en veral kobalt. 	Doreankomste van die 

The Brookings Institution. Trade in Primary Commodities: 
Conflict or Cooperation?, op. cit., p.  2. 

The Brookings Institution. Trade in Primary Commodities: 
Conflict or Cooperation?, op. cit., p. 2. 	"New collusive 
attempts by exporters to exploit markets are entirely pos-
sible - the more so because governments now intervene more 
actively in setting the conditions for production and sale, 
because the issues have become heavily politicized, and 
because the prospects for short—term gains are sometimes 
attractive. Plso, following the example of Opec is 
tempting. 	The crucial point, however, is that the number 
of commodities on which collusion would be feasible or 
effective is small, the economic impact is likely to be 
limited and isolated rather than pervasive as with oil, 
and the prospects for sustained success over the medium 
term, to say nothing of the long term, are dim." 

Amacher, R.C., Sweeney, R.V., "International Commodity 
Cartels and the Threat of New Entry: 	Implications of 
Ocean Mineral Resources", Portfolio. 	International Eco- 
nornic Perspectives, United States 	Information AgEncV, 
Volume Lf,  no. S. 
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aard sal waarskynhik slegs vir 'n relatief beperkte tyd 

suksesvol wees aangesien tegnologiese ontwikkelinge, veral 

van substitute, byna seker is. 

P'an die begin van die sestigerjare het die kiem vanaf die 

pryse van die verskillende primre produkte na die versieg-

tende ruilvoet verskuif. Law verwys na die klemverskuiwing 

as volg: 	"Recently additional analyses has been put on 

another aspect of the problem - the alleged worsening terms 

of trade for primary commodity producers in a period when 

demand and prices have been relatively stable. Much of this 

new emphasis is related to the effect of the terms of trade 

on ecoiomic development, a matter of great concern to the 

United Nations Gonference on Trade and Development (Unctad I), 

first held in Geneva in 196 1,. The members of that conference 

were greatly in favour of extending commodity agreements as 

means of advancing the welfare of the developing countries." 

8 Internasionale Samewerking 'iir Dntwikkeling van Mynbou- 

projekte 

Die verbintenis tussen die gasheerlande sn buitelandse be-

leggers in mynbouprojekte het die afgelope dekade heelwat 

nuwe vorme aangeneem.2) Die meeste ontwikkelende lands 

Law, I..D., "International Gommoditj Pqresments: 	Policies 
and Problems", journal of' Economic Issues, 	unie/8eptember 
1970, p. 87. 

Mikesell, R.F., Trends in Foreign Investment: 	Agreements 
in the Resources Industy, Resources Policy Gonference, 
1978, p.  1. 	"Recent agreements between host country 
governments and foreign investors in the resource indus-
tries reflect an effort to meet the objectives of both 
parties. 	In some cases majority government ownership is 
combined with management control and the right of veto on 
certain policy questions by the foreign investor. 	Imagi- 
native tax formulas are built into agreements that com-
bine the principle of excess profits taxes with that of 
a minimum DEE rate of return. 	Expropriation risk is being 
limited by employing a high debt—equity ratio. 	Foreign in- 
vestors are agreeing to programs and policies that promote 
host country economic and social development, while host 
country governments are quarantesing foreign investors against 
changes in laws that would affect their profits." 
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ciring vandag aan op beheer oor die ontwikkeling van hulle 

natuurlike bronne. Die heronderhandeling van ooreenkomste 

onrniddeilik nadat produksie begin het of 'n noemenswaardige 

wins getoon word, kom vry algerneen voor. Die kapitaalkoste 

per jaarlikse rnetaalton geproduseer, wat die afgelope dekade 

veelvoudig toegeneem hat, word toenernend gefinansier deur 

middel van lenings. 'n Opvallende kenmerk van die wreld-

myntoneel is dat buitelandse maatskappye die afgelope dekade 

steeds versigtiger qeword het wet belegging in die ontwikke-

lende lande betref. 	Die redes vir die toenemende vrees 

sover dit belegging in die ontwikkelende lande betref, word 

deur Mikesell saamqevat wanneer hy opmerk:2) 	Of the various 

approaches to facilitating the flow of foreion direct invest-

ment in the minerals industries of developing countries, 

more imaginative mine development agreements designed to 

anticipate future sources of conflict appear to me to offer 

the greatest promise. Of course, no agreement is likely to 

be successful in dealing with conflicts in the absence of 

willingness on the part of governments of developing countries 

to abide by their covenants. 	Governments that take the po- 

sition that they have a sovereign right to violate contracts 

with foreign investors whenever such violations are perceived 

to be in the national interest are, in effect, denying them-

selves the opportunity of negotiating contracts which will 

be regarded as having any validity." 

Internasionale sEniewerking wat die mynbou betref, sal nie 

alleen toeqespits moat uses op die bylegging van die grond-

stofvraaqstukke van veral die nywerheidsiande nie. Soos 

hierbo aanqedui is, skep die naasbestaan van die vryemark-

volkshuishoudings en die meer sentraalgeleide volkshuishou- 

Idem, p. 1. 

Idem, p. B. 
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dings lastige vraagstukke vir die ondernemer, wat horn in 

'n steeds moeiliker posisie bevind wat sowel die produksie-

funksie as die vraagfunksie betref. 	Internasjonaie re- 

ling van die mynbou hou die gevaar in dat die wre1dmark 

so gesegmenteer en aan die ontwikkelende laride toegese kan 

word dat die deel van die mark wat lande SODS Suid—frjka 
toekom, relatief klein is. 

Die uitvoer van rnetale in plaas van arts en konsentrate hat 

met verloop van tyd steeds belangriker qeword. Die feit 

hang saam met die energieskaarste en groter omgewinqsvraag_ 

stukke in die nvwerheidslanda. Die qroeiende delfstofuit- 

voer hot met verloop van tyd onder toenemende reqerinqstoesig 

gekom in die invoer— sowel as die uitvoerlande. 2 	Die feit 
dat die ontginning van delf'stowwe sowel as die verwerking 

en vervoer daarvan dikwels groot internasionale belegging 

en kundigheid verg, bring mee dat mynbedrywighede en die 

ontginninq en bemarkingstrateqje in die ontwikkelende lande 

in balangrike mate in die hande van die groot multinasionale 

The Brookings Institution. 	Trade in Primary Lornmodities: 
conflict or cooperation?, op. cit., p. 2. 	"The dangers 
we see in the present commodity situation are indeed 
serious ... 	Without remedial action, the typical pattern 
of long investment cycles leading to temporary shortages 
could occur more frequently in the future than in the 
past, and with more adverse consequences. 	In this time 
of growing economic interdependence among the industrial 
economies, periods of scarcity combined with fears about 
resource exhaustion and producer cartels are likely to 
lead to overreaction. Specifically governments could 
seek to ensure adequate primary commodity supplies by 
subsidizing high—cost domestic production or by attempting 
to preempt foreign supplies and markets through preclusive 
bilateral trade deals. They could also resort to export 
controls if they dEemed it necessary to protect their 
domestic economies by transferring to other countries 
the burden of containing inflationary pressures and ad-
justing to physical shortages. These measures could 
lead to a deep erosion of the present international eco- 
nomic order and to a costly misallocation of world re-
sources • 

McCaskill, J.C. 	"Minerals and International Trade", Eco- 
nomics of The Mner'al Industries, op. cit., p. 75. 
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maatskappye 	gekom het. Die toedrag van sake lei dikwels 

tot konf'likte tussen die ontwikkelende en die ontwikkelde 

lande. 

Die vraagstukke wat saamhang met die felt dat die nywer-

heidsiande so af'hanklik is van delfstofvoorsiening deur 

die ontwikkelende lande, asook die besondere posisie van 

die multinasionale maatskappye met hulle groot kapitaal en 

kundigheid in die opset, kom skerp na yore in die volgende 

woorde van Tungendhat: 2) "The European Community, which, 

unlike the United States, Canada and Australia, posessed 

relatively few indigenous raw materials, already relies 

upon the Third World for no less than 55% of its raw material 

inputs. And in most cases neither North America nor 

Australia could fill the gap if these were for any reason 

to be cut off. This dependence is likely to grow in the 

future as the mineral resources in the industrialized world 

diminish. For five essential minerals for which the Commu-

nity's dependence upon external sources of supply ranges 

between 96 and 100% - cobalt, tin, phosphates, tungsten and 

Tugendhat, C., Raw Materials, the Third World and the 
European Communj, Inaugural lecture to the Eleventh 
Commonwealth Mining and Metallurgical Congress, Hong Kong, 
8 May 1978. 	p. 1 	". . . the European Commission attaches 
great importance to ensuring the fullest possible under-
standing between the European Community on the one hand 
and the principal agents of raw material production, the 
world's mining companies, on the other. 	... I should add 
that I have selected this topic not only because securing 
sufficient raw materials from the developing countries is 
one of the Community's most pressing preoccupations but 
also because it is, in varying degrees, a matter of con-
cern for virtually the whole industrialized world." 

Idem, p. 1. 



copper - it has been estimated that by 1955 between half 

and almost all free world supplies will have to be provided 

by the developing countries. The Community's reliance upon 

the developing world is reciprocated, however, by an equally 

great dependence on the part of the Less Developed Countries 

upon it. The European Community now provides the developing 

countries with their largest export market, taking more than 

36% of their total exports, whereas the US market represents 

only 11%; and the Community is also the major source of 

investment in the Third World, providing in 1976 49%  of the 

private resource flows from the major OECD countries. The 

mutual need of the Community and the Third World provides 

one of the essential foundations of our whole approach to 

the problem of raw material supply for the LDCs. But if 

the raw materials of the Third World are to be exploited to 

the shared advantage of both the countries that posess them 

and also the Community, it is necessary to accommodate the 

needs of a third interested party, the great multinational 

companies, including the great mining companies with which 

most of you are associated." 

Die heiangrikheid van die multinasionale rnaatskappy in die 

ontqinning, verwerking en lewering van deifstowwe ken nie 

oorbeklerntoon word nie. 	Investerinç deur di 	instellings 

is reeds geruime tyd besig om te stagneer. 	In sekere sek- 

tore is daar volgens Tugendhat tekens dat sodaniqe inves-

tering dramatics ken daal in die voiqende jaar of meer. 

\Jolgens Tunqendhat is die hedrywighede van die multinasionale 

1) 	Idem, p. 2. 	"The situation in mining is particularly 
worrying. 	Exploration expenditure is always a good in- 
dicator of the future pattern of mining investment; 	and 
such spending by the members of the Group of Mining Com- 
panies in the Third World has fallen from about 34%  of 
their total exploration expenditure in 1961-63 to 13+% 
in 1973/75." 
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maatskappye veral afhanklik van die beskikbaarheid van 

fondse. Moderne mynbouprojekte verg selde rninder as 500 

miljoen dollar. 	'n Raming deur die Europese Komnissie 2  

dui daarop dat 214  biljoen dollar nodig sal WEBS om Europa 

die volgende tien jaar van die vernaamste nie—sterhoudende 

metale te voorsien. 

Die voorsiening van fondse is egter 'n sekond?re verskVnsel. 

Onderliggend aan die voorsiening van kapitaal is twee 

drinqende voorwaardes, naamlik: 3  "First the project con-

cerned must hold out the prospect of adequate profits; 

second, those Who invest in it must be granted an equitable 

share of those profits. 	It is therefore to the removal of 

both commercial and non—commercial obstacles to the fulfill-

ment of these two conditions of investment that the Oommuni-

ty's efforts are primarily directed." 

Die winsgewendheid van mynbou—investering het normaalweg 

'n betreklik duidelike sikilese verloop, wet saarnhanq met 

die verloop van die wreldkonjunktuur, veral soDs die kon-

junktuurverioop horn voordoen in die nywerheidsvo]kshuis-

houdings. Die meeste van die delfstofrnarkte het den ook 

die afgelope dekade of twee met vrv ernstige probleme te 

doen gehad. Die vernaarnste van die probleme is die gedrag 

van die sosialistinse regerings wat produksie, bemarking 

en die aigerriene voorwaardes van finansiering, repatriasie 

van winste en alqernene fruriksionerinçj betref, asook die 

duurder energie—inset. Skerp fluktuasies in die pryse 

van snmmiqe delfstowwe, of 'n tendens wet die prysqedrag 

oor tyd in rele terme &if laat daal 6f hoogstens konstant 

laat bly, skep lastige vraagstukke vir die groot kapitaal- 

intensiewe rnynbou—ondernemmno met sy hot3  vastekostestruktuur. 

Idem, p. 2. 

Idem, p. 2. 

Idem, p.  2. 
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Die sikius van relatief hon pryse - kapasiteitsuitbreiding - 

tairnende vraag - lao pryse bring mee dat daar voortdurend 

f to mm 	f surpluskapasiteit in die bedryf is. Tugendhat 1  

laat horn soos voig hieroor uit: 'That fear (die vrees vii' 

karteivorming) has now been replaced by anothr destabili-

zing factor in the form of constantly changing expectations 

about the timing of a recovery in the world economy. Mean-

while the high levels of inflation to which the purchasing 

economies have become susceptible has intensified the ten-

dency to huard and also the temptation to speculate, both 

of which militate against an orderly market." 

Tuqendhat wys daarop dat hoewel groter prysstabiliteit 'n 

belangrike struikelblok in die weg van groter investering 

in die mynbou uit die weg sal ruim, dit nie die qroeiende 

nie—kommersiële, politieke struikelblokke2)  raak nie. 

Die staatshandelskorporasies speel 'n steeds belangrike 

ml in die intomnasionale delfstofmarkte. 	Die instellings 

is veral belangrik as instrument van nasionalisasie. 

Hoewol die konflik tussen die ontwikkelde en die ontwik- 

kelende lande bale gepolitiseer is, duli ontuikkelinge die 

Idem, p.  2. 

Idem, P. 3. 	"Such obstacles are not confined to the 
LDE.'s, as anybody involved in the oil business in the 
United Kingdom or uranium production in Australia has 
reason to know. But impediments to investment of this 
kind are particularly acute in the developing countries; 
and it is unquestionably their intensification in recent 
years that more than anyting else accounts for the diver-
sion of investment away from the Third World. When a 
considerable number of developing countries became in-
dependent approximately 25 years ago, the fears felt 
about non—commercial conditions in them were essentially 
restricted to the direct risks of expropriation or serious 
public disorder. 	Since then the difficulties that MNO's 
experienced have become more varied and diffuse. Now 
they consist mainly of creeping expropriation measures, 
such as the gradual tightening of conditions under which 
exploitation is permitted, the imposition of additional 
charges and obstacles to a freely determined exprirl; 
policy, and increasing state interference in management. 
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afqelope dekade of twee daarop dat verbintenisse tussen 

die twee groepe lande met verloop van tyd sal toeneem. 

Die groei in die wreldvolkshuishouding - tans drie keer 

so groot as ten tyde van die Koreaanse oorioo2) - wat oor 

die volgende dekade of twee verwag word, sal die vraag na 

grondstowue en ander insette relatief vinnig laat toeneem. 

Plies in ag qeneem, wil dit dus voorkorn asof die aanbod van 

delfstowwe van so 'neard sal wees dat die aenbod in verhou-

ding tot die vraaq betreklik onelasties sal wees. Die toe-

drag van sake sal die wre1dprys begunstig. Di bre ge-

voigtrekking sal egter nie sunder meer op die individuele 

kommoditeite van toepassing wees nie. 

Die tweede belangrike aspek wat die wrelddelfstofbedryf 

betref, is die vraag of die wre1dekonomie en die wreld-

handel in delfstowwe besig is om so te ontuikkei dat em-

stiqer wanbalans tussen vraag en eanbod en dus groter prys-

skommelinge meer dikwels gaan voorkom as wet die qeval in 

die verlede was. 

Idem, p. 4 • 	"Finally, while the differences in the 
resource positions of North Pmerica, Western Europe and 
]apan might suggest conflicts of interest, we would stress 
that the facts of economic interdependence make a coope-
rative approach to commodity problems imperative. The 
view that any niajor industrial country can with lasting 
benefit successfully secure its resource suprilies through 
unilateral action is bound to be a mistaken one. 	Simi- 
larly, viewing commodity trade as an inevitable conflict 
between industrial and developing countries is dangerous 
because confrontation on these issues can lead to protec-
tionism, inefficiencies, and burdensome losses to those 
least able to hear them. 	In the end, the consequences 
of nationalistic measures in this as in other economic 
areas will be lower real incomes for all countries, dan-
gerous political strains, and a costly reversal of three 
decades of remarkable progress toward an open world eco-
nomic order." 

The Brookings Institution. 	Trade in Primary Commodities: 
Conflict or 	oopuration?, op. cit., p. 6. 

Idem, p. 7. 	"Prriving at useful generalizations about 
this subjeci; is complicated by the large number of pri-
mary commodities and their important individual dif-
f e r en c us • 
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9 \Ierband Tussen Pryse en \Jraaq en Panbod van Delfstowwe 

Die vraag na delfstowwe is 'n funksie van die reële oroei-

koers en struktuur van die wre1dvolkshuishoudinq. 

Die uitvoer van primre kommoditeite het qedurende die 

sestiqerjare qeqroei teen 'n koers qelyk aan 50 persent van 

di'e van vervaardigd8 en qeirosesseerde kornmoditeite. 	Ter- 

selfdertyd het die uitvoer van primre kommoditeite as per-

sentasie van die totale wreldhandel qedeal van ongeveer 

33 persent tot 25 persent. 	Die sloerenda qroei en die 

gepaardgaande dalende pryse het die produsente van primre 

kommoditeite in 'n moeilike posisie qeplaas. 2 	Die Suid- 

Pfrikaanse qoudmynbedryf, byvoorbeeld, het horn gedurende 

die sestigerjare in so 'n moeilike oorleuingsituasie bevind 

dat alles in die werk gestel is om die koste, veral die 

kapitaalkoste, tot 'n minimum te beperk. 

Die prysgedrag van prirnre kommoditeite gedurende die vyf-

tiger- en sestigerjare hat daartoe gelei dat toenemende aan-

dag aan die bemarkingsvraagstukke verbonde aan di produkte 

gegee is. 	Die Tripartite Report by Fifteen Economists 

mark in di verband die volgende op:2) 	"For primary commo- 

dities as a whole, the striking feature of the 1950's and 

1980's was the steady decline in real prices that followed 

the end of the Korean War boom. Market prices of primary 

 Idem, 	p. 	S. 

 Idem, 	p. 	8. 	"Eonsequantly, much of the 	discussion of 
commodity policy 	during 	the 1960's was 	devoted 	to ways 
of 	stabilizing 	or 	improving export earnings." 

 \Jergelyk 	die 	Haberler-verelag van 1958. 	Trends 	in Inter- 
national 	Trade. 	A 	Report 	by a 	Panel of 	Experts. GATT. 
Geneva, 	Dktober 	1958. 

L) The 	Brookings 	Institution. Trade in 	Primary 	Commodities: 
Conflict 	or 	Cooperation, 	op. cit., p. 	9. 
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products fluctuated widely - minerals and agricultural raw 

materials with the business cycle, and foodstuffs with 

changes in the weather and with variations in stocks. For 

more than a decade after 1951, however, the United Nations 

price index for all primary commodities drifted downward. 

Periods of scattered and short—lived recovery followed, 

but in 1968 primary product prices were still below the 

pre—Iorean level. Even though the trend was upward after 

that, the rise in primary commodity prices between 1968 

and 1971 was less than the rise in the prices of manufac- 

tured goods. Between 1971 and the first half of 1974 they 

rose faster than prices of manufactured goods. This price 

history raises another point: did the long spell of depres-

sed prices in itself contribute importantly to the non—oil 

commodity price inflation that began in the fourth quarter 

of 1972 and continued through the second quarter of 19747 

If so, it could be attributed to an investment cycle - high 

prices causing heavy overinvestment, followed by long pe-

riods of low prices and underinvestment. 	Unfortunately, 

evidence on this point is not conclusive; data on global 

capacity are not available, and in any event for a number 

of commodities technological changes rather than overcapa-

city could have been primarily responsible for low prices. 

Die styging in die pryse van primre kommoditeite gedurende 

die vroe sewentigerjare mnoet versiqting geinterpreteer word. 

In die qeval van mnetale is daar byna altyd 'n lang investe-

ringstyd. Die sterk wreldoplewing in ekonomiese bedrywig-

heid gedurende die vrDen sewentigerjare het meegebring dat 

daar nie voldoende ontginnings— en prosesseringskapasiteit 

in die mynbou was om die verqrote vraag vir sowel verbruik 

as voorroadvorming te bevredig nie. Toenemende omq2wings-

eise asook politieke onsekerheid in verskillende wreldde1e 

hat waarskynlik bygadra tot die inhibering van nntqinnings- 

en prosserinqairvestering qedurende di tyd. 	'Joorraadvorming 
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en spekulatiewe aankope as verskansing teen die stygende 

inflasie en monetre onsekerheid, veral deur Japan, het 

bygedra tot die opuellende vraag. Die 1973/714—eskalaSie 

in delfstof'pryse kan grootliks verklaar word deur die kumu-

latiewe verloop van die veranderlikes, wat neerkom op 'n 

skaarste in verhouding tot die aanbod. 	Dit is 'n histo- 

riese feit dat die ureld se bekende delfstnfreserwes in 

die rel net so vinnig en dikuels vinniger as verbruik toe-

geneem het.2)  Die reserweposisie van die ureld 5005 op 

'n bepaalde tydstip is nie 'n betroubare maatstaf van die 

werklike toedrag van sake wat qrondstowue betref nie. 3  

Die bewese reserwes soos op enige tydstip is normaalweg 

slegs 'n fraksie van die potensi1e of uiteindelike reserwes, 

wat byna altyd 'n funksie van die rele prys is. 

Idem, pp. 11-13. 	"Scarcities in this sense can be con- 
trived by the deliberate withholding of supplies or pro-
duction. They can be a consequence of temporary factors, 
each as poor harvests of lags in investment in the natu-
ral resource sectors or cyclical increases in demand. Or 
they can reflect physical limitations of resources ... 

Idem, pp. 13-1. 	"Thus, during the sustained economic 
expansion between 150 and 1570, iron ore and bauxite 
reserves grew by more than five times, nickel by more 
than three times, and copper reserves more than doubled." 

Idem, p. 14. 	"It is costly to find and prove reserves. 
Expenditures on the exploration and testing of mineral 
deposits are typically based on judgements about market 
requirements for a reasonable period ahead. 	It would 
normally be considered wasteful to spend the money on 
fully identifying reserves that were not to be drawn 
upon for, say, another fifty years, though at times 
'bonanza' discoveries have extended the horizon beyond 
market objectives. Furthermore, proving reserves can, 
in some instances increase a company's tax liabilities." 

L+) 	Idem, p. 14. 	"For example, world zinc reserves (in this 
instance defined technically as those that have been 
'measured' or 'indicated') are currently put at 235 mil-
lion tons. An assumption of higher world prices would 
add at least 1 billion tons to known reserves. 	Is yet, 
undiscovered resources of currently economic grade are 
thought to amount to another 0,5 billion tons. The cumu-
lative effect of relaxing both restraints simultaneously 
might bring the total to perhaps 5 billion tons. These 
estimates should be viewed in the light of the present 
annual world consumption of 5 to 6 million tons of zinc." 
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Hoewel daar nie sekerheid is oor die gedrag van toekomstige 

delfstofontginning nie, hat 'n Pmerikaanse studie aan die hg 

qebring dat die indekswaarde van die re1e koste van del?-

stofproduksie gedaal hat van 210 in 1870 tot 47  in 1957 

(1929 = 100,0).1) Die kostedaling is veral veroorsaak deur 

tegnologiese vooruitgang wat eksplorasie, ontginning, ver-

voer en prosessering betref. Die besparing in koste meege-

bring deur tegnologiese vooruitganq het meegebring dat die 

benutting van steeds laer ertsgrade2) met verloop van tyd 

al winsqewender qeword het. 

Tegnologiese en wetenskaplike vooruitgang hat van tyd tot 

tyd belangrika gevolge vir sekere delfstowwe gehad. 3 	Ver- 

gelyk in dib verband die relatiewe skearste van aluminium 

in 1855, toe 'n staaf van di metaal langs die Franse kroon- 

juwele vertoon is, met die alledaagse qebruike vandag. \Ier-

gelyk ook die vervanging van mod deur titaanoksies in var?, 

die vervanging van sink daur aluminium, die vervanging van 

nikkel deur chroom, en veral die indringing van die sinte-

tiese harse in die verskillende metaalvelde. 

Barnett, H.L., Morse, C., Scarcity and Growth, New York, 
1953 1  P. 8. 

Tripartite Report by Fifteen Economists, Trade in Pri-
mary Commodities: 	Conflict or Cooperation?, op. cit., 
p. lLf. 	"For example, in the first half of the nine- 
teenth century half of the world's copper ore come from 
Oritain, chiefly from Cornwall, and had a metal content 
of 13 per cent; 	today copper ore in the Liiestern United 
States with a metal content of 3/4  to 1 per cent is com-
mercially exploitable and even poorer ores, down to 112 
to 1 per cent, are processed at a profit." 

Idem, p. 15. 
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\Jolgens die verslag van die Brookings Institution is daar 

alle rede om aan te neem dat die tegnologiese innovasie 

en ontdekkings wat delfstowwe betref, voortgesit sal uord. 

Skattings van die wreld se delf'stofbehoeftes is net so 

moeilik SODS die skatting van die reserwes. 	Jolgens die 

Brookings Institution se Uersla: 2 	"It is reasonable to 

assume that consumption will rise with increases in per 

capita income, and it is possible, of course, to speculate 

about future income growth. On the other hand, there are 

no established bases for estimating the exact relation be-

tween income and consumption growth. Do people use more 

metal in fixed proportion to income up to some point and 

does consumption per unit of income decline thereafter, 

as some have argued? If income rises strongly in the now 

poor countries, will mineral requirements grow even faster, 

or will the outcome depend on the path as much as on the 

pace of their economic growth? We have no definitive 

answers, given the entry of these countries into rapid in-

dustrialization at a different level of known technology 

and preferences that was true for the now developed countries. 

Idem, p.  15. 	"In fact, the world's large existing base 
of scientific and technical knowledge suggests that re-
search and development will bring improvements in pro-
ductivity - in exploration and processing - on an ex-
panding scale and for a long time. 	Efforts to conserve 
the environment and the cost of doing so will tend to 
offset the advance of technology - or rather will make 
aditional demands on IL. 	It is also probable that pro- 
gressively lower grades and less accessible deposits of 
mineral ores will have to be drawn upon. But we have 
little reason to suppose that these factors will mili-
tate in any general sense against the progress of human 
know 1 e U g e 

Idem, p.  15. 
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Then, too, over any period of time the metals not only sub-

stitute for one another, but may be replaced by other ma-

terials because of changes in relative prices, which may 

in turn derive from technological innovations. This 

phenomenon is illustrated by the extensive displacement of 

metals by petrochemicals during the past two decades ..." 

Tegnologiese vooruitgang laat horn ook geld aan die vraag-

kant, wear die inset per eenheid produksie steeds aan die 

deal is. Toenemende herverbruik van metale en minerale, 

veral as gevolg van orngewing500rwegings, is nie sander 

invloed wat die vraag na grondstowwe betref nie. Herver-

bruik hang nou seam met die rele pryse van metale. 

Die bevinding van die Brookings Institution 	wet die be- 

skikbaarheid van delfstowwe betref, is dat die inligting 

wet beskikbaar is "suggest that for the major traded mine-

rals substantial increases in real costs should not be an-

ticipated for the rest of the twentieth century. A more 

realistic constraint on mineral supplies than resource de-

pletion could be insufficient investment - the factor that 

transforms mineral occurences into marketable supplies. 

Not only will mining and processing have to compete with 

other claims on capital for expansion, but there are also 

uncertainties about public policy on ownership rights, 

taxation, environmental protection, and price controls that 

introduce risks for potential investors in mineral develop-

ment. These considerations apply to the industrial coun-

tries as well as the developing world. Quite generally, 

mineral—exporting countries have been demanding larger 

shares of the economic rents associated with mining and 

refining activities. These demands have taken a number 

1) 	Idem, p. 17. 
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of forms, higher taxes and royalties on mineral production; 

partial or total nationalization of foreign mineral firms; 

and coercion of mining companies to smelt, refine, and 

process minerals in the exporting countries, even where the 

additional processing may be uneconomic. When these forms 

of economic nationalism tilt the terms of investment exces-

sively in favor of the host country, investment in explora-

tion and in capital facilities could be discouraged. This 

is not likely to bring about an immediate withdrawal of 

foreign firms, since their investment in plant and equip-

ment is fixed and they would find partial recovery better 

than none. But the result could be a tendency to redirect 

operations and investments toward some areas even though the 

deposits cost more to extract, leaving more favourable de-

posits to go undeveloped - to the mutual disadvantage of 

countries with high quality deposits and mineral consumers." 

Die korttermyn_pryselastisiteit van die vraag na die meeste 

delfstowwe is relatief laag. FJmdat delfstowwe uitsluitlik 

gebruik word vir die produksie van ander goedere, en omdat 

die verandering var 'n produksieproses nie oornag kan geskied 

nie en buitendien relatief duur is, is die korttermynvraag 

nie baie veranderlik nie. Die substitusie van een grondstof 

vir 'n ander vind in die rel slegs plaas wanneer 'n veran-

dering in die relatiewe pryse so lang gedaal het dat die 

verandering as permanent beskou kan word. Di'e toedrag van 

sake bring mee dot die vraag na delfstowwe oor die lang 

termyn elasties is wat die prys daarvan sowel as die prys 

van naby—substitute betref. Net  so is die pryselastisiteit 

van die metaalaanbod qeneig om laag te wees oor die kort 

termyn. Uitsonderings op die reël is wanneer die betrokke 

metale hoofsaaklik neweprodukte is soos kobalt en vanadium. 

Die aanbod van die neweprodukte is nie besonder sensitief 

vir matige veranderings in die prys nie, slfs nie oor die 

long termyn nie. 
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Die markwaarde van 'n delf'stof'af'setting hang nou saam met 

die vooruitsig van ontginning en bemarking. Dmdat 'n deif-

stof'af'setting die besondere eienskap het dat dit geen op-

brengs lewer solank as wat die afsetting in die grond bly 

nie, moet die waarde van di'e afsetting teen 'n koers gelyk 

aan die rentekoers groei ten einde in eweuig met ander 

bates te bly. 
1)

Dmdat die wearde van 'n afsetting gelyk is 

aan die huidige waarde van die toekomstige verkope daarvan 

na verhaling van ekstraksiekoste, is die verwagting van 

die eienaars van delfstofaf'settings dat die netto prys van 

die erts eksponensieel sal toeneem teen 'n koers qelyk aan 

die rentekoers. 

liJaar die mynbedryf mededingend is, is die netto prys gelyk 

aan die markprys min die marginale ekstraksiekoste per ton 

erts. tiiaar die bedryf'stak min of meer monopolisties is, 

soos wat dikwels die qeval in die mynbedryf is, moet die 

marginale wins, dit wil se die marginale ontvangste mm 

die marginale koste, proporsioneel groei, of mnoet daar ver-

wag word dat dit proporsioneel sal groei soos die rentekoers. 

Indien die bedryfstak teen konstante koste werk, sal die 

winsmarge qelyk uees aan die markprys min die ekstraksie-

koste per eenheid erts. As die netto prys te stadig styg, 

sal produksie meer na die hede verskuif word, sodat die af-

setting qou uitgeput sal reak. Dmn die afsetting in die 

grond te hou, kum daarop neer dat voorkeur qegee word aen 

'n opbrengs laer as die huidige qangbare prys. As die netto 

prys daarenteen te vinnig styg, sal afsettings in die grond 

'n qoeie vorrn wees wearin rykdom gehou kan word. Solank die 

eienaars produksie uitstei, sal huile bonormnale kapitaalwins 

verdien. 

1) Solow, R.M., "The Economics of Resources or the Resources 
of Economics", American Economics Review, Mei 1974, p. 2. 
Die volgende pear bladsye steun swear op die gedagtes 
vervat in Solow se artikel. 
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As die mark vir 'n uitputbare bron min of meer in ewewiq 

is, sal die netto prys of marginale wins min of meer ekspo-

nensieel styg. Die prys vir verbruikers is die netto prys 

plus ekstraksiekoste. Die markprys kan deal of konstant 

bly terwyl die netto prys styg indien ekstraksiekoste oor 

tyd deal. 'n \Joorwaarde onderliggend aen di toedrag van 

sake is dat die netto prys of skaarsheidsrente nie te 'n 

groot deel van die rnarkprys moat vorm nie. Die moeste markte 

vir uitputbare bronne het min of near di'e historiese var-

loop gehad. Namate die ekstraksiekoste daal en die netto 

prys styg, sal die skaarsheidsrente die beweging van die 

niarkprys al meer oorheers, sodat die markprys uiteindelik 

sal styq, hoewel di soort verloop horn miskien aers met 

verloop van tyd sal voordoen. Die rnarkkoers en die ekstrak-

siekoers is due met mekaar verbind deur die vraagkurwe SODS 

van toepassing op die komnoditeit, en dus die açsetting.2) 

Die delfstofbedryf het qewoonlik te doen met relatief ho 

vastekoste, of daar o.eproduseer word of nie. 	Die feit bring 

mae dat pryse gesny word qadurende 'n dalenda konjunktuurfase 

eerder as om die besetting van die kapasiteit te veal te 

laat deal en toanemende verliese as gevolg van die vaste- 

koste te moet absorbear. 	Hierby kom die f'eit dat die ont- 

wikkelende lande baie afhanklik is van uitvoerverdienste. 

Die koste in terme van varliese aan buitelandse betaalmid-

dale, nie—verhaside vastekoste en voorraadvorming is dikwels 

In ewewig met ander hateketegorie. 

Idem, p. 3. 	"So ultimately, when the market price rises, 
the current rate of production must fall along the demand 
curve. Sooner or later, the market price will get high 
enough to choke off the demand entirely. At that moment 
production falls to zero. 	If flows and stocks have been 
beautifully coordinated through the operations of future 
markets or a planning board, the last ton produced will 
also be the last ton in the ground. The resource will 
be exhausted at the instant that it has priced itself 
out of the market." 
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van oorheersende belang. 

Die prysgedrag van delfstowwe is dus onderworpe ean talle 

eksogene veranderlikes. 	In die geval van die edelmetale 

goud, silwer en platina is dit oak nag 'n f'eit dat die me-

tale dikwels as alternatief vir geld en ander monetre 

bates gebruik word, veral wet die batefunksie betref. Die 

groter wantroue in monetgre bates, wet sedert die vroe 

sewentigerjar ci sterker op die voorgrond qetree hot namate 

die inf'iasiekoers toegeneem en die wisselkoerse onder 

sterker druk gekom hot, hot die viug na kommoditeite 5005 

goud, silwer en platina versnel. Die batevraag na di 

edelnetale is 'n belangrike redo vir die stork, volqehoue 

styging in die prys van die metale. Die aspek sal, wet 

goud en platina betref, in latere hoofstukke van naderby 

beskou word. 

10 Sarnevatting 

Die bevindinge van hierdie hoofstuk ken soos voig saarngevat 

word: 	Die patroon van wrelduitvoer het betreklik konstant 

gebly gedurendo die periode 1963-1977. Die relatief vinnige 

groei in die internasionale handel in goedore en dienste ge-

durende die tydperk 1938-1970 ken veral toegeskryf ward can 

die vloei van goedere en diensto tussen ontwikkoide lande, 

wet in 1971 71,8 persent van die wrelduitvoer gelewer hot. 

Die af'name in die reiatieiue aandeei van die ontujikkelende 

lande godurende die tydperk 1938-1970 is veroorsaak dour 'n 

botreklik statiese uitvoervolume en 'n dalirig in die pryse 

van prirnre produkte. Die uitvoer van vervaardiqde goedore 

dour die ontwikkelde lande hot dacrenteen nie aileen skerp 

toegeneem wat volume betref nie, maar ook wet die pryse van 

die goedere betref. Met die aanvanq van die sewentigerjare 

is 'n betreklik fundamentele struktuurveranderinq in die 
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i.jere1dhande1 teweeggebring deur die ho seku1re inflasie-

koers, wat deels veroorsaak is deur die hon ekonomiese 

groeikoers van gemiddeld E,5 persent in die nywerheidslande 

gedurende feitlik die hele na—oorlogse tydperk, die beindi-

ging van die vaste wisselkoersstelsel van Bretton Woods in 

1973 en die skerp stqing in die olieprys sedert 1974. 

Delf'stowwe vorm ongeveer 26 persent van die wre1dhande1. 

Omdat die industri1e grondstowue van die wre1d veral uit 

delfstowwe bestaan, en omdat veral die groot nywerheidsiande 

in toenemende mate van die res van die wre1d afhanklik is 

vir grondstowwe sal die belangrikheid van die kommoditeite 

in die wre1dhande1 steeds toeneem. Die uitvoer van metale 

in plaas van erts en konsentrate het met verloop van tyd 

steeds belangriker qeword. Die feit hang saam met die ener-

gie skaarste en groter omqewingsvraagstukke in die nywer-

heidsiande. 

Die wre1dmark vir delf'stowwe kan verdeel word in die for-

meel qeorganiseerde markte onus die Londense metaalbeurs 

(LME) en die kommoditeitsmarkte van New York, chicago, 

Sinqapoer en Hongkong, en die ineer informele mark waar die 

produsent vau die delfstof of geprosesseerde produk meer 

reqstreeks in verbindinq met die verbruiker is. P\anqesien 

die grootote gedeelte van die handel in delfotowue reqstreeks 

tussen produsente en verbruikers plaasvind, bereik 'n gerinqe 

deel van die totale produksie die formele markte. Die 

spekulatiewe eard van die kommoditeitsmarkte het tot gevoig 

dat sings L persent van die verhandelde kuntrakte fisiese 

transaksies is. Die markte is duo betrekiik onbelangrik 

wat die verokuiwing van voorraad betref. Die meeste deif-

stofniarkte kan qetipeer word as hoogs r]ntwikkelde o1igopolie 

uaarin die produsenteprys snide 'n euewigsprys is, selfo nm 

oor die lang termyn nm. 

Die verbintenis tussen die qasheerlande en buitelandse 
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beleggers in rnynbouprojekte het die afgelope dekade heelwat 

nuwe vorme aangeneem. Die feit dat die ontginning van 

delfstowwe sowel as die verwerking en vervoer daarvan dik-

wels groot internasionale belegging en kundigheid verg, 

bring mee dat mynbedrywighede en die ontginning en bemarkings-

strategie in die ontwikkelende lande in belangrike mate in 

die hande van groot multinasionale maatskappVe gekom het. 

Die toedrag van sake • lei dikwels tot konf'likte tussen die 

ontwikkelende en ontwikkelde lande. Die naasbestaan van 

die vryemarkvolkshuishoudings en die meer sentraalgeleide 

volkshuishoudings skep lastige vraagstukke vir die onder-

nemer, wat horn in 'n steeds moeiliker posisie bevind wat 

sowel die produksie- sowel as die vraagfunksie betref. In-

ternasionale re1ings wat die rnynbou betref, how die gevaar 

in dat die wre1dmark so gesegrnenteer en aan die ontwikke-

lende lande toegese gaan word dat di'e deel van die mark 

wat lande soos 9uid-frika toekom, relatief klein is. 

Die uinsgewendheid van die mynbou hat byna altyd 'n betreklik 

uitgesproke sikliesa verloop, wat saamhang met die verloop 

van die wre1dkonjunktuur in die nywerheidsiande. Die 

meeste van die delfstofmarkte het dan ook die afqelope de-

kade of twee met vry ernstige vraagstukke te doen. Die 

vernaarnste van die probleme is die gedrag van die sasialis-

tiese regerings, wat produksie, bemarking, finansiering, 

die repatriasie van winste en algemene funksionering betref, 

asook die duurder energie-inset. Bkerp skommelinge in 

pryse of 'n relatiewe lee re1e prys skep lastige vraagstuk-

ke vir die groot kapitaalintensiewe mynbou-onderflemiflg met 

sy hon vaste kostestruktuur. 

Hoewel die konflik tussen die ontwikkeide en oritwikkelende 

lande ntens gepolitiseer is, dui ontwikkelinge die afge-

lope dekade of twee daarop dat verbintenisse tussen die 

twee groepe lande waarskynhik sal toeneem. 'n Belangrike 
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aspek wat die wreldde1fstofbedryf betref, is die vraa 

of die wreldekonomje en die wre1dhandel in delfstowwe 

besig is om so te ontwikk1 dat die wanbalans tussen vraaq 

en aanbod in die toekoms net Sal toeneem 
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Hoofstuk IV 

Bemarking van Goud 

Die oogmerk met hierdie hoofstuk is om na die verander

likes te kyk wat by die bemarking van goud ter sake is. 

Met die instelling van die tweebeenbemarkingstelsel in 

Maart 1968 is � nuwe bedeling in die bemarking van goud 

ingelui. Die oogmerk met die nuwe reeling was veral om 

die offisiele monetere goudvoorraad van die wereld te 

skei van die groeiende industri�le vraag wat toe reeds 

grater was as die jaarlikse produksie. Die nuwe bemar

kingsbedeling vir nuutontginde goud het die bestaande 

goudmark in so � mate onkant betrap dat niemand aanvank

lik geweet het wat om te verwag nie. Om sake te vererger 

het die Bank van Engeland, deur wie Suid-Afrika sy goud 

bemark het, aangekondig dat alle valutatransaksies, in

sluitend die hantering van goud, vir twee weke bevries 

was. Nuwe reelings vir die bemarking van die land se goud 

moes binne die bestek van � dag of twee met sekere Swit

serse banke getref word. Die afwes1gheid van � noemens

waardige vryegoudrnark het baie vraagstukke laat opduik. 

Daar was byvoorbeeld die gevaar dat die goudprys vanwee 

die onsekerheid en die dunheid van die bestaande vryegoud

mark benede die amptelike prys van R25,241 per fyn ans kon 

val. Die verwikkeling sou die Amerikaanse regering pas 

omdat dit die druk op die dollar sou verlig. Die vertroue 

in goud sou egter � gevoelige slag toegedien word. 
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Die goudprys hat 'n groot invloed op die 8uid—Pfrikaanse 

betalingsbalans. Die invloed laat horn op die kort sowel 

as die lang termyn geld en raak dus nie net die lopende 

rekening van die betalinqsbalans nie. Op die lang terrnjn 

is die goudprys deurslaggewend vir die ertsgraad, die 

f'isiese produksievolurne en uiteindelik die lewensduur van 

die goudmynbedryf. 

Daar is in die verlede reeds rneerrnale van die standpunt 

uitgegaan dat die Suid—Afrikaanse goudmynbedryf se ver-

uagte lewensduur so kort 	is dat alternatiewe vir die 

bedryf so gou as wat doenlik is ontwikkel moat word, nie 

net uit 'n buitelandseverdienste—oogpunt nie maar ook wat 

werksgeleentheidskepping en die verbruik van insette van 

die landbou en die nywerheidswese betref. 

Die neiging tot pessirnisme hat veral stark no yore gekom 

wanneer die bedryf onder groot kostedruk was en/of die 

goudprys relatief konstant 2  gebly het. Die betreklik 

onbevrediqende vertoning van die \Jrystaatse goudmyne ge-

durende die vyftiger— en sestiqerjare hat nie juis bygedra 

tot 'n meer optimistiese siening van die toekoms van die 

bedryf nie. 

Frankel, S.H.., Capital Investment in Africa, Londen, 
1938, p. 110. 	Hob son, ]J.. 	The War in South Africa, 
Londen, 1900. p. 2E4. 	Versiag van die Kommissie van 
Ondersoek na die Uitvoerhandel van die Republiek van 
Suid—Pfrika, op. cit., p.  57, 	195. 

Soos later aangedui sal word, het die bedryfskoste in 
die goudmynbedryf die afgelope paar jaar skerp gestyg. 
Di gedrag van die bsdryfskoste kon nie net aan infla-
sionre druk toegeskryf word nie. Die sterk stygende 
goudprys hat die bedryf in staat gestel on belangrike 
aanpassinqs, wat reeds jars gelede aangebring moss ge-
wees hat, te moak, 	Uergelyk byvoorbeeld die verhoqing 
van die vergoeding van Swart werkers, wat later in die 
hoofstuk in meer besonderhede bespreek word. 
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Die belangrikheid van die Suid-Afrikaanse goudmynbedrVf 

het sedert die instelling van die vryegoudmark in 1968 

steeds sterker op die voorgrond qetree. Die relatiewe 

groot kwantum van die jaarlikse goudproduksie, naamlik 

700 000 kg of 22 miljoan fyn onse, bring mee dat die 

stygentie goudprys 'n groot invloed op die lopende rekening 

uitoefen. 	In hoofstuk II (label 1) is gesien dat die 

bydrac van die goudproduksie tot die lopende rekening qe-

styg het van R2 585 miljoen in 1974 tot R3 8E4 miljoen 

in 1978, R6 003 miljoen in 1979 en RiD 141 niiljoen in 

1380. 

Boos in Hoofstuk II (sian tabel 1) getoon is, kon Suid-

Mfrika in 1979 vir 62,08 persent van sy goedare-invoer 

met goud betaal, vergelake met 48,2 persent in 1978, 40,6 

persent in 1977 en slegs 31,5 persent in 1971. 	[lit Grafiek 

11+ kan gesien word dat die indekswaarde van die goudproduk-

sie tot onqeveer 1971 agter die indekswaarde van die qoedere-

invoer qesloar hat niateenstaande die feit dat die fisiese 

volume geproduseer gedurende di'e jare maksirnaal was (sien 

tabel 31). 	Met uitsondering van 1978, toe die goudprys te- 

leursteilend vertoon het, hat die indekswaarde van die netto 

qoudproduksie sedert 1972 beter tred gehou met die indeks-

waarde van die qoedere-invoer, veral as in ag qeneem word 

dat die fisiese produksie relatief skerp afgeneem het (sien 

tabel 31). 	Die balangrikheid van die goudrnvnbedryf vir 

die eksterne rekeninrje van dia land hang nou saam met die 

pr'jsverlonp, en dus die aard van die mark vir qoud. 	Hoe- 

wel die beteuelinq van die bedryfskoste 1  in die bedryf 

van groot belanq is, is die prysqedraq van soveel belang 

1) 	Idam. 



120 

dat dit alle ander oorweginqs oorskadu. 1  

Die prysverskynsels eie aan goud hang nou seam met, eers-

tens, die f'eit dat goud nog steeds 'n belangrike funksie 

in die internasiunale monetre stelsel vervul en tweedens, 

die feit dat die aanbod van goud op die mark nie net uit 

nuutontginde goud bestaan nie. Slegs 'n relatiewe klein 

deeltjie van die goud wat met verloop van tyd geproduseer 

is, naamiik 85 000 metrioke ton, 2  is reeds verbruik. Die 

goudvoorraad ken in 'n mindere of meerdere mate terugvloei 

na die mark. Die voorraadvloeiverwantskappe is van groot 

belang en word hieronder in meer besonderhede bespreek. 

Die monetre funksie van goud draai vandag veral om die 

batefunksie van goud. Di besondere funksie hang saam 

met die behoefte aan 'n oate wet die moontlikheid van ver-

skansing bied. Die houers van monetre bates bevind hul-

le steeds in 'ii posisie dot hulle bates ean relatiewe sterk 

waarde—erosie onderhewig is. Die depresiasie in die wear-

oe van hulle bates hang saam met, cerstens, die inflasie-

verskynsel, vat met verloop van tyd steeds lastiger qeword 

bet, en tujeedens, die gedrag van die wisselkoers, wearteen 

dekkinq 3  nie altyd verkry ken word nie. 	As gevoig van sy 

relatief onelastiese aanbod en sy hon internasionale geld- 

heid 	is qoud 'n aantreklike verskansingsmiddel teen die 

\Ian der Ltiesthuizen, P.I. 	'nEkonomiese Skatting van die 
\Jraaq en Aanbodfunksies vir Goud, Onqepubliseerde 
Proafskrif vir die Graad D.Com . Randse Pfrikaansa 
Universiteit, November 1980. 

Liiolfe, T.U., Active Monetary Role for Gold Forecast, 
Speech to the Monetary and Financial Conference of 
the National Comitee for Monetary Reform, New Orleans, 
Louisiana, November 1977, p.  1. 

Dekking van die Bentrale Bank of die aangaan van 'n 
termyntransaksie in die teenoorgestelde rigting. 

L) 	Llerqelyk met Engelsebegrip "moneyness". 



121 

waarde—erosie waaraan die meeste ander monetre bates 

van 'n vertrouensaard blootgestel is. 

2 	Historiese \Jerloop van Goudprys 

Die vroeë geskiedenis van die goudprys is betreklik vol-

ledig deur Hoper  aangeteken en sal nie bier herhaai word 

nie. Die belangrikte bevinding waartoe Hope gekom het, 

naarnlik dat die prys van goud selde indien ooit in die ge-

skiedenis konstant qehou kon word, het gedurende die afge-

lope 12 joar, dit vii s9 sedert die skepping van die twee-

beenbemarkingotelsel in 1968, nog sterker op die voorqrond 

qetree. Die wisselende gedrag van die goudprys is strydig 

met die vase van geld SODS beoordeei aan die hand van die 

waarderneetfunksie sowel as die rekeneenheidsf'unksie, vat 

teikens vra na 'ii 'centre of stability' vat oor relatiewe 

lang tydperke betrekiik konstant bly. 	Die wisselende 

prys van goud oor die ecue het saamgehang met die wisse-

lende vraag en aanbod, vat veer saamqehanq hat met die 

ontdekkinq en ontginning van nuwe afsettinqs, veral in 

Kaliforni en 9uid—frika, en/of die invoer van groot 

hoeveelhade qoud qedurende die 15de en lEde eeu deur die 

Spanjaarde ult Latyns—Pinerika. 

Die betreklik onewerediqe verspreidinq van die enkele 

groot goudafsettings, 2  die felt dat die afsettings 

Hope, 	The Changing Fole of fold in the Inter- 
national Monetary 	Onqepubliseerde ierhande1inq 
vir die M.fom.—qraad, Randse Pfrikaanse L'niveraiteit, 
Mei 1975, pp. 128-1E. 

Govett, G.J.S., fovett, M.H., liiorldMineral Supplies, 
New York, 197, p. 90. 
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sporadies in die wreld se monetrp verkeer ingevoer 

is, en die feit dat die goudprya telkens so vasgestel is 

dat dit goudproduksie rnoes stimuleer, 	het meegebring dat 
die internasionale monetre st1se1, net SODS die nasio-
nale monetre stelsels, steeds meer op vertrouensqeld 

aangewys geraak bet. 	Di e1Jo1usiepad het meegebring dat 

goud - die enigste oorblywende komrnoditeitsgeld - se rol 

as ruilmidde] steeds meer op die apterprond geraak het. 2  

Bedurende die belangrike tydperk 19341965, toe die eko-

norniese verkeer tussen lande bale stark toegeneem hat, is 

die qoudprys veral qedikteer deur die iS1, vat steeds 
van mening was dat die internasionale monetra rol van 

die metaal uitgedien was. 	Die prys van goud bet dan ook 

34 jaar lank op 35 dollar per fyn ons gestaan, hoewel var-

skynsels soos die relatiewe skerp devaluasie van die Ant-

se pond sterling en verwante geldeenhade in 1949 en veer 

in 1967 die posisie van die Suid—frikaanse goudmynbedryf 
bequnstiq het. 	Die langdurige konstantheld van die gOLid- 

prys bet meegebring dat die bedryf telkens alles in die 

verk moes stel ten ainde sy koste te beteuci en sy doel-

matiqhejd so hoop moontlik te hou. Die druk op die be-

dryf bet veral toegeneem gedurende die mean inflasionre 

Wolfe, T.W., Report on the World Production, Marketing 
and Use of Gold, Gold Market Report o the United 
States Department of the Treasury, 1976. p.  B. 	"The 
declin8 in the real gold price was reflected in the 
trend of private demand. 	During the 1930' 	and lPD's 
the cumulative total of government cold nurchases, 
mainly by the United States, to support the price was 
nearly equal to total world production. 	Industrial 
demand and speculative private investment were negli-
gible factors." 

Hope, P.G., The Ghanqin 	Rolp of Gold in the Inter- 
national Monetary 5ystem, op. cit., P. 157. 



1 r) 2 
L 	) 

0 

Di 
0 
(U 
I- 

P 
GJw 

-tJ 	Di 	(1] 
p -H > 
(U 	- 	P 0 Di Lii 4- LB n Ni 4 Di LB cc N cc cc LB cc 
InDia 
:3 -D -D 03 N N\ -1 CII C\1 LB CD LU 4- N 0 0 N 4- NJ 01 
UI w c cc cc cr 01 CO CD CO CU --i D- tfl -.i cc -H LI] U] -J 

-Y Dl 0 -I -i r-i C'J NJ NJ C\J [\J N\ LB 
Di 	Dl 

-D 0 
0 (UW 

1-4 

Di - 

P - 
OJ 	UI Q1 Cl CO LB 4- r-1 N 0 LB LB LII N CU CD N LU 
0) > rH 4 CT- C\l cc C] NJ N CJ Lfl Li] in N1 LI] Di 01 
r4P 
ii 	a CO LU Ill LB LB 4-  LB NJ 01 NJ N LB -H 4-  C\J NJ 
Di -0 NJ ["I C\J LU C\J NJ NJ NJ il 4-  N LU In LI] CT-  0 0] 
tic -I 
DiD 
Loon 

U) 
polo NJ 
Di 	cc 4-  Nl N cc 0) 0) 4-  N U] CO N LB NJ co (3 LU r-4 

- 	Di -i LB rH LI] C] 0 N LB LU cc LU cc 01 4- r-  NJ  N LB 
•HtJ 
3 	C 	II CD Di LII CU LB n CT-  Di U] 4- NI NI U] -4 N 
P -H CU 01 01 cc cc LB C] -I Ni NI i-  LU LU cc Di in U] 
r cn cc 4 ,-4 Ni NJ iT-i Di 
P >LIJ 
Di P 01 

Di 
-D 	Di 
p 0 cc cc ai cc cc - LII '-H 0] LU Di ,- LU rH N 4- 
cC 
to 	CU cc cc cc 0 LI] (N NI N N 01 Di -H LB 01 CD 4- 
3 a > cc cc cc cc cc cc cc i-i LB LB NJ 4- CD LB C] 0] 
to o p  
],lrH 	El 
Di 	D H NI 

-o o c 
Ceo 

i-H 	> 	Dl 

P 
Di 

Di 	a H -1 -1 - Oi in ---i c-  cc 
13 	Di 4-  4- 4-  4- -4- LU 4- 4- LU N Di Di r-- cc cc LB -4- 
rH 	UI 	UI NJ Di Di NJ NJ CU CO TB LB cc LB N- -H cc cc cc 
0J_lL>W 

13 -H P C LB fl LB LII LB LU UT- CU CD LII CT-  -1 NT- LB 0] -4- LU 
ti -H El 0 NJ Di Ni Di IT-i 1] Di c-U NT- LU cc 0 Di LB Lii Di 
•r-4 	P 13 ,H -H H -4 NJ LII 

Di (U 0 > 
LU 	J 

4-  in in N C]] 01 0) -i Ni ('1 j LII LU N CO 01 0 p 
(1) LB LI) Li] LB LB LB CT -  N N N N- N N N N-  N CU 
(U CD 01 (Ti 01 CII CCI 01 01 01 DI UI 01 01 01 01 01 01 

--( , -4 ,-1 --I --4 -4 -4 '-1 '-I -4 --1 -1 -4 r-1 r-1 H 

C 
(U 

cc 

cc 
QJ 
CD 

4- 
LU 
CD 

In 
Di 

-C 
p 
(U 
(U 

Di 
-o 
P 
Di 
Di 

r-1 

Di 
-D 
Di 

LU 

C 
oJ 

Di 

C 
Di 
a 
0 
-J 

C 

In 
> 
p 
a 

-D 
3 
0 

LU 

(U 

cncc 
o cc 
•H H 

>11 
-H 
UicIJ 

p o-
Di -H 

U 

cc 

	

cc 
	

0 

	

0i 	-E 
-H 

H 
0 

	

(U 
	

Di 
UI 
Di 

	

Di 
	--4 

	

0 
	4-J 

	

C 
	

01 

	

-H 	-H 
o w 
cc 
	

(U 

	

01 Di 
	

4-3  
U-] 

0 
UI 

	

cp 
	

CU 
-H 

UI] 
3 
	

p 
tIE 
cc C 
ot(U 

	

p 
	

-C 

	

01 Di 	-H 
Din 

UI 
a UI 
DC 0 

	

0 
	

(U 

	

WIll 
	

N 
0 

	

DO) 
	

Di 
UI 
	

UI 

	

Di 
	

Di 

	

UI 13 
	

3 
> C 0 

	

P -H 
	

N- 
 
- 

CL UI 
-C> 
cp 0 
o a [U 
01 UI 

P 
OW P 

	

(U ]L 
	

Di 

	

1 -I 
	

E 

	

3 
	

Cu 

0 1] 
(UP 
(:1 Cii 
uJi 

0 
p 

	

'-1 NJ 	In 



bb 	b8 	70 	72 	74 	76 	 78 	80 

2kswaarde 
Lopende 
prys 

9arde van 
2rde 

ii k ers-
ideks 

= 100 

12 1+ 

Urafiek 15 Vergelyking van GDUdPrVS in Lopende en Gedefleerde 
Liiaardes, (1968 = 100) 

Indekswaarrje 

Bron: 	Tabel 30 	 Jeer 



125 

deur die Koreaanse Dorlog en die lang seku1re opsujaai 

van die inflasjekoprs sedert die middel sestiqerjare. 1  

Die qedrag van die goudprys sedert die begin van die 
sewentigerjare (sien grafiek 15) hat nuwe verwagtinge 

in die goudmynbediyf geskep. 	SODS uit tabel 31 gesien 
kan word, hat die groter winsgewendheid van die bedryf 

dit moontlik gemaak om die ertsqraad te verlaag van 'n 

gemiddeld van 11,89 gram per metrieke ton arts qamaal in 

1958 tot 9,21 gram per metrieke ton in 1975, en 5,18 

gram Per metrieke ton in 1980 	Hale arts wat vroer as 
onekonomies beskou is, is binne die ontginbaarhejdsvlak 
gebring. 	

Selfs die myne wat as marginaal gekiassifiseer 

is en staatsteun ontvang hat, het winsgewend geword en 
normaalwag met hulie warksaamheda voortgeqaan. 	Die be- 
kendste geval is wearokynlik East Rand Proprietary Mines, 

wat onlangs aangakondiq hat dat die myn, eat reeds 100 

jaar in bedryf is, nou in 'n posisie is om groot hoaveel-

hade arts eat vroer as onekonomias hSkou is te benut 

en dat 'n Sogenaarnda supermyn met 'n verwagte lewensduur van 
35 jaar beplan word. 	Die styging in wins hat die be- 

dryf in staat gastel om opnuut te prnspekteer en investe-
ring te verhoog. 

Die stygende Doudprys bat eqtar nie net voordeel vir die 
bedryf gehrinq nie. 	Ult grafiok IS (sian onk tabel 31) 
kan qesien word dat die bedryfskoste relatief skarp qe- 

styq hat sadert die begin van die sewentiqerjare. 	Die 
koers uaarteen die koste gestyg hat, was veal hor as 

die varbrujkersprysjndcks en die groothandalsprysjndeks 

1) 	bolfe, T.d., Reort on the bond Production Marketjn 
and Use of Solo, no. :t. 	1979, P. 9. 	"From the nigh 
point in 193, the real price of gold began a stoad 
decline which was not halted for some 35 years. 	By early 1970 the price of gold in constant dollars had 
declined about 75 per cant from 1934.11 
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Die redes vir die gedrag van die bedryfskosta sal later 

vollediqer in onskou geneem word, maar hier moat reeds 

verwys word na die feit dot die produktiwiteit per onder-

grondse warker, gemeet as sentaar ontgin per werker, 

sedert die begin van die sewentigerjare voortdurend qe-

daal hat. 	Die stygende bedryfokoste bEt rneegebring dat 

die greep op produksie en die algemene doelmatigheid nie 

longer gehandhaaf kon word nie. Die meting van die ver-

skillende invloede wat tar sake is, is egter moeilik omdat 

soveel strukturele veranderinge gedurande die tydperk 1970 

tot die hede in die goudmynbedryf plaasgevinci hat. 1)  

Goos uit grafiek 15 (sian ook tabel 30) qesen kan word, 

hat die indekswaarde van die lopende goudprys tot en met 

1970 batreklik konstant gebly. 	label 3D toon dat die lo- 

panda goudprys, gedefleer met die verbruikarsprysindeks, 

in 1970 'n laagteount van 85,2 bereik hat. 	Sedert 1971 

het die lopende goudprys ralatief skerp gestyg, hoewel die 

jare 1974_76 gekenmerk is deur 'n betreklik konstante prys. 

1) Salamon, M.D.G. 	"The Role of Research and Development 
in the South—Ofrican Gold—Mining Industry" Journal of 
the South—frican Institute of Mining and Metallurgy, 
DI<tober 1976, pp. 54_75• 	Afqesien van die ontginning 
van arts met 'n steeds laer goudinhoud, is die tegnolo-
gie wat in die goudmynbedryf' gebruik word steeds var- 
ouder. 	In sakere gevalle soDs \Jaal Reefs, Harmony, 
Randfontejn Estates, ERPM an andre, is verekillenda 
myne se bedrywighade saamoevoeq in die moal— en reduk- 
siekapasitei -t. 	In die macste myne is die afbouvlakke 
vernoij en word meer ondergrondse sortering gedoen ten 
einda die deurset deur die meulens en die reduksje-
Ljerke ta verhoog. 	Groter beheer oor die omgewingsfak- 
tor (veral die temperatour) die afgelope paar jaar hat 
daartoe gelei dat minder aandag can die aklimatieerinq 
van ondergrondsc werkers gegee kan word. Die hele 
arbeidsmaq kon dus vollediger benut word. Sedert 1977 
beskik die qoudmynbedryf boonop oor 'n meer konstant 
en meer ervare arbeidorriag. 
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In reels terms het die indekswaarde van die qoudprys qe-

daal van 257,4 in 1974 tot 200,7 in 1976, waarna dit 

herstel het tot 217,8 in 1977 en 24,9 in 1978. 	Die 
goudprys het veral skerp qestyg in 1980, toe dit in lo-

pende geldwaardes meer as verdubbel het van 'n jaarlikse 

gemiddeide van R254,85 die vorige jaar tot R526,04. 	In 
Dedefleerde waardes het die qoudprys gestyg van R102,2 

in 1979 tot R182,96 in 1980. 

Met die totstandkominq van die tweebeenbemarkjngstelsel 

op 17 Maart 198 is daar finaal van die goudwisselstan_. 
daard afgestap. 1 	Di stap was die begin van 'n meer 

volwaardigs vrysmark, wat egter eers Uris jaar later, 

naamlik in 1971, sodanig ontwikkel het dat dit onafhank-

uk van die ampteljkp goudprys kon funksioneer. Geduren-

Us die tydperk 1968-1971 moss Suid—Afrika, die grootote 

aanbieder van nuutontqinde qoud, nog steeds qoud ann die 

Internasionale Mnnetre Fonds verkoop ten einde te voor- 

kom dat die prys op die vryemark henede R25,21, die ampte-
like goudprys, daa1. 

Die faktorc wat verantusordelik Was vir 'n relatief konstan-

te goudprys Sedurende die tydperk 1968-1971 was die stygen-

Us qoudproduksje, wat 'n maksimum in 1970 bereik het, die 

matige u6reldresessie, en onsekerheid oor die tockomstjge 

prys van qoud wat deels die qevoig was van die \JSP se be-
leid om die dollar te beskerm. Gedurende die tydperk 1988-
1972 is 	2 150 metrieke ton qoud deur die Amerjkaansc 

Tesourje verkoop ten einde die spckulatjepie vraaq na qoud 

Davies, J.L., Gold: 	A Forward Strat, Essays in 
International Rinanne, Prinoeton University, Prinseton, 
No. 75, May, 1969. 	P. 12. 

Dc Kock, G.P.C. 	Presidentorecip. 	1978. 
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te bevredig en die tekort op die Amerikaanse betalings-

balans binne perks te hou. 	Die ewewig tussen die vraag 

en die aanbod het in 1971 tot 'n einde gekom toe die qoud-

produksie begin deal bet en die vraag na goud in so 'n 

mate toegeneem het dat dit die jaarlikse goudproduksie 

oorskry het. 2 	Toenemende onsekerheid oor die interna- 

sionale monetre stelsel het bygedra tot die stygende 

goudvraag. 'n Faktor wat veral teen die sinde van 197L+ 

bygedra het tot die stygende vraag na goud was die ver-

wagting dat die vraag sou beat by die opheffing van die 

I:\merikaarise  eanbod op privaatgoudbesit aan die begin van 

1975. D1 verwagtinq is egter nie hewaarheid nie en in 

1975, en veral teen die einde van 1976, het die goudprys 

betreklik swak vertoon. Die vryemark is veral oorskadu 

deur die \merikaanse en die Internasionale Monetre Fonds 

se goudvoorraad en die offisi1e bemarking van die voor-

read deur middel van veilings. 

Tussen Junie 1970 en Mci 1980 is 25 rniljoen fyn onse ter 

waarde van 04 700 miljoen 3) deur die Internasionale Mone-

tre Fonds opçjeveil. Die opbrengs van die veilings is ge-

bruik vir ontwikkelinqshulp aan die Derde Wre1d1ande. 

Die dalende produksie van goud as gevoig van die dalende 

greed van die erts wet gemaci is, het moer as vorgoed 

vir die on tpotting van vonrraad ieroorsaak deur die Fonds 

en die 'J6. 

\Jan Renshurg, 	I.J., Pretorius, D./., South \frica's 
Stratggjc Minerals - Pieces on a Continental Ohess 
Board, Johannesburg, 1977, p. 51. 

Wolfe, T.UJ., Report on the World Production, Marketing 
and Use of Gold, op. cit. , p. 12. 

Rand_Djai1 7 Mel 1980, p. 12. 
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Die relatiewe skerp styging in die lopende goudprys ga-

durende 1979, en viaral 1980, is veroorsaak deur die 

dalende aanbod op die vryamark tesame met toenemende 

spakulatiewe bedrywighede voortspruitende uit die volge-

houe onsekerheid oor die internasionale monetre stel-

sal, die stark inf1asionre druk, die hoë rentekoerse 

en die politieka onrus in die Midde—Uoste. 	In Januarie 

1980 hat die goudprys 'n hoogtepunt van B60 per fyn ons 

beraik. Di prys, wat veral die Qevolg van bulaktiwiteit 

op die vernaamste goudmarkte van die wrelU was, kon ag-

tar nie volgehou ward nie en het vinnig geval tot 'n viak 

leer as 0600, vanwaar dit herstel net tot 	650 geduren- 

de die ras van 1980. 

Die verwagte verloop van die qoudprys sal behandel word 

nadat die sarnehang tussen die vraaq en die eanbod en 

die vorm an orgenisasie van die mark in onakou geneem 

is. 

3 	Invloed van Goudvoorraad op Mark 

Hierho is telkens verwys na die feit dat goud veral uniak 

is in die opsig dat feitlik ella qoud wat qaproduseer is 

nog steeds in die vorm van 'n voorraad rens 1. Uolgens 

Wo1fe 	is ongaveer 1 300 miljoen onse qoud in die besit 

van offisi1e instellinqe, hetsy nasionaal of intarnasio-

neal. Die hoevealheid goud is gelyk aan byna die heifte 

van ella goud wet geproduseer is, dit wil s aan ella 

qoud wet die afgeiope 30 jeer qeproduseer is. 'n Groat 

deal van die goud is van die myne gekoop tEen 'n hoir prys 

as wet die privaatrnark bereid sou gewees hat am te betaal. 

1) 	Wolfe, T.liJ., Report on the World Produotinn, Marketing 
and Use of Gold. op. flit., p. 55. 
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Die goudvoorraad is tot betreklik onlangs beskou as 'n 

min of moor permanante inhibeerder van die prys in die 

opsig dat dear altyd die rnoontlikheid was dat eon of meer 

van die groot offisi1e houers van goud SODS die Inter-

nasionale Monetre Fonds of die \J5P die goud op relatiawe 

groat skaal sou begin verkoop. Soos hierbo aangedui is, 

was veral die afgelope pear jaar so gaurLlverkope dour die 

Pmerikaanse Tesourie en die Fonds daarop gernik om die 

prys van goud binne sekere parka to hou, gesien die in-

vloed wet 'n to skerp prysstyging op die VSA dollar sou 

h. Toenoor die gedagtegang is daar die groep wet van 

mening is dat die groot offisiële besit earder gesien 

moat uiord as 'ii positiewe faktor wat aktiwiteite op die 

mark, en dus die prys, betref.1) 	Nag 'n standpunt, wet 

volgens Liiolfe 
2)

veral in Suid—frika en die Bowjet—Unie 

gehuldig word, is dat die offisi1e qoudvoorraad in die-

selfde Hg gesien moat word as groot goudreserwes wat 

teen relatief lao koste ontgin word. Die goud sal na 

die mark vloei solank as wet die prys hor is as die 

produksiekoste. Die standpunt dot die bastaande goudvoor-

raad waarskyniik nie van veal belong is wet die aanbod 

betref ale orndat die macste of selfs cUe regerings nie 

maklik sal besluit am die voorraad to verkoop nie, is 

waarskynlik die vardienstoliksta van ella sieninge. 

Idern, p.  55 "They reason that in aider to protect 
the market value for their holdings, governments will 
then necessary buy from each other or oven in the 
market if necessary in order to raise the gold price 
to a level that will keep new gold production profitable." 

Idem, p. 56. 

Idem, p.  56 "The maxim that if a political action need 
not be taken it should not be taken, is on the whole 
pretty good statesmanship." Daar is natuurlik oak die 
risiko dat 'n regering horn in 'n lastige politioke 
situasie kan bevind as dic prys no die verkoping stork 
sou styg. 
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Wo1fe 	is van mening dat al die sieninge 'n mate van 

waarheid bevat: 	"Which of these diverse views is valid? 

To a degree they all are, and therein lies the problem 

of properly assessing the ultimate relationship of govern-

ment gold stocks and the world gold market." 

Goud is normaalueg 'n nie—verdienende bate. Die geleent-

heidskoste van die offisiële qoudvoorraad van 'n land 

word hapaal deur die rente—opbrengs wat ontbeer word 

deur die goud as sulks te hou hewer as om dit tot geld 

te maak en die opbrengs te gebruik om die staatskuldlas 

te verminder. 2 	Die koste verbonde aan die offisiële 

besit van goud word eqter verminder of qeneutraliseer in-

dien die waarde van die goudvoorraad toeneern teen 'n koers 

hoer as die rentekoers van die staatskuld. 

Z) 

Die uniekheid 	van qoud en die verskynsel bekend as die 

Wet van Gre5ham sal waarskyrilik meebring dat die of'fi-

si'ële goudvoorraad nie onbeheersd na die vryemark sal 

vloei niB. Die moontlikheid van die beheersing van die 

voorraauvloeiverwantskappe aan offisiele kant, bied waar-

skynhik redehike sekerheid dat qoud nie op 'n minder ver-

antwoordelike wyse op die vryernark "qedump" sal word nie. 

Die moontlikheid van 'n groter vloei van offisiCle goud 

na die vryemark moet eqter in tydsverband qesien word. 

Soos hierbo aangedui is, sal die wreldge1dvoorraad uaar-

skynhik in die toekoms so vinnig toeneem dat inflasie en 

Idem, p. 
56  

As aanqeneem word dat alle gevahle van offisiële 
goudbesit huhle oorsprong het in qeleende fondse. 

Die Franse standpunt onder De Gaulle SODS gestel 
dour Jacques Rueff was dat goud vanweC sy onelas-
tiese aanbod in verhouding tot vertrouensqeld die 
enigste betroubare "centre of stability" is. 
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wisse1koersonewwjg 'n steeds groter moontlikhejd sal word. 

'n Uerwikkeling van die aard sal meebring dat goud 'n steeds 

groter rol sal speel in die portefeuljes van beleggers 

wat verskansing teen die uiaarde—erosie van hulle finan-

sile bates soek. In die verband merk Wo1fe 	die vol- 
gende op: 	"Ptny holder of gold, government or private, 

has an option at any time to exchange his holding for 

cash. Since there is a cost to holding gold, a decision 

nt to sell implies a speculation that a sale at some 

future time will yield a return greater than the cost of 

holding the gold for the interim period. 	In the real 

world, of course, government decisions to sell or not to 

sell gold rarely have any such rational basis. The 

speculation implicit in continuing to hold gold is main- 

ly due to political inertia. 2 	Die offisiële qoudvoor- 

raad se rol wat die goudprys betref, word SODS volg deur 
Wolfe saamgevat: 	"It is, therefore, not a question of 

whether a given stock of gold is to be sold, but when and 

under what Conditions" en "With world industrial Consump-

tion approaching 40 million ounces a year and rising, and 

production rates not expected to increase even if prices 

Idem, p. 57. 

Idem, p. 57 "In obvious exception is the South Ifrican 
Government, which as a matter of policy (and necessity) 
sells every ounce of gold that can profitably be mined. 
The reason for the apparent rationality of South 
/frican gold policy, in contrast to that of other 
governments, is that gold there is of sufficient 
economic importance to demand the full attention of 
policy makers. 	The South Mfricans simply cannot 
afford the cost and risk of gold speculations." 
Suid—frika se posisie kan egter moeilik vergelyk 
word met di van die ander lande, nesien die bson-
dere rol van die goudmynbedryf in die Suid—AFrikaanse 
volkshuishouding. Anders as in die geval van ander 
lande, is good nie 'n eksogene voorraadveranderljke 
wat maar ge!gnoreer kan word nie. Goud moet in die 
geval van Suid—P,frjka in dieselfde hg gesien word 
as die produksje van ohie in 'n land soos Saoedi-
Mrabië of koper in Zambië. 
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were significantly higher, gold is among the few mine-

rals for which alternatives are limited to sales from 

government stocks or substantial increases in the real 

price." 1)  

L 	Iraag na Goud 

Die totale vraag na goud kan onderskei word in, eerstens, 

'n betreklik stabiele industri1e langtermyn vraag, en 

tweedens, 'n skerp flukturerende spekulatiewe korttermyn-

vraag. Die industriële vraag na goud het betrekking op 

juweliersuare, die elektroniese bedryf, die tandheel-

kunde en medaljes en munte. Dmdat die industrile vraag 

na goud hom veral voordoen in die vorm van 'n vraag na 

'n eindproduk waarin qoud as grondstof gebruik word, is die 

qoudprys asook die rykdom van die wreldgemeenskap twee 

faktore wet die industriele vraag fundamenteel beinvloed. 2) 

Die vraag na goud as 'n bate, dit wil s ê die spekulatiewe 

vraaq na goud, is gebaseer op die prysverwagting eerder 

as die heersende prys van goud. As gevolg van interna-

sionale politieke en ekonomiese onsekerheid ondervind die 

houers van monetre bates 'n behoefte aan 'n verekanser om 

die nadeliqe invloede van inflasie en ujisselkoersonseker-

heid uit te skakel. Goud, met sy hoe internasionale 

likiditeitseienskappe en onelastiese eanbod voldoen aan 

die vereistes gestel aan so 'n verskanser. Die batefunk-

sie van qoud hang dan ook nou saam met die steeds grosi-

ende eanbod van vertrouensqeld en van die belangrike rol 

Idem, p.  57. 

\Jan der iJesthuizen, A.I. 	'n Ekonorniese Skatting van 
die Uraag— en Aanbodfunksies vir Goud. op. cit., 
p. 12. 
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van goud tot betreklik onlangs in die internasionale 

monetre stelsel gespeel hat. Die geskiedenis hat dan 

ook bewys dat sodra internasionale onsekerheid toeneem, 

dear 'n verskuiwing van monetre bates van qOUd plaasvind. 

Tot en met die begin van die sestigerjare toe die goudprys 

op 35,00 per fyn ons vasqepen was, was spekulasie op die 

goudmark 'n weglaatbare f'aktor. 'n Beperkte mate van speku-

lasie op die qoudmark hat voorgekom 'n paar maande voor 

Maart 1968 en gedurende die tweede heifte van 1974. 	Met 

die opkorns van die termynmarkte in gaud aan die begin van 

die sewentigerjare het spekulatiewe bedrywighede op die 

vryecioudmark steeds belangriker geword. 

13.1 	Industri1e \Jraag na Goud 

Die industri1e vraag na goud het sedert die Tweede UJre1d-

oorlog steeds toegeneem as gevoig van die daling in die 

re1e goudprys, die toename in die rykdom en inkome van 

die wre1d en groeiende verbruik deur die vervaardigings-

wese. Die vraag net meer as verdriedubbel gedurende die 

tydperk 1950-1970 an het dan ook reeds teen 1969 in so 'n 

mate toegeneem dat dit die jaarlikse qoudproduksie van 

die Westerse lande oorskry hat 2) (sian tabel 32). 

Soos uit grafiek 16 gesien kan word, het die industri1e 

vraag na goud skerp afgeneem gedurende di jare toe die 

prys relatief skerp gestyg het, dit wil s gedurende die 

jare 1973, 19713 en 1979, toe die prys onderskeidelik met 

100,7 punte, 167,3 punte en 3130,6 punte gestyg hat (sien 

ook tabel 15). Die relatief lee vraag in 1975 is waar-

skynhik toe te skryf aan die groot prysstyging in 1974, 

die gevolge van die sterk olieprysverhoging die vorige 

Wolfe, T.liJ., Report on the World Production, Marketina 
and the Use of Gold, op. cit., p.  26. 

Idem, p. 26. 
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jaar, en die feit dat die aanpassing waardeur die mark 

moes gaan wat die verhouding van vraag tot aanbod be-

tref, nog nie voltooi was nie. 

Uit tabel 32 (sien 00k grafiek 16) ken ook gesien word dat 

die industrjle vraag in die ontwjkkelende lande ernstig 

geraak is deur die relatiewe skerp styging in die prys van 

goud. In 1974 was die industrile vraag na goud in di 
lande gelyk aan slegs twee persent van die totale nywer-

heidsvraag na goud, vergeleke met 58,8 persent in 1970. 

Die vraag na goud vir juweljersware is hoofsaaklik verant-

woordeljk vir die skerp skommelinge in die nvwerheidsvraaq 

(sien tabel 32). Die vraag na goud in die elektronjese 

bedryf, die tandheelkunde en vir ander industrile dekora-

tiewe gebruike en medaijes het betreklik konstant gebly ge-

durende die tydperk 1968-1979. 	Iir muntdoelejndes het die 
vraaq tot ongeveer 1973 betrekljk konstant gebly op 	3,9 
persent van die totale industrj1e vraag. Daarna het dit 

skerp toegeneem tot 23,0 persent in 1974, waarna dit ge-
wissel het tussen 8,5 persent in 1977 en 16,4 persent in 
1979. 

Die relatiewe skerp styging in die industriële vraag na 

goud in 1976 het veral gekom van die olieproduserende 

1) 	Idem, P. 17. 	"In 1976 there are clear indications 
that the adjustment period necessary to correct the 
gold supply—demand imbalances of 1973-1974 is coming 
to an end. 	Industrial gold demand, which had dropped 
sharply because of high and undertajn prices, recovered 
strongly in 1975 and is doing even better in 1976. 	In- 
dustrial buying, at over 30 million ounces a year and 
rising, is now probably in approximate balance with 
world gold production outside the Soviet Union. 	With 
economic recovery accelerating in most of the world, 
it seems probable that industrial gold demand over the 
next five years will substantially exceed current gold 
production." 
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landa in die Midde—Ooste. Gedurende die volgende jaar 

het die vraag verskuif na Noord—Amerika en Europa. 

Die studie deur Gold Fields het getoon dat die vraag na 

goud vir juweliersdoeleindes meer prysgevoelig in die ont-

wikkelende lande is as in die ontwikkelde lande. Die 

vraag in die ontwikkelende lande is veral inkomegevoelig. 

"This is not to say, of course, that price effects are un-

important in industrialized countries or that income 

effects play no part in the use of gold in developing 

countries. On the contrary, to import of vastly in-

creased oil revenues on gold offtake in the Middle East 

has been the single most important influence on world 

gold markets in the years since 1974. 	It is simply that 

such effects are not amenable to statistical analysis, 

given both the limited availability or the suspect 

reliability of data relating to national income and 

population (both local and migrant) in the region." 2  

Die snel groeiende industrile vraag na goud in 1978, in 

weerwil van die skerp styqende prys, kan waarskynhik ver-

al toegeskryf word aan die algemene styqing in wre1d-

inkome en die feit dat die goudprys relatief minder qe-

styq hat in terme van die meeste ander belangrike geld-

eenhede as in terme van die Amerikaanse dollar) 	Die 

reklameveldtogte van verskillende organisasies in die 

juweliersbedryf het waarskynlik bygedra tot die styqende 

v r a ag. 

consolidated Gold Fields Ltd., Gold 1978, p.  19. 

Idem, p.  25. 

Mining Journal, Mining Annual Review, Londan, Junie 
1979, p. 31. 
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Daar skyn egter min twyfel te wees dat die houers van 

monetre bates begaan was oor die toenemende politieke 

onrus, veral in die Midde—Dost8 en die veruiagting dat 

die sekulre inflasie en grociende Eflergievraagstukke 

nie gOU bygelê  sal kan word nie. 

Soos later getoon sal word, hat die vraag na goud sedert 

ongeveer 1974 'n stark spekulatiewe element bygekry. 	\Jer- 

al die termynmarkte bet meer en meer verander van markte 

waar die kommoditeit goud verhandel is tot finansile 

markte oorheers deur bulsentirnente. Die aspek sal hier- 

onder van naderby beskou word. 

Wolfe wys daarop dat 85 persent van die tutale vraaq no 

goud bestaan uit industrie 	 2)le vraaq. 	Reeds in 1977 som 

hy die verband tussen vraag en aanbod soos voig op: 3  

"/\ conservative estimate of the total amount of gold to 

be used in fabricated producLs in 1977 -- excluding coins 

- would be at least 35 million ounces, an amount substan-

tially larger than the 30 million ounce total of world 

mining production outside the Soviet Union. 	Idding another 

5 or 8 million ounces to mint new coins, the current annual 

dificit of free world gold production to total demand - 

apart from any private investment in bullion - is about 

10 million ounces. 	At present this deficit is made up by 

sales from official stocks, mainly the IMF and the Soviet 

Union." 

Wolfe kom tot die volgende gevolgbrekking: L+) 	
"Outting 

through 	the 	technical 	jargon, the 	important 	conclusion 
reached 	is that 	at 	a 	constant real 	price, 	that 	is, 	If 	the 

 Wolfe, T.W., 	op. 	cit., 	p. 2. 	"In 	this 	view 	gold 	is 	not 
really an 	investment, 	but a 	form 	of 	disaster 	insurance." 

 Idem, p. 	2. 

 Idem, p. 	2. 

L) Idern, p. 	2. 



142 

price of gold stays even with inflation, industrial demand 

will rise by about l times the average increase in real 

gross national product. For example, if the average in- 

crease in real GNP over the next decade is, say, L per 
cent and the real price of gold remains constant, then 

industrial use can be expected to rise by about 6 per 

cent a year to roughly 70 million ounces by 1987. Unless 

there is a large increase in the supply from official 

stocks, the real price of gold - over and above the infla-

tion factor - will more than double in less than a decade. 

Based on the past reaction of demand to price and income 

changes, a price rise of this magnitude is almost inevitable 

if industrial use is to be kept in line with the limited 

oncoming supply of gold from production and a modest in-

crement from official sales. 	If there are no increases in 
official sales, indeed, if there are net government 

purchases, the rise in the gold price will be much greater." 

Wolfe heg min waarde aan die spekulatiewe vraag na qoud, 

wat hy skat op 15-20 persent van die industrjie vraaq na 
goud. 	

Di vraaq na goud is volgens hm betreklik konstant. 

1) 	Wolfe, T.W. Report on the World Produeton Marketjn 
a n d U s e of Gold. op. ci  
ments of the 	

t. p. 26. 	'In Various assess- 
current state or the gold market and 

future price movements, great emphasis is frequently 
given to the changing attitudes of so—called specula- 
tors and investors - a supposedly volatile group whose 
changing mood can move the gold price sharply in 
either direction. 	But an objective analysis of the 
historical record indicates that this belief is simply 
one of many modern myths. Over the past two centuries 
speculation in gold has been a significant factor in 
the market in only two brief periods - a few months 
prior to March 1968 and again in the latter half of 197. 	At all other times speculation in gold has 
been of little consequence. 
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Histories gesien, het die prys van qoud min qeleentheid 

gehad om 'n ekonomies rasionele ewewigsvlak te bereik. 

Sedert 1873 toe Brittanje vir alle praktiese doeleindes 

'n qoudstandaarcl aanvaar het, is die prys van goud ar-

bitrr bepaal deur 6f 'n enkele belangrike land Ef onder-

linqe oorleqpleqinq tussen 'n groep lande. 	Die prys wat 

telkens vasqestel is, was volgens Wo1fe 	"at an arbitrary 

point far above the private supply—demand level." Die 

prys wat so ingestel is, is nie in die qedrang qebring 

deur spekulasie nie. 7) 	Die toedrag van sake is ingrypend 

verander qedurende die laat sestigerjare: 3 	"In the late 

1960's the government gold price support gradually became 

a price ceiling made to order for speculation. By mid-

1967 private speculators became convinced that the price 

ceiling could not long be maintained and placed their bets 

accordingly. But this was a short—lived unique situation 

not likely to occur again. 	The milder speculative wave 

in late 1974 was also a popular reaction to a unique 

situation. 	At all other times speculative buying or 

selling of gold has been a minor factor of less consequence 

than similar activity in most other commodity markets." 

Langtermynbeleqninq deur individue in qoud was volgens 

Wole 4) betreklik onbelangrik. 	Daar is volgens horn mm 

wat daarop dui dat die koop van goud vir beleqginqsdoel-

eindes meec as 'n blote marginale faktor was wat die qoud- 

mark betref. Die qedrag van individue op die goudmark bet 

ook nie noemenswaardig verander narnate die onderliggende 

Idem, p.  27. 

Idem, p. 27 	"During the period speculation was by 
definition, non—existent. 

Idem, p.  27. 

Idem, p. 27. 
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omstandighede verander hat nie. Die netto verkryging 

van goud deur individue en ander nie—industrj1e privat- 
1) 	 -' kopers 	

sedert die einde van die Tweede Iliereldoorlog was 
waarskyrilik gemiddeld nie hoer as 1 miljoan onse per jaar 
nie, dit wil se minder as 15 persent van die totale vraaq. 
Die grootste gedeelte van die privaatgoudbesjt is versa-
mel oar 'n lang tydperk. 	Die goudvoorraad is wyd versprei 

oar 'n groot aantal relatiewe klein beleggers en hou nie 

'n groot bedreiqing in vir die stabiljtt van die vrye-
goudmark ni8. 2  

Soos uit grafiek 31 kan gesien word, het die netto privaat-

goudaankope gedurende die tydperk 1968-1979 vry skerp ge-
skommel. 	Die jare 1968, 1973, 1974 en 1979 is gekenmerk 

deur relatiewe groot aankope, terwyl 'n relatiewe groot 

ontpottjng in 1970 voorgekom het, met minder ontpotting 
gedurende 1969 en 1972. Geen duidelike patroon van optrede 
van die kant van die privaatkopers is waarneembaar nie. 

Wolfe wys daarop dat die pryse1astjsji van die indus-

triële goudvraag tot betreklik onlangs min aandag gekry 

het by die ontleding van die vraag en aenbod en die prys-
vooruitsig. 3 	Soos hierbo opgemerk is, was die aandag 

veral toegespits op marginale ooruegings soos wisselkoers-

veranderinge, inflasionre veruaqtine en politiake onrus. 

Hy is van meninci dat indien die faktore wel 'n invloed op 

die prys hat, hulle hoogstens betrekkjnci hat op 10 tot. 15 

persent van die totale iraag na qoud. 	"The central 

Munte ingesluit. 

Wolfe, 1.9., Report on the World Marketinp 
and Use of Eod, op. cit., p. 27. 

Idem, p. 30. 
L) 	Idem, p. 30. 
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issue that directly concerns the buyers of SO to 90 

per cent of gold production has been largely ignored. 

It is this: 	Can gold at a given price be converted in- 

to a product that can be sold in a competitive market at 

a fair profit?" Wolfe baseer sy betoog veral op die 

siening dat goud orals waar dit kommersiel aangewend 

word te doen het met substitute, seifs al is die substi-

tute nie altyd net so goed soos goud nie. 

Hy beroep horn ook op die bevindinge van die United States 

Treasury Department en die van Peter Fells en christopher 

Blynn van Eonsolidated Bold Fields, wat albei tot die ge-

volqtrekking kom dat die industri1e vraag na qoud ge- 

voelig is vir prvsveranderinge, sodat die vraag styg as 

die rele prys daal en andersom. 2 	Die bevindinge van 

die studies word gereflekteer in tabel 32. 	Tot ongeveer 

1972 was die industrile vraag na qoud, veral van die kant 

van die juweliersbedryf, relatief boog. Sedert 1973 toe 

.--.- 	 - 	 I 

Idem, p. 30 "Logic tells us that at higher prices 
consUmer resistance will set in for gold—Fabricated 
products which will be transmitted through industrial 
fabricators to the world bullion market. At lower 
prices rising consumer demand will affect the bullion 
market in the opposite direction. 	The reference here 
is to prices in constant dollar terms since inflation 
(or deflation) simultaneously changes the whole econo-
mic context, incomes, production costs and the prices 
of substitute materials." 

Idem, P. 30 "World industrial price elasticity for 
gold is estimated to be between —0,5 and —1,0, with 
—0,7 a reasonable figure for working use. 	Income 
elasticity is estimated to be within 0,8 and 1,5 
with 1,0 a figure not inconsistent with the study 
results. 	In broad terms the implications of these 
figures are that at a constant real price, industrial 
use of gold will increase at approximately the same 
rate as real GNP. 	At lower real prices industrial 
gold use will rise more rapidly than GNP." 
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die qoudprys vinniqer begin styg het (sien tabel 30), 
het die vraag hetrekljk skerp afgeneem. Die daling in 

vraaq is egter tot 'n mate qeneutraliseer deur die sty- 

gende munt\ierkope. 

Wolfer  kom tot die volgende gevolqtrekking: 	"The most 
important general conclusion is that there will be an 

excess of industrial demand over current productjn in 

future years, if the-price of gold remains stable in 

constant dollars. Moreover, because of the income 

elasticity factors, the shortage of production relative 

to industrial demand would steadily increase. Expressed 

another way, there will be an increasing need for gold 

sales or leasing of gold from government stocks in future 

years within the context of the present gold price range 

(120-13D) in constant 1976 dollars. 	If there is a 

curtailment of sales from government stocks, or if they 

are held at the present level (about 10 million ounces a 

year, including soviet sales) the price of gold must rise 

relative to other commodities in order to bring current 

supply and demand into balance: i.e. to induce producers 

to maintain output and/or force consumers to cut back 
buying." 

Die siening van IJolfe dat die kwalitatjswe inhoud van die 

gevolgtrekkjng belangriker is as pogings om die verwant-

skap te kwantifiseer, maar dat die resultate van elasti-

siteitstudies wat heakikboar is tog 'n ciosie aanduiding gee 

van "the future amounts of government gold sales that 

would be consistent with a fair market value to both pro-

ducers and consumers, and would not arbitrarily disruot 

the normal market process as government actions have done 

in the historical cost", kan nip condor moor aonvaar word 

1) 	Idem, p. 31. 
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nie. ' 	Gebeure sedert 1976 het meegebring dat goud blyk- 

baar 'n eie logika binne die internasionale monetre be-

stel beding het. Die eie funksie binne die internasiona-

le monetre becieling hang veral saarn met die batefunksie 

van geld, cit wil s die behoefte ean 'n verskansingsmedium 

wat gebruik kan word in tye wanneer die waarde van veral 

die belangrike rekeneenhede van die wre1d nie langer ver-

trou kan word nie. Soos hierbo opgernerk is, is min ander 

kommoditeite in so 'ngoeie posisie as goud, gesien die 

betroubaarheid van die metaal as 'n standaardeenheid, sy 

hon internasionale geidheid 2  en die aansien wat dit vry 

aigemeen geniet. Die aandag moet egter ouk gevestig word, 

soos hierbo opgemerk, op die felt dat die vryeqoudmarkte 

van die wreld die afgelope paar mar veEl meer gespesiali-

seerd ueraak het. Die opkoms van die bedrywiqe termynmark-

te het meegebring dat die vraag na goud, varal vanweë sy 

batefunksie, die afqeinpe paar iaar toegeneem het. Prys-

verwaqtinqe speel 'n belangrike rol in die mark be, wat hoogs 

spekulatief van aard is en tot riusver byna uitsluitlik our-

heers is deur bulsentimente. 	Die beskikbaarheid van bates 

wearin verskansinq gesoek kan word, is relatief beperk ge-

sian die wispelturige verloop van die Jraag en aanbod by die 

meeste komrnnditaita, die felt dat d-1 6 kommoditeite nie homo-

qeen is nie en onbestendiqe hernarkhaarheid, veral our die 

absolute kurt termyn. 

Die hoeveelhoid rnonetre bates wat behoefte aan verskansing 

hat, sal vinnig toeneem indian voorstolle wat gedoen is op 

die onlangse algemene jaarvargadering van die Internasionale 

Monetre Funds, naamlik dat kredietverleninq aan die ontwik-

kelende lande uitqebrei moat word, qostalte eanneem. 	Jer- 

wikkelinge van die aerd sal meebring dat die 25 tot 30 mu- 

Idem, p. 31. 

\Jerwys na Engelse terme "moneyness' 
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oen Dose good vat, volens Wolfe. teen 1 0 85 van owerheids-
ueë' vrygestel sal moat word ten einde die prys van goud 

binne perke te hou, nie naastenby voldoende sal wees niB. 

Die 85 000 metrieke ton 2  waarna vroer verwys is, gooi 

dus nie 'n noemenswaardige skaduwee oar die goudmarkte nie. 

Uit die ontleding kan die afleiding qemaak word dat die 

voorraadvloeiverwantskappe oar tyd bBtreklik konstant is. 

Die bestaande 000rraad oef'en dus nie 'n groot invloed uit 

op die prys van goud nie. 	Wolfe vat di veranderlikes 
goed saam wanneer hy oprnerk: 	"The dynamics of gold pro- 

duction, industrial domand, arid price over the next 

increment of supply from above—oround stocks government 

or private; 	There is no possibility that private gold 

holdings will contribute significantly to the future in-

dustrial need, nor are such stocks - which are mostly in 

coin - available in sufficient quality in any event." 3)  

Wolfe 
L)

se siening dat "Government goid stocks no longer 

have a formal monetary function and will gradually be made 

available for industrial use ;  in quantities sufficiently 

WolfE, T.W. Report on the World Production, Marketing and 
Use of Gold, op. cit. 	p. 32. 

Na Taming 1 2̂ 35 persent van die voorroad in kerke en 
museums. 	'n \Jerdere 22 persant l 	in die kluise van 
die sentrala banke en Fort Knox. 'n yerdere 4--20 per-
sent is in die besit van die Franse en Indiese publiek. 
Die res van die qoudvoorroad, naamlik 23-29 persent, 
hat skynbaar die eienskap dat dit aen keer in 'n leef-
tyd deur die mark viosi. 	Dit is nie die gavel van die 
goudmunte, veral die versamelaarsmunte nie, vat vir 
relatiewe lang termyna opgepas word en in baie gevalle 
permanent vorlore is wat die markverkaer betref. 

Wolfe, T.W. Repgyt on the World Production, Marketing 
and Use of Gold, op. cit. 	p. 32. 

Idem, p. 32. 
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marginal to allow the market price to be predominantly 

determined by the interaction of private supply and demand", 

sal nie verwesenhjk word indian die behoefte aan verskansing 

relatief vinnig toeneem nie, gesien die veel vinniger koers 

waarteen monetisering waarskynhik in die toekoms sal pleas-

vinci. Die ervaring opgedoen gedurende die tydperk 1974_197 

- toe relatiewe groot hoeveelhede good deur die Fonds en 

die Pmerikaanse Tesourie per veiling verkoop is on 'n beleid 

dikoels gevoig is om die mark in onsekerheid to hou oor die 

moment en omvang van die verkope, laat min twyt'el dat die 

prys op die vryegoudmark nie vir relatiewe lang tydperke 

binne sekere grense behou kan word dour diE soort offisi'ële 

beleid nie. 

4.1.1 	Rol van IndustriRie Jerbruikers in Goudmark 

Die meeste industri1a vorbruikers ian ooud neem nie rag-

streaks aan die staafgoudmark deal nie. Di verbruikers 

koop hulle insette in half'jerworkte vorm, naamlik as 

lossings, pyp, draad en herwinnings, en in die vorm van 

allooje. 	Die intermedjre insette korn van 'n relatief be- 

perkte qetal qoudraffinaderyc en proseeseerders. Slegs 

enkele grout nyweraars bet regstreekse verbintenisse met 

die staafqoudmark. 1)  

Die qoudraffinaderye, prosesseerders en verkopors van goud 

in die verekillende halfverwerkte vorme baseer hulle prys 

qewoonlik op die markprys vii staafgoud op die dag van ver-

sending plus 'n toeslaq oat voorsienirig maak vir prosesse-

ringskoste en 'n wins. Die behoefte aan risikodekkinq wan-

neer staarqoud of halfverwerkte qoud gehou word, is betrek-

uk onbelarigrik qedurendo tydperka wanneer die goudprys 

opwaarts neig. 	Eedurende so 'n tydperk word voorkeur var- 

1) 	Idem, p. 53, 
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leen aan die besit van good. Dmdat die goudprys by tye 

f betreklik konstant bly bf daal, neem die behoefte aan 

verskansing met verloop van tyd steeds toe. Di behoefte 

sal horn veral voordoen na tydperke van betrekilke sterk 

styging wanneer die konsolidasiefase intree. Die besef 

by nyweraars dat hulle bedrywjqhed5 veral toegespits moet 

uees op prosesserjnq hewer as Spekulasie, bring mee dat 

die uitskakehing van prysskommehinqe se invloed steeds 

toeneem. Die risiko inherent aen prysskommehinge kan die 

beste vermy word deur die voorraad onder beheer te hou en 

die risiko verbonde aen die voorread teen 'n relatief ge- 

rings koste op ander Partye af te stoot deur die sluit van 

verskansings_, huur— en versendjngsoorepnkomstp 

4.2 	\Jraag na Goue Munte 

Soos uit tabel 32 9esien ken word, is heLrekhjk geringe 

hoeveehhede gou2 monte tot ongeveer 1973 verkoop. Die 

monte, as persentasie van die totale netto privastean-

kope, net gewissel van 3,7 persent in 1958 tot 3,9 per-
sent in 1973. 	In 197 net die syfer verhoog tot 23,0 
persent of 287 metrieke ton. 	Met uitsondering van 1975 
en 1977 is die syfer min of meer gehandhaaf tot 1979. 

Die suks2svoiste gnus munt is die Hrugerrand, oat Sen ons 

fyn good bevat. maklik Identifiseerbear is, en vanwe 

die las premis daarvan vervalsing ontmoediq. 	In 1979 is 
vyf rniijoenD van die monte, dit oil s8 21,8 persent van 

die jaar se qoudproduksjp verkoop (SiSO tabel 33). 	Uit 
tabel 33 ken 00k qesien word dat 'ii bstekenjsvolle deel van 

die Suid—Rfrikaanse goudproduksje sedert 1974 aangeoend is 

vir die mont van Kruqerrandp. Die daling in verkope in 

1) 	Managernit 	"Krugerrands Strike it Rich", Rpril 1980, 
p. 18. 
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label 33 	'Jerkope van Krugerrandmunte as Persentasie 

van Suid—Pfrikaanse Goudproduksie, 1970-1979 

aar 

uid—frikaanse 
qoudproduksie 
(kilogram) 

}ruqerrandverkope 
(kilogram) 

Krugerrande 	as 

persentasie 	van 

Suid—Afrikaanse 
produksie 

1970 1 ODD 417 6 	563 0,7 

1971 976 297 17 	113 1,8 

1972 909 	631 16 	911 1,9 

1973 855 	179 26 727 3,1 

1974 758 559 99 	E45 13,1 

1975 713 	447 11+9 	1+19 20,9 

1976 713 	390 93 	1 E4 13,1 

1977 699 887 103 	616 11+,8 

1978 701+ 	1+1+9 187 	003 26,5 

1979 703 	473 153 	675 21,8 

Dron: 	Kamer van Mnwese  van Suid-1+frika, Statistiese 

Tabelle, 1979, p. 19. 
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1976 kon toeqeskryf word aan die sluiting van die Britse 

mark in April 1975 ten sinde die druk op die Britse pond 
sterlinq te verlig. 

Delegging in goue munte ken in twe kategorieP verdeel 

word, naamljk belegging in munte met 'n artjstjeke inhoud 

teen 'n prys wat gewoonlik betekenisvoi hor is as die 

goudinhou, en belegging in die sogenaamde staafgoudmunte 
 

wat in relatjelde groot hoeveelhede beskjkbaar is teen 'n 

prys wat net effens hor is as die waarde van die goud-

inhoud. Die eerste kategorie verskjl nie noemenswaardig 

van die verbrujk van goud in die vorm van juwe1iersW8 

nie. Die tweeds kategorie word gewoonlik beskou as 'n 

vorm van goudspeku5j8 of belegging soortgelyk aan die 

koop van staafgoud. Die belegging in staafgoudmun8 ver-

skil egter in d1 opsig van belegging in staafgoud dat 

dear veel meer sprake is van langdurige oppotting deur 
die oorspronkljke kopers. 2 	In sekere gevalle word die 
soort munte as bate in 'n Portefeulje ingesluit as 'n soort 

"disaster insurance" met mir, of geen verwagtjng van 'n 

spekulatiewe of beleggmnqsopbr9g5 nie. 	In nog ander 
gevalle word die soort belegging bkou as 'n middel orn 
boedelbelasting te vermy. 

5 Aanbod van Gouj 

Uit tabel 34 ken gesien word dat die produl<aie van goud in 

die vrye wre1d in 1979, naarnlik 962 metrieko ton, nie 
noemenswaardiq hor was as die 933 metrieke ton van 1958 

Uolfe, T.U. 	
Report on Uorld Productiofl Marketing and Use of God, op. cit. P. 18. 

Idem, P. 29. 

Idem, p. 29. 
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nb. Die hoogtepunt in die vrye wre1d so produksie, 

naamlik 1 285 metrieke ton in 1966, is telkons verkr 

dour slegs marginala toavoegings tot die vorige jaar so 

syfer. Die vyf jaar 1965-1970 is gakenmerk deur 'n af-

platting in produksie. Die patroon van die goudproduk-

sie in die vryc wre1d oor die afgelope 100 tot 200 jaar 

gee 'n gocie idea van die beperkings, fisies sowel as 

ekonomies—tegnologies, waaraan die bosondere bedyf 
onderhewig is. 	/11e aanduidings is dat die omstandighede 

nie wesenlik sal verander in die toekoms nie. Die aanbod 

van nuutontginde goud is dus relatief onelasties. Die 

styging in rietto Privaataankopo (den tabel 34) gedurende 

die tydperk 1958-1979, naamlik van 524 tot 1 795 metrieke 

ton, vorm dus 'n skerp teenstolljng met die dalende pro-

duksie en die fisiese en ekonomies_tegnologiese beperkings 

waaraan die goudmynbedryf ondorhewig is. 

Jo1gens Wolfe is daar min of goon redo waarom toestande 

in die sentraalgeieide lande, veral die Sowjet—Unj8, 

noemenswaardig anders sal woes as di in die vrye wreld 
ni e. 1)  

Uit tabel 35 kan gesien word dat die bedryfskoste in die 

Suid—frjkaanse goudmynbedryf sedert 1970 skerp toegeneem 

hot. Di gedrag van die bedryfskoste hang nou saam met 

die herstrukturering van die arbeidsrnag, veral die Swart 

arbeidsmag, so vergoading, wet sedort die begin van die 

ecu agter di van feitlik allo ander arbeidsgroepe in 

5uid—frjka gesloer hot as gevolg van die foitlik konstan-

to goudprys en die toenemende kostedruk op die bedryf. 

Uit tabel 36 ken gesien word dat die vergoeding van veral 

die Swart workers skerp gestvg hot in 1973 (36,7%), 197 

(60,1%), 1975 (69,6%), 1977 (28,5%). 	Gedurende dib jare 

1) 	Idem, p.  24. 
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label 35 	Bedrfskoste per Ton Gemaal in Buid—P1frikaanse 

Goudmynbedrf, 1968-1979 (R) 

Jaar 
R per 	ton 
gemaal 

Persentasie 	toe- 
name 	op 	voriqe 
j a ar 

1968 6,94 2,2 

1969 7,07 1,9 

1970 7,34 3,8 

1971 7,88 7,4  

1972 8,79 11,5 

1973 10,51 19,6 

1974 13,18 25,4  

1975 16,71 26,8 

1976 19,30 15,5 

1977 23,87 23,7 

1978 27,1 1+ 13,7 

1979 30,18 11,2 

Bron: 	DEpartement van MnuJese, Iweede 'Jerslag van die 

Kommissie van Ondersoek na die Moontlike motel-

ling van 'n VvfdaQljjerkweek in die Mynbedryf van 

die Republiek van Suid—Mfrika, 	JohannesbL:rg, 19 

\ugustus 1978, p. 30. 
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het die bedryfskoste oriderskeidelik qestyg teen 19,6% 

(1973), 25,4% (1974), 26,6% (1975) en 23,7% (1977). 	Be- 

durenda 1976, toe die qoudprys onder groot druk was en 

die vergoeding van die Swart werkers met siege 2,8 per-

sent toegeneem hat, hat die bedryfskoste met slegs 15,51) 

percent qestyg. Di verhouding tussen bedryfskoste en 

arbeidsverqoedinq het weer in 1978 voorgekorn, toe die ar- 

beidsverqoeding met 	11,3 persent toegeneem het en die 

bedryfskoste per ton qemaal teen ± 13,7 persent gestyg 

het. Die relatiewe skerp kostestyging van die sewenti-

qerjare is dus grootliks toe te skryf aan die herstruk- 

turerino van die arbeidsverqoeding 	Die redes vir die 

herstrukturerinq is histories sowel as ekonomies van 

card. Die ekonomiese redes draai om die behoefte can 'n 

meer konstante sowel as 'n meer permanente arbeidsmag wet 

V2ral uit die RSA kom. 2)  

Uit tabel 37 kan qesien word dat die totale arbeidsver-

goeding as persentasie van die totale bedryfsontvanqste 

van die qoudmynbedryf tot 1974 gedaal het, hoewel die var-

goeding van die Swart arbeidsmaq reeds sedert 1973 skerp 

verhoog is. 	Die verekynsel ken toegeskryf word can die 

lee viak van die Bwart vergoeding. 	\Jir die tydperk as ge- 

heel hat die arbeidsvergoeding, as persentasie van die 

totale bedryfsontvangste, betreklik konstant op ± 30 persent 

Die styging in kosta sou nog leer gewees het as dit 
nie was vir die relatiewe skerp toename in die Blanke 
werkers se ierdienste in 1976 nie, naamlik 15,3 per-
sent, verqeleke met 9,6 percent in 1975 en 9,7 persent 
in 1977. 

Die R9P—inhoud van die goudmyne se arbeidsmag het ver-
hoog van - 22 parsant in 1972 tot die huidiqe - 64 
percent. 

[Jit tabel 36 kan [jesien word dat die vergoeding van 
Swart werkers in 1973 verhaoq is met 36,7 percent, 
vergeleke met 60,1 percent in 1974. 
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gebly. Die totale bedryfskoste sowel as die bedryf-

surplus, as persentasie van die totale beciryfsontvanqste 

oor die tydperk 1972-1979, hat ook betrekljk konstant ge-

bly. Opvallend is die invloed van die relatiewe swak 

prysverloop van 1976 op die verdeling van die bedryfs-

ontvangste tussen die bedryfskoste en die bedryf'surplus. 

Die bedryfsurplus veral is qevoelig vir prysveranderinqe. 

Uit grafiek 17 kan die verband tussen die graad van die 

erts gemaal en die bedryfskoste per metrieke ton goud ge-

produseer, gesien word. Die bedryfskoste per metrieke 

ton goud qeproduseer, hang iOU saam met die ertsgraad qe-
maal. 	Uit tabel 31 kan qesien word dat die bedryfskoste 

per metrieke ton goud geproduseer steeds vinniger toe-

neem narnate die ertsgraad daal. Die verband tussen Oie 

ertsqraad en die koste per metrieke ton gemaal kom daarop 

near dat die rendement van die bedryf in groot mate ge-

handhaaf sou kor, word indian die prys van qoud onder 

druk sou kom of indian die bedryfskoste betreklik vinnig 

sou aanhou styg terwyl die prys relatief konstant bly. 

Die rendement kan eqter ook gehandhaaf word deur die be-

lastingsformule te wysig. Die opwaartse hardening van 

die artsqraad sal rneebrinq dat die fisiese goudproduksie 

styg. Op die duur sou die stap egter lei tot 'n korter 

lewensduur vir die qoudmynbedryf. 

Die laer ertsqraad kan egter ook toeqeskryf word aan die 

feit dat die meeste SuidLfrikaanse myne steeds ouer word 

en met varloop van tyd aangewys is op meer marginale erts. 

Di verskynsel gaan dikwels gepaard met 'n dalende maaltempo. 

Die rendementsposisie van 'n myn kom dus in die qedrang as 

qevoig van twee uiteenlopende verskynsels, neamlik 'n dalen-

de ertsgraad en, aan die ander kant, relatief sneller sty-

gende koste as gevoig van die dalende deurset. 

1) 	Wolfe, T.W., Report on the World Pjduction, Marketin 
and Use of Bold, op. cit., p. 24. 
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Die gedrag van die bedryfwjns is in laaste instansie 'n 

funksie van die viak van die Suid—frikaanse rekeneen-

heid vergeleke met die viak van die buitelandse reken-

eenhede. 'n Dpwaartse aanpassing van die waarde van die 

rand in verhouding tot die waarde van die ander geldeen-

hede sal die druk op die Ooudmynbedryf verhoog, en anders-

om. Op die langer termyn lei 'n afwaartse aenpassing van 

die randwaarde eqter tot meer inflasie, en dus tot groter 
kostedruk op die bedryf. 

1o1fe toon aan dat die produksie van goud die afgelope 

dekade slegs in die Sowjet—Unje toegeneem het, maar hy 

wys ook op die volgende: 	" large proportion of 

Soviet output is placer gold mined from surface deposits. 

Ordinarily this tends to be relatively low—cost production 

but the difficult terrain and weather Conditions under 

which the gold is produced Probably make working costs 

at best comparable to western mines. As elsewhere, human 

and capital resources in the Soviet Union are limited and 

gold production is not likely to expand unless the cost-

price ratio is favourable compared to other investment 
alternatives." 

Hy 2  kom tot die volgende gevolgtrekkjng: 	"The cost of 
producing gold everywhere has risen sharply in recent 

years, is now pressing against the market price, and is 

certain to continue rising over the foreseeable future. 

Setting aside for the moment the disposition of above-

ground stocks, this trend must ultimately force increases 

in the market price unless offset by one of two possible 

offsetting factors, both extremely unlikely. 	The first 

Idem, P. 25, 

Idem, P. 26. 
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would be a major adverse shift in the industrial demand 

curve for gold. 	The second would be discovery of a 

massive new underground gold reserve." 

Die interessante eienskap van die Suid—Mfrikaanse goud-

mynbedryf om horn telkens aan te pas by veranderde om-

standighede, bring mee dat vergelykings oor tyd moeilik 

met enige mate van kwantitatiewe presiesheid gernaak kan 

word. 	Jeral die produktiwiteitsgedrap, SODS dit horn oor 

tyd voordoen, kan moeilik gerneet word. 

'n Inder aspek wat an belang is wanneer die koste— of 

prod'iksiefunksie beskou word, veral soos dit met die tyd 

saamhang, is die verband tussen die fisiese ornstandig-

hede waaronder qoud in Suid—frika ontgin word, die mate 

waarin die produksieproses met vrug meer kaoitaalinten-

sief gemaak kan word en die beskikbaarheii van kapitaal. 

Die samehang tussen di drie veranderlikes is besonder 

ingewikkel.d, gesien die hesondere aard van die goud-

draende riwwe, die hardheid en hOe skuurkoffisint van 

die rots, en dus die tegniese vraagstukke wat bVgelê  moet 
2) word. 

Die wreldgoudproduksie het gedurende die na—oor]oqse 

tydperk steeds toeqeneem tot ongeveer die einde van die 

sestigerjare. Die afplatting van die qroeikoers teen 

die einde van die sestigerjare is die geiolg van fisiese 

Vergelyk ook die voortdurende veriaging van die erts-
graad sedert die begin van die seuientigerjare, die 
vroeere sterk voorkeur aan die grootste moontlike 
fisiese goudproduksie wanneer die prys skerp opwarts 
neig, die veel konstanter en meer permanente arbeids-
mag sedert 177 en die groter beklerntoning van geme-
ganiseerde hulprniddele die afgelope dekade. 

5alamon, M.D.G. 	"Trie Role of Research and Development 
in South African Gold—Mining Industry." op. cit., pp. 
5L4_75• 
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produksiebeperkings sowel as die styqende koste en kon-

stante goudprys. Die relatiewe skerp daling in produk-

sie sedert die begin van die sewentiqerjare moet veral 

toegeskryf word aan die af'waartse aanpassinq van die 

ertsgraad ontgin as gevolq van die styqende qoudprys 

(sien grafiek 15). Die skerp devaluasie van die Britse 

pond sterling in 1967 hot die kostedruk verlig vir 'n 

jaar of drie. Die voortdurende opwaartse aanpassing van 

die ertsgraad was die eniqste wyse waarop die bedryf kop 

bo water kon hou, qesien die voortdurende toename in kos-

te en die konstante qoudprys. 

Die skerp daling in die totale wre1dgoudproduksie, naam-

uk van 1 274 metrieke ton in 1969 tot 965 metrieke ton 

in 1976, dit wil s 'n daling van 30 persent, maak nie 

voorsiening vir die relatiewe groot gedeelte van die nuut-

qemynde goud wat in die vorm van munte verkoop is en dus 

nie die vryemarkte bereik rile. 

Die aanbod van goud is in laaste instansie afhanklik van 

afsettings wat ekonomies ontqinbaar is. Behaiwe die fi-

siese voorkorns van gouddraende erts, is die eanbod dus 'n 

funksie van KoSte en prys, dit wil s "gold anywhere will 

be extracted and processed into a marketable commodity 

only when and if it can be sold in a competitive market 

at a price that exceeds production costs, including an 

adequate return on capital. Capital resources will be 

directed into new gold production only if the expected 

range of future prices indicates that the investment will 

be profitable." 

1) 	Wolfe, T.W. ftport on the World Production, Marketing 
and Use of Thud. 	op. cit. P. 19. 
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Uit 'n nywerheidsooqpunt gesien, sal goud slags gekoop 

word as dit gebrujk kan word vir die vervaardiging van 

kommoditeite wat teen 'n wins verkoop kan word in 'n mede-

dingende mark. Kapitaalbronne sal slegs na die goudver-

werkende bedrywe gekanaliseer word as die verwagte toe-

komstige pryse winsgewend is. Die gedrag van die koste-

prysverwantskap is dus van groot belano vir die beoorde- 

ling van die mooritljke toekornstiqe qedrag van oudpro-
duk Si e. 

Jo1qens Wolfe is daar geen rede om aan te neem dat die 
bedryfskoste in die ander nie —kommunistiese qoudproduse_ 

rende lande1' betekenjsvoi van di6 van die uid—frikaanse 

qoudmynbedryf verskil nie. Die produksje van di lande, 

wat in elk qeval slegs ongeveer 'n derde is van die hoeveel-

held wat in Suid—Pfrika geproduseer word, is steeds ean die 

daal. Die gedrag van die bedryfskoste in die Suid—frjkaan_ 

se goudmynbedryf is dus waarskynljk betreklik verteenwoordj_ 

gend van di6 van die wrEldgoudmynbPdryf.  

Die nedrag van die bedryfokoste in die Suid—frjkaanse 

qoudmynbedryf kan gesien word uit tabel 31 (sien ook gra-
fiek 17). 

Na raming is 'n verdere 1 300 miljoen 2  fyn onse goud eko- 

Idem, P. 21+ . 

Die ekonomies ontginbarp goudreserwe is byna net soveel 
as wat reeds in totaai ontgjn is. 	Uan die reeds ant- 
ginde goudvoorread van 1 280 miljoen fyn onse, is 275 
miljoen fyn onse, of 30 persent van die totaal, in be-
sit van die Verenigde State van Amerika, vergeleke met 
die 153 miljoen fyn unse van die IMF, die 118 miljoen 
fyn onse van Wes —Duitsiand, die 101 miljoen fyn onse 
van Frankryk, die geskatte 100 miljoen fyn onse van 
die Soujet—Unje en die 83 en 82 miljoen fyn onse onder-
skeideljk van Switserland en Itli. 	Wolfe, T.W., 

the World Production Mark2tinq arid Use of 
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nomies,ontqinbaar teen 'n prys van 0200 per fyn ons (in 
1974—dollar). 	'n Hor re1e prys verhoog die hoeveel- 

heid ekonomies ontginbare erts. han di hoeveelheid erts 

kom 800 miljoen fyn onse, of 60,6 persent van die totaal, 

in Suid-1frika voor, vergeleke met 200 miljoen fyn once 

of 15,1 persent in die SOwjet—Unie, 120 miljoen fyn onse 

in die \Jerenigde State van Amerika en 200 miljoen in die 

res van die wre1d. 

\Jan die huidige totale qoudvoorraad van 1 280 miljoen fyn 

onse is 500 miljoen na raming in die hande van nie-

offisi1e insteilings en 

6 	Drganisasie en Jorm van Uoudmarkte 

Die vryeqoudmark het groot ontwikkelinq onderqaan sedert 

die skepping van die tueebeenbemarkjngstelsei in 1968. 

Die ontiuikkelinq behels nie slegs die voorsiening van 

fisiese markte in verskiliende dale van die wre1d en 'n 

groter bemarkingsvolume nie, maar ook die opkoms van die 

groot termynmarkte wat 'n steeds groter rol in die bemarking 

van goud speel. Die praktiese prosedures en gebruike in 

die verskillende markte is nie slegs op groter transaksievo-

lumes qerig nie, maar is veral gemik op die skepping van 

'n meqanisme vir die vorming van 'n prys wat ten alle tye 

verteenuioordigend is van die vraao en aanbod wat op die 

mark tot uiting kom. 

Mineral Industry Yearbook, lO7Lf, qepubliseer deur die 
U.S. Bureau of Mines. 

Wolfe , T.w. 	Report on the Uiorid Production 1  Marn 
and Use of Gold, op. cit. p. 21. 	400 miljoen fyn once 
of 75 persent van die 500 rniljoen fyn once bestaan in 
die vorm van munte, verpeleke met 75 miljoen fyn once 
in die vorm van sLaafqoud en 25 miljoen fyn onse indus-
triële voorraad. 
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Die goudmar, net SODS die siiwer—, platina— en koper-
markte, is besonder Desofistokeerd 	Fisjese inspeksie 
van die kommodjteit is nie nodjo nje omdat die kwaljtejt 

aityd Benvormig is. Tegniese hulpmjddels het meegebring 

dat di markte wreidmarkte in die voiste sin van die 

wOOrd is. Hoewel 'n transaksje tussen enige twee punte 

wat per telefoon of teleks verbind is, kan voorkom, 

draai die mark om enkele belangrike sentra waar daar 'n 

konsentrasie van kopers en verkopers is en min of geen 
politieke of ekonomiese beperkings 

SODS valutabeheer 
voorkom nie. 

Volgens Woife 1  kan die aktieue deelnemers aan die wreid-
goudmark in vier kategorieL3  verdeel word, naamijk produ-
sente, handelaars, spekulante en industrj1e verbruikers. 

1oor die totstandkarnmng van die vryegoudmark in 168 is 

qoud hoofsaakljk deur offisi1e kanais bemark. Prysoor-

wegings en verbintenjss8 met privaatkopers was nie 'n oor-

weging nie. Die produsente het huile hoofsaakijk toege-

spits op die koste— of produksiefunksje en op aspekte soos 
die inflasje— en wisse]koers 	In belangrike lande SODS 

die USM is die priveatbesit van goud vir ander doeiejndes 

as vervaardjgmnq nie toegeiaat nie. 	Die Mrnerikaanse 
Tesourje het 'n monopolje gehad sover dit die koop en ver- 
koop van goud betref. 

Die Suid—Mfrjkaanse goudproduksie is sedert die 19de eec 

langs off1sj18 kanale in Londen bemark deur die Sank van 

Engeland, of onder sy toesig deur die sogenaamde Londense 

handelaars. Onmiddeijik no die instelling van die twe- 

1) 	Idem, P. 25. 
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beenmark op 18 Maart 1968 het die Bank van Engeland 

transaksies in qoud vir twee weke opgeskort. 1 	Die 
stap het daartoe gelei dat die Switserse banks die ge-
leentheid benut hot orn Suid — frjkaanse goud te koop on 
to bemark. 2 	

Die prys is gereeld onderling boding. 

Die reeling tussen die Suid—frikaanse Reserwobank en 

die Switserse groep het aanvanklik slegs voorsiening 

gemeak vir die oordrag van die besitreg. Die fisiese 

lowering van gOUd hot nog steeds in London geskied. In 

1972 is besjujt am weer sens 'n deel van die Suid- 

frikaanse goud deur die Londenso handeiaars to bomark. 3  

Die SOwjet—Unie, die andor belangriko goudprodusn 	be- 
mark sy goud sporadies deur die mark in ZDrich. Mnders 

as Suidfrika is die Sowjot—Unie moor ingestol op 'n 

gemanupj1eer9 verkoopspatroon wat daarop gemik is om 

die hoogste gemiddelde prys to kry. Hoewej Suid—frika 

00k ingestel is op die hoogsto prys, is die b1eid am 

goud op 'n betreklik Osroelde basis ean die mark to lower. 
Dor die SOw]et—Uflio Ce ver 	 Li.) koopstrategie merk Wolfe 	op: 
"This form of shortrun Speculation is usually a losing 

proposition compared with converting Output into cash as 
expeditiously as possible." 

Produsento in ander lande volg soms 00k 'n beljd om qoud 
op to gaar. Wolte 5)

maak me1dnq van In aoortgeiyke strate- 

Idem, p. 36. 

Idern, P. 37. 	Uir di6 doel hot die Switserse Bankkorpo- 
rasie, die Switserse Kredietbank en die Unie—Bank van 
Switserland 'n pool g Evorm.  
Idern, P. 37. 

1) 	Idem, p. 37. 

5) 	Idern, p. 37. 
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gie aan die kant van die groot Amerikaanse industriële 
verbruiker. 	D1 	stra -begie, wat gebaseer is op die ver- 

onderstelljno dat die belangrike nyweraar beter inqelig 

is as die qewone koper, se sukses word ook dour Wolfe 
betwyfel. 

6.1 fbi van Handolaars in Bemarkjno van Goud 

Die wydverspreida goudmark met sy talie kopers en ver- 
2) kopers bring volgens Wolfe 	moe dat die qoudhandeiaar 

van besondere belang is. Hoewel die handeiaars optree 

as prinsipale en nie as makelaars nb, is huile gewoon-

uk ingestel op 'n relatiewe oop posisie, Ldat nou saam-

hang met die mate waarin verkoop— en koopverpijgtjnge 

teen mekaar opweeq. 	Die handelaar is nie 'n spekulant 
nie. 	Hy is ook selde 'n netto aanbieder of vraer in die 
mark. 	Die handelaar so wins hang nie soam met die mate 

waarin prysveranderinoe voorkom nie, maar met die go-

balanseerdhejd van koop —verkoopopuragte en die transak-
sievoiume. 	Wolfe is van mening dat die wre1dmark as 

geheel in die hande van hooqstens 20 handelaars is. 

Die beiangrikhejd van die goudhandeiaars draai volgens 
Wolfe 5  ver.ai om die volgende feit 'The existence of this 

large above—ground widely held stock of gold affects the 

dealer market in two principal ways. One obvious effect 

is that it creates a need for a dealer service to match 

those who want to hold less gold with those who want to 

hold more gold for whatever reason. 	When the negative 

attitudes outweigh the positive ones, the price easee to 

 Idern, p. 37. 

 Iderri, p. 3e. 

 Idem, p. 39. 
14) Idem, p. 39. 

5) idem, p. 140. 
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a level at which they are again in balance, and vice 

versa. 	This service is roughly analogous to that 

performed by an art or antiques dealer or even a dealer 

in used cars. 	P1lthough this is the popular notion of a 

dealer's principal function it is doubtful if the volume 

of voluntary transfers between private gold holders of 

differing views is sufficiently large to generate more 

than a modest return to a relative few, except during 

periods of volatile price change. While the mechanics 

of this traditional dealer function may make it appear 

that he is 'trading for his own account' , such trades 

simply reflect simultaneously changes of opinion on gold 

in the external market. When these changes in views are 

numerous and substantial the price moves and the dealer's 

voluiie rises. 	When there are few differences in the 

public's attitude toward gold, the dealer's business 

declines . . . 	second, no less real above-ground stock, 

is the substantial quantity in industrial and commercial 

hands which is constantly changed in form to generate 

income return. 	The industrial stock changes from bullion, 

through semi-processed stages into fabricated products 

much of which eventually re-enters the cycle as recovered 

scrap material. Since gold is almost indestructible very 

little of it actually disappears, no matter what form in 

which it is held. Historically there has been very little 

net transfer of gold between the sterile stocks of govern-

ments and other hoarders on the one hand, and the income-

generating stocks of commercial holders on the other." 

'n (inieke kenmerk vai die Lundense cioudmark is die soqe-

naarnde "gold fi xing" am l0h30 en iShUD, wanneer die vyf 

lede van die mark vir vyf tot tien minute as 'n eenheid 

met die res van die wreld handel dryf teen 'n enkele prys 

wat veronderstel is om momenteel 'n ewewigoprys to woes 

tussen die vraaq en die aanbod. 	Liiat die res van die dog 
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Se transakajes betref, ding huile mee, sodat daar 'n 

spektrum van pryse is. Die vasstelling twee maal per 

dag tydens die ontmoetinq van die Londense handeiaars 

word wereidwyd beskou as die markprys 1) Hoewel die 

vasstelling beperk is tot die groot kopers en verkopers 

gewoonhik onder professioneie handeiaars is daar wreid-
wye kontak tussen die kopers en verkopers 

.l.1 	Werking van Vryegoudmark  

Hoewel die vryegoudmark beperk is tot die Westerse wreld, 

bedien die mark die hele bJreld, aanqesien die sentraalge_ 

leide lande huhle goudprouk38 op di mark, veral die 

mark in Zürih, van die hand sit. Wolfe is "an mening 

dat die mark in Zurich met verloop van tyd aan belangrik_ 

heid sal inboet omdat die handelaars in die stad eintlik 
bankiers van beroep 	

nders as wat die geval is in 
Londen en New York, word siegs silwer en goud in Zurich 
verhandel 

Geoqrajes gesien, is die Londense en New Yorkse markte 

die hart van die vryegoudmark met Zurich as derde belang_ 
rike been. 	

Delangrike handelsentra kom in verskjhleflde 
ander dele van die wreld voor. 	Beiroet, wat aanvankhjk 
die belanDrikete punt vir die verspreiding vai goud in die 

was, moes sederidjen plek maak vir Damaskus 
en Koeweit 	

In die ierre_Ooste word qoud veral verhandel 
in Hongkong en Sinqapoer. 	Die vermindoring van diE valuta- 
beperkings het die geleentheid geskep vir groter qoudhanJ 

Idem, p. 45 '... the negotiated quid price represents 
a true balance between world 

Supply and demand at the time of fixing. 	
The London fixing price is, in 

effect, estabijsb2d through an auction in which all 
traders throughout the world directly partiCipate.11 

 Idem, P. L+E. 
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in Tokiu en Manila. 	Die \JSP het die afgelope tyd meer 

op die voorqrond qetree as 'n belangrike sentrurn in die 

vrye hemarking van goud. 	Uerhandeling is veral ge- 

setel in New York en Chicago. Wolfe 2  wys dearop dat 

die U8, net soos in die gavel van elke ander kommodi-

teit, voor lank die belangrikste rol in die barnarking 

van qoud sal sp8el. Die belangrikheid van die USM l 

volgens LJolfe veral in die land se "completely free in-

vestment market with no Government restriction on the 

flow of currency, capital or commodities across its 

borders. 3) 'n Andar faktor wet die \JBM bagunstig, is die 

goeie telekommunikasie- en ander fasiliteite, wet nie 

elders qewenaar word nie. Die land is ook die grootste 

verwerker van qoud. Die nywerheidsvraag na qoud in die 

'USA, wat 15-20 persent van die totale wreldaanbod ab-

sorbeer, is dan ouk aen van die belançjrikste redes vir 

die styqende qoudprys. 	Hoewel die Amerikaanse publiek 

met die opheffing van beperkings op die irye besit van 

qoud aan die einde van 1974 nie voldoen het aan die ver-

waqtings van handelaars, wat 'n uiilde stormloop verwag 

hat nie, het die land sedertdien die grootste enkela bron 

van spekulatiewe en beleggingsvraag na good geword. 

"Adding on mining production and recovery from old scrap, 

it seems likely that the supply input from new sources 

in the Idestern Hemisphere into the world gold market in 

Idem, p. L+G "Active American gild dealers include 
Mocatta Metals Corporation, Philipp Bros (a subsidiary 
of Englehard) , J. Aron & Co. , and two commercial banks, 
Republic National Bank in New York and Thode Island 
Hospital Trust Co., in Province. 	These dealers operate 
world-wide and are an integral and important part of 
the world gold market. 	In addition, practically all 

of the major European gold dealers have established 
active branch operations in the United States." 

Idern, p. 47• 

Idem, p. 47  "This is a primary requisite for any country 
becoming a focal point for world financial activity." 

L) 	Idem, p. 47• 
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197S will approximate 15 million OUflCCS and grow fair-

ly steadily in subsequent years. The expansion of the 

gold supply here in contrast to a contraction or a flat 

trend elsewhere will give impetus to the development of 

the United States as a trading centre.IT 1) 

'n Helanqrike ontwikkeling in die \J5k wat die verhandeling 

van goud betref, is die opkoms van die termynmarkte as 

deel van die bedryuiiçjhede op die georganiseerde kommo-

diteitsbeurse in New York en Chicago. 2  

6.2 Rol van Spekulante in Goudmark 

Die funksie van gouj in die moderne wreldgemeenskap, 

veral die batefunksie, bring mee dat alle deelnemers 

aan die mark in mindere of meerdere mate spekulante is. 

Die spekulatiewa funksie het sy oarspronq, eerstens, in 

die feit dat feitlik enige vorm van besit onderhewig is 

aan 'n mate wan risiko. 	Die gebruik van goud as 'n medium 

waarin verekans kan word teen die waarde—erosie inherent 

aan vertrouensgeld, asook die gedrag van die verskillen-

de rekeneenhede van die wreld, veral die belangrikes wat 

as qemeenskaplike noemer dien, bring mee dat verwagtinge 

'n betekenisvolle rol speel wat die gedrag van die goui- 

prys betref. 	Die wispelturigheid van die verwagtinge 

verhoog die risiko verbonde aen die besit van goud. Dit 

is veral die geval op die relatiewe kort termyn. 	Die 

verhouding tussen hul— en beersentimente op die vryegoud-

mark kan op die kort termyn betekenisvol wissel, sodat 

die prys vir bepaalde tydperke bF opwaarts 6F afuaarts 

Idern, P. 14-8. 

Die opkoms en belonqrikheid van die markte sal hier- 
onder van naderby beskou word. 
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neig. 	Die uiteenlopende bewegings oor die relatiewe 

kort termyn kan lastige gevolge inhou vir die houers van 

qoud, wat dikwels relatiewe groot hoeveelhede bankkre-

diet gebruik vir die koop en dra van goud. 	\Jeral die 

industriële koper is altyd hoopvol, maar nie altyd seker 

nie, dat die qoud na veruerking 'n bepaalde opbrengs sal 

gee. 	\Jolgens LiJolfe 
1)

geld die onsekerheid ook vir die 

handelaar "Who purports to profit only from his service 

in bringing together other buyers and sellers, but can-

not avoid exposed positions from time to tine." 

fqesien yam die belangrikheid om die risiko van prys- 

verandering sover moontlik af te bring, bevind byna al- 

le markpartye, dit is orodusente, handelaars en nyweraars, 

hulle by tye in die posisie dat hulle berekend hf 'n gro-

ter bf 'n kleiner voorraadposisie inneem omdat hulle ver-

wag dat die prys gaan verander. Alle deelnemers aan die 

mark is dus by tye spekulante. 2 	Boos hierbo aangedui, 

is Liiolfe van mening dot die spekulante nie 'n oorheersende 

rol in die mark speel nie. 3 	Dit is ook die geval gedu- 

rende tydperke van relatiewe groot onsekerheid oor die 

gedrag van die internasionale rnonetre stelsel. 	Sodanige 

onsekerheid verhoog die geleentheid om met groter vrug in 

die valutamarkte te spekuleer. 

7 	Termynmark vir Boud 

Die opkoms van die termynmarkte vir goud qedurende die 

middel sewentiqerjare hat die geleentheid vir korttermyn-

spekulasie bctekenisvol verhoog. Boos uit tabel 38 qe- 

Wolfe, T.W. Report on World Production, Marketing and 
Use of Bold, op. cit. p. 49. 

Idem, p. 49. 	Die suiwer spekulant koop en verkoop staaf- 
goud op 'n korttermyngrondslag met die uitdruklike Dog-
merk om bJinB to maak uit die prysbeweginq. 

Idem, p. 43. 
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sien kan word, het die qetal qoudkontrakte vir toekoms-

tige lewering op die Amerikaanse termynmark -te skerp toe-

geneem van slegs 7 475 in 1974 tot 10 412 273 in 1979. 

Bykans E3 persent van die kontrakte is gesluit op Comex. 

Die ander belangrike beurs vir terrnynkontrakte is die 

International Monetary Market (1MM) wat in 1979 vir meer 

as 34 persent van die totale aantal termynkontrakte verant-

woordelik was. Uit tabel 38 kan qesien word dat die mark 

vir termynkontrakte veral in 1975 beslag gekry het. Die 

mark het groot opqang qemaa!< gedurende die drie jaar 1977-

1979 toe die transaksievolume meer as vertienvoudig het. 

Die opkoms van die termynmark hang saam met die afskaf-

fing van beperkings op die privaatbesit van qoud in die 

\J81\. 	Poqings in 1972 om so 'n termynmark in Liiinnepeg, 

Kanada, tot stand te bring, was nie geslaaq nie. 

Die 20 724 345 termynkontrakte in goud wat tussen 1974 en 

1979 op die Pmerikaanse beurse gesluit is, is deur geen 

ander kommoditeit qewenaar nie. 	Tot ongeveer 1975 was 

die hoeveelheid kontrakte wat daagliks gesluit is min of 

meer dieselfde as die kontanttransaksje. 2  

Die afwesigheid van georqaniseerde termynmarkte in Europa 

is verantwoordelik vir die feit dat di soort besigheid 

in Londen en Zrioh hetreklik onbelangrik is. 	Die ver- 

handeling van goud vir toekornstiqe lewering is besig om 

vinnig te qroei in Hongkonq, Sydney en Singapoer. Die 

meer spekulatisuje aard van transaksios op die termynmark-

te blyk uit die felt dat siege viei' persent van alle 

transaksies op dib markte die fisiese hantering van goud 

Gons-1jdateU Gold Fields, "ThE U.B.M. Gold Futures 
Market". 	Bold 1980, P. 59. 

IMF_Survey, June 4, 1975, p. 77. 
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behels. 1) 

'n Kontrak vir toekomstige lewering kom daarop neer dat 'n 

standpunt op 'n bepaalde tydstip ingeneem word met die ver-

wagting dat die prys oor 'n bepaalde tydperk sal styg of 

deal. Die rol van die klaringshuis qevorm deur 'n groep 

makelears en handelears ken vergelyk word met 'n groep be-

roepsujedders wat weddenskappe op perde aanvaar enbeteal 

as die persoon wat die weddanskap pleas, se perd wen. 

Soos die beroepswedders, is die goudhandelaars afkerig 

van dobbelaarsrisjko en soek hulle altyd 'n neutrale 

posisie in kontrakte met lang— en kortwedders. Dmdat 

die measte wedders in die markta vir toekomstiqe lewering 

'n standpunt oor die prysverloop inneem, is die handelears 

genoodsaak om die teenoorgestelde standpunt in te neem 

deur fisiese hoeveelhede goud te hou ten einde 'n speku-

latiewe posisie te varmy. 	Die koste em die qoud te dra, 

is gewoonlik die verskil tussen die kontantprys an die 

reeks pryse vir toekomatige lewering. 

'n Georganiseerde termynmark is eqter nie slegs 'n forum 

waar tou getrak word oor toakomstige prysnaiqings nie. 
Behaiwe verskansii-igsfasjj8j.te wat aari produsente en 

industri1e verbruikers van qoud qebied word, bied 'n 

termynmark veral geleentheid vir persona en instansjes 

wat toeganq tot die fisies2 besit van qoud wil h maar 

nie g2int2resseerd is in die meer omslaqtiqe koop en ver-

koop van fisiese qoud op die kontantmark nie. Die werk-

like koop en hou ian qoud op 'n gebalanseerde wyse vir 

toekomstige lewering is 'n funksie van die professionele 
handelaar. 	Die fait dat goud dan altyd beskikbaar is 

teen 'n bepaalde prys, is belanqrik vir die nyweraar wet 

prysneiqings nie altyd korrek ken voorsien rile en nog mm-

der groot voorraad wil dra. 

1) 	Rand D a I ly Mail, 2 Maart 1979. p. 12. 
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label 38 	Betal Goudkontra<te vir Toekomstie Lewering 

Gesluit op \iS—termynmarkte, 1974-1973 

Jaar Comex 1MM 

Mid— 
American 
Gommodity 
Exchange 

New York 
Mercan— 
tile 

 Exchange  

Toteal 

1974 2 550 2 131 621 1 163 1 	230 7 475 

1975 393 517 608 968 8 872 54 331 36 	733 898 421 

1976 479 383 340 921 2 573 10 960 2 	351 836 148 

1977 981 551 908 189 2 	650 13 758 3 659 1 909 789 

1978 3 742 378 2 812 879 65 	153 56 470 3 368 6 660 239 

1979 6 	541 893 3 558 969 209 	363 110 
3532) 

704 10 412 273 

Totaal 12 	161 252 8 030 930 258 	032 245 995 48 036 20 723 345 

Geopen op 31 Desember 1974. 

In 1979 hot die GOT oorgeskakel van 'n 3—kq—kontrak no 'n 100-
ons—kontrak. 

In 1978 het die Mid—American Gommodity Exchange oorgeskakel 
van 'n l—kq—kontra< na 'n 33,2—ons—kontrak. 

In 1977 hot die New York Mercantile Exchange 'n 400—ons-kontrak 
by die l—kq—kontrak qevoeg. 

Bron: 	Gold 1980. 	Gonsolidated Gold Fields, p.  61. 
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Die normale patroon van kontantpryse en van pryse vir 

toekomstiqe lewering vir 'n nie—bederfbare produk SODS 

qOUd is min of meer qelyk aan die termynstruktuur van 

rentekoerse oor die kontraktydperk. As die verskil tus-

sen die twee stelle pryse groter is as die rentekoerse, 

sal goud op die kontantmark gekoop word en teen 'n wins ver-

koop word vir toekomstige lewering. As die prysverskil 

kisiner is as die rentekoers, sal die besitters van goud 

die qoud op die kontantmark verkoop en op die toekomsmark 

koop. 	Die qeleentheid doen horn egter net voor indien 

die wisselkoers nie 'n rol speel nie. 

Transaksies vir die toekornstige lewering van qoud in die 

Europese markte is nie onderheijig aan 'n formele prosedure 

soos voorgeskryf in die VSA nie. 2 	Transaksies van di 

aard in Europa is niks aiders nie as privaat ad hoc—oor--

eenkomste met die verskjllende handelaars. 

LiJolf'e voorsien dat die termynmark vir goud dieselfde weg 

sal voig as die termynmark vir silwer. 	In di verband 

merk hy op:3 	? 	
comparison with the silver experience 

indicates how an expansion of gold futures trading can 

potentially change the structure of the world gold market. 

Over the past decade, trading in silver futures on the 

/merican commodity exchange has come to totally dominate 

the world market. The massive volume of silver futures 

contracts traded, 100 million ounces or more in a single 

UJolfe, T.W. Report on the Production, Marketing and Lisa 
of Gold, op. cit. p. 51 "The conclusion that the spread 
between spot and future prices of a commodity such as 
gold should logically equate with the term structure of 
interest rates is valid only if all of the dealings in 
the transaction are in a single currency. 	In that case 
the required assumption that cash is a risk—free asset, 
is correct. 	Out in a multicurrency transaction involving 
borrowing in one currency and a futures contract commit-
ment in another, there can be no 'locked—in' profit. This 
consideration deters wide—spread international participa-
tion in any single futures market." 

Idern, p. 52. 

Idem, p. 52. 
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day, completely engulfs the physical transfer of spot 

silver, which is only a minute fraction of this amount. 

An obvious result of this broad participation in the 

silver market in that the price has become highly vola-

tile, frequently rising or falling 10 per cent or more 

over relatively brief periods of time . . . the prices 

will tend to oscillate widely but within a rational 

context based on the realities of production costs and 

real industrial demand. Occasional price movements 

above and below this rational trading range tend to be 

short—lived. For example, over the past couple of years 

the spot month price of silver has for the most part 

fluctuated between four and five dollars an ounce. This 

is a rational 20 per cent trading range in terms of the 

real industrial world and can be expected to gradually 

move upward as production costs rise in future years." 

Wolfe is ook van mening dat die patroon van die goudprys 

sal verander sodra die termynkontrakte 'n veelvoud is 

van die fisiese verhandeling van goud. 	Hierbo is aan- 

gedui dat die getal termynkontrakte in goud in die VBP 

tans gelyk is aan min of meer twee keer die transaksies 

vir fisiese leweririg. 	Die afqelope paar jaar se goudprys 

is gekenmerk deur 'ri paar grant veranderings, gevoig deur 

relatiewe lang tydperke met min of geen noemensuiaardige 

beweging nie. 

Die feit dat baie aktiewe termynmarkte hulle leen tot 

grootskaalse spekulasie, kan aanleiding gee tot groter 

prysveranderinge wat meer dikuels voorkom. Wolfe is 

van mening dat die soort prysbehieging 'n voorwaarde is 

vir 'a meer aktiewe terniynmark. 2  

Idem, P. 53. 

Idem, P. 53. 
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Die analoqie wat hy tref ten opsiqte van siluer en qoud 

is eqter nie noodwendig korrek nie. Die goudmark is in 

belangrike opsigte 'n veel meer gediversifiseerde mark as 

die silwermark, wat veel meer oorheers word deur enkele 

groot deelnerners. 	Die goudmarkte is ook veel belangriker, 

wat owerheidsbelangstelljng betref, as die silwermarkte. 

Goud word waarskynlik vanwe historiese en ander redes 

beskou as 'n beter medium om verskansing in te soek as sil-

wer, waaroor die wreldqemeenskap veel minder ingelig is. 

8 	Jerwaqte Toekomstige \Jerloop van Goudprys 

Die toekomstige verloop van die goudprys hang nou saam 

met die vraag of goud oorwegend beskou gaan word as 'n 

nwerheidsinset of as 'n finansiële bate wat gebruik kan 

word om spekulatiewe winste te maak of kapitaalverliese 

te vermv.  As die vraag no goud as 'n grondstof toeneem 

vergeleke met die vraag na goud as 'n finansi1e bate, 

sal die vraaq waarskynlik teen dieselfde koers groei as 

die wreldinkomste en die bevolkingsaanwas, noamlik 

onderskeidelik 	3 persent en ± 2,8 persent. As goud 

toenemend gebruik word as 'n finansile bate, dit wil s8 

as 'n bate wasrin verskans kan word teen die waarde- 

erosie waaraan finansiële bates norrnaalweg onderhewig is, 

sal die vraag groci namate die ure1dqe1dvoorraad toe-

neem. 	Liiat die wreldgeldvoorraad betref, is die vooruit- 

sigte tans groter as voorheen dat die nasionale en inter-

nasionale monetre owerhede steeds meer geld sal skep. 

Die onbetsuelde geldvoorraad sal daartoe lei dat die in-

flasiekoers en die wisselkoersaanpassings tussen larde 

steeds groter vraagstukke vir die houers van finansile 

bates sal skep. 	Ten einde hulle posisie te beskerm, sal 

hulle toenemend hul toeviug tot die re1e sektor (goud) 

neem. 
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liiat die toekomstige aanbod van nuutontginde goud betref, 

is daar algemene eenstemmigheid dat die aanbod relatief 

onelasties sal wees, qesien die beperkte afsettings, 

die dalende ertsgraad en die vinnig stygende bedryf'skos-

te. Die koers waarteen die bestaande voorraad, veral 

die vonrraad in offisi1e besit, ontpot sal word, is 

moeiliker te voorsien. As die massa finansi1e middele 

wat verskansing soek teen 'n vinniqer koers toeneem as 

die koers waarteen ontpotting plaasvind, sal die goud-

prys relatief vinnig styg. 'n Toename in die finansiële 

vraag na qoud sal hoofsaaklik uiting vind in qroter be-

drywighede op die termynmarkte, ieral die Pmerikaanse 

termynmarkte. Die \1SP sal waarskynlik nie 'n ontpottings-

beleid volq wat die markte kan versteur nie. 

Die koers waarteen die goudprys in die toekoms sal styg, 

is moeilik te voorsien, gelet op die ingeuikke1de voor-

raadvloeiveruiantskappe, 	die samehang tussen die nywer- 

heidsvraag en die finansile vraag, die gedrag van infla-

sie, wisselkoersaanpassinqs, en laastens, die gedrag van 

die wreldgeldvoorraad en die groeikoers van die reële 

wre1dinkome. 	Wolfe 	korn op grond van By gesaghebbende 

studie tot die qevolgtrekking dat "a substantial increase 

in the real price of gold is highly probable over the 

next decade." 

Die Suid—PJ'rikaanse goudmynbedryf sal waarskynlik nog vir 

geruime tyd 'n belangrike bydrae tot die betalingsbalans 

maak. 	Die siening van UJolfe dat net soveel ontginbare 

qoud nog beskikbaar is as wat reeds ontqin is, is waar-

skvnlik nie vergesog nie. qedurende die afgelope paar 

jaar is hetekenjsvolle vooruitganq qemaak met navorsing 

1) 	Liioife, T.Ld., Ictive Monetary Role for sold Forecast, 
op. cit. P. 3. 
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oor 'n meer geskikte teDnologie. Segsmanne van die be-

dryf is dan ook van mening dat dit reeds moontlik is 

om soveel as 30 persent van die arbeidsmaq te vervang 

met kapitaaltoerusting. Die hersiening van die produk-

siefunksie, dit is die vervanging van arbeid met kapi-

taal sal nie net meebring dat onder moeiljker omqewinqs-

omstandighede gewerk sal kan word nie, maar 'n verwikke-

ling van die aard sal ook meebring dat beter beheer ver-

kry word oor sekere aspekte van die koste. Groter me-

ganisasie van die bedryf behoort 'n heilsame invloecj te 

h op die vervaardigingswese sowel as die stand van die 

algemene tegnologie. 

Die bylegging van die vraagstukke verbonde aan die toe-

nemende diepte waarop gewerk moet word sowel as die be-

heersing van die bedryfskoste binne die grense daarge-

stel deur die rele goudprys sal meebring dat die be-

dryf steeds van die grootste belang bly vir die beta- 
lingsbaians. 

Die prys van goud is nie net belangrik as gevolg van die 

onmiddellike invloed daarvan op die betalingsbalans nie. 

Die ontwikkelinq van 'n gskikte tegriologie sowel as die 

vestiging van die nodige kapitaalgoedere—bedryfstak is 

'n funksie van die verwagte verloop van die rele goud-

prys. In geheel qeneem wil dit voorkom asof goud rela-

tief tot die aanbod steeds in betreklike groot aanvraag 

gaan wees sodat die prys in rele terme steeds sal styg. 

9 	Samevatting 

Die belangrikhejd van die Suid—Afrjkaanse goudmynbedryf 

het sedert die instelling van die vryegoudmark in 198 

steeds sterker op die voorgrond getree. Die relatieje 
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groot kwantum van die jaarlikse goudproduksie, naamlik 

788 DUD kg of 22 miljoen fyn onse, bring mee dat die 

stygende goudprys 'n groot invloed het op die lopende 

rekening van die betalingsbalans. Die gedrag van die 

goudprys sedert die begin sewentigerjare het nuwe ver-

wagtinge in die goudmynbedryf geskep. Die groter wins-

gewendheid van die bedryf het dit moontlik gemaak om 

die ertsgraad te verlaaq van 'n gemiddeld van 11,89 gram 

per metrieke ton erts gemaal in 1968 tot 9,21 gram per 

metrieke ton in 1976, en 5,18 gram per metrieke ton in 

1988. Baie erts wat iroeér as onekonomies beskou is, is 

binne die ontginbaarheidsvlak gebring. Selfs die myne 

wat as marginaal geklassif'iseer is en staatsteun ontvang 

het, het uJinsgewend qeword en normaalujeg met hulle werk-

saamhede voortgegaan. Die styging in wins het die bedryf 

in staat gestel om opnuut te prospekteer en investering 

te verhoog. Die prysverskynsels eie aan goud hang nou 

saam met, cerstens, die felt dat qoud nog steeds 'n be-

langrike funksie in die internasionale monetre stelsel 

vervul en tweedens, die feit dat die aanbod van goud op 

die mark nie net bestaan uit nuutontginde goud nie. As 

qevoig van sy betrekilk onelastiese aanbod en sy hoe in- 

ternasionale qeidheid, is goud 'n aantreklike verskansings-

middel teen die waarde—erosie uiaaraan die meeste ander 

monetre bates van 'n vertrouensaard blootqestel is. Die 

wre1dqe1dvoorraad sal waarskynhik in die toekoms so yin-

nig toeneem dat inflasie en wisselkoersonewewig 'n steeds 

groter moontlikheid sal word. 'n Verwikkeling van die eard 

sal meebring dat goud 'n steedo qroter rol sal speel in 

die portefeuljes van beleggers wat verskansinq teen die 

uaarde—erosie van hulle finansjClc bates sock. 

Die vraag na goud kan onderskei word in, eerstens, 'n be-

treklik stabiele industriële lanqtcrmynvraag, en tweedens, 

'n skerp fluktuerende spckulatieuje korttermynvraaq. 	Die 
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jndustrile vraag na qoud het betrekking op juweliers-

ware, die elektroniesebedryf, die tandheeikunde, medaijes 

en munte. Drndat die industrile vraag na goud horn veral 

voordoen in die vorm van 'n vraag na 'n eindproduk waarin 

goud as 'n qrondstof qebruik word, is die goudprs esook 

die rVkdorn van die wreidqerneenskap twee faktore wet die 

industrile vraag fundarnenteel benvloed. Die vraag na 

goud as 'n bate, dit vii sê die spekulatiewe vraaq na goud, 

is qebaseer op die prsverwagting eerder as die heersende 

prys van goud. Die batefunksie van goud hang nou saarn 

met die steeds groeiende aanbod van vertrouensgeld en die 

belangrike rol wet qOUd tot betreklik onlangs in die in-

ternasionale rnonetre stelsel qespeel het. Daar is mm 

ander kommoditeite wat tot dieselfde mate as goud as ver-

skansinqsmediurn kan dien gesien die betroubaarheid van 

die metaal as 'ii standaardeenheid, sy ho internasionale 

geidheid en die eansien wat qoud vry algemeen geniet. 

Die feit dat die vryeqoudmarkte van die wreld die afge-

lope pear jaar veel meer gespesialiseerd geraak hat, ver-

galyk die opkoms van die bedrywige termynmarkte, het mae-

gebring dat die vraag na goud, veral vanwe sy batefunksie, 

die afqelope paar jear toegeneem hat. Prysverwagtinge 

speel 'ii belangrike roi in die rnarkte, vat hoogs spekula-

tief van eard is en tot dusvr byna uitsiuitlik oorheers 

is deur bulsentimente. Die beskikbaarheid van bates waar-

in verskansinq qesoek ken word, is relatief beperk gesian 

die wispelturiqe verloop van die vraaq en eanbod by die 

meeste kommoditeite, die feit dat di kommoditeite nie 

homogeen is ole en onbestendige bemarkbaarheid veral oor 

die absolute korttermyn. 

Langtermynbelegging deur individue in qoud was volgens 

Wolfe betreklik onbelangrik. Daar is voigens horn mm 

vat daarop dui dat die koop van goud vir beleqginqsdoel-

eindes meer as 'n blote marginale faktor was vat die qoud- 
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mark betref. Die gedrag van individue op die goudmark 

het ook nie noemenswaardjq verander namate die onderlig-

gende omstandiqhede verander het nie. Die netto ver-

kryging van goud deur individue en ander nie—industrile 

privaatkopers sedert die einde van die Tweede Wreldoor-

log was uJaarskynlik gemidde1 nie hor as 4 miljoen onse 
per jaar nie, dit wil sê  minder as 15 persent van die 

totale vraag. Die gDudvoorraad is wyd versprei oor 'n 

groot aantal relatiewe klein beleggers en hou nie 'n 

groot bedreiding in vir die stabiljtejt van die vryegoud-
mark nie. 

Die meeste industri1e verbrujkers van goud neem nie reg-

streeks aan die staafgoudmark deel nie. Di verbrujkers 

koop hulle insette in halfverwerkte vorm, naamlik as op-

lossings, pyp, draad en herwinnings, en in 'n vorm van al-

bole. Die intermedjre insette kom van 'n relatief be-

perkte getal goudraffinaderye en prosesseerders. Slegs 

enkele groot nyLueraars hat regstreekse verbintenissa met 
die staafgoudmark. 

Belegging in goue munte kan in twee kategoriee verdeel 

word, naamlik belegging in munte met 'n artistieke inhoud 

teen 'n prys wat gewoonlik betekenisvni hor is as die 

goudinhoud, en belegging in die sogenaamde staafgoudmun_ 

te wat in relatjewe groot hoeveelhade beskikbaar is teen 

'n prys wat net effens hor is as die waarde van die goud-

inhoud. Die eerste kategorie verskil nie noemenswaardig 

van die gebruik van goud in die vorm van juweliereware 

nie. Die tweede kateqorie word gewoonlik beskou as 'n 

vorm van qoudspekulaie of belegging soortqelyk aari die 

koop van staafqoud. Die belegging in staafgoudmunte ver-

skil egter in di opsig van belegging in staafgoud dat 

daar veal meer sprake is van lanqdurjge oppotting deur 

die oorspronkljke kopers. 
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Die ureidqoudproduksie het gedurende die na—ooriogse 

tVdperk steeds toeqeneem tot ongeveer die einde van die 

sestigerjare. Die afpiatting van die qroeikoers teen 

die einde van die sestigerjare is die gevoig van fisiese 

produksiebeperkings sowel as die stygende koste en kon-

stante qoudprys. 	Die reiatieuje skerp daling in produk- 

sie sedert die begin sewentigerjare moet veral toegeskryf 

word aan die afuaartse aanpassinq van die ertsgraad ont-

gin as gevoig van die stygende qoudprys. Die bedryfskos-

te in die Suid—if'rikaanse goudmynbedryf het sedert 1370 

skerp gestyg. Die gedrag van die bedryfskoste hang nou 

saam met die herstrukturerinq van die arbeidsmag, veral 

die Swart arbeidsmag, se vergoeding, wet sedert die be-

gin van die eeu aqter di van feitlik aile ander arbeids-

groepe in Suid—Ptfrika qesloer bet as gevoig van die feit-

uk konstante goudprys en die toenemende kostedruk op die 

bedryf. Die relatiewe skerp kostestyqing van die sewen-

tiqerjare is dus grootliks toe te skryf aan die herstruk-

turering van die arbeidsvergoeding. Die redes vir die 

herstrukturering is histories sowel as ekonomies van aard. 

Die ekonomiese redes draai om die behoefte aan 'n meer 

konstante sowsi as 'n meer permanents arbeidsmag wet veral 

uit die R5A kom. 

Die vryeqoudmark het groot ontwikkeiing ondergean sedert 

die skepping van die tweebeenbemarkinqsteisel in 1968. 

Die ontwikkelinq beheis nie slegs die voorsiening van 

fisiese markte in verskiliende dele van die wre1d en 

'n groter bemarkingsvoiume nie, mear ook die opkoms van 

die groot termjnmarkte wat 'n steeds rjroter rol in die 

bemarking van goud speel. Die praktiess prosedures en 

gebruike in die verskillende markte is nie slegs op gro-

tar transaksievoiumes gang nie, maar is veral gemik op 

die skepping van 'n meganisme yin die vorming van 'n prys 

wat ten ails tye verteenwoordiqend is van die vraaq en 

aanbod wet op die mark tot uiting kom. 
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Die goudmarkte, net SODS die silwer, platina— en koper-

markte, is besonder geSDfistikeerd. Fisiese inspeksje 

van die kommodjtejt is nie nodig nie omdat die kwaliteit 
altyd eenvormig is. 	legniese hulpmjddels het meegebring 
dat die markte wre1dmarkte in die volste sin van die 
Uioard is. 

Hoewel die vryeqoudmark beperk is tot die Westerse wreld, 

bedien die mark die hele wre1d, aangesien die sentraal-

geleide lands hulls produksie op die mark, veral die mark 
in ZDrioh, van die hand sit. 	Die opkoms van die termyn- 
mark hang saam met die afskaffing van beperkings op die 

privaatbesit van goud in die iS!. 	Pogings in 1972 om so 
'n termynmark in liiinnepeg, Kanada, tot stand te bring, was 

nie geslaag nie. Die afuesigheid van georoaniseerde tsr-

mynmarkte in Europa is verantwoordplik vir die felt dat 

die soort besigheid in Londen en Zurich betreklik onbelang-
rik is. 	Die JSP het die afgelope tyd meer op die voor- 

grond getree as die belangrikste sentrum vir die vrye be-

marking van goud, met verhandeling veral in New York en 

Ehicago. Die aantal goudkontrakte vir toekomstige lewe-

ring op die Amerikaansetermynmarkte het toegeneem van 

7 475 in 1974 tot 10 412 273 in 1979. Die verhandeling 

van goud vir toekomstige lewering is ook besig om vinnig 

te groei in Hongkong, Sydney en Singapoer. 	Die meer spe- 
kulatiewe aard van transaksies op die termynmarkte blyk 

uit die feit dat slegs vier persent van ails transaksies 

op die markte die fisiese hantering van goud behels. 

Die Suid—Mfrikaanse goudmyribedryf sal waarskynlik nog vir 

geruime tyd 'n belangrike bydrae tot die betaiingshalans 

maak. Die siening van Wolfe dat net soveel ontginbare 

goud nog beskikbaar is as uat reeds ontqin is, is uaar-

skynlik nie vergesog nie. Gedurende die afgelope paar 

jaar is betekenisvoll8 vooruitnang qernaak met navorsing 
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oor 'n near geskikte teqnoloqie. Seqsmanne ian die be-

drf is dan ook van mening dat dit reeds moontlik is 

on soveel as 3D persent van die arbeidsmaq te vervang 

met kapitaaltoerusting. Die hersiening van die produk-

siefunksie, dit is die vervanging van arbeid met kapi-

taal sal nie net rneebring dat onder moeiliker omgewings-

onstandighede gewerk sal kan word nie, maar 'n verwikke-

ling van die aard sal ook meebring dat beter beheer ver-

krV word oor sekere aspekte van die koste. Groter me-

ganisasie van die bedryf behoort 'n heilsame invloed te 

h op die vervaardigingswese sowel as die stand van die 

algemene tegnologi e. 

Die bylegging van die vraagstukke verbonda aan die toe-

nemende diepte waarop qewerk moat word sowel as die be-

heersing van die bedryfskoste binne die grense daarqe-

stel deur die rele goudprys sal rneebring dat die bedryf 

steeds van die grootote belang bly vir die betalings-

balans. 

Die prys van goud is nie net belangrik as gevolg van die 

onmiddellike invloed daarvan op die betalingsbalans nie. 

Die ontwikkeling van 'n qaskikte tegnologie sowel as die 

vestiging van die nodiqe kapitaalqoedere—bedryfstak is 

'n funksie van die verwagte verloop van die rele goud-

prys. 	In qeheel qeneem wil dit voorkom asuf goud rela- 

tief tot die aanbod steeds in betreklike qroot aanvraag 

gean wees sodat die prys in rele terme steeds sal styg. 

Die koers waartean die qoudprys in die toekoms sal styg, 

is mocilik te voorsien, gelet op die inqewikkelde voor-

raadvinei\ieruJantskappa, die samehanq tussen die nywer-

heidsvraaq en finansile vraaq, die gedrag van inflasie, 

wisselkoersaanpassinqs, en laastens, die gedrag van die 

wreldgeldvoorraad en die qroeikoers van die rele ureld- 

i nkome. 
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Hoofstuk V 

Belangrikheid van Koperprys vir Suid-Afrikaanse 

Betalingsbalans 

1 Inleiding 

Die oogmerk met hierdie hoofstuk is, eerstens, om te kyk 

na die historiese gedrag van die koperprys en die koper

mark, en tweedens, om die invloed van die prysverloop op 

die Suid-Afrikaanse betalingsbalans na te gaan. 

Soos uit tabel 39 gesien kan word, is die bydrae van die 

koperuitvoer tot die betalingsbalans veel kleiner as die 

bydrae van goud. Die relatiewe belangrikheid van koper 

het sedert 1968, toe dit 5,4 persent van die totale goedere

uitvoer (goud uitgesluit) beloop het, steeds afgeneem. Uit 

tabel 39 kan gesien word dat dit in 1978 slegs 1,9 persent 

van die totale goedere-uitvoer uitgemaak het, vergeleke met 

2,1 persent die volgende jaar. Tabel 39 toon oak dat die 

volume koperuitvoer betreklik konstant gebly het gedurende 

die tydperk 1968-1979. Die volume het slegs in 1976 noe

menswaardig toegeneem, maar het reeds die volgende jaar, 

naamlik in 1977, weer gedaal tot byna dieselfde vlak as in 

1968 (sien ook grafieke 18 en 19). 

Die bydrae van die koperbedryf tot die land se valutaver

dienste is dan oak betreklik staties en sterk wisselend. 

Soos uit tabel 39 gesien kan word, het die ontvangste slegs 

toegeneem van R83 miljoen in 1968 tot R115 miljoen in 1976, 

R147 miljoen in 1978 en R190 miljoen in 1979. Koper is 

egter die negende belangrikste verdiener van buitelandse 

valuta en vergelyk goed met wol, wat in 1968 verantwoordelik 
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was vir uitvoer tar waarde van R86 miljoen, vergeleke met 

R127 miljoen in 1979.1)  Die valutaverdienste uit koper 

vergelyk ook goad met di'2 uit chroom, wat in 1968 en 1979 

onderskeidelik R6,9 miljoen en R39,3 rniljoen beloop het, en 

di uit manqaan, wat op R19,6 miljoen en R220,2 miljoen vir 

dieselfde twee jaar te staan gekom hat. Die Fommissie van 

Ondersoek na die Uitvoerhandel van die Rapubliek van Suid-

Pfrika het dan ook in 1972 tot die qevolqtrekkinq gekom dat 

koper 'n belangrike verdiener van buitelandse valuta is, 2  

gesien die f'eit dat die land oor onqeveer twee persent van 

die wreld se koperreserwes 3  beskik. 

Tabel 39 	Koperuitvoer as Persentasie van Totale Suid- 

1frikaanse Goedere—uitvoer (Goud Liitgesluit), 

1968-1979 

Jaar 

Woarde 	van 
koperuit— 
voer 	(R 
miljoen) 

Waarde 	van 
koperuit— 
voer 
(indeks— 
waarde) 

9olume 
koperuit— 
voer 
(indeks— 
waarde) 

liiaarde 	van 
totals 
goedere-
uitvoer 
(qoud 	uit— 
gesluit) 
(R 	miljoen) 

voer 	as 
persenta- 
sie 	van 
totale 
uitvoer  

1968 83 100 100 1 	513 5,4 

1969 83 100 78 1 	4B5 5,5 

1970 97 117 91 1 	14 53 6,6 

1971 75 90 91 1 	551 14,8 

1972 81 98 100 2 	216 3,8 

1973 107 129 100 2 	517 14,2 

19714 137 165 102 3 	1614 14,3 

1975 91 110 92 3 653 2,14 

1976 115 139 123 14 	889 2 1 3 

1977 156 188 106 6 	293 2 7 14 

1978 1147 177 139 7 	14314 1,9 

1979 190 229 125 B 856 2,1 

Bron: 	Department van Mynwese, Minerals Statistieks. 

Inliqtinq verkry van Safto. 

\Jerslaq van die Eommissie van Ondersoek na die Uitvoer 
van die Republiek van Suid—frika, op. cit., P. 199. 

Sien hoofstuk II, Grafiek 13. 
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Nege maatskappye was in 1980 verantwoordelik vir die pro-

duksje van 200683 metrieke ton meteal in Sujd—ffrjka. Die 
grootste maatskappy produseer ongeveer 57 persent van die 

totaal terwyl die res van die produksje min of meer aware-

dig verdeel is tussen die oorblywende agt produsente. 

SOOS uit tabel 1+0 gesien kan word (sien ook grafiek 19), 

het die koperbedryf te doen met 'n skerp wisselende prys. 

Die lopende koperprys in 'JS—sent per pond koper het vol-
gens tabel 1+0 qewissel tussen 55 sent in 1959, L+B sent in 
1972, 80 sent in 1973 en 59 sent in 1977, nadat dit die 

vorige jaar 83 sent was. Die invloed van die sterk wisse-

lende prys op die bedryf kom veral na yore as daar gekyk 

word na die qedrag van die re1e koperprys, dit wil s die 
lopende koperprys SODS qedefleer met die bruto nasionale 
produkdefiator van die iSM (sien tabel 1+0). 	Die gedefleer-.. 
de prys het gewissel van 50 \JSA—sent per pond in 1959 tot 

32 sent in 1972, 53 sent in 1971+ en 27 sent in 1977 (sian 

qrafiek 19). 'n Studie deur Herfindahi toon dat die ewewigs-

prys van koper oor die lang termyn, uitgedruk in 1957—pryse, 

qelyk is ean 25-30 sent per pond.0 
SODS gesien kan word 

uit tabel 1+0, was die gedef1eerd LME—prys betekenjsvol 

hor as die ewewiqsprys gedurende die grootste gedeelte 
van die tydperk 1966-1975 	Sedert 1975 is die gedefleerde 

LME—prys eqter gelyk aan of laer as die ewewigopryg. Sedert 

di tyd is die koperprys ook onderhewig ean veal groter skom-

melinge as gevoig van veral spekulatiewa badrywigheid.2 

Mikesell, R.F., The Uorld Copper Industry, Londen. 1979. 
P. 119. 

United Nations Conference on Trade and Development, 
Consideration of Possible Action on Copper, Report by 
the Unctad Secretariat, Geneva, 27 September 1976, p. 1+. 
"The most recent illustration of the perennial problem of 
instability in the world copper market is provided by the 
boom, subsequent sharp decline, and very recent partial 
recovery in copper prices, which have taken place over 
the period since 1972. 	Price also changes erratically 
from day to day as a result of speculative activity, 
which partly arises from trading in copper, to a greater 
extent than most other commodities, as a hedge against 
fluctuations in currency exchange rates." 
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Tabel 140 	\Jerloop van LME-koperprys, Gedefleer met die 

Bruto Nasionale Produkdeflator van die JS! 

(1957 = 100) 

aar Lopende koperpryE 
(VSP.-sent/lb) 

Bruto 	nasionale 
produkdeflator 
van 	die 	'J8 

Re1e koperprys/ 
5sent/1b) 

1966 59 116,8 59 

1957 51 120,5 142 

1958 58 125,14 1414 

1959 86 131,5 50 

1970 63 136,7 146 

1971 149 1145,0 314 

1972 148 114 9,8 32 

1973 80 158,3 51 

19714 93 1714,5 53 

1975 58 190,5 29 

1976 63 200,2 31 

1977 59 212,2 27 

1978 61 227,6 22 

1979 90 252,5 35 

Aron: 	Survey of Current Business, \JS5 se Departement van 
Nywerheid, Dktober 1980. 

Die relatiewe skerp skommeling in die koperprys hang saam 

met, aerstens, die relatief onelastieso vraag na koper op 

die kort termyn, en tweedens, die relatief lae pryselasti-

siteit van die aanbod op die kort termyn. Die relatief on-

elastiese vraaq na koper op die kort termyn hang nou saam 

met die qebruik van koper as 'n intermedi6re inset in die 

produksieprosee. Die gebruik van koper is due verantwoor-

delik vir siege in relatiewe klein gedeelte van die eindpro-

duk. Die redes vir die skerp wisselende prys en die in-

vloed van di prysgedrag op die bedryf word hieronder van 

naderby beskou. 
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2 Skerp Sikliese Gedrag van Foperprs 

Die skerp sikliese gedrag van die koperprs waarna hierbo 

verwys is, hat reeds spreekwoordalik in die mynbouwre1d 

geword. Die gedrag van die prys 1  hang saam met die feit 

dat koper veral belangrik is in die konstruksiewese, wat 

op sy beurt baie konjunktuurgevoelig is. Die opkoms van 

produksie in die meer sosialisties georinteerde lande, 

veral di van die Derde IiJreld, het 'n verdere prysdestabi-

liserende invloed na yore qebring in die opeig dat produk-

sie nie ingekort word wanneer die vraag afneem nie. Di 

aspek, uaarna reeds in hoofstuk III verwys is, word hier- 

onder van nadarby beskou in soverre dit vir die koperbedrf 

van belang is. 

Die koperprys is nie langer die uitkoms van die samehang 

tussen vraag en aanbod, soos die samehang op die vrye mark 

tot uiting kom nie. Die feit dat die aanbod nie vrylik 

reageer op veranderinge in die vraag SODS weerspie1 in die 

prys nie, vererger die sikliese prysonstabiliteit. Produk-

sie in die markgeoriènteerde volkshuishoudings van die Waste 

was in die verlede streng gebonde aan die warking van die 

markmaganisme. Wanneer die prys deal, is produksie inqekort 

ten einde die wins— en verliesrekening sover moontlik te 

vryuaar van die invloed van die dalende inkomste. 	In die 

meer sosialisties georinteerde lande, veral die sosialis-

tiese lande van die Derde Wreld met hulle uitgesproke mono- 

kulture, is koper dikwels 'n belangrike valutaverdiener. 	Die 

omstandighede bring mae dat die bedryf of oorwegend in die 

hande van die owerheid en sy agenta is Of in 'n belanqrike 

1) Ranks, F.E., The World Eopper Market. 	An Economic Pna- 
lysis. Ballinger Publishing Ecmpany. Massachusetts, 
1974. 	pp. 12_14. 

Pram, Sir Ronald copper. 	The Pnatomy of an Industry, 
op. cit., p. 44. 
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mate deur die skatkis gefinansier word. 	Die belangrikheid 

van die koperbedryf as 'n verdiener van buitelandse valuta 

vir die lande en die feit dat daar min of qeen alternatiewe 
verdieners van buitelandse valuta is nie, bring moe dat die 

produksie, en dus die uitvoer 'ian koper nie inqekort word 

wanneer die vraag, en Jus die prys, daal nie. 2 	In die 

rnesste qevalle word produksio in die lande eerder uitgebrei 

wanneer die prys dasi ten einde die totale valuta—fflitvangste 

to handhaaf. Die belangrikheid van die valuta—ontvangste 

uit koper nang ook sasm met die felt dat die lande byna 

aityd met groot buitelandse skuld sit en ornstiqe betalings-

nalansproblome ondervind. Hulle is dus selde in 'n posisie 

om 'n daling in uitvoerontvanqste te hanteer. Die styging 

in energiekoste het die posisie van die lande baie vererger. 

Die vooruitsig is skraal dat hulle hulle produkuiebeleid 

in ooreenstemming met die warking van die vrye mark sal 

bring. Dor die toedi09 van sake merk Tugendhat op: 3 	Dne 

obvious obstacle to profitability and to a high return for 

investors is primarily commercial - the present state of 

Mustralian Mineral Economics (Pty.) Ltd. , The World 
Corjstr.Su, Mnalysis and Outlook, Con-
sulting Mineral Economists and Investment Mnaiyts. 
Muustus, 1979, p. 185: 	"Producers' reactions to low 
prices after 1974 differod considerably. 	In the indus- 
trialized LoLintries - especially the U.S. and Canada - 
production was cut back substantially at existing faci-
lities, a nunber of mines were closed, and new construc- 
tion vas either deerred or stretched out. 	In contrast, 
in a number of LDC's, where production is government- 
controlled, there uas either little reduction in output 
or production was held constant. This factor - which 
increases in importance as the share of government—con-
trolled capacity rises - is a major destabilizing dE-
velopment. 11  

United NatjLlns Scinference on Trade and Deve'opment, 
Consideration of Pssiblo Motion onCopper, op. cit., p.i. 
"From the standpoint of the developino countries as a 
group, copper is morv important than any agricultural 
commodity other than coffee in terms of its contribution 
to their export earnings. 	To certain individual developing 
countries, the commodity is vitally important as an earner 
of foreign exchange, as a proiider of employment and as a 
contributor to government revenues ano to the economic and 
social well—being in general of those countries." 

Tuqendhat, C.., Raw Materials, the Third World and the 
European [ommunij, op. cit, P. 1. 
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the world's commodity markets. 	In recent years primary 

commodity markets have not Functioned well: in particular, 

there have been increasinpiy sudden and massive variations 

in price that have made effective corporate planning all 

but irnoossihie, and this has unquestionably had a major 

deterrent effect upon investment in raw material exploita-

t ion 

Die qedrag van die Derde Wreldlande bring mee dat 'n struk-

tuurelement naas die siliese element optree om die koperbe-

dryf in die Westerse mark'georinteerde volkshuishoudings te 

onturig. Geen andei deistof word waarskynlik in dieselfde 

mate as koper deur die twee elemente ontwrig nie. Die be- 

sondera gevueligheid van rile metaal hang, SUDS hierbo qes 

is, saam met sy helariqrikheid in die konstruksiewese, die 

felt dat substitute qeredelik beskikbaar is vir sekere ge-

bruike daarvan, die feit dat 'n aensienlike deal van die 

aanbod uit heruonne I<oer bestaan, en laastens, die felt 

dat ornot koperafsettings in Derde tilreldiande soDs Dhtle, 

Zambib en ZaTre vourkom. 

3 klorm en Drganissis van 1iire1dkopermark 

Soos die geval is met feitilk alle delfSoL'lJa, 	al die 

wreldkopermark niteen in die Westerse mark en die verskaf-

fingsreiings tussen die Domecon—lande. Die wrEldmark 

vir koper word honfsaaklik qevorm deur die vraag en aanod 

uit Westerse lende.. Die Westerse mark bestaun op sy beurt 

uit 'n aant.al d2eimarkte. 	"Most trade in copper is conducted 

di.rectiv between refineries end semi - fabricators, although 

some 10-20 percent is sold on exchanges and from time to 

time from government stockpiles. 	Oopper is traded inter- 

nationally in all forms . 	[Jre, concentrates, ma bte, 

blister, ref'iriad 	and scrap. . . . but d.3ta on world copper 
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consumption is almost always expressed in terms of refined 

copper consumption. ,,l) 

Die bestaan van talle deelmarkte en regstreekse verbintenis-

se tussen die produsente en verbruikers van koper en die 

feit dat koper in 'n groot verskeidenheid vorms bemark word, 

bring mae dat die mark nie geredelik in onskou geneem kan 

word nie. Daar is veral nie sprake van 'n noukeurig gedefi-

nieerde vraag— en aanbod—verwantskap nie. Die talle uiteen-

lopende distribusierelings hat ook tot gevolq dat die vorm 

en organisasie van die mark nie maklik beskryf kan word nie. 

Uanwe die aansienlike konsentrasie en inteqrasie 2  van die 

koperbedryf is daar stark sprake van 'n oligopolistiese mark-

vorrn. 	uTh e  U.S. primary copper industry is frequently cha- 

racterized by economists as an oligopoly and producers' 

prices as oligopoly prices. 	This definition of oligopoly 

does not imply the absence of competition. .. 	Rather the 

term oligopoly means that each seller takes into account 

the effects of his own pricing policies on those of other 

sellers - a condition which does not exist under pure com-

petition where all sellers are price takers rather than 

price makers." 3  

3.1 Dmvang en Riqtinq van IiJreldknpermark 

Is gevolg van die lae ertsgraad van die bestaanda koper-

draende ertsreserwes vind slegs 'n klein persantasie van 

Australian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., p. 12 14. 

Die verskynsels van konsentrasie en integrasie in die 
wreldkopermark word later bespreek. 

Mikesell, R.F., The UJorld Sopper Industry, op. cit., 
P. 59. 
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die wre1dhandel pleas in die vorm van kopererts. Gewoonlik 

word die ersts qedeeltelik by die myn tot konsentraat verwerk 

dour verskillende prosesse van meal, vergruising, flottasie 

en smelting. Die konsentraat bevat nngeveer 30 persent koper 

en lean horn hater tot bemarking. 	\Jolgens Banks 1) het kon- 

sentraat in 1959 ongeveer 11 persent van die wreldhande1 

gevorm, vergeleke met die 29 percent van blasieskoper en 

die 59 persent van geraff'ineerde koper. Die posisie het 

waarskynlik nie veel verander nb. 

Die jaarlikse wrelduitvoer van koper beloop ongeveer 1+,5 

miljoen metrieke ton. Ongeveer 55 persent van die uitvoer 

gaan na Japan en die Europese Ekonomiese Gemeenskap. Die 

grootste gedealte van die koper wat op die wre1dmark var-

handel word, word regstreeks aan die afnemers ge1ewer. 2  

Slegs 'n klein persentasie word deur die formole rnarkte coos 

die Londense Metaalbours (LME) en die New Yorkse Kommodi-

teitsbeurs (Domex) verhandol. 	Hoowel di markte slegs 'n 

klein persentasie van die fisies verhandelde koper hanteer, 

dien die daaglikse koperprys op die Londense Metaalbeurs 

as basis vir feitlik alle internasiunale transaksies. As 

qevoig van die spekulatiewe eard en dunheid van die mark 

(sian hoofstuk 111) is die korttermynprysfluktuasies eqtor 

nie altyd 'ii aanduiding van die vraaq- en eanbodfaktore on-

derliggend aan die w5reldmark nie. 

Boos uit tebelle 1+1, 1+ 2 en 1+3 gesien ken word, is die \J9P 

en die Soujet-Unie die wreld so grootste produsente en 

Banks, F.E., The borld Eupper Market: 	Am Economic 
nalysis, op. cit., p. 50. 

United Nations Donfarence on Trade and Development, 
op. cit., P. 10. 
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label 61 	Lii5reldprodukaia van Geraffineerde Koper, 1960-1978 

Lande 1960 1965 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 

USA 1643 1957 2034 1789 2049 2098 1940 1610 1715 1677 1785 
Kanada 378 394 493 479 495 498 559 529 510 509 446 
Chili 226 289 465 668 661 415 538 535 632 676 749 
Peru 30 40 35 33 39 39 39 72 160 182 179 
Mexjko 28 45 54 53 56 62 73 70 83 79 83 
Zarebj 405 522 581 535 615 638 667 629 695 669 621 
Zaire 145 152 190 208 216 230 256 226 66 99 103 
Suid—Pfrjka 12 16 75 79 78 88 85 88 96 166 153 
Zimbabwe 

- 15 21 23 25 25 24 27 23 28 28 
Japan 248 366 705 713 810 951 995 819 864 934 959 
Indit 9 9 9 10 10 12 12 29 33 23 17 
Suid—Korea - 

- 5 7 9 9 12 21 30 63 52 
Autra1j 84 93 146 162 174 175 196 192 188 185 175 
Wes—Dujisland 309 342 606 400 398 407 626 422 667 640 603 
Be1gi 200 300 338 313 316 368 379 332 625 676 627 
Engeland 213 228 206 178 162 171 160 152 137 121 126 
Joego—SlawiS 36 56 89 93 130 137 150 138 136 132 151 
Spanje 42 59 80 79 87 96 123 130 162 160 151 
Finland 31 30 34 32 38 43 38 36 38 43 63 
Swede 38 51 51 50 52 60 60 56 60 62 66 
Frankryk 40 41 36 29 30 33 64 40 39 45 61 
NoorweP 17 15 26 26 26 26 25 20 17 20 15 
Italjë 15 13 16 14 15 17 22 22 27 20 20 
Pnder 53 37 69 74 86 86 117 99 115 183 184 

lotaal 	Westerse 	w5reld 6198 5071 5163 5837 5384 5685 5946 6296 5558 6866 6906 

Sowjet—Unie 610 875 1075 1150 1225 1300 1350 1620 1660 1460 1640 
Poland 22 37 72 93 131 156 196 249 270 307 306 
Oos—Duitsland 40 60 50 48 65 48 47 52 53 51 51 
Ander 128 158 222 265 307 333 385 365 408 428 432 

Totasi 	Kommunjstjese 	lande 800 1110 1619 1556 1708 1837 1955 2106 2191 2225 222 

Totasi 	uSreld 6998 6181 7583 7393 8993 8522 8906 8399 8849 9092 9136 

Bron: 	Australian Mineral Economics (Pt) Ltd. op. cit. 	Bvlae 1 	Tabel B. 
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verbruikers van koper. Tot ongeveer die sestigerjare was 
die VSA in beheer van die totale koperbedryf in Noord— en 

Suid—r\rnerika, rnaar die ontelening van die myne deur die 

Latyns—rnerjkaanse lande bet die toestand tot 'n einde ge-
bring.' 	In die Kommunistipse lande word die koperhandel 

deur interregeringsooleenkomst8 gerel tussen die Sowjet-

Unie en die res van die Kommunistiese lande. Die Sowjet-

Unie lewer ongeveer 70 persent van die primre koprinvoer 
van di lande. 2 	Die koperhandel in die lande is, met uit- 

sondering van Pole, betreklik geIsoleerd van die Westerse 

markte. 3 
	

As teenp:e::tasie vir die finansierino van die 

koperbedryf in Pole, lewer Pole deur lanqtvrminkontrakte 

koper ean Wes—Duitsiend. 

Soos uit tabel 145 gesien ken word, is Japan die tweede 

grootste verbruiker van geraffineerde kope:r in die Liiesterse 

wre1d. 	holgens tb] 142 (sian ouk grafiek 20) het Japan 

so produksie van qref'fineerda koper as persentasie van die 

totale wreidproduksie toegeneem van 14,0 persent in 1950 tot 

10,14 persent in 1073. Dearenteen produseer J3pan slegs 

1 persent van die totale wre1dproduksie van mynkoper, sodat 

Japan in 1075 verarit:oordelik uas vir 70 porsent van die 

wreld se louDer ian koperkonsentraet. 	Die Japanse kcpsr- 

bedryf is stark neknnscntrLerd, met ole dna nrootste meat--

skaopye Nippon Mi iig, Sumi fomn Metal Mining an Mi tsubishi 

wat 50 persant van rile totsie smeltery-- en raffinerinoska- 

pasitait besit. 5 	Teen die begin van die sestigerlare hat 

Goodwin, G. and MoyaLi, 5., ANew 	 Commodi tV  
Regime, oi. cit., p. 97. 

Banks F.E., ThedorLi 0opiar Market: 	[\nEconomic 
na1is, op. cit., p. 52. 

Goodwin, U. arid Mavali, 5., ANEw Inteinetional Gommodit1 
op. cit., p.997. 

14) 	MIkesell, R.F.. The l;jrld Gypper Industry, op. cit., p. 25. 

5) 	Mustrol.ian Mineral Economic.s 	Pty.) Ltd., op. cit., p. 39. 
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Japan langtermynkontrakte gesluit met kopermyne in Indonesi, 

Papoea—Nieu—Guinee, Fanada en die Filippyne ten einde 'n ge-

re1de koperaanbod te verseker. 

Die, wre1dhande1 in koper is hoofsaaklik gebaseer op lang-

termynkontrakte tussen die vernaamste nywerheidsiande SODS 

Japan en Wes—Duitsiand en die ontwikkelende lande SODS 

Indonesi, Ohili, ZaIre, Zambi, Filippyne, Maleisit en 

Bougainville. Die langtermynkontrakte maak dearvoor voor-

siening dat die nywerheidsiande met geen of onvoldoende 

koperbronne rnaar voldoende verwerkingskapasiteit beleggings 

in die ontwikkelende lande maak ten einde beskikbaarheid vir 

S tot 20 jaar te v2rseker. \Jeral die Europese Ekonomiese 

Gemeenskap en Japan hat talla verbintenisse met ontwikkelende 

lands. 	Die verhiritenisse maak voorsiening vir finansiering, 

tegniese bystand en oorwegings SODS belasting (sien hoof'stuk 

III vir 'n bespreking van die relings). 	Soos in di'e hoof- 

stuk aangedui is, wys Tuqendhat 2  daarop dat die Europese 

Gemeenskap se afhanklikheid van rondstof'voorsiening deur 

die Derde Wreld1ande as gevoig van hronuitputting steeds 

toeneern. 'n Dntwikkeling wat die vooruitaigt2 vir die ont-

wikkelende lands, wat die voursiening van basiese metals 

betref, ingrypend verander, is die sogenaamde "production-

sharing agreement". Di snort ooreankoms meek voorsiening 

'iir die ontwikkelirig, finansiering en bstuLr van 'n myn deur 

'n moltinasionale rnaatskappy of 'n groep maatskappye in ruil 

;ir n deal sian die produksie. 	Die Europese Ekonomiesa Ge- 

meenskap is byna geheel en al afhanklik van koperinvoer. 

Seely W. Mudd Series. 	Economics Of the Mineral In- 
riustries. 	Derde uitgawe. 	Pmerican Institute of Mining, 
Metallurgical and Petroleum Engineers, Inc., New York, 
1975, p. 532. 

Tugsndhat, 0., Raw Materials, the Third World and the 
European 0ummunty, op. cit. 
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Meer as 62 parsent van die Invoer na die lands van die Ge-

meenskap kom van OntWjkke1fld8 lands SODS Zaire (29 persant), 
Zambi (17 persent), Papoea_Njeu_Guinee (3 persent) en 
Chili (18 persant). 	Die Gemeenskap voer jaarliks ongeveer 

2 miljoen metrieke ton metaal in, saamqestal uit koperkon-

sentraat (10 persent), blasieskoper (20 persent) en geraf-

finoerde koper (70 persent). Die koperbedryf in die lande 

van die Geneenskap is stark horisontaal qeTnt2greer deur 

gemeenskapljke direkteurskappe en affiliasi8s met banks en 

ander finan3j1e instansies. 

3.2 Konsentrasie van Wreidkoperbedr,f 

SODS uit tabel 42 gesien kan word, was 75,6 persent van die 

geraffineerda koperproduksje afkomstig uit slegs 9 Westerse 

lands. yyf lands, naarnlik die yp (19,5 persent), Japan 
(10, 	persent), Chili (8,2 persent), Kanada (,8 persent) 

en Zambi (6,7 persent), was in 1978 verantwoordeljk vir 

9,6 persent van die Westerse produksie van qeraffinearde 
koper. 

In 1925 was die !SA verantwoordelik vir 51 persent van die 

wreidproduksie van primre koper, vergaleke met die ont-

wikkelende lands se 31 persent. 2 	Teen 1976 hat die yp 
Sc bydras gedeal tot 19 persent, verqeleke met die ont- 

wikkelende lands se NO persent. 3 	Gedurende dieselfde tyd- 

perk, naamlik 1925-1976, hat die aendeel van die Kommunis- 

Goodwin G. and Mayall, J., 	New International Commodit - 

Regime, op. cit., p. 97. 

Mikesall, R.F., New Patterns of Woi'ld Mineral Develop-
ment, September 1979, p. 17. 

Idem, p. 17. 
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tiese lande (Sjina inqesluit) qestyg van aen tiende van een 

persent van die wreldproduksie van primre koper tot 22 

persent. Die oorblywende 21 persent is qelewer deur Kanada 

(9 persent), hies—Europa ((4 persent), Australi 	(3 persent), 

Suid—frika (2 persent) en japan (1 persent). 	Hoewel 50 

persent van die primre koper tans dour die ontwikkelende 

lande qeproduseer word, produseer die ontwikkelde lande 

ongeveer 73 persent van die geraffineerde k oper. 2)  - 

Boos aanqedui in hoofstuk III, hot die vrees na die Tweede 

hJreldoor1oq ontstaan dat die ontwikkelende lande sou oor-

gaan tot die grootskaalse onteieninq van die belanqe van 

die nvwerheidslande of dat die lande so onstabiel sou word 

dat die multinasionale rnaatskappy dit moeilik snu vinci om 

behoorlik to funksioneer. D1 verloop van sake het dan 

ook daartoe gelei dat die rnultinasionale maatskappye hulle 

oorheersende posisie in die wre1dmark vir koper verloor 

hot: 	uMoreover,  government ownership of the copper industry 

is heavily concentrated in the copper exporting countries - 

mainly the BIPEG 	countries. 	In some countries, including 

Zambia, Mexico and \ustra1ia (Mt. Isa), large international 

mining companies have reduced their equity holdings from a 

majority to a minority position in recent years. To summa-

rize, twenty—one private companies have a majority interest 

in mines producing about (4(4 percent of total copper produc-

tion in the market economies (including Yugoslavia), and 

another 34 percent is produced by majority—owned government 

enterprises in eight important copper producing countries. 

Most of the remaining 22 percent is produced by a fairly 

large number of privately owned companies, some of which 

have minority government participation. 

Idem, p. 17. 

Idrn, p. 17. 

UIPEB sal later in die hoofstuk vollediqer bespieek 
word. 

(4) 	Mikesell, R.F., Ihe World Copper Industry, op. cit., p.  29. 
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Aan die begin van die sestigerjare was 2,5 percent van die 

Westerse produksje in die hande van die steat, vergeleke 
met 4 3 percent in 1970.1) Soos uit tabel 44 gesien kan 
word, was die koperbedryf die afgelope twee dekades onder-

heuig ean ingrypende struktuurveranderjnge, veral as gevoig 
van staatsinmenginq: 	"\ serious threat to the present 

structure of the copper industry is the degree of government 

control in the LDO's and their insistence on developing their 

own processing facilities. Given the avowed aim to increase 

processing within the LDO's, it seems likely that there will 

be significant increases in the share of smelting and re-

finery capacity in the government_contro18 industry'. 2  
Uit tabel 414 kan gesien word dat koperproduksip deur die 

staatsbeheerde maatskappye in 1977 43,4 percent beloop hat 

(waarvan 41,5 persent in die ontwikkeiende lande ge1e was). 

Die produkcie van die smelterye in staatsbeheerde maatskappye 

hat in 1977 40,7 percent beloop, vergeleke met 26,4 percent 

in die geval van geraffineerde produksje. 	In die lande waar 
koperproduksje in privaatbecjt is, het die vernaamste ver-

skuiwing in Japan plaasgevind, waar die smelterflroduksie 

toegeneam hat van 1,6 percent in 1950 tot 15,2 persent in 

1977 en die raffineringskapasjtit van 3,0 percent in 1950 

tot 13,5 persent in 1977 (sian tabel 4). 	Daarenteen bet 
die USA se aandeel van smelterproduksje as persentasie 'san 

die cmelterproduksie in die Westerse wre1d afgeneern van 

0,1 percent in 1950 tot 21,0 percent in 1977. 	Die geraf- 
fineerde produksje in die USA het afgeneem van 47,0 percent 

in 1950 tot 24,5 percent in 1977. 

Die inqebrujknaming van kapitealintanciawe tagnoinqie vir 

die ontqinning, smal en raffinering van koper eon JiL begin 

Pram, Sir, Ronald, L., Copper: 	The Mnatcmy of an 
Indust, op. cit., pp. 22-23. 

Australian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., 
pp, 32-33. 
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van die twintigerjare hEt gelei tot die totstandkoming van 

root kopermyngroepe. Di groepe is sterk vertikaal gem-

tegreer en sluit bedrywighede in vanaf die ontginninq van 

erts tot die raffinering van koper, en in sommige gevalle 

die verwerking van die metaal tot halfverwerkte produkte 

coos koperdraad, kabels, pype, brons en koperallooie. 	Ver- 
tikale integrasie is slegs moontlik binne die relatiewe 

groot myngroepe wat die marginale myne en sme1tere kan 

sluit in tye van dalende pryse ten einde die aanbod vinniger 

by die dalende vraag aan te pas. 	Integrasie bied ook voor- 
dele SODS 

beter beheer oor energie_ en vervoerkoste en die 

beskikbaarstelling van konsentraat ean die afnemers. Die 

tendens tot integrasie is gewoonlik meer opvallende in ge-

valle waar die koperinset in die eindproduk relatief groot 

is coos by elektriese masjinerie. Die konstante beskik- 

baarheid van Voorraad is dan van oorheersende belang. 	In- 
tegrasie op 'n internasionale viak doen horn veral voor waar 

langtermynkontrakte aanqegaan word tucson koperprodusente 

in die Derde Wereld en smelterye en raffinaderye in Europa 

en Japan. 'n Dnderbreking in die aanhod of relatieie groot 

skommelinge in die koperprys ken groot vraaqstukke vir pro- 

duksie in nVwerheidslandp skep. 	Integrasie is dikwels juis 
daarop gemik om onsekerheid ult te skakel. 

Soas hierbo eanqedul is, worU die wreldkoperbFdryf geken-

merk deur 'n stork horisontalo integrasie van die multina_ 

sionale maatskappye en aFfiliasie met banke en andor t'inan-

sile instansips. Die vernaamste verwikkeling wet horison-

tale integrasie betref, is die toenemerde beheer van die 

koperbedryf deur die groot oliemaatskappypj) 	Petroleum 
companies have become increasingly important in the U.S. 
copper mining industry. 	Duval (owned by Pennzoil), the 

CItie9 Service Company, and recently Ptlantic Richfield 

Company, which acquired Anaconda, are ex2mple3 of octroleum 

companies that have imnortant inLerestsJn copper minin. 

1) 	
Australian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., p. 37. 



207 

In 1978, the EXXON Corporation, which has important mining 

interests in the United States, aquired Disputada, a medium- 
sized mine in Chi1e." 

45 van die meer as 300 koperproduserende maatskappye in die 

Westerse wreld is verantwoordelik vir 91 persent van die 
totale produksie. 2 Die vier grootste maatskappye word ge-
heel of gedeeltelik deur die staat beheer. Die hoe mate 
van konsentrasie in die koperbedryf laat die vraag ontstaan 

of daar eriige gevear van suksesvolle kartelvorming in die 
kopermark bestaan: 	"The attitude of governments toward 

vertical integration varies. Since vertical integration 

intensifies the prevelance of monopoly forces and tenden-

cies, the U.S. government, at least in theory, has not been 

particularly friendly to integration practices within the 

copner industry, particularly where domestic operations 

are concerned. On the other hand most European governments, 

as well as the Japanese, have not been unfriendly. 	The 
reason for this is that Europe and Japan are important con-

sumers of copper who have a great deal of smelting and re- 

fining capacity but who do not have mines; 	and they have 

tended to regard themselves as being at a serious competi-

tive disadvantage to North America which has mines, smelters, 

refineries, and the advanced technology to make the most of 

them. Moreover, in the event of an interruption of supply 

or an extreme price instability, they could be faced with 

serious economic problems at the national level. 	vertical 

integration, as they apparently see it, increases the strength 

of their nonferrous metals industries, and as a result almost 

any amount of it is to1erated." 3  

Mikesell, R.F., The world Copper Industry, op. cit., p. 33. 

Australiar Mineral Economics (PLy.) Ltd., op. cit., p. 40. 

Banks, F.E., The build Copper Market: 	An Economic Rna- 
vis, op. cit., p. 29. 
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3.3 Moontlikheid van Kartelvorming in Kopermark 

Sedert 1887 is verskillendc pogings deur produsente sowel 

as verbruikers eangewend on die kopermark te beheer. Uan 

die vroegste pogings was di van die Secretan Sindikaat 

gedurende die jare 197-1890. Die I\malamated Copper Corn- 

pany het in lBSEl van produsentekant probeer on die kuperprys 

deur die weerhouding van voorraad te rnanipuleer. 	In 1926 

het die Copper Exporters Company en in die dertigerjare die 

International Copper Cartel gepoog on die kopermark van pro- 
1) 

dusentekanu te beheer. 	Bedurende die tydperk sedert die 

Iweede Wreldoorlog is verskillende onsuksesvolle pogings 

aenqewend on 'n kartel te vorm. Die gebrek aan samewerking 

tussen die produsentelande en die uiteenlopende belange van 

die produsente— en verbruikslande was veral verantuourdelik 

vir die mislukkinq van die pogings tot ooreenkomns en kartel-

vorming.2) Nog 'n rede waarom suksasvolle kartelvorming 

moeilik te verwesenlik is, is die baskikbaarheid van sekon-

dre bronne van voorsiening. 

Die behoefte aan 'n tusoenregeringsliggaam tussen die ver-

naamste koperuitvoerlande, naamlik Chili, Peru, Zaire, 

Zanbig en later Indonesi, hat die stigting van CIPEC ('n 

Franse afkortinq vir Tussenrageringsraad vir Koperuitvoer-

lande) in 157 tot qevoig qahad. Australin, Papoca—Nicu-

Genee, JoeqD—Slawin en Mauritanin het by wyse van assosia-

sic by CIPEE aengesluit. Die oogmerk van CIPEC is: 	"To 

co—ordinate measures to foster, throuh the expansion of 

the industry, growth of real earning from copper exports; 

to obtain better information and promote solidarity and 

co—ordination among members and with other similar organi- 

Australian Mineral Economics (Fty.) Ltd., op. cit., P. 41 

Stern, Robert. M. "World Mark2t instability in Primary 
Commodities", Portfolio. 	International Economic Pers- 
pectives, Unlume 5. 	Nommer 5. 	United States Informa- 
tion Mqency, p. 187. 

iustralian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., p. t+D. 
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label 44 0estrse MynuFOdukSjL , Smolterproduksie en Gerafinerde 

Produksjp van Koper \Jeideei \Jolgens Openbare of Privaat-

basil, 1950-1977 

Lande 	uaar 	koperbe- % van 	Westersa van 	Westerse 
smelterproduk- 

van 	liiesterse 
qeraffineerde 

dryf 	privaat 	besit mynproduksin 
s i e  produkele 

uord 
1950 1977 1950 1977 1950 1977 

VSA 36,1 21,6 L0,1 21,0 47,0 2 1+,5 

Kanada 10,5 12,3 9,2 7,6 7,6 7,3 

Japan 1,7 1,3 1,6 15,2 3,0 13,5 

8uid-Pfriki 1,5 34 1,5 2,8 D,t+  1,9 

ustra1ie 0,6 3,5 0,7 2,6 1,0 2,6 

Be1qi - - 0,4 - 4,8 7,7 

Liles-Duitsiand - - 2,1 3,7 6,9 6,4 

Brittanjo - - 1,1 - 6,7 1,7 

Spanje 0,7 0,7 0,3 1,8 0,5 2,3 

Totaal 51,1 42,8 70,6 51+ ,7 77,9 67,9 

Lande 	wear 	steat I 
koperbadryf 	beheer 
of 	oorwnd 	beheer 

Chili 15,8 16,6 15,2 14,1 10,5 9,8 

Peru 1,3 5,2 1,0 5,6 0,7 2,6 

Mexiko 2,7 1,4 2,5 1,2 0,6 1,1 

Zambi 13,0 10,3 12,3 10,3 2,8 9,2 

Za!ro 7,7 7,6 7,5 7,2 3,4 1,4 

Joeqo-S1awi 1,9 1,9 1,8 1,9 0,6 1,7 

Indië 0,3 0,4 0,3 0,4 0,2 0,8 

Totaal 42,7 43,4 40,6 40,7 18,8 26,4 

nder 	produserende 
on twjk k ale nd a 
1 ande 

0,4 4,3 - - - Filippyno 

Papoea-Njeu-Gujnpe - 2,9 - - - - 

IndonesiP  0,9 - - - - 

Bron: 	Australian Mineral Economics (PLy.) LLd. 	The World Copper 
1ndutrv - Survey, AnaJicJs and_Outlook. 	op. cit. 	p.  35. 



zations; 	to increase resources for economic and social de- 

velopment, bearing in mind the interest of consumers. 1  

Pogings deur di groep cm die koperprys deur ooreenkoms te 

stabiliseer, was tot hede nie sukssvol nie. Die organisa-

sie dien veral as platform vir die verwesenliking van gemeen- 

skaplike belange. 

Mikesell 2  wys daarop dat howel die CIPEC—lande verantwoor-

delik is vir 50 persent van die wrelduitvoer van primre 

koper, die sekondre koper wat in die \JSA, Europa en lapan 

geproduseer word 'n belangrike deel, naanlik 15-20 persent, 

van die koperaanbod uitmaak. Hy wys ook dacrop dat primre 

koper slegs 60 persent van die totale koperaanbod in die 

Weste verteenwoordig terwyl die balans bestaan uit bestaande 

en nuwe skrot. Mikesell het in 19714 bereken dat die [IPEC-

lande slegs 23 persent van die totale liJesterse koperaanhod 

lewer. 3) Die moontlikheid dat die CIPEC—lande die toevoer 

na die mark sal beperk ten einde beheer oor die koperprys 

te verkrv, is onwaarskynlik gesien die lande se groot af-

hanklikheid var die valutaverdienste ult koper: 	'Copper 

contributes from about one half to about 95 percent of the 

total export earnings of four developing countries (Zambia, 

ZaIre, Chile urid Papua New—Guinea), about one—fifth of 

those of another developing country (Peru); 	and smaller but 

significant proportions cf the export earnings of the 

Philippines and Mauritania. 	Consequently fluctuations in 

the prices and volume of copper entering international trade 

have severe adverse effects on the economies of exporting 

countries - the more severe because of the commodity's im- 

portant role in their economies. 	Such Fluctuations impede 

smooth economic orowth in developin5 exporting countries 

Idem, p. 141. 

Mikell, R.F., The World Copper Industry, op. cit., 
p 208. 

Idem, p. 208. 
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and theV tend to distort copper investment decisions in 

these countries. 1) 

L 	Uerband Tussan iraag en Panbod 

Die betroubaarste indruk van die samehang tussen die vraag 

na koper en die aanbod daarvan word verkry deur 'nvergely-

king van die verband tussen die vraag en aanbod van geraf-

fineerde koper. 

Uit tabel 45 ken qesien word dat die koperprys nou seam-

hang met die verband tussen die vraag na en aanbod van ge-

raffineerde koper. Die tydperk 1966-1978 is gekenmerk deur 

twee relatiewe grout afwykings tussen die vraag en aanbod, 

neamlik in 1963-1971 en 1973-1976. In vyf van die 12 jear 

tussen 1966 en 1978 was daar 'n abnormale upbouing van voor-

raad (sien tabel LL). 	Die verloop van die voorraad was 

egter betreklik normaal tot ongeveer 1973 toe dit omhoog 

geskiet bet. Die toenemende wanbalans tussen die vraag na 

geraffineerde koper en die aenbod daarvan qedurende 1969-

1971 verskil fundamenteel van di van 1973-1976. Gedurende 

1969-.1971 het die vraag en die aanbod slegs vir 'n jaar in 

teenoorgestelcie rigtings beweeg. Reeds in 1970 hat die 

aanbod van geraffineerde koper betreklik skerp gedaal, terwyl 

die vraag net so skerp opwaarts beweeg het. Dear was duo 

nie 'n beduidende voorraadef'fek nie. Die LME-prys, wat egter 

reeds in 1969 afwaarts beweeg het, het gegeld tot in 1972, 

toe dit skerp begin styg het. Op di tydstip het die voor-

raad geraffineerde koper skerp afwaarts beweeg (sian tahel 
45) 	As grafiak 22 versigtiger gemnterpreteer word, kan 

dear gesien word dat produksie in 'n veel qaringer mate as 

verbruik qereageer het op die daling in verbruik gedurende 

1) United Nations ConferencE on Trade and Development, 
"Consideration of Possible International Pction on 
Copper", op. cit., pp. 
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199, hoeu1 verbruik daarna betrekiik skerp opuaarts beweeg 

hat. Die prysopswaai gedurenda 1972-1973 was nie siegs be-

treklik skerp nie, maar hat ears 'n jaar nadat verbruik begin 

deal het tot 'n einde gekom. Uit grafiek 22 kan gesien word 

dat die daling in verbruik nie net veal skarper as die daling 
in produksia was nie, 	maar 'n voile jaar vroer 'n aanvanq 

geneem het. Die uiteenlopende gedrag van die vraag en aanbod 

was verantwoordelik vir die skerp toename in die voorraad. 

Die abnormale vonrraadposigje het egter gepaard geqaan met 

'n prys wet veal beter vertoon hat as in 19E9-1971, hoewel 

die daling van die hoogtepunt veal skerper was en oor 'n jaar 

(1974) voorkom, vergeleke mat die drie jaar vroer. U±t 

graf'iek 22 kan gesien word dat die produksie van geraffi-

neerde koper betreklik konstant toegenaem hat gedurende die 

tydperk 1967-1978 (sian ook tabel 1+5) 	\Jerbruik daarenteen, 

toon 'n duideliker sikilese verloop. Die verioop van die 

voorraad sedert 1973 bied rede tot kommer. 2  

Die styqende koperprys gedurende die iaat sestigerjare is 

veral teweegebring deur dna faktore, naamlik onsekerheid 

oor die aanbod uit ZambiL3  in 1965-1966, die staking in die 
J9P in 1968, en die Vitnamese oorlog wet in hewigheid toe-

3) geneem hat. 	Die oalende koperprys sedart 1971+ moat veral 

toegeskryf word aan die gedrag van produksie. 

Die daling in produksie in 1974 was slegs 9,3 persent, 
vergalake met die 15,6 persent verbruiksafname, sodat 
die voorraad geraffineerde koper gestyg hat van 1 71+1  DOD 
metnjakp ton in 1974 tot 2 586 DOD metrieke ton in 1975 
en 2 826 000 metrieke ton in 1976. 

Die sluiting van enkale kopermyne in Noord—merika, eta-
kings in die Kanadese myne, toenamenda politieke onrus in 
fnika en die rewolusie in Iran hat voorkom dat norpro- 

duksie in 1977 en 1978 nog ernstiger afmetings aanneem 
as wet reads die geval was. 

Banks, F.E., The World Lopper Market: 	An [conomic na- 
1sis, op. cit., p. 11. 

1) 	Idern, p.  11. 
Metals Bulletin, 1 Junie 1979. 
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5 Uraaq na Koper 

Mikeseil tref 'n onderskeid tussen die verbruik en gebruik 

van koper en die vraaq daarna: 	"First, the consumption and 

uses of copper are not definitionally identical. Similarly, 

uses of copper and the demand for copper differ conceptually. 

Of these three terms "consumption" is the most straightfor-

ward, Next, while 'uses of copper' refers to the disposition 

of copper on hand, 'demand' is an economic concept which 

refers to the quantities the buyers are willing to purchase 

at different prices, everything else being equal." 

Ondersoeke dui telkens op 'n neqatiewe verband tussen die 

vraag na koper en die koperprys, met ander woorde, namate 

die koperprys daal, styg die vraag, en omqekeerd. Tweedens 

is die vraag na koper 'n afgeleide vraaq omdat die vraaq af-

hanklik is van die vraaq na die eindproduk wear koper 'n 

inset is, en derdens, is daar 'n positiewe verhand tussen die 

koperprys en die prys van grondstowwe wat as substitute vir 

koper gebruik ken word. 

Koper se unieke eienskappe is verantwoordelik vir die veel-

vuldige gebruike van die metaal. Hoewel koper vanaf die 

vroeqste tye aan die mensdom bekend is, het dit veral sedert 

die ontdekkinq van elektrisiteit as industrile metaal tot 

sy req gekom: 	"The most important properties of copper are 

its electrical conductivity, heat conductivity, corrosion 

resistance, ductility, tensile strength, ease of fabrication 

and joining, and attractiveness. Economically most important 

is copper's ability to conduct electricity; 	approximately 

half of all copper consumed is in applications relying on 

1) 	Mikesell, R.F., The World OopperIndusy, op. cit., p. 205. 
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its outstanding electrical conductivity. 	In die elektriese 
bedryf word koper veral gebruik in die vorm van ondergrondse 

kabels, bedrading in fabrieke, huise, kantore, motors en 

skepe, en in talle ander aanwendinqs waar buigsame bedrading 
nodig is. 

Boos uit tabel 46 gesien kan word, word die gebruik van koper 

en sy allooie in vyf bre kategoriee verdeel, naamlik die 

elektriese, konstruksie_, vervoer— en ingenieursbedryf, asook 

huishoudelike en verbruikersgoedere. 90 persent van die 

totale koperverbruik het betrekking op di sektore, terwyl 

die oorblywende 10 persent gebruik word by die vervaardiging 

van munte, juliieliersware en arnmunisje. 2) 

Die relatief hon verbrujk van koper in die vervaardigingswese 

en kunstruksiebedryf, wat konjunktuurgevoelig is, het tot 

gevolo dat die verbruik van koper die konjunktuur van veral 

die groot nywerheidsiande voig. 3 	olgens Prain ken die 

vlak van industrile aktiwiteit in die nywerheidslande dien 

as 'n barometer van die wreld se kopervertjrujk: 	"Though 
less easy to measure statistically, a more reliable barome-

ter of copper consumption is the general level of world 

industrial activity and, more specifically, activity in 

the highly industrialized countries. Copper is widely used 

throughouL the whole spectrum of industry and its consumption 

is therefore directly affected by any surge or recession, or 

by any structural changes in industry, such as mergers, both 

national and international, and by competitiveness of other 

Charles River Mssociates, Inc., Cambridge Massachusetts. 
Commodity Suoply Restrictions Study Policy Implications 
of Producer CountrSuopiy Restrictions. The World Copper 
Market. 	National Bureau of Standards, Washington D.C. 
ugustus 1975, p. 13. 

Pram, Sir Ronald, Coper 	The AnatomV of an Industry, 
op. cit., p.  47 •  

Banks F.E. The World Copper Market: 	n Economic Pna- --------- lysis, op. cit., p. 14. 
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label 46 	Persentasieverbrujk van Koper Uolgens Sektor in Ver- 

skillende Westersa Lande, 1978 

Land Elektri- ge -  Huishou- Totale 
koper- siteit leurs- delike 
verbruik 

g;N 
se goedere 

(000 	ton) 
VS 41,7 19,8 8,5 2475 
Japan 49,9 15,4 5,9 1302 
Wes-Europa 46,7 17,3 7,1 3256 
Frankryk 51,2 16,1 11,1 15,0 6,5 521 
Ita1i 39,1 18,2 10,2 19,4 10,0 499 
Wes-Dujtsland 46,7 15,3 13,3 15,4 6,0 753 
Engeland 41,8 20,6 9,5 21,3 5,5 555 
Inder 	Europese 51,1 17,3 5,0 18,5 7,0 925 lande 

 
Drull; 	Australian Mineral Economic (Pty.) Ltd., op. cit., P. 124. 

materia1s". 	Prain wys egtar daarop dat die verbruik van 

koper op die kort termyn nie noodwendig volkorne in ooreen-

stemming met die konjunktuur sal beweeg ole vanweg faktore 

soDs voorraadverskuiwings en moderne tendense in die ver- 

vaardigingswese SODS die neiging urn apparatuur in die alek-

triesa bedryf steeds kleiner en meer kompak ce meak. Soos 

uit tabel 46 gesien kan word, vind die qrootste gebruik van 

koper plaas in die elektriese en telekommunikasiabadryf. 

Investering in die bedrywe sal veral prioriteit geniet 

in die ontwikke1ingsp1nn8 van die ontuikkelende lande, 
veral di 	van die Derde [ii8reld. 	Die verwagte toekomstige 

verbruik van koper in die lande sal veral afhang van hulle 

ekonorniese gruel en van die aanbud en prysuerloop van sub- 

stitute vir koper. 

SODS Lilt tabel 43 gesiun ken word, hat die wre1dverbrujk 

1) Pram, Sir Ronald, 	 The anatomy of An Industry, 
op. cit., p. 47. 
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van qeraffineerde koper gestyg van 3,009 miljoen metrieke 

ton in 1950 tot 10,848 miljoen metrieke ton in 1979. Die 

relatiewe vinnine toename in die verbruik van geraffineerde 

koper is die gevoig van die snelle ekonorniese ontwikkeling 

gedurende die na—oorlogse tydperk in lande soos Japan en 

Lies—Europa. 	IJit grafiek 21 kan gesien word dat die verbruik 

van geraffineerde koper in die ontwikkelde lande, as persen-

tasie van die totale wre1dverbruik, gedsal hat van 83,2 

persent in 1950 tot 70,3 persent in 1978 en 69,8 in 1979. 

Oor dieselfde tydperk hat die Waste se verbruik gedeal van 

86,6 persent tot 76,8 persent. Die rede vir die geringer 

daling van verbruik in die Westerse wre1d, vergeleke met 

die daling in die ontwikkelde lande, is toe te skryf aan 

die toename in die koars van verbruik in die ontwikkelende 

lande sian die Waste, naamlik van 3,4 persent in 1950 tot 

6,5 persent in 1978. 	"The rate of growth in the developed 

Western countries has decelerated considerably in the past 

two decades; over the three periods 1950-1978, 1960-1978 

and 1970-1978, the average annual rate was 3,5 percent, 

3,3 percent and 2,2 percent, respectively. 	However, for 

the period 1970-1978 the average annual rate of growth for 

the Western world as a whole was 2,8 percent. This diffe-

rence is due to continued high rates of growth in the in-

dustrialized LDE's. During the period 1950-1978, the rate 

of growth in all LDC's grew at an average annual rate of 

6,8 peicent, increasing to a high of 10,1 percent during 

1970-1978, and it was considerably higher in individual 

countries like Brazil, S. Korea and Taiwan." 	Nieteen- 

staande die daling in die koers van verbruik, is die lande 

van die Westerse wreld steeds die grootste verbruikers van 

geraffineerde koper (75,2 persent), terwyl die Komm'jnistiese 

lande slegs 23,1 persent veroruik. 

1) 	\ustra1ian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., p. 125. 
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In die \JS\, Japan en Was—Europa bestean 60 persent van die 

totals verbrijjk uit prirnre koper, 13 persent uit sekondre 

geraffineerde skrot en 27 persent uit regstreekse skrot.' 

Dmdat die res van die LLJesterse wreld in 'n mindere mate 

galndustrialjseer is, is die persentasie beskikbare skrot 

in di lands laer en is hulls meer afhanklik van primre 

k op er. 

'n Studie wat deur Roskill Information Services gedoen is 

oor die per capita—verbruik van primre en sekondre qeref-

fineerde koper tuon dat die ierbruik nie so seer afhanklik 

is van die lewsnspeil in 'n land nie maar dat dit veral 'n 

funksie is van die soort industrile aktiwiteit en die viak 

en samestelling van 'n land se uitvoer. 2  

nder studies 3  toon dat namate 'n land se Bruto Binnelandse 

Produk styg, die verbruik van die meeste metale deal as qe-

voig van die doelmatiser gebruik van grondstowwe en die ver-. 

vanqing van metals deur sintetiese stowwe. 	"s a country 

becomes more industrialized, the importance of raw materials 

within total industrial output gradually declines as a 

result of advancing skills in producing the minerals and 

metals. This is part of the trend to mass, automated, and 

computerized pruouction 	Mdvancing technology makes a 

similar impact on the use of mineral materials, and with 

the advance in industrialization mineral consumption growth 

begins to lag behind GNP growth. This is a sign of techno-

logical progress in general and of metallurgical advance 

in particular.I! 4)  

Roskill Information Services Limited. 
World Production Oonsumption and Prices, Londen, 1375, 
p. 203. 

Idem, P. 20. 

australian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., 
p. 125. 

) Seely W. MudU Series. 	Economics of the Mineral Indus- 
tries, op. cit., p. LLf, 
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SODS uit grafiek 23 qesien kan word, was die prys van alumi-

nium - die belangrikste substituut vir koper - sedert 1962 

gunstiqer as di van koper. Die posisie van aluminium hat 

tot 197 1+ in verhouding tot koper verbeter totdat die koper-

prys in 197 1+ onder groot druk gekom hat. 	Soos uit qraf'iek 19 
gesien kan word, hat die re1e koperprys sedert 1975 gedaal 

tot 'n punt laer as die ewewigsprys. 	\Jolgens Mikesell het 

die produksiekoste van kopar sedert 1970 skerp toegeneem. 

Teen 1977 was die produksiekoste reeds 62 tot 65 sent per 

pond, wat betekenisvol hor was as die destydse koperprys 

van 59 sent per pond. Die skerp toename in kapitaalkoste 

tussen 1970 en 1977, naamlik 32 parsent in rele terme, 

maak dit steeds moeiliker om kapitaal teen die lae prys 

renderend te maak. 

Substitusie vind norrnaalweg langs dna weL3  plaas, naamlik 

as regstreekse substitusie, as tegnoloqiese substitusie, an 

deur die meer doelmatige gebruik van koper. 2  

Regstreekse substitusie vind plaas waar die ean meteal daur 

'n ander vervang word as inset by die vervaardiqing van 'n 

produk. Hoewal aluminium nie so 'n goeie geleier van elek-

trisiteit as koper is nie, 3  is dit vanwen die laer en meer 

konstante prys (sian tabal 15 an grafiek 23) asook die leer 

gewig daarvan 'n aantrekliker keuse as koper yin die vervear-

diqing van hooqspanningskabels. Mlurninium is eqter nie so 

qeskik yin die varveardiging van ondergrondse kabels nia 

vanwet die volume en laer qeleidingswearstand daarvan. Die 

brandqevaar wat mat die gebruik van aluminiumbedrading in 

huise en geboue saamhang, skakel die qebruik van die metaal 

in die konstruksiebedryf grootliks uit. 

Mikesell, R.F., The World copper Indust, op. cit., p. 12. 

Idam, p.  75. 

Australian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op cit., p. 131+. 
(Met koper = 100 is aluminium se ge1eidinqsvermo = 62). 
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Tegnologisse ontwikkeling het die prysverhouding tussen koper 

en sy substitute verander: 	"A new material will be taken 

into use when the technology of its production and marketing 

makes it sufficiently lower in price than materials in use 

so as to convince users that the cost of change are warranted, 

having regard to all cost—related factors. This has been 

the case with aluminium in relation to other metals. The 

cheapness of its production stimulated the effort to over-

come drawbacks and resistance to its employment as an elec-

trical conductor. The large tonnages available at attrac-

tively low costs enable it to gain entrance into bulk—use 

markets such as construction and transportation." 	In 

die motorbedryf het tegnoloqiese ontwikkeling gelei tot die 

vervanging van koper deur aluminium in die verkoelerstelsel. 

Die verwagting is dat die gebruik van aluminium in die motor- 
2) bedryf teen 1985 sal verdubbel. 	Die vervanging van onder- 

sese kabels deur kommunikasiesatelliete en mikrogolwe het 

die vraag na koper ook benadeel. 3 	Die ontwikkeiing en 

gebruik van optiese iesels in die kommunikasiewese sowel as 

by die vervaardiging van rekenaars hou ook 'n bedreiqino vir 

koper in. 	Die substitusie van een metaal deur 'n ander ge- 

skied normaalweg niB op grond van korttermynoorwegings nie. 

Eers wanneer dit duidelik is dat die prysverskil min of meer 

permanent is, vind die omskakelinq, wet gewoonlik kapitaal-

intensief is, piaas. Die skommeling in die koperprys nor 

tyd is op siqself 'n rede vir die oorskakeling na substitute. 

"Producers in the industry have voiced fears that, regardless 

Seely W. Mudd Series. 	Economics of the Mineral Industries, 
op. cit., p. 45 

Australian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., p. 138. 

Mikesell, R.F., The liiorld Eopftr Industry, op. cit., p. 75. 

1) 	Netschart,, B, Economic Growth or Stagnation? "Availabi- 
lity or Raw Materials", Bobbs Merrill Educational Pu-
blishing. 	Indianapolis, Indiana, 1979, p. 101. 
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of the relative price of refined copper, the lack of stabi-

lity in that price over time would by itself stimulate fa-

bricators and end—users to substitute other materials for 
copper. 	It seems unlikely, however, that price fluctuations 

alone encourage LRS for copper. Most copper consumers base 

their purchasing plans not on daily price fluctuations occur-

ring on a free market, such as the London Metal Exchange, 

but rather on the monthly or quarterly average price. 

Short—term fluctuations leading to unusually favourable or 

unfavourable dates for buying may be expected to cancel each 

other out in the long run, regardless of the general buying 

practices of most firms. Thus, expectations of future long-

term relative price trends are likely to be the most important 

determinant of LRS in the long—term investment of the user 

industries • ,l) 

5 r\anbod van Foper 

Koper kom vandag veral uit relatiewe viak bogrondse myne. 

Slegs 20 persent van die koperaanbod kom uit ondergrondse 
myne. 2 	an die 254 myne in die Westerse wreld, is 195 

koper— en newprodukmyne. Die oorblywende S9 myne produseer 

koper as 'n neweproduk van die ander basiese metale of van 

yster. 3 	Belangrike neweprodukte van kopermyne is qoud, 

silwer, kobalt, bisrnut, seleen en platina. 

Soos reeds ges is, bestaan die koperaanbod, esrotens, uit 

primre geraffineerde koper, dit is nuutontginde koper, en 

Mikesell, R.F., The Liiorlii Eopper Indusjjj op. cit., p. 150. 

Roskill Information Services (Pty.) Ltd.: 	Copper: 	Survey 
of World Production, Consumption and Prices, op. cit., p. 5. 

Australian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., p. E2. 
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tweedens, ult sekondre geraffineerde koper, naamlik skrot. 

Die voorraad koper wet deur die produsente gehou word, word 

van tVd  tot td (afhangende van die koperprys en die vraaq) 

gebruik om die aanbod aan to vul. Die prirnre aanbod van 

koper word bepaal dour die beskikbare myn— en smelter— en 

raffineringskapasiteit en die greed van benutting van die 

kapasiteit, terwyl die sekondre aenbod van geraffineerde 

koper bepaal word dour die aanbod van skrot en die raff'i-

nerinqskapasiteit. 

Geraffineerde koper uit die sekondre bronne kan verdeel 

word in nuwe en ou skrot. Nuwe skrot is die deel van die 

kopervoorraed wet vrykorn uit die prorluksieproses en wet dan 

deur die ondernemers self gesmelt en qebruik word (byvoor-

beeld in qeelkopergieterye) of verkoop word aan skrothande-

leers of aan 'n prirnre of sekondre smelter. Die skrot wet 

in 'n enkele onderneming ontstaen en gebruik word, word nie 

by die totale kopereanbod getel nie. 

flu skrot bestaen uit no kopergoedere of koperbevattende 

goedere wet hergebruik word. Die goedere wissel van koper-

bedrading, wat 99 persent suiwer kopor is, tot elektriese 

kabels en motorverkoelers. Die grootste persentasie ou skrot 

word dour die sekondre raffinaderye en geelkoperqieterye 

goprosesseer, en in kleiner hoeveelhede dour die primre 

raffinaderye. 	Die aanbod van skrot as persentasie van 

die gebruik van koper vorakil van jeer tot jear en beweeg 

in verhouding tot die prys van koper.2) Nuwe skrot is 'n 

funksie van die koperverbruik, terwyl ou skrnt 'n funksie 

van die koperprys is) 

Die totele koperrewerse van die wrold word voiqens die 

Mikesell, R.F., The World copper Iridustr, op. cit., p. 77. 

Idem, p. 76. 

Idom, p. 162. 
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\ierenigde 'Jolke geraam op 451 rniljoen ton, wet teen 'n L+._per-

sent—grosikoers in produkais 'n leeftyd van 31 jeer het. 

?The determination of world copper reserves posess a number 

of conceptual problems. Reserves constitute that portion 

of total copper resources that can be economically extracted 

at the time of determination. 	\ complete determination of 

reserves on the basis of this definition would require esti-

mates of cost of extraction, given present technolagy, and 

the determination of economic feasibility at various prices 

in terms of some minimum DOF rate of return for private pro-

jects or other criterion of economic feasibility for govern-

ment projects. The method used in a recent UN report avoids 

these complications by including three categories of reserves 

as reported by private of government enterprises operating or 

constructing mines of holding the ore bodies: 	(a) reserves 

in producing mines; 	(b) reserves in mines presently under 

construction; 	and (c) reserves in deposits for which there 

is sufficient information to provide reasonable assurance that 

exploitation is economically feasible under present conditions. 

This approach to estimating reserves suffers from the fact 

that different methods of estimation are used by reporting 

companies as given in trade journals, company annual reports, 

and direct information from company officials. On the basis 

of this approach, the UN survey estimates total world reserves 

(copper content) to he 451 million nit, of which 303 million 

mt (67 percent) are in category a; 	58 million mt (13 percent) 

are in category h; 	and 00 million mt (20 percent) are in 

category c. 	Reserves will, of course, tend to expand with 

further exploration, including exploration of mines already 

in production or under construction. These estimates make 

no allowance for copper deposits in the seabed.2) Die stand 

van die tegnoloqie en die gedraq van die koperprys sal bepaal 

Idem, p. 319. 

Idem, p. 317-318. 
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of die groot hoeveelhejd koper in die seebedding as toe-

kornstige reserwes gereken sal kan word. Iolgens Mikesell 

sal die untginning van koper uit die seebedding in die toe- 

koms slegs 5 persent bydra tot die totals aanbod van primre 
koper. 1)  

56 persent van die w8reld se koperroserwes is in Noord— en 

Suid—Mmerika gele. Die balans is verdeel tusserr Afrika, 

die Sowjet—Unio en die Uerre Doste. 2 	ustra1ië en Asi P  
se r058rwes is goring vergeleke met d1 van die res van die 
wreld. 

Grafiok 20 (sien ouk tabel Ld) gee die produksie van geraf-

fineerde koper dour die vorskillende lands weer. Die totals 

wroldkoperproduksie van geraffineerde koper hot verdubbel 

van 4,9 milloen rnetrieke ton in 1960 tot 9,1 metrieke ton 

in 1978, dit wil s8, teen 'n saamgestoldo groeikoers van 
2,2 persent. 	Soos uit tabel 42 gesien kan word hot die 

Westorse produkois van geraffinoerde kopor as persentasie 

van die wreldproUuksje godaal van 83,9 persent in 1960 tot 

75,6 persent in 1978. Die grootste afname in produkois hot 

gedurende die tydperk under beskouing in die VSA pisasoevind. 
Sons uit tabea Ll gesien kan word, hot die absolute tonne-. 

mast van goraffineerde koper in die VSA afgeneem van 2,0 

miljoen metrieke ton in 1970 tot 1,7 miijoen metrieke ton 

in 1978. DIe VSA so produksio as perseritasie van die w-

reldproduksie hot gedaal van 32,8 persont in 1960 tot 26,8 

persent in 1970 en 19,5 persent in 1978 (sien tabol 42). 

Die daling in die VSA so pruduksio van qeraffineerde koper 

is die gevoig van die daling in mynprodukais en die belid 

om die smelter— on raffinorinqkapasiteit nie nit to hrei rio. 3  

Idem, p. 375. 

Rosk ill Information Services Ltd., "Copper: 	Survey of 
World Production, Consumption and Prices," op. cit., P. 14. 

Australian Mineral Economics (Pty.) Ltd., op. cit., p. 95. 
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Die Wes—Europese aandeel het nie so skerp gedaal nie. Die 

doling in die produksie in Wes—DUjtsland was van 6,1 persent 

in 1960 tot 4,4 persent in 1978 en Engeland se daling van 

,2 persent in 1960 tot 1,3 persent in 1978. 	In Japan het 

die skerpste toename in produksie plaasgevind, naamlik van 

,9 persent in 1960 tot 10,4 persent in 1978. Die aandeel 

van die ontwikkelende lande, hot as govoig van politieke 

onrus in di lands betreklik min gestyg. Die grootote toe-

name hot in Chili plaasqevind uaar produksie nestyg hot van 

,5 persent in 1960 tot 8,2 persent in 1978. Soos uit tabel 

42 gesion kan word, het die produksie in ZambiP betreklik 

konstant gebl, terwyl die produksie in Zaire gedaal hot van 

2,9 persent in 1960 tot 0,7 persent in 1976, waarna dit weer 

effens gestyg hot tot 1,1 persent in 1978. 

Produksie in die Kommunistiese lands as persentasie van die 

wreldtotaa1 het toeqeneem van 16,0 persent in 1960 tot 24, 

persent in 1978. Die belangrikste styqing hot in die 8owjt-

Unie (12,2 nersent in 1960 tot 15,7 persent in 1978) en Pole 

(0,4 percent in 1960 tot 3,3 percent in 1978) plaasgevincj. 

Die huidige koporprys is nie 'n oweldigsprys nie en i ê veral 

investering eon bands in die Ldesterse lands. Dit is veral 

waar koper die enioste meteal in die ertsiiggaam is. [dear 

ander neweprodukte coos goud, platina, siluer en lood voor-

koni is inventering en dus produksiokapasi[pit 'n funksie van 

prys en hoovelheid van die metals. 

Tookomstigs invostoring en ontwikkeling van mineraalafsot-

tinos in die ontwikkelends lands, is afhanklik van die 

houding van die Dordo 1iiroldlandp teennor die multiriasionalo 

maatskappyo en Internasionale ontwikkelingsliggame coos die 

Wre1dbank en die International Rrr- 	Rnk 



7 Samevatting 

Die bydrae van die koperbedrVf tot Suid—Afrjka se valuta-

verdienste is betrekljk staties en sterk wisselend. As die 

land se neqende belangrikate verdiener van buitelandse valu-

ta, vergelyk koper eflter goed met wol, chroom en manqaan. 

Die relatiewe skerp skommeling in die koperprys hang nou 

saam met, eerstens,.die relatief onelastiese vraag na koper 

op die kurt termyn, en tweedens, die relatief lae prys elas-

tisiteit van die aenbod op die kort termyr. Die skerp si-

kliese gedrag van die koperprys hang saam met die feit dat 

koper veral belangrik is in die konstruksiewese, wat up sy 

beurt baie konjunktuurgevueijg is. Die opkoms van produksie 

in die meer sosialisties georinteerde lande, veral di van 

die Derde Wreld, he 'n verdere prysdestabiiisorende invloed 

na yore gebring, in die apsig dat produksie nie ingekort word 

wanneer die vraag afneem nie. Die koperprys is duo nie 

longer die uitkoms ian die sarnehang tussen vraag en aanbod, 

sons die samehang op die vrye mark tot uitino kom nie. 

Die feit dat die aanbod nie irylik reaneer op veranderinge 
in die vraag sons weerspiel in die prys nb, vererger die 

sikliese prysonstabiijteit 

SoDs die geval is met feitlik alle delfstoww, vol die 

wreldkoperrnark uiteen in die Westerse mark enersyds, en 

die verskaffingsreis tussen die Comeconlande, andersyds. 

Die bestaan van talle deelmarkte en regotreekee verbinte-

nisse tussen die produsonte en verbruikers van koper en die 

feit dat koper in 'n grout verskeidennejd vorms bemark word, 

bring mee dat die mark nie geredelik in onskou geneem kan 
word nie. 

Die relatjewe sterk konoentrasie van die koperhedryf bring 

mee dat daar stork sprake is van 'n 011 gopollstje5e markvorm. 

75,E perserit van die geraffineerde koperprodukoic is af- 
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komstig uit slegs nege Ldesterse lande. Die ingcbruikneminq 

van kapitaalintensieue terjnologie vir die ontginning, smelt 

en raffinering van koper aan die begin van die twintiger-

jare hat gelei tot die tot.standkorning van groot mngroepa. 

Di groepa is stark vertikaa], qeintegreer en sluit bedrwig- 

hede in vanaf die ontqinninq van die erts tot die raffinering 

van koper, en in sommiqe qevalla die verwerking van die metaal 

tot halfverwerkte proiiukte. Die ure1dkoparbedryf word ook 

qakenmerk deur sterk horisontale integrasie van die multi-

nasionala maatskappye en affiliasie met banke en ander fi-

nansiële instansies. Dedurende die tydperk sedert die Tweede 

hireldoorloq is verskillende onsuksesvolle puqings aangeuend 

om 'n kartel te vorm om sodoende die kopermark te beheer. 

Die gebrek can samewerkinq tussen die produsentelande en 

die uiteenlopende belanqe van die pradusente— en verbruiks-

lande was veral verantwoordelik vir die mislukkinq van 

pogings tot kartelvorruing. 

Die Itiesterse wre1d is die qrootste verbruikers van qaraf-

finaerde koper, naamlik 	percent van die wreidtotaal, 

terwyl die komrnunistiese landa 23,1 percent van die totaal 

verbruik. Daar is nevind dat die verbruik van primre sowel 

as sekondr gerafFineerde koper nie soccer afhanklik is van 

die lewenspeil in 'n land nie, maar dat dit 'n funksie is van 

die soort industrile aktiwiteit in 'n land en die viak en 

eamestelling van s'j uitvoer. 

Die gunstiger verloop van die alurniniurnprys vergeleke met 

die koperprys, bring mae dat aluminium dikwels 'n helangrike 

ctJbStjtULlt 'fIT knper iS. 	Die substitusie van eon metaal dour 

'n ander qeskied normealueg rio op qrond van kortterrnvnuor- 

wegings rio. 	Ears wanneer dit duidelik is dot die prysver- 

skil min of moer permanent is, vind die omskakolinq wat ge-

woonlik betrekiik kopitaclintensief is, piaas. 

Die koperaanbod besteor, , aerstens , uit primr cieraffineerde 
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koper, dit is fluutontqinde koper, en tweedens, uit sekondr 

geraffineerde koper, naamljk skrot. Die primre aanbod van 

koper word bepaal deur die beskikbare myn—, smelter— en raf-

fineringskapastiej.L en die qraad van benutting van die kapa-

siteit, terwyl die sekondre aanbod van qeraffineerde koper 

bepaal word deur die aanbod van skrot en rafrineringskapasj_ 

teit. Die ontqinning van koper uit die seebedding sal, af-

hangende van die stand van die tegnoloqie, in die toekoms 

waarskynlik nie meeras S percent tot die totals aanbod ian 
primre koper beloop nie. 

bit Die onoersook wil dit vuorkom asof die koperprys in die 

toekoms steeds onder druk sal woes. Die ontqinninq van koper 

sal dus nie noemanswaardig dour prysoorweginoc qestimuleer 

word nie. Dit mao selfs gebeur dat die bedryf van tyd tot 

tyd op owerheidsteun aanoewVs sal woes ten eindo produksie-

kapasitit nie to ernstig in te kurt en as gevolq daarvan 

wiflagowende geleenthodo in to boot ole. 
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Hoofstuk VI 

Belangrikheid van Sinkprys vir Suid-Afrikaanse Betalings

balans 

1 Inleiding 

Die oogrnerk van hierdiP hoofstuk is, eerstens, om te kyk 

na die historiese gedraq van die sinkprys en die sinkrnark, 

en tweedens, om die invloed van die prysverloop op die 

Suid-Afrikaanse betalingsbalans na te gaan. 

In teenstelling met goud, en in � mindere mate koper, is 

sink se bydree tot die lopende rekening va, die betalin�s

balans gering. Soos uit tabel 47 gesien kan word, word 

sink slegs s�dert 1973 uitgevoer. Sinkuitvoer as p�rsen

tasie van Suid-Afrika se totale uitvoerpakket (goud Llitge

sluit) het gestyg van 0,03 persent in 1973 tat 0,12 persent 

in 1977, waarna dit gedaal het tot 0,05 persent in 1979. 

Sink speel tans nie � betekenisvolle rol in die Suid

Afrikaanse ujtvoer nie, hoewel die land oar groot afset-

t i n g s b es k i k • D i e to e d r a g v a 11 s :i '< e h a n 9 no u s a a rn me t ct i e 

lae prys en ho2 raffinering3koste van die mineraal, wat ont

ginning nie juis aanmoedig nie. 

DiP ontdekking v�n groat dclfstofafsettings ir1 Noordwes

Ka�pland die afgelope dekaLe, veral die groat sinkAfsetting 

te Gainsberg 1 het diP belar:1:ir:i.Kheid vnn die metaal weereens 

na vore oebrin]. Dle omvang van die efsettir.� ulyk uit die 

Feit dat Suid-Afrika tans oor ungeveer 10 persent va� die 
" 

ld . . b I • k l) L tb h . d t ..... were se s1nY-r�serwes 2s<1 . Pwensva aar e1 s ·uuies

1) Sien �ooFstuk ll, ta�el 13.
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Tabel 47 	Ujtvoer van Sink as Persentasje van TotaiLe Uit- 

voer van Suid—Mfrika (Scud uitqesluit), 1973-1979 

R—mi 1 joen 

]aar 
Totale uitvoer(qHJd 
uitgesluit), 
(R—miljoen) 

Sinkuitvoer, 
(R—miljoen) 

Sinkuitvoer 	as 
van 	totale 	uitvoer 
(goud 	uitgesluit) 

1973 2 517 

--_ 

1,5 ,03 

1974 3 	164 4,6 ,12 

1975 3 653 9,2 ,24 

1976 4 8a9 13,1 26 

1977 6 293 8,2 ,12 

1978 7 	449 	
i 

4,1 ,05 

1979 8 844 4,8 ,05 

Bron: 	9uid—frikaanse Reserwebank, Kwartaalblad, Desember 
1980. 	Departement van Mynbou, 	nhnustatistieke. 
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vir Gamsberq is qebaseer op 'n jaariikse produksie van 

176 000 ton stnkkonsentraat. 	Die produksie—omvang sal 

meebring dat die myn aen van die grootstes in die wreld 

is. Uit 'n internasionale vergelyking wat deur Rio unto 

Zinc [orporation 2  qedoen is, blyk dit dat die sinkinhoud 

van die ertsliggaam 6-7,4 persent is. Die studie het be-

trekking op die jaa- 1975, maar die qegewens is steeds 

gel dig. 

'n Studie deur Rio Tinto van die kostepnsisie van die 

wreld se sinkmyne toon dat Gamsberg, as dit in 1975 in 

bedryf was, die tweede grootste myn in die wreld sou ge-

wees bet. 	In daardie joar is 6E persent van die uireld 

se sinkproduksie deur 44 van die 305 niyne gelewer. Barns-

berg se mededingingsposisie in die internasionale sinkqe-

meenskap blyk 'ieral LL'anneer die kosteposisie van die 144  

groot myne, wat elk meer as 50 miljoeri pond sink per jaar 

produseer, ontleed word. 	\Jan die 1414 groot mjne het 19 'n 

gelykbrekingsprys hor as Gamsberg gehad, terwyl 'n verdere 

11 myne se gelykbrekingsprys net effens laer as di van 

Bamsberg was. 	Twaalf van die 1414 groot myne was in 'n beson- 

dat' gunstige posisie, met 'n gelykbrekinqsposisie heelwat 

laer as di 	iai Garnsberg. Die studie toon ook dat net meer 

as 55 persent van die totale jaarlikse sinkproduksie van 

4,5 rniljoen kortton van 1975 teen 'n gelykbrekingsprys laer 

of qelyk aan di van Gamsbero gelewer sou qewees hat. Myne 

met 'n gelykbrekingsprys hor as diL van Gamsberg was verant-

woordelik vir 145  persont van die jaa se produksie. Die 

myne sou verplig qewees hat cm, indien die sinkprys leer as 

Gamsberg so qelykbrekingsprys was, koste te absorbeer deur 

intering op kapitaal. Ongeveer 15 percent van die totale 

produksie son in d1 jaar 'Jan mvne qekom het nat nie eons 

by magte SOU qeees hat om veranderlike koste te dek indien 

hulle in bedryf qeblv hot nie. 

Bebasear op inligting verkry van die batrakke maatskappye. 

Idem. 
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In terme van die gemiddelde 1975—sinkprys, naamlik 38,8 

UBA—sente per pond, sou die wearde van die Gamsbergerts 

laer gewees het as die gemiddelde van die LfL groot myne. 

Hoewel slegs 10 van die LL  groot myne in di jaar erts van 

'n leer graad as l3amsberg sou gemaal het, sou Gamsberg slegs 

deur 'n enkele myn oortref qewees het. 

Die belanqrikheid van die massiewe Gamsbergafsetting berus 

op 'n enkele metaal, naamlik sink. As Gamsberq se uitset 

as kansentraat v2rkoop word, sal 99 persent van die myn se 

inkomste Lilt sink kom. Die loodinhoud, wat betreklik klein 

is, en veral die groot hoeveelheid swawel, neamlik 3 ton 

vir elke 10 ton konsentraat,1)  sal min tot die inkomste hy -

dra. 	Jan die 304 myne uat deur die Rio Tinto—studie qedek 

is, het slegs 37 persent meer as 66 persent van hulle ont-

vangste uit die verkoop van sink verkry. 14 persent van 

die groot myne was vir 90 persent van hulle ontvangste van 

sink afhanklik. Slegs twee van die groot myne, neamlik 

Gamsberg en Dalmat (laasqenoenide is 'n myn in die \JSA), was 

vir 99 persent van hulle ontvangste op sink aanqewys. 

Die qeografies geTsoleerde voorkoms van die Gamsberqafset-

tIng, die gebrek aan die nodige fisiese infrastruktuur, 

die sikliese qedrag van die sinkmark en die afwesiqheid 

van raffinerinqskapasiteit skep lastiqe vraagstukke vir 

die ontwikkelaers van die afsettinq. Bykomende vraaqstuk- 

ke wat die bemarking van die Gamsbergkonsentraat bemoeilik, 

is die aenwesinheid van onsuiwerhede soos mancaan, yster, 

klein hjeveelhede fluor en silika en die afwesiqheid van 

edelmetale en ander uiaardevolie neweprodukte. 

Die infasering van die totale proriuksie van die Gamsberq-

afsetting in die wreldmark hang nou saarn met die vraaq-

en eanhodsituasie in die mark, die verwagte toekomstige 

verloop van die sinkprys en die toetrede van nuwe sink- 

1) 	Idein. 
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produserite tot die mark. 	iervo1gens word daar qekyk fla 

die vraaq— en aanbodverwartskap in die wreldsinkmark, 

die gedrag van die sinkprys oar tyd, asook die vorm en 

organisasie van die mark, ten einde te bepaal of die in-

bedrvfstellinq van die Gamshergmyn ekonomies qeregverdig 

is of nie. 

2 	Historiese \Jerloop van Sinkprys 

Sink het veral sedert die middel van die sestigerjare, 

toe 'n sameloop van prys— en tegnoloqiese faktore die aan-

dag vai beleggers in di rigtinq qetrek hat, as wreld- 

rnetaal na yore qekom. Boos uit tabel 49  (sien ook grafiek 

24) gesien kan word, hat die prys van sink tot onqeveer 

1972 betreklik konstait ver1oop: 

"Jllthouqh the price of zinc fluctuates with changes in supply-

demand balance, until recently price movements o the whole 

had been less violent than changes in prices of other non-

ferrous metals in the postwar period. 	With the sharp in- 

crease in energy costs, particularly oil, in the late 1970's, 

however, a sharp rise in the zinc prices ensued. 	Heavy 

capita). costs incurred to build modern reduction plants al-

so were a major factor in altering the economic structure 

of the industry. Processing costs are proportinnately 

greater for zinc than for lead or copper - hence the s- 

sitivity to the inflation in costs of energy and new p1ant. 2  

Boos uit grafieke 24 en 25 cjesien ken word, hat die sinkprys 

skerp gestyg van 150,9 pond sterling in 1972 tat 528,1 pond 

sterling in 1974. Di skerp styging kan veral toeqeskryf 

Scaly W Mudd Series, Economics of the Metal Industries, 
op. cit., p. 543 

Rachamalla, K.S. 	The LJorld Markets for Zinc end the 
Practicality ofZinc Smelter Thnstruction inOanada, 
nnual Meeting of the Sathurst Eheniber of flommarce. 

Toronto, Ontario, Eanada. 	27 April, 1979. 	p. 3. 
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word aan 'n toenemende vraag no die metaal in 'n tydperk 

waarin die produksiekapasitoit nie vinnig genoeg uitgebou 

kon word nie. 	Die styging in energiepryse eon die em- 

de sian 1974 en die wre1dresessje wat daarmee saamgehang 

bet, het die vraag na sink skerp laat daal, sodat die prys 

daarvan ook skerp gedaal het van 528,1 pond sterling in 

1974 tot 335,3 pond sterling in 1975. Wisselkoersonseker-

heid sedert die begin van die sewentigerjare bet ook 'n in-

vloed op die sinkprys uitgeoefen. Die druk waaronder die 

USA—dollar op die internasionale valutamarkte verkeer het, 

hot qelei tot 'n hoer sinkprys in Europa, in USA—dollar uit-

gedruk. Uit grafiek 24 ken ook gesien word dat die sink-

prys sedert 1975 betreklik konstant verloop hot. 

Soos uit tabel 50 (sien ook grafiek 25) gesien kan word, 

het die sinkprys gedurende die periode 1957-1979 in reCle 

terms 'n stadiqe maar stabiele groei qetoon, wat aandui 

dat die sinkprys steeds trod gehu het met inf1asie. 2  

'n Uergelyking tussen die reels prysverloop von sink, koper 

en aluminium godurende die tydperk 1945_1975 (sten grafiek 

26) toon dat die sinkprys byna 'n horisontale verloop gehad 

bet, terwyl aluminium en veral koper taamlik geskommel 

het. 3 	Uit graiek 25 kan afgslsi word dat die verloop 

van die sinkprys tussen 1973-1978 'n uitsketer was en dat 

Charles River Associates Incorporated. 	Zinc: Market 
Analysis and Econometric Model. 	Washington, D.C. p.  15. 

1978. 

Lewis, H.M. 	The Outlook for Zinc. 	Metal Markets. 
Canadian Institute of Mining and Metallurgy. 	January 
1978. p.  132. 

Idem, P. 132. 	Using 1958 constant dollars, rigure 3 
(dit is grafiek 26) compares US prices for zinc, 
aluminium and copper from 1945 to date in real terms. 
Zinc, compared to copper, has shown smaller annual 
swings and considerable price stability - the trend 
line of this chart is virtually horizontal. For the 
zinc user, the message must be clear: 	zinc, with its 
supply stability, continues to be a barqain. 
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die waarskynlikste ewewigsprys in reële tarme ongeveer 

tussen 13 en 15 USA sent per pond ge1e is. 

Anders as in die geval van koper, kom die meeste van die 

groot sinkaf'settings voor in Westerse nywerheidsiande 

soos die USA, Kanada, Australië, lerland en Suid—Afrika, 

waar die markmeganisme nog steeds 'n belangrike reguleren- 

de rol vervul. Soos in hoofstuk U aangedui is, is die on-

gunstige prysverloop van koper veral toe te skryf aan die 

produksiebeleid van die Derde 1iJreld1ande met hulle sosia-

listiese volkshuishoudings. Namate die produksie van lood 

en koper, met sink as 'n neweproduk, in die ontwikkelende 

lande toeneem, sal di& lande 'n steeds groter faktor word 

Liat die prys van sink betref. 

3 	'Jraag—en—aanbodverwantskap in Sinkmark 

Die strukturele onewewig van die internasionale sinkmark 

sedert 1974-1975 is die gevoig van verwikkelinge aan 

vraag— sowel as aanbodkant. Die sterk prysstygings ge-

durende die tydperk 1973-1975 was 'n toeval.Ler, SODS blyk 

uit grafiek 25 en het die ewewig tussen vraag en aanbod 

versteur en aanleiding gegee tot 'n sterk uitbouinq van 

produksiekapasiteit: 	"While there were initially some 

worries concerning the adequacy of supply in the 1970 1 s, 

those concerns evaporated by the middle of the decade. 

Dissapointing consumption, combined with the large in-

crease in smelting capacity, resulted a severe supply/ 

demand imbalance. 	In 1978, the average free world smelter 

utilization was less than 75%, considerably lower than 

that experienced 10 years earlier." 	Soos uit grafiek 

24 gesien ken word, het die produksie toegeneem van 5,1 

1) 	Broadhead, J.L. 	"Zinc in the 1980's. 	Lead - Zinc - 
Tin 1980. 	The Metallurgical Society. New York, 1980. 
p. 20. 
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persent in 1978 en daarna gedaal het tot 96,4 persent in 
1979 

In 1977 het Lewis 	in 'n markoorsig tot die gevolgtrekking 

gekom dat die surplusvoorraad on produksiekapasjtejt be-

sig was om te verdwyn: 	"By the end of 1977, Western world 

consumption is (time of writing August 1977) expected to 

be up 1 per cent over 1976. Metal production is forecast 

to drop 1 per cent and there will be some further decrease 

in the level of producer stocks. 	This decrease could be 

more dynamic if zinc consumers begin adding to their stocks. 

The mine production sector also failed to respond fast 

enough to the messages from the market place during the 
recession: 	concentrate stocks at mines and smelters 

climbed sharply in the second half of 1975 and throughout 

1976. Stocks declined in the first six months of 1977." 

Soos uit graf'iek 24 qesien kan word, het van di verwag-

ting niks qekom nb. Produksie het in 1978 en 1979 uitge-

brei tot 5,9 metrieke ton en 6,4 metrieke ton, terwyl voor-

raad gestyg het tot 'n surplus van 22 14,000 metrieke ton in 
1978 en 405,000 metrieke ton in 1979. Gedurende dieselfde 

tydperk het die sinkbedryf, soos blyk ult grafiek 24, steeds 

met groat prysvraagstukke, te doen gekry. Die qemiddelde 

sinkprys het gedaal van 394,3 pond sterling in 1976 tot 

308,7 pond sterling in 1978, vanwaar dit effens herstel 

hot tot 350,4 pond sterling in 1979. 	Broadhead 	het go- 
durende die wreldsimposiijm oar J_ood - Sink 	Tin in 1980 

die volgende opmorking gomaak oar die sirikbedryf: 	"The 
zinc industry has just passed through perhaps the most 

tumulous decade in its history --- a period encompassing 

Lewis, H.M. 	The Outlook for Zinc. 	Metal Markets. 
op. cit., P. 130. 

Broadhoad, J.L. 	Zinc in the 1980'. 	Load - Zinc - 
Tin, op. cit 	p. 13. 
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miljoen metrieke ton in 1971 tot 6,0 miljoen nietrieke ton 

in 1974, terwyl verbruik eers gestyg het van 5,2 miljoen 

metrieke ton in 1971 tot 6,2 rniljoen metrieke ton in 1973 en 

dearna gedeal net tot 5,0 metrieke ton in 1975. Di'e toedrag 

van sake het gelei tot 'n verandering in die internasionale 

voorraadposisie van sink. Die voorraadposisie het verander 

van 'n tekort van 165 000 metrieks ton en 339 000 metrieke 

ton onderskeidelik in 1972 an 1971+ tot 'n surplus van 235 DOD 

metrieke ton in 1975 (sian tabel 1+9 en grafiek 21+). Die las-

tige voorraadposisie hot ontstaan toe die verbruik van sink 

van 1971+ tot 1975 met 15,6 persent gedaal het, terwyl die 

produksie met slegs 8,5 persent afgeneem hat. \Jerbruik as 

persentasie van produksie hot gestyg van 96,5 persent in 

1970 tot 106,8 persent in 1973, terwyl voorraad as person-

tasie van produksie verander hot van —0,5 persent in 1970 

tot —2,9 persent in 1973 en —5,6 persent in 1974. 	"The 

rapid growth predicted for the 70's did not materialize. 

While 1973 was a boom year for all major metals on the 

whole, the world economy in the 1970's has not been as 

robust and as conducive to increased metal consumption as 

in the prior decade. 	The OECD Index of Industrial Produc- 

tion, which includes the major European nations, Canada, 

the United States, Japan and Pustralia, grew at a compound 

annual rate of 3,3% from 1970 through 1978, as compared 

to a 5,6% rate during the immediately preceding period. 

Furthermore, most of the growth was achieved by 1974, the 

major recession of 1975 reducing the Production Index so 

significantly that recovery was not experienced until 1977. 

nnua1 growth since 1971+ has averaged only 2%." 	In 1976 

hot die voorraadposisie verheter toe die vraag met 13,1+ 

persent en produksie met 6,1 percent gestyg het sodat 'n 

tekort van 1+4 000 metrieke ton metaal ontstaan het. Soos 

uit grafiek 21+ gesien kan word, hot die voorraad as person-

tasie van produksie gestyg tot 6,3 percent in 1979, terwyl 

verbruik as persentasie van Produksie gestyg hot tot 101+,2 

1) 	Idem, p.  19. 
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shortages as well as oversupply, record profits and 

losses, unprecedented demand followed by market stagna-

tion, and the beginnings of new eras of governmental 

regulation and energy consciousness. The conditions 

that now exist offer difficult challenges to all of us 

associated with the business of mining, smelting, or 

consuming zinc. 	There is severe over—capacity, slow 

growth in demand, loss of critical markets, and prices 

far too low for a reasonable return on invested capital." 

1 	\Jraag na Sink 

Sedert die Tweede UJreldoorlog hat sink na yore gekom as 

die metaal uiat vierde op die ranglys is wat verbruik be-

tref: 	"Zinc has sometimes heen called the unknown 

metal. considering that on a world basis it ranks third 

among non—ferrous metals in production and consumption, 

zinc retains a certain modesty. 	It has no distinctive 

colour like copper, lacks the low density of aluminium or 

magnesium and it is not always easy to identify as a pro- 

duct. 	The 'spangle' of galvanized steel is probably zinc's 

most distinguishing feature." 2  

Boos uit tabel 51 en grafiek 27 qesien ken word, het die 

vraag na sink in 1973 'n coppunt bereit<, tue die vraag met 

8,9 persent ho die peil van 1972 toegeneem het. 	Die \JS\, 

Japan en Europa is die qrootste verhrLlikers sian sinkmetaal 

in die Liiesterse i1ireld. 	Di 	lande verbruik 37 metrieke 

ton sink, wat 514,7 persent van die wrelU as totals sink- 

verbruik verteenwoordig. 	Die sosialistiese hiokiande 

verbruik 1,8 metrieka ton sink, ujacryan die Sowjt—Unie 

by verre die grootste verbruiker is. 	Die skerp styging 

Beeley W Mudd Series. 	The Economics of the Mineral. 

Industries, op. cit., p. 5143. 

Lewis, H.M. 	The Outlook for Zinc. 	Metal Markets. 

op. cit. P. 130. 
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in die vraag na sink in 1973 is qevoig deur 'n skerp daling 

in die vraag, naamlik van 19,0 persent, tussen 1973 en 

1975. Dit was veral die gevoig van die styqing in ener-

giepryse in 1973-1974, asook van die strenger omgewings-

beheer wat aan die begin van die sewentigerjare in die 

VSA in werking qestel is. 

Sink word veral in die galvaniserings_ er, die konstruk-
siebedryf 	an in die vervoerwese, veral vir motorkompo- 

nente en bande, qebruik. Dit bring mee dat die vraag 

na sink konjunktuurgevoelig is: 	'Demand for zinc, gene- 

rally speaking, closely follows the trend of total indus- 
trial activity. 	Oalvanizad products are very sensitive 

to variations in construction expenditures. As prevjou5-

lv mentioned, die castings rely chiefly on consumer 
durable goods, and consumption of brass products is im- 

portantly affected by industrial capital expenditures and, 

to a lesser extent, by military spending. 112 	Soos uit 
grafiek 27 qesien ken word, het die vreag na sink in die 
VSA tot 1971/1972 toeqeneem, toe die produksie van nuwe 

3) motors met +,06 persent in 1972 toegeneem hat. 	Soos 
vroer gemeld, is die sinkbedryf energieqevoelig. 	Die 
soortlike gewig van die metaal, naamlik 7,8 vergeleke met 

die 2,7 van aluminium, en die opkoms van sintetjese harse 

wat meer as die helfte liqter is, het veral van helanq 

geword wear energiebesparing nodig is. 	Die energie- 
krisis en die oorskakeling na die bou van kleiner motors 

wat heelwat minder sink qebruik, hat qelei tot 'n afname 

in die vraaq na sink: 	"LJe have found in recent years 

that zinc has lost position in the automotive die cast 

market to plastics and alUminium because of its inherent 

 Seely 	W Mudd Series. 	Economics 	of 	the 	Mineral 
Industries, op. cit., 	c. 	543, 

 Idem. 	p. 543, 

 Charles River Associates 	Incorporated, 	Zinc: 	Market Pnalysis and Econometric 	Model, 	op. 	cit., 	p. 	17. 
Li.) Idem, 	P. 19. 
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label 50 	/er1oop van \JS! -produsentesinkprys en Gedefleer- 

de Sinkprys, 1967-1979 (1967 = 100) 

Jaar 
US-produsenteprys 
jaarlikse 	gemiddelde 
VSP 	sente/ib. 

USAUverbrujkers_ 

prysindeks 
1967 = 100 

Eedefleerde 	USM- 
produsenteprys 
USP1 	sente/ib. 

1957 14,3 100,0 11+,4 

1968 11+,0 101+,2 13,1+ 

1969 15,1 10918 13,8 

1970 15,8 115,3 1316 

1971 15,9 121,3 11+,0 

1972 17,7 125,3 14,2 

1973 20,5 133,1 15,7 

197 1+ 35 1 9 11+7,7 21+ ,3 

1975 38,8 161,2 21+ ,1 

1975 37,3 170,9 21,9 

1977 31+,0 185,5 18,3 

1978 30,9 195,3 15,3 

1979 37,2 217,7 17,0 

1) 	B-verbruikersprysjndeks verkry uit Ousiness Surv, 
1980. 

Bron: 	Gamsberq 

-
Marketinq Study. 	label 10. Outeur on- 

bekend. 	1978. 



p 

(J 
fl 

ID 

rn 

LD 

N- 

N- 

cV-) 

Q 

Lfl 
c"J 

10 

w 

p 
LD 

(0 

D 
Ln 

ni 
0 

F- 

N- 0 
(0 

q/83G 



249 

weight disadvantages. 	it has also lost opportunities 

in other markets to previously existing or newly developed 

products that have some of zinc's favourable characteris-

tics and that have been more aggressively marketed.' 

Die galvaniseringsbedryf is tans verantwoordeljk vir Lfl 

persent van die totale verbruik van sink, sinkallonie 

vir 21 persent, geelkoper vir 16 persent, sinkoksied en 

chemikalieL5  vir 12 persent, gewaiste sink vir 6 persent 
en ander gebruike vir 4 persent. 2 	Dngeveer 62 persent 

van die varbruik van sink hang in een of ander vorm saam 

met die staalbedryf. D1 bedryf het die afgelope paar 

jaar met groot vraagstukke te doen qehad in die nywerheids-

lande as gevoig van toenemende substitusie deur plastik 

en aluminium, 3  asook as gevolg van die strukturele ant-

wrigting van die sinkmark deur die afnemende vraag na die 

metaal aan die kant van die \ISP se motorbedryf. Die hoe-

veelheid qegalvaniseerde steal wet per motor gebruik word, 

word bedreiq deur die aenwending van aluminium en inspuit-

gevormde plastiek, wat ligter en deter afgeuerkte motor-

onderdele lewer. 	Die ontwikkeling van 'n galvaniserings- 

middel bekend as galvalume, met 'n aluminiumjnhoud van 55 

persent en 45 persent sink, skep oak vraagstukke wet die 

vraag na sink betref. 	in die chemiese en verfhedryf 

het oksiedes van aluminium, magnesium en ander stouji1jp sink 

in 'n sekere mate vervang. 

Broadhead, J.L. 	"Zinc in the 1980's". 	Lead — Zinc —  
Tin 1 80. 	op. cit., p. 23. 

Roskill Information Services Ltd. 	The Economics of 
Zinc .L London. 	December 1974. 	p. 227. 

8roadhead, J.L. 	Zinc in the 1950's. 	Lead— Zinc - 
Tin 1 30. 	op. cit., p. 23. 

) 	Gamsberg Marketing Study, op. cit., p. 11. 

5) 	Commarota, \i.P., Habitzko, H.R. en Hague, J.M. 	Zinc, 
BureaU of Mines Bulletin 667. 	Pittsburgh, Pa. 	1975. 
p. 12. 
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Soos vroeër aangedui is in hiordie hoofstuk (sion grafiek 

26) is die rele prysverloop van sink, vergeleke met di 

van sy belangrikste substitute naamlik koper en aluminium, 

byna in 'n horisontale lyn. 	Die toekomstige belangrikheid 

van sink vir die afnemer hang nou seam met die relatief 

stabiele verloop van die sinkprys oor tyd. 

5 	6anbod van Sink 

Boos uit tabel 54 gesien ken word, is Kanada met ongeveer 

20 persent van die totale sinkproduksie die grootste pro-

dusent van pynsink in die wreld. Inder groot produsente 

is die Soujet—Unie (16,5 persent), Peru (7,8 persent), die 

USIA (4,1 persent) en Meksiko (3,8 persent). 	Met uitsonde- 

ring van Holland, Japan, Belc1ië en Frankryk, word sink-

konsentraat in dieselfde land wear die sink ontqin word, 

qesmelt en qoraFfineer. 2 	Di lande besit relatief klein 

afsettinqs van sink en produseer sinkmetaal van inqevoer-

de konsentraat. 

Boos uit tabelle 52 en 53 gesien ken word, het die produk-

sie van sinkmetaal toeqeneem van 4,3 miljoen metrieke ton 

in 1967 tnt 7,06 miljoen metrieke ton in 1575 - 'n qemiddel-

do jearlikee qroei in produksie van 2,4 persent. 	Uit pra- 

fiek 28 ken qesien word (sien ook tabelle 52 en 53) dat 

die Soujet—Unie en Japan die qrootste produsente van sink-

metaal is, wat onqeveer 16 persent en 12 percent van die 

w6reld so totale cinkmeteal produseer. Mnder groot produ-

sente van sinkmetaal is Kanada (9 percent), die JS6 (7 

percent) en Australi 	(5 percent). 	Die lande van die 

Eurnpese Gernoenskap lower saam ongeveer 28 percent v&n 

die totale uireldproduksie, met Duitsiarid, Belgi 	en 

Frankryk as die qrootste producente. Boos uit grafiek 28 

Lewis, H.M. 	The Outlook for Zinc, 	Metal Markets. 
op. cit., p. 132. 

Oommarota, V./., Aabitzke, H.R. en Haue, J.M., Zinc. 
op. cit., P. 9. 
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Tabel 54 	Produksi2 van 1ierskillende Lande as Persenta- 

sie van Liiereld-mynproduksie van Sink, 1967-

1979 

1967 1970 1975 1979 

\J8P 10,14 8,8 7,1 14,1 

Fanada 21,0 20,7 17,7 18,3 

Meksiko 5,0 14,8 3,7 3,8 

Peru 6,3 5,14 6,1 7,8 

Australit 8,5 8,9 8 7 14 8,3 

Europa 12 2 8 13,5 13,5 16,7 

Japan 5,14 5,1 14,2 3,9 

Westerse 	wra1d 77,3 75,0 71,6 72,5 

11,14 12 7 8 17,3 16,5 Soujet-Linie 

Poland 14,5 14,14 3,1 3,4 

Dosterse 	blokiande 22,6 23,9 28,3 27,14 

Totaal 100,0 100,0 100,0 100,0 

Bron: 	Metallqesellschaft Pktiengese11schaft. 	Metal 
Statistics 1967-1977. 	Non-Ferrous Metal Data. 
1979. 
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gesien ken word, hat die produksie van sinkmetaal in 

die JSM afgeneem van 21,1 persent in 197 tot 7,6 per- 

sent in 1979, terwyl produksie in die Sowjet—Unie, Japan, 

Europa en Kanada toegeneem het. Die toedrag van sake is 

veral die gevolg van die geografiese verskuiwing van 

produksiefasiliteite vir sink: 	Of particular interest 

is the marked shift in the geographical distribution of 

zinc production facilities. 	The greatest change,-of 

course, was in the United States, where ten domestic 

zinc plants closed in 1969 or thereafter. Of these ten 

smelters, one electrolytic plant was eventually renovated 

and reopened and one pyrometallurgical plant was replaced 

by a new electrolytic plant at the same location. During 

the same period one new plant, an electrolytic facility, 

was constructed at a çjreenfield site. 	In the aggregate 

this represented a loss of approximately 430,000 tons of 

annual productive capacity. 	The United Kingdom was the 

only other major industrial nation to experience a severe 

loss in productive capacity, while Germany, Italy and 

japan increased productive capacity significantly.' 

Gedurende 1971 en 1972 is vyf smelterye in die VSP qesluit. 

Die vyf smelterye was verantwoordelik vir die produksie 

van 141 1+,000 ton sinkmetaal - 'n daling van 10 persent in 

die produksie van die VSP.. 
2) Stygende produksiekoste, 

wat teweeggebring is deur hor looneise, stygende var-

voer— en opberqingskosta en stranger omgewingsbeheer, hat 

bygedra tot die daling in die produksie van die mataal in 

'ii tyd toe regeringskontrole in die sinkhedryf die VJS- 

produsenteprys laat styg het. 3 	Die hogr VSP—produsente- 

Broadhead, J.L. 	Zinc in the 1980Hs" Lead - Tin - 
Zinc 1 80. 	op. cit., P. 20. 

Charles River 1\ssociates Incorporated. 	Zinc; Market 
Ina1ysis and EcoriomioModel, op. cit., P. 23. 

Pmerican Metal Market, Puoust lL,  1972. 	P.  5. 
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prys en die druk waaronder die dollar op die internasio-

nale mark verkeer het, het die sinkprys, uitgedruk in 

dollar, se mededinqingsposisje in Europa nadelig bern- 
1 

vloed. )  

Soos in die qeval van koper, is die produksie van sink-

metaal sterk qekonsentreerd. Elf lande is verantwoorde-

uk vir 72, 14 persent van die wreld se totale produksie 

van sinkmetale. 

Die sinkbedryf is sterk vertikaal en horisontaal qe!nte-

greer. Die graad van integrasie is hor in die smeltery-

en raffinerinqstadium as in die ontqinninqs— en maal-

stadium. \iyf maatskappye in Europa en sewe in Noord-

Mmerika is verantwoordelik vir 70 uit die 80 persent 

van die totale sinkproduksie in die twee qebiede. 2  "For 

example, the multinational interest of the IMETIL group 

include Penarroya's operations in Italy (Pertusola), 

Spain (Penarroya—Spain), Greece (Laurium), Brazil (Paulis-

ta), and others in Morocco and Tunisia. 	Another company 

of the group, Cie. de Mokta, controls the mining operations 

of Cia. des Mines de Huaron in Peru. Metallgesellschaft, 

another major European producer, reportedly will bring in-

to production the Toqui deposit in Chile, which should add 

between 70,000 and 180,000 metric tons per year to the 

export market. Other recent development includes the 

decision by N.J. Zinc and Union Miniere to participate 

jointly in the development of mining operations in Ten-

nessee. Union Miniera also holds a 13% interest in Soc. 

Anonyme de la Uieille Mintagene (Belgium), 25% interest in 

Charles River Associates Incorporated. 	Zinc: 	Market 
Analysis and Economic Model, op. cit., p.  114. 

Stanford Research Institute. 	Liiorid Mineral Availabi- 
lity: 	Zinc. 	California, 1976. 
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Soc. Anonyme Metallurgue de Prayon (Belgium), and other 

interests in Belgium and France (\Jieille Montagne). 

Additional examples of multinational associations in-

clude Asarco's interests in MEXICO (Asarco Mexicana), 

Australia (MIM Holdings), and Canada (Buchans Mine), 

and Cominco's participation in the USA (8 Cominco Ameri- 

can), Ireland (Tare Expl.), India (Cominco—Binani), Green-

land (\Jestgron Mines), and Spain (Rubiales)." 1) 

Die sekondre sinkbedryf verteenwoordig slegs 'n klein 

persentasie van die sinkbedryf. Die he rverbruik van 

sink en skrot voorsien in slegs 10% van die totale vraaq 

na sink in die nywerheidslande en selfs 'n kleiner persen-

tasie in die ontwikkelende lande. 2  

5.1 	LiJreldsinkmark 

Sinkmetaal is vanweë sy standaardgehalte regstreeks be-

markbaar dwarsdeur die wreld by wyse van kontrakte en 

die mark vir onmiddellike lewering. Sinkkonsentraat, 

daarenteen, is onderheuiig aan qroot skommelinge wet ge-

halte betref en ook ean veel meer markdruk, stygende 

prosesseringskoste en heffings vir kwaliteitsgebreke. 

Die lande wet die qrootste produsente van sinkmetaal in 

die Westerse wêreld is, naamlik die 'JSA, Japan, Hanada, 

Australin en vier Europese lande, is ook verantuoordelik 

vir 60 persent van die totale verbruik van die metaal. 3  

\Jan die sosialistiese bloklande is die Sowjet—Unie, Pole 

en Sjina die grootste produsente en verhruikers. maar 

Idem. 	p. 180. 

Idem. 	p.  183. 

Stanford Research Institute. World Mineral Avilbi- 
lityj 	Zinc. op. cit. 	p.  170. 
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hulle verteenwoordig slegs 'n klein persentasie van die 

ureldhande1 in sink. 

Met Uitsondering \an Australië, wet 45 persnt van sy kon-

sentraat aan Japan lewer, lewer die groot sinkprodusente 

konsentraat aan 'n uiteenlopende groep lande; van Kanada 

se Sinkkonsentraat word 93% byvoorbeeld aari ses lande qe-
1ewer. 	

So 00k is die groat invoerders van sink nie 

aangewys op 'n enkele leweransier nie, rnaar op verskillen-

de bronne. Die tendens is 00k om al hoe minder op die 

Derde Wreld— en sentraal_qeiejde lande steat te meak vir 

die voorsiening van sinkkonsentraat, wet daartoe lei dat 

geen ontwikkelende land meer as 35 persent konsentraat 

aan enige afnemer lewer nie. 2  

Die handel in sinkmetaal verskii veral in twee opsiqte 

van die handel in sinkkonsentraat, naamlik, eerstens, 

dat uitvoerders van sinkmetaai aangewys is op enkele af- 

nemers, en tweedens, dat die grootste persentasie handel 

in sinkmetaal hoofsaakljk tussen die nywerheidsiande pleas-

vind. 

Die moontljkhejd van 'n kartel in die sinkmark is skreal 

aengesien die drie qrootste sinkprodusente, naamlik die 

Kanada en r\ustra1i, ook van die grootste verbruikers 
is. 	Die Latyns—pmerikaane lande lewer rriinder as 15 per- 

sent van die totale sinkproduksje sodat die gedeelte van 

die mark wat d1 lande beheer reiatjef klein is. Die 

Europese produsente beheer 00k deur vertjkale en horison- 

tale integrasie 'n gedeelte van diE 

produksie asook produksje in I1frika. 

Idem. p. 170. 

Idem. p. 175. 
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6 	
Toekomstjqe Infasering van Gamsbergafsettjnq in die 
L r e 1 ci mark 

Dit blyk dat die huidige en verwagte Sinkprys van so 'n 
aard is dat Damsberg vanweë sy ra ffineringsvraagstukke en 
gebrek aan betelende neweprodukte nie ekonomies lewens-
vatbaar is nje. 'n L ewensvatbaarhejdstudje deur die voor-

aanstaande AM2rikaanse groep Fluor Mining and Metals Inc., 

bygestaan deur Mitsui Mining and Smelting Co. Ltd., het 

getoon dat 'n slektroljtiese raffinadery met 'n kapasiteit 
van 176 000 ton - +  R2a9,4 miloen in 19 78—waardes sal kos. 
Die onbevredigende rendernent wat Earnsberq meg lewer, reg-

verdig nie so investering nie, aangesien die binnelandse 

verbrujk van sink in Suid—Afrika nie van so 'n Bard is dat 
dit die uitvoer ken dra nie,. 

erskeje voornemeide produsente verkeer in afwagtinq van 

'n moontlike verruiming van die sinkmark, soos die rvik-

projek in die Kanadese poolstreek. 'n Paar jeer in die 

toekoms l die kollosale MacMrthup Riverprojek in Pustra-

he, met 'n kapasiteit van 500 ODD ton. 	Di 	Ofltwikkeling 
sal min of geen ruimte vir Gamsberg tot die jaar 2000 

laat nie. Onlangse berigte dul daarop dat dear nog geen 

sprake is van 'n oplewing in die sinkmark nie. Dedurende 

die tydperk Januarje tot Dktrjrber 1900 het die wPreld-

vraaQ na sink met £ persent gedaci vergeleke met die 
vorige jaar. 	Die —Peraent_daling is veral tueegg5- 
bring deur 'n 21—Persont—daljng in die vraag na sink in die 

VSM. Gedurende diesejfde tydperk het die totale wOreld-

produksje van sink met 5,8 persent qedeal vergeleke met 

1979, behaiwe in Kanada Luaar produkaje gestyg het. 	pro- 
duksie in die USA en Japan bet onderskejdehjk met 32 per-
sent enS persent gedaal. 2  

Rand Dai1v Mail, 3 Naart 181. 	p. 16. 
Idem. 	P. 16. 
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Die infasering van die Gamsbergafsetting in die uireld-

sinkmark is dus 'n furiksie van prys, laasgenoemde gesien 

as die verhouding van die wreldvraag tot die beskikbare 

kapasiteit en die basondere posisie van di ertsaf'set-

ting in die winsgewendheidshjerargje. 

7 	Samevatting 

Hoewel 5uid—frika tans oor 10 persent van die wreld se 

sinkreserwes heskik, bly sink se bydrae tot die lopende 

rekening van die beta.lingsbalans qering. Die toedrag van 

sake hang saam met die lae prys en hoe raffineringsknste 

van die metaal, wat die ontginning van die Gamsbergafset-

ting nie juis aanmoedig nie. 

Die strukturele onewewig van die iriternasionale sinkmark 

sedert die begin van die sewentigerjare is die gevoig 

van verwikkelinqe aan vraag— sowel as aanbodkant. 'n 

Lastige voorraadposisie hat ontwikkel as gevoig van die 

surplus produksiekapasiteit wat in die sinkbedryf hears, 

gepaardgaande met 'n stadiqe grosi in die vraaq. Die piys 

van die metaal is reads geruirne tyd a: laaq dat geen be-

vredigende rendement moontlik is nie. 

Sink ondervind ieral mededinging van die kant van alurni-

niurn en sintetiesa stouwe, wat meer as die heifte ligter 

is en juis daarorn van belang geword hat waar energiebe-

sparing 'n belangrike oorweqing is. 

Die handel in sinkmetaal verakil van die handel in sink-

konsentraat in di& onsig dat sinkmetaal vanLJeC sy stan-

daardgehalte r:gstreeks beakikbaar is, en 00k dat die 

handel in sinkmetaal hoofsaakiik tussen nywerheidsiande 

plaasvind. 
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Die infasering van die Gamsbergafsetting in die sinkmark 

is 'n funksie van prys, laasgenoemde gesien as die var-

houding van die wreldvraag tot die beskikbare kapasiteit 

en die besondere posisie van di ertsafsetting in die 

winsgewendheidshierargie. Hoewel die land oor relatiewe 

groot sinkafsettings beskik, is die posisie tans dat die 

vernaamste van die afsettings, naarnlik di te Gamsberg 

nie benut kan word nie omdat die wreldprys vir die meteal 

nie 'n ewewigsprys is nie en/of die prosessering van die 

metaal te duur is. 	\Jeral die groot kapitaalbehoefte, 
naamlik ± R 1400 miljoen, kan tans nie renderend qemaak 

word nie. Die internasionale sinkmark is tans van so 'n 

aard dat as 'n ander groot afsettinq SODS di by MaCP%rthur 

River in Australi in die ureldmark ingefasseer word, 

sal Gamsberg moat wag tot tyd en wyl die mark die nodige 

groei beleaf' hat en/of van die bestaande myne opgehou hat 

om te produseer. 'n Ander rnoontlikheid is dat 'n interna-

sionale oroep die kapitaal teen 'n aanvaarbare rentekoers 

voorsien en die produksie teen 'n ekonomiese prys neem. 

Daar is natuurlik ook die moontlikheid dat finansierinçj 

van owerheidswe meg kom. Die filosofie van die vrye 

onderneminqswese meek dit hoogs onwaarskynlik dot die 

owerheid betekenisvol sal hydra tot die finansiering van 

die projek self. 	Die feit beteken nie dat die fisiese 

infrastruktuur in Noordwes—Kaaplanu nie van owerheidsweë 

verbeter sal word tot die punt wear produksie meer ekono-

mies mag word nie. Die verhetering van die fisiese infra-

struktuur mag daartoe bydra dat belanga elders in die 

wreld meer belong sal stel in die ontginning van die 

groot afsetting. 	As metaai hat sink eqter te doen met 

lastige problema, veral die problerne van substitusie. 



265 

Hoofstuk VII 

Samevatting 

Soos aangedui onder die probleemstelling, was die oogmerk 

met hierdie studie die bestudering van die rol van goud, 

koper en sink in die Suid-Afrikaanse betalingsbalans, soos 

die rol saamhang met die posisie van die drie kommoditeite 

in die verskillende wereldmarkte. 

In Hoofstuk II van die studie is gevind dat Suid-Afrika se 

relatiewe sterk uitvoerposisie op die gebied van die mvn

wese nou saamhang met die Feit dat die land een van die 

mees gemineraliseerde gebiede op aarde is en dat die groat 

nvwerheidslande van die wereld belangrike invoerders is van 

juis die soort produkte. Die land besit relatief groat hoe

veelhede van feitlik alle minerale, soos 64 persent van die 

Westerse wereld se goud en 89 persent van die Westerse we

reld se platina; die persentasie voorkorns van ander mine

rale is onder andere vanadium 90 persent, chroom 84 persent, 

mangaan 93 persent, antimoon 18 persent, koper 3 persent en 

sink 10 persent. Die feit dat Suid-Afrika swear geminerali

seer is, beteken opsigself nie veel nie omdat die delfstow

we se ekonomiese waarde veral afrang v2n die plek daarvan 

in die wereldmark. Goud v8ral is f�itlik geheel en al op 

die wereldmark aangewvs, terwyl koµer en sink in � mindere 

of meerdere mate op binnelandse verbruik kan steun. 

Die delfstofmarkte is komplekse verskynse!s. Die kom�lek-

siteit hang, eerstens, saam met die feit dat delfstoww� 

hoofsaaklik internasionaal bemark word en ous onderhewig 

is aan die woelinge van die �§reldgemeenskap. Aangesien 

betreklik min gedoen is oar die werking v8n die verskillen-
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do markte waarop ons delf'stowwo verhandel word, is in hier-

die studio veral qepoog om die verskillonde veranderlikes 

to idontifiseer in die wreldmynbou. Die werking van die 

markte is van die qrootste belang vir 'n land SODS Suid-

Pfrika wet so afhanklik is van die mynbou. 

Die afgelope dekade hot die opkoms qesien van stork mode-

dinqers op mynbougebiod. 	Lands SODS \ustralië, Kanada en 

Brasilië, asook sekere Derdo Wreldlande gesteun deur die 

Europese Ekonomiese Gemeenskap, skep omstandighede wat to- 

taal anders is as 'n pear jaar gelede. 	Die qeskarrel om 

markte en die prysvraagstukke wet met die ontwikkeling 

saamhanq, ken nie deur 9uid-Pfrika geignoreer word nie. 

Die qedrag van die Derds LiJroldlende veral moot gosoek word 

in die siening dot hulls nie 'n regmatiqo plek in die wreld-

gemeenskap beklee nie. Di siening spruit uit die aanname 

dat die wreldorde onregverdig is en dot dit nie altyd be-

grip hot vir die besondere omstandiqhede van dt groep lan-

do nie. 	Di opvatting vind verel uitinq in hulls behandeling 

van die multinasionale maatskappye, wat as instrument van 

Liiesterse belanqe oftewel, neo-koloniale inmenqinq in hulls 

huishoudelike sake, beskou word. 	Pfqesien van di -irrasio- 

nele houding teenoor die belangrike invosterinrsiristrument 

in die mynbou, is daar die foit dat die Derde UJreldlande 

hulls toenemend in so 'n haglike ekonomies-finansile posi-

sie bevind dat hulls nie andors kan as om die buitelandse 

belange voortdurend to eksploitoer nb. Bestudering van die 

ureldvraag en aanhod van mynbouprodukte dui daarop dat fak-

tore soos geroldo beskikhaarheid, kwalioit en konstentheid 

van die prys dikujels dsurslagqouiondo faktore is uianneer kon- 

trakts gesluit word. 	Die Derde LjJreldlande so houdinq teen- 

oor die multinasionals niaatskappye hou sekoro voordele vir 

Suid-frika in. 	Hulls gedrag stel Buid-\frika telkons in- 

stoat om, by wyse van teenstelling, toestande to skep wet 

ingrypend verskil van di 	in die Dorrie UJre1dland2. 
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In HOOftk II is gesien dat die na —oorlogse tydperk go-
kenmerk is dour 'n groot behoefte aan invoerkapasjtejt 

Die uitvoersektor hot egter moor en meer gefungeer as 'n 

groeibelommr08 faktor. Di6 toedrag van sake - die 

tipiese Kindleberger_sloerjq - was die gevoig van die ver-
liJaarlosinq van die uitvoersektor. 	Jir baie jare is daar 
veral vertrou op die landbou— en die qoud— en diamantbedryf 

as verdieners van buitelandse betaajmiddple 	Die opkoms 
van die vervaardjgjngswese wat groot verbrujkers van buite-

landse betaaimiddeie is, en die voortdurende noodsaak om 

die fisiese infrastruktuur van die land uit to brei, hot 

die land, wat sy eksterne ewewig betref, in 'n steeds moei- 
liker posisie geploas. 

In ooreenstemminq met die aanbeveiings van die Kommissje 

van Ondersoek na die Uitvoerhandel is aandag veral geuce 

aan uitvoerbevordering an die verbetering van die infra- 

struktuur ten ainde die uitvoer van minarale to verhoog. 

Die belangrikste transformasip wet sedert die seuentiqer 

jare in die eksterna sektor aanqebrjnq is, draai ook den 
om die uitbouinp van die mynbou. 	Die uitbouing draai nie 

net om die verhoging van die uitvosr van enkelo belangrike 

delfstowwp Sons gOUd, diamante, platina, steenkool, mangaan, 

shroom, koper, asbes en andere nie, maar is doarop ingestel 

om, wear moontlik,dlftowj sover as wet moontljk is, to 

veredel en to verwerk sodat die betaairnjddpleverdienstp per 

aenheid uitgevoer so hoog as moontljk opqestoot ken word. 

Die uitvoer van die produkte van die mvnbou word gerunsteun 

deur 'n goed—ontwikke0 menslike en fisiesa infrestruktuur, 

simpatioka owerheidsbelpid en deeglike navorsing en tegno-

loqiese ontwikkaling. 	Die omstandjqhode bring moo dat die 

land groot bekendheid as 'n betroubare leweransier geniet. 

Boos uit Hoofstuk III gosien ken word, het die patroon van 

wre1dujtvoer betrokljl< konstant qablV gedurende die tyd-
perk 163_1970. 	Die relatjef vinniqe groci in die inter- 
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nasionale handel in goedere en dianste qedurende die tVd -

perk 1938-1970 ken veral toegeskryf word aan die vloei van 

qoedere en dienste tussen ontwikkelde lande. Die af'name 

in die relatiawe aandeel van die ontwikkelende lande ge-

durende die tydperk 1938-1970 is veroorsaak deur 'ii betrek-

like statiese uitvoervolume en 'n doling in die prse van 

primre produkte. Die uitvoar van vervaardigde qoedere 

deur die ontwikkelde lande daarenteen hat nie alleen skerp 

toeqeneem wet volume betref nie, moor ook wet die pryse 

van qoedere betref. Met die aanvang van die sewentiqer-

jare is 'n betrekilk fundamentele struktuurveranderinq in 

die wreldhandel teweegqebrinq deur die ho sekulre infla-

siekoers wet deals veroorseak is deur die hog ekonomiese 

grosikoers van qemiddeld 6,5 persent in die nywerheidsiande 

qedurende feitlik die hale na—oorloqse tydperk, die begin-

diqing van die vaste wisselkoersstelsel van Bretton Woods 

in 1973 en die skerp styging in die olieprVs sedert 1974. 

Dmdat die industrigle grondstowwe van die wreld iera1 nit 

dslfstowwe bestaan, en omdat veral die qroot nywerheids-

lande in toenemende mate van die res van die wreld vir 

qrondstowuie afhanklik is, sal die beianqrikheid van di 

kommoditeite in die wreldhandel steeds toeneem. Die uit-

voer van metale in pleas van arts en konsentrate het met 

verloop van tyd steeds belangriker gaword. Di felt hang 

ook seam met die energieskaarste en groter omqewingsvraaq-

stukke in die nywerhaidslande. 

Die wreldmark vir dalfstowwe kan verdeel word in die for-

meal qeorqaniseerda markte SODS die Londense metaalbeurs 

(LME) en die kommoditeitsmarkta van New York, Ohicaqo, 

Oingapoer en Honqkonq, en die meer informels mark waar die 

produsent van die delfstof of geprosesseerde pruduk maer 

regstreeks in verbindino met die vsrbruiker is. Aangesien 

die qrootste gedeelta van die handel in delfstowwe reqstraeks 

tussen produsente en verbruikers plaasvind, bereik 'n mindere 

deal van die totals produksie die formele markte. Die speku- 
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latiewe aard van die kommoditeitsmarkte hat tot gevoig 

dat slegs vier persent van die verhandelde kontrakte 
fjsjese transaksies is. 	Die macste delfstofmarkte kan 
getipeer word as hoogs ontwikkelde OligopolieL5  wearin 
die Produsenteprys selde 'n ewewigeprys is, selfs nie oor 
die langtermyn nie. 

Die verbintenis Lussen die gasheerlan8 en buitelandse 

heleggers in mynbouprojekte hat die afgelope dekade heel-
wat nuwe vorrne aangeneem. 	Die felt dot die ontqinnjng 
van delfstowwe sowel as die verwerking en vervor daar-

van dikwels groot internasionale belegging en kundigheid 

verg, bring mae dat die mynbedrywighede an die ontqinning 

en bernarkingstrateg8 in die Ontwikkelande lande in be-

langrike mate in die handa van die groot multinasionale 
maatskappye gekom hat. 

Die toedrag van sake 12i dikuels tot konfljkte tussen 

die ontwjkkeiende en ontwjkkalde lande. 	Formaic inter- 
nasionale relings wat die mynbou betraf, hou die gavaar 

in dat die wreldmark so gasegmenter an aan die ontuik- 

kelande lande toeges gaan word dat di deal van die mark, 
wat lande SODS Suid—frjka toekom, reiatjef baperk is. 

Hoewal die konfilk tussen die ontwjkkelde en ontujkkeien_ 

da landa intans gepolitiseer is, dui ontwlkkelinge die 

afgaiope dekada of twec daarop 
CHat verhintenisse tussen 

die twee groepe lande waarskyniik sal toeneem. 'n Belong-

rike aspek wat die wralddeifstofbEdPf batref, is die 

vraag of die wreidekorornie en die wre1dhanda1 in deif-

stowuje basig is om so te onthjikkEi dat die wanbalans tus-

sen vraag en die aanbod in die toekoms net sal toeneem. 

Die winsgewendheid von die mynbou hat byna altyd 'n betrek-

ilk uitqesproke sikli8 verl000, wat saamhang met die 

verloop van die ureidkonjunktuur in die nywerheidsiande. 

Die macste van die delfstofrnarkte hat dan ook die afgeiope 
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dekade of twee met vry ernotige vraagstukke te doen gehad. 

Die vernaamste van die probleme is die gedrag van die 

sosialistiese regerings, wet produksie, bemarking, finan-

siering, die repatriasie van winste en algernene funksio-

nering betref, asook die duurder energie—inset. Skerp 

skommelinge in prvse  of 'n lae re1e prys skep lastige vraag-

stukke vir die groot kapitaalintensiewe mynbou—onderneming 

met sy hoe vaste kostestruktuur. 

In Hoofstuk IV is gekyk na die veranderlikes wat by die be-

marking van goud ter sprake is. Die belangrikheid van die 

Euid—Pfrikaanse goudmynbedryf het sedert die instelling 

van die vryegoudmark in 1968 steeds sterker op die voor-

grond getree. Die relatiewe groot kuiantum van die jaar-

likse goudproduksie, naamlik 	700 000 kg of 22 miljoen fyn 

onse, bring mee dat die stygende goudprys 'n groot invloed 

het op die lopende rekening van die betalinqsbalans. 	Die 

gedrag van die goudprys sedert die begin sewentiqerjare 

het nuwe veruiagtinge in die goudrnynbedryf geskep. 	Die 

groter ujinsgewendheid van die bedryf het dit moantlik ge-

maak om die ertsgraad te verlaag van 'n gemiddeld van 11,89 

gram per metrieke ton erts gemeal in 1968 tot 9,21 gram per 

metrieke ton in 1976, en 5,18 gram per metrieke ton in 1980. 

Baie erts wat vroer as onekonomies beskou is, is binne die 

ontginbaarheidsvlak gebring. 	Die prysierskynse1s eie aan 

goud hang nou seam met, eerstens, die felt dat goud nog 

steeds 'n belangrike funksie in die internasionale monetre 

stelsel vervul en tweedens, die feit dat die aanbod van 

goud op die mark nie net bestaan uit nuutontginde gouti nie. 

As gevolg van sy betreklik onelastiese aenbod en sy hoC 

qeidheid, is goud 'n aantreklike versk.ansingsmiddel teen 

die waarde—erosie waaraan die meeste ander monetre botes 

van 'n vertrouensaard blootgestel i:. 	Die 'ire1dge1dvoor- 

read sal waarskynhik in die tneknms so vinnig toeneem dat 

inflasie en wisselkoersonewewig 'n steeds grater moontlik-

held sal word. 'n \Jerujikkelinq van die aerd sal macbring 
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dat qoud 'n steeds groter rol sal speel in die portefeuljes 

van beleggers wat verskansing teen die waarde—erosje van 

hulle finansjële bates soak. Hierdie studie sluit aan by 

tio1fe se belangrike studje dat die re1e prys van qoud our 

tyd steeds Sal styg. Hoewl die qoudprys in reële terme 

steeds sal styg, sal die groot spekulatjewe vraag meebring 

dat die mark by tye aan relatiewe groot skommelinqe in die 

prys blootgestel sal wees. Relatiewe qroot skommelinqe in 

die prys, dus die belasbare inkomste van die myne, hou las-

tiqe gevolge in virdie bedryf, wat onlangs aanqekondjq 

hat dat investerings tar waarda van P12 000 miljoen our 

die volgende vVf jaar beplan word. 

Die vraag na qoud kan onderskej word in, earstens, 'n be-

treklik stabiele industrile lanqtermynvraaq, en tweedens, 

'n skerp fluktuerende spekulatiewe kortterrnynvraag. 	Die 
industrile vraaq na qoud hot betrakkinq op juweliersuaro, 

die elektroniese bedryf, die tandheelkunda, medaljes en 
munte. 	Dmdat die industrile vraaq na qoud horn 'feral 

voordoen in die vorm van 'n vraag na 'n eindproduk uiaarin 

qoud as 'n qronclstof qebruik word, is die goudprys asook 

die rykdom van die wre1dqemeenskap tujee faktore wat die 

industrible vraaq fundamenteel beTnvloed. Die vraag no 

qoud as 'n bate, dit wil s die spekulatjeuje vraaq na qoud, 

is gebaseer op die prysverwagting eerder as die heersende 
prys van qoud. 	Die feit dat die vryegoudmaikte van die 

wre1d die afqelope poor joar veal meer gespesialiseercl  
geraak het, "ergelyk die opkorns van die bedrywiqe termyn-

markte, hat meeqebring dat die vraaq na qoud, veral von-

we sy batefunksie, die afqelope paar jaar skerp toeqeneern 
het. 	Prvsverwagtjnge speel 'n belangrike ml in die markte, 

wat hoogs spekulatief van aard is en tot ciusvr byna uit-

slujtljk oorheers is dour bulsentimente. 

Die meeste industrile verbruikers van good neem nia rag-

streaks aan die staafqoudmaik deal nie. 	Di verbruikers 
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koop hulle insette in halfverwerkte vorm, naamlik as op-

lossings, pyp, draad en herwinnings, en in die vorm van 

allooie. 	Die intermedire insette korn van 'n relatief be- 

perkte getal qoudraffinaderye en prosesseerders. 5legs 

enkele groot nyweraars het regstreekse verbintenisse met 

die staafgoudmark. 

e1egginq in goue munte ken in twee kategorieë verdeel 

word, naariilik belegging in munte met 'n artistieke in-

houd teen 'n prys wet gewoonlik betekenisvol hor is as 

die qoudinhoud, en belegging in die sogenaamde staafgoud-

munte wat in relatiewe groot hoeveelhede beskikhaar is 

teen 'n prys wat net effens hor is as die waarde van die 

goudinhoud. Die eerste kategorie verskii nie noemens-

waardig van die gebruik van goud in die vorni van juwe-

iiersware nie. Die tweede kategorie word gewoonlik be-

skou as 'n vorm van goudspekuiasie of beieqqing soortge-

lyk ean die koop van staafgoud. Die belegging in goue-

munte verskil egter in di opsig van belegging in staaf-

goud dat daar veel meer sprake is van langdurige oppot-

ting deur die oorspronkiike kopers. 

Die wreidgoudprOdUk5i8 hat gadurende die na—oorlogse 

tydperk steeds toegeneem tot ongeveer die ainde van die 

sestigerjare. Die afpiatting van die groeikoers teen 

die ainde van die sestigerjare is die gevolg van fisiese 

produksiebeperkings sowel as die stygende koste en kon-

stante goudprys. Die relatiewe skerp daling in produk- 

sie sedert die begin sewentigerjare moat veral toeqeskryf 

word aan die afwaartse aenpassing van die ertsgraad ont-

gin as gevoig van die stygende goudprys. Die bedryfs-

koste in die 8uid—frikaanse goudmynbedryf het sedert 

1379 skerp gestyg. 	Die relatiewe skerp kostestyging van 

die seujentigerjare is grootliks toe te skryf aan die her-

strukturering van die arbeidsvergoeding, veral die Swart 

arbeidsmag. 	Die redes vir herstrukturering is ekonomies 
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sowel as histories van aarcj. 	Die ekononjese redes draal 
om 'n meer permanente sowel as konstante arbeidsmag Liiat 
veral uit die RSP kom. 

Hoewel die vrvegoudmark beperk is tot die LUesterse wreld, 

bedien die mark die hele wreld, aangesien die sentraal-

geleide lande hulle produksie 00k op die mark, veral die 

mark in Zrich, van die hand sit. 	Die opkoms van die 

termynmark hang seam met die afukaffing van beperkings 

op privaatgoudbesjt in die \JSP. 	Die USA het die afgelope 
tyd meer op die voorgrond getree as die belangrikste sen- 

trum vir die vrye bemarking van goud, met verhandeling 

veral in New York en [hivago. 

Die Suid—Afrjkaanse goudmynbedryf sal waarskynhik nog vir 

geruime tyd 'n belangrike bydrae maak tot die betalings-
balans. 	Die prys van goud is nie net belangrik as qevoig 

van die onmiddellike invloed daarvan op die betalings- 
balans nie. 	Die ontwikkeling van 'n meer geskikte teqno- 

logie sowel as die vestioinq van die nodiqe kapitaalqoe-

derebedryfstak is 'n funksie van die verwagte verloop van 
die reële quudprys. 	In geheel geneem, wil dit voorkom as- 

of goud relatief tot die aanbod steeds in betreklike grout 

aanvraag gaan wees sodat die prys in rele terme steeds 

sal stvg. 	Die koers wearteen die qoudprys in die toekoms 

sal styg, is moeilik te voorsien, qelet op die ingewikkel-

de voorraadvloeiverwantgkappe die samehang tussen die ny-

werheidsvraaq en finansile vraag, die qedraq van inflasie, 

wisselkoersaanpassings en laastens, die gedrag van die 
w ~ reldgeldvoorraad en die groeikoers van die rele wreld-
i nkome. 

In Hoofstuk V is qekyk na die historiese verloop van die 

kuperprys en die kopermark asook die invloed van die prys-

verloop op die Suid—Mfrjkaanse betalingubalans. 	Die by- 

drae van die koperbedryf tot 9uid—frjka se valutaverdienste 
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is betrekljk statjes en stark wisselend. Die relatiewe 

skerp skommeling in die koperprys hang nou saam met, 

aerstens, die relatief onelastiese vraag na koper op 

die korttermyn, en tu.ieedens, die relatief lae prys-

elastisiteit van die aanbod op die korttermyn. Die 

skerp sikliese gedrag van die koperprys hang saam met 

die feit dat koper veral in die konstruksiewese belangrik 

is, wat op sy beurt baie konjunktuurgevoelig is. 	Die 

opkoms van produksie in die meer sosialisties georiën- 

teerde lande, .ieral di 	van die Derde UJreld, hat 'n ver- 

dere prysdestabiliserende invloed na yore gebring in die 

opsig dat produksie nie altyd inqekort word wanneer die 

vraag afneem nie. 	Die koparprys is dus nie langer die 

uitkoms van die samehang tuscan vraag en eanbod, soos 

dib samehang op die vryemark tot uiting kom nie. 

Soos die geval is met feitlik alle delfstowwe, val die 

wreldkopermark uiteen in die liiesterse mark enersyds, 

en die verskaffingsre1s tussen die Iomeoonlande, ander-

syds. 	Die relatieuia sterk konsentrasie van die koper- 

bedryf bring mae dat dear stark spraka is van 'n oligopo- 

listiese markvorm. 	Die inqabruikneming van kapitaalin- 

tensiewe tagnoloqie vir die ontqinning, smelt en raffi-

naring van koper aan die begin van die twintiqerjare het 

gelei tot die totstandkoming van groot myngroepe. Di 

groepe is stark vertikaal genteqreer en sluit bedrywig-

hede in vanaf die ontginninq van die arts tot die raffi-

nering van koper, an in sommiqe gevalle die varwerking 

van die metaal tot halfverwerkte produkte. Die wreld-

koperbedryf word ook gekenmerk deur stark horisontale 

intagrasie van die multinasionalernaatskappye an af'filia-

cia met banke en andar finansjla instansjas. Die ho 

mate van konsentrasie in die koperbedryf hat die vraag 

laat ontstaan of dear eniga gavaar van suksesvolle kartel-

vorming in die koparmark bastaan. Gedurende die tydpark 

sedert die Tweade LiJreldoorlog is verskillende onsukses- 
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voile poqings Banqewend om 'n kartel te vorm. Die qebrek 

aan samewerking tussen die produsente1ane en die uiteen-

lopende belanqe van die produsente_ en verbruislande was 

veral verantljoordelik vir die mislukkinq van die pogings 

tot Doreenkoms en kartelvorming 	Nog 'n rede uaarom suk- 
sesvolle kartelvorming in die kopermark moejlik te ver-

uiesenlik is, is die beskikbaarheid van sekondre bronne 
van voorsiening. 	Die LiJesterse lande is die grootste ver- 

bruikers van qeraffineer8 koper. Daar is gevind dat 

die verbruik van primre sowel as sekondr geraffineerde  
koper nie Soseer afhankljk is van die lewenspeil in 'n 

land nie, maar dat dit 'n funksie is van die soort indus-

trile aktiwiteit in 'n land en die viak en samestelling 

van sy uitvoer. Die gunstiger verloop van die aluminium-

prys vergeleke met die koperprys, bring mee dat aluminium 

dikuels 'n belangrike substituut vir koper is. Die substi-

tusie van een metaal deur 'n ander geskjed normaalweg nie 

op grond van korttermynoorwegings nie. Eers wanneer dit 

duidelik is dat die prysverskil min of meer permanent is, 

vind die omskakeling, wat gewoonlmk betrekilk kapjtaaljn- 
tensief is, plaas. 

Die koperaanbod bestaan, eerstens, uit primr geraffineer_ 

de koper, dit is nuutontgmnde koper, en tweedens, uit 

sekondr oeraffineerde koper, 	aamlik skrot. 	Die primre 
aanbod van koper word bepaal deur die beskikbare myn—, 

smelter— en raffmneringskapa5j8j en die graad van be-

nutting van die kapasiteit, terwyl die sekondre aanbod 

van geraffineere koper bepaal word deur die aanbod van 

skrot en raffineringskapasiteit. Die ontginning van koper 

uit die seebedding sal, afhangende van die stand van die 

tegnologie, in die toekoms waarskynijk nie meer as vyf 

persent van die totale aanbod van primre koper beloop 
nie. 
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Uit die ondersoek het dit voorgekom ESOf die koperprys 

in die toekoms steeds onder druk sal wees. Die ontgin-

ning van koper sal dus nie noemenswaardig deur prysoor-

wegings gestimuleer word nie. Dit nag selfs gebeur dat 

die bedryf van tyd tot tyd op owerheidsteun aangewys sal 

wees ten einde produksiekapasiteit nie te ernstig in te 

kort en as gevolg daarvan winsgewende geleenthede in te 

boet nie. 

In Hoofstuk UI is gekyk na die historiese verloop van 

die sinkprys en die sinkmark en die moontlike infasering 

van die Gamsbergafsetting in die wre1dsinkmark. Hoewel 

Suid—Mfrika tans oar 10 persent van die wreld se beken- 

de sinkreserwes beskik, bly sink se bydrae tot die lopen-

de rekening van die betalingsbalans gering. Die toedrag 

van sake hang saam met die lae reifle sinkprys en die ho 

raffineringskoste van die metaal, vat die ontginning van 

die Gamsberqafsetting nie juis aanmoedig nie. Die struk-

turele onevevig van die internasionale sinkmark sedert 

die begin van die seventigerjare is die gevolg van ver-

wikkelinge aan vraaq— sowel as aanbodkant. 'n Lastige 

voorraadposisie het ontwikkel as gevolg van die surplus 

produksiekapasiteit vat in die sinkbedryf heers, gepaard-

qaande met 'n stadige groel in die vraaq. Die handel in 

sinkrnetaal verskil veral in twee opsiqte van die handel 

in sinkkonsentraat, naamlik, eerstens, dat uitvoerders 

van sinkmetaal aangewys is op enkele afnemers, en twee-

dens, dat die grootste persentasie handel in sinkmetaal 

hoofsaaklik tussen die nywerheidslande plaasvind. 	Die 

moontlikheid van 'n kartel in die sinkmark is skraal aan-

gesien die drie grootste sinkprodusente, naamlik die USM, 

Kanada en Australi, ook van die grootste verbruikers is. 

Sink ondervind veral mededinging sian die kant van alumi-

nium en sintetiese stouiwe, vat meer as die helfte ligter 

is en juis daarom van belang qeuiord hat wear energiebe- 

sparing 'n belangrike oorweging is. 	Die infasering van die 
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Gamsbergafsettjng in die sinkmark is 'n funksie van prys, 

laasqenoemde gesien as die verhouding van die wreld-

vraag tot die beskikbare kapasiteit en die besondere 

posisie van dib ertsafsetting in die winsgewendhejds. 

hiërargje. Hoewel die land oor relatjewe groot sinkaf-

settings beskik, is die posisie tans dat die vernaamste 

van die afsettings, naamlik dib te Uamsberq nie benut kan 

word nie omdat die wreldprys vir die metaal nie 'n ewe-

wigsprys is nie en/of die prosessering van die rnetaal te 
duur is. 

Die belanqrikheid van die internasionale delfstofmarkte 

bring mee dat die markte in steeds groter detail bestu-

deer sal moet word ten einde die sameharig tussen die 

instellings en die Suid—Afrikaanse delfstofbedryf beter 

te begryp. Die kennis is nie net van belang vir die be-

dryfsleier nie, maar veral vir gesonde beleidvoering oor 

die bedryf. 'n Belangrike bevinding van hierdie studie 

is dan 00k dat baie min bekend is nor die werking van 
die delfstofmarkte 
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