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Prondstico 2014

En dias recientes trascendid que el PIB de Estados Unidos ha crecido 4.6 por ciento durante el segundo
trimestre de este afo y el dolar se ha fortalecido frente al peso de manera drastica. Estos eventos podrian
generar un efecto positivo en el desempefio macroecondmico de nuestro pais en el corto plazo; pues
darian un respiro al sector exportador mexicano que coloca en Estados Unidos casi un 80 por ciento de su
produccién. En consecuencia, es probable que tenga lugar un repunte en la actividad econdmica de nuestro
pais durante el segundo semestre de 2014.

Las proyecciones del modelo macroeconométrico del IIEc de la UNAM sugieren que a estas alturas del afo,
la economia mexicana ya no podra crecer mas alld de un 2.1 por ciento al cierre de 2014, con una
generacion de casi 600,000 mil empleos. Lo anterior a pesar de que es previsible que el PIB aumentara
alrededor de 3 por ciento en el ultimo trimestre del presente afio, como resultado no sélo del impulso
externo, sino también por el tipico incremento de las ventas de fin de afio que podria generar un estimulo
de corto plazo.

No obstante la leve recuperacion esperada en los ultimos meses de 2014, los prondsticos de largo plazo de
nuestro modelo, en un escenario puramente tendencial, sugieren que no se percibe el surgimiento de un
claro despunte de la economia mexicana pues los factores impulsores de la demanda, como la inversiéon y
el consumo privado, no parecen mejorar en su dindmica para 2015. Asi, destaca que tanto el mercado
interno como el externo, los principales motores del crecimiento, seguirdn teniendo un desempefio muy
lento, situacién que se agravaria si las reformas no son suficientes para consolidar las inversiones y el
crecimiento prometidos. Se debe recordar que el afo proximo representa un reto para las autoridades
econdmicas de nuestro pais, pues deberian empezar a observarse mejores resultados y un crecimiento
superior al producto potencial estancado en alrededor de 3.5 por ciento por varios anos.
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Prondstico 2014

Si las reformas estructurales no consolidan una plataforma de crecimiento sostenido, sin duda
permaneceria la interrogante de como promover el crecimiento econdémico, por lo que el Estado deberia
dirigir la politica econdmica desde ahora hacia el fortalecimiento de la estructura productiva y la creacion
de empleos. Lo que implica introducir cambios que permitan a los actores econdmicos sortear problemas
estructurales, como el abandono del campo y el deterioro de la industria, que frenan el crecimiento
sostenido y sustentable. Lo anterior pasa por impulsar una estrategia cuyo objetivo se centre en articular
una politica de Estado que encadene la estructura productiva de nuestro pais y permita redistribuir los
resultados del crecimiento; condiciones necesarias para reconstituir el tejido social en México.

En el mismo sentido se requiere fortalecer el mercado externo, diversificarlas exportaciones y disminuir la
enorme dependencia de las importaciones que en conjunto explican de manera importante los débiles
estimulos netos por el lado de la demanda. Pero sin olvidar que dicha estrategia deberia estar sustentada
en la expansion de la inversidn en infraestructura, ciencia y tecnologia que permita a los empresarios
producir con mayor calidad, con costos competitivos y asi reducir nuestra dependencia de la economia
norteamericana y diversificar nuestros mercados externos.

Coordinacion de Analisis Macroeconométrico Prospectivo
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Pronostico macroecondomico de corto plazo
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Prondstico macroecondmico de corto plazo

Prondsticos Datos Observados Prondsticos Trimestrales Prondstico Anual

Macroecondmicos * 2013/1 2013/2 2013/3 2013/4 2013 201411 2014/2 2014/3 2014/4 2014
Producto Interno Bruto

- 0.64 1.60 1.40 0.66 110 188 1.56 1.88 3.00 2.08
(Crecimiento real)
Expartaciones 4.46 188 5.60 5.80 1.26 7.20 5,81 5.56 6.37 6.24
(Crecimiento real)
mportaciones 0.94 438 258 028 143 451 2.90 333 47 3.86
(Crecimiento real)
nversion Privace 0.49 246 378 386 117 1.8 1.40 1.70 133 143
(Crecimiento real)
Consumo Privaco 1.94 3.98 2.90 1.44 256 153 1.3 2.14 2.18 1.77

(Crecimiento real)

indice Nacional de Precios al
Consumidor 3.69 4.46 3.44 3.65 3.81 4.16 3.59 3.26 3.17 3.54
(Crecimiento anual)
Saldo en cuenta corriente

. -2.39 -1.82 -1.82 -2.37 -2.13 -1.39 -2.15 -0.56 -1.94 -1.51
(porcentaje del PIB)
Tasa de desocupacion 493 4.98 5.19 4.58 497 483 4.85 531 4.86 4.96
Empleos generado inscritos
en el IMSS 585,400 550,591 475,749 463,017 463,017 500,246 571,094 473,157 660,842 600,842
(nimero de trabajadores)**
Tlpode cambio norira 12.65 12.49 12.92 13.03 12,77 13.23 13.00 13.60 13.68 13.38

(promedio de periodo)
Cetes 28 dias(promedio) 411 3.77 3.78 3.36 3.75 3.16 3.18 3.56 331 3.30

Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP, STPS.
*Pronostico elaborado con base en el Modelo Macroeconométrico del IIEc-UNAM. ** Empleos generados tomando en cuenta el mismo trimestre del afio previo.
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Anexo estadistico

Trimestrales
Indicadores Econdmicos® Anual
2013 2014

Indicadores Productivos** 2013/1 2013/11 2013/111 2013/1v 2014/1 2014/11 2013
Producto Internoc Bruto 0.64 1.60 1.40 0.66 1.88 1.56 1.10
(crecimiento real)

PIB Sector Agropecuario -2.20 2.57 0.83 -0.24 4.60 2.57 0.30
(crecimiento real)

PIB Sector Industrial -1.63 _0.28 -0.48 ~0.37 1.59 0.97 -0.70
(crecimiento real)

PIB Sector Servicios 2.06 2.63 2.51 1.29 1.91 1.84 2.10
(erecimiento real)

Indicadores de Precios 2013/1 2013/1 2013/11 2013/1v 2014/l 2014/n 2013
[ nflacian 0.54 -0.11 0.21 0.66 0.47 -0.11 3.91

(promedio mensual)

(ndice Nacional de Precios al
Consumidor 108.30 108.81 108.95 110.74 112.80 112.71 109.20
(promedio mensual)

Precios del petréleo
(promedio trimestral y anual, délares 96.99 92.55 94.02 85.88 85.83 89.93 92.36

por barril)***

Indicadores Laborales 2013/1 2013/11 2013/ 2013/1v 2014/1 2014/1 2013

Trabajadores inscritos en el | MSS
(ntimero de personas, fin de periodo)

16,281,079 16,357,421 16,508,845 16,525,061 16,781,325 16,928,515 16,525,061

Permanentes
13,976,498 14,109,463 14,225,223 14,250,352 14,374,413 14,558,766 |14,250,352

(nimero de personas, fin de periodo)

Eventuales
2,304,581 2,247,958 2,283,622 2,274,709 2,406,912 2,369,749 2,274,709
(ndimero de personas, fin de periodo)

Tasa de desocupacién nacional

5.02 5.06 4.85 4.74 4.95 4.92 4.92
(desestacionalizada, promedio)
Salario base de cotizantes---- 240 244 241 232 237 244 232
(Salario real pordia, fin del periodo)
Indicadores Financieros 2013/ 2013/11 2013/111 2013/1v 2014/ 2014/11 2013

Crédito al consumo banca
comercial 14.63 11.63 11.09 8.18 5.41 5.06 11.38
(variacién anual real,de los promedios
trimestral y anual)

Reservas Internacionales

' - ! ) 166,962 166,530 172,094 176,522 182,759 190,334 176,522
(millones de ddélares, fin de periodo)
Reservas I nternacionales 43.25 43.82 44.26 42.13 42.92 n.d 44.65
(porcentaje de la deuda externa bruta)
*Algunos datos cambiaron respecto al boletin anterior debido al cambio del afio base en cuentas nacionales **Cifras base 2008=100 . ***Deflactados con el deflactor del PIB de

USA base 2009=100.**** Deflactado con el INPC de |la canasta basica. n.d. No disponible
Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP, STPS
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Anexo estadistico

Trimestrales
Indicadores Econdmicos Anual
2013 2014

Indicadores Financieros 2013/| 2013/” 2013/||| 2013/|V 2014/I 2014/“ 2013
Tasa de interés
(puntos porcentuales en promedio por 4.11 3.77 3.78 3.36 3.16 3.18 3.76
periodo)
Indicadores Externos 20132/l 2013/11 2013/111 2013/1Vv 2014/1 2014/11 2013
Exportaciones 88,228 96,663 96,307 98,829 90,750 101,929 | 380,027
(millones de délares)
Importaciones 89,347 97,561 97,280 97,022 92,064 100,864 |381,210
(millones de ddlares)
Exportaciones petroleras 12,792 11,845 12,493 12,363 11,492 11,493 49,493
(millones de dolares)
Cuenta Corriente

' ! -7,558 -5,576 -5,576  -7,574 -4,389 -6,982 | -26,284
{millones de ddlares)
Cuenta de Capital 16,709 6,832 16,779 20,498 8,844 24,811 60,818
{millones de ddlares)
Indicadores del Sector Publico 2013/l 2013/11 2013/111 2013/1VvV 2014/1 2014/11 2013
Ingresos 27.27 27.50 26.31 32.00 28.97 27.92 23.61
(porcentaje del PIB)
Ingresos Tributarios 12.43 11.47 11.39 11.29 14.54 12.96 9.70
(porcentaje del PIB)
Ingresos No Tributarios 14.84 16.04 14.93 20.71 14.43 14.96 13.91
(porcentaje del PIB)
Ingresos Petroleros 8.57 9.00 9.00 10.95 8.73 8.74 7.84
(porcentaje del PIB)
Gasto neto 26.58 31.05 29.87 36.68 30.87 33.72 25.96
(porcentaje del PIB)
Sasto Programable 20.45 23.49 25.00 29.61 24.19 25.60 20.60
(porcentaje del PIB)
Gasto no Programable 6.14 7.56 4.88 7.08 6.68 8.11 5.35
(porcentaje del PIB)
Balance Publico 1.23 _3.46 -3.37 -5.36 _1.86 _5.44 -2.32
(porcentaje del PIB)
Deuda interna bruta 30.91 30.92 32.08 31.82 34.99 34.94 26.22
(porcentaje del PIB)
Deuda externa bruta 9.98 10.24 10.59 10.52 11.33 11.38 10.33
(porcentaje del PIB)

Fuente: BANXICO, INEGI, SHCP.
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