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Abstract: This thesis analyzes the monetary policy tools used by the Central Bank of Bahrain and correlates its impact on 
GDP and inflation aligned with Bahrain vision 2030. A sample of eight years from 2008 to 2016 is used to produce the 
results. The statistical analysis analyzes the Variances between the indicators of the independent variable and the Variances 
of the Dependent Variable to reach results. 
The search for monetary policy is concerned with money supply with its three concepts, interest rates and the role it plays in 
controlling inflation, and the exchange rate policy in the balance of trade and GDP. 
The research will explain the gross domestic product, its inputs and causes of variation, and explains inflation, and its causes 
and consequences. 
The study found that at 95% significance believed that monetary policy tools do affect GDP and not inflation. 
The researcher recommends a number of recommendations, the most important of which is the need for a study that gives the 
central bank more flexibility and independence to formulate policies that suit its objectives. 
Keywords: monetary policy instruments, inflation, aligned with 2030 vision. 
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 ةHؤ2لا ءEض يف AB@?لا تلا/عمو يل:9لا جتا-لا ىلع اه2ثأو ة0/ق-لا ةسا()لا تاودأ
 ةلاح ةسارد – K:2HL 2030لا ةJل99ل ة(I(تا2?سلاا

ل(عا9سا  B(ها2با Uجر.د  
يئا2ما)لا ماXع را9ع .د  
ة/2H\لا راIKلا /Kع ة0دان .د  
يف2Hعلا لداع /9:م .^حاKلا  

  

 .;.:59لا ة8ل7م ،ة#ق#345لا م(لعلا ةعماج ،ة.رادلإا م(لعلا ة#لك
 
 
 ء(ض يف 3YLZلا لKعمو يلا7جلإا يل79لا جتاJلاU اه:ثأ RSرو OPQ:7لا ;.:59لا JNب ;م ةم7H3LKلا ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ ل#ل9ت ىلع @59لا ا?ه م(ق=  :Aaل9لا
 :#غ73لا تا:شnم ;#ب :#یاغ3لا سا#قU م(ق= يئاjحإ يل#ل9ت @59لا ،جئاJ3لا جا:3Lسلإ 2016 ىلإ 2008 ;م تا(Jس نا7ث ةJ#ع @59لا مH3LK.و ،2030 ة.ؤر
 .جئاJ3لل لص(3لل عUا3لا :#غ73لا تا:شnمو لق7H3لا
 ةرا3zلا ناU7#P ف:jلا :عس ةسا#سو ،3YLZلا يف 39xZلا يف اه5علت ي3لا روKلاو ةKئافلا راعسأو ،ةثلاuلا اه7#هافU7 د(قJلا ض:ع ;م ة=KقJلا ةسا#Hلا @59لا لوا3Jی
 .هzئا3نو هUا5سأو 3YLZلا ;ع ث39K.و ه:یاغت با5سأو هتلاخKمو يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ح:ش يف @59لا لوا3J.و ،يلا7جلإا يل79لا جتاJلاو
 .3YLZلا يف :ثnت لاو يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف :ثnت ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ نأ ;م %95 ة.(JعU7 اهنأ جئا3ن ىلإ ةسارKلا �لص(تو
 .هفاKهأ عم �سا3Jت تاسا#س ةغا#jل :uكأ ة#للاق3ساو ةنو:م OPQ:7لا 5JNلا حJم ةرو:ض اه7هأ تا#ص(ت ةKعu#; Uحا5لا يص(ی و
.دوقنلا ضرع ,ةدئافلا رعس ,فرصلا رعس ,مخضتلا ,يداصتقلإا ومنلا ,ةیدقنلا ةسایسلا : ھیحاتفملا تاملكلا

 
 

 

 

 

  ^:Kلا ة(Iه-م : لولاا ^:9Kلا
 ةمّ/ق9لا 1-1
 ىماKقلا ن(یدا3jقلاا نإ @#ح ،�.:قلاU �#ل ٍ;مز ?Jم ةّ#ل8لا ةّ=دا3jقلاا تاسا#Hلا لx#ه يف ةراjKلا عق(م ل7uّت ةّ=KقJلا ةسا#Hلا نإ
 نأzK Uن Kقف ا?ل ؛Qدا3jقلاا اه�ا�ن ةرادإ ;م ةلوKلا ;#7xت يف ZهHت ةً#H#ئر ةًادأ �ناOو ،ةّ=دا3jقلاا ةسا#Hلا يف اHً#ئر ارً(9م اهو:35عا
 تاسا#س يف ةر3jKّم اهلعج Q?لا :ملأا ا?هو ،ةمKق73ّلا لوKلا ;م ٍ:#8uل ةّ=دا3jقلاا ةYهJلا يف زرا5لا روKلا �ققّح ةّ=KقJلا ةسا#Hلا
 .د(قع ةKّعل دا3jقلاا
 ةسا#Hلا ى335Jل ;.:�علا ن:قلا ;م تاّ#J#عH5لا فJ3jم ?Jم ةد(علا �ناOو ،اهلا7ع3سا يشلات KعU ةّ=KقJلا ةسا#Hلا تز:ب Kقف ،يلا3لاU و
 زو:ب Zغر ،ةّ#ل8لا ةّ=دا3jقلاا ةسا#Hلا يف اHً#ئر ارً(9م ل7uت ةّ=KقJلا ةسا#Hلا لاPت لا ا?ه اJم(ی ى3ح ن:قلا Nلذ ?Jمو ،ةّ#ل8لا ةّ=دا3jقلاا
 يف ةغلا75لا ;ع ةzتاJلا ةّ#5لHلا راثلآا ل#لقت لجأ ;م ،)ةّ#لا7لاو ةّ=KقJلا( ;#3سا#Hلا ;#ب ام ج7Pلا ةرو:UY �لا4تُ ي3لا :�Jلا تاهجو
 5JNلا دا37عا نّإ ذأ ، هعضوو Qدا3jقلاا �ا�Jلا هاzتّا ىلع :#ثأ3لا يف اه3#لعاف ;م ىلعلأا رKقلا �#ق9تو ،KقJلا ةسا#س �#45ت
 ،يلx#هلا فّ#38لا جما:K O5قJلاو لا7لاو دا3jقلاا حلاصإ يف ةKّع7لا جما:5لل هj7#7ت JKع ،KقJلا ةسا#س ىلع ةٍ:O5# ةجرKب يلوKلا قوjJKلاو
 .Qدا3jقلاا را:ق3سلاا مKعو 3YLZلا ةل�xم ةzلاعم يف ا7ّ#س لا ،ةّ#ل8لا ةّ=دا3jقلاا ةسا#Hلا يف ارً(9م ة#ماJلا لوKلا �Zعم ;م لعج ا7م
 ىعHت Q?لا :ملأا (ه ا?هو ،:9لا دا3jقلاا ما�Jل ةّ#ل8لا ةّ=دا3jقلاا تاسا#Hلا ;#ب ةماهلا ةنا7xلا �ل3ّحا Kق ةّ=KقJلا ةسا#Hلا نأف ه#لعو
 دا3jقلاا ةرادإ تا#ل7ع ىلع ةuیKح لاPت لا ة#ماJلا لوKلا ;م KیKعلا نأ اO7 ،اقUًاس ةّ#ق:�لا ةل83لا يف لوKلا ا7ّ#س لا ،لوKلا ;م KیKعلا هل
Uلا ةسا#س ىلع دا37علااJقK، ل?ل اه3جاح نّإفN تH3Kلا ةسارد يعH#لا ةساJقK=ّهفو ةZ خ و ،ة:#85لا اه3ّ#7هأY3لا عاJق3لل اه#ف ?#ف).Z 7لاH37:، 
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 .ةلوKلا يف ةKئاHلا ع7z37لاو دا3jقلاا فو:£ عم اه:##Hتو اهف##8ت يف ;#7L3jلل ى3HJّی ي8ل ،لصا(73لا ¢#379لاو
 :ة#59uلا ةل7�xلا-1-2
UلاJ�: 3للjعاK 7لاH37: عم يفK3لا لYLZ 59لا ة8ل7م يف:.; UH5� 3قلإا فو:�لاjن و ة#7لاعلا تامزلأاو ة=داLلا راعسأ ضافJفS 
 ه?ه ىلع اه:ثأو ;.:59لا ة8ل7م يف ة=KقJلا ةسا#Hلا رودو يل79لا جتاJلاو Qدا3jقلإا (J7لاو 3YLZلا تلاKعم ةسارد ;م Kبلا ناك
 ىلع اه:ثأو OPQ:7لا ;.:59لا JNب ل5ق ;م ةع735لا ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودا ةءافK¦ Oم ىلع ف:ع3لا يف ةل7�xلا ;87ت ذا.تا:#غ73لا
 .يل79لا جتاJلاو 3YLZلا تلاKعم
 :ة#59uلا تلاؤا3Hلا-1-3
 :يلا3لا �#ئ:لا لاHnلا يف اه3غا#ص ا7xJJ= ي3لا ة#59uلا تلاؤا3Hلا اJیKل نّ(38ت ،افًنآ هضا:ع3سا Zت ام ىلع ءًاJب
 ؟3YLّZلا تلاKّعم و يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع ;.:59لا ة8ل7م يف ة=KقJلا ةسا#Hلا :ثأ ام
 : يه و ةّ#لاxشلإا ;ع ةUاجلإا اهللاخ ;م ;7x= ةّ#ع:ف تلاؤاHت ىلإ ةّ#لاxشلإا ه?ه غ.:فت ;م Kب لا ،لؤا3Hلا ا?ه ;م اقًلا4نا و
 ؟اهتا.:�ن ،اهفاKهأ ،اهتاودأ ،ةّ=KقJلا ةسا#Hلا م(هفم ام
 ؟ةفل7L3لا هتا.:�ن و ةسا#ق ةق.:� و ةلما(ع و Qدا3jقلاا (J7لا م(هفم ام
 ؟ه#لإ ةّ=د7nلا با5سلأا ،هراثآ ،3YLّZلا م(هفم ام
 ؟;.:59لا ة8ل7م يف ةّ=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ ام
 :ة#59uلا ةّ#7هلاأ  -1-4
 يف :##غ3لا و 39xّZلا لجأ ;م اهب �ماق ي3لا تاحلاصلإا فلL3م و ،اهللاق3سا ?Jم ;.:59لا ة8ل7م اهتKهش ي3لا ةفل7L3لا تارّ(34لل اً:�ن
 :يلی ا7#ف ة#7هلاا ;87ت ي3لاو ع(ض(7لا ة#7ها ;م @59لا ا?ه ةّ#7هأ نإف ،دا3jقلإا (7ن نا7ض و 3YLZلا تلاKعم
 .راعسلأل را:ق3سلأا �#ق9ت يف اHً#ئر لاًماع اهرا35علا ؛ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ةسارد و ل#ل9ت
 .هق#ق9ت ق:� و هتام(قم Zهأ را35علأا ;#عU ?خلأا عم Qدا3jقلإا (J7لا ةسارد و ل#ل9ت
 .ل.(4لا ¦7Kلا ىلع دا3jقلاا يف را:ق3سلال اهق#ق9ت ¦Kم نا#ب و ةف:عم لجأ ;م ؛3YLZلا فاKه3سا ةسا#س ةسارد و ل#ل9ت
 :ة#59uلا فاKهلاأ -1-5
 ةسا#Hلا ة#لعاف ل#ل9ت لجأ ;م ةKئافلا تلاKعم و ةّ=KقJلا ةل83لا ىلع :#ثأ3لا يف KقJلا ةسا#س رود زا:بإ يف @59لا ا?ه ;م فKهلا ;x7.و
 و 3YLZلا تلاKعم ةسارKل فKهت اهنّأ اQ، O7دا3jقلاا (J7لا و 3YLZلا تلاKعم ةهجا(7ل ;.:59لا ة8ل7م يف اهق#45ت 3Zی ي3لا ةّ=KقJلا
 .تا.:�نو تاودأ ;ع @59لا ةلوا9م و ،Qدا3jقلاا (J7لا

 :ة#59uلا دو9Kلا -1-6
 .2016 ىلإ 2008 ;م ة#نامPلا دو9Kلا
 OPQ:7لا ;.:59لا JNب -;.:59لا ة8ل7م  ة#نا7xلا دو9Kلا
  3YLZلا تلاKعمو يلا7جلاا يل79لا جتاJلا ىلع اه:ثأو ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودا  ة#ع(ض(7لا دو9Kلا

 :@59لا ;م ةفا7Yلا ة7#قلا -1-7
 يل79لا جتاJلا ;.:#غ73لا لاO ىلع ;.:59لا ة8ل7م يف OPQ:7لا ;.:59لا 5JNل ة=KقJلا تاسا#Hلا :ثأ سا#ق يف اً#ع(ن لولأا (ه @59لا
 ةقلع73لا ترا:قلا ذاLتإ يف :�JلاU ;#یدا3jقلإا ;##ل79لا و ;##uحا5لا ة#ع(ت يف ZهاHت جئاJ3ب يفY#س ا7م 3YLZلا و يلا7جلإا
UلاH#لا تاساJقK=3قلإا و ةjة=دا.  
 :ة#59uلا تا9ل7j4لا -1-8
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 .د(قJلا ض:ع , ةKئافلا :عس , ف:jلا :عس , يلا7جلإا يل79لا جتاJلا , 3YLZلا , ة=KقJلا ةسا#Hلا
 :ة#59uلا تا#ض:فلا -1-9
 .يلا7جلإا يل79ّلا جتاJلاو ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودلأ ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)1( ة#ض:فلا
 .3YLّZلا لKّعمو ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودلأ ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)2( ة#ض:فلا
 يل79ّلا جتاJلاو يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#Hل ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)3( ة#ض:فلا
 .يلا7جلإا
 .3YLّZلا لKّعمو يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#Hل ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)4( ة#ض:فلا
 .يلا7جلإا يل79ّلا جتاJلاو د(قJلا ض:ع ةسا#Hل ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)5( ة#ض:فلا
 .3YLّZلا لKّعمو د(قJلا ض:ع ةسا#Hل ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)6( ة#ض:فلا
 .يلا7جلإا يل79ّلا جتاJلاو لجلأا ة:#jقلا ةKئافلا راعسلأ ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)7( ة#ض:فلا
 .3YLّZلا لKّعمو لجلأا ة:#jق ةKئافلا راعسلأ ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)8( ة#ض:فلا
 .يلا7جلإا يل79ّلا جتاJلاو ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKّع7ل ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)9( ة#ض:فلا
 .3YLZلا لKّعمو ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKّع7ل ) a≤0.05 ( ةّ#ئاjحإ ةللاد ¦(H3م JKع :ثأ Kج(ی لا :)10( ة#ض:فلا

 :ة#59uلا تا:#غ73لا -1-10
 
 
 
 
 
 
 
 

   :ة#ئاjحلإا ةzلاع7لا ب(لسأ -11 – 1
 ةق.:U4 يL4لا را9Kنلاا ل#ل9ت ءا:جإ Zت يL4لا را9Kنلاا ل#ل9ت ما3LKساU عUا3لا :#غ73لا ىلع ةلق7H3لا تا:#غ73لا :#ثأت ة.(Jعم را35خا Zت
 :للاخ ;م Nلذو عUا3لا :#غ73لا ىلع ةلق7H3لا ة#ع:فلا تا:#غ73لا ;م :#غ3م ل8ل :شا75لا :ثلأا را35خا فKهب (Enter) ;ما73Pلا :یKق3لا

 Kی39Kلا لماعم ما3LKساN Uلذو عUا3لا :#غ73لا يف فلا3خلاا :#Hفت يف ةعz37م ةلق7H3لا ة#ع:فلا تا:#غ73لا ة7هاHم ةH5ن باHح -1
)R2(. 
 .دKع73لا �ا5ترلاا لماعم ما3LKساN Uلذو عUا3لا :#غ73لاU ةعz37م ةلق7H3لا ة#ع:فلا تا:#غ73لا �ا5ترا ¦Kم را35خا -2
 .T-test)( را35خا ما3LKساN Uلذو عUا3لا :#غ73لا ىلع ةلق7H3لا ة#ع:فلا تا:#غ73لا ;م :#غ3م لO :#ثأت ة.(Jعم را35خا -3
 .)F(را35خا ما3LKساU را9Kنلاا ةقلاع جذ(7ن ةد(ج را35خا -4
 :@59لا عz37م 1-12
=H3LKحا5لا مu#; مz7)حلإاو تانا#5لا ;م ةعjس ;م ;.:59لا ة8ل77ل تا#ئاJ37ت 2016 ىلإ 2008 ةuيف ل: 
 :عس يف 3YLZلا را35علإا ;#عU ?خلأا عم تلا7علا ;م ةلس لباقم ف:jلا :عس نزو �xع= Q?لا يلعفلا يق#ق9لا ف:jلا :عس-1
 �باuلا ف:jلا :عس ان?خأ اذإ هنلأ لاًوأ يئاjحلإا ل#ل39لل لYفأ سا#قم (ه يلعفلا يق#ق9لا ف:jلا :عس نأ ;#uحا5لا ¦:.و ,ف:jلا

 ع*اتلا &%غتلما

 -1امجلإا -,+*ا جتانلا )1

 م89تلا لدعم )2

 لقتسلما &%غتلما

  ـب ةلثمم ةيدقنلا ةسايسلا تاودأ

 رلاودلاب BCDرحبلا رانيدلا فرص رعس ط:ر ةسايس )1

 يBGرملأا

 دوقنلا ضرع ةسايس )2

 لجلاا ةSTصق ةدئافلا راعسأ )3

 كونبلا نSب ةدئافلا لدعم )4
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 .هJ).3عم ل#ل39لا Kقف#Hف ,را9Kنلإا ل#ل39ل 0.376
 .)2م( عسا(لا هم(هفU7 د(قJلا ض:ع-2
 .يساسلأا ةKئافلا :عس OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم ه:35ع= Q?لا لجلأا :#jق ةKئافلا لKعم-3
 .ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم Sس(3م-4
 .راJیKلاU يلا7جلإا يل79لا جتاJلا-5
 .3YLZلا لKعم-6
 :@59لا ب(لسأ 1-13
 Anova ل#ل9ت مH3LK#س Zث @59لا تا:#غ3م ;#ب ةقلاعلا سا#قل SPSS ـلا جمان:ب ما3LKسإU يL4لا را9Kنلإا ل#ل9ت ;#uحا5لا م3LKسأ
 .%95 ةقث ¦(U7H3 ل#ل39لا هد(ج سا#قل

 : @59لا جذ(7ن 1-14
 Kحأ ىH7= ،ةلاد ةقلاع ةÀ#ه ىلع ;.:#غ3م ;#ب :#ثأ3لا سا#ق يف مH3LKت ي3لا ة#ئاjحلإا �#لاسلأا ;م يL4لا را9Kنلاا :35ع=
 لxش ىلع ن(x= تا:#غ73لا ;#ب ةقلاعلا لxشو ،عUا3لا :#غ73لا :#غت يف �73H5لا (هو )لقH3م :#غ3م( :خلآاو )عUات :#غ3م( تا:#غ73لا

 :يلا3لا ل�xلا ىلع جذ(J7لا ن(x#سو ،ةلاKلا Fو ،لق7H3لا :#غ73لا X ،عUا3لا :#غ73لا Y نإ @#ح  :ةلاد

 جذ(J7لا جذ(J7لا تان(xم

+i,t  X4β4+ i,t X3β3+ i,t X2β2+i,t  X1β1ɑ+€[Model1] i,tY1 

++i,t  X4β4+ i,t X3β3+ i,t X2β2+i,t  X1β1ɑ+€[Model2] i,tY2 

 ع(ن ;م تانا#5لا جئا3ن ل#ل39ل ة#لا3لا �#لاسلأا ;#ب ;م لYفلأا ب(لسلأا را#3خلا )LM( را35خاو )Spearman( را35خا ما3LKسا 3Zی
)Panel Data(: 
 .)Pooled Ordinary Least Square( ¦:غjلا تاعR:7لا ب(لسإ
 .)Fixed Effect( �باuلا :#ثأ3لا ب(لسإ
 .)Random Effect( يئا(�علا :#ثأ3لا ب(لسإ

 :@59لا تا9لj4م 1-14
 .ةّ=KقJلا ة#سا#Hلا ضا:غأ عم ماHzنلااN Uلذو KقJلا ض:ع 3J�#Zل ةJj5ّم تاءا:جإ :ة=KقJلا ةسا#Hلا
 .ام ةٍلوKل راعسلأا ¦(H3م يف س(7ل7لاو لصا(73لا عافترلاا :3YLZلا
 يعس(ت Qدا3jقا ٍ:#غ73ل ةقحلا3م ةّ#Jمز تٍا:3ف يف وأ ةJس للاخ ن(8ت ام ةداع ي3لا ةّ#Jمز ة:3ف للاخ ةل7Hzّلا ةدا.Pلا :Qدا3jقلاا (J7لا
  .يفاjلاو يق#ق9لا جتاJلا (هو
 ةم(قم ام ةل7ع ;م ةKح(لا ة7#ق (ه يJ5جلأا ف:jلا :عسو ،:خآ Kلب ةل7عU ام Kلب ةل7ع ةلدا5م ه3Z Uی Q?لا :عHلا :ف:jلا :عس
 .ع735لا تاع(ف7Kلا ما�ن ىلع ف:jلا :عس د39Kی ي3لا ة#ف#8لا 37Kعتو ،:خآ Kلب ةل7ع ;م تاKح(ب
 يف ة:ف(73لا ة#ل79لا عفKلا لئاس(ل يل8لا K#ص:لا (ه وأ Qدا3jقلاا ع7z37لا يف د(قJلا ;م ةلوا73Kلا ةقل74لا ة#87لا يه :د(قJلا ض:ع
 .M3و M2و M1 ةثلاuلا اهر(ص يف د(قJلا Nلت يه :عفKلا لئاس(ب jKق.و ع7z37لا

 ،لجلأا ة:#jق ةّ.را3zلا قارولأا jZخ ةداعلإ أzلت ;#ح ¦:خأ ةّ.راzت فراjم ;م OPQ:7لا ف:7jلا اهضاق3ی ي3لا ةKئافلا :ةKئافلا :عس
 .ةّ=KقJلا تا�ا#3حلاا Z#ع3Kل ة#فاضلإاو ةKیzKلا ةّ=KقJلا درا(7لا ىلع ل(9jلل ةّ#م(9xلا ةّ#لا7لا قارولأا ناUY7 ضا:3قلاا للاخ ;م وأ
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 ة0ّ/ق-لا ةسا()لا :يناgلا ^:9Kلا
  م(هف7لا: 2-1
 ل5ق ;م ة?73ّLلا تاردا75لا و تاءا:جلإا ةفاO ل7uت اهنّأU ل(قلا ;7x= @#ح ،ةّ.OP:7لا ك(5Jلا ماهم ;م اهنّأU ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ف:عتُ
 ةّ=دا3jقلاا فاKهلأا �#ق39ل ؛نا37ئلاا �و:ش يف :#ثأ3لا و ةKئافلا و ف:jلا :عس ض:ع Nل?O و ،د(قJلا ض:ع ةرادلإ ةّ=KقJلا تا4لHلا
 .ةد79Kّلا
 عم ماHzنلااN Uلذ و KقJلا ض:ع 3J�#Zل ةJj5ّم تاءا:جإ" اهنّأU ف:عتُ ةّ=KقJلا ةسا#Hلا نأ ىلإ ةراشلإا اY#ّ�، =7xJJلا اهم(هفم يف و
 "ةّ=KقJلا ة#سا#Hلا ضا:غلأا
 ض:ع :##غت للاخ ;م ةّ=دا3jقا تاّ#لاعف ىلع :#ثأ3لل Nلذ و ؛ةّ=KقJلا ة4لHلا ل5ق ;م ا37Kًعم اً:شا5م لاًخKت" اهنّأ ىلع فّ:عتُ اهنّأ ا7ك
 ا7ك) H;، 2000: 39حو ىفj4م ( ."ينا37ئلاا ةّ.را3zلا ك(5Jلا �ا�ن ىلع ةّ#باقر لئاسو لا7ع3سا و نا37ئلاا ه#ج(ت Nل?O و ،د(قJلا
 اهل �ق9= اK U7قJلا ض:ع يف 39xّZلل ةّ=KقJلا اهتا4لس للاخ ;م ةلوKلا اه#لإ H3JKت ي3لا تاءا:جلإا و تاودلأا ةفاك" اهنّأU ف:عتُ اهنّأ
 .) H#;، 2010 :179ح( دا3jقلاا يف KQقJلا را:ق3سلاا
 را:ق3سلاا يف ل737uّلا فKهلا �#ق39ل لا(ملأا ;م ضو:ع7لا ىلع :#ثأ3لا ;م ةّ=KقJلا ة4لHلا ;7xّت ي3لا تاءا:جلإا" اهنّأU اYً=أ ف:عتُ و
 Gabriel Gland ¦:خلأا ةّ=دا3jقلاا ة#سا#Hلا فاKهلأا �#ق9ت Nل?O و ،ف:jلا راعسأ و ةKئافلا راعسأ را:ق3سا (ه و ،يثلاuلا

et,1996:180) ( 
 5Sض ;م اه7x#Jت يف ةّ=KقJلا تا4لHلا KعاHت ي3لا ةّ.رو:Yلا تاءا:جلإا ل7uّت ةّ=KقJلا ةسا#Hلا نأu#; Uحا5لا ¦:ی مKقتام ىلع اءاRJو
 Q?لا OPQ:7لا ف:7jلا اه8ل73= ة7ّه7لا ه?ه و ،;#یدا3jقلاا ;#لماع73لا تاجاح عم Nلذ ىشا37ی ى3ّح ؛KQقJلا عس(3لا و KقJلا ض:ع
 .ةفل7L3لا تاودلأاو لئاس(لاU د(قJلا ;ع ةUاق:لا سرا7=
  ةّ=KقJلا ةسا#Hلا فاKهأ : 2-2
=z� 7لا ىلعj:7لا ف:OPQ تا:3سا ع3ّ5ی نأ#z#عم ة#ّJهلأا �#ق9ت لجأ ;م ةKلا فاLةصا Uلا يف هH#لا ةساJقK=ّح ،ة#@ Oت �ناH3ل7ع 
 ةuی9Kلا تا#z#تا:3سلاا اJیKل ت:ه£ Nلذ KعZ Uث ،اه:#غ و ةّ:9لا تا�ا#3حلاا أ5Kم و ،Qرا3zلا ض:قلا ة.:�ن اهJم ةK=7قلا تا#z#تا:3سلاا
 .).(Philipe jaffré, 1996:98 1.ة#�ا#3حلاا ع#ما7zلا ما3LKسا ىلع Nلذ يف 37Kعت ي3لاو ةّ=KقJلا ةسا#Hلا يف
 ةّ#لولأا فاKهلأا :2-2-1
 39xّZلا ىلإ OPQ:7لا ف:7jلا ىعH= تا:ّ#غ3م يف ل3�xت و ،ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ةّ#z#تا:3سا ة=اKب ةقل9ل ةّ#لولأا فاKهلأا يف ل37uّت يه و
 فاKهلأا Nل?O و ةّ=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ ;#ب لصو ةقلح :35عت ةّ#لولأا فاKهلأا نإف Nل?ل و ؛ة#4#س(لا فاKهلأا ىلع :#ثأ3لاU اه#ف
 و ،ةّ=KقJلا تا�ا#3حلاا يف ىلولأا ةع(7z7لا ل77uّت و ،تا:ّ#غ73لا ;م ;#3ع(z7م ;م ةّ#لولأا فاKهلأا Nلت نّ(38ت @#ح ،ة#4#س(لا
 .KقJلا ق(س فو:£ يف ل37uّت ة#ناuلا ةع(7z7لا
 ة=KقJلا تا�ا#3حلاا تاعz7م :لاًوأ
 ;##عت ىلإ جا93ت اهنّإف ،ةّ=KقJلا ةل83لا (7ن يف اه9xّ7ت للاخ ;م ل7كلأا هج(لا ىلع ةّ=KقJلا ةسا#Hلل اه3سرا7م ;م ةلوKلا ;37xّت يO و
 ام (ه و - تا:ش7nلا �فو ةّ=KقJلا ةل83لل ةفل7L3لا لاxشلأا :jح Nل?z� O= و ،Qدا3jقلاا S#79لا يف اهلواKت 3Zی ي3لا د(قJلا تا#7ك
=H7ى U7zقن ع#ماK=ّ7لا ;##ع3ل ل(ص(لا لجأ ;م - ةx)ّ7لا تانL3لا ةل83لل ةفلJقK=ّ7لا يف ةz73لا ع#ماzناH37عت ي3لا و ةK 5م ىلع اه#فKأ 
 .ةل(#Hلا

 
 

6

Information Sciences Letters, Vol. 10 [2021], Iss. 2, Art. 12

https://digitalcommons.aaru.edu.jo/isl/vol10/iss2/12



  Inf. Sci. Lett. 10, No. 2, 277-321 (2021)                                                                                                                                                         283 
 

 
 
© 2021 NSP 
 Natural Sciences Publishing Cor. 

 

 :) KQ )M1قJلا �ا#3حلاا عz7م
 هنّأ اO7 ،تلادا35لا يف ة#4#س(لا اه3ف#£(ب د(قJلا ما#ق ;م هتانّ(xم H37K= @#ح ،�ّ#Yلا اهم(هفU7 ةّ=KقJلا ةل83لا ;ع :5ّع= ع7z7لا ا?ه و
 تلاماع3لا للاخ ;م ة#علHلاو ة#مLKلا قا(سلأا يف ة#نآ عفKل ةل#س(O هلا7ع3سلا ةّ#ناxملإا :##Hت يف ZهHت ي3لا ةقل74لا ةل(#HلاU ع373ّی
 :;م لOٌ ل�7ت ةّ=KقJلا تا�ا#3حلإا ه?هو ،ةّ#با83لا تاKی3HKلا وأ ةّ.وK#لا
 ن(8ت اهنّأ Qأ ،يف:7jلا زاهzلا جراخ اهلواKت 3Zی ي3لا OPQ:7لا ف:7jلا ف:� ;م ةرداص يه و :ةKعاHم ةّ#نKعم د(قنو ةّ=Kقن قاروأ
 .;##لا7لا :#غ نا(علأا ةز(ح يف
 تاHس7nّلا ىلإ ةفاضلإاU ،ةماعلا ةLP.Jلا Nل?O و ةّ.را3zلا ك(5Jلا ¦Kل ةح(3فم ن(8ت ي3لا عئاد(لا يه و :�ل4لا �9ت ةفل7L3لا عئاد(لا
 .;##لا7لا :#غ نا(علأل ةKئافلا Zعت نأ لجأ ;م ؛ةّ=K.:5لا
 :) KQ ) M2قJلا ي�ا#3حلاا عz7م
 تانّ(7xلا ;7ض د(قJلا ها5شأ لاخدإU اJل حQ =H7?لا ع7z7لا (ه و ،اYً=أ عئاد(لا و ةّ=KقJلا تاحا73لا عz7م ;م لOٌ ل�7= ع7z7لا ا?ه و
 ا?ه و .ةّ=KقJلا ةل(#Hلا ىلع ل(9jلا Nل?O و ،اهKئا(ف و اهحاRرأ �#ق39ل ةّ=دا3jقلاا تاKح(لا ة5غر ;#ب Nلذ يف ج7P= و ع(7z7لا ا?هل
 :;م لYZُ Oٌ= ع7z7لا
 .)  M1 ( ةّ=KقJلا تاحا73لا عz7م
 :اهJم ةفلL3م عئادو يف ل37uّت و :د(قJلا ها5شأ
 .ة7Ljّjلا عئاد(لا

 .قوjJKلا تاJKس
 .را4خلإاU وأ راعشلإاU عئاد(لا
 .د79Kّلا قاق39سلال لجلأا تاذ عئاد(لا
 :)  KQ )M3قJلا ي�ا#3حلاا عz7م
 ¦Kل KQقJلا ع7z7لا �ناج ىلإ لجلأا ة:#jق تاف#£(لا YZ= هنّأ @#ح ،اÏعس(ت :uكلأا و ة:#85لا ةّ=KقJلا تاع7zلا ;م ع7z7لا ا?ه Kع= و
 .:#ف(3لا و �ا#3حلاا �یداJص ¦Kل Kجا(3ت ي3لا عئاد(لا ةع(z7م يف ل37uّت @#ح ،ةّ#ف:7jلا :#غ ةّ#لا7لا تاHس7nّلا
 KقJلا ق(س فو:£ :اً#ناث
 ةKصرأ لKّعم و ةّ:9لا تا�ا#3حلاا ىلع Q(93ت يه و ،KقJلا ق(س UY5S ىH7ّت ي3لا ةّ#لولأا فاKهلأا ;م ة#ناuلا ةع(7z7لا :35عت يه و
 .اه#لع ة.(قلا ةUاق:لا OPQ:7لا 5JNلا ةسرا7م مKع و ،KقJلا ق(س يف ¦:خلأا ةKئافلا راعسأ Nل?O و ،5JNلا
 راعسأ ناjقن وأ ةدا.زو ينا37ئلاا (J7لا تلاKعم يف ةÀ#54لا وأ ةع.:Hلا فقا(7لا و ;#ض:3ق7لا ةرKق ل7uت يهف ةّ#م(7ع :uكأ لU�x و
 تا:3فلا يف ةض:3ق7لا ةKصرلأا ىلع ةKئافلا :عس لQ =7uّ?لا ة5J8#ّلا ةKصرلأا يف ةKئافلا :عس و ،¦:خلأا ضا:قلإا �و:ش Nل?O و ،ةKئافلا
         .ك(5Jلا ;#ب ام ;#م(ی وأ م(ی يف ةل737uّلا ة:#jقلا

 )25-24ص ,K،2009#97لا5Kع( 2
  ة#4#س(لا فاKهلأا :2-2-2
 HJ)Qلا (J7لا راKقO7 ةّ#ئاهJلا فاKهلأا يف ٍ:O5# ل5S U�xٍت:ت ي3لا و تا4لHلا للاخ ;م ة5قا:7لا يف ةّ=Kقن تا:ّ#غ3م ل7uّت فاKهلأا ه?هو
 .ةّ=KقJلا ةل83لا يف
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)1( لو/ج  

 :يتلآا يف ل37uّت ي3لا و ة:#85لا اهKئا(ف �UH5 ة#4#س(لا فاKهلأا ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ل7عH3ت و
 .اهتا5لّقت ىلع :#ثأ3لا يف ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ةّ#ناxمإ و ،تا:ّ#غ73لا Nلت ىلع :#ثأ3لا يف ةّ.OP:7لا فرا7jلا ةّ#ناxمإ
 ;م P.K#س Nلذ هنّإف ة#4#س(لا هفاKهأ ;ع OPQ:7لا ف:7jلا ;لع= ;#9ف ،ةّ=KقJلا ةسا#HلاU ةصاLلا ة#z#تا:3سلاا ;ع نلاعإ ةUاK U7uعت
 :اهJم ةفلL3م رٍ(مأ
 .Zهتاعقّ(ت ه#ج(ت لجأ ;م ;#یدا3jقلاا نا(علأل يعج:7لا را�لإا ءا4عإ
 نأU �:�3ت @#ح ،ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ل7عل ةّ#للاق3سلاا ل7uّت اهنّأ @#ح ،ةّ#4#س(لا فاKهلأل ل(ص(لا مKع لاح يف كّ:39لا و هجّ(3لا ما3Pلا
=x)هلا نKس(لا ف#S كاعHًهلل اKلا فJو ،ب(غ:7لا يئاه =z� O?لN هلأا ن(8ت نأKو ;#لماع73لا ;#ب ام با#ع3سلاا يف ةلهس فا 
 .ةد9Kّمو ة9ضاو
 ةّ#ئاهJلا فاKهلأا :2-2-3
 اهرا#3خا Zت ي3لا ةّ#لولأا فاKهلأا ىلع :#ثأ3لا لجأ ;م اهل7عH3ت ي3لا ةّ=KقJلا تاودلأل اهKی9Kت يف ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ةّ#z#تا:3سا أ5Kت @#ح
 ةسا#س ء(ض يف اه7س:ت ي3لا ةّ#ئاهJلا فاKهلأل ل(ص(لا يف ة5ًغر ةّ#4#س(لا فاKهلأا ىلع :ثnّت Zث ;م و ،ةّ=KقJلا تا4لHلا ل5ق ;م
  .ةماع ةّ=دا3jقا
 ةّ=دا3jقلاا ة#سا#Hلا فاKهلأا ;7ض جرJKت ةّ=KقJلا ةسا#Hلل ةّ#H#ئ:لا و ةّ#ئاهJلا فاKهلأا نأ ىلع عٌساو قافتا NلاJه نإف ،ماع لU�xٍ و
 :يتلآا يف ةل737uّلا
 .3YLّZلا تلاKّعم ضافLنا يف ل37uّی Q?لا و ،راعسلأا را:ق3سا
 .ةYف7JLلا ةلا54لا و ما3LKسلاا ;م ة#7لاعلا تا.(7H3لا �#ق9ت يف ل37uّت و ،ةلما8لا ةلا7علا
 .يل79ّلا جتاJلل ةّ#لا7جلإا (J7لا تلاKّعم يف ل37uّی Q?لا و ،Q(قلا Qدا3jقلاا (J7لا
 .تاع(ف7Kلا ناP#م هل7uّ= ام يه و ،ةّ#جراLلا ةرا3zلا يف نزا(3لا
 لاّإ ،ةد79Kّلا فاKهلأا ل(ح عا7جإ NلاJه Kج(ی لا @#ح ،ةّ=دا3jقلاا ةسا#Hلا فاKهأ ;م أ3zPی لا اءPًج ةّ=KقJلا ةسا#Hلا فاKهأ :35عت و
 و (J7لا ع#�zت لجأ ;م جراLلا يف ةل7علا ىلع ة�فا79لا و KQقJلا را:ق3سلاا �#ق9ت يف اهما37ها (ه ةّ#R:علا ناKل5لا يف �لاغلا نأ
 و راعسلأا را:ق3سا ىلع 8Pت:ی (هف ةرّ(734لا ةّ#عاjJلا ناKل5لا يف �لاغلا امأ ،يجراLلا و يلخاKلا ;یK#عjلا ىلع ناز(3لا �#ق9ت
 )K ،2009: 20-22#97لا 5Kع (3YLّZلا فاKه3سا
 :يف ل37uّت ةّ#ئاهJلا ةّ=KقJلا ةسا#Hلا فاKهأ نأU ل(قلا ;N =7xلذ للاخ ;م و
 راعسلأا را:ق3سا :لاًوأ
 ي3لا و ةH#ئ:لا دا3jقلاا تا:شnم و ةّ=دا3jقلاا تا�ا�Jلا ىلع :ثnّت ي3لا ة7ّه7لا لما(علا ;م Kع= راعسلأا را:ق3سا ىلع Ñاف9لا نإ
 راعسلأا تا.(H3م يف ة:#85لا تا:##غ3لا نلأ Nلذ و ؛راعسلأا تا.(H3م يف ةف#Jعلا و ةلصا(73لا تا:ّ#غ3لا ةRرا9م ىلع ل7علا يف :J9jت
  .د(قJلا ة7#ق ىلع ا5ًلس ة:ث7nّلا لما(علا ;م Kعت

 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 هHJلا
 ;#ب % :##غ3لا ةH5ن

2015/2016 
 راعسأ :شnم

 Nله7H3لا
110 112.1 111.6 114.7 118.5 121.6 123.9 127.3 2.74 

 .ة#نو:83للأا ةم(9xلا و تام(لع7لا ةÀ#ه :ر/9Xلا

 لقا �لzس ;.:59لا ;8ل و ة#ماJلا لوKلا �لغا يف لا9لا (ه اO7 عافترا يف راعسلأا ¦(H3م نا اJل ;#35ی هلاعأ لوzKلا ىلإ :�JلاU و
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 ناQ O?لا و ة739Kلا ة#R:علا تاراملإا و �.(8لا و :4ق و ة=د(عHلا ة#R:علا ة8ل77لا اهتا(خاU ةنراقم يل79لا راعسلاا يف YLZت لKعم
U7عKلا ;ع ةف#ف� ةدا.ز يه و 2016 يف %2.74 لHJت ي3لا هH5و اهق Oب �ناJH5ع= ا?ه و %1.89 ةx� لا ة#لاعفH#لا ةساJقK=يف ة 
 .لOx ي7لاعلا دا3jقلاا و ة8ل77لا هجا(ت ي3لا ة=دا3jقلإا فو:�لا ةهجا(م
 ةلما8لا ةلا7علا :اً#ناث
 ةسا#Hلا ه#لإ فKهت ام (ه و ل#غ�3لا ;م لٍاع ¦(H3م ىلع ن(x= و ،لاًماO ف#£(3لا نا7ض ن(x= نأ ىلع ن(یدا3jقلاا عz7= و
 درا(7لل ف#£(3لا ;م يلاعلا ¦(7H3لا ;ع Qدا3jقلاا �ا�Jلل اهu5#3ت ىلع ةّ=KقJلا تا4لHلا ص:ح (ه هJم دا:7لا نّأ @#ح ،ةّ=KقJلا
 .ةّ.:�5لا و ةّ#ع#45لا
 Q(قلا Qدا3jقلاا (J7لا :اuًلاث
 لما(علا :فا(ت عم ،(J7لا Nلذ ىلع ة�فا79لا ىلع KعاHت يهف ،Q(قلا ي�J(لا Qدا3jقلاا (J7لا �#ق9ت يف :O5# ةّ=KقJلا ةسا#Hلا رود نإ
 فو:£ و ةء(ف8لا ةلماعلا ¦(قلا و ة#ع#45لا درا(7لا :فا(ت اهJم ،ة�فا79لا و (J7لا يف يلاعلا لKّع7لا ا?ه �#ق39ل ةّ=KقJلا :#غ ¦:خلأا
 .لما(علا ه?ه عم �#3JHلاU ل7علل ة7ئلام ¦:خأ
 تاع(ف7Kلا ناP#م نزا(ت :اعUًار
 ا9ًلاص ناP#7لا Nلذ ن(x= @#ح ،Zلاعلا يف ¦:خلأا تاقلاعلا ةّ#قU عم ةّ.را3zلا و ةّ#لا7لا و ةّ=KقJلا ةقلاعلا ام Kٍلب يف ناP#7لا Nلذ zHK= و
 لعzل ةفل7L3لا ناKل5لا ىعHت و .ح#9ص �xعلا و جراLلل تاع(ف7Kلا ;م :5كأ ة5عjلا ةل7علاZ Uلاعلا يف هتاملا3Hسا ن(8ت ;#ح Kل5لا يف
 .ة5عjلا ةل7علا ;م تا�ا#3حلاا و ي5ه?لا نو7LPلا ;م ه8ل73ت ام ىلع Ñاف9لل اه9لاjل ل#7= ناP#7لا ا?ه
 ةّ=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ : 2-3
 ;م تاودلأا ه?ه فلL3ت Kق و ،ةّ#ئاهJلا ضا:غلأا �#ق9ت لجأ ;م اهلا7ع3سا 3Zی و ،ةّ=KقJلا تا4لHلا مامأ ةحا3م تٍاودأ ةKّع يف ل37uّت و
 و ،ةّ#ن(ناقلا ةّ#Hس7nّلا تا5#ت:3لا يف تافلا3خلاا Nل?O و ،ةّ=دا3jقلاا لكا#هلا و ة#سا#Hلا J�Zلا يف Ñ(9ل7لا تواف3لا �UH5 ¦:خلأ ةلود
 )185: 2005، داKح(.¦:خلاا تارا35علاا ;م اه:#غو لا7لا و KقJلا قا(سلأ رّ(34لا ةجرد يف Ñ(9لم (ه ام Nل?ك
 وأ ةّ#87لا تاودلأا يف ل37uّی لولأا ،لئاس(لا ;م ;#ع(ن ىلع ةّ#نا37ئلاا و ةّ=KقJلا اهنوnش ةرادإ يف 3Kعت ةّ=KقJلا تا4لHلا نإف ،يلا3لاU و
 .ة:شا75لا وأ ةّ#ع(Jلا تاودلأا يف ¦:خلأا و ،ة:شا75لا :#غ
 )ة:شا75لا :#غ( ةّ#87لا تاودلأا :2-3-1
 :يلی ا7#ف اهزاz=إ ;7x= ي3لا ةّ#87لا تاودلأا ;م ةع(z7م ىلع ةّ=KقJلا ةسا#Hلا م(قت و
 )LjZلا ةداعإ( ف:jلا :عس ةسا#س :لاًوأ
 ،لجلأا ة:#jق ةّ.را3zلا قارولأا jZخ ةداعلإ أzلت ;#ح ¦:خأ ةّ.راzت فراjم ;م OPQ:7لا ف:7jلا اهضاق3ی ي3لا ةKئافلا اهب jKق= و
 و ،ةّ=KقJلا تا�ا#3حلاا Z#ع3Kل ة#فاضلإا و ةKیzKلا ةّ=KقJلا درا(7لا ىلع ل(9jلل ةّ#م(9xلا ةّ#لا7لا قارولأا ناUY7 ضا:3قلاا للاخ ;م وأ
 :عس ةسا#س ;م فKهی OPQ:7لا ف:7jلا نإف ،قا#Hلا Nلذ يف و .ةKیzKلا ةّ.را3zلا عئاد(لا �لخ و نا37ئلاا حJم ىلع ةرKقلا ةدا.ز
 ةّ=KقJلا درا(7لا ىلع ل(9jلا ةفل8ت ىلع لاًوأ :ثnّی نأ LjZلا ةداعإ وأ ف:jلا
 ;م ءلا7علا ف:jت �9ت فرا7jلا هعjJت Q?لا نا37ئلاا ةفل8ت ىلع اYً=أ :ثnّی نأ و ،ةّ.را3zلا فرا7jلل اهمKّق= ي3لا ةّ#فاضلإا
 .ةّ#ف:7jلا :#غ ةّ=دا3jقلاا تاKح(لا
 : ين(ناقلا ي�ا#3حلاا ةH5ن :اً#ناث
 ةÀ#ه ىلع Nلذو ،ه=Kل اهب Óف93ت نأ ¦:خلأا ةّ.را3zلا فرا7jلا OPQ:7لا ف:7jلا مPلی ي3لا د(قJلا ;م Kٌ#صر وأ ةH5ن اهنّأU ف:عتُ و 
 )Q ،2010 : 28:با4قلا (ةٍلجآ وأ ةٍ.راج عٍئاد و ةِر(ص يف وأ ،ةٍلئاس دٍ(قن
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 ه?ه ل7عH3ت ذإ ،;#عد(7لاU ةصاLلا لا(ملأا ةملاس نا7ض يف ZهOPQ =H:7لا 5JNلا ¦Kل عئاد(لا ه?هب Ñاف3حلاا ;م �#ئ:لا فKهلا نأ
 و ،اهتاذ U9K ة7#لس ةّ#لا7لا Pكا:7لا ءاقU لجأ ;م ،ةل(#Hلا يف ¢قJلا وأ ةّ#لا7لا تامزلأل ضّ:ع3ت ي3لا فرا7jلا ضا:قلإ لا(ملأا
Uلذ نإف يلا3لاN =HهZ �7ا يفÀJلا(ملأا ىلع ;#عد(7لا نا.  
 ل#لق3ب OPQ:7لا 5JNلا م(ق= Qدا3jقلاا شا87نلاا ةلاح يف هنّأ @#ح ؛ةّ.را3zلا فرا7jلا ¦Kل KقJلا ض:ع ىلع :#ثأ3لل اYً=أ فKهت و
 يف Nلذ اهKعاH= و ،تانا37ئلاا حJم يف ةل7ع7H3لا عئاد(لا ;م ة#لاعلا ةّ#87لا ةّ.OP:7لا فرا7jلا ¦Kل :فا(33ل ين(ناقلا ي�ا#3حلاا ةH5ن
 �UH5 ;#ض:3ق7لا ىلع لا(ملأا ةفل8ت ;م للقت ي3لا KقJلا ض:ع يف ةدا.Pلا و ،Qدا3jقلاا دا8Hلا تلااح ;م جو:Lلل KقJلا ض:عU عس(3لا
 يف اهنّأ @#ح ،:یذا79لا ;م KیKعلل اهلا7ع3سا �UH5 ةّ.را3zلا فرا7jلا ىلع ة#لا7لا ةفل38لا ضافLنا Nل?O و ،ل9jت ي3لا ةHفا7Jلا

 تلااح يف ضو:قلا ىلع �ل4لا ضافLنا �UH5 ؛Qدا3jقلاا دا8Hلا تلااح ;ع ٍ:O5# لU�xٍ ةلعاف ةسا#Hلا Nلت ن(8ت 3YLّZلا ةلاح
 .دا8Hلا
 ةح(3ف7لا ق(Hلا تا#ل7ع :اuًلاث
 تاودلاا ;م Kعت ي3لا ،ةّ=KقJلا ةKعاقلا يف ه9xّ7ت لجأ ;م ةّ#م(9xلا ة#لا7لا قارولأل هع#ب و هئا:�OPQ U:7لا ف:7jلا م(ق= نأU يJعت يهو
 ف:7jلا نإف ،د(قJلا ض:ع ةدا.ز (ه Nلذ ;م فKهلا ناO نإف ،د(قJلا ض:عل ةّ.OP:7لا فرا7jلا ل5ق ;م ةع73ّ5لا ةّ#L.را3لا و ةّ=K#لق3لا
 Nلت عد(ت و OPQ:7لا ف:7jلا ىلع ةH9)Rًم اتًاx#ش اهلباقم عفKی و ةّ.را3zلا ك(5Jلا ;م ةّ#م(9xلا ةّ#لا7لا قارولأا ءا:�U م(ق= OPQ:7لا
 K،2009#97لا 5Kع( KQقJلا ضو:ع7لا ةدا.ز و عئاد(لا ;م د(قJلا �لخ و نا37ئلاا U9zZ عس(3لا يف ةKعا7Hل ةّ.را3zلا ك(5Jلا يف تاx#�لا
:24( 
 )ة:شا75لا( ةّ#ع(Jلا تاودلأا :2-3-2
 و .ةد79Kّلا ةّ=دا3jقلاا ضا:غلأا �#ق39ل نا37ئلاا ة#ع(ن ىلع :#ثأ3لا لجأ ;م OPQ:7لا ف:7jلا اهل7عH3= ي3لا تاودلأا اهب jKق= و
 )Q،2010 :35:یا4قلا( :اهJم ةفلL3م لٍاxشأ يف ةّ#ع(Jلا تاودلأا د39Kّت
 ة#نلاعلا ب(لسأ :لاًوأ

 نا37ئلال ةKعا7Hلا ةسا#Hلا ;م اه5ساJی ام و ةّ#م(قلا دا3jقلاا تلااح ;ع ةj9#9لا تانا#5لا :�Jب OPQ:7لا ف:7jلا ه#ف م(ق= @#ح
 ف:7jلا اهّ:ق= ي3لا ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ةKناHم يف ZهعاJقلإ ةّ.را3zلا ك(5Jلا و ر(هz7لا ةقث �OH لجأ ;م ،ساJلا مامأ اهعY= و يف:7jلا
 .OPQ:7لا
 يبدلأا عاJقلإا ب(لسأ :اً#ناث
 عم تاءاقلل هKقع للاخ ;م ةّ.را3zلا فرا7jلل OPQ:7لا ف:7jلا اههجّ(ی ي3لا حئاJjلا و تاه#ج(3لا و تا3j:.9لا يف ل37uّی و
 .نا37ئلاا و KقJلا نوnش يف ه#لإ ىعQ =H?لا OPQ:7لا ف:7jلا فKه ح#ض(ت و ;#لو7Hnلا
 تا7#لع3لاو :ماولأا ب(لسأ :اuًلاث
 ةR(قعلل اهHفن ضّ:عت اهنّإف لاّإ و اه?#فJت اه#لع �z= و ،ةّ.OP:7لا فرا7jلل ة:شا5م تا7#لعتو :ماوأ ه#ف OPQ:7لا ف:7jلا رjK= @#ح
 .ةفل73Lّلا ناKل5لا يف ا7ّ#س لا و نا37ئلاا ىلع ةUاق:لا يف اً:O5# احًاzن ب(لسلأا ا?ه �ق9ّ= و ،OPQ:7لا ف:7jلا ل5ق ;م
 ةّ#كلاه3سلاا ضو:قلا J�#Zت :اعUًار
 ضو:قلا K=Zقت ىلع فرا7jلا ع#�zت ىلع ةلوKلا ل7عت @#ح ،اه:#غ و ةرا#HلاO ةّ#كلاه3سلاا علHلا ءا:ش يف ةل737uّلا ضو:قلا يهو
 يف فرا7jلا اهل7عH3ت ي3لا لا(ملأل ىjقلأا 9Kلا ض:فOPQ U:7لا ف:7jلا ل7ع= و ،ةYف7JLلا ةKئافلا راعسأU ر(هz7لل ةّ#كلاه3سلاا
 .ة7ّه7لا ةّ#ع(Jلا لئاس(لا ;م ةل#س(لا ه?ه Kعت و ،ةّ#كلاه3سلاا ضو:قلا ل.(7ت
 ;.:59لا JNب ماق Kق 2007 يف هنأ لاإ ءلا7علل ةئ3zPلا عا4ق ك(Jب ل5ق ;م ح(77Jلا نا37ئلإا يف OPQ:7لا ;.:59لا JNب لخKت مKع Zغرو
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 ةئ3zPلا عا4ق ك(Jب ىلع Kكأ و )ة#ف:7jلا تامLKلا م(سر و ة#كلاه3سلاا ضو:قلا لاzم يف تاسرا77لا لYفأ( قاu#م راKصإOPQ U:7لا
 داHKلا JKع ة#كلاه3سلاا ضو:قلل ة#J#مأ3لا �اHقلأا عاج:3سا و :75xلا Kی3HKلا م(سر Kی9Kت قاu#7لا ا?ه ;3Y7ی و قا#7uلا ا?ه �#345ب
 يف -لقأ ا7هیأ – راJید 100 وأ يق735لا ض:قلا ة7#ق ;م %1 ةJH5ب :75xلا داHKلا م(سر تدKح Kق و ض:قلا ىلع ةفاضلإا وأ :75xلا

 ضو:قلل :75xلا داHKلا JKع -لقأ ا7هیأ – راJید 200 وأ يق735لا ض:قلا ة7#ق ;م %,75و ،ة#كلاه3سلاا ضو:قلل :75xلا داHKلا ةلاح
 يف Nلذ و ل#7علا اهمKق ي3لا ;#مأ3لا م(سر ;م ءPج عاج:3ساU ةئ3zPلا فراjم ةKیzKلا تا7#لع3لا �مPلأ Kقف ،¦:خأ ة#حان ;م .ة.راقعلا

 ا?هل ةصاخ ةلداعم �فو ة#فاضإ تلا#هHت ىلع ل(9jلا ةلاح يف ;#مأ3لا م(سر ;م Nله7H3لا :#غ ءzPلا را35عا وأ :75xلا داHKلا ةلاح
 )OPQ:7لا ;.:59لا JNب عق(م(.ض:غلا
  kداX?قلاا 9E-لا : ^لاgلا ^:9Kلا
 Qدا3jقلاا (J7لا م(هفم : 3-1
 �فو و ،:ّ#غ73لا Nلذ سا#ق اهللاخ ;م �غ:ن ي3لا ة:3فلا و Qدا3jقلاا (J7لا هقف و ساق= Q?لا :ّ#غ73لا Qدا3jقلاا (J7لا Ö.:عت �ل34ی
 ةقحلا3م ةّ#Jمز تٍا:3ف يف وأ ةJس للاخ ن(8ت ام ةداع ي3لا ةّ#Jمز ة:3ف للاخ ةل7Hzّلا ةدا.Pلا" هنّأ ىلع Qدا3jقلاا (J7لا فّ:عُ= Nلذ
 يف ل7Hzّلا :ّ#غ73لا" هنّأ ىلع :خآ هفّ:عُ= و )7K ، 1999: 39حاو ىفj4م ("يفاjلا و يق#ق9لا جتاJلا (ه و يعس(ت Qدا3jقا ٍ:#غ73ل

 ةثدا9لا ةّ#87لا تا:ّ#غ3لاU اهسا#ق 3Zی دا3jقلاا يف ةّ#ئاقلت عسّ(ت ةّ#ل7ع" هنّأU ل(ق= :خآ و .)63 :2013 ،روKق (Qدا3jقلاا �ا�Jلا zZح
 )156  :2011 ، نا(ضر (
 ل7ع= يO7 ٍ:#غ3م نذإ (هف ،يق#ق9لا و يفاjلا يل79ّلا جتاJلا يف ةOJH5ٍ ةل7Hzّلا ةّ.(HJلا ةدا.Pلا لQ =7uّدا3jقلاا (J7لا نإف ،يلا3لاU و
 جتاJلا5S Uترا Kق هف.:عت نأzK Uن Nل?ل .ةّ=دا3jقلاا تاعسّ(3لا ;ع :5ّع= و ،يفاjلا يق#ق9لا جتاJلا zZح يف ةJH5#ّلا تا:ّ#غ3لا سا#ق ىلع
 �لاغلا يف (هف Qدا3jقلاا (J7لا لKّعم يف ناjقJلا و ةدا.Pلا امأ ،ةّ=دا3jقلاا ةرKق7لا و تاعسّ(3لا ;ع لعفلاU :5ّع= Q?لا ماLلا يفاjلا
 .Qدا3jقلاا مKّق3لا وأ �ل3Lّلا ;ع :5ّع= لا و ةّ=دا3jقلاا تا�ا�Jلا يف ر(ه3Kلا و ;39Hّلا ;ع :5ّع=
 وأ صاLلا كلاه3سلإا يلا7جإ ع7ج -)GDP = C + G + I + NX( ة#لا3لا ةلداع7لا- للاخ ;م يل79لا جتاJلا (7ن لKعم سا#ق 3Zی و
 يفاص عم تاO:�لل ة#لام سأ:لا تافو:7jلا و I ةلوKلا تارا3u7سإ يلا7جإ عم G ةم(9xلا تاقفن يلا7جإ عم C ;#8له7H3لا تافو:jم
 .) X تادار(لا – N تارداjلا( تارداjلا
 Nلذ د(ع= و ؛ةYفJLم ن(8ت دا8ت اهیKل ةل7Hzّلا Qدا3jقلاا (J7لا تلاKّع7ف ة#ماJلا لوKلاU نراقتُ ;#ح ةمKّق73لا لوKلا نّأÓ Uحلایُ ا7م و
 (J7لا ;م ة#لاعلا تلاKع7لا لHzّت يهف اYً=أ Qدا3jقلاا فل3Lّلا U9xZ و ،ة#ماJلا لوKلا فلاخ لما8لا ل#غ�3لا ةلاح ;م اهبا:3قلا �H5لا
 ;م يم(قلا جتاJلا zZح يف تا:ّ#غ3لا سا#ق ىلع ل7ع= اO7#ً اً:#غ3م اسًاسأ Kّع= Q?لا Qدا3jقلاا رّ(34لا ;م ىلولأا اهلحا:م يف Qدا3jقلاا

 .لا مأ ةماعلا تاجا#3حلاا ي5ّل#س جتاJلا 9zZلا Nلذ ن(O ;ع :�Jلا ف:Uj ¦:خلأ ةJٍس
 Nلذ د(ع= و ؛ةYفJLم ن(8ت دا8ت اهیKل ةل7Hzّلا Qدا3jقلاا (J7لا تلاKّع7ف ة#ماJلا لوKلاU نراقتُ ;#ح ةمKّق73لا لوKلا نّأÓ Uحلایُ ا7م و
 (J7لا ;م ة#لاعلا تلاKع7لا لHzّت يهف اYً=أ Qدا3jقلاا فل3Lّلا U9xZ و ،ة#ماJلا لوKلا فلاخ لما8لا ل#غ�3لا ةلاح ;م اهبا:3قلا �H5لا
 ;م يم(قلا جتاJلا zZح يف تا:ّ#غ3لا سا#ق ىلع ل7ع= اO7#ً اً:#غ3م اسًاسأ Kّع= Q?لا Qدا3jقلاا رّ(34لا ;م ىلولأا اهلحا:م يف Qدا3jقلاا

 .لا مأ ةماعلا تاجا#3حلاا ي5ّل#س جتاJلا 9zZلا Nلذ ن(O ;ع :�Jلا ف:Uj ¦:خلأ ةJٍس
 جتاJلا ة7#ق يف ث9Kت ي3لا تا:ّ#غ3لا ةH5ن للاخ ;م يم(قلا جتاJلل رّ(34لا ةجرد ;ع :5ّع= Qدا3jقلاا (J7لا نإف ،Nلذ ء(ض يف و
 :;#م(هف7ل يم(قلا جتاJلا HZقJی Nلذ يف و ،ماLلا يلخاKلا
 3Zی ام ةداع ي3لا ةٍّ#Jمز ةٍ:3ف يف Nلذ و ة7J3zلا ةّ#ئاهJلا علHلاو تامLKلا ع(7z7ل ق(Hلا يف KقJلا ة7#ق ;ع :5ّع= (ه و :ماخ يلخاد جتان
 .ةّ#جراLلا و ةّ#�J(لا لما(علا ;م نّ(38ت اهروKب ي3لا و ة7#ق7لا ةّ#جا3نلإا لما(علا ف:� ;م Nلذ و ،ةJٍس للاخ اه:#�أت

11

Ibrahim Ismail et al.: The Impact of Monetary Policy Instruments on GDP and Inflation in

Published by Arab Journals Platform, 2021



288                                                                                                             R. Ismail et al: The impact of monetary policy instruments … 
 

 
 
© 2021 NSP 
Natural Sciences Publishing Cor. 
 

 يف اه:#�أت 3Zی ام ةداع ةّ#Jمز ةٍ:3ف يف ة7J3zلا ةّ#ئاهJلا علHلا و تامLKلا ع(7z7ل ةّ#ق(Hلا KقJلا ة7#ق ;ع :5ّع= (ه و :ماخ ي�Jو جتان
 .يجراLلا وأ يل79ّلا دا3jقلاا يف ةد(ج(م ن(8ت Kق و ،ةّ#�J(لا ةّ#zJHلا تاذ ةّ#جا3نلإا لما(علا ف:� ;م ةJٍس
 :5ّع7لا Qدا3jقلاا (J7لاف ،جراLلا ىل و ;م ن(8ت ي3لا ةّ#جا3نلإا لما(علا ;#ب �.:ف3لا يف ي�J(لا و يلخاKلا جتاJلا ;#ب ام ق:فلا ;x7= و
 ا?ه ن(x= و ،يل79ّلا دا3jقلاا يف جتاJلا 9zZل ر(34لا ¦(H3م ;ع اً:5ّعم ن(x= ماLلا يلخاKلا جتاJلا ة7#قل ةJH5#لا تا:##غ3لا يف هJع
 و علHلا ة7#ق سا#ق ىلع ل7ع= يلخاKلا جتاJلا ن(N Oلذ يف �H5لا د(ع= و ؛يل79ّلا دا3jقلاا يف جتاJلا 9zZل فٍاO :#غ سا#ق7لا
 ¦(H3م ىلع ةلخا3Kم ن(8ت ي3لا علHلا و تامLKلا ة7#ق يف لاًا7هإ NلاJه نإف يلا3لاU و ،�9Hف اهئا:ش و اهع#ب 3Zی ي3لا تامLKلا
 .اهJ#ب ا7#ف ةلئاعلا وأ ءاقKصلأا

 لا هنّأ ;#ح يف ،ةّ#ن(ناقلا و ةعو:�7لا ةفjلاU اهلواKت 3Zی ي3لا علHلا و تامLKلا سا#ق ىلع ل7ع= يلخاKلا جتاJلاف ،Nلذ ىلع ةولاع
 دا3jقا يف ة#لاع ةH5ن ل�xّ= يف راص Q?لا و يفLلا Qدا3jقلاا را�لإا يف اهلواKت 3Zی ي3لا علHلا و تامLKلا ة7#ق سا#ق ىلع ل7ع=
 .لوKلا ;م KیKعلا

 ةمKّق73لا ناKل5لا يف هjئاjخ و Qدا3jقلاا (J7لا �#ق9ت �و:ش : 3-2
 و ،Zهتاعz37م يف لاًوأ ة3J7#لل ل(ص(لا لجأ ;م Qدا3jقلاا (J7لل Zهق#ق9ت ا(ع:ی نأ Zه#لع �z= ة#ماJلا ناKل5لا يف ةسا#Hلا يعناص نإ
 :يلی ا7#ف اهزا:بإ ;7x= ي3لا ةّ#ساسلأا تان(7xّلا :فا(ت �:�3= :ملأا ا?ه
 لا7لا سأر Zكا:ت :لاًوأ

 �.:� ;ع ةKیzKلا درا(7لا ةفاضلإ ةص:فلا ح#3ی و ،يضارلأا و ةّ=دا7لا تاKّع7لا يف ةKیzKلا تارا3u7سلاا ىلع Nلذ ل�37= @#ح
 كلاه3سلاا ;#ب ام نزا(3لا ة4سا(ب Nلذ ن(x= و ،ةد(ج(7لا درا(7لا يف ءاقترلاا �.:� ;ع ن(x= وأ ةلّغ7H3لا :#غ يضارلأل حلا3jسلاا
 Q:�5لا لا7لا سأر ةّ#ع(ن ;#9Hت اه#ف 3Zی ي3لا ةّ.:�5لا درا(7لا ىلع لN =�37ل?O و .راخدلإا و را3u7سلاا ةدا.ز يف يلا9لا و يل5ق7H3لا
 .Z#لع3لاو ل#هأ3لا و �.ر3Kلا �.:� ;ع جا3نلإا ةقا� يف :ثnّت ي3لا
 يناHxّلا (J7لا :اً#ناث
 تاق45لا نّ(x= هروKب Q?لا ل7علا ¦(ق يف يلعفلا (J7لا يلا3لاU و ،ع7z37لا يف ءا:�لا ةقا� ةدا.Pل Qد3nّس ناHxّلا دKع يف ةدا.Pلا نأ ذإ
 .ةلا54لا صا3jملا ة5سا7Jلا ف#£(3لا ةسا#س �.:� ;ع ةفل7L3لا تاعا4قلا يف اهما3LKسا 3Zی ي3لا ل7علا ¦(ق ;م ةKیzKلا
 يج(ل(38Jلا مKق3لا :اuًلاث
 ZهH= امّإ هنّأ @#ح ،Q:�5لا لا7لا سأر يف اهرا3u7سا ةدا.ز ;ع جJ3ی Q?لا Qدا3jقلاا (J7لا يف :صاJعلا Zهأ ;م مKّق3لا ا?ه :35ع= @#ح
 و.يل8ّلا جتاJلل ةعفت:م تٍاج:U7L و ¦:خلأا :صاJعلا ;م تلاخ7Kلا ىلع ÓفاQ =9?لا لا7لا سأ:ل وأ ل7علل ة:فّ(7لا ا#ج(ل(38Jلا �لخ يف
 :يلی ا7#ف ;87ت ةمKّق73لا تاع7z37لا اهب زا73ت ¢ئاQ ULjدا3jقلاا (J7لا Pّ#37ی
 :جتاJلا ;م د:فلا �#Jjل عفت:7لا لKّع7لا
 يناHxّلا (J7لا ;م ةعفت:7لا تلاKع7لا �ققّح Kق ا?ه ا3Jق و ىلإ م1770 ةHJل اL.رات Q =73K?لا Qدا3jقلاا اهL.رات ?Jم ةمKق73ّلا ناKل5لاف
 �غلب Kق جتاJلا ;م د:فلا �#jن يف HJ)Qلا (J7لا تلاKّعم Sسّ(3م نأzK Uن تاءاjحلاا ¦:ن ;#ح و ،جتاJلا ;م د:فلا �#jن ةدا.ز و
 ل5ق ام ة:3ف عم ةنراق7لاU ا?ه و ،%3 (9ن يق#ق9لا ي�J(لا جتاJلا (7ن ;م و ،%1 (9ن يناHxّلا (J7لا Nل?O و  ،%2 (9ن لوKلا ه?هل
 .ةّ#عاjJلا ةر(uلا
 :جا3نلإا لما(ع يف يل8ّلا جا3نلإل عفت:7لا لKّع7لا
 �UH5 ؛ة#ماJلا لوKلا (7ن د9Kّت ي3لا يه جا3نلإا :صاJعل جا3نلإا يف يلا7جلإا نأU يلوKلا 5JNلا اهKّعأ ي3لا تاسارKلا Nلذ يف nOّKت ذإ
 نود تا:خ7Kلا ةدا.ز يف ZهH= اU7 تلاخ7Kلا Nلت (7ن ;ع :�Jلا ف:Uj جا3نلإا ةلاKل تلاخ7Kلا لO يف ما3LKسلاا ةءاف8ل اه9#ض(ت
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-50 ;#ب ام �حوا:ت ي3لا ةّ#جا3نلإا تداز Kق ةuی9Kلا (J7لا ة:3ف يف هنّأÓ Uحلان اJنّأ اO7 ،ل7علا و لا7لا سأ:ل تلاخ7Kلا يف ةدا.Pلا
 .جتاJلا ;م د:فلا �#Jjل ةJH5لاU يL.را3لا (J7لا يف 70%

 Qدا3jقلاا يل#x#هلا لّ(39لا يف ةعفت:7لا تلاKّع7لا 
 هJع جJ3ی ا7م Qدا3jقلاا (J7لا ةّ#ل7ع مزلای Q?لا يعا4قلا و يلx#هلا :##غ3لا يف ةعفت:7لا تلاKّع7لاU ةمKّق73لا تاKل5لا Pّ#37ت @#ح
 يف :#85لا ر(34ّلا هJع ز:ب Q?لا تامLKلا ىلإ ةعاjJلا ;م لّ(39لا Zث ;م و ،ةّ#عاJص ىلإ ةّ#عارز ة�4نأ ;م ةّ#z.ر3Kلا تلاّ(39لا

 ع.(Jت يف ;.:59لا ة8ل7م ةسا#س تز:ب Kق و .تاّ#zJHلا ةدKّع3م و ةّ#�Jو و ةّ#Ljش :#غ تاJ�ّ7م ىلإ ةّ#Ljش و ة.:سأ تٍاO:ش
 ي4فن :#غلا يلا7جلإا يل79لا جتاJلا عافترإ ىلإ اهلخد رداjم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 .g)LحاKلا دا/عإ Lم :ر/9Xلا*

 )1( لoش
 
 

  .ة#نو:83للأا ةم(9xلا و تام(لع7لا ةÀ#ه :ر/9Xلا*

 ي3لا لكا�7لا Zغر ي4فJلا :#غ يل79لا اهzتان يف اً(7ن �ققح ;.:59لا ة8ل7م نا zKن هلاعأ ل�xلا و لوzKلا يف :�Jلا للاخ ;م و
 ل(قلا ;7x= و .اهقH5ت ي3لا هHJلا ;ع %4.83 ةJH5ب 2016 يف ة#4فن :#غلا اهKئا(ع (7ن ىلإ عج:ی ا?ه و اه3#ناP#م zPع يف اههجا(ت
U9لا ما37ها ناx)ةم U75ت تارداJ).م عjلا رداK3قلإا اه3.ؤر للاخ ;م لخjئر �5س :35ع= 2030 ة=دا#Hلا (7ن يف يJغ يل79لا جتا#: 
 .ي4فJلا
 تا:##غ3لا يف دا3jقلال ةّ#ل#x#هلا تا:ّ##غ3لا �حاjت ةداعلا يف يهوةّ#ج(ل(یKیلإاو ةّ#سا#Hلا و ةّ#عا37جلاا تلاّ(39لل ةعفت:7لا تلاKّع7لا
 ةثا9Kلا وأ ةرا9Yلل لّ(39لا اه#لع �ل4ُ= ي3لا و ةّ#عا37جلاا تاHس7nّلا و ةّ#ج(ل(یKیلإا
 ح3ف ،ةّ#لولأا تا7J3zلا ،ةj#خ:لا ةلا7علا ،ماLلا دا(م ىلع ة:H#4لل يL.را3لا ل#7لاU ةمKّق73لا ناKل5لا ;ع ف:عُ ذأ ةّ#لوKلا ة7J#هلا 
 ةuیKح ةّ#ج(ل(8Jت ¦(ق يف ل737uّلا را7ع3سلاا د3zKّل ¦دّأ :ملأا ا?ه و ،ةقUاHلا تا:7ع7H3لا يف ةّ#عاjJلا تا7J3zلا مامأ ةR9:7لا قا(سلأا

 راJید ن(#لم(
U9:.Jي( 

2014 2015 2016 
 ;م % :#غ3لا هH5ن

2014/2015 
 ;م % :#غ3لا هH5ن

2015/2016 
 % ةOرا�7لا ةH5ن

2016 
 2(غ يل:9لا جتا-لا

 راعسلأاr يqف-لا
 ةHراIلا

9632.70 10141.41 10631.49 5.28 4.83 100 
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 .ة#ماJلا ناKل5لا ىلع ةّ=دا3jقلاا و ةّ#سا#Hلا اهت:4#س يف لا7zلا اهل ح3ف ا7م ،تلاصا(7لا و تلااjتلاا يف ا7ّ#س لا اهیKل ة:938م
 Qدا3jقلاا (J7لا تا.:�ن :3-3
 ةّ#x#سلا8لا ةّ.:�Jلا :3-3-1
 ل#ل39لا ق:� فلا3خا و Qدا3jقلاا مKّق3لا ل#ل39ب �لّع3ت ي3لا ;##x#سلا8لل :�Jلا تاهج و يف لصا9لا فلا3خلاا ;م Zغ:لا ىلع
U7لا فلا3خاKّلا ةPمJ#ّاه#ف :ه£ ي3لا ة Oٌم لJهZ ءارلأا نّأ لاّإ ،اهب اوّ:م ي3لا عا(ضلأا و Oراق3م �ناRة U75ت:ی اS UلاJ7) 3قلااjداQ، و 
 :يلی ا7#ف تا.:�Jلا ه?ه ض:عH3ن ف(س
 )Adam Smith( @#7س مدآ ةّ.:�ن :لاًوأ
 ك:3ی Q?لا H#Zق3لا اهفلLّ= ي3لا ا=ا7Pلا �Z UH5ملأل ةو:uلا رjKم (ه Kّع= Q?لا ةّ#جا3نلإا يف عافترلال د(ع= ل7علا H#Zقت نأU مدآ :35ع= ذأ
 ةّ#جا3نلإا ف#لا38لا Þ#ف3Lل اهروKب Qدnّت و ،تارا38بلاا ةدا.ز ;ع جJ3ت ي3لا ا#ج(ل(38Jلا ¦(H3م ىلع ;39Hّلا و ةّ#جراLلا تا:فا(لا هءارو
 ةداعإ Zث راخدلإا و حاRرلأا ةدا.ز و ةّ#جا3نلإا ةقا4لا عافترا يف ZهN =Hلذ لO و ،جا3نلإا تا#ل7ع ما7تإ لجأ ;م مزلالا ل7علا �قو و
 ) 56 :2007،ي�.:قلا(.Qدا3jقلاا (J7لل يH#ئ:لا كّ:79لا (ه Kع= Q?لا لا7لا سأر Zكا:3ی يO اهرا3u7سا
 ) David Ricardo( ودراx.ر K#فاد ة.:�ن :اً#ناث
 Kعت ي3لا Kئا(علا ¢قا3Jب Pّ#37ت و ،ساJلل ءا?غلا :#ف(ت يف ZهHت ي3لا Qدا3jقلاا تاعا4قلا Zهأ ;م Kعت هعارPلا نأU ودراx.ر :35ع= @#ح
 (J7لا ةع#�5 دQ =9Kّ?لا Zسا9لا لماعلا يه ع7z37لا تاق�5 ;#ب ام لخKلا ع.ز(ت نّأU :35ع= هنّأ اO7 ،تاu5لا و د(O:لا تلاا9ل ا55ًس
 )79 :2010 ،ي�.:قلا(.Qدا3jقلاا
 )Robert Malthus( س(uلام ت:Rور ةّ.:�ن :اuًلاث
 تاّ#ناxملإا عم �سا3JلاU اً#ما3Jم �ل4لا ن(x= نأz� U= ذإ ،ة3J7#لل ةJH5لاU �ل4لا Kی9Kت يف ناHxّلا ةّ#7هأ ىلع س(uلام OّP:ی @#ح
 و ،;##لا7سأ:لا ل5ق ;م اهل 7L4ّSلا تارا3u7سلاا يضارلأا كلاّم راخدإ د9Kّ= و ،حاRرلأا تا.(H3م ىلع ة�فا79لا لجأ ;م ةّ#جا3نلإا
 (J7لا هعم لّق= Q?لا حR:لا عجا:3ی يلا3لاU و ض:علا ضافLنلا Qدnّی ا7م علHلا ىلع �ل4لا للّق= ف(س ا7هJ#ب ثK =9Kق Q?لا للا3خلاا
 )59: 2007 ،ي�.:قلا (.Qدا3jقلاا
 )O� )Karl Marxرام لراك ةّ.:�ن :اعUًار
 ¦:ی �Oرام نأzK Uن اJنّإف ،دا3jقلاا ةدا.ز عم لا7لا سأر يف حR:لا لKّع7ل ضافLنلاا با5سأ يف N#سلا8لا ن(یّدا3jقلاا فل3خا اJ7#ب
Uلا تامزلأا نّأKئافلا ةلا9ل ةقفا:7لا ةّ.روÞ ا:4ضلإا و جا3نلإا يفUت ي3لا يه ةّ#عا37جلاا تاHهZ لا لعج يفJ7) م :#غH37:ًبلأل اK. 
 Qدا3jقلاا (J7لل JPQ#8لا جذ(J7لا :3-3-2
 هKی9Kت 3Zی Q?لا ما3LKسلاا يف لما8لا ¦(7H3لا ;م لقلأا ¦(7H3لا JKع اً=دا3jقا انًاز(ت ثوKح ةّ#لا37حا حضّ(ی (J7لل JPQ#8لا جذ(J7لا نإ
 مKع يف ;87ت اهنّإ لب ؛ض:علا �ناج يف ;87ت لا يلا7سأ:لا ما�Jلا يف ن(8ت ي3لا تلا7�xلا نأ ىلإ ةفاضلإاU ،يل8ّلا �ل4لا للاخ ;م
 جا3نلإا و لخKلا يف نزا(3لاف يلا3لاU و ،لخKلا ىلع ةلاد ةرادلإا و ،ةKئافلا :عس ىلع ةلاKلا (ه را3u7سلاا نأ ذإ لاعّفلا �ل4لا ة=افك
=x)ت لاح يف نH3سلاا ¦واu77لا راL4S 7لا راخدلإا عمL4ّS، لا نّ(8ت يف ساسلأا نأ ذإKلا لخ)�J7لا ىلع يK¦ قلاj#: دا9تلاا (ه 
 اً:شnم و تامزلأا Kض يساسلأا لماعلا يهف ،ةصّاخ وأ ةّ#م(xح �ناO ءًا(س ةّ#جا3نلإا :#غ و ةّ#جا3نلإا تارا3u7سلاا يف ن(Q =x?لا
 .ل.(4لا ¦7Kلا ىلع (J7لا لKّعم ةدا.ز و جا3نلإا ةقا� عسّ(ت يف اHً#ئر
 AّB@?لا ة2ها} :عrا2لا ^:9Kلا
 3YLّZلا م(هفم :4-1
 OّP:ت ذإ ،ه:ها�لا ه?ه لوا3Jت ي3لا تاUا83لا ;م KیKعلا فلا3خاN Uلذ و Qدا3jقلاا :8فلا يف 3YLّZلا �لواJت ي3لا تاف.:ع3لا �عّ(Jت
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UعYعت يف اه:.Ö 3لا :ه�م ىلع ة:ها�لا ه?هYLّZ لذ وN Uم يف عافترلاا :ه�= هرا35عاH3)¦ 3لا ف:ع= و ،راعسلأاYLّZ هنّأ ىلع 
 و :H37م ضافLنا" هنّأ ىلع فّ:عُ= ا7ك)249: 2003،يعاف:لاو يناز(لا(ام ةٍلوKل راعسلأا ¦(H3م يف س(7ل7لا و لصا(73لا عافترلاا"
 )197: 2002،يفاصو 5x:Qلا(KقJلا ةKح(ل ةّ#ق#ق9لا وأ ةّ#لعفلا ة7#قلا يف لصا(3م
 Qدnّی Q?لا ¦(7H3لا ىلإ اهلواKت 3Zی ي3لا د(قJلا ةO7#ّ يف ةٍدا.ز ;ع :5ّع= 3YLّZلا نأu#; Uحا5لا ىع:ی ،ةقUاHلا تاف.:ع3لا للاخ ;مو
 و لخKلا ¦(H3م تا5ث ىلإ ةفاضلإاU ،ةّ#ل79ّلا راعسلأا ¦(7H3ل عافترلاا ةر(ص يف Nلذ �xعJی ا7م ،اه73#ق يف ضافLنلاا ثو9Kل
 .KقJلا ةKح(ل ةّ#ئا:�لا ةّ(قلا ضافLنا
 ىلع O#P:3لا يف تواف3لا عم اهل ة=د7nّلا با5سلأا ىلع ة:ها�لا ه?ه Ö.:عت يف ت37Kعا تاUا83لا ÞعU نأu#; Uحا5لا zK= لباق7لا يفو
 3Zی Q?لا KقJلا ةO7#ّ يف تادا.Pلا" اهنّأ يه نأ�لا ا?ه ىلع ت37Kعا ي3لا تاف.:ع3لا Nلت ةلuمأ ;م و ،ةفل7L3لا تاف.:ع3لا ;#ب با5سلأا Nلت
 ةO7#ّ يف ةس(79Hلا ةدا.Pلا " اهنّأ ىلع اهف.:عت Zت هنّأ اO7 ، )14 :1985،ة=اJع ( راعسلأل ماعلا ¦(7H3لا ةدا.ز يف ZهHت و هلواKت
 ;ع �ل4لا يف Þئافلا ;ع zZن Q?لا و ةلوKلا يف راعسلأا ¦(H3م عافترا" اهنّأÞ Uع5لا لاق اO7 )Z، 1974: 219شاه (د(قJلا
 ةدا.Pلا" اهنّأ ىلع Þع5لا اهفّ:ع اO7 . ) 145 :1999،تاق.:عو ;7ح:لا 5Kع (ةد9Kّم ةّ#Jمز ة:3ف للاخ علHلا و تامLKلا ;م ضو:ع7لا
 اهنّأnOّK Uی @#ح با5سلأا Þع5ب :ه�7لا RSر للاخ ;م Þع5لا اهفّ:ع= و )78 :1997 ، يلا(غلا (راعسلأا ةدا.Pل Qدnّت ي3لا د(قJلا يف
 :ß،1992#�ح(راعسلأا يف :#85لا عافترلاا �#ق39ل ٍ:#jق ٍ;مز يف يف= Q?لا ¦(7H3لاU علHلا ةO7#ّ عم ةنراق7لاU د(قJلا ةO7#ّ يف ةدا.Pلا"

201(. 
 اهع#7ج اه8Jّل و ،ةقUاHلا تا:قفلا يف Nلذ انKهش اO7 ة:ها�لا ه?ه �لواJت ي3لا تاف.:ع3لا �عّ(Jت اهنا ;#uحا5لا ¦:ی مKقتام ىلع اءاRJو
 3YLّZلا Ö.:عت نأU ل(قلا ا7xJJ= ا?هب و ،ةّ=KقJلا ةKح(لا ءا:ش ةّ(ق يف ضافLنلاا و راعسلأا ¦(H3م يف ة#لا(73لا تاعافترلال :#�ت
 :يلی ا7#ف اهزاz=إ ;7x= ةKّع ¢ئاjخ ;3Y7ّی
 علس و تامKخ ةKّع راعسأ ح#ج:3ل Sس(3م هنّأ ىلع ف:عُ= @#ح )راعسلأل ماعلا ¦(7H3لا( ه#لع �ل4ُ= رٍا#ع3YLّZ U7لا سا#ق 3Zی
 .ام Kٍلب يف ة8لهH3م و ةمH3LKم
 ل�7= نأ Nل?z� O= و ،ع7z37لا يف ا9ًضاو و اسً(9Hم Nلذ ن(x= نأ �z= و ،راعسلأا ¦(H3م يف ةس(7لم ةدا.ز ;ع 3YLّZلا :5ّع=
 .اH5#Ïن ةل.(� ة:3ف للاخ ة�حلا7لا ل5قت ةّ#x#ماJید ةّ#ل7ع اهنّأ ىلع ة:ها�لا ه?ه ;ع :5ّع= ذإ ،ةٍ:ّ#jق ةٍّ#Jمز ةٍ:3ف ىلع عافترلاا ا?ه
 :ة#لا3لا لاxشلأا ;م لxٍش Qأ3YLّZ Uلا ;ع :#5ع3لا ا7xJJ= هنّإف ،Nلذ �فوو
 .دا3jقلاا يف ةضو:ع7لا تامLKلا و علHلا ةO7#ّ يف ضافLنلاا ثوKح عم اها(H3م JKع د(قJلا ةO7#ّ ىق5ت نأ
  د(قJلا ةO7#ّ يف ةدا.Pلا ث9Kت نأ
 .جا3نلإا zZح تا5ث عم
 .جا3نلإا zZح يف ةدا.Pلا ;ع P.Kت ةJH5ب د(قJلا ةO7#ّ يف ةدا.Pلا ث9Kت نأ
 ها:7�3لا تامLKلا  و علHلا ةلس يف :##غ3لا راKقم هjK Uق.و- Nله7H3لا راعسأ :شnم با3Hحا للاخ ;م 3YLZلا ةH5ن با3Hحإ 3Zی و
 Þئاف ;ع جتاJلا ،ZئاKلا را:37سلااU ف3jت ة=د(عص ةO:ح" هنأU �7#ج ل#مأ هف:ع Kق و , ةد9Kم ة#Jمز ة:3ف يف Nله7H3لا ل5ق ;م
 هقUاHلا هHJلل Nله7H3لا راعسأ :ش(م ;م هحو:4م ة#لا9لا هHJلل - )225 ،2000،نو:خاو نا7لس ىفj4م(ض:علا ;ع KئاPلا �ل4لا
 با3Hحلإ  و 3YLZلا لKعU7 جو:Lلل ةلداع7لا Nل3ل ة.(7Àلا ةJH5لا ?خnت Zث ة#لا9لا Nله7H3لا راعسأ :شnم ىلع ا7هJ#ب ق:فلا HZق= Zث
 :#5سلا ةلداع7ل يع#R:3لا ر?zلا ?خأ يلا Fisher :#�3#ف ةلداعم اه:هشأ  و ةKیKع جهاJم ما3LKسإ اN =7xJJله7H3لا راعسأ :شnم

Laspeyre مY:وRةلداعم يف ة Uي#جا Peache : 
 

 نأ3YLZ Uلا ةH5ن ضافLنإ يJع= لا Kقو ,ةJس لN Oله7H3لا راعسأ :شnم ةO:ح يف :##غ3لا راKقم (ه 3YLZلا نأU ل(قلا ;7x= اJه ;مو
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 كلھتسملا راعسأ رشؤم مخضتلا لدعم

 :ةقلاعلا ه?ه :Hف= يلا3لا ل�xلا و ,3YLZلا Zهفل Nله7H3لا راعسأ :ش7nل ة=د(عjلا ةO:9لا ةسارد �z#ف ,ام Kح ىلإ ة:قH3م راعسلأا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .;.:59لا ة8ل7م يف 3YLZلا لKعمو Nله7H3لا راعسا :شnم ةتراقم :2 لoش
 
 ;#uحا5لا داKعإ ;م :ر/9Xلا

 

 ¦:خلأ ةJس ;م :##غ3لا ةH5ن نأ Qأ ,3YLZلا ةO:ح يف :یاغت كاJه اJ7#ب Nله7H3لا راعسأ :ش7nل ة=د(عjلا ةO:9لا لوzKلا يف Óحلا.و
 ةJH5ب 2010 :شnم هقN 111.6 =H5له7H3لا راعسأ :شnم ناO 2011 يف لا7uلا ل#5س ىلعف ,3YLZلا لKعم �xعت ي3لا يه

 3YLّZلا عا(نأ :2-4.-شا87نإ Qأ- %0.4 يلا(ح ىلإ لjت ة#5لس ةJH5ب 3YLZلا نأ �5س (ه ناO ه#ف :##غ3لا راKق7ف ,112.1
 ;ع لjفJت عا(نلأا Nلت نأzK Uن ;8ل و ،اهJ#ب ا7#ف P##37لل ةم7H3LKلا :#یاع7لا فلا3خاN Uلذ و اهدKّعت و هعا(نأ فلا3خا3YLّZ Uلا 3HZی
UعYع5لا اهÞ ع5ب اهكا:3شا يف زا73ت وÞ لاLjت ي3لا ¢ئاz7ب ام ع#Jت و ،اهz37علا يه و ةماه ةّ#صاخ يف عzP لا يفJع د(ق; 
 :يلی اO7 و :#یاع7لا ىلع دا37علاا3YLّZ Uلا عا(نأ ضا:ع3سا اN =7xJJلذ ;م اقًلا4ناو ،لاًماO ءًادأ فئا£(لل اهئادأ
 
 
 
 

 
 :نا37ئلأا زاهج يف ةلوKلا 9xّZت ةجرد را#عم :لاًوأ
 يف اه9xّ7ت ىلع اهترKق و ،نا37ئلأا زاهج يف ةلوKلا 9xّZت ةجرد را#عم ىلع اًدا37عا 3YLّZلا تاهاzتا يف عا(نلأا ÞعK Uی9Kت 3Z.و
 :ا7ه و 3YLّZلا ;#ع(ن ;#ب ام �.:ف3لا ا7xJJ= را#ع7لا ا?ه يف و ،اه#ف :#ثأ3لا و راعسلأا ¦(H3م ةO:ح
 :ة:ها�لا 3YLّZلا
 �فو و ،اهJم 9Kت ي3لا تاءا:جلإاU ةلوKلا ما#ق نود ةلصا(73لا ةر(jلاU راعسلأا ¦(H3م يف تادا.Pلا ;ع :5ّع= هنّأU ع(Jلا ا?ه ف3ّjی ذأ
 لU�xٍ و ةّ#ئاقلت ةٍر(ص يف ن(x= راعسلأا ةدا.ز نّأ يJع= ا?ه و ،�ل4لا Þئاف ىلع ةUا3zسلااN Uلذ و راعسلأا P.Kت اهنّإف 3YLّZلا Nلذ
 )26 :1984 ،ي.و:لا (.�ل4لا و ض:علا ;#ب ام نزا(3لا �#ق9ت لجأ ;م ةّ.:9لاU ع373ّی
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 )58 :1985 ، ة=اJع( :ت(7x5لا 3YLّZلا
 للاخ ;م نا37ئلأا ةO:ح :#س ه#ج(ت يف ةّ#م(xح تٍا4لس لخKّت �UH5 ؛حٍضاو :#غ ٍ:H37م YLZٍت ىلإ ب(7x5لا 3YLّZلا :#�= @#ح
 ;م عض(ت ي3لا و ة:شا75لا ةم(9xلا د(#ق �UH5 ل7علا يف ةّ=دا3jقلاا لما(علا ةّ.:ح ;م للّق= ا7م ةّ.رادلإا تاع.:�3لا و USا(Yلا راKصإ
 .عافترلال ىjقلأا 9Kلا ;ع زوا3zلا مKع لفx= اU7 ا#لعلا راعسلأا تا.(H3م د9Kّت و ةّ.رادلإا تا4لHلا ل5ق
 ءاYقلا ىلع ل7عت نأ يJع= لا ا?ه ;8ل و ،راعسلأا ¦(H3م يف لصا(73لا تاعافترلاا ل#لق3ل Nلذ للاخ ;م ىعHت ةلوKلا نإف ،يلا3لاRو
 نإف راعسلأا ¦(H3م Kی9Kت يف ة7L3jّلا اهتPهجأU لخ3Kت لا ;#ح ةلوKلا نأ ذإ ،اهتKّح ;م ف#ف3Lلا لوا9ت اJ7#ب ةYL7#ّت :ها(£ ىلع
 .دا3jقلاا يف ة3YLّ7#ّلا �(غYلا ةKّح ;م P.Kی و ،راعسلأا تا.(H3م ةدا.Pل �xعJی ف(س Nلذ
 اهل#عفت و ،ةدا.Pلا ;م اهعJم وأ ،اهz7#Kت وأ ،راعسلأا تا.(H3م عافترلا ة3ق7nّلا دو9Kلا عضو لجأ ;م تاءا:جإ ةKّع ةلوKلا ل7عH3تو
  .Nلذ (9ن وأ تاقا54لا لا7ع3ساU ع#5لاO ةّ#كلاه3سلإا دا(7لا ع.ز(3ل ةد79Kّلا تا#للآا عا5تا للاخ Nل?O و ف:jلا ىلع ةUاق:لا ةسا#Hل
 )59 :1985 ،ة=اJع(ةّ=دا3jقلاا تاعا4قلا دKّعت را#عم :اً#ناث
 :علHلا قا(سأ يف 3YLّZلا

 علHلل ةعاjJلا تاعا4ق يف ن(Q =x?لا 3YLّZلا (ه يعلHلا 3YLّZلا نأU ;ّ#5ی و ،يلا7سأ:لا 3YLّZلا و يعلHلا 3YLّZلا ;#ب قّ:ف= @#ح
 علHلا ةعاJص عا4ق يف ةّ.رKقلا حاRرلأا �#ق9ت ه#لع �تّ:3ی و ،راخدلإا ىلع علHلا جا3نإ يف تاقفJلا ةدا.ز للاخ ;م ةّ#كلاه3سلاا
 ةّ.را3u7سلاا علHلا ة7#ق يف عافترلاا ;ع :5ّع= @#ح ،ةّ.را3u7سلإا تاعاjJلا تاعا4ق يف ل9j#ف يلا7سأ:لا 3YLّZلا امأ .ةّ#كلاه3سلاا

 .ة3YLّ7#ّلا �(غYلا زو:5ل ةzً#3ن را3u7سلاا و كلاه3سلاا علس يعا4ق يف ةّ.رKقلا حاRرلأا �#ق9ت ه#لع �تّ:3ی و ،جا3نلإا تاقفن ىلع
 ::جا3نلإا لما(ع قا(سأ يف 3YLّZلا
 حاRرلأا �ق39ّت و راخدلإا ;ع را3u7سلاا يف ةلصا9لا ةدا.Pلل ةz#3ن @Q =9?لا يR9:لا 3YLّZلا ا7هKحأ ،3YLّZلا ;م ;#ع(ن ;#ب قّ:ف.و
 ة=اف8لا ر(جأ ةدا.ز اهJم و جا3نلإا تاقفن ةدا.ز �UH5 ثQ =9K?لا يلخاKلا 3YLّZلا (ه :خلآا و ،را3u7سلاا و كلاه3سلاا علس يف ةّ.رKقلا
 .لا7ّعلل
 )60 :1985 ،ة=اJع( :3YLّZلا ةKحو را#عم :اuًلاث
 :حماzلا 3YLّZلا
 ،هفقّ(ت نود لٍا(3م و عٍ.:س لU�xٍ ماعلا راعسلأا ¦(H3م ةدا.ز �UH5 ؛ي�J(لا دا3jقلاا ىلع ارً:ض :uكلأا عا(نلأا ;م 3YLّZلا ا?ه :35ع.و
 ، ة=اJع(:#jقلا لجلأا يف اهJم 9Kت و اهzلاعت نأ ةم(9xلا تا4لس ىلع �عjلا ;م ي3لا ة:#85لا ةّ=دا3jقلاا راثلآا هJع JzZت و

1985: 61( 
 Nلذ ىلع �ت:3ی و ،ة7#قلل نLPم اهرا35عاU اه3ف#£و و ةّ#ئا:�لا اهتّ(ق د(قJلا Kقفت نأ يه حماzلا 3YLّZلا اهفلLّ= ي3لا ةّ#5لHلا راثلآا ;مو
 و ة#J#علا ل(صلأا ءا3Jقا يف اهلا7ع3سا :5ع اهJم ZهjلLّت وأ ،¦:خلأا تلا7علاU اهلا35Kسا و اهن(8ل73= ي3لا د(قJلا ;م ساJلا ¢لLّت
 يف يع#�5 :#غلا ¢قJلل ةz#3ن و ،د(قJلل ض:علا ةدا.ز �UH5 حماzلا 3YLّZلا ا?ه ث9K= و .ةّ#جا3نإ :#غلا تاعا4قلا يف اهرا3u7سا

 .ةّ#ن(O ثرا(O و ةّ#سا#س تاUا:4ضا و بٍ:ح تلااح ;ع ZجاJلا علHلا ض:ع
 :حماzلا :#غ 3YLّZلا
 ة7جاJلا راثلآا لقت و ،حماzلا 3YLّZلا عم ةنراق7لاU عافترلاا ¦(H3م ;ع لقت اه8Jّل و ،راعسلأا ¦(H3م ةدا.ز ;ع 3YLّZلا ا?ه :5ّع= ذإ
 ةما3لا ةقuلا ناKقف ه#لع �ت:3ی لا و هJع ة7جاJلا تلالا3خلاا جلاعت نأ ةّ#م(9xلا تا4لHلل ;7x= و ،ي�J(لا دا3jقلاا ىلع اهتر(4خ يف
 ):198564 ، ة=اJع( .ةّ#�J(لا ةل7علا يف
 3YLّZلا رjKم را#عم :اعUًار
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  :�ل4لا �ناج ;م 3YLّZلا
 ;ع 3YLّZلا ا?ه JzZی ذإ ،اهJم يق#ق9لا ض:علا ;ع دا3jقلاا يف علHلا و تامLKلا ىلع يل8ّلا �ل4لا zZح يف ةدا.Pلا هjK Uق.و
 ةضو:ع7لا تا#87ّلا ةدا.ز يف رّ?ع3لا عم اهJم ةضو:ع7لا تاّ#87لا ;ع علHلا و تامLKلا ىلع يل8ّلا �ل4لا ;#ب ام نزا(3لا يف للا3خلاا
 امأ ،راعسلأا ¦(H3م يف عافترلاا ثوKح يف Nلذ �3H5ی @#ح ؛لما8لا ل#غ�3لا ةلح:7ل يم(قلا دا3jقلاا ل(ص و �UH5 قا(سلأا يف
 �ل4لا يف ةدا.Pلا نإف Nلذ �فو و ،اهل#غ�ت ;7x= ةل�اع ةّ#جا3نإ تاقا� NلاJه نإف لما8لا ل#غ�3لا ةلح:7ل دا3jقلاا لj= لا ;#ح
 )66 :1985 ، ة=اJع( .راعسلأا ¦(H3م يف ةدا.ز NلاJه �#ل يلا3لاU و جا3نلإا ةدا.ز اهلباقت
 ةقفJلا عفد YLّZت
 يف ةدا.Pلا Nلذ ىلع �ت:3ی اU7 ،جا3نلإا لKّعم يف عافترلاا ;ع P.Kی اU7 ةّ#جا3نلإا :صاJعلا ف#لا8ت عافترا ;ع ئشان 3YLّZلا ا?هو
 ،تا7J3zلا و تامLKلا يف ل37uّت ي3لا لما(علا لا7ع3سا ;ع ةzتاJلا Kئا(علا ;#ب ام ;.زا(3لا يف فلا3خلال Nلذ د(ع= و ،راعسلأا ¦(H3م
 نود ةّ#جا3نلإا :صاJعلا تاقفن ةدا.ز �3YLّZ UH5لا ا?ه ث9Kّ= و .ف#لا38لا و   تاقفJلا ;م ةّ#جا3نلإا لما(علا Nلت تاما3LKسا ;#ب ام و
 ف#لا8ت ىلع ٍ:O5# لU�xٍ :ثnّت ي3لا جا3نلإا :صاJع ;م ل7علا :Jjع :35ع= و ،جا3نلإا zZح يف ث9Kت ي3لا تا:#غ3لا يف �ا5ترلاا
 )69 :1985 ، ة=اJع( .ر(جلأا تلاKّعم عافترا ىلإ �لاغلا يف جا3نلإا تاقفن يف ةدا.Pلا د(ع3ف ،جا3نلإا

   (Glanser, 1997,p 454-469) ة=دا3jقلإا ةروKلا تا.:�ن :اHًماخ
 )3( لو/ج

  g)LحاKلا دا/عإ Lم :ر/9Xلا*

 3YLّZلل ةّ#عا37جلاا و ةّ=دا3jقلاا راثلآا :4-3
 zZح ىلع ¦:خأU وأ ةٍر(Uj :ثnّت @#ح ،ةّ#عا37جا ¦:خلأا و ةّ=دا3jقلاا اهJم راثلآا ;م KیKعلا ر(ه£ ىلإ Qدnّت 3YLّZلا ة:ها£ نإ
 .ةّ=دا3jقلاا ة3J7#لا ةّ#ل7ع ىلع اقًحلا :ثnّت Nل?ب و ،Qدا3jقلاا �ا�Jلا
 ةّ(ق ضافLنلا Qدnّت ي3لا ة3YLّ7#ّلا تاج(7لل دا3jقلاا ضّ:عت ءاJثأ د(قJلا ة7#ق يف ثQ =9K?لا :ّ#غ3لا ;ع ة7جان راثلآا ه?ه ن(8تو
 هِ:#ثأت للاخ ;م Nلذ و ع7z37لا يف تاÀفلا فل7L3ل ي�#ع7لا ¦(7H3لا ىلع :#ثأ3لا ىلإ KقJلا ة7#ق ضافLنا Qدnّی ا7م ،KقJلا ةKح و ءا:ش
 نأ ذإ ع7z37لا دا:فأ ىلع :#ثأ3لا تاجرد فلL3ت و ،ماعلا راعسلأا ¦(H3م عافترا عم لق= Q?لا و د:فلل يلعفلا لخKلا ¦(H3م ىلع
 �UH5 ؛راعسلأا تا.(H3م يف عافترلاا ثوKح عم Zهتاناعم دادPت ،ةّ=Kعاق3لا تاشاع7لا با9صأ و �باuلا لخKلا Qوذ و لخKلا Qدو9Kم
  .3YLّZلاU اه:ثّأت يف ةّ#سا9Hلا و يق#ق9لا ل(خ7Kلا تا.(H3م ضافLنا

 3YLّZلا ;ع ة7جاJلا ةّ=دا3jقلاا راثلآا :4-3-1
 Z#قلل ن7LPٍك اه3ف#£(ل د(قJلا ناKقف :لاًوأ

 Uلق?لا ةلo\م ل:ل ةح2?ق9لا ةسا()لا ة0داX?قلإا ةرو/لا Uلقت KUس ةسر/9لا
 :#غ3لاU راعسلأا و ر(جلأا :##غ3ب حاH7لا ة#ج(ل(38Jلا تا:#غ3لا ة#x#سلاJ#)Oلا

 ة#.JP#8لا
 ضا5قنإ هJع جJ3ی , ق(Hلا تاعل4ت �UH5 يل8لا �ل4لا :#غت JKع

 ر(جلأا تا5ث �Q UH5دا3jقإ
 ةلما8لا ةلا7علا ف#£(ت ةداع3سلإ ة=Kقن و ة#لام ةسا#س ما3LKسإ

 ة#.JP#8لا ة.:�Jلا ل(لح �فن ه3باث ن(8ت Nل?O راعسلأا ;8ل ة#.JP#8لا ة.:�Jلا با5سأ �فن ةKیzKلا ة#.JP#8لا
 Zئلا7لا د(قJلا ض:ع عق(ت و ةسارد د(قJلا ض:ع ةسا#س يف ة9#9ص :#غلا تا:##غ3لا ة.وKَقJلا
 اH5#ًن ةYفJLم ةKئاف تلاKعم ض:ف مKع دا3jقلإا يف ةم(9xلا لخKت ة#نا:3سلأا

 ة#ج(ل(38Jلا و ة#جراLلا تا:#غ3لا هاzت ة#نلاقعلا لعفلا ةدر ةKیzKلا ة#x#سلا8لا
 حj9= دا3jقلإا لعج و ة=دا3jقلإا ةروKلا يف لخ3Kلا مKع

 هHفن
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 دا:فلأا ل5ق ;م ةقuلا فاعضإ ىلع Nلذ �xعJی @#ح ،ةّ#ئا:�لا ةّ(قلا ;م اءPًج د(قJلا ناKقفل Qدnّت ة:7H37لا و ةقحلا73لا راعسلأا ةدا.ز نإ
 و ،ساJلا ¦Kل راخدلإا ىلع Pفا9لا فاعضإ ىلع Nلذ Qدnّ#ف ،ة7#قلل نLPم اهرا35عاU اه3ف#£ و Kقفت يلا3لاU و ،ةّ#�J(لا ةل7علا ةKح(ب
 ;ع P.Kت ي3لا ةّ=KقJلا Kصرلأا ل.(39ل ن(ه3zی ساJلا نّأ اO7 ،راخدلإا ىلإ ل#7لا يف ضافLنلاا لباقم UNلاه3سلاا يف ل#7لا P.Kی
 تاراقعلا ءا:ش وأ ة:7ع7لا علHلا ءا:ش يف اهن(ل7عH3= وأ ،ةّ:قH3م ة7#ق تاذ ةJ5#ّجأ تٍلا7ع وأ ٍ�هذ ىلإ كلاه3سلاا يف Zهتاجاح
 .)337 :1984 ،ي.و:لا(يضارلأاو
 لا دا3jقلاا يف ة3YLّ7#ّلا �(غYلا ةدا.ز ىلإ Nلذ Qدnّی @#ح ،يل8ّلا �ل4لا و كلاه3سلاا لKّعم ;م P.Kی 3YLّZلا نإف ،Nلذ ء(ض يفو
 .لما8لا ل#غ�3لا ةلح:م دا3jقلاا غل5ی امJKع ا7ّ#س
 تاع(ف7Kلا ناP#م للا3خا :اً#ناث
 Qدnّی نأ�لا Nلذ يف 3YLّZلاف ،تاع(ف7Kلا ناP#م ىلع ي5لHلا :#ثأ3لا ىلإ Qدnّی ي�J(لا دا3jقلاا يف HJ)Qلا 3YLّZلا لKّعم ةدا.ز نإ

 Qدnّی Q?لا :ملأا ،ةّ#لوKلا قا(سلأا JKع ةّ#ل79لا تا7J3zلا يف �فا3Jلا ةرKق ل#لق3ل Nلذ Qدnّی ا7م ،ةّ#ل79لا ة7J3zلا علHلا راعسأ عافترلا
 Nلذ Qدnّ#س 3YLّZلل ةzً#3ن يل79لا ¦(7H3لا ىلع ة7J3zلا علHلا راعسأ يف ةدا.Pلا نإ لب �9Hف Nلذ �#ل و ،تارداjلا zZح ضافLنلا
 ;7ح:لا 5Kع (اهل ةلثا77لا ةّ#ل79لا علHلا راعسأ عم ةنراق7لاU اهراعسأ ضافLنا �UH5 اهدا:#3سا 3Zی ي3لا علHلا ىلع �ل4لا ةدا.Pل
 )345 :1999،تاق.:عو
 هروKب Q?لا Qرا3zلا ناP#7لا يف zPعلا �ق9ّ= ا7م ،تارداjلا zZح ضافLنا و تادرا(لا zZح ةدا.ز ;ع JzZی Nلذ نا ;#uحا5لا ¦:.و
 .ه#ف تلالا3خلاا ثوKح و تاع(ف7Kلا ناP#م يف zPعلا Zقاف3ل Qدnّی
 ي�J(لا دا3jقلاا حلاص نود تارا3u7سلاا ه#ج(ت :اuًلاث
 �Hنلأا ما3LKسلاا :5ع Nلذ و ،ةًفاO ةّ=دا3jقلاا تاعا4قلا ¦(H3م ىلع جا3نلإا تاقا� ع#س(3ل ةّ=دا3jقلاا ة3J7#لا ةّ#ل7ع فKهH3ت ذإ
 .ةّ.را3u7سلاا و ةّ#كلاه3سلاا اهJم فل7L3لا علHلا :#ف(ت لجأ ;م جا3نلإا تاقا4لا Nل3ل
 Nلت (9ن تارا3u7سلاا ه#ج(3ل �لاغلا يف فKهH3ت ي3لا ةّ=دا3jقلاا L4Sلا و جما:5لا عYت ام ةداع تام(9xلا نإف ،Nلذ ء(ض يفو
 ىلع يل8ّلا �ل4لا يف ةدا.Pلا نأzK Uن ذإ ،ةدا.Pلا Nلت نود فق= 3YLّZلا نأ لاّإ ،تارا3u7سلاا Nل3ل جا3نلإا لKّعم عفر لجأ ;م ؛تلاا7zلا

 لا(ملأا سوؤر با9صأ نإف Nل?ل ،;#7J3zلل ةلئا4لا حاRرلأا �#ق9ت 3Z#س يلا3لاRو   ،اهراعسأ عافترلا Qدnّ#س ةمزلالا كلاه3سلاا علس
 ) 554 : 1980 ،يOز (ةعفت:7لا حاRرلأا �ق9تو لا7لا سأ:ل ع.:Hلا ناروKلاU زا73ت ي3لا جا3نلإا تاعو:�م يف را3u7سلإل نو(ه3ّzی
 )2002:206، يفاصو 5x:Qلا (ة3J7#لا تاعو:�م ?#فJت يف كا5ترا و :خأت :اعUًار
 عضو لجأ ;م ،ةم(9xلا تا4لس Nل?O و ،لا(ملأا سوؤر Qوذ و ;#7J3zلا تارا:ق ىلع :#85لا :#ثأ3لا سرا7ت ة3YLّ7#ّلا �(غYلا نإ
 .ةّ#عا37جلاا و ةّ=دا3jقلاا ة3J7#لا ةّ#ل7عل ةمزلالا را3u7سلاا تاعو:�م Kی39Kل فKهت ي3لا L4Sلا و جما:5لا
 :ّ#غت �UH5 ؛ةّ#جا3نلإا تاعو:�7لا ءا�نلإ ف#لا38لا ;##عت ةR(عjل Qدnّی ةّ#ل79لا راعسلأا ¦(H3م يف ةدا.Pلا نإف Nلذ ء(ض يفو
 ةّ#ل.(37لا درا(7لا :#ف(ت لجأ ;م را3u7سلاا تاعو:�م اههجا(ت ي3لا ةّ#لا7لا تاR(عjلا �لخ يف ZهHت ي3لا اهمPلH3م راعسأ تا.(H3م
 تاقا4لا لغ�3ل ة3J7#لا يف L4Sلا حاzن ىلع ا5ًلس :ثnّی ا7م اهئا3Jقا يف :7H37لا ف#لا38لا :#غت �UH5 تاعو:�7لا ل.(37ل ةمزلالا
 .ةل�اعلا ةّ#جا3نلإا
 ءا(س ،ةلا54لا تلاKّعم ةدا.OP ،دا3jقلاا ةّ#ل7ع يف ةّ#5لHلا :ها(�لا ÞعU ر(ه�ل Qدnّی نأ ;77xلا ;م هلN Oّلذ نإ ;#uحا5لا ¦:.و
  .ةّ#جا3نإ لقلأا تاعو:�7لل اهه#ج(ت :5ع ةّ#لا7لا درا(7لا لا7ع3سا

 3YLّZلل ةّ#عا37جلاا راثلآا :4-3-2
 )582 :1980 ،يOز (تاق45لا ;#ب Pیا37لا ما3Kحا و ل(خKلا ع.ز(ت ةداعإ :لاًوأ
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 تٍادا.Pلا Qدnّت ا7م ،دا3jقلاا يف 3YLّZلا �(غض �UH5 اً:ثأت :uكلأا يه ه9ئا:ش و هتاق�5 فلU7L3 ع7z37لا يف دا:فلأا ل(خد نإ
 ؛;#7J3zلا و لا(ملأا سوؤر با9صأ ةÀف ل7uّت ي3لا و ع7z37لا ;م ةل#لقلا تاÀفلل ةّ#لعفلا ل(خKلا ةدا.Pل راعسلأا تا.(H3م يف ةقحلا73لا
UH5� رلأاR3ن اهن(قق9ّ= ي3لا ةلئاهلا حا#z7لا ىلع �ل4لا ةدا.ز ;ع ةJ3z7لا :##غ3لا و تاH37: اهراعسأ يف. 
 و �باuلا لخKلا با9صأ YZت و ع7z37لا حئا:ش ةّ#5لاغ يف ل37uّت ي3لا و ،P.Kت ف(س ة#ناuلا ةÀفلا ةاناعم نإف ،هHفن �ق(لا يفو
 .3YLّZلا تلاKّعم ةدا.ز �UH5 يق#ق9لا Zهلخد لق= ;ی?لا ;م Zه:#غ و :#ف(3لا عئادو Qوذ و ةّ=Kعاق3لا تاشاع7لا
 ،اه#لع ن(ل9j= ي3لا Kئا(علا ةدا.ز �UH5 ،ةقUاHلا ة:قفلا يف اهان:Oذ ي3لا ىلولأا ةÀفلا ءا:ث ;م P.Kی ف(س 3YLّZلا نإف ،Nلذ ء(ض يفو
 ;#ب ام Pیا37لا ما3Kحلا Qدnّ#س Q?لا :ملأا (ه و ،هن(ضاق3ی Q?لا يق#ق9لا KQقJلا لخKلا ضافLنا �UH5 ة#ناuلا ةÀفلا ةاناعم 3P.Kس اJ7#ب
 .ةّ#ع7z37لا حئا:�لا و تاق45لا
  ة#لا7لا لكا�7لاو ة(ش:لا يّ�فت :اً#ناث
 عافترلاا ;ع ر(جلأا ما�ن يف zPعلا و ،د(قJلا ءا:ش ةّ(ق ضافLنلا Qدnّت ف(س ةّ#ل79لا راعسلأا تا.(H3م ةدا.ز نإف ،Nلذ را�إ يفو
 اهل أzلی ي3لا ة(ش:لا :ها£ ا7ّ#س لا و ،ع7z37لا يف ةّ#5لHلا :ها(�لا ;م :#8uلا ر(ه�ل Qدnّی ا7م ،ماعلا راعسلأا ¦(H3م يف ةدا.Pلا �فJب
 يف ثQ =9K?لا ضافLنلاا Þ.(عت لجأ ;م Nلذ و ؛يق#ق9لا لخKلا تا.(H3م يف ثQ =9K?لا ضافLنلاا ةهجا(7ل �باuلا لخKلا Qوذ
 Zهئادأ وأ ،Qدا7لا لباق7لا :#�ن ةعو:�7لا تامLKلا K=Zقت و لا7علأا Þع5ل Zهزاzنإ :5ع Nلذ ن(x= و ،يق#ق9لا KقJلا لخد ¦(H3م
  .Qدا7لا لباق7لا :#�ن ةعو:�7لا :#غ تامLKلل ZهK=7قت وأ تافّ:3jلا Þع5ل
 
 
 
 
 
 
 
 
 TradingEconomics.com :ردصملا
 

 )3( لكش
 لKعم 2016 يف لzس @#ح , %3.5 ىلإ %2 ;م حوا:3ی :قH3م YLZت لKعم ىلع Óفا9ت ;.:59لا نأ ;#35ی هلاعأ ينا#5لا Zس:لا ;م
 يف Nله7H3لا راعسأ ضافLنإ �5س عج:ی  و %0.4- لKعU7 شا87نأ كاJه ناO 2011 يف نأ ;#35ی  و . %2.8 ةJH5ب YLZت

 راعسأ نأ ىلإ Nلذ عج:ی  و %12.4 ةJH5ب �LYفنإ تاقو:79لا  و زاغلا  و ءاR:ه8لا  و ءا7لا  و ناxسلأا راعسأ نأ ىلإ 2011
 .%15.7 ةJH5ب ÞفLنإ راz=لإا
 AB@?لا و يلا9جلإا يل:9لا جتا-لاr ة0/ق-لا ةسا()لا �~ر : {ماAلا ^:9Kلا
 KQقJلا لقJلا ة#لآ : 5-1
 راعسلأا ¦(H3م ىلع OPQ:7لا 5JNلل يساسلأا ةKئافلا :عس للاخ ;م ة=KقJلا ةسا#Hلا اهب :ثnت ي3لا ق:4لا يه KقJلا لقن ة#لآ نإ
 يه KقJلا لقن ة#لآف .راعسلأا يف 39xZلل OPQ:7لا 5JNلا اه#لع :H#4= ي3لا ةKئافلا :عس :##غت 3Zی اهللاخ ;م تا(Jق عRرأ كاJه .3YLZلاو
 تاعق(ت و ، تلا7علا ف:ص راعسأو ، ل(صلأا ة7#ق ، لجلأا ة:#jق ةKئافلا راعسأ :ثأ3ت ه:##غ3ب ه#ف 39xZلا للاخ ;م Q?لا S#س(لا
 : يلا3لا ه#لع �ت:3#س لا7uلا ل#5س ىلع ف:jلا :عس ةدا.ز JKعف  .ق(Hلا
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 يل8لا �ل4لا ضافLنا ىلإ ةعفت:7لا تلاKع7لا Qد3nسو . دادP#س لجلأا :#jق ضا:قلإا :عس نإف يسا#سلأا ةKئافلا لKعم ةدا.ز JKع
=jنإ ه5حاL7لا ضافH3لا م(ق3س و ، نا37ئلإا �.:� ;ع ءا:�لل ;#8له�:O3سلاا ل#لق3ب تاu7لا ع.را�7لا يف راzKیKة. (Sinclair and 

Mahadeva 2002, p 9-12) 
 Qدn#س هللاخ ;م Q?لا يساسلأا ةKئافلا لKعم عافترلإ Nلذ و ماع لU�x ل(صلأا راعسأ و Zهسلأا راعسأو تاHJKلا راعسأ ÞفJ3Lس
 ة7#ق ضافLنا نلأ دا:فلأا ةو:ث ىلع اً:#ثأت ا?هل ن(K =xق و .ةعق(73لا ة#ل5ق7H3لا ة=KقJلا تاقف3Kلا ىلع ةق745لا LjZلا تلاKعم ةدا.ز ىلإ
 .كلاه3سلاا للق.و راخدلاا لKعم P.Kی P.K#س ل(صأ

 .ي5لس Qدا3jقلإا (J7لل Zهتاعق(ت نلأ Nلذو Zهتاقفن ;م تاO:�لاو ;#8له7H3لا للق#س
 تلا7علا ىلإ ةH5ن ة#ل79لا ةل7علا ة7#ق :#غت ىلإ Qدnی ا7م ، ;یKلا تاJKس يف يJ5جلأا را3u7سلاا ب?zت Kق ةKئافلا راعسأ يف ةدا.Pلا
 .دلا5لل ة.:ی3jKلا علHلا ىلع �ل4لا للق= نأ ;7x.و ةJ5#جلأا تلا7علا ف:ص راعسأ ;م P.Kی ة#ل79لا ةل7علا ة7#ق عفر . ةJ5#جلأا
 :ثn#س .راعسلأا ¦(H3م ىلع اً#�(5ه ا4ًغض عY.و يل8لا �ل4لا ضافLنا ىلإ Qدn#س Nلذ نإف ، ةعz37م تا:#ثأ3لا ه?ه ت?خأ اذ و
 .�كاع7لا هاzتلاا يف ;8لو ، تا(Jقلا �فن :5ع :عHلا ¦(H3م ىلع ةسا#Hلا :عس ضافLنا

 ةلاعفلا ة=KقJلا ةسا#Hلا �سأ : 5-2
 : ة#ساسأ تافص ثلاث ل3YLZ ، =z� =97لا فاKه3ساU ةصاLلا هتاسا#س يف OPQ:7لا 5JNلا حJzی ي8ل
 5JNلا م(ق= ;#9ف .هل7ع يف يسا#س لخKت Qأ كاJه ن(x= لا نأ �z= ، هفاKهأ �#ق9ت يف لااعف OPQ:7لا 5JNلا ن(x= ي8ل : للاق3سلاا
 و ة4لHلا ىعHت اً#سا#س .ةلا54لا و يلا7جلإا يل79لا جتاJلا Þفخ و 3YLZلا Þفخ ىلإ Nلذ Qدn#س د(قJلا ض:ع Þ#ف3Lب OPQ:7لا
 ا7م ، OPQ:7لا 5JNلا ة�4نأ يف ن(#سا#Hلا لخ3Kی Kق ، �H5لا ا?هلو .ةلا54لا ;م 9Kلاو Qدا3jقلاا �ا�Jلا P.Pع3ل ة#سا#Hلا باPحلأا
 للاق3سلاا تاجرد Qأ ةJH5#لا ة#حاJلا ;م ن(x= للاق3سلإا نأ :O?لاU رzK#ف للاق3سلاا ;ع Zل38ن امJKع .3YLZلا ةرادإ ىلع هترKق دKهی
  .;##سا#Hلا ل5ق ;م ك(5Jلا ءاسؤر ;##عت 3Zی Kق ، ةلق7H3لا ة.OP:7لا ك(5Jلا ةلاح يف ى3ح .�ل74لا للاق3سلإا ;م لاKب
=7x; قت##Z ه و ;#ساسأ ىلع للاق3سلااZ هلا للاق3سا و يل#غ�3لا للاق3سلااKعت ة#ل#غ�3لا ة#للاق3سلاا . فJهنأ ي =ُH75لل حJN 7لا:OPQ 
 ¦(H3م Kی9Kت و ، 3YLZلا باHح ة#ف#O اYً=أ دOPQ =9K:7لا 5JNلا نأ يJعت ةفKه7H3لا ة#للاق3سلاا .لقH3م لU�x ةKئافلا :عس Kی39Kب
 يف ، ة#ل#غ�ت ة#للاق3ساو فاKه3ساU يRورولأا OPQ:7لا 5JNلا ع373ی .هJم فKهلا �#ق9ت �Q =z?لا �فلأا Kی9Kت و ، فKه7H3لا 3YLZلا

 S. (Maziad ,2009 : p8)قف ة#ل#غ�ت ة#للاق3سا اهیKل ¦:خلأا ة.OP:7لا ك(5Jلا �Zعم نأ ;#ح
 ن(ید تاذ ةم(9xلا تدKح اذإ لا7uلا ل#5س ىلعف .ةJلع7لا اه3.ؤر و اهفاKهأ ع35ت نأ اه#لع ةلاعف ة.OP:7لا ك(5Jلا ن(8ت ي8ل : ة#قا7jKلا
 حاH7لل Pفاح اهیKل ةم(9xلا نلأ ة#قاjKم فKهلل ن(x= ;لف ، OPQ:7لا 5JNلا ;م لاKًب 3YLZلا لKع7ل اًفKه ة:O5# ن(ید اهیKل ة:#5ك
 �ق9ت ةء(5ن حj5ت نأ ةق(ث(7لا OPQ:7لا 5JNلا فاKهلأ ;7x= ، ¦:خأ ة#حان ;م . اهن(ید HKل فKه7H3لا ¦(7H3لا زوا3zی نأ3YLZ Uلل
 ¦:خلأا ة#ف#£(لا د(قعلا و ر(جلأا نإف ، ٪3 ةJH5ب فKهH3م YLZت لKعم �#ق9ت يف داج OPQ:7لا 5JNلا نأ Kق3ع= ق(Hلا ناO اذإ .اهتاذ
 .¦(7H3لا ا?ه ;م ا5ً.:ق يلعفلا 3YLZلا ن(x#س و ، د(قعلا ه?ه باHح يف ٪3 ةJH5ب YLZت ىلع 37Kع3س
 ف�8ت ة.OP:7لا ك(5Jلا نأ يJعت ة#فاف�لا . اهzئا3ن ض:ع يف اه3#قاjKم zH#Kت يه ة.OP:7لا ك(5Jلا �ناج ;م ة#فاف�لا : ة#فاف�لا 
 تا:ش7nلا ;ع ة.رود :.راقت مKقت ةفاف�لا ة.OP:7لا ك(5Jلا . 3YLZلا :.راق3ل   اهراKصإ للاخ ;م ة=دا3jقلاا ةÀ#5لا ةلاح ;ع ا.رود
 تا:ش7nلا OPQ:7لا 5JNلا حض(ی امJKع .ةKئافلا راعسأ Kی9Kت ةسا#س يف را35علاا يف اهعYت ي3لا ¦:خلأا لما(علاو ة=دا3jقلاا
 عق(ت لهHلا ;م لعz= لب �9Hف ة#قاjKم �x3H= لا (هف ، اهما3LKسا ة#ف#Oو ة=KقJلا ةسا#Hلا عضو يف اهمH3LK= ي3لا ة=دا3jقلاا
 .)Houben, 2000, 112.(اه?#فJتو ةسا#Hلا يف تا:##غ3لا

 Qدا3jقلإا (J7لا و ف:jلا :عس و 3YLZلا و ةKئافلا راعسأ ىلع OPQ:7لا 5JNلا :#ثأت ة#لآ : 5-3
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 قارولأا يزكرملا كنبلا يرتشی
 تایطایتحا دیزی امم ، ةیلاملا

.كونبلا
 هرودب يذلا دوقنلا ضرع دادزیس
 كونبلا نیب ةدافلا راعسأ ضفخیس
 لوصحلا و ضارقلإا يف اھتبغرل

.ةدئاف ةبسن ىلع

 لجلأا ةریصق ةدئافلا راعسأ ضفخنت
 لاوملأا ضرع يف ةدایزلا نلأ
 لدعم نم للقت ضارقلإل ةلباقلا

.ضورقلل نزاوتلا

 لیوطلا ىدملا ىلع ةدئافلا راعسأ
.ضفخنتس

 ةیقیقحلا ةدئافلا راعسأ يف ضافخنلاا
 يف ةلمعلا ةمیق ضافخنا ىلإ يدؤی

.يبنجلأا فرصلا قوس

 ىلع ةدئافلا راعسأ يف ضافخنا
 يف رامثتسلاا دیزی لیوطلا ىدملا

.تاكرشلل ةیراجتلا لامعلأا

 ىلإ ةدئافلا راعسأ ضافخن ایدؤیس
 نم مھتایرتشم يف نیكلھتسملا ةدایز
 و تارایسلا و ةینكسلا تارارقعلا

.ةرمعملا علسلا

 يبنجلأا بلطلا دیزی ةلمعلا كلاھتسا
.ةیلحملا علسلا ىلع

 رامثتسلااو كلاھتسلاا يف ةدایزلا
 بلطلا دیزت اھلك تارداصلا يفاصو

.يلكلا

 نم دیزت يلكلا بلطلا يف ةدایزلا
 يلحملا جتانلاو ةلامعلاو مخضتلا

.يقیقحلا يلامجلإا

 :عس و 3YLZلا و ةKئافلا راعسأ ىلع :#ثأ3لاU ه3سا#س للاخ ;م OPQ:7لا 5JNلا م(ق= ة#عس(ت ةسا#س ة=KقJلا ةسا#Hلا �ناO لاح يف
 : يلا3لا ل�xلا يف :#ثأ3لا ا?ه ة#لآ ¢#Lلت ;7x= و :#jقلا ¦7Kلا ىلع يلا7جلإا يل79لا جتاJلا و ف:jلا

  
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

)4( لoش  
;#uحا5لا داKعا :ر/9Xلا  

 ة=KقJلا ةسا#Hلا تافاKه3سإ : 5-4
 فاKه3سإ يه و ة=KقJلا ةسا#Hلا تارا:ق ذاLتلا ;#HJلا :م ىلع ة=دا3jقلاا تا:ش7nلاو تا:#غ73لا ;م KیKعلا ة.OP:7لا ك(5Jلا �م3LKسا

 .ف:jلا :عس فاKه3سإ و 3YLZلا فاKه3سإ و ةKئافلا :عس
 ةKئافلا :عس فاKه3سإ : 5-4-1
 قاJ4لا ق(ف ةد79Kلا ةKئافلا راعسلأا عفت:ت امJKع KQقJلا ض:علا ةدا.زو ، ةKئافلا :عس فاKه3سا ة.OP:7لا ك(5Jلا ÞعU مH3LKت
 .فKه7H3لا قاJ4لا نود ام ىلإ راعسلأا ÞفJLت امJKع )د(قJلا ض:ع (7ن لKعم وأ( KQقJلا ض:علا Þفخو فKه7H3لا

 3YLZلا فاKه3سإ : 5-4-2
 ÞعU يف ن(ناقلا اه5ل34ی ي3لا ةق.:4لا يهو ة=KقJلا ةسا#Hلا تارا:ق ذاLتلا امًا3LKسا :uكلأا ةادلأا يه 3YLZلا فاKه3سا اً#لاح
 OPQ:7لا 5JNلاو 7xH#Nلاو ا#لا:3سأو اOJKو ل.زا:5لاو ة739Kلا ة8ل77لا 3YLZلا فاKه3سا اً#لاح مH3LKت ي3لا ة.OP:7لا ك(5Jلا ;3Y7ت .ناKل5لا
 .يRورولأا
 و .٪3 ىلإ ٪1 ;م فKه7H3لا قاJ4لا ن(U9#@ =x ، ٪1 ± ـل ح(H7م فا:9نا ثوKح عم ، ٪2 (ه اعً(#ش :uكلأا 3YLZلا لKعم فKه
 اًق(عم :35ع= Q?لا و ، )شا87نلاا Qأ( ي5لHلا 3YLZلاU ح3H7س لKع7لا ا?ه ل(ح تا:#غ3لا نأ (ه ٪0 �#ل 3YLZلا فKه نأ يف �H5لا
 ثاKحلأاو ة=KقJلا ةسا#Hلا لا8ل ةz#3ن (ه Q?لا ، يلا9لا 3YLZلا ةرو:YلاU ة.OP:7لا ك(5Jلا فKهH3ت لا .دا3jقلإا ة#لاعف و هسلاHل
 )De Mello, 2008, p120( .ل5ق7H3لا يف ;#ماع قا4ن يف 3YLZلا ;8لو ، ةقUاHلا

 ف:jلا :عس فاKه3سإ : 5-4-3
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 ;#ب ةJ5#جأ تلا7ع ف:ص :عس فKهH3ت اهنأ Qأ . ف:jلا :عس فاKه3سا مH3LKت ، ة#ماJلا ناKل5لا ةصاخو ، ناKل5لا ÞعU نا Óح(ل
 تلا7علا ة7#ق �عجا:ت اذإ .لا7uلا ل#5س ىلع يR:علا ج#لLلا لوKك .3YLZلا فاKه3سا ;م لاKًب ، )يx.:ملأا رلاوKلا ا5ًلاغ( ¦:خأو Zه3ل7ع
 ة#ل79لا اه3ل7ع ءا:�ل ةJ5#جلأا تلا7علا تا#�ا#3حا ما3LKسا ة=KقJلا ة4لHلا ىلع �z= ، يx.:ملأا رلاوKلا لباقم ة#ل79لا ةل7علل ةJ5#جلأا
 نإف ، Nلذ ;م �xعلا ىلعو .فKه7H3لا ف:jلا :عس ىلإ ل(ص(لا لجأ ;م )ةKئافلا راعسأ عف:.و KQقJلا ض:علا (7ن ;م للق#س ا7م(
 ÞفLل تلا7علا قا(سأ يف ة#ل79لا ةل7علا ع#ب �ل34ت ف(س فKه7H3لا لKع7لا ق(ف ة#ل79لا ةل7علاU ةJ5#جلأا ةل7علا ة7#ق يف ةدا.Pلا
 فاKه3سا جئا3ن ¦Kحإ ن(8ت Kق .فKه7H3لا ف:jلا :عس (9ن ك:39لل )ةKئافلا راعسأ Þ#فLتو يل79لا KقJلا ;م ضو:ع7لا ةدا.ز( اه73#ق
 ف:ص :عس ىلع Ñاف9لا ةرو:ض عم ف#38ت نأ �z= ة#ل79لا ة=KقJلا ةسا#Hلا نلأ ،KQقJلا ضو:ع7لا يف �لق3لا ةدا.ز ف:jلا :عس
 .:قH3م يJ5جأ تلا7ع
 جا93#سو ةفKه7H3لا ةل7علا لuم 3YLZلا لKعم �فن هل ن(x#س فKِه7H3لا Kل5لا نأ يف ف:jلا :عس فاKه3سلا يفاjلا :#ثأ3لا ل37uی
 .ة#ل79لا ة=دا3jقلاا فو:�لا ;ع :�Jلا ÞغU ، فKهلا ا?ه عم ةقفا(73لا ةKئافلا راعسأ ل(5قو ة=KقJلا ةسا#Hلا عا5تا ىلإ فKه7H3لا Kل5لا
)Houben, 2000, 142 ( 
 

   

 

 

 

 

 

 

)5( لoش  

 S 2%س(U73 هاzتلإا �فن يف نا#�7= ة#x.:ملأا ة739Kلا تا=لا(لا YLZتو ;.:59لا ة8ل7م YLZت هاzتإ نأ ;#35ی �باHلا ل�xلا ;م
 نإف ماع لU�x ;8ل 2011 ;.:59لا ةمزأ �UH5 راعسلأا �(5ه ىلإ فا:9نلإا Nلذ عج:.و ,Sس(73لا ;م Q ±1.84%را#عم فا:9ن و
 Kل5لا جا93#سو ةفKه7H3لا ةل7علا لuم 3YLZلا لKعم �فن هل ن(x#س فKِه7H3لا Kل5لا نأ يف ف:jلا :عس فاKه3سلا يفاjلا :#ثأ3لا
 .ة#ل79لا ة=دا3jقلاا فو:�لا ;ع :�Jلا ÞغU ،فKهلا ا?ه عم ةقفا(73لا ةKئافلا راعسأ ل(5قو ة=KقJلا ةسا#Hلا عا5تا ىلإ فKه7H3لا

 .ة#شا87نلاا و ة#عس(3لا ة=KقJلا ةسا#Hلا : 5-5
=H7عم ىKلا لJ7) 7لا يق#ق9لاH3K3قلال لجلأا ل.(� ماjدا U7عKتلاا لz5ب وأ يق#ق9لا هاHعم ، ة�اKتلاا لzعم .هاKتلاا لz7= لا هاx; 
 لاح يفف Nلذ ىلع لاًاuم .دا3jقلال ة#لx#هلا فو:�لا :ّ#غت عم �ق(لا رو:U7 هاzتلاا لKعم :#غ3ی .ه:یKقت �z.و ة:شا5م ه�3حلام
 ا?ه .;یKلا تا.(H3م Þفخ لجأ ;م كلاه3سلاا Þفخو راخدلاا ةدا.Pب ;#8له7H3لا م(ق= دا3jقلإا يف ةل.(� ة:3فل ة:#85لا ن(یKلا ما3LKسإ
 .هاzتلاا (7ن لKعم ;م للق= نأ هنأش ;م دا3jقلاا يف يلx#هلا ل(39لا
 : ة#لا3لا ةلداع7لا للاخ ;م �9H= و Qدا3jقلاا (J7لا لKعم ÞفLِ= وأ P.Kی لا Q?لا د(قJلا ض:ع (7ن لKعم (ه Kیا79لا ةKئافلا لKعم
 3YLZلا فKه + Qدا3jقلاا (J7لل يق#ق9لا هاzتلاا لKعم = Kیا79لا ةKئافلا لKعم
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 لKع7لا ;م لقأ ةKئافلا :عس ن(x= امJKع و ، ة#شا87نا يه ة=KقJلا ةسا#Hلا نأ لاق= ، Kیا79لا لKع7لا ىلعأ ةKئافلا :عس ن(x= امJKع
 ، KQقJلا ض:علا ;م (J7لا لKعم يف ضافLناU ة#شا87نلاا ةسا#Hلا 5Sت:ت ، ماع لU�x . ة#عس(ت يه ة=KقJلا ةسا#Hلا نأ لاق= ، Kیا79لا
 .اه(7ن لKعم ;م P.Kت ة#عس(3لا ةسا#Hلا نأ ;#ح يف
 يق#ق9لا جتاJلا ;#ب نزا(3لا مKع ;ع جتاJلاو دا3jقلاا اهب :7= ي3لا شا87نلاا وا د(O:لا ةلاح جلاع ىلإ فKهت : ة#عس(3لا ة=KقJلا ةسا#Hلا
 KQقJلا ضو:ع7لا zZح ةدا.Pب ة=KقJلا ةلHلHلا لخKت ىلإ Qدnی Q?لا :ملأا :5كا يق#ق9لا حنا7لا ن(x= دإ ع7z37لا يف ة=KقJلا تاقف3Kلاو
 :2016 ،يقا5لا 5Kع ( .د(O:لا ةلاح ;م جو:Lلا يلا3لاRو يلعفلا �ل4لا ةدا.ز ىلإ Qدnی Q?لا :ملأا ، اهیKل ةحا73لا تاودلأا �.:� ;ع

50( 
 جتاJلا zZح يف ةدا.Pلا ;ع KQقJلا ضو:ع7لا zZح ةدا.ز ;ع جتاJلا 3YLZلا ةلاح جلاع ىلإ ةسا#Hلا فKهت:ة#شا87نلاا ة=KقJلا ةسا#Hلا
 ضو:ع7لا عم �سا3Jی Q?لا ¦(7H3لا ىلإ KQقJلا ضو:ع7لا Þ#فLت و د(قJلا �لخ ;م 9Kلا ىلإ ة=KقJلا ةسا#Hلا ىعHت يلا3لاRو.يق#ق9لا
 )50 :2016،ل#عا7سا(.تامLKلاو علHلا ;م يق#ق9لا

 �ل4لا عافترا �UH5 فKهلا ;م ىلعأ 3YLZلا ناO اذإ ، لا7uلا ل#5س ىلع .3YLZلا رjKم �xع3ل ة=KقJلا ةسا#Hلا لیKعت 3Zی ةداع
 تامKص �3YLZ UH5لا نأ عافترإ ةلاح يف Nلذ عمو .3YLZلا ;م ل#لق3لل ةUا3zسا :uكا ة#شا87نلاا ة=KقJلا ةسا#Hلا ن(8ت Kقف ، يل8لا
 Qدnت Kق ، ةلا9لا ه?ه لuم يف .درا(7لل لما8لا ف#£(3لا ¦(H3م نود ل7ع= دا3jقلاا نأو - ةقا4لا وأ ءا?غلا راعسأ عافتراO - ض:علا
 3YLZلا ىلع ة739Kلا تا=لا(لا يف يلارK#فلا ي�ا#3حلاا OP:ی ، �H5لا ا?هل و .ء(سلأا ىلإ عض(لا ر(هKت ىلإ ة#شا87نلاا ة=KقJلا ةسا#Hلا
  . ة5لق73لا ةقا4لاو ة#ئا?غلا دا(7لا راعسأ ءا3uJساQ Uأ - يساسلأا
 zPعلا ةلباق7ل يلخاKلا نزا(3لا تا:شnّم ;م اهنّأ ىلع Zج:3ت ي3لا ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ;ع :#5ع3لل اً:شnّم ن(8ت 3YLّZلا تلاKّعم ما3LKسا نإ
 يف ةقuلا ¢قن للاخ ;م را3u7سلاا خاJم داHفلإ 3YLّZلا لKّعم يف عافترلاا ZهH= @#ح ،ةّ=KقJلا ةل83لا (7ن لKّعم و ةماعلا ةنزا(7لا يف
 هنّأ ىلإ ةفاضلإاU ،لا7لا سأر و حاRرلأا و ةّ#جا3نلإا ف#لا38لا و :#ع3Hلا تاسا#س ىلع ة:شا75لا تا:#ثأ3لا ;م اهع35ی ام و ةّ#�J(لا ةل7علا
 تلاKّع7لا ;م يناعت ي3لا را4قلأا و ناKل5لا يف ا7ّ#س لا يسا#Hلا را:ق3سلاا ةجرKل اً:شnّم هرا35عاU نا#حلأا ÞعU يف ه#لإ :�Jلا 3Zی
 ةّ#�J(لا ةل7علا ل9م -رلاوKلا– ةJ5#ّجلأا ةل7علا ل9ت ي3لا ة:لوKلا ة:ها£ را�3نا ىلع KعاQ =H?لا :ملأا (ه و ،3YLّZلا ;م ةعفت:7لا
Uم و ةلدا75لل ا4ً#سو اهرا35عاLPٌی @#ح ة7#قلل نJعx� لذN عم يف عافترلاا ىلعK7لل بو:هلا لKلل ةّ#ل79لا تا:خLجرا 
 )Q،2016: 136واق:�لا(
 يف ةRرا7Yلل ه3ّzی Kق وأ ،:#jقلا لجلأا تاذ ة�4نلأا Nل3ل :7H3u7لا ه3ّzی ذإ را3u7سلاا 7Sن ه.(�3ل Qدnّی ف(س 3YLّZلا نأ ا7ك
 .اهاKم يف ةK#ع5لا قافلآا �ل34ّی Q?لا ج7J3لا را3u7سلاا ;ع Kع53ی Zث ;م و ،ةH#فJلا نداع7لا و ،تاراقعلا
 اهعا5تا ىلع �تّ:3ی @#ح ،اهیKل Qدا3jقلاا عض(لا يف للا3خلاا ةع#45ل اقًف و ةّ#عس(3لا وأ ةّ#شا87نلإا ةّ=KقJلا ةسا#Hلا ةم(9xلا ع35ت Kقو
 :عس ةدا.ز يف ل37uّت ي3لا را3u7سلاا يف ة:شا5م ارًاثآ ةKّع تاع(ف7Kلا ناP#م يف zPعلا و 3YLّZلا جلاع لجأ ;م ةّ#شا87نلإا ةسا#Hلل
 ضافLنا و عو:�7لا ف#لا8ت ;م P.K#س يلا3لاU و ،ضو:قلا ىلع ل(9jلا ةفل38ل هتدا.ز �UH5 ؛را3u7سلاا ضافLنلا Qدnّی Q?لا ةKئافلا
 .عقّ(73لا يR9:لا ßماهلا
 يف ZهHت ي3لا KQقJلا ض:ع يف تاعافترلاا zKن اJنّإف يل8ّلا �ل4لا عفر لجا ;م ةّ#عس(3لا ةّ=KقJلا ةسا#Hلل ةم(9xلا عا5تا JKع امّأ
 ةدا.ز �UH5 ؛جا3نلإا و را3u7سلاا يف دا=دزلاا و ق(Hلا zZح ع#س(ت ىلع ل7عت و را3u7سلاا ع�zّت Zّث ;م و ،ةKئافلا :عس ضافLنا
 .يل8ّلا �ل4لا يف ةدا.Pلل ه3با3zسا ىلع ةرKقلا و يجا3نلإا زاهzلا يف ةنو:7لا ىلع فقّ(3ت ي3لا علHلا و تامLKلا ىلع �ل4لا

 ة=KقJلا ةسا#Hلا د(#ق :5-6
 راعسأ عفت:ت لا Kق لا7uلا ل#5س ىلعف .ة(ج:7لا و ةفKه7H3لا جئاJ3لا ا7ًئاد جJ3ت لا Kق OPQ:7لا 5JNلا اهمH3LK= ي3لا KQقJلا لقJلا ة#لآ
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 .عق(73لا 3YLZلا ىلع ة=KقJلا ةسا#Hلا تا:#غت :#ثأت �UH5 لجلأا ة:#jق ةKئافلا راعسأ عم 5Sهتو لجلأا ةل.(� ةKئافلا
 تلاKعم ن(عق(3ی ف(Hف ، ا9ًجان ن(x#س 3YLZلا Þ#فLت ىلإ فKهی Q?لا د(قJلا ض:ع ضافLنا نأ نوKق3ع= تاO:�لاو دا:فلأا ناO اذإ
 ى3ح لجلأا ةل.(� تلاKع7لا ÞفJLت Kقف ، عق(73لا 3YLZلل ةولاع ل�7ت لجلأا ةل.(� تاHJKلا تاKئاع نأ اU7 و لقأ ة#ل5قH3م YLZت
 ، Nلذ ;م �xعلا ىلعو .هHفن نلآا يف Qدا3jقلاا �ا�Jلا ءاU4إ لجأ ;م لجلأا ة:#jق ةKئافلا تلاKعم ةدا.Pب OPQ:7لا 5JNلا ماق (لو
 عم ى3ح ، لجلأا ةل.(� تاHJKلا Kئا(عو ةعق(73لا 3YLZلا تلاKعم ةدا.ز ىلإ Qدnی Kق Qدا3jقلاا �ا�Jلا P#ف39ل د(قJلا ض:ع ةدا.ز نإف
 .لجلأا ة:#jق ةKئافلا تلاKعم ضافLنا
 لعz= ا7م ، د(Oر ثوKح لا37حا ;م P.Kی ا7م ، اه#ف غلا5م اهنأ ىلع ةد73�Kلا ة=KقJلا ةسا#Hلا نأ ىلإ :�Jلا ;7x= هنا ;#uحا5لا ¦:.و
 عافترا نإف ،اYL7ًت :35ع= KQقJلا ض:علا (7ن ناO اذإ .لجلأا ةل.(� ةKئافلا راعسأ ;م للقت و ة#بذاج :uكأ لجلأا ةل.(� تاHJKلا
 .لجلأا ةل.(� ةKئافلا راعسأ 3P.Kسو اH5#ًن اUً?ج لقأ لجلأا ةل.(� تاHJKلا لعz#س ةعق(73لا ة#ل5ق7H3لا ل(صلأا راعسأ
 Ñاف3حلإاU دا:فلأا ماق و د(قJلا ىلع �ل4لا ةنو:م تاداز ام اذإ لاح يف ا?ه و ةلاعف KQقJلا لقJلا ة#لآ ن(8ت لا Kق ¦:خأ تلااح يف و
UهتدارإZ UلاJغر د(قZ نإLعم ضافKئافلا لKق ةj#: ت .لجلأاH7ها�لا ه?ه ى: Uلا خفH#)ةل.                 

 
)6( لoش  

 g)LحاKلا دا/عإ Lم :ر/9Xلا

 لا(ملأاU ن(�ف93= دا:فلأا نلأ فو:�لا ه?ه ل£ يف لجلأا ة:#jق ةKئافلا راعسأ Þ#فLت ىلإ د(قJلا ض:ع يف Kیا73Pلا (J7لا Qدnی ;ل
 دا3jقلإا ناO ام اذإ لاح يف ةل(#Hلا خف ة:ها£ :ه�3س و Kئا(ف ل97ت ي3لا ة#لا7لا قارولأا يف را3u7سلاا ;م لاKًب ة=KقJلا ةKصرلأا يف
  .ة#عس(ت يه ة=KقJلا ةسا#Hلا هج(ت نأ Zغر شا87نإ ;م يناع=
 عمو .ة#عس(ت ة=KقJلا ةسا#Hلا ن(8ت نأ �z= ،ة#شا87نا ةÀ#ب يفف 3YLZلا ةهجا(U7 ةًنراقم �عصأ شا87نلإل OPQ:7لا 5JNلا ةهجا(م نإ
 5JNلا رود ن(x#س ،:فjلا ىلإ لj= نأ د:U7z و .:فjلا ىلإ ي7سلاا ةKئافلا لKعم Þفخ ىلع OPQ:7لا 5JNلا رود :3jق= ، Nلذ
 )Q،2013 :50(س(7لاو يناx#9لا(.دا3jقلاا P#ف9ت ةلصا(م يف دو9Kم OPQ:7لا
 لا Kق ،اهتا�ا#3حإ يف Þئاف ك(5Jلا كلا3مإ عم ى93ف .Qدا3jقلاا �ا�Jلا ةدا.ز يف :ثأ ض:ع ةدا.Pل ن(8ت لا Kق تلاا9لا ÞعU يف
 ع#7ج يف ك(5Jلا تKقف ، 2008 يف ي7لاعلا دا3jقلإا را#هنإ ىلإ تدأ ي3لا نا37ئلاا ةعاقف ةمزأ يفف .ضا:قلإل ةKعH3م ك(5Jلا ن(8ت
 ة=KقJلا تاداKملإا ةدا.ز عم ى3ح ، Zهضو:ق ا(Yفخ ، �H5لا ا?هلو . هئاJب ةداعإ ىلإ �هج(ت و Zهسلأا ;م اهلام سأر Zلاعلا ءا9نأ
 ل�x= و ، افً#عض لاPی لا Qدا3jقلاا (J7لا نإف ، :فjلا ;م لجلأا ة:#jق ةKئافلا راعسأ ب:ق عمو .لجلأا ة:#jق تلاKع7لا عجا:تو
 ك(5Jلا اهمH3LKت ة=K#لقت :#غ ة=Kقن ةسا#س يه " و ي87لا :#H#3لا اه#لع �ل4= ةسا#UH ة.OP:7لا ك(5Jلا تأKب ،شا87نلااU اً#ق#قح اKًیKهت
 ة=KقJلا ةسا#Hلا ¦OP:7لا 5JNلا ?فJی ، ةداعلا يفو . ةلاعف :#غ ة=K#لق3لا ة=KقJلا ةسا#Hلا حj5ت امJKع يم(قلا دا3jقلاا 3J�#Sل ة.OP:7لا
 يف فKه7H3لا ةKئافلا لKعم OPQ:7لا 5JNلا �ق9= ام(7عو ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم لجا ;م فKه7H3لا ةKئافلا لKعم Þفخ وأ عف:ب
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 ك(5Jلا ;م لجلأا ة:#jق ة#م(9xلا تاHJKلا ع#ب وأ ءا:�OPQ U:7لا 5JNلا م(ق= @#ح ، ةح(3ف7لا ق(Hلا تا#ل7ع للاخ ;م ساسلأا
 يف  ،دا3jقلاا يف لا7لا ;م غل5م :#غU هنإف تاHJKلا ه?ه ل#9jت وأ ف:OPQ Uj:7لا 5JNلا م(ق= امJKعو ¦:خلأا ة#لا7لا تاHس7nلاو
 ;#ب ةKئافلا تلاKعم ىلع :ثUHn هروKب ا?هو لجلأا ة:#jق ة#م(9xلا تاHJKلا Kئاعلا ىلع يلا3لاRو :عس ىلع :ثnی هتاذ �ق(لا يف هنأ ;#ح
 )PQ ،2019 :51مر(.نأ�لا ا?ه يف ة�احلاا د(نو ك(5Jلا
 نأ ;7x.و ، Nلذ ;م لقأ هلعz= نأ ع#34ب لاو OPQ:7لا 5JNلل ;7x= لاف ، ة=اغلل هJم �.:ق وأ :فjلا JKع ة#7سلاا ةKئافلا �ناO اذإف
 . ةل(#Hلا خف ىH7ت ي3لا ةلا9لا ه?ه ث9Kت
 تام(لع7لا ن(8ت Kق ، يم(9xلا ;یKلا تاHJKل ةلئاس ق(س د(جو نو5Kف .حاJzب ة=KقJلا ةسا#Hلا ?#فJت يف لكا�م ة#ماJلا لوKلا هجا(ت
 لKعم Kی9Kت �عjلا ;م ن(K =xق ة=اغلل (J7لا ع.:س دا3jقا يف .ةح(3ف7لا ق(Hلا تا#ل7ع ة#لآ ?#فJت �عj.و ة9#9ص :#غ و ةjقان
 ك(5Jلا :ق3فت Kق .ة=KقJلا تاع(7z7لاÑ Uاف3حلاا ىلع �ل4لا :##غت ىلإ ع.:Hلا يلا7لا را38بلاا Qدnی Kق .ةسا#Hلا ضا:غلأ ةKیا79لا ةKئافلا
 ;م للاق3سلاا اهJ9م 3Zی لا Kقو فKهH3م قا4ن يف 3YLZلا تلاKعم ىلع Ñاف9لا يف يضا7لا يف ل�فلا �UH5 ة#قا7jKلا ىلإ ة.OP:7لا
 (The Evolution of monetary, 2000:142)ة#سا#Hلا ة4لHلا ل5ق
 K:2HLلا ةJل9م يف ة0ّ/ق-لا ةسا()لا :سدا)لا ^:9Kلا
 3;.:59لا ة8ل7م يف ةّ=KقJلا ةسا#Hلا خ.رات : 6-1
 لولأا KیzKلا يJ.:59لا راJیKلا راKصإU ماق @#ح 1964 ماع يف يJ.:59لا KقJلا �لzم �#سأ3ب ;.:59لا ة8ل77ل لولأا KQقJلا خ.را3لا أKب
 ةHJل )Z )64قر ن(ناقلا �ج(Q U7رادلإاو يلا7لا للاق3سلااU ع373ی يباقر زاهOPQ Oz:7لا ;.:59لا ف:jم أ�نأ , R: 1965(3كأ 7 يف

2006 UصإKم ن(ناق راj:7لا ;.:59لا ف:OPQ 7لاوnسHتو .ة#لا7لا تاZ UjK7لا ن(ناق روj:ل7علا ءاغلا ف Uم ءا�نإ ن(ناقnسHقن ةK 
 .1972 ةHJل )Z )23قر ن(ناقU م(س:7لاU رداjلا ;.:59لا
 يف را:ق3سلاا ناY7ل فKهت ي3لا ةّ=KقJلا ةسا#Hلل اهعا5تّا يف )م2001( ماعلا للاخ ;.:59لا ة8ل7م اه#ف اU7 ةّ#R:علا لوKلا تّ:37سا Kق و
 عم JHzZت ى3ح ةّ#ل79لا ةل(#Hلا ¦(H3م J�#Zت ىلع اهل7ع Nل?O و ،ةّ#�J(لا ةل7علل ةّ#جراLلا ة7#قلا را:ق3سا ىلع ة�فا79لا و راعسلأا
 .دا3jقلاا تاKح و فل7L3ل ةّ.را3u7سلاا و ةّ#جا3نلإا تا�ا�Jلا ZعKل Zئلا7لا ل.(37لا :فّ(ت ي3لا Qدا3jقلاا �ا�Jلا يف ةO:9لا
 اه54ض ةلصا(7ل )م2001( ماع يف تاحاJzلا �ققّح Kق ةّ=KقJلا ةسا#Hلا نأU ;.:59لا ة8ل7م ;ع ت:فا(ت ي3لا تانا#5لا ;م لH3Kّ.و
 .;#8له7H3لا راعسلأ يسا#قلا Zق:لا يف تKجو ي3لا تا:ّ#غ3لا عم سا#قلا3YLّZ Uلا تلاKّعم
 ىشا37ی KQقJلا ض:علا يف عسّ(3لا ل£ @#ح ،ماع لU�xٍ ةنو:7لاH7� Uتّا Kق اهنّأ لاّإ KقJلا ةسا#س اهب زا73ت ي3لا ة4#9لا ;م Zغ:لا ىلعو
 .صاLلا عا4قلل ةّ#جا3نلإا ع.را�7لا ل.(7ت ضا:غأ يف مQ =H3LK?لا ا7ّ#س لا و د(قJلا ىلع يل8ّلا �ل4لا يف �لjح ي3لا ةدا.Pلا عم
 ةّ=KقJلا تاسا#Hلل اهعا5تا و لx#هلا حلاصإ و Qدا3jقلإا ح3j9#لا تاسا#Hل اهق#45ت يف ةّ:H37م ;.:59لا ة8ل7م نأ جئاJ3لا ;م ناOو
 لKّعم زوا3zی Zل ي3لا تاJ#ع3Hلا فJJ3jم ?Jم ضافLنلاا (9ن 3YLّZلا تلاKّعم �هzتّا @#ح ،راعسلأا را:ق3سا ىلع Ñاف9لل ةفداهلا
 .)%0.5( ;#ب �حوا:ت ةJH5ب ة8ل77لا يف Nله7H3لا راعسلأ يسا#قلا Zق:لا يف تا:ّ#غ3لاU اسًا#قم راعسلأا تداز و ،)%5.0( اه#ف 3YLّZلا
 ة8ل7م يف ةّ.(7Àلا ةJH5لاU م2016 ىلإ م2008 ;م ة:3فلا للاخ 3YLّZلا لKّعم يف Nله7H3لا راعسأ :شnّم يلا3لا لوzKلا ;ّ#5#.و
 :;.:59لا
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 )4( لوKج
 
 
 

 
 

  ;.:59لا JNب : ر/9Xلا*
 

** 2006 = 100 OJساسا ه4ق. 
 

 
 
 
 
 

                     لxش
 

 TradingEconomics.Com :ر/9Xلا*

 )5( لoش
 تاراz=لاا راعسا عافترا يف اًساسا �55س ي3لا و 2007 يف ة#لا7لا ةمزلاا ىلإ 3YLZلا5S Uت:7لا Nله7H3لا راعسا :شnم عافترا عج:ی و
 ة:شا5م :#ثأ3لا اهنأش ;م ي3لا ;#نا(قلا ÞعU �#45ت ىلإ عج:ی اً:#خاو :ش7nلا ا?ه عافترا ىلا تدا SفJلا راعسا ضافLنا ةمزا اY=ا و
 .غ35لا تاJ3zم  و ة#ناحو:لا تاRو:�7لا ىلع ة5.:ض ض:فN Oله7H3لا راعسأ ىلع
 OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم :6-2
Uقر ي8ل7لا م(س:7لاZ )64( لاjلا  يف رداHس:7لا قداص , :5375س ;م سدا)7لا ;.:59لا ن(ناق ىلع م:OPQ م ن(ناق ىغلأ  وnسHقن ةK 
 يف ه#لع �ناO ا7م :5كا ة=?#فJت ة#حلاص و ة#للاق3سا ف:7jلا ءا4عا ىلع م(س:7لا ا?ه ن(Y7م ¢ن و , 1973 هHJل ;.:59لا

 ي3لا تافلا7Lلا Kی9Kت ىلع ن(ناقلا ¢ن و , ة#لا7لا قارولأا راKصا و لا7لا قا(سا ىلع ه#باق:لا هغ#jلا هءا4عا للاخ ;م 1973
 ;م ة#لا7لا تامLKلل :5كا ا5H#4ًت و يلا7لا لا7zلا يف ة:O5# ةً:ف� KیzKلا ن(ناقلا لuم .ق(Hلا يف �علا3لا ض:غU لوا3Kلا يف مH3LKت
 .;.:59لا يف ة#لا7لا تامLKلا عا4ق ىلع فا:شلإل يباق:لا OP:7لا رود K#ح(ت للاخ
 OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم تاسرا7م : لاًوا
 ةقuلا P.Pعت ىلع ل7عت ي3لا اه#لع دا37علاا ;7x= ي3لا و ةّ=7zKلا ةفل38لاU يلا7لا عا4قلا و ةم(9xلل ةّ.OP:7لا ةّ#ف:7jلا تامLKلا K=Zقت
 .ةفلL3م ةّ#�Jو افًاKهأ �#ق9ت ZعKت و ،اHً#ئر اً#لام اOPً:م اهرا35عاU ة8ل77لل ةّ#ع7z37لا ةنا7xلا يف
 ةّ#باق:لا ف#لا38لا ;م ناxملإا رKق9K Uلا و ةّ#لوKلا :#یاع7لا ىلعلأ ;.:59لا يف لا7لا عا4ق ىلع ةUاق:لا و فا:شلإا ءا#ف3سا ;م Kكّأ3لا

 .اهئلا7ع و ةّ#لا7لا تاHس7nّلا ىلع
 و ا#ج(ل(38Jلا لا7ع3سا ع�zّت ي3لا ةّ#ملاسلإا ةّ#ف:7jلا و ةّ#لا7لا تامLKلا يف :.(34لا ل�7= يO ق(Hلا يف هل#هHت و را38بلاا ع#�zت
 .ةّ#Hفا3Jلا ىلع يJ.:59لا يلا7لا عا4قلا ةرKق ;#39Hل �.ر3Kلا
 ،اهجراخ وأ ;.:59لا لخاد ;م ناO ءًا(س ق(Hلل ;#لخاKلا دzKلاU �ح:ی Q?لا يHفا3Jلا و ح(3ف7لا يلا7لا عا4قلا �#سأت ىلع ع#3�zلا
U�:� ی لاّأnّدQ لذN لJ�)7لا ءLةّ=داع :#غلا ةّ#باق:لا :�ا. 

 Nله7H3لا راعسأ :شnم يف :##غ3لا م2016 م2008 ةلوKلا
 %16.3 127.3 109.4 ;.:59لا ة8ل7م
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 ;م اه:#غ و ;#مأ3لا يف:�م و ةّ#لا7لا قارولأا تاÀ#ه و ة#لوKلا تا.(3Hلا JNب و ،يلوKلا KقJلا قوJKص اه#ف اU7 ةّ#لود تاJ�ّ7م عم ل7علا
 .ي7لاعلا يلا7لا را:ق3سلاا P.Pعت ة5ًغر ؛تا7J�ّ7لا
 و ،را38بلاا ،ةهاJPلا و ،ءاف8لا و ،ة#لاعلا ةّ#Jه7لا :#یاع7لاU ما3Pللإا ىلع Kی3�Kلا و ف:7jلاU ل7علا يف زا#3ملاا ةفاقث ع#�zت و ل#هHت
 .�.:فلا ل7ع
 ;.:59لا ة8ل7م يف ة=KقJلا ةسا#Hلا ل7ع را�ا : اً#ناث
 راJیKلا RSر ساسأ ىلع م(قت Q?لا و , ;.:59لا ة8ل7م يف ة=KقJلا ةسا#Hلا ?#فJت و عضو يف OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم ة#لوHnم ز:5ت
 ي3لا و ةسا#Hلا Nل3ل تا#سا#سلأا ;م :35عت ;.:59لا ة8ل7م ةل7ع را:ق3سإ نأ @#ح .يx.:ملأا رلاوKلاU �باث ف:ص :عUH يJ.:59لا
 و يلوKلا و يل79لا K#عjلا ىلع را3u7سلإا ZعKت ة.را3u7سإ ة.راzت ةÀ#ب �لخ ىلإ Qد(ی Q?لا و ÞفJLم YLZت لKعم ;Y7ت اهروKب
 ةJ5#جلأا تارا3u7سلإا و ة#جراLلا ةرا3zلا و لا(ملأا سوؤر ةO:ح ىلع د(#قلا با#غ يف ح(3ف7لا :9لا دا3jقلإا ZعKی اً:#خأ هروKب Q?لا
U�xماع ل. 
 OPQ:7لا ;.:59لا JNب يف ة=KقJلا ةسا#Hلا : اuًلاث
 .يx.:مأ رلاود ل8ل راJید 0.376 راKقU7 �باث ف:ص :عUH يJ.:59لا راJیKلا ف:ص :عس RS:ب OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم م(ق=
 هاعا:م عم ;.:59لا ة8ل7م يف ةئ3zPلا ك(Jب ةفا8ل يJ.:59لا راJیKلاU عاKیلإا و ضا:قلإا ي3مKخ :#ف(3ب OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم م(ق=
 ي3لا و لجلأا ة:#jق ةKئاف راعسأ ه#ج(3ب Nلذ و -ةلاOو د(قع لxش ىلع- ة#ملاسلإا ك(5Jلل ةJH5لاU ةملاسلإا ةع.:�لا ;#نا(ق و ماxحأ
 HZقت و 2016 يف %0.25 ةKئافلا تلاKع7ل ةH5ن :خآ �غلب @#ح ك(5Jلا Nلت ءلا7عل مKقت ي3لا ضو:قلا و عئاد(لا ىلع :ثnت اهروKب
 )OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم عق(م ( يلا3لا (J9لا ىلع
 .%0.75 ةJH5ب Kحاو م(ی قاق39سإ ة:3فل ل#هHت :عس
 .%1.00 ةJH5ب ع(5سا قاق39سإ ة:3فل ل#هHت :عس
 .%1.50 ةJH5ب :هش قاق39سإ ة:3فل ل#هHت :عس
 .%2.75 ةJH5ب ة#ملاسلإا ك(5Jلل ةJH5لاU :#جأ3لا ك(xص و ةئ3zPلا ك(Jب ةLP.Jلا تانوذأ و تاعاKیإ لباقم ضا:قإ :عس
 2016 يف �ناO اه:خآ ةJH5ب ف:7jلا ةJH5ب ه=Kل Qرا5جإ ي�ا#3حإ عاKیإU  ةئ3zPلا فراjم را5جإOPQ U:7لا ;.:59لا ف:jم م(ق=
 ;.:59لا ف:jم همH3LK= هروKب Q?لا و Kئا(ف Qأ با3Hحإ نوKب يJ.:59لا راJیKلاU ةئ3zPلا ك(Jب ;ئاRز عئادو ;م اً.:هش %5.0 ةJH5ب
 .يف:7jلا عا4قلا يف ةل(#Hلا ةH5ن 5Sض يف OPQ:7لا
 .ة#7لاعلا و ة#ل79لا ق(Hلا هجا(ت ي3لا تا:##غ3لا عم �سا3Jی اU7 ف:7jلل ة#باق:لا ة�7نلأا و ة#ع.:�3لا ة�7نلأل :.(34لا ةلصا(م
 د(z= لا @#ح ق(Hلا يف ةئ3zPلا ك(Jب ل5ق ;م ةم7H3LKلا ةKئافلا تلاKعم ىلع ة.رادإ RS(ض Qأ OPQ:7لا ;.:59لا ف:7jلا عY= لا
 يف نا37ئلإا ةفل8ت ىلع :شا5م لU�x :ثnی لا يO ةسا#Hلا ه?ه ف:7jلا مH3LK= و , ة#ل79لا ةKئافلا راعسلأ فقس وأ ىندأ Kح كاJه
 .:شا5م لU�x يف:7jلا عا4قلا

 OPQ:7لا ;.:59لا JNب يف ةّ=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ : 6-3
 يx.:ملاا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س : لاًوا
 د9Kت ي3لا تلا7علا عم Sقف مH3LKت ،لوKلل ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ ;م ةادأ(Currency Pegging)  ةل7علا RSر ةسا#س :35عت
 .¦:خأ لما(عل ةOو:3م ن(8ت لا و ،اه73#ق تام(9xلا
 ةم(قم ام ةل7ع ;م ةKح(لا ة7#ق (ه يJ5جلأا ف:jلا :عس و ،:خآ Kلب ةل7عU ام Kلب ةل7ع ةلدا5م ه3Z Uی Q?لا :عHلا اهنأ ىلع ف:عت و
 .)K،2001: 305یاع ( ع735لا تاع(ف7Kلا ما�ن ىلع ف:jلا :عس د39Kی ي3لا ة#ف#8لا 37Kعت و ،:خآ Kلب ةل7ع ;م تاKح(ب
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foreigndomestic
nomRER PPee D-D+D=D %%%%

 : يه و ة#H#ئر ق:� 3 ىلع ف:jلا :عس سا#ق 3Zی و
 باHـ9ل Ö.:ع3لا ا?ه �xع ;7x= و ،¦:خأ ةل7ع ;م تاKحو ةللاKب لباقم ة#ل9م ةل7ع :عس هjK Uق= و : ي7سلأا ف:jلا :عس )1
 Q?لا Qراzلا ةل7علا :عس Qأ ،ي7سلاا ف:jلا :عس (ه Ö.:ع3لا ا?ب د(jق7لا و ،ةJ5#جلأا ةل7علا ;م تاKـحو ةللاKب ة#ل79لا ةل7علا ة7#ق
 و ر(ه3KلاU تا:#غ3لا ه?ه ىH7ت و ا#م(ی :عHلا ا?ه :#غ3ی و ،;یKل5لا ;#بام تامKخ و علس ;م ة#ئا:�لا اهت(ق را35علاا ;#عU ?خأ= لا
 .)Z،2003 :23ساقلب ( ;39Hلا

 ةلداع7لاU اهل Pم:ی و ,ةKحاو ة#�Jو هعلس ىلع ل(9jلل ةR(ل74لا ة.رو:Yلا ةJ5#جلأا علHلا دKع هjK Uق= و : يق#ق9لا ف:jلا :عس )2
  : ة#لا3لا

 
 : @#ح

e RER = لا :عسj:يق#ق9لا ف. 
e RER  = لا :عسj:ي7سلإا ف. 

P domestic = لا :عسHة#ل79لا ةعل. 
 ةعلHلا :عس = P forgien .ةJ5#جلأا

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 

 )6( لxش
 :##غ3لا ةH5ن عم تاع(z7م ي7سلأا ف:jلا :عس يف :##غ3لا ةH5ن QواHت يق#ق9لا ف:jلا :عس يف :##غ3لا ةH5ن نأ جا3J3سلإا ;7x= و
 راJیKلا ةل7ع ف:ص :عس تا5ث نأ اJه :O?لاU رzK= و , ةJ5#جلأا ةعلHلا :عس يف :##غ3لا ةH5ن ;م ا3ًم(Ljم ة#ل79لا هعلHلا :عس يف
 تاu5ل ;.:59لا عم Qرا3zلا لدا35لا ىلع ةzJ5#لا لوKلا ع�z= ا7م هروKب Q?لاو ة#�J(لا ;.:59لا علس ة7#ق تا5ث ىلإ Qدnی يJ.:59لا
  .ة8ل77لا ة#HفاJت زPع= و اهراعسأ

 عــم ،ةKــحاو ةKــحو اــه73#ق ةــ#لود ةــلماعم ءاــقل اــ#لعف ةــض(5ق7لا وأ ةــع(ف7Kلا ةــ#ل79لا تلاــ7علا تاKــحو دKــع (ــهو :يــلعفلا ف:ــjلا :عــس )3
 La):#5سلا :شnم ما3LKسإU هسا#ق 3Zی و )76: 2003 ،تاK#7ح( ة#لا7لا تاناعلإا و ة#z7:Oلا تاف.:ع3لا و م(س:لل را35علاا ;#عU ?خلأا

Speres) Uق (ة#لا3لا ةلداع7لاKQ، 2004: 104(: 

 
 : @#ح
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• ept و ep0 ل5لا ةل7ع ف:ص :عسK ةنراقم UلاKس يف رلاوJسا#قلا ة t س وأJ0 ساسلأا ة . 
• ert و er0 ةم(قم ة#ل79لا ةل7علا ف:ص :عس UلاKس يف رلاوJسا#قلا ة t س وأJساسلأا ة. 
• Xp0 لا ة7#قjلا ىلإ تارداKةلو P س يفJةم(قمو ساسلأا ة Uت يه و اه3ل7عH3LKم O)لل �باث نزKةلو P ح يفHم باnش: 

 .ز:#5سلا
• Zp حjلا ةKةلو P لا تارداص يلا7جإ ;مKع7لا ةلوJ#ة r ة:#خلأا ه?ه ةل7عل ةم(قم. 

 
 و , ;#.را3zلا هئاO:ش Zهأ و Kل5لا ;#ب ةJH5#لا راعسلأاU حج:م ي7سا يلعف ف:ص لKعم هنأ ىلع ف:ع= و :يق#ق9لا يلعفلا ف:jلا :عس )1

 :K ،2006ــ#7zلا Kــ5ع (ةــ.را3zلا تلاداــ75لا يــف ة#ــHفا3Jلل :ــشnم هــن(O ¦:ــخلأا لوKــلاU هــHفن Kــل5لا يــف داــ3jقلإا ة#ــHفاJت ةــنراقم ىــلإ فKــهی
106( 

 ) 275 :2007 ، حلفم ( :ة#ل79لا ةل7علا فعض وأ ة(ق :شnم سا#قل يق#ق9لا يلعفلا ف:jلا :عس مH3LK= و
  .تلا7علا ةلس يف لخKت ي3لا ةJ5#جلأا تلا7علا دKع )أ

 .ةلدا735لا فا:�لأل ةJ5#جلأا تلا7علا ة#7هأ ساسأ ىلع ةJ5#جأ ةل7ع ل8ل ةا4ع7لا ةJH5#لا نازولأا )ب
 :يلا3لاO ساق= و ,

 

 : @#ح
• Ppt و Pp0: مnلا راعسأ :شKةلو P س يفJ3يلا(3لا ىلع ساسلأاو سا#قلا ي. 
• Prt و Pr0: مnس يف ة#ل79لا راعسلأا :شJ3يلا(3لا ىلع ساسلأا و سا#قلا ي. 
• IRERpr: مnلا :عس :شj:لا فuJع= و ،يق#ق9لا يئاx� لا :عسj:لا ةل7ع ف�:.N 3لاzراQ  Uخلأا عم ،ة#ل79لا ةل7علا? 

Uم ر(4ت را35علإا ;#عnةنراقم هراعسأ :ش U7nة#ل79لا راعسلأا :ش. 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
  

 
 
 هـ8Jل و , 2010 يـف اـم Kـح ىـلإ اKًـ#ج ناـO  ةـ#ق#ق9لا ةـ#لعفلا ه3غ#ـUj ف:ـjلا :عـس ةـسا#س ءادأ نأ اJل ;#35ی هلاعأ تانا#5لا للاخ ;م و
 ا?ــه �5ــس نأ :O?ــلاU رKــz= و – ةــ=KقJلا تلاــ7علا ق(ــس يــف ;.:ــ59لا ة#ــHفاJت عاــفترإ �ــxع= Nــلذ و 2012 يــف :37ــ7Hلا عاــفترلأا يــف أKــب
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 Kـق اهتارداـص هـ7#ق نأ ىـلإ يح(ـی :ـش7nلا عاـفترإف , ةـ#7لاعلا قا(ـسلأا يـف امأ . - ¦:خلأا تلا7علا لباقم رلاوKلا ة7#ق عافترإ (ه ;39Hلا
 يـف ;.:ـ59لا ةـسا#س ىـلع SفJـلا :عس ضافLنإ :ثأ @#ح SفJلا راعسأ يف تا5لق3لا ىلإ Nلذ عج:ی و اه#لع لق= �ل4لا نإف يلا3لاU �عفترإ
 .:O5# لU�x ة#لوKلا ةرا3zلا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 TradingEconomics.Com :ر/9Xلا*

)8( لxش  
 غـلب @ـ#ح 7.3 ة5ـJHب فعاـYت Q?ـلا و 2016 ةJـس ىـلإ 2008 ةJـس ;ـم ;.:ـ59لا يـف ةرا3zلا ناP#م �باHلا ينا#5لا Zس:لا حض(ی و

 �اــقJلا يــف با5ــسلأا ¢#ــLلت ;ــ7x= و ةراــ3zلا ناPــ#م يــف Pــzعلا Kــح ىــلإ ضاــفLنإ هــ#ف ;#ــ35ی و يــU9:.J راــJید ن(ــ#لم 8866 ة:ــ#خلأا يــف
 : ة#لا3لا

 .يع#45لا زاغلا و SفJلا تادا:یإ �(5ه )1
 .Hx:Qعلا عا4قلا ىلع قافنلإا عافترأ )2
 .;.:59لا ة8ل7م يف ة#لا7لا ةسا#Hلا ةرادإ ء(س )3
 .يجراLلا و يلخاKلا ضا:3قلإا ىلإ ء(zللا )4
 .ةماعلا ة#ناP#7لا zPع )5

 -Kحاو يx.:مأ رلاود ل8ل 0.376 ةJH5ب- يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ىلع ن(ناقلا H75: 2001 U9xZ=د ?Jم ;.:59لا Óفا9ت
UعKام Oه54ت:م �نا Uه U�xم ةـ#ن(ناق هغ#ـص هـل �#ل لJـلذ عـج:ی و 1980 ماـع ?ـN ـ�عم نأ ىـلإZ يـه ;.:ـ59لا ةـ8ل7م تارداـص UـلاKرلاو 
 .ة5لق73لا فو:Yلا يف اهتارداص تاKئاع را:ق3سإ �ق9ت Nل?ب و ةل7علا راعسأ تا5لقت :�اLم اهzJ5= ا7م يx.:ملأا

 ، Sturzenegger4 و Yeyati يـــف#ل لـــ5ق ;ـــم ةـــسارد ت:ـــه£ا ، ة=د(عـــHلا ةـــ#R:علا ةـــ8ل77لاO ةراـــzلا لوKـــلا براـــzت ل#5ـــس ىـــلع و
 �ـناO ةـنو:م :ـuكأ ف:ـص :عـس Qأ تا5لق3لا ¢قن و Qدا3jقلاا (J7لا و ف:jلا :عس ةنو:م ;#ب ة#باz=إ و ة.(ق ةقلاع ةسارKلا ت:ه£أ
 لوKــلا و ةÀــشاJلا لوKــلا ىــلع Sــقف �ــJ45ت ةــقلاعلا ه?ــه نأ Óــحلا ماــ37هلال :ــ#uم ا?ــه .ةــسلاس :ــuكأ و ع:ــسأ تا=داــ3jقاU ةــ54ت:م ةــ�7نلأا
 :ـO5# فعـض اـهل ناـO ةـسارKلا نإـف ، Nلذ عم و .ةمKق73لا تادا3jقلال ةJH5لاU ;#هاzتلاا ;م Qأ يف ة.(ق ةقلاع كاJه ;8ت Zل و ,ة#ماJلا
 ج9zلا ىلإ ان:�ن اذإ .ل#ل39لا يف لماعO ، يx.:ملأا رلاوKلاU ةم(قم �ناO ي3لا ةصاخ ، ام Kل5ل ة#ع#45لا درا(7لا ةKعاق :35عت Zل اهنأ يف
 تامKـjلا ةـ#ق#قح ةـ#ناxمإ .ة=د(عـHلا ةـ#R:علا ة8ل77لا ةلاح يف �J45ی لا اه�7عم نأ حضاو (هف ي3لاU ، ةنو:م :uكأ ةل7ع ىلع ل(9jلل
 :ـــYت نأ لـــ7937لا :ـــ#غ ;ـــم لاـــ.:لل ةـــ9ج:7لا ةـــ7#قلا و نلأ ،صاـــخ لxـــ�U ةـــzعPم �ـــH#ل يـــق#ق9لا ف:ـــjلا راعـــسأ عاـــفترا �5ـــHت يـــ3لا
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Ujةــم(ق7لا ، ةــ8ل77لا تارداــ UــلاKرلاو. Uــلذ ىــلإ ةفاــضلإاN ، 3قلاا :ــ35ع= لاjلا داــHد(عــQ حHــسا  راعــسأ يــق#ق9لا عاــفترلال صاــخ لxــ�U اً
 ىـلع ل7ع#ـس اـ7م ، تادرا(ـلا ةـفل8ت ;ـم لـلق= نأ هنأـش ;ـم Q(ـق ف:ـص :عـس ، Nـلذ ىـلع ةولاـع .تامKـjلا ه?ـه �حاjت Kق ي3لا ةKئافلا
 اYًفJLم 3YLZلا ءاقUإ

 ساــسأ ىــلع ةــح(3ف7لا ق(ــHلا هدKــ9ت Q?ــلا ،"ةــل7علا ةــ7#ق ضاــفLنا" ;ــع يــx.:ملاا رلاوKــلاU يــJ.:59لا راJیKــلا SــRر ةــسا#س فــلL3تو
 RS:ــلا "Nــف" للاــخ ;ــم اــه7.(عت 3Zــی تلاــ7ع ةلــس وأ ة#ــH#ئر ةــل7ع لــباقم ةــ�(R:7لا تلا7علاــف ،RS:ــلا �ــxع Z.(ــع3لا و ،�ــل4لا و ض:ــعلا

 .ا#لO وأ ا#ئPج
Uناف ةفاــضلإاLع ةــل7علا ةــ7#ق ضاــفxHاــه73#ق عاــفترا هــ، O7ــ9= اــKئ:لا تلاــ7علل ث#Hم ة:ــ9لا قا(ــسلأا يــف ة#ــuــلا لــKملأا رلاو#:Oوأ يــ 

 ،اـهل7uت يـ3لا تاداـ3jقلاا تا#ـساسأ ة(ـق و ،�ـل4لا و ض:ـعلا �ـHح ق(Hلا يف ÞفJLت وأ تلا7علا Nلت ة7#ق عفت:ت ذإ .اه:#غ وأ ور(#لا
 .تلا7علا قا(سأ يف ;#Rرا7Yلا تاف:jت و

 :ة#لا3لا ماHقلأا ىلإ ةل7علا RSر ةسا#س HZقJت و
 ةـJ5#جأ ةـل7ع Qأ ما3LKـسا ;ـ7x= ؛يـx.:ملأا رلاوKـلا ما3LKـسا ;#ـع3ی لا ،"ة:لوKـلا" (ه ةنو:م :uكلأا ف:jلا :عس ما�ن لعل و :ة:لوKلا

 :ل�7ت ما�Jلا ا?ه ب(#ع  و ا=اPم .¦:خلأا ةل7علاU ك(5Jلا ¦Kل ةKصرلأا ع#7ج ن(8ت نأ �:�U ما�Jلا ا?ه يف
 .ةل7علا ي735Jلا ة#قاjKم ىلع ?خأت
 .تلا7علا تامزأ ;م للق= و 3YLZلا ف#فLت لهHت
 .ارًا:ق3سا :uكأ ةKئاف راعسأ و تلاماع7لل ف#لا8ت لقأ اهیKل

 .ة=KقJلا ة#للاق3سلاا يف لما8لا ¢قJلا
 .ضا:قلل رjKم :خآ Kع= Zل OPQ:7لا 5JNلا
 .ةل7علا راKصإ ةفلO عافترا

 .ة#7سلاا وأ ة#ق#ق9لا تامjKلا صا3jما ىلع ةرKقلا مKع
 .يل9م لیKب Kج(ی لا @#ح ،ة:لوKلا ;م جو:Lلا يف ةR(عص

 اه3ــسا#س وأ اــه3ل7ع ىــلع :4#ــHت داــ9تلاا يــف ةــ=د:ف ةــلود لا @ــ#ح ، ةــنو:7لا :ــuكأ ف:ــjلا :عــس ماــ�ن يناــث (ــه و : ةــل7علا داــ9تإ
 يــRورولأا KQــقJلا داــ9تلاا .ةــل7علا داــ9تلا PQــO:7لا Nــ5Jلا يــف لــ#7uت و ت(ــص اهیKــل داــ9تلاا يــف ةــ=د:فلا ناKــل5لا نإــف ، Nــلذ عــم و .ةــ=KقJلا
 Z.(ـعت هـنأ ىـلع هـHفن فJـj= ور(ـ#لا ;ـ8ل و ، ةل7علا دا9تا ىلع اح(ضو :uكلأا لا7uلا (ه )ور(#لا ةقJ4م وأ ، يRورولأا KQقJلا دا9تلاا(
 اـم Kح ىلإ اهف#فLت 3Zی ب(#علا نأ ;#ح يف ، رلاوKل ةهبا�م يه ةل7علا دا9تا ا=اPم .)IMF( لقH3م Z.(عت تاذ ةل7ع وأ ، )WB( لقH3م
  :يلا3لا (J9لا ىلع
  .OPQ:7لا 5JNلا ةرادإ �لzم يف ل#37uلا للاخ ;م يتا?لا 9xZلا ;م ةر(ص ىلع ءاYعلأا لوKلا ل9jت  .1
2. =x)5لا نJN 7لا:OPQ م :خآjKضا:قلإل ر Uعx� لاKح ا7ك- ة:لوj8ل و ، -نان(#لا يف لJم �#ل هHn3لا ;ع لوzتارا:قلا عم بوا 

 .ةسا#Hلا
 .ةل7علا راKصإ ف#لا8ت و ة#لوHnم ءاYعلأا لوKلا Zساق3ت .3
 .ة#ل79لا تامjKلا صا3jمإ 3Zی لا ;8ل , هHفن دا9تلإا ل5ق ;م دا9تلإا ¦(H3م ىلع تامjKلا صا3jما 3Zی .4
 اهـHفن ةـل(zلا ;ـم ف:ـjلا :عـس ةرادإ و د(ـقJلا ض:ـعU هـل7uم ةـ=KقJلا ة4لـHلا Z#ل3Hب ام Kلب يف ة#ع.:�3لا ة#À#هلا ما3Pلإ (ه : KقJلا �لzم 
 :عـHلاU ةـJ5#جلأا ةـل7علا لباقم Sقف ة#ل79لا ةل7علا راKصإ 3Zی @#ح ةJ5#جلأا ةلوKلا يف Nل3ب يل79لا Kل5لا يف ف:jلا :عس RSر 3Zی @#ح
 .�باuلا

 .;.:ـ59لا ةـ8ل7م يـف �ـ45م (ـه اـO7 تلاـ7علا ;ـم ةلس وأ ة#H#ئر ةل7عR)� U:م ف:jلا :عس اه#ف نKQ(: =x)#لق3لا( �باuلا ف:jلا :عس
 و ، Kــبلأا ىــلإ لKــع7لا ا?ــه KــJع RS:ــلا ىــلع Ñاــف9لاU اــهعم 5Sت:ــ7لا ةــلوKلا هاــzت اًــ#ن(ناق مPــ3لم :ــ#غ Kــل5لل PQــO:7لا Nــ5Jلا نإــف ، Nــلذ عــم و
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=7xــلا ف:ــص :عــس عــفر ;ــ:RS ت وأLف#Yع هــJــKــ�م أ:ــ4ت امxــ#ح ةاذاــ79لا يــف ةل@ Uملإاxل ناــHلا :عــj7لا ف:ــ:Rــ)� Uنلإا هــLوأ ضاــف 
 عافKـلا PQـO:7لا Nـ5Jلل ;ـ7x= يلاـ53لاف لواKـ3لا يـف ة7هأ اهل ¦:خأ تلا7ع ف:ص راعسأ عم ةلوKلا تانزا(م يف للخ �H5ت ةJH5ب عافترلإا

 Zـ�عم .ةـ#ل79لا ةKـئافلا راعـسأ و ة=KقJلا ةسا#Hلا للاخ ;م :شا5م :#غ لU�x وأ ،قا(سلأا يف :شا75لا لخ3Kلا للاخ ;م امإ ، RS:لا ;ع
 لا7لا سأر ك:9ت ة.:9ل ا:�ن ، ةدو9Kم اه8Jل و ،ة7xJم OPQ:7لا 5JNلا فئا£و
  : يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س ;م اهصلا3Lسا ;7x= ي3لا ب(#علا و ا=ا7Pلا Zهأ يلا3لا لوzKلا حض(ی

)5( لو/ج  
 بE(علا ا0ا�9لا

 امKــJعف , ةراــ3zلا ناPــ#م لیKــعت ىــلع لــ7عت هــ54ت:م :ــ#غلا ف:ــjلا راعــسأ .Qدا3jقلإا �ا�Jلا يف ناPتلإا مKع للق=
 �ـــل� كاـــJه ن(x#ـــس ، Zئاـــع ف:ـــص :عـــس لـــ£ يـــف Qراـــzت Pـــzع ثKـــ9=
 ةـــل7علا :عـــس عف:3ـــس يـــ3لا )ةـــ#ل79لا �#ـــلو( ةـــJ5#جلأا ةـــل7علا ىـــلع Kـــیا3Pم
 علــــHلا راعــــسأ لــــعz= هروKــــب ا?ــــه و .ةــــ#ل79لا ةــــل7علا @ــــ#ح ;ــــم ةــــJ5#جلأا
 .Qراـــ3zلا Pـــzعلا ÞـــفL= يلاـــ3لاU و ةـــ#ل79لا ق(ـــHلل ةـــ#بذاج لـــقأ ةـــJ5#جلأا
 .ة3باuلا ف:jلا راعسأ �9ت

 ف:ــــjلا :عــــس SــــRر للاــــخ ;ــــم :ــــuكا ة#قاKــــjم PQــــO:7لا Nــــ5Jلا يــــ4ع=
 .اY54ًنا :uكا اهدا3jقا ةلود ف:ص :عUH يل79لا

 ي�اـ#3حا ىـلع ل(ـ9jلا يـف درا(ـ7لا ;م :#8uلا :H3u7ت نأ ةم(9xلا :z5ت
 .�باuلا ف:jلا :عس ;ع عافKلا لجأ ;م ةJ5#جلأا تلا7علا

 ةف#عض ة#لام قا(سا وذ Kل5لا KعاH= (هف ، يئzPلا دا3jقلاا ¦(H3م ىلع
 ةـ.زا(م ةل(#ـس وذ د(ـقن ق(ـUH هناxـس Kـ.و3Pل هف:ـص راعـسأ �ـu5ی نأ (J7لا
 .هعم ف:jلا :عس RSر Zت ي3لا Kل5لا يف ي3لا Nل3ل

 اــه:z5= , ةــJ5#جلأا ةــل7علاU ةــ#ل79لا ةــل7علا SــRر ةــسا#س م3LKــHت يــ3لا Kــل5لا
 ، )لا(ـملأا :فا(ـت ¢ـلقت و �ئا:ـYلا ةداـ.ز( ة#شا87نا :#باKت ما3LKسا ىلع
 .ةلا54لا ىلإ Qدnی Kق ا7م

 يــــف Kــــ#ج لxــــ�U لــــ7عت لا ةــــJ5#جلأا ةــــل7علاU ةــــ#ل79لا ةــــل7علا SــــRر ةــــسا#س .ةJH5#لا راعسلأا يف تا5لق3لا �باuلا ف:jلا :عس للق=
 .ة=KقJلا ة4لHلا ىلع �اY5نلاا ض:ف= .ةهبا�73لا :#غ تادا3jقلاا تاذ ناKل5لا

  .لوKلا ;#ب را3u7سلاا تاقفKت و ة#لوKلا ةرا3zلا ل#هHت ه#ف 3Zی

 ;#uحا5لا داKعإ ;م لوzKلا*
 د(قJلا ض:ع ةسا#س : ا#ناث
 يف ة#حا3فم ةسا#OH )2م( Broad Money عس(7لا ىJع7لاU د(قJلا ض:ع يف 39xZلا أ5Kم ىلع د(قJلا ض:ع ةسا#س يف ;.:59لا ?3Lت
 وأ تاUا9Hلا ىلإ ةفاضإ M1 ةلداع7لا د(قJلا ;م 9zZلا ا?ه وأ Ö.:ع3لا ا?ه را�إ يف لخKی و .;.:59لا يف ة=KقJلا ةسا#Hلا يف 39xZلا
 و )P )Sم:لاU اهل Pم:ی و ك(5Jلا يف  Savings:#ف(3لا تاUاHح Nل?O و )P )TDم:لاU اهل Pم:ی و  Time Depositsلجلأ عئاد(لا
 :يه و )M2( د(قJلا ض:ع ةلداعم نإف يلا3لاU و )M2( وأ )2ع( د(قJلا ض:عU عس(7لا اهاJعU7 د(قJلا ف:عت

M2 = M1 + TD +S 
 ;ع :�Jلا ÞغU عفKلا لئاسو ل3Y7; Oت اهنا : ىJعU7 اقUاس ةلوا73Kلا تا#87لا ىلإ ةفاضإ ةKیzKلا تا#87لا ع#7ج ل�7#ف د(قJلا ض:ع
 K#ص:لا (ه وا Qدا3jقلاا ع7z37لا يف د(قJلا ;م ةلوا73Kلا ةقل74لا ة#87لا يه : د(قJلا ض:ع Ö.:عت . �قو Qأ يف و اهKجا(ت ;كاما
 Kق و M3 و M2 و M1 ةثلاuلا اهر(ص يف د(قJلا Nلت يه : عفKلا لئاس(ب jKق= و ع7z37لا يف ة:ف(73لا ة#ل79لا عفKلا لئاس(ل يل8لا
=L3عت فل:.Ö Oج لPجلاا ه?ه ;م ءPلب ;م ءاK خا ىلإ: U7ئلای اZ لا عض(لاJقKQ 3قلاا وjداQ لا يفف اهلKلا لوJة#ما =�xل M1 نH5ة 
 . يل8لا ض:علا ;م ة:#5ك

 : د(قJلا ض:ع رداjم -
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 : اه7هأ راKصلإا ة#ل7ع يف ةمراص :#یاعU7 ةروKب م3Pلی Q?لا و OPQ:7لا 5JNلا �.:� ;ع اهتاÀف عUz7# د(قJلا راKصإU م(قت @#ح :ةلوKلا )أ
 . د(قJلا ة7#ق و راعسلاا را:ق3سا ىلع ة�فا79لا

 و يئzPلا ي�ا#3حلاا ما�ن ىلع دا37علاا للاخ ;م ع7z37لل د(قJلا K#ل(ت ة#ل7عU م(ق= @#ح ة.را3zلا ك(5Jلا يف لا7uف :يف:7jلا زاهzلا )ب
 . :خلاا ءzPلا ضا:قا و عئاد(لا ;م ءÑ UzPاف3حلااU اهل حQ =H7?لا
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 #.-حا*لا دا&عإ #م :ر%$#لا

 )9( لxش
 ما(علأا يف هJم لقا ر(34ب 2016 هJس �#�ح و )3ن( عسا(لا هم(هفK U7قJلا ض:ع (7ن لKعم يف تار(4ت ;.:59لا تKهشو

 353 ة7#قOPQ U:7لا 5JNلا يف ةJ5#جلأا تاد(ج(7لا zPع يفاص ضافLنا ىلا Nلذ عج:ی و هاندأ لوzKلا يف ;#5م (ه اO7 ة#ضا7لا
 و راJید ن(#لم 1228 ـب ةم(9xلا تاR(ل4م �عفترا ;#ح يف راJید ن(#لم 217 ة7#قU ةئ3zPلا ك(Jب يف اهضافLنا و راJید ن(#لم
 .راJید ن(#لم 128 ـب صاLلا عا4قلا تاR(ل4م
 لجلاا ة:#jق ةKئافلا راعسا : اuًلاث
 Kئا(فلا ;م ع(Jلا ا?ه راعسأ :35عت و ،م(#لا و ،ع(5سلأا و ،:ه�لا و ،ةHJلا ;#ب اهراعسأ فلL3ت ي3لا ةKئافلا يه لجلأا ة:#jق ةKئافلا

 .ام ةلوKب لا7لا سأ:ب صاLلا ق(Hلا يف تا:#غ3لل ةساHح
 ن(8ت .اهJئاRز عم ك(5Jلا Nلت تلاماعت ىلع :ثnت ي3لا و ة:#غ3م ةKئاف هJH5ب ضا:قلإا و عاKیلإا تامKخ :#ف(3ب OPQ:7لا 5JNلا م(ق=
 نإف ه#ملاسلإا ك(5Jلا فو:�ل هJم ةًاعا:م و , :هش ة7Kل عاKیإ و , Kحاو ع(5سأ ة7Kل , Kحاو م(ی ة7Kل عاKیإ ةر(ص ىلع عاKیلإا تامKخ
 نإف ضا:قلإا تامLKل امأ و .ة#ملاسلإا ك(5Jلا عم لماعت هغ#Oj ة#ملاسلإا هع.:�لا Kعا(ق ع35ت ي3لا )ةلاO(لا( ةمKخ :فو OPQ:7لا 5JNلا
 ةن(Y7م اها9ض و ة#�ع ;#ب KQقJلا ضا:3قلاا ةفل38ل عساو سا#قم (ه )O/N BD SR( ةKحاو ةل#لل ةKئاف لKعU7 ض:ق مKق= 5JNلا
UHJKلا تاLPلا و ,ةناJ)لا عuضا:قلإا ;م ينا =x)ش ىلع نxحاو م(#ل ءا:ش ةداعإ ة#قافتا لK )O/N BD REPO( 3یZ U7)ع#ب اه5ج 
 ةدا.Pل ةل#س(O اها9ض و ة#�ع ;#ب ءا:�لا ةداعإ تا#ل7ع ة#لا7لا تاHس7nلا مH3LKت .يلا3لا م(#لا يف اهئا:ش ةداعإ ة4.:ش ة#لا7لا قارولأا
  .KقJلا ;م اهنوLPم ل.(37ل لجلأا ة:#jق لا(ملأا
 ةKئاف لKعم OPQ:7لا 5JNلا دKح Kق و , OPQ:7لا ;.:59لا 5JNل ي7س:لا عق(7لا ىلع ل7ع م(ی لO يف لجلأا ة:#jق ةKئافلا راعسا :�ن 3Zی
 ه#لا7لا ه3سا#Hل يH#ئ:لا ةKئافلا :عOH ع(5سأ ة7Kل عاKیلإا
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 g)LحاKلا دا/عإ Lم :ر/9Xلا*
 )10(لxش

 ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم : اًعUار
 Pم:ی و Þع5لا اهYعU ضا:قلإ ةKعH3م لا7لا ق(س يف ك(5Jلا ;م ةراL3م ةع(z7م اه#ف ن(8ت ي3لا ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا :عس Sس(3م (ه
  BHIBOR ـب ;.:59لا يف اهل
 ، ل7ع م(ی لO يف ;.:59لا �#ق(3ب احًا5ص 11 ةعاHلا يف )BAB( ة#J.:59لا ;##ف:7jلا ة#ع7ج ل5ق ;م BHIBOR راعسأ ع7ج 3Zی
 ءاYعلأا ك(5Jلا ة#J.:59لا ;##ف:7jلا ة#ع7ج :H3�#ت ، BHIBOR تلاKعم با9Hل .م(#لا راKم ىلع :#غ3ت راعسلأا نأ ;م Zغ:لا ىلع
 ه3س ,:هشأ ةثلاث ,:هش ,ع(5سا ,م(ی( اهقاق39سإ ة:3ف �Hح HZقت و .اه:�Jت Zث ةKئافلا راعسا Sس(3م ZهJم �ل4ت و ، OPQ:7لا 5JNلا و
 .)هJس ,:هشأ هعHت ,:هشأ

 
 
 
 
 
 
 
 

 )11( لxش
 

 2010 ;م ام Kح ىلإ را:ق3سا Kه�= Q?لا و ة#لام تا(Jس 10 :خلآ ر(هش 3 ة7Kل ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا :عس �باHلا ينا#5لا Zس:لا ;#5ی و
 .2007 يف �لح ي3لا ة#لا7لا همزلأا ىلإ 2008 يف را:ق3سإ مKع هقH5= 2016 ىلإ

 يزكرملا كنبلا عم لوادتلا ةیلآ

 رعس نع ملاعتسلإا متی وأ يزكرملا كنبلا لبق نم ةدئافلا رعس ضرع متی لاوأ
 يزكرملا كنبلا نم ةدئافلا

 قاقحتسلإا ةرتف و غلبملا ىلع قافتلإا متیً ایناث

 ھقفصلا عون بسح ىلع غلبملا لیوحت وأ ملاتسإب يزكرملا كنبلا موقیُ اثلاث
 )عادیا وأ ضارقإ(

 عون بسح يزكرملا كنبلا باسح يف وأ نم غلبملا عادیإ وأ بحسً اریخأ
  اھیلع قفتملا ةدملا ءاھتنإ دنع ةدئافلا عفد عم )عادیإ وأ ضارقإ( ةقفصلا
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 �اقن و ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم و قاق39سلإا خ.رات يه و ة#ساسأ د(Jب عض(ب ك(5Jلا م(قت لدا5ت ة#ل7ع Qأ يف ض(Lلا لاح يف و
 ”Days BHIBOR + 100 Basis Points Effective 01Jan2019 For 1 Year 90“ : لاuم ضا:3قلإا ةKم و ساسلأا
 : Zه و ة#H#ئر تاودأ هعRرأ يف لدا35لل لKع7لا ا?ه مH3LK= و

 .ةKئافلا راعسأ / ةلجلآا د(قعلا ، ةKئافلا راعسأ تاY=اقم ، )Swaps( لجلآا :عHلا تا#قافتا لuم ك(5Jلا ;#ب لدا35لا تاودأ •
 ةKئافلا تلاKعم تاذ ة.راقعلا ن(ه:لاو ةO:7�3لا ة#ف:7jلا تلا#ه3Hلا و عاKیلإا تاداهش لuم ة.را3zلا تا7J3zلا تلادا5م •

 .ة:#غ73لا
 ةع(3Jم ةع(z7مو ، )CMO( ةن(7Y7لا Qراقعلا ;ه:لا تاما3Pلاو ، )CDO( ةن(7Y7لا ;یKلا تاما3Pلا لuم ةz#Jهلا تا7J3zلا •

  .ة7ئاKلا لجلأا ةل.(� تاHJKلا و ءاع3Kسلال ةلباقلا تاHJKلا ، ة7كا:73لا تاHJKلا ;م ةعساو
 .ة.راقعلا ضو:قلا لuم ة#كلاه3سلاا ضو:قلاU ةقلع73لا تا7J3zلا •

 يل(ل:?لا يل9علا UناIلا :عrا)لا ^:9Kلا
 :uكأ هن(8ل 0.376 ـب رKق7لا ف:jلا :عس �xعل يلعفلا ف:jلا :عس ىلإ ي7سلإا ف:jلا :عس ل.(9ت ما3LKسا 3Z#س ل#ل39لا يف
 ةKئافلا لKعم و ع(5سلأا عاKیلإا ةH5ن و )2م( د(قJلا ض:ع ما3LKسإ 3Z#س و را9Kنلإا ل#ل9ت يف ف:jلا :عس سا#قل اً#ئاjحإ ة.(Jعم
 .ة=KقJلا ةسا#Hلا يف 39xZللKey Policy) ( ة#حا3فم ةسا#OH تا:ش7nلا ه?ه OPQ:7لا 5JNلا را35علأ ك(5Jلا ;#ب لوا3Kلل :هشأ ةثلاuل

  ;م ةج:H3Lم تانا#5لا :ة�حلام
 �حلا7لا HZق يف :.راق3لا*  

 .OPQ:7لا ;.:59لا JNب ل5ق ;م ةKع7لا ة.(HJلا :.راق3لا .1
 .يلا7لا را:ق3سلإا ةرادإ ل5ق ;م ةKع7لا ة=دا3jقلإا :.راق3لا .2
  .يلا7لا را:ق3سلاا ةرادا ل5ق ;م هKع7لا يلا7لا را:ق3سلاا :.راقت .3
 .ة#لعفلا ف:jلا راعسلأ يلوKلا 5JNلا :.:قت .4

 :يL4لا را9Kنلاا جذ(7ن - ما3LKسا 3Zی ف(س تا#ض:فلا را35خلإ
 تا:#غ73لا Kحأ ىH7= ،ةلاد ةقلاع ةÀ#ه ىلع ;.:#غ3م ;#ب :#ثأ3لا سا#ق يف مH3LKت ي3لا ة#ئاjحلإا �#لاسلأا ;م يL4لا را9Kنلاا :35ع=

 Bahrain Real ةHJلا
Effective 

Exchange Rate 
(REER) 

M2 
 راJید ن(#لم

 

One Week 
Deposit Rate 

 
3 Month BHD 

Interbank Offered 
Rate 
 

 ىل79لا جتاJلا % 3YLZلا لKعم
 را#ل7لاU ىلا7جلاا

2008 98.210505 6,728.4 0.75% 2.84 3.526003164 25.71 
2009 102.535538 7,119.3 0.5% 1.3 2.795512836 22.94 
2010 100 7,867.5 0.5% 1.2 1.961884683 25.71 
2011 93.2939332 8,135.1 0.5% 1.26 -0.36444775 29.16 
2012 95.8994273 8,464.8 0.5% 1.1817 2.754553598 30.75 
2013 98.4512599 9,159.1 0.5% 1.15 3.305484926 32.9 
2014 100.837212 9,755.5 0.5% 1 2.651195499 33.39 
2015 111.62043 10,042.9 0.75% 1.62 1.835993697 31.13 
2016 114.581226 10,167.9 1% 2.1 2.798520013 31.86 

 ييلیل*تلا راطلإا
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  :ةلاد لxش ىلع ن(x= تا:#غ73لا ;#ب ةقلاعلا لxش و .عUا3لا :#غ73لا :#غت يف �73H5لا (ه و )لقH3م :#غ3م( :خلآا و )عUات :#غ3م(

 : يلا3لا ل�xلا ىلع جذ(J7لا ن(x#س و , ةلاKلا F و ،لق7H3لا :#غ73لا X ،عUا3لا :#غ73لا Y نإ @#ح

 )7(لوKج

 جذ9E-لا جذ9E-لا تانoEم

+i,t  X4β4+ i,t X3β3+ i,t X2β2+i,t  X1β1ɑ+€[Model1] i,tY1 

++i,t  X4β4+ i,t X3β3+ i,t X2β2+i,t  X1β1ɑ+€[Model2] i,tY2 
 

 ع(ن ;م تانا#5لا جئا3ن ل#ل39ل ة#لا3لا �#لاسلأا ;#ب ;م لYفلأا ب(لسلأا را#3خلا )LM( را35خا و )Hausman( را35خا ما3LKسا 3Zی
)Panel Data(: 

 .)Pooled Ordinary Least Square( ¦:غjلا تاعR:7لا ب(لسأ
 .)Fixed Effect( �باuلا :#ثأ3لا ب(لسأ
 .)Random Effect( يئا(�علا :#ثأ3لا ب(لسأ

 :تا#ض:فلا را35خا  -
 :تانا#5لا ل#ل9ت -

 )8( لوKج
 يفص(لا ءاjحلإا

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation Skewness 
Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic Statistic Std. Error 

BHREER 9 93.29 114.58 101.7144 7.03306 1.028 .717 
M2 9 6,728.40 10,167.90 8,604.5000 1,257.68577 -.153 .717 

INTRATE 9 1 1 .61 .182 1.501 .717 
BHIBOR 9 1.00 2.84 1.5169 .59465 1.706 .717 

GDP 9 22.94 33.39 29.2833 3.67315 -.660 .717 
INFLATION 9 -.36 3.53 2.3627 1.15821 -1.845 .717 

Valid N (listwise) 9       
 

 ةعز(م تانا#5لا نأ صلا3Lسإ ;7x#ف -1 و 1 ;#ب ل(#7لا ناO اذإف ,لا وأ تانا#5لا يف ل(#م كاJه ناO ام اذإ :ه�= ينا#5لا ل#ل39لا
 .تاقلاعلا سا#قل لYفلأا (ه نام:#5س ب(لسا يلا3لا5ف ,ي5لسو يباz=إ ل(#م ل97ت تانا#5لا نأ ل#ل39لا راشأو ,اً#ع�5#

تاقلاعلا ل#ل9ت   - 
تاق9ل7لا يف ي7ق:لا ل#ل39لا*  

 تاودأ نإف يلا3لا5ف يلا7جلإا يل79لا جتاJلا و د(قJلا ض:ع ;#ب ة#ئاjحا ةللاد تاذ ة#باz=إ ةقلاع كاJه نأ تاقلاعلا ل#ل9ت ;م ;#35ی
يف ةدا.ز Qأ نأ Qأ ,د:Y4م لU�x يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف :ثnت لK OxقJلا ض:ع ىلع :#ثأ3لا 3Zی اهللاخ ;م ي3لا ة=KقJلا ةسا#Hلا  
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)9( لوKج  
Spearman Matrix Correlations 

 
.يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف ةدا.ز ه.زا(ت نأ �K =zقJلا ض:ع  
 .ة#ئاjحإ ةJ)Rعم تاذ ة#باz=إ ةقلاع يه ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعمو يساسلأا ةKئافلا :عس ;#ب ةقلاعلا نأ اYً=أ ل#ل39لا ;م ;#5ت و
 :يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع ة=KقJلا ةسا#Hلا :ثأ

)10( لو/ج  
 را/:نلإا د/ع?م ل(ل:?لا جذ9Eن

 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F Change df1 

1 a.989 .978 .957 .76529 .978 45.073 4 
 

 .ةعUا3لا تا:#غ73لا ;م Adjusted R2 تا:یاغ3لا ;م %95.7 جذ(J7لا ل97= *
)11( لودج  

ANOVA لیلحت  

 

 نأ جا3J3سا اJه ;م ;7x.و )001<0.05.( Alpha ;م لقأ )P-Value ـلا( جذ(J7لا ةد(ج نأ Anova ل#ل9ت ;م ;#5ت )1( ة#ض:ف
 .مKعلا ض:ف ض:فن يلا3لا5ف ,يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف J)Qعم :#ثأت اهل ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودا
 

 

3YLZلا لKعم  يل79لا جتاJلا 
يلا7جلإا  

 ;#ب ةKئافلا لKعم
ك(5Jلا  

 ةKئافلا :عس
يساسلأا  

د(قJلا ض:ع ف:jلا :عس   Spearman’s RHO 

 ة#باz=إ ةقلاع
ةف#عض  

ة#باz=إ ةقلاع ة#باz=إ ةقلاع  ة#باz=إ ةقلاع  ة#باz=إ ةقلاع  ف:jلا :عس -   

ة#5لس ةقلاع  تاذ ة#باz=إ ةقلاع 
ة.(Jعم  

ة#5لس ةقلاع ة#باz=إ ةقلاع  ة#باz=إ ةقلاع -  د(قJلا ض:ع   

ة#باz=إ ةقلاع ة#باz=إ ةقلاع   ة#باz=إ ةقلاع 
ة.(Jعم تاذ  

ة#باz=إ ةقلاع - ة#باz=إ ةقلاع  يساسلأا ةKئافلا :عس   

ة#باz=إ ةقلاع ة#5لس ةقلاع   تاذ ة#باz=إ ةقلاع - 
ة.(Jعم  

ة#5لس ةقلاع ة#باz=إ ةقلاع  ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم   

 ة#باz=إ ةقلاع
ةف#عض  

ة#5لس ةقلاع - ة#باz=إ ةقلاع   ة#باz=إ ةقلاع 
ة.(Jعم تاذ  

ة#باz=إ ةقلاع يلا7جلإا يل79لا جتاJلا   

 ة#باz=إ ةقلاع -
ةف#عض  

ة#باz=إ ةقلاع ة#باz=إ ةقلاع  ة#5لس ةقلاع   ة#باz=إ ةقلاع 
ةف#عض  

3YLZلا لKعم  

Model Sum of Squares Df Mean Square F P-Value 
1 Regression 105.593 4 26.398 45.073 b.001 

Residual 2.343 4 .586   
Total 107.936 8    
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 )12( لودج
 طابترلإا لماعم

 
Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 
T P-Value 

B Std. Error Beta 
 039. 3.025  8.609 26.043 (لقتسملا) 1

BHREER -.345 .090 -.661 -3.855 .018 
M2 .004 .000 1.453 9.369 .001 

INTRATE -3.933 6.801 -.194 -.578 .594 
BHIBOR 2.801 1.596 .453 1.755 .154 

 :نأ ;#5ت �ا5ترلإا لماعم ل#ل9ت للاخ ;م
 يهو .018 ة.(JعU7 يلا7جلإا يل79لا جتاJلاU يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س ة.(Jعم را9Kنلإا جذ(7ن �5ثأ )3( ة#ض:ف
 .مKعلا ض:ف Þف:ن يلا3لاAlpha .05, U ;م لقأ
 ,Alpha .05 ;م لقأ يهو .001 ة.(JعU7 يلا7جلإا يل79لا جتاJلاU د(قJلا ض:ع ةسا#س ة.(Jعم را9Kنلإا جذ(7ن �5ثأ )5( ة#ض:ف
Uف:ن يلا3لاÞ علا ض:فKم. 
 Alpha ;م :5كأ يهو .594 ة.(JعU7 يلا7جلإا يل79لا جتاJلاU يساسلأا ةKئافلا لKعم ة.(Jعم مKع را9Kنلإا جذ(7ن �5ثأ )7( ة#ض:ف

.05, Uعلا ض:ف ل5قن يلا3لاKم. 
 Alpha ;م :5كأ يهو .154 ة.(JعU7 يلا7جلإا يل79لا جتاJلاU ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم ة.(Jعم مKع را9Kنلإا جذ(7ن �5ثأ )9( ة#ض:ف

.05, Uعلا ض:ف ل5قن يلا3لاKم. 
 را9Kنلإا ةلداعم
 :3YLZلا لKعم ىلع ة=KقJلا ةسا#Hلا :ثأ

)13( لوKج  
 تارا9Kنلإا دKع3م ل#ل39لا جذ(7ن

 

 
Model R R Square Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 
R Square 
Change 

F Change df1 

1 a.554 .295 -.409 1.37489 .295 .419 4 
 
 
 
 

Y=26.043+(-.345)X1+(.004)X2+(-3.933)X3+(2.801)X4 
Where: 
Y=GDP 
X1=Real Effective Exchange Rate 
X2=Money Supply 2 
X3=Weekly CBB Interest Rate 
X4=3 Month Interbank Offered Rate 
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* 
 
 
 

 اJه ;م ;7x.و )0.05<790.( @#ح Alpha ;م :5كأ )P-Value ـلا( جذ(J7لا ةد(ج نأ Anova ل#ل9ت ;م ;#5ت )2( ة#ض:ف
 .مKعلا ض:ف ل5قن يلا3لا3YLZ, Uلا لKعم ىلع J)Qعم :#ثأت اهل �#ل ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودا نأ جا3J3سا

 )15( لوKج
 �ا5ترلإا لماعم

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

T P-Value 

B Std. Error Beta 
 413. 913.-  15.466 14.121- (لقتسملا) 1

BHREER .152 .161 .925 .947 .397 
M2 .000 .001 .447 .506 .640 

INTRATE -11.598 12.218 -1.819 -.949 .396 
BHIBOR 2.988 2.867 1.534 1.042 .356 

 :نأ ;#5ت �ا5ترلإا لماعم ل#ل9ت للاخ ;م
 :5كأ يهو .397 ة.(Jع3YLZ U7لا لKعU7 يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س ة.(Jعم مKع را9Kنلإا جذ(7ن �5ثأ )4( ة#ض:ف
 .مKعلا ض:ف ل5قن يلا3لاAlpha .05, U ;م
 يلا3لاAlpha .05, U ;م :5كأ يهو .640 ة.(Jع3YLZ U7لا لKعU7 د(قJلا ض:ع ةسا#س ة.(Jعم مKع را9Kنلإا جذ(7ن �5ثأ )6( ة#ض:ف
 .مKعلا ض:ف ل5قن
 ,Alpha .05 ;م :5كأ يهو .396 ة.(Jع3YLZ U7لا لKعU7 يساسلأا ةKئافلا لKعم ة.(Jعم مKع را9Kنلإا جذ(7ن �5ثأ )8( ة#ض:ف
Uعلا ض:ف ل5قن يلا3لاKم. 
 ,Alpha .05 ;م :5كأ يهو .356 ة.(Jع3YLZ U7لا لKعU7 ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم ة.(Jعم مKع را9Kنلإا جذ(7ن �5ثأ )10( ة#ض:ف
Uعلا ض:ف ل5قن يلا3لاKم.  
 :را9Kنلإا ةلداعم

 
 
 
 
 

Y=-14.121+(.152)X1+(.000)X2+(-11.598)X3+(2.988)X4 
Where: 
Y=Inflation 
X1=Real Effective Exchange Rate 
X2=Money Supply 2 
X3=Weekly CBB Interest Rate 
X4=3 Month Interbank Offered Rate 

 

)14( لو/ج  
ANOVA ل(ل:ت  

Model Sum of 
Squares 

Df Mean Square F P-Value 

1 Regression 3.710 4 .793 .419 b.790 
Residual 7.561 4 1.890   

Total 10.732 8    
 
 .ةعUا3لا تا:#غ73لا ;م Adjusted R2 تا:یاغ3لا ;م %40.9- جذ(J7لا ل97=*
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 : جئاJ3لا
 :يلا3لاO يهو جئاJ3لا ;م KیKعلا ىلإ @59لا لص(ت
 تاذ ةلاد يهو ).001( (P) ة7#ق �غلب @#ح ،يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع يل79لا جتاJلا تاودأ :#ثأت ة.(Jعم را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 ةسا#Hلا تاودأ :#ثأت ة.(Jعم ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع ة#ئاjحا ة.(Jعم
 .يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع ة=KقJلا
 اهل �#ل ةلاد يهو ).790( (P) ة7#ق �غلب @#ح ،3YLZلا لKعم يف ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ :#ثأت ة.(Jعم مKع را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 تاودأ :#ثأت ة.(Jعم مKع ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج مKع ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع ة#ئاjحا ة.(Jعم
 .3YLZلا لKعم يف ة=KقJلا ةسا#Hلا
 (P) ة7#ق �غلب @#ح ،يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س :#ثأت ة.(Jعم را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 ة.(Jعم ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع ة#ئاjحا ة.(Jعم تاذ ةلاد يهو ).018(
 .يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س :#ثأت
 �غلب @#ح ، 3YLZلا لKعم يف يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا ف:ص :عس RSر ةسا#س :#ثأت ة.(Jعم مKع را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 مKع ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج مKع ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع اً#ئاjحإ ةلاد يهو ).397( (P) ة7#ق
  .يلا7جلإا يل79لا جتاJلاو يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س :#ثأت ة.(Jعم
 ةلاد يهو ).001( (P) ة7#ق �غلب @#ح ،يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف )2م( د(قJلا ض:ع ةسا#س :#ثأت ة.(Jعم را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 )2م( د(قJلا ض:ع ةسا#س :#ثأت ة.(Jعم ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع اً#ئاjحإ
  .يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف
 ةلاد يهو ).640( (P) ة7#ق �غلب @#ح ،3YLZلا لKعم يف )2م( د(قJلا ض:ع ةسا#س :#ثأت ة.(Jعم مKع را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 ض:ع ةسا#س :#ثأت ة.(Jعم مKع ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج مKع ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع اً#ئاjحإ
  .3YLZلا لKعم يف )2م( د(قJلا
 يهو ).594( (P) ة7#ق �غلب @#ح ،يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف لجلأا ة:#jق ةKئافلا راعسأ :#ثأت ة.(Jعم مKع را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 ةKئافلا راعسأ :#ثأت ة.(Jعم مKع ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج مKع ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع اً#ئاjحإ ةلاد
  .يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف لجلأا ة:#jق
 ةلاد يهو ).396( (P) ة7#ق �غلب @#ح ،3YLZلا لKعمو لجلاا ة:#jق ةKئافلا راعسلأ :#ثأت ة.(Jعم مKع را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 ةKئافلا راعسلأ :#ثأت ة.(Jعم مKع ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج مKع ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع اً#ئاjحإ
  .3YLZلا لKعمو لجلاا ة:#jق
 ةلاد يهو ).154( (P) ة7#ق �غلب @#ح ،يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم :#ثأت ة.(Jعم مKع را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ
 ;#ب ةKئافلا لKعم :#ثأت ة.(Jعم مKع ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج مKع ىلع لKی ام (هو)α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع اً#ئاjحإ
  .يلا7جلإا يل79لا جتاJلا يف ك(5Jلا
 اً#ئاjحإ ةلاد يهو ).356( (P) ة7#ق �غلب @#ح ،3YLZلا لKعم يف ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم :#ثأت ة.(Jعم مKع را9Kنلاا جذ(7ن �5ثأ

 ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم :#ثأت ة.(Jعم مKع ىلع nOK.و ،را9Kنلاا جذ(7ن ةد(ج مKع ىلع لKی ام (هو )α ≤ .05( ة.(Jعم ¦(H3م JKع
 .3YLZلا لKعم يف
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 تا(صE?لاو تاجا?-?سلاا :Lماgلا ^:9Kلا
 :تاجا3J3سلاا  :لاوا
=7x; 3سلإاJ3جا Uم ةسا#س نأj:7لا ;.:59لا ف:OPQ لا يف :#ثأ3لا ىلع ةرداق ة#عس(ت ةسا#س يهJ7.و ,يلا7جلإا يل79لا جتاx; فتH#: 
 ا?هو ,3YLZلا ةدا.Pل �حا7jلا يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ةدا.ز يJعت د(قJلا ض:ع ةدا.Pف ,د(قJلا ض:ع يف :7Y4لا دا=دزلإاN Uلذ
 ÞعU را35علإاU ?خلأا عم 3YLZلا لKعم يف ةدا.ز ىلإ ة5حاjم د(قJلا ض:ع يف :Y4م يماJت :ه�ت ي3لا تا#ئاjحلإا هxHعتام
 .2011 ماع يف ;.:59لا ةمزأ اه553س ي3لا تا:یاغ3لا
 ;7x= ةعz37م ;8ل ,3YLZلا لKعمو يل79لا جتاJلا ىلع :ثnت لا Kق ةلjفJم ة=KقJلا تاسا#Hلا نأ جا3J3سإ ;7x= @59لا جئاJ3ل اًدا3Jسإ
 .ةر(O?7لا تا:#غ73لا ىلع اهJم :#ثأ3لا
 ةKعاق ه?هو راعسلأا يف YLZت ه5حاj= نأ �z= يل79لا جتاJلا (J7ف ,ناقف3ی نأ ;7x= لا يل79لا جتاJلا (7ن و 3YLZلا فاKه3سإ ة:8ف
 .ة=دا3jقإ
 ة=دا3jقلإا ةلداع7لاN Uلذ :#Hفت ;7x.و يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع :#ثأت اهل يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س :#ثأت نإ
 ,)ةم(9xلا تافو:jم-�ئا:Yلا( ةم(9xلا ةنزا(مو تا:خ7Kلا يفاص QواH= ةرا3zلا ناP#م نأ Qأ , (T-G)+(S-I)=(X-M) :ة#لا3لا
 �لغت Nل?ب يهف يx.:ملأا رلاوKلا عم اهراJید ف:ص :عس ;.:59لا ة8ل7م RS:ت امJKعف ,ةلوKلل ف:jلا :عس ةسا#س �xع= ةرا3zلا ناP#مو
 ن(Oو ,رلاوKلاU اهعق(3ت ي3لا ة7#قلاU ل#م:5لا :عس ىلع اه(jح ;Y7تو تلا7علا راعسلأ �لقت Qأ ;م اهHفن ;9jتو ف:jلا :عس
 (7ن يف ZهاHت يx.:ملأا رلاوKلاU يJ.:59لا راJیKلا RSر ةسا#س نأU ل(قلا ;7x#ف اهتارداص يف SفJلا ىلع ة:O5# ةJH5ب 37Kعت ;.:59لا
 .يلا7جلإا يل79لا جتاJلا

 يماPللإا ي�ا#3حلإا لKعم ن(x= امJKعف ,يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع :#ثأت اهل KقJلا39xZ Uلا يف OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم ةسا#س
 ةKئافلا لKعم ÞفL= ف(س Nلذو لا(ملأا ;م 7P.Kلا ضا:قإ ىلع ةرداق ك(5Jلا نلأ KQقJلا (J7لا ىلع KعاH= ا?هف ,)%5( اKًج ÞفJLم
 ىلع اهJئاRز P#ف39ل ةKئافلا لKعم ك(5Jلا Þف3Lس يلا3لاRو �ل4لا لق#س لا(ملأا يف ض:علا ةدا.Pف ,تاO:�لاو ;#8له7H3لل ةض:ق7لا د(قJلل
 را3u7سلأا ةدا.زو قافنلأا ةدا.ز يJعت ضا:3قلإا ةدا.ز (C+I+G+(X-M)=GDP) يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ةلداعم يفو ,ضا:3قلإا
 .يل79لا جتاJلا ةدا.ز يلا3لاRو
 اهللاخ ;م لوا9= لا OPQ:7لا ;.:59لا JNب نأ Qأ ,ة#�ف9ت ةسا#س يه OPQ:7لا ;.:59لا ف:7jل ةKئافلا :عس ةسا#س نأ @حا5لا ¦:ی
 .@حا5لا :�ن ةهجو nOKت ةعUا33م تا(Jس �س ة7Kل ةKئافلا لKعم تاu5ف ,3YLZلا وأ يل79لا جتاJلا ىلع :O5# لU�x ىلع :#ثأ3لا
 ف(سو فلxم ضا:3قلإا ن(x#س ةKئافلا :عس عف:ب OPQ:7لا 5JNلا م(ق= لا7uلا ل#5س ىلع امJKعف ,3YLZلا تا5ث يJع= ةKئافلا لKعم تا5ث
 يل79لا �ل4لا للق#س ا?هو ,Nلذ ;م :uكأ عفت:م ةKئاف :عUH ضا:قلإا و ضا:3قلإل ¦:خأ ق:4ل نوznل#سو KقJلا ىلع ك(5Jلا �ل� لق=
 :8فلاN Uل3ب ه54ت:م ة#�ف39لا ةسا#Hلا ه?ه نأ ل(قلا ;7x.و ,3YLZلاو يل79لا جتاJلا ÞفJL#س و كلاه3سلإا ÞفJL#س يلا3لاK UقJلا ىلع
 .راعسلأا يف را:ق3سلإا ناY7ل :O5# لOPQ U�x:7لا 5JNلا لخKت مKع ¦:ی Q?لا QوKقJلا
 ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم نأU ه:#Hفت ;N =7xلذو 3YLZلا وأ يل79لا جتاJلا ىلع ة#ئاjحإ هللاد هل �#ل ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم اً:#خأ
 عق(3م لKعم (ه ك(5Jلا ;#ب ةKئافلا لKعم نإ اYً=أو ,ةقUاHلا تا:#غ73لا �#لو نا37ئلإا ىلع �ل4لاو د(قJلا ض:ع :یاغتو دا:4ضإ ع35ی
 اهترKق ىلع ة.را(3كإ تا:یKقت ىلع ءًاJب تا5ل� �مKق ءاYعلأا ك(5Jلا نأ را35علأا ;#عU ?خلأا عم ضا:قلإل يلعفلا يق#ق9لا لKع7لا �#ل

 :�ع كاJه نأ ان?خأ لا7uلا ل#5س ىلع (لف ,ة#لعفلا تلاماع7لا ما3LKسا ;م لاKًب BHIBOR ةKئافلا :عUH ضا:3قلإا وأ ضا:3قلإا ىلع
 يعقا(لا :#غ ;م يلا3لا5ف ,ةJس ىلإ ةل#ل ;م ة:3فلا يف ةKئاف راعسلأ ض:ع ;#عRرأو ةÀم كاJه نأ يJع= ا7م ، تلا7ع عRرأ و ة#Jمز تا:3ف
 يف ة#لا7لا ةمزلأا للاخ ا7#س لا .م(ی لO :�علا ة#JمPلا تا:3فلا لا(� عRرلأا تلا7علا عUz7# ة#لعف تلاماعU7 ماق ، JNب Qأ نأU داق3علاا
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 .Þع5لا اهYعU يف �uت Zل ك(5Jلا نلأ ,ك(5Jلا ;#ب ضا:قلإا وأ ضا:3قلاا فق(ت امJKع سو:ب نا7#ل سلافإ KعU ام 2009 ماع
 :تا#ص(3لا : ا#ناث
 :اهز:بأ تا#ص(ت ةKع ىلإ ةسارKلا �لص(ت
 Nلذو يماPللإا ي�ا#3حلإاو ةح(3ف7لا ق(Hلا تا#ل7ع اُص(jخ اه:.(4تو ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ ل#عفت يف ;.:59لا ف:jم را:37سإ

 .يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع يH#ئر لU�x ه:#ثأت و ه3#7هلأ
 .ةلا54لا عافتر و Qدا3jقلأا (J7لل �حاjم عافترإ يف 3YLZلا نلأ ع.:س لU�x اهل#عفتو 3YLZلا فاKه3سإ ةسا#س ةسارد ةرو:ض
 .Qدا3jقلإا (J7لا ةلق:ع ىلإ Qدnت ي3لا اهتازواzت ىلع ة:H#4لاو ك(5Jلا ىلع ةUاق:لا تاودأ ل#عفت
 (J7لا و 3YLZلا فاKه3سإ يف ZهاHت ةO:�3م ةسا#س ىلإ ل(ص(لا يف ة#لا7لا ةرازوو OPQ:7لا ;.:59لا ف:jم ;#ب �#3JHلا ةدا.ز
 .ة#شا87نإ ة#لام ةسا#سو ة#عس(ت ة=Kقن ةسا#س Qأ ,Qدا3jقلأا
 ةسارد نإف يلا3لاU ,لقت ف(س ة.واO#7و:3#5لا تاعاjJلاو ي4فJلا ة7هاHم نإف ,لخKلا رداjم ع.(3Jل 2030 ;.:59لا ة.ؤر ء(ض يف
 تا:#غ3لا ;م Zلقأ3لا يف ;.:59لا KعاK =Hق يلا9لا ف:jلا :عس ;م اH5#ًن :#غص Qرا#عم فا:9نإU ف:jلا :عHل ةنو:م ي4ع= عو:�م
 .ة#z#تا:3سلإا
 .ة#لاع ةKئاف ةH5ن عفد ئ5ع Þ#ف3Lل ,اً#ل9م ماعلا ;یKلا تاودلأ ;#�Jا(7لا ءا:ش ةحاتإ يف :�Jلا

 عافترإ ;م ه#ف ثKح ام اًعق(3م ;Z =xل ,راقعلا ق(OH قا(سلأا ÞعU يف اًص(jخ ,ق(HلاU ة.3J5nلا ف:7jلا تاسا#س ل#عفت ةرو:ض
 .ةنولآا Nل3ف ناO عفت:م ة.راقعلا ضو:قلا ىلع ةKئافلا راعسأ نأ اًص(jخ
 .3YLZلا تلاKعمو يلا7جلإا يل79لا جتاJلا ىلع ة#لا7لاو ة=KقJلا ةسا#Hلا تاودأ :ثأ ةسارد يف ;#37ه7لا ;#uحا5لا حJjی

 عجا92لا
 :ة#R:علا عجا:7لا

 .نا7ع ,ع.ز(3لاو :�Jلل ل5ق7H3لا راد ،�#345لاو ةّ.:�Jلا ;#ب ك(5Jلاو د(قJلا )K )2002#لو ،يفاصو �نأ ،5x:Qلا [1] 

 ,ة#7لعلا Qروزا#لا راد ،يل8لا دا3jقلاا تا:#غ3مو يلا7لا ق(Hلا يف اه:ثاو ماعلا را�لاا ة=دا3jقلاا تاسا#Hلا )2013( رK#ح ،Q(س(7لاو راPن ،يناL#xلا [2]
 .ندرلأا

 .:jم ة.رxJKسلأا ,ةّ#عماzلا ةفاقuلا ةHسnّم ،)ة#ناuلا ةع45لا( ،3YLّZلا ةّ.:�ن )1984( ل#5ن ،يRو:لا [3]

 .)ن.د( .)ىلولاا ةع45لا( ،عقا(لا تا=9Kّتو Qدا3jقلاا (J7لا )2016( يلع د(97م ،Qواق:�لا [4]

 .:jم ,:�Jلل ةKیzKلا ةعماzلا راد ،ك(5Jلاو د(قJلا ÿدا5م )zKQ )1997م ،باهشو هماسأ ،يل(غلا [5]

  .ندرلأا ،ع.ز(3لاو :�Jلل ءا:ثإ راد ،)ىلولأا ةع45لا( , ة3J7#لا دا3jقا Zلع )2010( حلاص 7Kح ،ي�.:قلا [6]

 .ندرلأا ،:�Jلل لئاو راد ،تاع(ض(مو تاسا#سو تا.:�ن ةّ=دا3jقلاا ة3J7#لا )2007( �حKم ،ي�.:قلا [7]

  .ندرلأا ،ع.ز(3لاو :�Jلل ءاK#غ راد .ةّ#سا#ق ،ةّ#ل#ل9ت ،ة.:�ن :ة=دا3jقلاا ة3J7#لاو را:ق3سلاا يف ةّ=KقJلا ةسا#Hلا رود )2010( الله ف#ض 97Kم ،Q:با4قلا [8]

  .نا7ّع ،:�Jلل لئاو راد ، )ةسداHلا ةع45لا( ،�#345لاو ة.:�Jلا ;#ب يل8لا دا3jقلاا ÿدا5م )7K )2003حأ ،يعاف:لاو Kلاخ ،ينز(لا [9]

 .نا7ّع ،ع.ز(3لاو :�Jلل لئاو راد, )ىلولأا ةع45لا( ,Q:�نو يل#ل9ت لخKم فرا7jلاو د(قJلا )2005( م:كأ ،داKح [10]

 .ندرلأا, ع.ز(3لاو :�Jلل جها7Jلا راد ،يR:غلاو يملاسلإا ;#.:8فلا را�إ يف ةّ=KقJلا ةسا#Hلاو KقJلا )Z )2010#حر ،;#Hح [11]

 .تو:#ب,:�Jلاو ةعا45لل ةّ#عماzلا راKلا ،يف:7jلاو KQقJلا دا3jقلاا تاّ#ساسأ )7K )1992حأ لداع ،ß#�ح [12]
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 .:ئاzPلا ،ة#عماzلا تاع(745لا نا(ید ،KQقJلا ل#ل39لل لخKم )2003( د(97م ،تاK#7ح [13]

  .:jم ،:�Jلل ةّ#عماzلا راKلا ،Zلاعلا يف ة3J7#لاو (J7لا د(هج Zعد يف اهرودو ةّ=دا3jقلاا ة7ل(علا تا#لآ ;م ة#لآO ةّ#Hفا3Jلا )7K )2011حأ ىفj4م ،نا(ضر [14]

 .ة:هاقلا ،با83لل ماعلا ةّ.:7jلا ةÀ#هلا ،ءلاغلا ة9فا7xل تاح:3قم عم اهzئا3نو اهبا5سأ :jم يف 3YLّZلا ةل�xم )PQ )1980مر ،يOز [15]

 .ة.رxJKسلإا ،ة#Jفلا عاعشلإا ةع45مو ةx35م ،ة#لوKلا ةرا3zلا )97K )2001م ،Kباع [16]

 .ندرلأا ع.ز(3لاو :�Jلل ءاK#غ راد ،ة.را3zلا ك(5Jلا ةرادإ )Z )2016#ها:بإ ل#عا7سإ ،يقا5لا5Kع [17]

  .ةّ.رxJKسلإا ،ةّ#عماzلا راKلا ،OPQ:7لا 5JNلا ةّ#للاق3ساو ةّ=KقJلا ةسا#Hلا )2009( �ل74لا5Kع ،K#97لا5Kع [18]

 .نا7ّع ,ع.ز(3لاو :�Jلل لئاو راد ،دا3jقلاا Zلع يف ةّ#ساسأ Z#هافم )1999( يR:ح ،تاق.:عو ل#عا7سإ ،;7ح:لا5Kع [19]

 .:jم ,ة.:7jلا ةYهJلا ةx35م ,ةلوKلل ةماعلا ةنزا(7لاU اه3قلاعو ف:jلا :عس ةسا#س )7K¦ )1987ح ,Z#�علا5Kع [20]

 .:jم ,ةعماzلا با5ش ةHسnّم ، يلا7لا 3YLّZلا )H#; )1985ح Qزاغ ،ة=اJع [21]

  .ندرلأا ،ع.ز(3لاو :�Jلل ة=ا:لا راد ،Qدا3jقلاا (J7لاو يلا7لا ما�Jلا رّ(4ت )2013( قا(شأ ،روKق [22]

  .:ئاzPلا ،ة#عماzلا تاع(745لا نا(ید ، ة#ل8لا ة=دا3jقلإا تاسا#Hلا ىلإ لخ7Kلا )7z#K )2003لا 5Kع ،KQق [23]

 .ة.رxJKسلإا , يعماzلا Z#لع3لا راد ،يم(قلا دا3jقلاا 3J�#Sل ة=K#لقت :#غ ة=Kقن ةسا#س :ي87لا :#H#3لا )PQ )2019مر ،د(97م [24]

 .:jم ،ةّ.رxJKسلإا ةعماzلا با5ش ةHسnّم ،ور(#لل يلوKلا Kع5لاو ةّ=KقJلا تاسا#Hلا )97K )2000م :#هس ،;Hحو K.:ف 7Kحأ ،ىفj4م [25]

 :�Jلل ة:#7Hلا راد )ىلولأا ةع45لا( ،يل8لا دا3jقلاا ÿدا5م )2000( ى#9= ,ةنواLjلاو :Yخ, لقعو دا7ع ,KQ#عjلاو ماHح ,دووادو ىفj4م ،نا7لس [26]
 .ندرلأا ,ةعا45لاو ع.ز(3لاو

 .:jم ،ةّ#Jفلا عاعشلإا ةع45مو ةx35م ،ةّ=دا3jقلاا ة3J7#لاو 3L4#Sلل ةّ#ضا.:لا جذاJ7لا )1999( :ها�لا5Kع :#هس ،7Kحأو �حKم 97Kم ،ىفj4م [27]

  .ة:هاقلا ,ةّ#R:علا ةYهJلا راد ،KQقJلا نزا(3لاو د(قJلا تاّ=دا3jقا )1974( داnف ،Zشاه [28]

 .276-275 :ص ,�لح ةعماج تار(�Jم ،يلوKلا ل.(37لا )2007( عاPه ،حلفم [29]

 . /OPQ http://www.cbb.gov.bh/ar:7لا ;.:59لا ف:jم عق(م [30]
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