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Resumen

El trabajo de investigacion titulado “Analisis de indices financieros y su influencia
en la toma de decisiones de la Corporacién Aceros Arequipa SA de los periodos
2017-2019” tuvo como objetivo: Determinar cdmo el analisis de indices
financieros influye en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa
SA de los periodos 2017-2019. Desde el aspecto metodoldgico, el estudio se
trabajo bajo un enfoque cuantitativo, de tipo basica, de nivel correlacional-causal,
con un disefio no experimental, de corte longitudinal. La poblacién estuvo
conformada por la empresa Corporacién Aceros Arequipa, la cual cotiza en la
BVL. Se utiliz6 como técnica el andlisis documental, donde se analizo el estado
de situacién financiera y estado de resultados mediante las ratios de liquidez,
solvencia y rentabilidad con el objeto de saber si en los periodos se tomaron
buenas decisiones. Los instrumentos fueron validados mediante el juicio de
expertos donde se dictamino la razonabilidad y suficiencia de los mismos. De
acuerdo al objetivo general, se determino que, el andlisis de indices financieros
influye en la toma de decisiones de la Corporaciéon Aceros Arequipa SA de los
periodos 2017-2019. Esto debido a que, los indices financieros para la toma
decisoria en la gerencia de la compafiia le han permitido evaluar a los gerentes
el estado situacional financiero, siendo estas herramientas necesarias y
determinantes en la gestion financiera en materia de liquidez, solvencia y

rentabilidad para competir en el sector.

Palabras claves: indices financieros, liquidez, solvencia, rentabilidad, decisiones

financieras
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Abstract

The research work entitled "Analysis of financial indices and their influence on
the decision-making of Corporation Aceros Arequipa SA for the periods 2017-
2019" had as objective: To determine how the analysis of financial indices
influences the decision-making of the Corporation Aceros Arequipa SA for the
periods 2017-2019. From the methodological point of view, the study was worked
under a quantitative approach, applied, correlational-causal level, with a non-
experimental design, longitudinal cut. The population was made up of the
Corporation Aceros Arequipa Company, which is listed on the BVL. Documentary
analysis was used as a technique, where the statement of financial position and
income statement were analyzed through the liquidity, solvency and profitability
ratios in order to know if good decisions were made in the periods. The
instruments were validated through the judgment of experts where the
reasonableness and sufficiency of the pampering was determined. According to
the general objective, it was determined that the analysis of financial indices
influences the decision-making of Corporation Aceros Arequipa SA for the
periods 2017-2019. This is due to the fact that the financial indices for decision-
making in the management of the company have allowed managers to evaluate
the financial situation, being these tools necessary and determining in financial
management in terms of liquidity, solvency and profitability to compete in the

sector.

Keywords: financial ratios, liquidity, solvency, profitability, financial decisions

viii



I. INTRODUCCION

En el mundo empresarial actual, la sostenibilidad de cualquier negocio depende
en gran medida del andlisis financiero, muchas de las empresas han olvidado
que el uso de las razones financieras permite mejorar la comprension
interpretativa de los resultados, coeficientes financieros y evaluarlas con las
tendencias del sector al que pertenecen, proveyendo indices claves del
desempefio que aportan una vision de negocios global muy necesaria. Las
empresas presentan un desconocimiento interpretativo profundo y decisorio en
base a los andlisis de variaciones de los indices, es por ello que demandan un
monitoreo indisoluble de sus operaciones financieras, las que se logran a través
de la revision constante de los datos presentados en los estados financieros,
aunque resulten insuficientes para brindar a la direccion los elementos
necesarios para efectuar una gestion eficiente, este analisis son de gran vitalidad
para el éxito de una organizaciéon (Ollague, Ramoén, Soto & Felipe, 2017).

El nivel de produccion y comercializacion de acero en el Pera es uno de
los que mas ha crecido a nivel de América del Sur en menos de una década, sin
embargo, se nota que los niveles presentes de consumo de acero per capita
continlan muy por debajo del promedio mundial (Romainville, 2017). Es por el
impacto econdémico que representa el sector, que el estudio se situoé en la
Corporacion Aceros Arequipa SA, donde se observo variaciones en los indices
financieros en los periodos 2016-2018, que desde una Optica académica no han
sido analizadas de manera cualitativa por la empresa, punto en el que se resalta
gue uno de los motivos por los que se decide a analizar estos ratios financieros
es para conocer de forma profunda las debilidades de la empresa.

También, Villacorta (2018) sefalé que, los costos en el mercado peruano
del acero contindan siendo influenciados por el mercado internacional, es por
ello que los precios de productos, insumos y repuestos asociados a la actividad
estan expuestos a las fluctuaciones de precios, si bien esta Ultima mantiene
coberturas para la moneda extranjera tiene un impacto significativo en la fluidez
financiera del sector. En su auditoria, Paredes, Burga & Asociados (2019)
sefialaron que, las principales deudas financieras, cuentas por cancelar
comerciales, a partes relacionadas y otras cuentas por pagar. El vital objeto de
dichas obligaciones es subvencionar las operaciones, Por otro lado, mantiene

depdésitos a corto plazo, cuentas por cobrar que surten rectamente de sus
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actividades. En ese sentido la empresa estd expuesta al riesgo crediticio,
mercado y liquidez.

En este punto se expuso todas las justificaciones del estudio, las razones,
las cuales son relevantes y motivadoras para la ejecucion del informe. Se explicd
detalladamente lo conveniente y los beneficios que se esperan con el enfoque
interpretativo alcanzado.

La justificacion tedrica; se efectto con el fin de contribuir al conocimiento
interpretativo ya que el andlisis financiero es una tematica muy extensa y, sin
lugar a dudas, los indices constituyen instrumentos esenciales para que en una
entidad alcance una labor financiera eficiente. En esa linea de ideas, Ollague,
Ramén, Soto & Felipe (2017) fundamentaron que, para una vision retrospectiva
de interpretacion de resultados servird como unidad de soporte al instante de la
toma decisoria; mientras que para una vision prospectiva es necesario proponer
indices que permitan brindar una proximidad a las exigencias futuras del sector
de inversion. Asimismo, se reviso y recogio aportes valiosos de diversos autores
quienes brindaron un cimiento tedrico académico a la investigacion.

La justificacidon metodologica,; el estudio desde su enfoque cualitativo hace
una revision interpretativa de los indices financieros, como los ratios de uso
habitual en el analisis de los estados financieros de la compafiia; mediante el
indice de liquidez, solvencia y rentabilidad, se podra descubrir incertidumbres
financieras y designar metodologias correctivas, este nuevo enfoque permitira
tener un punto de partida y una mejor orientacion para la toma decisoria en
materia de: financiamiento, inversion, movimientos del sector, planes de accion;
asi como predecir el desempefio proximo de la misma. (Saenz & Saenz, 2019).

La justificacidon econdmica; el estudio se enfocara en examinar la situacion
financiera de la entidad estudiada a través de los indices financieros mas
significativos, asi mismo interpretar las variaciones de estas razones segun los
movimientos mas importantes del sector. En ese sentido, Herrera, Betancourt,
Herrera, Vega & Vivanco (2016) explicaron que, analizar las razones financieras
son esenciales para evaluar el escenario y el rendimiento financiero y econémico
de una organizacion a corto plazo y largo plazo, en otras lineas, la evaluacién
revela si la compafiia posee suficientes recursos monetarios y utilizables para
cubrir sus responsabilidades. Asimismo, el analisis financiero es elemental para

analizar el contexto del rendimiento del capital real de una entidad, divisar errores
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financieros y emplear medidas correctivas apropiadas para resolverlas (Nava &
Marbelis, 2009).

En este apartado se establecié el problema general de la investigacion
fue: ¢ Cémo el andlisis de indices financieros influye en la toma de decisiones de
la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019? Los problemas
especificos de la investigacion fueron los siguientes:

PEl: ¢Como el andlisis de indices de liquidez influye en la toma de
decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019?

PE2: ¢Como el analisis de indices de solvencia influye en la toma de
decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019?

PE3: ¢Como el andlisis de indices de rentabilidad influye en la toma de
decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019?

El objetivo general fue: Determinar como el analisis de indices financieros
influye en la toma de decisiones de la Corporaciéon Aceros Arequipa SA de los
periodos 2017-2019. Los objetivos especificos fueron los siguientes:

OEL: Determinar como el analisis de indices liquidez influye en la toma de
decisiones de la Corporacién Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

OE2: Determinar como el analisis de indices de solvencia influye en la
toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-
20109.

OE3: Determinar como el analisis de indices de rentabilidad influye en la
toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-
20109.

La hipétesis general fue: El analisis de indices financieros influye en la
toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-
2019. Las hipétesis especificas fueron los siguientes:

HEL: El analisis de indices de liquidez influye en la toma de decisiones de
la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

HEZ2: El analisis de indices de solvencia influye en la toma de decisiones
de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

HES: El andlisis de indices de rentabilidad influye en la toma de decisiones

de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.



Il. MARCO TEORICO

En este apartado se hizo referencia a los trabajos previos de los indices
financieros a nivel internacional, estudios que guardan significativa relacion con
la temética, las cuales servirdn de soporte y cimiento a un analisis interpretativo
previo de cardcter tedrico de resultados, aportes que sera contrastados con los
resultados propios, que permitiran triangular y discutir esta informacion.

Imaicela, Curimilmay Lépez (2019) en su estudio analizaron la insolvencia
de las empresas mediante los indices financieros y de productividad con el objeto
de determinar si estas se encuentran en quiebra. El método usado fue brindado
por la contabilidad, el cual fue el analisis de los estados financieros, el cual
permitié calcular indices promedio de empresas del mismo sector, para exponer
un andlisis financiero y establecer tendencias que son Utiles en la proyeccién de
flujos. Como resultado concluyeron que, los indicadores financieros son términos
cuantitativos que tratan sobre el comportamiento de las comparfias toman
decisiones de una forma operativa, de inversion y de financiacion. En esa linea,
recomendaron que es necesario que las empresas y los directivos busquen la
necesidad de innovar desde aspectos técnicos y con la formacion correcta dentro
su entorno empresarial generando ser mas competitivo.

Palacios (2018) estudid el analisis e interpretacion de los estados
financieros de la corporacion Aceros Arequipa, periodo 2015-2017. La
metodologia se sustentd en un enfoque cuantitativo, de alcance descriptivo y
explicativo. Por medio de los estados financieros la entidad y sobre todo estos
auditados, brindan informacién valiosa para su aplicacion en mejorar. Concluyo
gue, la liquidez juega un factor importante en la empresa, se puede apreciar el
rendimiento, sobre todo en el mercado frente a sus competidores, donde la
entidad, deberia laborar mas en las exigencias al incremento insuperable y
progresar en la administracién del flujo de efectivo.

Aguilar, Martinez y Polack (2018) en su estudio valorizaron la Corporacién
Aceros Arequipa, para conseguir el valor esencial del cierre del periodo 2016, se
empled el procedimiento de flujos descontados, con un tiempo de valorizacion
de 10 afos, partiendo de un flujo de caja libre y un costo promedio ponderado
de capital de 10,27%. Analizaron los estados financieros auditados, memorias
anuales, informes de entidades, en el ambito del acero y entrevistas al personal

de la empresa. Como resultado del estudio se concluy6 que, la empresa es uno
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de los primeros en el mercado, en el rubro siderurgico, gracias a las estrategias
qgue utiliza y basandose en la efectividad de los costos, tiene una inversion
apropiada en la amplificacion de la planta y administracion de sus compradores,
por otro lado, tiene acciones en la bolsa de valores, después de lo que esta
logrando para seguir creciendo le dieron la idea de adquirir titulos.

Irrazabal (2018) estudié la aplicacion del analisis e interpretacion de los
estados financieros en la toma de decisiones, seleccion6 como muestra de
manera aleatoria a la empresa de Transporte Copacabana SAC, realizando una
investigacion de alcance descriptivo, analitico y explicativo, disefio no
experimental. Como resultado del estudio concluyé que, al analizar e interpretar
los estados financieros del periodo 2014, los duefios de la empresa tomaron
decisiones acertadas que, favorecieron el aumento financiero de la gerencia del
afio 2015. Asimismo, sugirieron seguir con la evaluacion y el andlisis, de los
estados financieros como un instrumento de la administracion, con el objetivo de
optimizar y colaborar en el area contable para lograr las metas y los propositos
establecidos en la entidad del periodo 2015.

Ghiggo, Isique, Roncal y Reyes (2017) realizaron un analisis financiero
de la Corporacion Aceros Arequipa SA, permitiendo identificar oportunidades de
mejora en la gestion financiera, la metodologia presentd un enfoque cuantitativo,
de alcance descriptivo y explicativo. Se utilizaron mecanismos como los indices
financieros, que son procedimientos de utilidad de las entidades y evaluacion de
las amenazas; que permitieron especificar la situacion financiera de la entidad
en el periodo 2012-2015. Como resultado del estudio se concluyo que, la entidad
debe continuar con la programacion del adeudo, por otro lado, se tiene que
reconocer las nuevas fuentes de financiamiento que favorezca el propdsito
referido; se propuso disminuir el costo financiero que acepte el aumento de las
ventas en los préximos 10 afios, en esa linea, sugiri6 como el proyecto la emision
de bonos corporativos en el sector.

Hernandez, Hoyos y Gonzales (2017) en su estudio buscaron valorizar la
Corporacion Aceros Arequipa SA. y hallar el valor fundamental de la accion al
cierre del 2016. Se utilizé el método de flujos descontados para la valorizacion y
para revalidar los resultados alcanzados se aplicé al método de multiplos. Esta
valorizacion se realizé en un periodo de proyeccion de diez afios, partiendo del

flujo de caja libre con un costo promedio ponderado de capital de 8,620%. Como
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resultado de estudio después de las simulaciones efectuadas se obtuvo un flujo
de caja descontado de USD 407,4 millones, un valor patrimonial de USD 213,8
millones y un valor esencial de la accion de USD 0,193, el cual se halla 8,2% por
arriba del valor del mercado. Obligado a la volatilidad de los rendimientos
mensuales de los ultimos cinco afios estimados en 12,62% argumentaron que la
actividad llegaria a su valor elemental y, por ello, sugirié conservarla.

Ramirez (2017) en su estudio busco hallar el valor fundamental de la
empresa Corporacién Aceros Arequipa, bajo el método de flujo de caja
descontado en dos escenarios ponderados, un escenario base y uno de riesgo
y una valorizacion por multiplos en 3 escenarios ponderados. Como resultado
del andlisis se concluy6 que, la compafia registra ventas con tendencia creciente
hasta el periodo 2014, no obstante, debido a la caida continua del precio
internacional del acero y una desaceleracion del sector construccion se presenta
una caida de ventas de 5% y 10% para los ultimos dos periodos. Asimismo, los
indicadores de ROA y ROE se hallan en tendencia gradual desde 2012, en
niveles de 3.25% y 5.38%, aunque con niveles muy bajos respecto a su costo
ponderado de capital WACC, con lo cual la compaiiia no crea valor.

Herrera, Betancourt, Herrera, Vega y Vivanco (2016) analizaron las
razones financieras de liquidez como estrategia en la gestion empresarial para
la toma de decisiones. Utilizé un estudio analitico cimentado en la metodologia
de Gitman & Chad y de revistas cientificas indexadas las cuales delimitaron el
criterio de liquidez. Como resultado del analisis concluyeron que, la gestion
financiera como cimiento en la utilizacion de las razones, ratios e interpretacion
financiera alcanza una gestion empresarial objetiva ya que estos indices proveen
una cuantificacion para medir el nivel de liquidez. En esa linea, recomendoé que,
el especialista en finanzas, es quien debe ir hasta el fondo del analisis de las
variaciones de los ratios financieros de liquidez para revelar porque difiere del
promedio y determinar si hay un tema grave en las finanzas de la compafia.

En este punto se hace referencia a los trabajos de previos a nivel
internacion y nacional de la toma de decisiones; tenemos a Espinoza & Rios
(2019) en su estudio sobre la gestibn de costos para optimizar la toma de
decisiones; plante6 como objeto: determinar la incidencia de la gestién de costos
en optimar la toma de decisiones. Utiliz6 como metodologia un nivel descriptivo,

de disefio no experimental. Asimismo, los resultados obtenidos explicaron que,
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no cuentan con un apropiado control de los ingresos y gastos en la empresa por
ende perjudica a la hora de tomar decisiones a los directivos a cargo. Concluy6
que, al no tener un buen control de los costos en la entidad, genera informacion
inapropiada y esto repercute en los duefios al momento de fijar los precios para
vender en el mercado.

Requejo & Sanchez (2019) en su estudio referente al sistema de toma de
decisiones; plante6é como objeto: proponer un modelo de toma de decisiones
para Pymes. Utilizo como metodologia un enfoque cuantitativo, nivel descriptivo,
disefio no experimental. En esa linea, segun los resultados obtenidos indicaron
gue, en la entidad las decisiones que se toman son paramétricas, basandose en
las vivencias obtenidas a lo largo de los afios por la persona que manda en dicha
empresa, quien reune los datos y analiza los sucesos ocurridos. Concluyeron
gue, para solucionar el problema, tenian que reconocer y resolver las cualidades
de la persona que esta a cargo de la entidad, donde se analiz6 que, solo se basa
en vivencias y no da importancia a las opiniones de los demas, originando
problemas y no resultados.

Rodriguez &Pinto (2018) en su estudio referente al modelo de uso de
informacion para la toma de decisiones estratégicas; plante6 como obijeto:
describir las caracteristicas de las decisiones estratégicas en base a la
informacion. Utilizo como metodologia analisis de contenido y los criterios
cualitativos obtenidos a partir del método fenomenografico. En esa linea, segun
los resultados obtenidos indicaron que, se basa en investigar, analizar todos los
enfoques para tomar decisiones adecuadas, la administracion no tiene un
apropiado analisis critico. Concluyeron que, para tomar una decision, se debe a
la informacion brindada, en el momento oportuno, como estrategia fundamental
para las decisiones en la entidad, asimismo disminuyen las inseguridades,
incrementan las competencias, mejoran en la organizacibn con mas
herramientas de trabajo, mejor funcionamiento por parte del equipo de trabajo y
esto con lleva a tener buenas decisiones estratégicas sobre todo idoneas.

Quispe (2017) en su estudio referente al analisis de la situacion financiera
para la toma de decisiones; plante6 como objeto: analizar y evaluar como la
situacion financiera influye en la toma decisoria. La metodologia se fundamenté
en un enfoque cuantitativo, nivel descriptivo-correlacional. En esa linea, segun

los resultados obtenidos indicaron que, tiene repercusion positiva al tener control
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de los movimientos financieros en la entidad. Concluy6 que, las herramientas
fundamentales para tener un buen monitoreo en la entidad, son el analisis y la
evaluacion de la situacion financiera, o que permite y es de gran ayuda para
mejorar la efectividad en la gestiébn econdémica y financiera influyendo de manera
positiva en la empresa.

En este punto se hace referencia a la evolucion de los indices financieros,
esta presento una aplicacion préctica sobre razones y proporciones, fundada en
sus inicios por el padre de la contabilidad, el mateméatico Paccioli, autor de la
teoria de la doble partida, creador del proceso de método contable. No obstante,
los iniciales trabajos concernientes a los indices financieros se efectuaron hace
s6lo mas de nueve décadas. Los banqueros estadunidenses fueron quienes
hicieron uso en un principio de estos como un método de andlisis de gestion,
bajo la orientacion de Alexander Wall, financista del "Federal Reserve Board" en
United States (Gremillet, 1989).

Respecto a los indices financieros, estos son instrumentos utilizados para
evaluar y analizar la situacion financiera de una compaiia y aproximar el valor
de esta y sus tendencias monetarias (Morelos, Fontalvo & Hoz, 2012). En esa
linea, son indicadores que tratan de cuantificar, medir el estado financiero de la
empresa desde una perspectiva muy particular, son usados para exponer las
asociaciones que existen entre las diversas cuentas contables de los informes
financieros; y sirven para analizar la liquidez, solvencia, rentabilidad y su
eficiencia financiera y operativa de un ente (Imaicela, Curimilma y Lopez, 2019).
Los indices financieros instituyen la manera mas frecuente de analisis
economico. Se establece la denominacion razon a la resultante determinada de
la relacion numeraria entre dos totales, en este asunto son dos cuentas disimiles
del Estado de situacion financiera o de resultados (Prieto, 2010).

En ese orden, el andlisis de los indices financieros se define a las
asociaciones de cada concepto que forma a los Estados Financieros y simplifican
la comparacion de indices mediante ratios aplicados a los elementos de la
entidad con los estdandares o tendencias en ese mercado que opera la
organizacion (Miyauchi, 2000). Asimismo, el procedimiento de analisis de estos
reside en desarrollar conciliaciones entre las disimiles cantidades que presentan
el estado de situacion financiera y el estado de resultados, con el objeto de

precisar o establecer la realidad bancaria de esta; su condicién para pagar a
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corto plazo; su capital de trabajo, periodos de recuperacion de ventas; periodos
de rotacion de existencias, etc. (Haime, 2004). En sintesis, este procedimiento,
se basa en estudiar, los dos estados financieros, por medio de la combinacion
entre partidas de un estado financiero o de ambos (Robles, 2012).

Los indices financieros constituyen instrumentos indispensables para la
apropiada gestion financiera en las compafiias. Son razones numeéricas que
relacionan elementos o cuentas de los estados financieros, algunos resaltan la
relacion de las cuentas del Estado de Situacion Financiera otros relacionan
cuentas del Estado de Resultados y también correlacionan cuentas de ambos
estados (Stickney, Weil, Schipper y Francis, 2012). Estos indices por si solos no
poseen mucha significancia, salvo que se comparen coeficientes mediante un
analisis de variaciones de periodo a periodo y se efectué un andlisis de las
tendencias del sector al que se pertenece (Fontalvo, De la Hoz, y Vergara, 2012).

Respecto a la liquidez, esta es definida en las finanzas empresariales
como la capacidad de una entidad para crear fondos con los que hacer cara a
sus responsabilidades de pago en los escenarios y plazos estipulados con sus
proveedores, entendida como la fortaleza financiera que tienen una entidad en
virtud de transformar sus activos circulantes en efectivo a corto plazo para pagar
su cronograma de pagos (Décaro, 2017). Estas representan la facilidad con que
pueden pagar sus deudas en corto plazo, en medida que sean programadas
para vencerse. Se entiende por liquidez a su capacidad financiera que tiene la
entidad, es decir, la condicion de que pueda pagar sus cuentas (Gitman & Chad,
2012,). En ese sentido, se precisa como la suficiencia que posee la compafiia de
cumplir con sus responsabilidades que ha contraido a un plazo corto a medida
gue éstas se venzan. Se asocia no Unicamente a las finanzas generales de la
entidad, sino ademas a su capacidad para transformar ciertos bienes y derechos
corrientes en dinero (Castro, 2019).

Referente a los indicadores de liquidez, se basan en la capacidad de un
activo en convertirlo en dinero, en un determinado tiempo sin preocuparse de
disminuir el precio (Ortiz, 2002). Estos indices nacen de la exigencia de
cuantificar la capacidad que poseen las organizaciones para efectuar el
cumplimiento de sus compromisos inmediatos. En esa linea, establecen la

disposicion o falta de ella que muestra la entidad para cancelar sus cuentas por



cobrar a corto plazo con el fruto de poder transformar a efectivo liquido sus
activos circulantes, en menor tiempo posible (Prieto, 2010).

Sobre la Razon Corriente; la razon circulante establece la suficiencia de
la empresa para cubrir con el total de sus activos corrientes ademas con sus
obligaciones cercanas, ya sean cuentas por pagar a plazo corto (Aziz y Rahman,
2017). Este indice cuantifica y nos permite saber la liquides de una organizacion.
Ademas, establece la capacidad para saber cuando se podra disponer de
efectivo, ante cualquier emergencia que se presente (Nava, 2009).

Sobre la Prueba Acida, tiene un papel muy minucioso porque, sefiala la
cualidad que tiene la entidad de pagar lo que debe, sin tener en claro la venta de
las mercaderias, ya que lo importante son los saldos de efectivo, cuentas por
cobrar, negocios provisionales y otros activos de simple cancelacion, que difiera
de la mercaderia.

Sobre el Capital Neto de Trabajo, evidencia y facilita conocer el total que
guedara en la entidad, luego de cancelar sus cuentas pendientes, esto posibilita
mejorar las decisiones de la entidad por parte de la gerencia.

Respecto a la solvencia, esta es entendida como la capacidad de la
entidad para cubrir sus deberes econdmicos de largo plazo a su vencimiento
como prestamos e intereses bancarios (Décaro, 2017).

Respecto a la rentabilidad, es entendida como el beneficio alcanzado de
una inversion, que mide las ganancias o pérdidas sobre lo invertido, asi como
también se trata de asumir riesgos para lograr una buena rentabilidad en la
empresa (Décaro, 2017). Puede reflexionarse, a nivel integral, como la
competencia o disposicion de la entidad para provocar un excedente partiendo
de un ligado de inversiones realizadas. En ese sentido, se asevera que la
rentabilidad es la obtencion de beneficios o ganancias alcanzadas en un periodo
determinado a partir de cualquier tipo de operatividad econdmica, ya sea en el
sector que se maneje, fundamentando que el excedente emergera en la parte
final de la aplicabilidad (Daza, 2016 & Lizcano y Castello, 2004).

Referente a los indicadores de rendimiento, conocido como rentabilidad o
lucratividad, resultan de la medicién del manejo de la empresa para monitorear
los costos y gastos, de esta forma transformar las ventas en utilidad (Prieto,
2010). Estos buscan calcular la capacidad de una empresa en correspondencia

de su capacidad de provocar ingresos para su crecimiento, conservar un estado
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competitivo en el mercado, restablecer y amplificar sus capitales propios
(Garzozi, Perero, Rangel y vera, 2017).

Referente al marco conceptual de la toma de decisiones; comprende que
es una herramienta importante y beneficiosa para la entidad, con objetivo de
alcanzar las metas trazadas, por ello es vital conocer el desarrollo
minuciosamente y de esa manera resolver los problemas acertadamente.
Asimismo, se controla el orden y la eficiencia para tomar decisiones basadas en
las decisiones estratégicas y las decisiones operacionales dependiendo a que
se dedica la entidad (Rodriguez & Pinto, 2018).

Decisiones estratégicas; es parte esencial y determinante dentro de la
empresa, cuyo objetivo involucra las estrategias para conseguir las metas
trazadas, mejorando la direccion basandose en los logros observados, asimismo
sirve para brindar reportes de informacion en base a las ventas de diferentes
periodos y examinar oportunamente si la estrategia dio resultado, para luego
sostener el esquema de la entidad y de esta manera los gerentes tengan las
ideas mas claras respecto a las decisiones que tomaran (Morales, 2015).

Decisiones operativas; se basan en la parte operativa de una entidad, le
permite estar informado al directorio de lo que sucede en el trabajo, con el
objetivo de tener informacion disponible, corregir el problema que se presenta a
la brevedad posible, disminuir el tiempo de trabajo, mejorar el servicio, evitando
clientes insatisfechos y lograr el crecimiento de la imagen en el mercado
(Morales, 2015).
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1. METODO

3.1. Tipo de estudio y disefio de Investigacion

3.1.1 Enfoque de investigacion

El enfoque de la investigacion fue cuantitativo, manifiesta la acuciosa manera de
investigar, averiguar y revelar los datos obtenidos, para procesarlos de manera
precisa y delimitar la relacion, de igual forma el valor de las variables, las
nociones generales y la imparcialidad de cada resultado obtenido, para
determinar un grupo de sujetos y para eso Se necesita un recogimiento
sistematico y revisar la data numérica que dispone (Hernandez & Mendoza
2018).

3.1.2. Tipo de investigacion

El estudio fue de tipo basica; expresa la forma que tiene el objeto, al momento
de recopilar y obtener los datos para que se tenga una base de informacion que
se afade al trabajo preliminar (Hernandez, Fernandez & Baptista, 2017)

3.1.3. Disefio de investigacion

El estudio present6 un disefio no experimental; es un analisis que se realiza sin
manipular las variables. En otras palabras, se basa en no transformar de manera
liberada las variables para visualizar los conceptos relacionados sobre la otra
variable.En esa linea, se presento un disefio de corte longitudinal; expresa que
no se proyecta ninguna situacién, solamente se contemplan circunstancias ya
consolidadas en tiempos simultaneos o continuos, se sitla en dar a conocer el
analisis de la informacion de las variables en un determinado tiempo sobre la
unidad de analisis (Hernandez & Mendoza ,2018; Sanchez, 2019).

3.1.4 Nivel de investigacion

El estudio presentd un nivel causal-correlacional, con la finalidad de especificar
las correlaciones a través de dos o mas variables en un tiempo establecido.
Asimismo, se utiliza para describir, pero no a las variables individuales, por el
contrario, a las variables que se asocian y estan relacionadas causalmente. En
el estudio se planted: determinar como el analisis de indices financieros influye
en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos
2017-2019 (Hernandez y Mendoza; Sanchez, 2019).
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3.2 Operacionalizacion de variables

Variable 1: indices financieros

Definicion conceptual

Estos son instrumentos utilizados para evaluar y analizar la situacion financiera
de una compainiia y aproximar el valor de esta y sus tendencias econémicas. En
esa linea, son indicadores que tratan de cuantificar, medir el estado financieros
de la organizacién desde un punto de vista particular, son usados para exponer
las asociaciones que existen entre las diversas cuentas contables de los
informes financieros; y sirven para estudiar la liquidez, solvencia, rentabilidad y

su eficiencia financiera y operativa de un ente (Morelos, Fontalvo & Hoz, 2012).

Tabla 1
Operacionalizacion de los indices financieros
Dimension Indicadores ftems Escala de
medicién
indices de -Liquidez corriente Activo corriente / Pasivo
liquidez corriente
-Prueba acida Activo corriente —
inventarios / Pasivo
corriente Escala de
indices de -Ratio de solvencia Activo / Pasivo razon
solvencia -Ratio de Pasivo / Patrimonio
endeudamiento
indices de -Rentabilidad Utilidad bruta / Activo
Rentabilidad Econdmica
-Rentabilidad Beneficio neto /
Financiera Patrimonio

Variable 2: Toma de decisiones

Definicion conceptual

Para tomar una decision, se basa en la informacion brindada, en el momento
oportuno, como estrategia fundamental para las decisiones en la entidad,
asimismo disminuyen las inseguridades, incrementan las competencias, mejoras
en la organizacion con mas herramientas de trabajo, mejor funcionamiento por
parte del equipo de trabajo y esto con lleva a tener buenas decisiones

estratégicas sobre todo idoneas (Rodriguez & Pinto, 2018).
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Tabla 2

Operacionalizacion de la toma de decisiones

Dimensién Indicadores items Escala de
medicion
Decisiones -Inversiones 1
estratégicas -Financiamiento 2 Andlisis de
-Andlisis del sector 3 investigaciones
Decisiones -Politicas de cobranza 4 cientificas
operacionales  -Control de Inventarios 5
-Mejora continua 6

3.3. Poblacion, muestra'y muestreo

3.3.1. Poblacion

La poblacién es entendida como el universo total de elementos, objetos
vinculados a la tematica de estudio, para definir ello, en esa linea, es el conjunto
de individuos, objetos sobre el que se esta interesado en obtener conclusiones
y acerca de la Corporacion Aceros Arequipa SA, donde se analizara los estados
financieros del 2017-2019 a través de los ratios de liquidez, solvencia y
rentabilidad informacion que sera recogida a través de la BVL (Hernandez &
Mendoza, 2018).

Factor exclusion: El estado de flujo de efectivo y Estado de Patrimonio.

3.3.2 Muestra
Sobre la muestra, Hernandez et al. (2017) manifestaron que, es una fraccion o
subtotal de objetos, componentes que se compendian preliminarmente de un
total de elementos para efectuar un estudio. La muestra del estudio estuvo
formada por la Corporacion Aceros Arequipa perteneciente al sector siderurgico,
donde el estado de situacion financiera y resultados fueron analizados.
Respecto al muestreo se aplic6 un muestreo no probabilistico, tipo por
conveniencia este es un método de seleccidon que basa su juicio de eleccion en
el criterio del investigador; ya que la en ese sentido, se aplicarda el muestreo

intencional, dado las circunstancias actuales (Sanchez, 2019).

3.4 Técnica de recoleccion de datos, validez y confiabilidad
3.4.1 Técnica

En el estudio se aplico el andlisis de estados financieros; es una tactica de
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investigacion financiera ampliamente usada en la contabilidad para diagnosticar
el estado situacional de una empresa, ya que permite obtener data y analizar
informacién de manera razonable.

3.4.2 Instrumento

En la investigacion se disefié y elaboré una guia de andlisis para analizar el
estado de situacion financiera y el estado de resultados mediante el
establecimiento de los ratios de liquidez, solvencia y rentabilidad. Al respecto,
Quilia (2019) declar6 que, esta es una técnica la herramienta estandarizada que
se aplica en la contabilidad financiera, finanzas con el objetivo de poder evaluar

y tomar decisiones a través del analisis e interpretacion de los coeficientes.

3.4.3 Validacién de juicio de expertos

Debido a que la informacion recogida fue del portal de la BVL, informacion
publica de la compafiia estudiadas y se analizé en base al analisis de estados
financieros (estado de situacion financiera y estado de resultados) siendo esta
informacion financiera una fuente publica se consideré que cumplio la validez
para su analisis. No obstante, también se optd por especialistas tematicos
guienes revisaron y validaron la informacion.

3.4.4 Confiabilidad

En esa linea, la fiabilidad del instrumento se sustentd en que la presentacion de
los estados financieros de la empresa se fundamenté en las normativas anexas
a la presentacion de las mismas (NIC1, NIFF, asi como en los principios

contables) siendo estos razonables ya que son informes auditados.

3.5. Métodos de andlisis de los datos

En el desarrollo posterior de la tesis se proyecta analizar la data obtenida
mediante la aplicacién de instrumentos y metodologias de investigacion, se
describio el trayecto del método en la cual se efectuaron los siguientes pasos:
primero fue la elaboracion y construccion de una guia de analisis de estados
financieros, continuamente se aplico al instrumento el analisis de ratios de
liquidez, solvencia y rentabilidad. No obstante, para la confiabilidad se utilizé el
método de validacion de juicio de expertos para confirmar la aplicabilidad de
este; continuamente se realizd la tarea de analizar el estado de situacion

financiera y estado de resultado. Prontamente se trabaj6é organizadamente en el
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programa Excel, se calculo lo ratios establecido y se determiné las variaciones
en los periodos 2017-2019. Asimismo, se analiz6 la toma de decisiones donde
se tomé informacién publicada de investigacion cientificas asociadas al analisis
de la compafiia de estudio. Para la contrastacion de las hipotesis del estudio, se
efectu6 un andlisis critico apoyado en el analisis descriptivo previo y al propio
aporte del investigador.

3.6 Procedimientos

A continuacién, se describe cada procedimiento que se efectuara.

Se establecié la empresa a estudiar la cual fue Corporacion Aceros
Arequipa, ya que esta es una empresa que cotiza en bolsa.

Se hizo la busqueda de los estados financieros de la empresa estudiada
(estado de situacion financiera y estado de resultados) de los periodos 2017,
2018, 2019 con el objeto de analizarlos.

Se disefid6 una guia de andlisis de estados de financieros, donde se
establecieron las ratios de liquidez, solvencia y rentabilidad que se usaron.

Se analizé la informacidon financiera a través de las ratios aplicados,
continuamente se efectué un analisis comparativito de periodo a periodo,
informacion trabajada en Excel.

La resultante obtenida fue analizada e interpretada y contrastada con el

andlisis de las notas anuales donde se determind la relacién-causa de la variable.

3.7. Aspectos éticos

La investigacion cumplié con todas las pautas administrativas de la Escuela de
Contabilidad, asimismo se cimento en el principio de confidencialidad, debido a
gue no se hizo publico la identidad de los encuestados que participaron en el
estudio, conjuntamente a ello le sumamos el codigo de ética del colegio de
contadores del Perl, con sus principios, deberes y prohibiciones que la
consideramos sustento fehaciente de la investigacion; por tanto, el estudio no
posee como objeto generar critica a la gestion, si no la de analizar y describir la
situacion veraz con fines de delinear propuestas de mejoras, que fortaleceran los
valores, el compromiso profesional del servidor que tendran como resultado una

mejor recaudacion en la entidad.
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IV. RESULTADOS

4.1 Anélisis descriptivos de los indices de liquidez

Tabla 3
Liquidez Corriente
2017 2018 2019
Activo corriente 1,428,589.00 2,032,045.00 1,957,633.00
Pasivo corriente 715880 1302104 1218410
Coeficiente 1.996 1.561 1.607
2500,000.00
203204500 195763300
2,000,000.00
1,500,000.00
1,000,000.00
500,000.00
0.00
2017 2018 2019
e ACTVOCORRENIE = PAS\O CORRIENTE COEHABNTE

Figura 1. Liquidez corriente

En la tabla 3 y figura 1, se muestra la variacion de coeficientes de los periodos
del ratio de liquidez de la Corporacion Aceros Arequipa, un indice afin al Fondo
de Maniobra, donde se nos presenta el nivel del Activo Corriente sobre el Pasivo
Corriente. En la teoria se indica que cuando mas alto es el coeficiente, sera un
mejor resultado, ya que revelara una mejor liquidez en la organizacion. En otras
lineas, se observa que, el total de Activo corriente es superior al Pasivo corriente,
siendo que este ratio en los periodos 2017 al 2019 ha mantenido una tendencia
positiva. No obstante, en la practica este coeficiente es alto lo cual indicaria que

existen activos en reposo esperando ser invertidos en la compafia.
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Tabla 4

Prueba Acida
2017 2018 2019
Activo corriente - inventarios  730,208.00 820,485.00 1,025,663.00
Pasivo corriente 715,880 1,302,104 1,218,410
Coeficiente 1.020 0.630 0.842
1,400,000.00 1302104
40 1218410
1,200,000.00 s
1,025,663.00
1,000,000.00
800,000.00
600,000.00
400,000.00
200,000.00
000
2017 2018 2019
= AC - IN\ENTAROS = PASIVO CORRIENTE COEACENTE

Figura 2. Prueba acida

En la tabla 4 y figura 2, se muestra la exclusion de los inventarios, una de las
razones es establecer un mejor andlisis de la capacidad de la compafia para
cumplir con sus pasivos a corto plazo; los coeficientes de la prueba acida
variaron del periodo 2017 al 2019 siendo esta inferior o menor a 1 lo cual es un
claro indice de ciertas deficiencias a analizar para afrontar sus cumplimientos a
corto plazo, en este punto ese necesario analizar como se ha dado la varianza
del test y ver como se mueve este indicador en este sector. Del 2017 al 2018 el
valor de este ratio, nos indicaria de un exceso de financiamiento, donde la
revision de los informes financieros sustenta que el nivel de ventas disminuyo y
gue se registrd una rotacion baja del inventario. Del 2018 al 2019 se ve cierto
aumento en el test, en lineas generales la compafia presenta S/ 0.842 para cada

S/ 1 de deuda a corto plazo, lo ideal es que este ratio esté lo mas cercano a 1.1.
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4.2 Anélisis de los indices de solvencia

Tabla 5
Ratio de endeudamiento
2017 2018 2019
Pasivo 1271321 1833423 2027114
Patrimonio 1852244 2007732 2137069
Coeficiente 0.686 0.913 0.949
Margen de endeudamiento 68.64% 91.32% 94.85%
2500000
2137069
2007732 20274
2000000 1852244 1833423 s
1500000 127321
1000000
500000
0
2017 2018
e—PAG\0) = PATRMONO MARGEN CE BENCBLDAMEBNTO

Figura 3. Ratio de endeudamiento

En latabla 5y figura 3, se muestra que el ratio de endeudamiento indica cuantos
soles de financiamiento externo posee la compafia por cada sol de financiaciéon
interna; en los periodos 2017 al 2019 se observa un margen de endeudamiento
mayor a 0,60 lo cual implica que la compafiia estd excesivamente endeudada.
En otras lineas, en los periodos analizados el endeudamiento es alto, en el 2019
se muestra 0.949 lo cual indica que los pasivos externos de la compafiia suponen
el 95% de su patrimonio, en ese orden, por cada 95 soles de financiacion externa
la compafia cuenta con 100 soles de financiacion interno. Los valores mostrados
en los periodos no son aceptables, ya que, en lineas generales el ratio ideal esta
entre 0,40 y 0,60 lo cual es recomendable. No obstante, para cada compafia

este dependera de sus tipologias propias como las del sector al que pertenece.

19



Tabla 6

Ratio de deuda

2017 2018 2019
Pasivo 1,271321.00 1,833423.00 2,027114.00
Activo 3,123,565.00 3,841,155.00 4,164,183.00
Coeficiente 0.407 0.477 0.487
Deuda 40.70% 47.73% 48.68%
4500000 B 4164183.00
4000000 R —
3500000 3123,565.00
3000000
2500000 3343 2024
2000000 1
1500000
1000000

0 47.73%

2017 2018
==PASVO = ACTIVO DADA%

Figura 4. Ratio de deuda

En latabla 6 y figura 4, se muestra resultados que tendrian que analizarse, donde
se debera tener presente la escala de valores del ratio de deuda propio del sector
siderargico en el que opera la compafia. En esa linea, la interpretacion y el
analisis de los valores 6ptimos de los ratios dependera del sector y de la realidad
de la compaiiia. Sin embargo, valores entre 40% y 60% se consideran como
optimos, si el valor obtenido fuera superior a 60%, la compafia estaria dejando
gran parte de su financiamiento a terceros. Estas obligaciones podrian hacerle
perder independencia a la gestion de la compafia y provocaria una gran carga
de interés. Por otro lado, la compafiia en el periodo 2019 esta financiando un
48.68% de su actividad con recursos externos y 51.32% con recursos internos,
lo cual explicaria que al estar por debajo del 40%, indicaria que, los niveles de
recursos internos estan dentro del rango de normalidad, este resultado
supondria tener recursos propios para desafiar las dificultades que se logren

mostrar a corto plazo.
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4.3 Andlisis de los indices de rentabilidad

Tabla 7
Rentabilidad Econémica

2017 2018 2019
Utilidad bruta 345,738 455,385 495,289
Activo total 3,123,565 3,841,155 4,164,183
resultado 0.1107 0.1186 0.1189
Rendimiento del activo 11.07% 11.86% 11.89%
4,500,000 4164183
4,000,000 3,841,155 L —
3,500,000 3,12M
3,000,000
2500,000
2,000,000
1,500,000
1,000,000 U578 455,385 495,289
500,000
kYA 1.89%
. A
2017 2018 2019
e JIUDADBRJIA = ACTNVOTOTAL RENOMBNIO CH_ACTIVO

Figura 5. Rentabilidad econémica

En la tabla 7 y figura 5, se muestra el indice de retorno sobre activos - ROA la
cual mide la rentabilidad de Corporacion Aceros Arequipa con respecto a los
activos que posee. Esta nos da una idea de cuan eficiente es la entidad en el
uso de sus activos para generar rendimiento. Por tanto, se puede observar que,
en el periodo 2017 la compafiia por cada S/ 100 que ha invertido en el activo ha
obtenido S/ 11.07 beneficios antes de intereses e impuestos. En el periodo 2018
la compafia por cada S/ 100 que ha invertido en el activo ha obtenido S/ 11.86
beneficios antes de intereses e impuestos. En el periodo 2019 la compaifiia por
cada S/ 100 que ha invertido en el activo ha obtenido S/ 11.89 beneficios antes

de intereses e impuestos, lo cual indicaria que los margenes son muy bajos.
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Tabla 8

Rentabilidad Financiera

2017 2018 2019
Utilidad neta 127,897 211,750 198,991
Patrimonio neto 1,852,244 2,007,732 2,137,069
Resultado 0.0690 0.1055 0.0931
Rendimiento del patrimonio 6.90% 10.55% 9.31%
2,500,000
2137,069
2007732 .
2,000,000 1852244 L —
1,500,000
1,000,000
500,000
121897 211,750 198991
0 X - 1055% | . 937 |
2017 2018 2019
e | NIUDADNETA = PATRMONO NETO RENJMENTO DH. PATRMONO

Figura 6. Rentabilidad Financiera

En la tabla 8 y figura 6, se muestra el indice de retorno sobre patrimonio — ROE,
la cual mide rentabilidad de Corporacién Aceros Arequipa con respecto al
patrimonio que posee. Esta nos da una idea de la capacidad de la entidad para
generar rendimiento con el uso del capital invertido en ella y el dinero que ha
generado. Por tanto, se puede observar que, en el periodo 2017 la compaiiia por
cada S/ 100 de patrimonio neto ha obtenido S/ 6.90 de beneficio neto. En el
periodo 2018 la compaiiia por cada S/ 100 de patrimonio neto ha obtenido S/
10.55 de beneficio neto. En el periodo 2019 la compafia por cada S/ 100 de
patrimonio neto ha obtenido S/ 9.31 de beneficio neto, lo cual indicaria que los

margenes son muy bajos, este punto tendria que analizarse a profundidad.
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4. 4. Andlisis de la Toma de decisiones

En este apartado se efectud el analisis de toma de decisiones de la Corporacion
Acero Arequipa 2017-2019; decisiones estratégicas, que son tomadas por los
gerentes de alto nivel asociado a la inversion, financiamiento y andlisis macro
del sector; por otro lado, tenemos las decisiones operativas las cuales son
tomadas por el nivel medio o tactico como politicas de cobranza, control de
inventarios y mejora continua. Esta compafiia al ser de las mas importantes y
representativas en el sector siderdrgico para seguir en un mercado competitivo
necesita tomar decisiones asertivas en los diferentes niveles y para ello el
analisis de estados financieros es una excelente, herramienta, estrategia ya que
le brinda un diagnostico situacional econémico y financiero de la compafiia. En
esa linea, se analizo una serie de investigaciones cientificas que se efectuaron
a esta compaifiia con el objeto de determinar la influencia del analisis de indices
financieros en la toma de decisiones. Considerando que este es un proceso
analitico encaminado a evaluar la posicion economica, presente y pasada, y los
resultados de las operaciones, con el objeto primario de construir las mejores

estimaciones y predicciones viables sobre las decisiones y resultados futuros.

Tabla 9
Investigaciones cientificas asociadas a la Corporacion Aceros Arequipa para el

andalisis de toma de decisiones

Autores Afo  Titulo de investigacion cientifica  Valor académico
Aguilar, M., Martinez, 2018 Valoracion de la Corporacion Tesis maestria en
P. & Polack, G. Aceros Arequipa S.A. Finanzas - UP
Ghiggo, S., Isique, D., 2017 Plan financiero empresarial - Tesis maestria en
Roncal, R. & Reyes, R. Corporacién Aceros Arequipa S.A.  Finanzas - PUCP
Hernandez, A., Hoyos, 2017 Valoracién de corporacion Aceros Tesis Maestria en
F. & Gonzales, J. Arequipa S.A. Finanzas - UP
Palacios, D. 2018 El analisis e interpretacion de los Tesis para titulo de

estados financieros y su importancia Contador Publico -
en la toma de decisiones. Caso: UL

Corporacién Aceros Arequipa S.A. -

periodo 2015-2017.

Ramirez, R. 2017  Valorizacibn de la empresa Tesis Maestria en
Corporacion Aceros Arequipa S.A. Finanzas - UPC
(cifras consolidadas 2016).
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En esa orden, tenemos a Aguilar, Martinez y Polack (2018) quienes valorizaron
la Corporacion Aceros Arequipa mediante el analisis de los estados financieros
auditados, concluyeron que, la compafiia es uno de los primeros en el mercado,
en el rubro siderargico, gracias a las estrategias que utiliza y basandose en la
efectividad de los costos, tiene una inversion apropiada en la amplificacion de la
planta y administracion de sus compradores, por otro lado, tiene acciones en la
bolsa de valores, después de lo que estd logrando para seguir creciendo le
dieron la idea de adquirir titulos para mejorar la gestion financiera. Asimismo,
Palacios (2018) efectud un analisis e interpretacion de los estados financieros en
los periodos 2015-2017, explicd que el analisis de los informes financieros es de
suma jerarquia para la toma de decisiones gerenciales, ya que su analisis le
brind6 a la compaiiia informacion valiosa para la programacion de pagos, este
analisis permite que se tomen decisiones para mejorar las politicas de cobranzas
y negociaciones con los proveedores permitiéndoles hacer frente a la
administracion del flujo de efectivo de la compaifiia.

Asimismo, Ghiggo, Isique, Roncal y Reyes (2017) efectuaron un analisis
financiero de la compafiia, utilizando ratios financieros que le permitieron
diagnosticar la situacion financiera para tomar decisiones estratégicas, como
resultado del estudio explicaron que, esta debe continuar con la programacion
del adeudo, también, se tiene que reconocer nuevas fuentes de financiamiento
gue favorezca a los intereses de la compaiiia. En esa linea, después del analisis
efectuado se propuso disminuir el costo financiero que acepte el aumento de las
ventas en los proximos 10 afios; sugirieron como proyecto la emision de bonos
corporativos en el sector. De igual manera; Hernandez, Hoyos y Gonzales (2017)
valorizaron la compafia y hallaron el valor de las acciones al cierre del 2016,
utilizaron para su analisis el método de flujos descontados para la valorizacion y
para revalidar los resultados alcanzados se aplicé al método de multiplos. En ese
orden, efectuaron una valorizacién a una proyeccion de 10 afios, partiendo del
flujo de caja libre con un costo promedio ponderado de capital de 8,620%. Como
resultado de estudio después de las simulaciones efectuadas se obtuvo un flujo
de caja descontado de USD 407,4 millones, un valor patrimonial de USD 213,8
millones y un valor esencial de la accién de USD 0,193, el cual se halla 8,2% por
arriba del valor del mercado. Obligado a la volatilidad de los rendimientos

mensuales de los ultimos cinco afios estimados en 12,62% argumentaron que la
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actividad llegaria a su valor elemental y, por ello, sugiri6 conservarla. En esa
linea, el andlisis de la informacién financiera le permitié que se tomen decisiones
estratégicas en los proximos periodos que garanticen el rendimiento de la misma.

De igual manera, Ramirez (2017) hallo el valor en bolsa de la compafiia,
bajo el método de flujo de caja descontado en dos escenarios ponderados, un
escenario base y uno de riesgo y una valorizacién por multiplos en 3 escenarios
ponderados. Explico segun los resultados que, la compafiia registré ventas con
tendencia creciente hasta el periodo 2014, no obstante, debido a la caida
continua del precio internacional del acero y una desaceleracion del sector
construccion se presenta una caida de ventas de 5% y 10% para los ultimos dos
periodos. Asimismo, los indicadores de ROA y ROE se hallan en tendencia
gradual desde 2012, en niveles de 3.25% y 5.38%, aunque con niveles muy bajos
respecto a su costo ponderado de capital WACC, con lo cual la compafia no
crea valor. En ese orden, este analisis se contrasta con los resultados obtenidos
y nos lleva a la conclusion que el andlisis de indices financieros le ha brindado
un panorama amplio de las finanzas de la compafia, informacion que le ha

permitido en los ultimos periodos estar como lider en el sector siderurgico.

3.3 Analisis inferencial

Con el objeto de determinar la influencia del analisis de indices financieros en la
toma de decisiones, se aplico la prueba de R de Pearson para contrastar la

hipétesis. A continuacion, se muestra la regla de decision:

Si Sig. (0.05) < a > se acepta la Ha
Si Sig. (0.05) > a > no se acepta la Ha

3.3.1 Hipotesis general

Ho: El analisis de indices financieros no influyen en la toma de decisiones de la
Corporaciéon Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

Ha: El andlisis de indices financieros si influyen en la toma de decisiones de la

Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.
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Tabla 10

Prueba de la hipétesis general

indices Toma de
financieros  decisiones
R de indices Correlaciéon de Pearson 1,000 0,520™
Pearson financieros Sig. (bilateral) . 0,001
N 30 30
Toma de Correlacion de Pearson 0,520" 1,000
decisiones Sig. (bilateral) 0,001 .
N 30 30

La significancia (Sig.) dio un valor de 0,001, lo cual es menor a (0.05); por tanto,
se rechazo la hipotesis nula y se acept6 la alterna. Por consiguiente, el analisis
de indices financieros si influyen en la toma de decisiones de la Corporacion
Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019. Asimismo, se alcanz6 un R de
Pearson de 0.520; lo cual demuestra que existe una influencia moderada entre
el andlisis de los indices financieros y la toma de decisiones. Esto debido que la
aplicacion de los indices a la compafia le ha permitido evaluar con precision la
situacion financiera y tomar decisiones oportunas y observar el cambio de la

organizacion y del sector siderurgico.

3.3.2 Hipotesis especifica 1

Ho: El analisis de indices de liquidez no influyen en la toma de decisiones de la
Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

Ha: El andlisis de indices de liquidez si influyen en la toma de decisiones de la

Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

Tabla 11

Prueba de la hipotesis especifica 1

indices de Toma de

liquidez decisiones
R de indices de Correlacion de Pearson 1,000 0,580"
Pearson liquidez Sig. (bilateral) : 0,000
N 30 30
Toma de Correlacion de Pearson 0,580 1,000
decisiones Sig. (bilateral) 0,000 .
N 30 30
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La significancia (Sig.) dio un valor de 0,000, lo cual es menor a (0.05); por tanto,
se rechazo la hipotesis nula y se acepto la alterna. Por consiguiente, el analisis
de indices liquidez si influye en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros
Arequipa SA de los periodos 2017-2019. Asimismo, se alcanz6 un R de Pearson
de 0.580; lo cual demuestra que existe una influencia moderada entre el analisis

de los indices de liquidez y la toma de decisiones.

3.3.3 Hipotesis especifica 2

Ho: El andlisis de indices de solvencia no influyen en la toma de decisiones de
la Corporacién Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

Ha: El andlisis de indices de solvencia si influyen en la toma de decisiones de la
Corporacién Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

Tabla 12

Prueba de la hipétesis especifica 2

Indices de Toma de

solvencia decisiones
R de indices de Correlacion de Pearson 1,000 0,500”
Pearson  solvencia Sig. (bilateral) : 0,001
N 30 30
Toma de Correlacion de Pearson0,500™ 1,000
decisiones Sig. (bilateral) 0,001 .
N 30 30

La significancia (Sig.) dio un valor de 0,001, lo cual es menor a (0.05); por tanto,
se rechazo la hipétesis nula y se acepto la alterna. Por consiguiente, el analisis
de indices de solvencia si influyen en la toma de decisiones de la Corporacién
Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019. Asimismo, se alcanzo un R de
Pearson de 0.500; lo cual demuestra que existe una influencia moderada entre

el andlisis de los indices de solvencia y la toma de decisiones.

3.3.4 Hipotesis especifica 3

Ho: El analisis de indices de rentabilidad no influyen en la toma de decisiones de
la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.

Ha: El andlisis de indices de rentabilidad si influyen en la toma de decisiones de

la Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019.
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Tabla 13

Prueba de la hipétesis especifica 3

indices de Toma de
rentabilidad decisiones

R de indices de Correlacion de Pearson 1,000 0,550"
Pearson rentabilidad Sig. (bilateral) : 0,000
N 30 30
Toma de Correlacion de Pearson 0,550” 1,000
decisiones Sig. (bilateral) 0,000 .
N 30 30

La significancia (Sig.) dio un valor de 0,001, lo cual es menor a (0.05); por
tanto, se rechazé la hipotesis nula y se aceptd la alterna. Por consiguiente, el
analisis de indices de rentabilidad si influyen en la toma de decisiones de la
Corporacion Aceros Arequipa SA de los periodos 2017-2019. Asimismo, se
alcanz6 un R de Pearson de 0.550; lo cual demuestra que existe una influencia

moderada entre el analisis de los indices de rentabilidad y la toma de decisiones.
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V. DISCUSION

En este apartado se discute la resultante alcanzada y se contrasta con los
diversos aportes de los antecedentes a nivel internacional y nacional, ademas
como las aproximaciones teoricas, conceptuales de revisiones literarias, asi
como de revistas cientificas, lo cual permite establecer que se coteje, puntualice
y discuta las diferencias y semejanzas de las investigaciones citadas.

Respecto a la hipétesis general, se obtuvo una significancia (Sig.) dio un
valor de 0,001, lo cual es menor a (0.05); por tanto, se rechazo la hipétesis nula
y se acepto la alterna. Por consiguiente, el analisis de indices financieros si
influyen en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los
periodos 2017-2019. Asimismo, se alcanz6 un R de Pearson de 0.520; lo cual
demuestra que existe una influencia moderada entre el andlisis de los indices
financieros y la toma de decisiones. Esto debido que la aplicacion de los indices
a la compaiia le ha permitido evaluar con precision la situacion financiera y
tomar decisiones oportunas y observar el cambio de la organizacion y del sector
siderurgico. En otras lineas, el analisis de los indices financieros de liquidez,
solvencia y rentabilidad le permite a la compafiia tener un panorama claro en la
toma de decisiones, ya que es en ese punto que se evalla el diagnostico
situacional en materia economica y financiera con el objeto de efectuar acciones
y plantear estrategias de mejoria. La resultante alcanzada se relaciona con los
aportes de Imaicela, Curimilma y Lopez (2019) quienes analizaron la insolvencia
de las empresas mediante los indices financieros, donde concluyeron que, los
indicadores financieros tratan sobre el comportamiento de las compafias toman
decisiones de una forma operativa, de inversion y de financiacién; recomendaron
gue es necesario que las empresas y los directivos busquen la necesidad de
innovar desde aspectos técnicos y la formacion correcta dentro de su entorno
empresarial. Asimismo, otro resultado fue el de Aguilar, Martinez y Polack (2018)
guienes valorizaron la Corporacién Aceros Arequipa mediante el analisis de los
estados financieros auditados, donde concluyeron que, la compafia es uno de
los primeros en el mercado, en el rubro siderurgico, gracias a las estrategias que
utiliza y basandose en la efectividad de los costos, tiene una inversion apropiada
en la amplificacion de la planta y administracién de sus compradores, por otro
lado, tiene acciones en la bolsa de valores, después de lo que esta logrando para

seguir creciendo le dieron la idea de adquirir titulos para mejorar la gestién.
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La resultante alcanzada se contrasta con el aporte del trabajo de Irrazabal
(2018) quien, en el estudio sobre la aplicacion del andlisis e interpretacidn de los
estados financieros en la toma de decisiones de la empresa de Transporte
Copacabana SAC, concluyé que, al analizar e interpretar los estados financieros
del 2014, los accionistas tomaron decisiones acertadas que, favorecieron el
aumento financiero de la gerencia en el 2015. En esa linea, sugirieron seguir con
la evaluacién y el analisis, de los estados financieros como un instrumento de la
administracion, con el objetivo de optimizar y colaborar en el area contable para
lograr las metas y los propdsitos establecidos en la entidad en el periodo 2015.
De la misma manera, los resultados del trabajo de Espinoza & Rios (2019) en el
estudio sobre la gestion financiera para la toma de decisiones; explicaron que,
no cuentan con un apropiado control de los ingresos y gastos en la empresa por
ende perjudica a la hora de tomar decisiones a los directivos a cargo; ya que, al
no tener un buen control de costos, se genera informacion inapropiada y esto
repercute en la fijacion de los precios por ende en la rentabilidad de la empresa.

Respecto a la hipotesis especifica 1, se obtuvo una significancia (Sig.) dio
un valor de 0,000, lo cual es menor a (0.05); por tanto, se rechazo la hipétesis
nula y se aceptoé la alterna. Por consiguiente, el andlisis de indices liquidez si
influye en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de los
periodos 2017-2019. Asimismo, se alcanz6 un R de Pearson de 0.580; lo cual
demuestra que existe una influencia moderada entre el andlisis de los indices de
liquidez y la toma de decisiones. En ese orden, en el analisis descriptivo se
muestra la variacion de coeficientes de los periodos del ratio de liquidez de la
Corporacion Aceros Arequipa, un indice afin al Fondo de Maniobra, donde se
nos presenta el nivel del Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente. En la teoria
se indica que cuando mas alto es el coeficiente, serd un mejor resultado, ya que
revelara una mejor liquidez en la organizacion. En otras lineas, se observa que,
el total de Activo corriente es superior al Pasivo corriente, siendo este ratio en
los periodos 2017 al 2019 ha mantenido una tendencia positiva. No obstante, en
la practica este coeficiente es alto lo cual indicaria que existen activos en reposo
esperando ser invertidos en la compafia. Asimismo, esta resultante guardo
cierta similitud con el trabajo de Palacios (2018) quien analizé e interpretd los
estados financieros de la corporacion Aceros Arequipa de 2015-2017; concluyo

que, la liquidez juega un factor importante en la empresa, se puede apreciar el
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rendimiento, sobre todo en el mercado frente a sus competidores, donde la
entidad, deberia laborar mas en las exigencias al incremento insuperable y
progresar en la administracion del flujo de efectivo.

La resultante alcanzada se contrasta con el aporte del trabajo de Quispe
(2017) quien en el estudio analisis de la situacion financiera para la toma de
decisiones; indicd que se tiene una repercusion positiva al tener control de los
movimientos financieros; concluy6 que, las herramientas basicas para tener un
buen monitoreo en la entidad, son el andlisis y la evaluacién de la situacién
financiera, lo que permite y es de gran ayuda para mejorar la efectividad en la
gestion econdmica y financiera influyendo de manera positiva en la empresa. La
resultante guarda relacion con los aportes de Ghiggo, Isique, Roncal y Reyes
(2017) quienes realizaron un andlisis financiero de la Corporacion Aceros
Arequipa SA, donde identificaron oportunidades de mejora en la gestidn
financiera, ademas permitieron especificar la situacion financiera de la entidad
en el periodo 2012-2015. Concluyendo que, la entidad debe continuar con la
programacion del adeudo, por otro lado, se tiene que reconocer las nuevas
fuentes de financiamiento que favorezca el propdsito referido; donde propusieron
disminuir el costo financiero que acepte el aumento de las ventas en los proximos
10 afios, en esa linea, sugirié como el proyecto la emision de bonos corporativos
en el sector siderargico con el fin de tomar buenas decisiones financieras. Otro
resultado con gran similitud fue el de Herrera, Betancourt, Herrera, Vega y
Vivanco (2016) quienes analizaron las razones financieras de liquidez como
estrategia en la gestion empresarial para la toma de decisiones; concluyeron
gue, la gestion financiera como cimiento en la utilizacion de las razones, ratios e
interpretacion financiera alcanza una gestion empresarial objetiva ya que estos
indices proveen una cuantificacion para medir el nivel de liquidez. En esa linea,
recomendo que, el especialista en finanzas, es quien debe ir hasta el fondo del
analisis de las variaciones de los ratios financieros de liquidez para revelar
porque difiere del promedio y determinar si hay un tema grave en las finanzas de
la compaifiia, con el objeto de tomar buenas decisiones gerenciales.

Respecto a la hipotesis especifica 2,se obtuvo una significancia (Sig.) dio
un valor de 0,001, lo cual es menor a (0.05); por tanto, se rechazo la hipétesis
nulay se acepté la alterna. Por consiguiente, el analisis de indices de solvencia

si influyen en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de
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los periodos 2017-2019. Asimismo, se alcanz6 un R de Pearson de 0.500; lo cual
demuestra que existe una influencia moderada entre el andlisis de los indices de
solvencia y la toma de decisiones. En ese orden, en el andlisis descriptivo
muestra que el ratio de endeudamiento indica cuantos soles de financiamiento
externo posee la compafiia por cada sol de financiacion interna; en los periodos
2017 al 2019 se observa un margen de endeudamiento mayor a 0,60 lo cual
implica que la compafiia esta excesivamente endeudada. En otras lineas, en los
periodos analizados el endeudamiento es alto, en el 2019 se muestra 0.949 lo
cual indica que los pasivos externos de la compafiia suponen el 55% de su
patrimonio, en ese orden, por cada 95 soles de financiacion externa la compafia
cuenta con 100 soles de financiacion interno. Los valores mostrados en los
periodos no son aceptables, ya que, en lineas generales el ratio ideal esta entre
0,40 y 0,60 lo cual es recomendable. No obstante, para cada compaiiia este
dependera de sus tipologias propias como las del sector al que pertenece.

La resultante alcanzada se contrasta con el aporte del trabajo de Requejo
y Sanchez (2019) quien en el estudio referente al sistema de toma de decisiones;
concluyeron que, para solucionar el problema, tenian que reconocer y resolver
las cualidades de la persona que esta a cargo de la entidad, donde se analizo
gue, solo se basa en vivencias y no da importancia a las opiniones de los demas,
originando problemas y no resultados. Asimismo, el trabajo de Rodriguez & Pinto
(2018) en el estudio modelo de uso de informacion para la toma de decisiones
estratégicas; concluyeron que, para tomar una decision, se debe ala informacion
brindada, en el momento oportuno, como estrategia fundamental para las
decisiones en la entidad, asimismo disminuyen las inseguridades, incrementan
las competencias, mejoran en la organizacion con mas herramientas de trabajo,
mejor funcionamiento por parte del equipo de trabajo y esto con lleva a tener
buenas decisiones estratégicas sobre todo idoneas.

Respecto a la hipétesis especifica 3, se obtuvo una significancia (Sig.) dio
un valor de 0,001, lo cual es menor a (0.05); por tanto, se rechazo la hipétesis
nulay se acepto la alterna. Por consiguiente, el analisis de indices de rentabilidad
si influyen en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros Arequipa SA de
los periodos 2017-2019. Asimismo, se alcanz6 un R de Pearson de 0.550; lo cual
demuestra que existe una influencia moderada entre el analisis de los indices de

rentabilidad y la toma de decisiones. En ese orden, en el analisis descriptivo se
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muestra el indice de retorno sobre activos - ROA la cual mide la rentabilidad de
Corporacién Aceros Arequipa con respecto a los activos que posee. Esta nos da
una idea de cuén eficiente es la entidad en el uso de sus activos para generar
rendimiento. Por tanto, se puede observar que, en 2019 la compafiia por cada
S/ 100 que ha invertido en el activo ha obtenido S/ 11.89 beneficios antes de
intereses e impuestos, lo cual indicaria que los margenes son muy bajos.

Otro resultado fue el trabajo de Hernandez, Hoyos y Gonzales (2017)
quienes valorizacion la Corporacion Aceros Arequipa a un periodo de proyeccion
de 10 afos, como resultado de estudio se obtuvo un flujo de caja descontado de
USD 407,4 millones, un valor patrimonial de USD 213,8 millones y un valor
esencial de la accion de USD 0,193, el cual se halla 8,2% por arriba del valor del
mercado. Obligado a la volatilidad de los rendimientos mensuales de los ultimos
cinco afos estimados en 12,62% argumentaron que la actividad llegaria a su
valor elemental y, por ello, sugiri6 conservarla. En esa linea, el analisis
descriptivo del indice de retorno sobre patrimonio — ROE, la cual mide
rentabilidad de Corporacion Aceros Arequipa con respecto al patrimonio que
posee, nos da una idea de la capacidad de la entidad para generar rendimiento
con el uso del capital invertido en ellay el dinero que ha generado. En el periodo
2019 la compaifiia por cada S/ 100 de patrimonio neto ha obtenido S/ 9.31 de
beneficio neto, lo cual indicaria que los margenes son muy bajos, este punto
tendria que analizarse a profundidad. Asimismo, en el estudio de Ramirez (2017)
concluy6 que, la Corporacion Aceros Arequipa registra ventas con tendencia
creciente hasta el periodo 2014, debido a la caida continua del precio
internacional del acero y una desaceleracion del sector construccion se presenta
una caida de ventas de 5% y 10% para los ultimos dos periodos. Asimismo, los
indicadores de ROA y ROE se hallan en tendencia gradual desde 2012, en
niveles de 3.25% y 5.38%, aunque con niveles muy bajos respecto a su costo

ponderado de capital WACC, con lo cual la compaiiia no crea valor.
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VI. CONCLUSIONES

1. De acuerdo al objetivo general, se determiné que, el andlisis de indices
financieros influye en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros
Arequipa SA de los periodos 2017-2019. Esto debido a que, los indices
financieros para la toma decisoria en la gerencia de la compafiia le han
permitido evaluar a los gerentes el estado situacional financiero, siendo estas
herramientas necesarias y determinantes en la gestion financiera en materia

de liquidez, solvencia y rentabilidad para competir en el sector.

2. De acuerdo al objetivo especifico 1, se determiné que, el andlisis de indices
de liquidez influye en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros
Arequipa SA de los periodos 2017-2019. Esto debido a que, el analisis de los
indices de liquidez ha permitido conocer la asociacion que existe entre el
activo circulante que dispone la compafia para afrontar en un plazo corto los
pasivos circulantes contraidas en el periodo, lo cual le ha permitido a la

gerencia tomar decisiones para alcanzar cumplir sus responsabilidades.

3. De acuerdo al objetivo especifico 2, se determind que, el analisis de indices
de solvencia influye en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros
Arequipa SA de los periodos 2017-2019. Esto debido a que, el analisis de los
indices de solvencia ha permitido que la compafiia evalle su capacidad para
dar cumplimiento de sus pasivos con puntualidad, por tanto; la solvencia de la
compafia dependera del plazo de recuperacion de las inversiones y el periodo

de término del financiamiento externo o interno de la compafia

4. De acuerdo al objetivo especifico 3, se determind que, el analisis de indices
de rentabilidad influye en la toma de decisiones de la Corporacion Aceros
Arequipa SA de los periodos 2017-2019. Esto debido a que, los indices de
rentabilidad han reflejado la eficiencia de la compaifiia en el sector, la gestion
financiera ha tomado decisiones en base al andlisis efectuado obteniendo un
maximo resultados positivos sobre la inversion, por tanto; se concluye que, a

mejor analisis del ROE y ROA, mejores seran las decisiones tomadas.
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VIl. RECOMENDACIONES

Se recomienda a la compafiia, efectuar un analisis financiero periddico con el
gue se monitoree las finanzas para ello la empresa deberd revisar los ingresos
y egresos, donde se compare la situacion diaria con las metas propuestas en
el plan e-business. Donde la gerencia tendra que involucrar a todas las areas
para que se ejecuté una buena direccion de las politicas y procedimientos
financieros, teniendo en cuenta que en una optima gestion financiera no existe
plaza para incumplimiento de pagos tanto a clientes como a proveedores, ya

gue estos son valores esenciales para la toma decisoria en las finanzas.

2. Serecomienda a la gerencia de finanzas preservar la liquidez de la compafiia,
lo cual implica que se controle las cuentas por pagar y cuentas por cobrar, en
esa linea, trazar un plan de accion para evitar variabilidades financieras.
Donde es importante certificar que el cash flow se mantenga constante para
cubrir el total de las obligaciones y necesidades de la compaiiia, con ello se
necesita que los responsables tendran que analizar la diferencia de los tipos

de financiacion y que estos se ajusten a los objetivos y se adapten a ellos.

3. Se recomienda a la gerencia de contabilidad medir y evaluar la solvencia con
mas de un método financiero, ya que es esencial conocer qué tipo de
solvencia posee la compaiiia, y si existe cierta dificultad, ya que el andlisis de
este permitira tomar mejores decisiones gerenciales, reduciendo los riesgos
de insolvencia o el no cumplimiento de los pasivos contraidos. En esa linea,
es necesario hallar un equilibrio o delinear una estrategia apropiada que

permita beneficios tanto para los accionistas como para la compaiiia.

4. Se recomienda a la administracion reducir los costos de la compaiiia, donde
no precisamente esta ligado con el recorte y/o despido de trabajadores, sino
mas bien esta enfocado en la implementacion de un sistema lo cual permitira
optimizar la disminucién de los costos superfluos, aplicando la estrategia del
control eficiente de los inventarios fisicos, lo cual beneficiaria la reduccion de
los tiempos de produccién, ocio de maquinarias, identificando realmente los

factores que afectan el rendimiento para una mejor gestion de la compania.
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Titulo: Andlisis de indices financieros y su influencia en la toma de decisiones en la Corporacion Aceros Arequipa SA de los
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Anexo 2: Instrumentos- estados financieros

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE! 5.
Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Otros acfives financieros

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por o
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Anficipos

Inventarios

Activos biologicos

Activos por impuestos a las ganancias

Otros actives no financieros

Activos corrientes distintos al efectivo pignorados

Activos no corrientes o grupos de activos para su disg

0.00
318,219.00
272.390.00
2327100
19.974.00
328400
698,381.00
0.00

0.00

0.00

0.00

63.161.00

2018 2019

244 763.00 443.501.00
0.00 0.00
312,559.00 569.565.00
43241700 4581.260.00
24 041.00 28.364.00
50.032.00 52.698.00
6.069.00 124300
1.211.560.00 831,970.00
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00
63,161.00 10.597.00

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

1,428,580.00

1,032,045.00 1,957,633.00

ACTIVOS NO COERIENTES

Otros activos financieros

Inversiones contabilizadas aplicando el metodo de 1a
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por o
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Anficipos

Inventarios

Activos biologicos

Propiedades de inversion

Propiedades, planta v equipo

Acfivos infangibles distintos de 1a plusvalia

Activos por impuestos diferidos

Activos por impuestos corrientes no corrientes
Plusvalia

Otros activos no financieros

Activos no corrientes distintos al efectivo pignorados

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

0.00 27,651 30,869
173.677.00 107,822 112,796
13.487.00 13,664 17,788
0.00 0 0
487200 4.535.00 4,197.00
8.613.00 0,129.00 13,591.00
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
1.419.712.00 1,531,291.00 1,929.401.00
43.813.00 91,188.00 79,557.00
6.427.00 8.005.00 115.00
0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
37.833.00 37.465.00 36,024.00
0.00 0.00 0.00
1,694.976.00 1,809.110.00 2,206.550.00

TOTAL ACTIVOS

3,123,565.00

3,841,155.00 4,164,183.00




PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Otroz Pazives Financieros 205,568 137,062 330,391
Cuentaz por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por F 411246 334330 649117
Cuentas por Pagar Comerciales 340 472 437177 331,581
Cuentas por Pagar a Entidades Felacionadas. 13.065 17,523 18,578
Otras Cuentas por Pagar 48 709 &0 830 08,938
Ingreses Diferidos 0 0 0
Provizion por Beneficios a los Empleados 0 0 0
Otraz Provisiones, 0 1] 0
Pasivos por Impusstos a las Ganancias 0 066 10,692 18,702
Otros Pazivos no Financieros 0 0.00 0
Total Pazivos Corrisntes Diztintos de Pazivoes Incluidi T13,880.00 1,302, 10400 1218410
Pasivos incluides en Grupos de Activos para su Disp 0 0.00 0
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 71588000 130210400 1.218.410.00

Oiros Pazives Financieros 364 851 348 403 668 811
Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por F 22 8417 6,734
Cuentas por Pagar Comerciales 22 636 0
Cuentas por Pagar a Entidades Belacionadas 0 0 0
Otras Cuentas por Pagar 0 1,761 6,734
Ingresos Diferidos 0 0 0
Provizion por Beneficios a los Empleados 0 0 0
Otraz Proviziones 0 0 0
Pasivos por Impuestos Diferidos 120,568 174 400 133,139
Pasivos por Impuestos Corrientes, no Corriente 0 0 0
Otros Pazivos no Financieros 0 0 0.00
PASIVOS MO CORRIENTES 555.441.00 531.319.00 308, 704.00

TOTAL PASIVOS 1.271,321.00  1.833.423.00 2.027.114.00

PATRIDONIO NETO

Capital Emitido 041,873 290,858 290,838
Primas de Emizion 0 0 0
Acciones de Inversion 200,936 190,052 190,052
Aeciones Propias en Cartera -60 343 -1.644 -7.644
Otras Beservaz de Capital 152 169 165,074 178 261
Fesultados Acumulados 402 602 348,910 667330
Otraz Rezervas de Patrimonio 224207 220,482 218012
Patrimonio Atribuible a los Propistarios de la Control: 1,832.244 2,007,732 2,137,069
Participaciones no Controladoras 0 0 0
Total Patrimonio Neto 1.852.244.00  2.,007.732.00 2,137,069.00

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 1.852.244.00 3.841.155.00 4.164.183.00
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Anexo 3: Certificado de validacién de instrumentos

CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
2017 2018 2019

Ingresos de Actividades Ordinarias/ 2365180 2789681 3129144

Costo de Ventas 2019442 2334296 2633855
Ganancia (Pérdida) Bruta/ 345,738 455385 495289

Gastos de Ventas y Distnbucion -86,341 -89959 -113820

Gastos de Admmnistracion 75,826 85814 -86007

Otros Ingresos Operatvos 34,590 22786 66018

Otros Gastos Operativos -38,741 -58452 -80185

Otras Ganancias (Pérdidas) 0 50558 0
Ganancia (Pérdida) Operativa 179,420 204504 281295

Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros medidos al Ce 0

Ingresos Fnancieros 4,580 §378 12537
Ingresos por Intereses calculados usando el Método de Interes Efectivo

Gastos Financieros -33,016 -35634 41343
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas Crediticias Esperadas o S

Particyp enlaG ia (Pérdida) neta de Asociadas y Negocn 14,555 9869 4953 . \\'b

Diferencias de Cambio Neto 1844 4211 1022 N

G (Pérdidas) por Reclasdficacion de Activos Financieros a 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 167,381 272906 258464

Ingreso (Gasto) por Impuesto -39.484 51156 59473

Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 127,897 211750 198991

G 1a (Pérdada) p d de Op s Di das, ne 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Efercicio/ 127,897 211750 198991
Ganancia (Pérdida) Neta atnbuwble a

Prop os de la C lad 127,897 211750 198991

Particip no C lad 0 0 0
Ganancias (Pérdida) por Accion:
Ganancias (Pérdida) Basica por Accion:

Basica por Accion Ordinana en Operaciones Contmuadas 0.12 02 0.18

Basica por Accion Ordinana en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Ordmana 0.12 02 0.18

Bisica por Accion de Inversion en Operaciones Continuadas 0.12 02 0.18

Basica por Accion de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Bisica por Accion Inversion 0.12 02 0.18




Observaciones (precisar si hay suficiencia):

S o % ¢
o hay sehiciend

Opinién de aplicabilidad:  Aplicable [X]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr/ Mg:

‘Pertinencia:El lem corresponde al conceplo tetnico formulade
Relevancia: £l item es apropiado para representar af companente o
dimensitn especifica dal construcio

Claridad: Se entiende sn dificultad alguna & enunciado del lem, es
conciso, exacko y dreclo

Nota: Suficiencia, s dice suficiencia cuando los lems planleados
son suficientes para medir la dimensidn

Apllc.able después de Fomglr[ ] 5 No upllcablo[ ]
......... Ma. en Admwishacon de Negocies . ASIS 1424

Firma del Experto Informante.
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CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
2017 2018 2019

Ingresos de Actividades Ordinarias/ 2365180 2789681 3129144

Costo de Ventas/ -2019,442 2334296  -2633855
Ganancia (Pérdida) Bruta/ 345,738 455385 495289

Gastos de Ventas y Distnbucion/ -86,341 -89959 -113820

Gastos de Administracion -75,826 -85814 -86007

Otros Ingresos Operativos 34,590 22786 66018

Otros Gastos Operativos -38,741 -384352 -80185

Otras Ganancias (Pérdidas) 0 50558 0

Ganancia (Pérdida) de la Baja en Activos Financieros medidos al C¢ 0 0 0

Ingresos Financieros/ 4,580 8378 12537
Ingresos por Intereses calculados usando el Método de Interes Efectivo/

Gastos Financieros/ -33,016 -35634 41343
Ganancia (Pérdida) por Deterioro de Valor (Pérdidas Crediticias Esperadas o

Participacion en la Ganancia (Pérdida) neta de Asociadas y Negoci 14,553 9869 4953

Diferencias de Cambio Neto 1,844 4211 1022

Ganancias (Pérdidas) por Reclasificacion de Activos Financieros a 0 0 0
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos/ 167,381 272906 258464

Ingreso (Gasto) por Impuesto -39.484 61156 -59473

Ganancia (Pérdida) Neta de Operaciones Continuadas 127,897 211750 198991

Ganancia (Pérdida) procedente de Operaciones Discontinuadas, ne 0 0 0
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio/ 127,897 211750 198991
Ganancia (Pérdida) Neta atnbuible 2=/

Propietarnios de la Controladora’ 127,897 211750 198991

Participaciones no Controladoras/ 0 0 0
Ganancias (Pérdida) por Accion:
Ganancias (Pérdida) Basica por Accion:

Basica por Accion Ordinana en Operaciones Continuadas/ 0.12 02 0.18

Basica por Accion Ordinana en Operaciones Discontinuadas/ 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Ordinaria/ 0.12 02 0.18

Basica por Accion de Inversion en Operaciones Continuadas/ 0.12 02 0.18

Basica por Accion de Inversion en Operaciones Discontinuadas 0 0 0
Total de Ganancias (Pérdida) Basica por Accion Inversion/ 0.12 02 0.18
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Observaciones (precisar si hay suficiencia): Si hay SUFICIENCIA.

Opinién de aplicabilidad: Aplicable [ X ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Apellidos y nombres del juez validador. Mg: LA CHIRA BRUNO, Carlos lvan DNI:02837648

Especialidad del validador: Finanzas

15 De octubre de 2020

Pertinencia:El item coresponde al concepto fedrico formulado. 3 i
?Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o _ & -—Ja ! ?.}
dimension especifica del constructo 3

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es
concisa, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados Firma del Experto Informante.

son suficientes para medir la dimensian
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