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RESUMEN

Nuestra investigacion versa con el objetivo de buscar la inclusion financiera del Bitcoin como
dinero electronico a fin de proponer su regulacién ya que nuestra sociedad afronta una reforma
tecnoldgica trascendental y correspondiente del siglo XXI presenciando la eclosién de las
criptomonedas dentro de ellas el BITCOIN, el mismo que nos hace plantearnos interrogantes
sociales, econdémicas y juridicas que conllevan a generar una propuesta de regulacion en nuestra
normatividad vigente, abordando un fenémeno social con relevancia juridica que el DERECHO
no puede eludir, La tesis consta de dos partes; la primera, DOGMATICA abarcando el marco
teorico analizando las variables de Dinero Electronico y el Bitcoin, asimismo sus antecedentes y
marco conceptual para proceder con las bases tedricas que serviran de sustento para la validacion
de nuestra Hipdtesis. La segunda parte versa sobre la METODOLOGIA aplicada, siendo necesario
abordarlo bajo la investigacion BASICA, con la caracteristica de nivel CORRELACIONAL y
estableciendo un disefio de OBSERVACIONAL y TRANSACCIONAL, utilizando ademas los
métodos generales como LA HERMENEUTICA y el ANALISIS - SINTESIS, asi mismo métodos
particulares como EXEGESIS, y el SISTEMATICO-LOGICO empleando la técnica de ANALISIS
DOCUMENTAL con los instrumentos tales como FICHAS TEXTUALES, DE RESUMEN Y
BIBLIOGRAFICAS, esperando que la presente investigacion obre con el contenido pertinente y
consistente para la contratacion de nuestra Hipotesis, la cual viene a ser: “Si es posible la inclusion
financiera del Bitcoin como dinero electrénico para una propuesta de regulacion en la legislacion

peruana”.

Palabras Clave: Bitcoin, Dinero Electronico, Criptomonedas, Politica monetaria, Inclusién

Financiera.
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ABSTRACT

Our research focuses on seeking the financial inclusion of the Bitcoin How electronic money in
order to propose its regulation; this is due to the fact that our society faces a momentous and
corresponding technological reform of the twenty-first century, witnessing the emergence of the
criptomonedas within them the BITCOIN, The same makes us ask ourselves questions social,
economic and legal issues that lead to generate a proposal for a regulation in our regulations, since
we are dealing with a social phenomenon with legal significance that the right may not elude, the
thesis consists of two parts; the first dogmatic, which covers the theoretical framework to analyze
the variables of electronic money and the Bitcoin, Also its background and conceptual framework
for proceeding with the theoretical foundations that will serve as the basis for the validation of our
hypothesis. The second part deals with the methodology applied, being the type of basic research
or fundamental, with a correlational level and a design of observational and transactional court,
also using the general methods such as hermeneutics and the analysis — Synthesis, As well as
particular methods as exegesis, and the systematic-logical using the technique of the documentary
analysis with instruments such as textual summary tabs, and bibliographical, hoping that the
present investigation work with content that is relevant and consistent for the recruitment of our
hypothesis, which comes to be: "If it is possible to financial inclusion of the Bitcoin as electronic

money for a proposal for a regulation in the Peruvian legislation™.

Key Words: Bitcoin, Electronic Money, Cryptocurrency, Monetary Politic, Financial Inclusion.
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INTRODUCCION

Nuestra actualidad econémica presenta consigo nuevos avances tecnoldgicos, por lo que es
necesario evaluar si corresponde la inclusion financiera en el entorno normativo del pais; esta
institucién tiene como objetivo volver accesible los diversos servicios bancarios y financieros, para
el alcance descentralizado y simplificado por parte de los usuarios, gracias a la invencién de nuevas
herramientas tecnoldgicas para este fin, es asi que hablar de inclusion financiera es centrarnos en
el pilar de crecimiento y desarrollo econémico de un pais, que se desarrolla a partir del trabajo del
gobierno central como impulsor econémico de nuevos medios y alternativas econdmicas,

transmitiendo de forma sencilla y precisa conocimientos que le sirva a los usuarios y ciudadanos.

De esta forma el avizorado avance tecnolégico ha despertado el rapido crecimiento de nuevas
herramientas fisicas, tecnolodgicas y digitales, brindando impacto positivo en el sector econémico
del pais; sin embargo, carece de tutela y amparo normativo para su comun utilizaciéon y no
repercusion en hechos delictivos o que generen inseguridad juridica; por ende, es oportuno y
necesario lograr la integracion del Bitcoin como dinero electronico, siendo esta una institucion
juridica regulada en el Per(, en vista de la gran acogida y constante utilizacion de este criptoactivo,

utilizado como nueva alternativa de dinero a nivel mundial.

Nuestra postura tiene como objetivo proponer una posicidn concreta y objetiva, a fin de contar con
una disposicion juridica particular para el uso de esta criptomoneda en nuestra legislacion, cabe
resaltar que esta nueva alternativa tutelara los proceso de transaccion, resguardando a los

intervinientes de inicio a fin y cumpliendo con los pardmetros legales ya admitidos en nuestro pais,

12



considerando la figura juridica de dinero electronico en el Perd, el cual cuenta con una ley de

creacion y funcion.

Es preocupante contemplar que nuestro ordenamiento juridico peruano ha quedado relegado por
no contar con disposiciones juridicas que reglamenten el uso de criptomonedas en diversos
mercados financieros, evitando el aprovechamiento de estos nuevos recursos, puesto que se viene
evidenciando su caracter adquisitivo y cancelatorio con el que hoy cuenta la criptomoneda, pero
su descuido normativo genera en si incertidumbre juridica, hecho cuestionable en la presente

investigacion.

Por ello, abordaremos desde un punto de vista juridico doctrinario, el andlisis de la inclusion
financiera del bitcoin como dinero electronico en nuestra legislacion, dividiendo la investigacion

en secciones y/o capitulos que detallamos a continuacion:

En el primer capitulo nos enfocamos en el planteamiento del problema, considerando que la
evolucion tecnoldgica del mundo digital, conlleva a la necesidad de incorporar en nuestro
ordenamiento juridico, disposiciones normativas que reglamenten y definan lo que se entiende por

dinero electrénico y Bitcoin, asi como su modo de operacion y caracteristicas esenciales.

Asi también se analiza mediante una perspectiva internacional la naturaleza de las criptomonedas
en particular la del bitcoin, siento esta una nueva alternativa al sistema de pago convencional del
que estamos acostumbrados. Nos enfocamos en analizar y relacionar las caracteristicas del dinero
fisico a las caracteristicas de la criptomoneda Bitcoin, a fin de lograr su inclusion financiera como
dinero electrénico, partiendo del uso y aceptacion en nuestros mercados a nivel nacional e
internacional, abarcando el analisis de las caracteristicas del dinero, su evolucién en el tiempo,

ventajas y desventajas; fendmenos que nacen a raiz de su accesibilidad a la fecha.
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Ha sido oportuno estudiar las consecuencias que genera el uso del dinero electrénico hoy aceptado
en el espacio cibernético y con ella la comision de hechos delictivos tanto por la falta de
supervision o fiscalizacion que en ella recae, por lo cual se hace el estudio comparado a nivel
internacional del tratamiento que los estados prevén como control juridico en cuanto al dinero

electronico y criptomonedas.

Asi mismo este capitulo esta subdividido de la siguiente forma: El primer capitulo trata el
planteamiento del problema, que contiene la descripcion de la realidad problematica, justificacion,
delimitacion y otros. Se formula el eje con la pregunta general: ¢Es posible la inclusion financiera
del Bitcoin como dinero electrénico para una propuesta de regulacién en la legislacion peruana?,
esto viene enlazado con nuestro objetivo general que se centra en: buscar la posibilidad de la
inclusién financiera del Bitcoin como dinero electronico para una propuesta en la legislacién
peruana, finalmente se esboza la siguiente hipotesis general: “Si, es posible la inclusion financiera
del Bitcoin como dinero electronico para una propuesta de regulacion en la legislacion peruana”,

la misma que se sujetara a su respectiva contrastacion.

Posteriormente, se desarrollan las antecedentes investigaciones precedentes, con la finalidad de
realizar un trabajo observacional y llegar a conocer la situacion actual estudiada a la fecha respecto
al Bitcoin (variable independiente) y el Dinero Electrénico (variable dependiente), asi también se
especifican las bases teoricas, estructurandolas en base a las variables consideradas en la presente

tesis.

En el segundo capitulo, se desarrolla la metodologia utilizada en la tesis; siendo asi que, recurrimos
al método de investigacion empirico que parte de la observacion de hechos basado en la

experiencia; asi también, se desarrolla la experimentacion cientifica que se ve reflejado en el
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proceso cognoscitivo que el investigador despliega de forma individual, en cuanto al estudio y
analisis de todo lo concerniente a Bitcoin como criptomoneda, recopilando informacion necesaria
de su aplicacion y funcionamiento, habiendo hecho uso de la hermenéutica y/o interpretacion de
textos, como sub modo especifico de la hermenéutica juridica; asi también, se establece una
investigacion basica — fundamental, aplicando el método comparativo para discernir la existencia
de aspectos o caracteristicas similares o contrarias que versan sobre las instituciones juridicas que
son materia de investigacion en correlacién con el dinero electronico. Utilizar un nivel
correlacional y bajo disefio observacional, empleando el fichaje y recoleccion de datos como

técnica.

El capitulo tres resalta los resultados en los que se pone a la vista desde una perspectiva sistematica,
el proceso analitico empleado en la recoleccion de datos y teorias, formulando posteriormente una
posicion juridica econdémica mas viable, permitiendo asi contrastar estos datos mediante discusion
de los objetivos y contratacion de las hipdtesis ancladas en esta investigacion, con este
razonamiento se desarrolla la sistematizacidn de toda la informacidn recopilada de cada Hipotesis

especifica extraida de las bases tedricas, habiendo realizado un examen académico estricto.

El capitulo cuatro andlisis y discusion de los resultados abarca una valoracién de juicio
direccionada a las hipotesis especificas en critica con la informacion discernida, esto permitié
obtener conclusiones de caracter l6gico argumentativo desde las hipdtesis especificas e hipdtesis

general.

Concluyendo, se brindan, exponen y sustentan las conclusiones y recomendaciones factibles de

aplicacion dentro de nuestro ordenamiento juridico — econémico y su propuesta a posteriori, las
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mismas que se plasman sisteméaticamente, entonces se conoce que por cada Hipotesis general y
especifica se obtiene una conclusion, del mismo modo se formulan las recomendaciones bajo

diversas premisas, que en nuestro caso fueron cinco en cada uno.

Esta investigacion da como resultado un cautivador analisis juridico de esta nueva institucion del
Bitcoin y su relacién con el Dinero electronico; con ello se establece un nuevo paradigma
dogmatico para su entendimiento académico, empero vale precisar que desde su abordaje se
evidenciaron muchos contratiempos y limitantes los no se pueden negar; principalmente se destaca
la falta de material fisico bibliografico, como resultado de la escasez documentaria de autores
nacionales que investiguen sobre estos temas; por lo que, se vio necesario recurrir y utilizar
material bibliografico de modalidad virtual que propiamente estuvieron en lenguas extranjeras y
algunas en lengua espafiola disponibles tanto en la red y plataformas de suscripcion con autoria
acreditada, con el unico fin de llegar a un correcto analisis juridico supliendo limitaciones sin
generar un obstaculo para la culminacion de esta investigacion que tiene una total relevancia

académica.

Finalizando deseamos que nuestra investigacion amplie y dote de nuevos conocimientos juridicos

a fin de soslayar problemaéticas en cuanto al Bitcoin y su regulacion, exhortando al tratamiento y/o

debate arduo del mismo.
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CAPITULO I

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 DESCRIPCION DEL PROBLEMA
“Si el hombre creo la tecnologia para facilitarnos la vida, también creo el
derecho para protegernos de los vacios que nazcan de ella .

Los Autores.

Hoy por hoy la globalizacion junto al avance tecnolégico han permitido el desarrollo y crecimiento
del comercio internacional y con ellos las formas de pago aplicables a estos, es asi que el estado
peruano no fue ajeno a este hecho y dieron luz verde para desarrollar la institucion del dinero
electronico, punto a favor puesto que viene facilitando hoy en dia la realizacion de transacciones
financieras mas seguras disminuyendo la inversion de dinero haciéndola mas efectiva y rapida,
este avance fue implementado para beneficiar a todos los sectores micro y macroeconémicos bajo
el objetivo de hacer real la practica de un inclusion financiera como sinénimo de emprendimiento
financiero nacional, sin embargo en la actualidad se viene suscitando el hecho de que muchas
personas no solo a nivel de Pert sino a nivel mundial vienen utilizando constante y veridicamente
un nuevo elemento como sustituto del dinero fiduciario o fisico, estamos hablando de una moneda
digital encriptado comunmente llamada criptomoneda, parte de su funcionamiento es que logra ser
almacenada y guardada en un monedero o billetera electrénica que actlia como soporte electrénico,
permitiendo en la practica poder agenciarse de forma comercial de productos y servicios y como
bien se menciona dichas transacciones se van registrando en un libro digitalmente, el mismo que

es encriptado de forma particular sin necesitar la participacion de un intermediario financiero
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emanado de un ente centralizado mas al contrario se caracteriza por ser completamente
descentralizada al no tener o contar con una autoridad que sea responsable de su control o emision,
es asi que este hecho ha generado un revuelo en el sistema financiero por su gran impacto y
aceptacion del Bitcoin con ello aquel valor monetario que adquiere por la utilizacion que le dan

sus usuarios e inversionistas, dotando caracteristicas similares al dinero dentro del mercado.

En la Figura 1 Tenemos un mapa sectorial a nivel mundial que muestra los paises que usan esta criptomoneda 2019.
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Figura 1. Servidor Digital “Coinmap.com”, captura de imagen del dia 16 de
diciembre 2019”. Por Coinmap.org, 2019

Este hecho revolucionario ha despertado posturas a favor y en contra, como tenemos la del Banco
de Pagos Internacionales (BPI, 2018) quien realizando un andlisis de sus limitaciones arroja como
resultado que es “un pésimo sustituto institucional del dinero” puesto que sus caracteristicas se
ajustan, mas a los estandares utilizados para la financiacion ilegal, permitiendo asi la comision de
hechos delictivos calificados como lavado de activos y terrorismo; los mismos que son rigidamente

controlados por los entes nacionales e internacionales.
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Es asi que también existen en la sociedad posturas especulativas y no poco creyentes sobre las
criptomonedas que fomentan el rechazo sin buscar descifrar la naturaleza, caracteristicas,
consecuencias del uso o su regulacion, condenando asi por presumir que esta moneda virtual lo
siguiente: a) no es una moneda confiable y debe prohibirse porque es muy volatil en el mercado
de valores, b) es objeto para la consumacién de crimenes econémicos, ¢) por ser una moneda
digital y al requerir el uso de medios electrénico hace que se especule que generar un gasto
econdémico y medioambiental, d) su anonimato es blanco perfecto para estar hablando de delito de

lavado de activos actos terroristas de financiamiento.

Contrario censu el maestro Dong indica el bitcoin de forma futurista, de aqui a un tiempo podra
reducir su volatilidad, ya que empezaria a crecer su demanda con el trascurrir del tiempo,
estableciendo adecuadas reglas para su emision, (...) asi su valoracion se estabilizaria” y es
precisamente que por medio de estas contradicciones referente a un tema de magnitud mundial por
la utilizacion de esta criptomoneda es que da origen de llevar acabo esta investigacion ante las
disyuntivas de la posibilidad de considerar al Bitcoin primero como dinero y/o paralelamente

estudiarlo como una opcion dentro del dinero electronico al tratarse como dinero virtual.

Debemos hacer hincapié en que es realmente necesario este estudio ya que en el decurso del tiempo
desde la creacion de “la sal” 1o que hoy conocemos como monedas, billetes o dinero propiamente
dichas también fueron victimas de una adaptacién econdémica y simbdlica ante una revolucion
financiera de caracter mundial y en la que Peru no fue ajeno porque con ese salto que se proponia
con miras de la inclusién financiera, se concedio la aplicacion de los contratos electrénicos en

donde también recae la problematica, porque al no existir una normativa genérica o especial sobre
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esta criptomoneda se estarian dejando “vacios legales” por la no regulacion dejando en el aire la
forma de resolver incertidumbres juridicas por parte de los letrados, esto en relacion a la
celebracion de un contrato electrénico, la ejecucion o cumplimiento del pago, la existencia de
formas de pago distintas al pago en dinero efectivo desde el punto de vista juridico, todo en cuanto
a la libre voluntad de las partes para acordar, concretar pactar y expresar el deseo concreto en la
celebracion de un contrato, el mismo que hace posible que las partes puedan establecer de forma
privada el medio, la forma y modalidad de pago como contraprestacidn sea por un bien o servicio,
Ilamando a esta figura Principio de Autonomia de la VVoluntad de las Partes, al no poder hablar de
un resarcimiento, de actos ilicitos, de evasion, de reparaciones o indemnizaciones, por no
determinar la naturaleza de esta criptomoneda asi como otras, en especial poder precisarla como
dinero virtual o electrénico postulado que bajo la doctrina no ha sido diferenciada permitiendo su
adaptacion y de serlo se podria contar con un avance significativo en nuestra legislacion y las

finanzas digitales del comercio internacional.

Para tal efecto iniciamos analizando las funciones que cumple el dinero en el marco econémico,
recopilamos conceptos precisos con sus caracteristicas esenciales que lo diferencian e identifican
intentando asimilarlas a las nuevas propuestas de dinero a futuro para incluirlas, teniendo en cuenta
la evolucidn tecnoldgica que de la que hace uso nuestro sistema financiero pero que se desarrolla
sin éxito debido a las barreras del mercado principalmente por la falta de productos que se adapten
a la demanda tecnolégica, tal como lo precisa Mariela Zaldivar, superintendente adjunta de la SBS,

pero que también deja abierta la posibilidad de establecer nuevas caracteristicas para el dinero.
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Pero, en definitiva, la pretension del estudio es no tanto resolver sino desarrollar y plantear un
aporte ante esta novedosa problematica juridica generada por este instrumento de pago por asi
decirlo, contribuyendo con una de las primeras propuestas de solucion necesariamente
provisionales a las esperas de la evolucién y consolidacién técnica y comercial del dinero

electronico que permite configurarlo con unas caracteristicas mas claras y estables.

El maestro Garrigues J., sefialo que: “Los juristas... respondemos tardiamente a los retos de la
Economia”, es por ello que con este analisis buscamos hacer frente a esta problematica de una
forma donde el derecho salvaguarde la seguridad juridica en el Per( y sea reflejado a nivel global.

(1978, p. 46-47)

1.2 DELIMITACION DEL PROBLEMA

1.2.1 Delimitacion espacial
La presente tesis parte de un andlisis receptor de datos juridico-dogmatico del Bitcoin, al
cual se le realiz6 un examen doctrinario-filosofico para ser considerado dinero electronico
pretendiendo incluirlo a la legislacion peruana; por ello, su espacio de aplicacion amparado
al Codigo Civil repercute en el ordenamiento juridico y sus alcances territoriales para su
obligatorio cumplimiento delimitamos de forma espacial como una institucion juridica de

este aleatorio dinero electrénico.

1.2.2. Delimitacion temporal
De acuerdo al item previamente mencionado, por la misma naturaleza dogmatica de la
tesis, la investigacion se remonta en el periodo 2018 - 2019, pues hasta ese momento la

institucién juridica de Dinero Electronico se encuentra legislada; no obstante, el concepto
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juridico de Bitcoin vigente a la fecha no obra bajo ninguna normatividad ni general o

especifica en el estado peruano que establezca su uso o prohibicién.

1.2.3. Delimitacion conceptual
En este campo conceptual, se consideraran vocablos desde el punto de vista del
positivismo, a razén de la naturaleza dogmatica de la tesis, con mayor y principal énfasis a
la institucion: Dinero Electréonico amparada en la Ley ° 29985 y su reglamento
respectivamente; donde estas consideraciones deben guardar correcto y fiel relacion

juridica conceptual con el desarrollo de esta investigacion.

1.3 FORMULACION DEL PROBLEMA
1.3.1. Problema general

e ;De qué manera se relaciona el Bitcoin con el dinero electrdnico para el Estado Peruano?
1.3.2. Problemas especificos

e ;De qué manera se relaciona la naturaleza del Bitcoin con la naturaleza juridica del dinero
electronico para el estado peruano?

e ;De qué manera se relacionan las caracteristicas del Bitcoin con las caracteristicas del
dinero electronico para el estado peruano?

e ;De qué manera se relaciona el proceso de funcionamiento del Bitcoin con el proceso de

funcionamiento del dinero electronico para el estado peruano?

1.4. JUSTIFICACION DE LA INVESTIGACION

1.4.1. Social
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La investigacion contribuird a mejorar el comercio electronico en el Peru a través del
Bitcoin mediante la inclusion financiera, ya que al establecer una propuesta legal; el
ciudadano que haga uso de esta innovacién tecnologica contara con los instrumentos
necesarios y optimos permitidos por el estado; ademas se vera protegido ante cualquier

vulneracion econdmica legal como usuario de esta criptomoneda.

1.4.2. Cientifica-teorica
Al analizar el concepto juridico Bitcoin se obtuvo un analisis especifico de las
caracteristicas, ventajas y desventajas legales que se desprenden del mismo, estableciendo
una naturaleza juridica a esta criptomoneda, delimitando la proteccién aplicable dentro de
nuestro ordenamiento juridico; brindando una mejor y efectiva argumentacion juridica para
el uso territorial y economico-financiero frente a su posible inclusion como Dinero

Electronico en nuestro ordenamiento.

1.4.3. Metodoldgica
Se emplea a la hermenéutica juridica como método, a fin de realizar un anélisis juridico
social del Bitcoin como dinero electronico, teniendo a la recoleccion de datos, como
instrumento idoneo para la elaboracion de ficha textual, bibliografica y de resumen,
ademas se somete un nivel correlacional, permitiendo estudiar las caracteristicas de las
variables de investigacion y junto con ello observar a qué nivel se comprometen en cuanto
a su relacion; concluyendo se utilizard un procesamiento de informacion recopilada para la
argumentacion juridica, esto en miras de lograr la discusion correcta para la contratacién

de nuestras hipdtesis.
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1.5. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION
1.5.1. Objetivo general
¢ Analizar la relacion el Bitcoin con el dinero electrénico para el Estado Peruano
1.5.2. Objetivo Especifico
e Analizar la relacion de la naturaleza del Bitcoin con la naturaleza juridica del dinero
electronico para el estado peruano
e Analizar la relacion de las caracteristicas del Bitcoin con las caracteristicas del dinero
electronico para el estado peruano
e Analizar la relacion del proceso de funcionamiento del Bitcoin con el proceso de

funcionamiento del dinero electrdnico para el estado peruano

1.6. MARCO TEORICO

1.6.1. Antecedentes de la investigacion
a. Primera variable
1.6.1.1 Antecedentes Internacionales
En la categoria de investigacion internacional, se considera la tesis intitulada Implicancias
Juridicas del Uso del Bitcoin en Colombia, validez del contrato de Compra — Venta
Comercial con Bitcoins, por Alejandro Esteban Lopez Villota, sustentada en Colombia para
optar el grado de Abogado por la Universidad de Narifio en el afio 2015, cuyas conclusiones

fueron las siguientes:
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e En sentencias judiciales se ha llegado a la conclusion de que el Bitcoin puede ser
utilizado como dinero, puesto que puede ser utilizado para la compra de bienes o servicios
o0 para el pago de gastos personales, siendo su Unica limitacion, el que se restringe a los
lugares que lo aceptan como moneda, siendo también posible, el que pueda ser
intercambiado por monedas convencionales como el dolar, de ahi que se haya concluido
que el Bitcoin es una moneda o una forma de dinero. Mientras que, para efectos de
donacién para camparias politicas, los Bitcoins pueden ser aceptados, pero como una forma

de donacidn en especie.

e En los Estados Unidos, se evidencian dos tendencias respecto a la regulacion del
Bitcoin, por una parte, una tendencia que se puede llamar, proteccionista, busca que las
Criptomonedas sean clasificadas como una moneda en lugar de como propiedad, busca
evitar los intentos de restriccion la innovacién, proteger a los usuarios, desarrolladores de
la industria, protocolos algoritmicos, y dar un trato neutral a las Criptomonedas hasta el
momento en gue sean convertidas en monedas fiduciarias, sin impedir la aplicacién de las
leyes y reglamentos penales, civiles o fiscales actualmente existentes en los Estados
Unidos. Por otra parte, una tendencia que se puede llamar, restrictiva, que contradice la
tendencia a integrar al Bitcoin dentro de la regulacién existente y que busca producir un
reglamento especifico para las Criptomonedas, pero que ha sido criticada porque al parecer
busca imponer cargas mas pesadas sobre empresas que trabajan con monedas virtuales
como el Bitcoin que sobre las empresas que funcionan dentro del modelo tradicional,
porque no implementa medidas realmente eficaces en procura de la proteccion del

consumidor, y porque sus reglas restringen el desarrollo e innovacion en la moneda virtual.
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e Esundesacierto el afirmar que el Bitcoin no es una moneda, tal y como lo han hecho
tanto la Superintendencia Financiera de Colombia, como el Banco de la Republica, puesto
que decir que el Bitcoin no es moneda es desconocer el indiscutible papel del Bitcoin como
una nueva forma de dinero en una economia, y de paso es negar la inminente configuracion
de una nueva estructura social y econémica mundial que obedece a los avances

tecnoldgicos logrados en el siglo XXI.

o El Bitcoin como una nueva forma de dinero, cumple con las tres funciones primarias
del dinero en una economia, sirviendo como como medio de cambio, unidad de cuenta 'y
depdsito de valor, y si bien frente a esta Gltima funcion el Bitcoin ha sido ampliamente
criticado debido a su fluctuacion, si se parte de la premisa que reza que cualquier activo
que se use como medio de cambio necesariamente debe ser un deposito de valor, es dable
concluir que, si el Bitcoin es generalmente aceptado como medio de cambio, también es
un depdsito de valor, y cumple su funcién como depdsito de valor, independientemente de

si a alguien le parece que no es el mejor deposito de valor.

o Si es acertado afirmar que, el dinero Fiat o la moneda de curso legal no es mas que
un tipo de dinero, también lo es, el afirmar que el Bitcoin o una moneda digital, es otro
tipo de dinero, siendo mas exactamente, dinero mercancia digital, en consecuencia, hay
una forma de dinero que el Derecho si conoce y otra forma de dinero que aln no, pero que
tanto desde el punto de vista econdmico y social, la existencia de las dos es innegable.
efectos de donacidn para campafias politicas, los Bitcoins pueden ser aceptados, pero como

una forma de donacion en especie.
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o En los Estados Unidos, resalta la alusion a la legalidad del Bitcoin, los usos legitimos
del Bitcoin, la existencia de usuarios legitimos del Bitcoin, la proteccion de la innovacion
por parte de los reguladores y la tendencia a incorporar al Bitcoin dentro de la regulacién
existente, pero también preocupa el uso ilicito que algunas personas pueden hacer de él, y

el reto que implica su adopcion para todos los organismos del Estado.

e  Esta investigacion comprobé como el ordenamiento juridico colombiano puede dar
respuesta a los nuevos problemas juridicos que plantea el uso del Bitcoin, pero que para

ello se necesita la vision de un juez creador de Derecho.

Otra investigacion (tesis) intitulado dinero electronico Bitcoin como instrumento financiero,
por Arturo Gabriel Jurado Galvez, sustentada en Guayaquil - Colombia para optar el grado
de ingenieria en tributacion y finanzas por la universidad de Guayaquil, en el afio 2017, y

Ilegd a las siguientes conclusiones:

o En cuanto a la naturaleza juridica de Bitcoin es un tipo de bien incorporal que recibe
el tratamiento que el Cddigo Civil dispone para los bienes muebles. Desde una perspectiva
econdémica-financiera la aplicacion Bitcoin, como medio de intercambio, no es un
instrumento financiero porque su posesion no conlleva la asuncion de un pasivo por parte de
alguien, aunqgue si se puede considerar como un activo de inversion, por lo cual podemos

concluir que la Hipotesis planteada no se cumple.
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o No se puede negar el potencial del dinero virtual en actividades como: Transferencia
internacional de fondos en donde los paises del tercer mundo seran los méas beneficiados por
el bajo grado de bancarizacion y regulaciones abusivas. Moneda oficial de e-commerce para

realizar compras por internet.

o Para poder convertirse en el futuro de las finanzas, Bitcoin debera ser de conocimiento
publico y deberéa ser regulado juridicamente pues la falta de un marco legal es la verdadera

causa del uso de Bitcoin en actividades ilegales y su volatilidad.

o En Ecuador tacitamente el Bitcoin esta prohibido o al menos no se lo esta respaldando
como medio de inclusién financiera, el monopolio del dinero virtual lo ostenta el Banco
Central, esta politica genera sospechas a analistas econdmicos que ven en esta medida una
estrategia para abandonar la dolarizacion ya que de lograr la captacion total de los dolares el
Banco Central estara en la facultad de poder cambiar el dinero fiduciario que se usa en el

pais.

Otra investigacion (tesis) intitulada La inclusién financiera del dinero electronico dentro del
ordenamiento juridico guatemalteco, por Dario Alejandro Ramirez Monzon, sustentada en
Guatemala para optar el grado de Maestro en Derecho por la Universidad San Carlos de

Guatemala en el afio 2015, y lleg0 a las siguientes conclusiones:

. El Perud ha establecido como instrumento de inclusion financiera al dinero electrénico,

permitiendo la descentralizacion en el pais y su maximo aprovechamiento econémico, lo que
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ha dado paso a entidades emisoras de dinero electrénico, cuyo desempefio se centra en el

seguimiento dinero electronico, facilitando la funcion fiscalizadora del estado.

Otra investigacion (tesis) intitulada Why Bitcoins Have Value, and Why Governments Are
Sceptical (¢Por qué los Bitcoins tienen valor y por qué los gobiernos son escépticos?), por
Jenssen Torbjgrn Bull, sustentada en Noruega para optar el grado de Maestro en Teoria
Econdmica y Econometria por la Universidad Oslo en el afio 2014, y lleg6 a las siguientes

conclusiones [Traducido con BABYLON TRADUCTOR]:

o Bitcoin ha sido identificado como un dinero digital de productos basicos. Para
hacerlo, se desarrollé una tipologia de diferentes dineros genéricos, identificando una
jerarquia en la que se requiere un grado creciente de confianza para respaldar el uso de

dineros mas "eficientes".

o El dinero en general sirve como un registro indirecto de las transacciones y permite
a los agentes interactuar a través del intercambio indirecto. Para hacer creible el dinero
como un registro de las transacciones, las unidades monetarias deben servir como una

"Prueba de trabajo”, por lo que es costoso alterar el registro”.

o Por lo tanto, el valor de cualquier unidad monetaria gira en torno al trabajo requerido
para obtenerlo (no necesariamente el costo de produccién), y en este sentido, los Bitcoins

no son diferentes de otros dineros. Dado que las diferentes relaciones sociales se rigen por
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diferentes instituciones, la naturaleza de cualquier dinero depende del conjunto especifico

de relaciones que intermedia.

o (...) Buscar afectar la actividad econdémica por medio de la alteracion gastos
devengados de la transaccion financiera, pero que no cambia el deseo de emprender tales
transacciones, las formas de dinero privado como el Bitcoin probablemente surjan
enddgenamente, socavando la capacidad de los gobiernos de controlar la actividad
economica mediante el control del dinero. (...) los gobiernos pueden considerar deseable
competir con dinero privado en el mundo digital y suministrar su propio efectivo digital

para al menos beneficiarse del sefioreaje.

Otra investigacion (tesis) intitulada fue Tipo de cambio virtual y el efecto en las economias
latinoamericanas, por el Ingeniero Danny Cristébal Tigua Tobar, sustentada en Ecuador para
optar el grado de Maestro en Finanzas y Proyectos Corporativos por la Universidad de

Guayaquil en el afio 2015, y llegd a las siguientes conclusiones:

o Sus ventajas mas importantes del uso del dinero electronico podemos citar:
eliminacién de los costos relacionados con la emision del efectivo, reduccién de costos de
circulacion, identificacion de las actividades ilicitas como lavado de dinero o estafas, los
ingresos tributarios seran debidamente recaudados, crecimiento del uso de los teléfonos

inteligentes y decrecimiento de la inseguridad relacionada al manejo de dinero fisico.

o Entre las desventajas mas importantes del uso del dinero electrénico podemaos citar: un

minimo de error en el sistema de pagos con dinero electronico podria afectar seriamente a la
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economia del pais, los usuarios que prefieren mantenerse al margen de las disposiciones del
estado, estarian renuentes al uso del dinero electronico, el total la poblacion no se acogeria
al sistema de pagos electronicos puesto que prevalecen sus creencias y costumbres actuales,
debido a que el dinero electronico se manejaria bajo plataformas informaticas no se contaria
con un plan de contingencia en caso de desastres naturales, la posible aparicion de un
mercado paralelo de cambio, y el Estado debe tener la capacidad de soportar una fuerte
inversion para capacitar a todos los sectores de la economia referente al uso de las

plataformas informaticas.

Articulo de investigacion llevado a cabo por la Universidad Pontificia Comillas, en el afio
2014, del pais de Espafia, titulada Bitcoins. ;Revolucion o Historia?, elaborado por Jaime
Sanchez de Diego Martinez - Cabrera, la cual fue publicada en repositorio Universidad

Pontificia Comillas, cuyas conclusiones fueron:

o (...) La desventaja de este desarrollo es que la mayor atencion supone mas interés de
los cibercriminales en adquirir la divisa, poniendo en peligro la seguridad de los agentes que
operan en el mercado. A su vez, atrae a inversores especulativos que mueven el valor de la

divisa haciéndola mas inestable y volatil.

o Bitcoin se encuentra en la mayor parte del mundo en un momento de vacio legal. Pocas
autoridades han tomado una posicion proactiva en cuanto a la regulacion del sistema y el
ofrecimiento de un marco legal. China es el caso méas conocido e importante de la historia

de Bitcoin.
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o El anélisis FODA nos presenta las mayores posibilidades y amenazas a las que tiene
acceso y se enfrenta Bitcoin. Su supervivencia estard marcada por como solvente la
regulacion de los gobiernos, la cuantiosa competencia, los fallos de seguridad y la deflacién.
Muchos de estos problemas podrian ser solucionados mediante la existencia de un organismo

central que respaldara la divisa y reaccionara con velocidad a los cambios del mercado.

o (...) Bitcoin no va a aguantar en el largo plazo, pero un concepto similar que solucione
los problemas que presenta esta criptodivisa, puede alzarse como una alternativa fuerte a una

moneda centralizada y alcanzar el liderazgo como plataforma de pagos.

Otra investigacion (tesis) intitulada fue Retos para las autoridades reguladoras y de control
frente a la utilizacion del Bitcoin como medio de pago electronico, por Martin Vergara Solis,
sustentada en Ecuador para optar el grado de Maestria, Bursatil y de Seguros por la

Universidad Andina Simon Bolivar en el afio 2017, y llegd a las siguientes conclusiones:

o No solo es conveniente sino necesario que la comunidad internacional llegue a
consensos sobre algunos aspectos criticos relacionados con la utilizacion de las monedas
virtuales en el comercio electrénico, como es el caso de: 1) definir la naturaleza juridica del
activo, con el objeto de proteger a sus consumidores; 2) definir qué tratamiento tributario
debe darsele a las transacciones en las que se emplea la criptodivisa como medio de pago;
3) definir los mecanismos de regulacién preventiva y supervision de las actividades
empresariales con monedas virtuales; y, 4) replantear los estatutos penales en funcién de las
nuevas realidades, de modo que no hayan vacios legales que conviertan al Bitcoin y monedas

analogas, en el vehiculo idoneo para procurar la impunidad.
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o Un obstaculo (...) consiste en definir la naturaleza juridica de las monedas virtuales.
La definicion del tipo de activo es necesaria para que los usuarios sepan y comprendan las
reglas que se aplican a las operaciones que realizan con la moneda virtual.

. La solucion “maés pacifica™ ha sido asimilar por analogia las monedas virtuales a algin
otro activo cuya regulacién se encuentra ampliamente desarrollada en el ordenamiento
juridico; este activo generalmente es el dinero. No obstante, aquello esta comparacion no
resulta factible toda vez que los sistemas legales en la actualidad estan construidos sobre la
base de un enfoque diametralmente opuesto a la naturaleza descentralizada del Bitcoin,
mediante el cual la mayor parte de actividades monetarias (emision del dinero) y financieras

(compensacion y liquidacién de los pagos) son centralizadas.

o Con estas consideraciones, se podria pensar que la solucion definitiva a los problemas
regulatorios y de control que acontecen en la préactica, consiste en reformar profunda y

estructuralmente los ordenamientos legales (...).

Articulo de investigacion llevado a cabo por el Instituto espafiol de estudios estratégicos —
IEEE, en el afio 2014, del pais de Espafia, titulado: RIESGOS Y REGULACION DE LAS
DIVISAS VIRTUALES, por David Ramirez Moran, la cual fue publicada en Revista quien

Ilego a las siguientes conclusiones:

o Las divisas virtuales presentan unos riesgos que han quedado mas que demostrados

por los acontecimientos ocurridos durante los primeros meses de 2014. Estos riesgos se
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encuentran identificados por los principales organismos internacionales. Sin embargo, la
voluntad de los usuarios de seguir utilizando la divisa virtual, respaldada por las numerosas
transacciones que se llevan a cabo cada dia, da muestras del riesgo que estan dispuestos a

asumir los actores para ocultar sus intercambios financieros.

o La evolucion de la cotizacion de la moneda tras el descalabro sufrido con la caida de
Mt. GOX se puede interpretar como una muestra clara de la resiliencia de la moneda. Pese a
las consecuencias que va a suponer para los que eran usuarios de Mt. GOX 'y que han perdido

sus fondos, la divisa virtual ha superado el trance y sigue en funcionamiento.

o El ataque a una de las plataformas que da sustento a las actividades ilegales que se
pueden realizar en la red redunda en la vulnerabilidad a la que estan expuestos absolutamente
todos los actores que desarrollan sus actividades en la red. Estos ataques cada vez tienen
mayores consecuencias y es necesario que los estados se doten de las herramientas necesarias
para reducir los riesgos y para poder luchar contra los delincuentes en su busqueda de

oportunidades de enriquecimiento ilegal.

o La evolucidon que espera a las divisas virtuales no presenta un futuro predecible,
aunque las acciones que estan tomando los estados y organizaciones internacionales denotan
una clara tendencia a regular las operaciones relacionadas con este tipo de activos para
reducir el riesgo asociado a su uso y para prevenir la escalada de actividades ilegales

respaldadas por estas divisas como son la evasion fiscal y el blanqueo de capitales.

1.6.1.2. Antecedentes Nacionales
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Otra investigacion (tesis) intitulada Consideraciones financieras y legales sobre su
naturaleza y propuesta de enfoque para su regulacién, por Abraham Israel Moreno Sanchez,
sustentada en Lima-Peru, para optar el grado de Magister en Finanzas y Derecho Corporativo

por la Universidad Esan en el afio 2017, y llegd a las siguientes conclusiones:

o Bitcoin es un archivo de computadora que puede servir (...) como medio de
intercambio debido a que el protocolo en el que se basa su funcionamiento brinda ventajas
como: No necesitar intermediarios para la validacién del pago (...) Ofrecer anonimato a sus
usuarios (...) Reduce la posibilidad del fraude de doble gasto en una misma unidad de pago.

(...) No depende de una entidad para su creacién o para el monitoreo de su funcionamiento

(...

o El Bitcoin puede concebirse como una moneda virtual que permite la interaccion de
su usuario con la economia real (...) requiere que el derecho del mercado financiero aborde
su estudio porque solo la visién panoramica de esta disciplina permitira una respuesta
integral a los aspectos del mercado del Bitcoin como medio de intercambio: servicios

financieros, sistemas de pago y nuevos modelos de inversiones, entre otros.

o El Bitcoin tiene un valor de mercado que evidencia su caracter de activo que puede
definirse como un activo no financiero digital vinculado a un sistema de pago que explica su

creacion, permite su funcionamiento y justifica su atractivo para un sector del mercado.

o El Bitcoin no puede asimilarse a algun tipo de instrumento financiero regulado por el

sistema legal peruano, tampoco puede negarse su existencia autbnoma (a raiz de que se crea
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y opera de modo descentralizado gracias a las funciones criptograficas de su software de
soporte) ni su valor patrimonial para un creciente sector del mercado, por lo cual se puede
concebir como un nuevo tipo de bien incorporal que, por el momento, solo se sujeta al
régimen previsto en el Cddigo Civil para los bienes muebles y, de ser el caso, a las normas

generales de proteccion de los consumidores.

o (...) el uso del Bitcoin como medio de intercambio puede comprometer el desempefio
de los servicios financieros regulados (...) recomendable es optar por un marco legal que
brinde una atencion particular a esta nueva industria, sobre todo si la experiencia historica

obliga a descartar su desregulacion (...)

o Una prohibicién absoluta del uso de las monedas virtuales no parece ser la opcion méas
recomendable, sobre todo si no la precede un andlisis del riesgo que la justifique, porque la
incapacidad del monitoreo que esa prohibicién demanda puede convertirla en ineficaz o
ineficiente, ademas de distraer la deteccion de operaciones realmente perjudiciales para el

mercado financiero.

Otra investigacion (tesis) intitulada ¢ Las criptomonedas deben ser consideradas dinero?, por
Nadia Evelyn Esto Paredes & Maria del Pilar Villavicencio Flores, sustentada en Lima, Perd
para optar el grado de Licenciado en Administracion de Bancay Finanzas por la Universidad

Peruana De Ciencias Aplicadas en el afio 2019, y llegé a las siguientes conclusiones:
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o (...) el dinero tomaria forma de acuerdo con el movimiento y necesidades del mercado,
buscando eliminar fronteras fisicas a bajos costos y con un alto requerimiento de seguridad.
Y, bajo esta linea, se considera que el blockchain (...) brinda la seguridad necesaria para

realizar una transaccion, ya sea para monedas reguladas no reguladas. (...)

. (...) existe una mayor afinidad, por parte de la mayoria de los autores, sobre el uso de
las criptomonedas como dinero. (...) ademas, hoy en dia son usadas en distintas partes del

mundo como medio de pago, lo que significa que es aceptada por la demanda como dinero.

o (...) la moneda del futuro debe ser regulada con la finalidad de evitar actividades
ilicitas, aunque también sefialan que el control de la misma, para un efecto politico-

econdmico, es negativo de cara al crecimiento econdémico.

1.6.1.3. Antecedentes Locales

No se han encontrado investigaciones a nivel Junin.

b. Segunda Variable

1.6.1.4. Antecedentes Internacionales

Como investigacion internacional, se tiene la tesis titulada “Analisis del Uso del dinero
electronico en la economia y su influencia en el sector comercial de Ecuador”, por Cardenas
Munive John Carlos y Alvarado Rosado Blanco Victoria, sustentada en Guayaquil —
Ecuador, para optar el grado de Economista de la Universidad Laica Vicente Rocafuerte, en

el afo 2017, cuyas conclusiones son las siguientes:
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o La sistematizacion de los fundamentos tedricos del uso del dinero electrénico en la
economia a nivel mundial, permiti¢ identificar teorias tales como: la teoria de la oferta
monetaria, la teoria del dinero de Keynes que también fue conocida como la demanda del
dinero consideradas pertinentes y necesarias para comprender el uso del dinero electrénico,
ademas de identificar que no existe una teoria especifica relacionada con este tema, pero las
mencionadas teorias ayudaron a demostrar que el dinero electronico puede ser considerado
como una evolucion propia de la existencia del dinero, en el que se iba desde las monedas
de oro y plata, pasando por los billetes fisicos y lo que ahora son las transacciones
electrénicas a través de internet o por celular como es el caso del Sistema de Dinero

Electronico.

o (...) En el estudio de los demads paises que poseen dinero electronico como parte de su
sistema econdmico y financiero, se evidencia que a Bélgica le ha ido muy bien ejecutandolo
porque el 93% del total de pagos realizados se efectian con dinero electrénico y como
ejemplo de pais de la Region , se tiene a Paraguay como el lider en el uso del dinero
electronico gestionado a través de empresas proveedoras privadas como Tigo (Millicom) y
Personal (Telecom Argentina) a pesar de ser considerado como uno de los paises mas pobres

de América Latina.

Otra investigacion (libro) titulada fue Aproximacion juridica al dinero electrénico, por
Apolonia Martinez Nadal, profesora Titular de Derecho Mercantil en la Universitat de les

Illes Balears Es Llombards, en diciembre del afio 2002, lleg6 a las siguientes conclusiones:
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o Pese a que la tarjeta no resulta adecuada para todo tipo de transacciones de comercio
electrénico, hoy dia es el método mas utilizado por su aceptacion generalizada, mientras
otros sistemas de pago, incluidos dentro del concepto de dinero electronico, quizd méas
adecuados para determinadas operaciones, presentan hoy dia el problema comercial de su

falta de aceptacion generalizada y técnico de su falta de interoperabilidad.

o Podria pensarse que quiza estos problemas de desarrollo de estos nuevos medios de
pago son la razon de la falta de regulacion legal, pues existen cuestiones que necesitan de
una mas rapida resolucion y falta el establecimiento de un escenario sino definitivo si al
Menos con unas caracteristicas permanentes y estables. No obstante, como hemos sefialado,
en los dltimos tiempos han existido, a nivel comunitario y espafiol, distintas iniciativas que
tienen por objeto la regulacion del dinero electrénico, aunque, es cierto, desde una
perspectiva eminentemente de derecho publico, abordando s6lo incidentalmente,
determinadas cuestiones de derecho privado (como el derecho al reembolso del dinero

electronico, o la naturaleza de deposito del dinero entregado a la entidad emisora).

o No existiendo productos de dinero electronico universalmente aceptados, los
beneficios para consumidores y vendedores permanecen en el uso de tarjeta de crédito.
Ademas, es cierto que los nuevos sistemas de dinero electronico, ademas de ser aceptados
solo por algunos empresarios, generan inseguridad sobre los derechos y obligaciones de las

partes, en especial sobre la proteccién del consumidor.
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o Una vez que se resuelvan los problemas de interoperabilidad, y de aceptacion en el
mercado, el mercado del dinero electrénico podria por fin despegar. Pero para ello serd
necesario clarificar previamente el marco juridico aplicable, pues recuérdese la necesidad de
confianza y seguridad de los operadores de comercio electronico. Y para esta clarificacion,
a la vista del analisis juridico realizado en este estudio, consideramos que deben tenerse en

cuenta estas consideraciones:

o 1.- Regulacién legal, prematura o tardia: a la hora de valorar la necesidad de una
regulacion, deben valorarse los riesgos de una regulacion prematura y los de una regulacion
excesivamente tardia. La politica de estar a la espera del desarrollo del dinero electronico
puede argumentarse dado el todavia limitado desarrollo de sistemas de pago de dinero
electronico, que podria verse constrefiido por una determinada regulacion; a favor de una
regulacion temprana, se considera que puede tener un efecto positivo, aumentado la
confianza de clientes y empresarios Recuérdese que estos sistemas de pago son
fundamentales para el establecimiento de un mercado electronico. Existen todavia
importantes incertidumbres legales sobre la caracterizacion de estos sistemas, que puede
dificultar su aceptacion. Y distintos intereses en juego, en ocasiones contrapuestos (p.gj., el
usuario, a favor del anonimato, frente a los poderes publicos, en contra, para poder hacer
seguimientos contra el fraude). Asimismo, ha de remarcarse la inadecuacion de visién
limitada y aislada en una determinada area geogréafica, dada su tendencia transfronteriza,

especialmente porque forman parte de desarrollos internacionales.
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o 2.- El significado de “dinero electronico” debe estar claramente definido y
diferenciado de las tarjetas de “uso individual” o “uso limitado”; recuérdense las dificultades
para establecer el concepto de dinero electronico, y la diversidad de productos que tienen
cabida en el mismo. Asimismo, es necesario resolver el tema de su naturaleza juridica, dadas
son consecuencias practicas en la utilizacion del dinero electrdnico (efectos del pago, pago

final o provisional, etc.).

o 3.- Los emisores de dinero electronico deben estar sujetos a una supervision
prudencial, que garantice unas exigencias iniciales, especialmente en materia de estabilidad
financiera, una adecuada gestion de los riesgos de la actividad de emision de dinero
electrénico, y un control posterior por una autoridad competente; en este sentido, el marco
de supervision actual de las entidades de crédito, con determinadas adaptaciones,
flexibilizaciones y exclusiones, se considera adecuado para garantizar la estabilidad

financiera de los emisores de dinero electronico.

o 4.- Dada la practica ausencia de regulacion juridico-privada, la emisién debe estar
sujeta a acuerdos sélidos, legales y transparentes: los derechos y obligaciones de las partes
que intervienen en un esquema de dinero electronico (clientes, comerciantes, emisores y
operadores) deben estar claramente establecidos; dada la variedad de acuerdos contractuales
posibles, la extension de los derechos y obligaciones, asi como los riesgos financieros a los
gue se exponen las distintas partes, deben estar claramente establecidos; el objetivo ha de ser
que las obligaciones y riesgos estén claramente definidos y sean conocidos por las partes
afectadas (empresarios y consumidores) y asegurar, en particular, que el cliente es informado

de su posicion legal en términos claros y precisos. En particular, la documentacion legal
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deberia, en particular, abordar las pérdidas que pueden distribuirse entre las partes en caso
de crisis del emisor. Los términos y condiciones publicados deben proporcionar informacion
explicita de: a) si las reclamaciones contra el emisor estan cubiertas por un seguro de
depdsito u otros medios de proteccion en la jurisdiccion afectada; b) los acuerdos de
resolucion de disputas, incluyendo el tribunal competente u otro mecanismo de resolucion

de disputas y las reglas procesales aplicables (incluidas las relativas a la carga de la prueba).

o En concreto, debe imponerse contractualmente la exigencia legal de que el dinero
electronico es “reembolsable a la par”, de forma que el emisor debe estar en la posicion de
convertir el dinero electronico en dinero del banco central a la par la peticion del titular del
dinero electrdnico, sin perjuicio de la imposicion de un pequefio pago sobre cantidades
minimas antes de que el reembolso puede ser solicitado por el titular del instrumento de
dinero electronico. En el caso de sistemas de pago transfronterizos que operan bajo diferentes

sistemas legales se hace evidente la necesidad de una estructura legal bien definida.

o 5.- Seguridad técnica y proteccidn contra usos criminales (en particular, el blanqueo
de dinero): los sistemas de dinero electronico deben mantener adecuadas salvaguardas
técnicas, organizativas y procedimentales para prevenir y detectar amenazas a la seguridad
del sistema, en particular, el riesgo de falsificacion. La ruptura de la seguridad de un sistema
de dinero electrénico puede producirse en el &mbito del consumidor, del comerciante o del
emisor, y podria implicar intentos de robar los dispositivos del consumidor o del
comerciante, de crear dispositivos 0 mensajes fraudulentos que son aceptados como validos,

alterar datos almacenados o las funciones de software de un producto. Sistemas de proteccion
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frente a ello podrian ser utilizar tarjetas resistentes a las manipulaciones, utilizar criptografia
para autenticar y proteger los datos. La fijacion de limites de cuantia del valor que puede ser
Ilevado en el dispositivo o de la cuantia de las transacciones puede ser una forma de limitar
las pérdidas en caso de ruptura de seguridad. Tales garantias técnicas deben exigirse
legalmente y facilitar a los usuarios el acceso a productos que cumplan tales garantias (p.ej.,

a través de procedimientos de certificacion de los productos de dinero electronico).

o 6.- Equilibrio técnico-juridico para evitar las posibilidades que ofrece la técnica de
usos ilicitos: proteccidn contra abusos criminales (tales como el lavado de dinero o la evasién
fiscal). Al disefiar e implementar sistemas de dinero electrénico debe hallarse el equilibrio
entre las posibilidades de la técnica y la necesidad juridica de evitar actuaciones ilegales. En
este sentido, especialmente problematicos pueden ser los sistemas de dinero electronico que
permiten conseguir el anonimato total del comprador (e incluso existen propuestas
destinadas a conseguir también el del vendedor) lo que puede hacerlos especialmente
atractivos para usos ilegales en general y para el lavado de dinero en particular. Esta
necesidad de equilibrio técnico juridico es aceptada en la actualidad de forma general por
los técnicos que consideran conveniente crear sistemas de dinero electronico en principio
anonimos, pero con la posibilidad de eliminar tal anonimato siempre que resulten necesario

por razones legales, y con las debidas garantias juridicas.

o 7.- Finalmente, en estos tiempos iniciales de incertidumbre en el desarrollo del dinero
electronico resulta esencial la adopcion de garantias adecuadas, para proteger a clientes y
comerciantes frente a posibles pérdidas de las entidades emisoras (en particular, para evitar

que queden expuestos al riesgo de insolvencia de los emisores) y para mantener su confianza
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en ese medio de pago. En este sentido, la clarificacion de la naturaleza juridica de depoésito
de las cantidades entregadas para la emision de dinero electrénico es positiva. Pero ademas
resultan convenientes otras medidas tales como los esquemas de seguros o la creacion de un
fondo de garantia entres todas las entidades emisoras.

1.6.2. Bases tedricas

1.6.2.1. Bitcoin

1.6.2.1.1. Informaciéon Contextual

Las primeras nociones de la moneda digital surgen en el afio 1998, cuando Wei Dai un
Ingeniero de nacionalidad japonesa, expuso y publicito un proyecto que se enfocaba en
promover un nuevo mecanismo de intercambio permitiendo este celebrar contratos de
naturaleza electronico el uso de esta moneda criptografica, ello sin que existiera la
intervencion de los organismos estatales, generando asi una sensacion de privacidad en los

usuarios, a esta moneda el ingeniero Dai la denomin6 como b-money. (Alan B., 2017, p. 2)

A mediados del afio 2008, se desato una recesion econdémica en el sector financiero donde
los Bancos Centrales se vieron obligados a modificar sus acciones de ajuste de dinero en el
mercado restructurando una nueva politica con el fin de introducir liquidez para enfrentar el
problema que se vivia entorno al sistema financiero; es aquella recesion mundial la que causo
el preludio para el cuestionamiento sobre la solidez y estabilidad de las monedas de curso
ordinario o comun; las mismas que eran respaldadas por los estados o gobiernos centrales,
propiciando de esta manera poder hablar del nacimiento de una moneda nueva elaborada a

base de tecnologia como forma de solucion. (Fernandez P. & Teran D., 2015, p. 33)
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El auge de la Red Internet y las redes de intercambio peer-to-peer (transferencia persona a
persona, ordenador a ordenador, es decir; sin intermediarios) ha hecho posible el nacimiento
de un nuevo fendmeno: las criptomonedas, una forma de dinero virtual con creacion e
intercambio virtuales. Aunque son muchas las iniciativas en marcha, el mayor caso de éxito

es sin duda la criptomoneda Bitcoin. (Montoya M., 2016, p.7)

Precisamente, la propuesta de Wei Dai, fue recogida y perfeccionada por un circulo de
personas que operaban bajo el seuddénimo de “Satoshi Nakamoto™ desarrollando el trabajo
de crear “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”, y es luego, que el dia 3 de enero
de 2009, mediante una red persona a persona - peer to peer (P2P) que da el lanzamiento para
que la criptomoneda Bitcoin empiece a funcionar puesto que su origen se dio como resultado
de la crisis econdémica mundial que ataco al sector financiero permitiendo a los usuarios
puedan enviar y recibir dinero entre ellos de forma virtual pero sin la necesidad de involucrar
a un intermediario llevandose particularmente esta operacion en red — software. (Alan B.,

2017, p 2)

Ya en Julio del afio 2009 se pone en marcha el primer soporte para los Bitcoin, llamados
también billeteras virtuales, en especifico esta plataforma tenia el nombre de Mt Gox,
logrando ser el broker o agente intermediario de mayor inferencia con el manejo de esta
nueva tecnologia que permitia desarrollar compra ventas electronicas de alta demanda con
Bitcoins, la cual se hacian mediante transferencias en red, ya habiendo entrado al afio 2010,

afio en donde se deja en evidencia una desventaja en cuanto al comercio con esta nueva
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criptomoneda, y vale precisar que en aquel entonces se estaban verificando el desarrollo de
las transacciones en la etapa previa a ser ingresadas a las cadenas de bloques propiamente,
esto permitia que se creen Bitcoins de forma limitada por parte de los usuarios. (Fernandez

P. & Teran D. 2015, p. 34)

Es asi que con el nacimiento del Bitcoin también se logra evidenciar la existencia de un
notorio desconocimiento y desinformacion para los usuarios referente a su naturaleza, y esto
fue anticipado por parte de los estados, instituciones reguladoras, bancos estatales porque
esta criptomoneda iba en contra de sus intereses, siendole imposible poderlo controlar
resultando asi que negaron estar de acuerdo con una moneda que no ven fisicamente
(elEconomista, 2013). Esto es una de las razones por la cual esta criptomoneda se ha venido
devaluando, al carecer de apoyo y respaldo para la aceptacion y uso, pese de haber estado en

apogeo financiero en el mercado de valores. (Garcia, L & Sanchez, A., 2016, p9).

Es parte de nuestra actualidad que el Bitcoin sea el tema de relevancia mundial en el sector
econdmico, sin embargo, poco se ha hablado sobre las cuestiones juridicas que esta acarrea
en cuanto a su uso en transacciones virtuales; tratando simplemente de desconocerlo o tan
solo no se desea abordar. Ahora hablando con la verdad todo se ve frustrado para los
inversionistas que buscan inmiscuirse en el mercado digital, puesto que los entes reguladores
nublan el panorama solo informando que el uso de esta criptomoneda implica riesgos para
sus usuarios amparandose Unicamente a que ni el banco central, ni las entidades reguladoras
tienen control vigilancia o regulacion sobre operaciones digitales con estas criptomonedas.

(Fernandez P. & Teran D. 2015, p. 33)
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Por lo tanto con el decurso del tiempo los usuarios en su minoria han decidido no seguir
participando en la inversién de fondos con los Bitcoins, esto por la principal razén de la
desconfianza de verse perjudicados patrimonialmente por el impacto que sufrié el Bitcoin
en el 2015 con la falsificacion de estas monedas, y donde la plataforma Mt Gox sufrié el
robo de cuentas pertenecientes a sus usuarios, sin embargo también es necesario precisar que
como cualquier problema cibernético este ataque fue identificado, controlado y disipado
oportunamente, pero que si tomo un afio para esta plataforma el poder resurgir ante la
tempestiva problematica, estableciendo nuevas estrategias con las cuales buscaban obtener
nuevamente esa confianza de sus usuarios inversionistas, y contribuir con la evolucion de un

nuevo mundo econdmico digital.

Empero el control oportuno ante los problemas de esta criptomoneda no es la respuesta a
todas las interrogantes, puesto que no ataca el resto de divergentes que nacen a raiz de estas
transacciones en especial al manejo de estas Bitcoins, asi también la carencia de una
legislacion para estos mercados dan como resultado la existencia de inseguridad juridica para
sus operadores todo en cuanto a que deja a libre albedrio el surgimiento de diversos
conflictos de caracter civil patrimonial sumado a ello esta el propio desconocimiento
divagante, ahora bien mencionamos algunas de las interrogantes que se pueden presentar
como se muestra a continuacion: ¢Qué suscita al emplearse el Bitcoin como medio de pago
ante la celebracién de un acto juridico?, ¢ Qué posicion optamos para determinarla naturaleza
juridica del Bitcoin? ¢Qué obligaciones nacen a raiz de emitir bitcoin? ¢ El Bitcoin es parte
de mi patrimonio, y este al ser perjudicado puede ser objeto de tutela juridica? (Fernandez

P. & Teran D., 2015, p. 33)
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Es asi que podemos notar la repercusién que generan las criptomonedas como el bitcoin
especialmente en el ambito juridico por la falta de regulaciéon ordinaria o especifica en
nuestra normatividad; siendo necesario saber si esta figura recae en nulidad, en ineficacia o
inclusive como objeto contractual inexistente, entre otros. De lo que se puede afirmar que
existe entonces un vacio legal o Vacattio legis en nuestros cuerpos juridicos ante esta
evolucion econdmica. (Fernandez P. & Teran D., 2015, p. 33) puede ser nuestra idea o lo

citamos?

1.6.2.1.2. Concepto
Como Bitcoin es la nueva reforma econdmica en la actualidad no se cuenta con un concepto
Unico para la doctrina peruana, por lo que recopilamos los siguientes conceptos citando a

diversos investigadores:

Esta denominacion es acufiada por su creador (Satoshi Nakamoto, 2014), quien actud y actla
bajo ese seudonimo a la fecha, entonces este personaje crea esta criptomoneda para servir
como un instrumento de pago bajo el sistema persona a persona (peer to peer - P2P), y su
configuracidn esta basado en un registro global conformado por todos los usuarios que hacen
uso de esta moneda, es asi que su forma de operar es descentralizada, criptograficamente se
le otorgan ciertas caracteristicas en cuanto a su funcién y a su logistica, permitiéndola actuar
como moneda constituyendo un avance en cuanto a medios de pagos de aceptacién mundial

(Kleiman A., 2013).
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El maestro Plassaras N., sostiene que el Bitcoin permite transar bienes y servicios, asi como
Ilevar a acabo transferencias de valor, esto a razon que esta criptomoneda o moneda virtual
sirve como un sistema de pago efectuada por archivos encriptados que emplean ordenadores
para su proceso, pero que a su vez corre la desventaja mis del dinero, en cuanto a que también

este puede ser exterminado, eliminado, o que también se puede perder. (2013, p. 21)

Para el maestro Jurado A., la criptomoneda Bitcoin es sindbnimo de un nuevo sistema o
moneda internacional; donde el proceso consiste en la compra de esta moneda virtual en el
mercado, donde los usuarios le definen un valor, siendo este en délares para asi volverlo
accesible para el comercio mundial, todo relacionado a la oferta y demanda afecta a este
rubro, su comercializacion busca generar incremento de capital para el inversionista, en este
proceso se observa al propietario generar activos con la venta de esta moneda virtual, en
cuanto al comprador al momento de pagar el justiprecio lo convierte en un pasivo para él,

observandose el perfecto flujo al que se le acufia instrumento financiero. (2017, p. 22)

Es asi que también se concreta que el Bitcoin tiene una aceptacién entre sus usuarios a nivel
global, no esté afecta a tipos de cambio, ni se encuentra ligado a entidades estatales en cuanto
a su emision por su ser descentralizada, por el contrario su manejo esa basado en una red, y
computadoras asociadas para el desarrollo criptografico del sistema P2P, previniendo asi el
fraude y favoreciendo al cobro inmediato puesto que este proceso es irreversible

beneficiando al comercio.(Jurado A., 2017,p. 22)
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Para Nakamoto, el sistema para conseguir los Bitcoins, parte por la compra venta, por la
mineria de criptomonedas también ya que reciben un porcentaje del Bitcoin como pago de
la transaccion minada, asi también las transferencias digitales tradicionales, también afiade
que su valor se escatima por la confianza y aceptacion que le brindan sus usuarios, hecho

que se asemeja al del dinero tradicional. (2014, p. 18).

Jurado A. complementa la posicion de Nakamoto, en cuanto a su forma de adquisicion por
medio de los sitios trading donde se realiza la compra y venta, a las cuales le imponen una
comision por la transaccion dentro de ellos tenemos a Kraken, Bitstamp, quienes también
establecen y sistema de registro para acceder a sus servicios.(2017, p. 22), Se observa que el
bitcoin no es andnimo en su totalidad, existiendo este tipo de plataformas que exigen signos

minimos de registros se podria estar hablando un modelo para contrarrestar el anonimato.

Es preciso mencionar que diversos investigadores han hecho un analisis de los efectos que
se desprenden del Bitcoin, por ejemplo la corporacion de internet para la asignacion de
nombres y ndmeros en adelante ICANN se vio perjudicada puesto que ya no podian
interferir con esta criptomoneda por ser inmune a esta, es asi que se logra derrocar con el
bitcoin el monopolio manejado por la ICANN, es asi que el autor afirma que todas las
industrias econdmicas mundiales caeran ante la nueva era tecnolégica con las

criptomonedas. (Reisbeck D., 2015, p.46)

Para Barrera J., el Bitcoin aparece como un sustito del dinero fiduciario o de curso legal,

logrando la independencia y descentralizacion bancaria gracias a su protocolo tecnolégico
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esta también permite que no se le aplique tasas por las transacciones por parte de gobiernos
0 instituciones centrales, evitando la comisién de delitos y asi se pueda fomentar su

crecimiento en el mercado mundial logrando autonomia digital (2011, p. 23)

Por lo que nuestra tesis pretende establecer una regulacion adecuada ante el surgimiento de
esta criptomoneda, pero este paso regulatorio no debe ser un obstaculo puesto que el Pert
debe abrirse paso a la innovacion tecnoldgica econémica, por ende debemos acogernos a la
realidad comercial que venimos atravesando, muestra de ello es que ya en las calles de
diversos departamento del territorio peruano vemos cajeros automatico que permiten hacer
la conversion de dinero en soles para adquirir Bitcoins y otras criptomonedas. (Pinto A.,

2017, p. 36)

1.6.2.1.3. Naturaleza Juridica

Es necesario establecer la naturaleza juridica del Bitcoin debido ya que nuestra legislacion
no reconoce ni regula el mismo, por lo tanto, a fin de contrarrestar los problemas juridicos
que surjan en torno a esta criptomoneda, seria muy apresurado dar una solucién réapida

empero si buscamos establecer una postura razonable y consistente bajo un andlisis enfatico.

Las carencias de una regulacion dentro de nuestro ordenamiento truncan los esfuerzos para
poder definir y establecer la naturaleza juridica en nuestra legislacion a lo que Nifio A. &
Pérez A. abordan que por medio de las caracteristicas de esta criptomonedas se podria

relacionar con otras instituciones aceptadas por el derecho, pero que es la innovacion
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tecnologica que obligara crear una nueva figura juridica o una normatividad nueva o

especial. (2018, p. 22)

Muchos autores hablan referente a la naturaleza del Bitcoin, por consiguiente, se abordara
un analisis ante las figuras aceptadas en nuestro ordenamiento y en las que el Bitcoin podria

verse asimilado, siendo estas las siguientes:

1)  Bitcoin como bien incorporal

Posicion que aborda Abraham Moreno Sanchez, citando a Mascarefias J. & Cachon J., a
razon de que un bien incorporal cumple con la funcion de satisfacer intereses de particulares,
las mismas que son de caracter dinerario, por ende, el Bitcoin se consolida como un activo
por su valor cambiario, buscando asi emplearse en el mercado, asumiendo esta posicion es
que consideran al Bitcoin como bien incorporal, es mas para los autores también puede ser
usado como deposito valor, medio de intercambio y unidad de cuenta (1996, pp.15), asi
también se considera bien porque segun Saavedra esta moneda posee contenido patrimonial
para quienes lo adquieren o, dicho de otro modo, porque en el momento de su adquisicion

ha tenido un mercado (2013, p. 197)

También es considerado como un bien por su existencia autbnoma. Esta moneda virtual es
un archivo digital que se crea segun las reglas de su protocolo y que no necesita de una
persona que cumpla la funcién de emisor. Asimismo, no requiere de un comportamiento
ajeno o de intermediarios para su aprovechamiento o para el ejercicio de poderes directos e

inmediatos sobre él (Hewitt E., 2016, p.624)
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Otra particularidad de considerarse al Bitcoin como bien es a razén de su existencia
auténoma como moneda digital origindndose de un instructivo protocolar que no requiere de
personal que maniobre este elemento a quien se le podria denominar emisor, asi también no
requiere de tercero ni facilitadores para su manejo, ejemplificando tomamos a la mineria de
Bitcoins. Es asi que al considera al Bitcoin como bien incorporal se le puede atribuir
derechos reales inherente a esta naturaleza asi también se regiria por Las modalidades de
extincioén de los derechos tal y como se encuentra contemplado en el Cédigo Civil Peruano,
precisando que la figura de bien incorporal no se encuentra regulado en dicho cuerpo legal,

mas si la figura del bien mueble (Moreno A., 2017, p. 51-52).

i)  Bitcoin como titulo valor

Para el anélisis de esta naturaleza primero abordaremos lo sefialado por la Ley de Titulos
Valores en el articulo 1 inciso 1 “Los valores materializados que representen o incorporen
derechos patrimoniales tendran la calidad y los efectos de Titulo Valor (...) siempre que
retinan los requisitos formales esenciales que, por imperio de la ley, les corresponda segln
su naturaleza (...)” (ley 27287, p. 1). Ademas, el Titulo Valor adquiere un valor de crédito
particular y autonomo ante el emisor y el acreedor debido al nacimiento de la obligacién que

genera una determinada relacién juridica (Beaumont R. & Castellares R., 2005, 49-50).

Es asi que a fin de comparar y conocer si existen caracteristicas similares o contrarias entre
el Bitcoin y el titulo valor, tomamos en cuenta lo expuesto por Goma Ignacio que refiere que

este ultimo presenta las siguientes caracteristicas: documento necesario, documento
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legitimador, literalidad del documento y autonomia del documento (2014, p.22); a

simple vista reconocemos que el Bitcoin como tal no presenta ninguna de estas
caracteristicas, es mas consideramos que el Bitcoin podria ser el derecho que se incorpore al
titulo valor (en caso de ser reconocido legalmente), mas no considerarlo como tal, punto en

el que ahondaremos mas adelante.

Por otro lado, se entiende que el Bitcoin no encaja como titulo valor a razén de que en su
nacimiento no se evidencia su procedencia u origen, mas aun si hablamos de Bitcoin como
moneda virtual, ya que esta no tiene respaldo de alguna institucion y/o persona. Asi mismo,
la maestra Silvana Canales sefiala que no se puede calificar al Bitcoin como valor o titulo
valor propiamente dicho pese a que ambos comparten su naturaleza negociable, sin embargo
el Bitcoin carece de la identificacion de su emisor (aunque no necesariamente se desarrollen
transacciones anonimas con Bitcoin) ni persigue el objetivo de recaudar los recursos del
publico, a esto se suma que para la creacion del titulo valor se debe incorporar un derecho,
consecuentemente debe obrar impresa la firma del emisor, motivos que el Bitcoin no cumple

(2018, p. 126).

Otro punto de vista es que en el Bitcoin es imposible plasmar en ella una firma a mano alzada
menos aun de forma digital ya que esta se representa por medio de una clave alfa-numérica
a comparacion del titulo valor la misma que debe obrar firmado por su emisor ya sea persona

juridica o natural (Canales S., 2018, p. 62).
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Asi también que Eduardo Hijas nos muestra una postura diferente respecto al Bitcoin como
titulo valor indicando que el Bitcoin incorpora un derecho de exigibilidad de dinero. No
obstante, solo hablar de la posesion y titularidad de esta criptomoneda no otorga por si misma
la prerrogativa o facultad de requerir la concesion de cierta cantidad en dinero (tipo de
cambio en curso), esto se debe a que quien obtenga Bitcoins y desee realizar el cambio de
divisas correspondiente no podra hacerlo hasta que alguien mas esté dispuesto a comprarlas

0 acepte su uso como medio de pago (2016, p.63)

En este apartado consideramos necesario establecer nuestro punto de vista el mismo que
considera que el Bitcoin NO es un titulo valor; todo en cuanto que este Ultimo estd compuesto
por dos partes esenciales uno versa sobre la parte corporal que es considerado como el objeto
material que va a ser emitido o transferido y el segundo que obra como la parte subjetiva en
donde se incorpora un derecho el mismo que es plasmado a la parte corporal del titulo valor;
es asi que uno subsiste ante el origen del otro coexistiendo entre si, por lo que a falta de uno
no se podria hablar de titulo valor, todo esto en base a un riguroso analisis donde
consideramos que el Bitcoin no puede ser el objeto o instrumento que sirva como soporte
para contener un derecho exigible -contrario censu- si vendria a ser el derecho subjetivo que
se materializa al plasmarlo e incorporarlo en un titulo valor, para esto viene a ser necesario
regular la acepcion de Bitcoin al rango de dinero especificamente como dinero electronico
offline avalando las caracteristicas establecida en su propia ley en territorio peruano,
haciendo referencia a usos y costumbres, la ley de la oferta y la demanda, las mismas que

recaen en él.
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Ligado a estoy en pro de ampliar la investigacion hemos analizado la propuesta de considerar
el Bitcoin como titulo valor impropio, desde esa perspectiva nos remontamos a lo
mencionado por Hernando Montoya quien esboza que la ley de titulos valores excluye
aquéllos documentos que no tengan la caracteristica circulatoria y que sirvan
primordialmente para determinar al adquiriente del derecho exigible, son estos documentos
a los que se refieren como titulo valor impropio, poniendo en ejemplo las fichas, tarjetas de

crédito o débito, analogos entre otros. (2000, p. 6).

Partiendo de la postura establecida anteriormente en la cual consideramos que el Bitcoin no
es un titulo valor, recaeria en negar rotundamente que tampoco puede ser un titulo valor
impropio ya gque Unicamente se diferencian en que este ultimo no tiene la caracteristica de
ser Circulatorio, ademas como se vera en adelante el Bitcoin tiene diversas plataformas
establecidas o hechas netamente para su manejo por ejemplo tenemos al blockchain, cartera
virtual que sirven como soportes para estas Criptomonedas; por lo tanto estas deben ser
tratadas como un equivalente de las tarjetas de crédito (titulo valor impropio) que en esencia
contienen Bitcoins y monedas de curso legal respectivamente, es decir volveriamos al punto
de considerar que el Bitcoin es el derecho incorporado o se adhiere en el titulo valor

propiamente dicho o titulo valor impropio.

iii) Bitcoin como dinero propiamente dicho

¢Es posible abordar al Bitcoin como dinero?, para dar respuesta a esta incognita, es necesario
departir sobre los elementos o caracteristicas necesarias que se destacan de esta institucion,
ya que como se sabe, el mayor exponente que se desprende del dinero (por si mismo), es el

dinero fiduciario que todos conocemos como moneda de curso legal, ejemplo: Un billete de
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20 soles, entre otros, es asi que el valor que contiene este tipo de dinero, no se encuentra en
si mismo sino en lo que estipula el Banco Central de Reserva que es el ente encargado de
otorgarle el valor respectivo, esto ademas representa una promesa de pago que quien lo posea

podra exigir.

Es asi que partimos preguntandonos ¢Qué es dinero? Y recabamos el concepto de Frederick
Mishkin quien precisa que todo aquello que se considere y acepte como medio de pago para
la adquisicion de bienes o servicios, tal y como lo son las monedas y los billetes, siendo que

el dinero los define por su conducta cancelatoria ante su uso. (2010, pg. 49)

Ahora habiendo abordado al Bitcoin como dinero, citamos al maestro Jurado A. quien ha
tomado como referencia a la teoria econémica para determinar los tipos de dinero, donde
ubicamos el dinero fiduciario quien oficialmente es la aceptada por los estados a nivel

mundial, sin embargo, existen otros como:

eDinero mercancia o commodity: considerado asi por su valor intrinseco y su liquidez
como ejemplo tenemos al “ORO”

e Dinero crédito: es el dinero que no representa liquidez en el momento de su captacion,
sino que recién la obtendra a futuro. Por ejemplo, el uso de los titulos valores.

e Dinero Fiat o de curso: es un titulo representacién con la funcion de dinero aceptada bajo

ley 0 mandato del gobierno.
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A lo mencionado Bitcoin es el oro, pero replicado virtualmente; por lo tanto, el Bitcoin es
“dinero mercancia” que permite transacciones con menos riesgos y bajo el anonimato

criptografico (Jurado A., 2017, p. 29)

Analizando el Bitcoin como dinero segun se establece en el parrafo anterior se logra entender
que el Bitcoin tiene un valor de origen la misma que se rige por la ley de oferta y demanda,
puesto que esta criptomoneda no se encuentra avalada por ninguna institucién o gobierno
para su emisién sin embargo esto no quita el valor intrinseco que obra en él, por ejemplo:
con el uso de una cartera virtual uno decide comprar 02 Bitcoins, cuyo valor en moneda de
curso legal es de 23,161.92 soles, y a la vez mediante la tienda virtual de la empresa DELL

TECHNOLOGIES se procedi6 con la compra de 04 computadoras de Ultima generacion.

iii.1. Funciones del dinero fiduciario

iii.1.1. Funcion de medio de intercambio
Por consiguiente, se tiene en cuenta que el dinero tiene tres funciones que lo caracterizan, el

primero de ellos: Medio de intercambio, como bien su nombre lo dice esta funcion da luz

para concretar transacciones de bienes y servicios por medio del dinero sin la necesidad de
recurrir al trueque como antiguamente se conocia, ya que el inconveniente mayor es que
muchas veces el valor del bien a enajenar no coincide ni corresponde con el valor del bien

de intercambio.

Sobre el uso del Bitcoin como medio de intercambio, ha sido un punto que se ha superado,
dejando de lado las limitaciones que esta criptomoneda presentaba respecto a su uso dentro

del contexto real, al poder realizar transacciones, adquisiciones en cuanto a bienesy servicios
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que hoy por hoy ya es una realidad como refleja a forma de ejemplo la marca DELL de
computadoras, quienes permiten la posibilidad de comprar sus articulos pagando con
Bitcoins, asi también ya no es una tecnologia obsoleta, mucho menos desconocida, puesto
gue es una constante la mejora de este sistema, ampliando su uso gracias a la facilidad de
monederos virtuales que cuentan con una encriptacion que no permite poner en peligro el
sistema que el usuario maneja, esto a razon de la alta demanda que existe por ser un medio
de intercambio que se asemeja y muchas veces sustituye al dinero, gracias a las facilidades

con las que cuenta. (Moreno A., 2017, p. 42).

Cuando hablamos de la funcion de ser medio de intercambio por parte del dinero, nos
referimos a que este debe ser generalmente aceptado como forma de pago de bienes y
servicios. (Lépez A., 2015, p. 22), apreciacion que también comparte Havrilesky T.
afirmando que esta aceptacion no se da por si misma sino porque permiten su uso para esta
permuta brinddndole una aceptacion general, ademas permite reducir costos en las

transacciones haciéndolo mas fluido. (1973 p. 32).

Una opinion favorable alude que el Bitcoin sirve como medio de intercambio ya que gracias

a su caracter descentralizado brinda la oportunidad de obtener bajas tarifas ante cada
transferencia realizada, a diferencia de sus homdélogos como la tarjeta de débito y/o crédito
quienes si son acreedores de un cobro elevado en cuanto a su comision por transaccion, no
obstante las altas cotizaciones alcanzadas podrian dejar de lado este atractivo, sin embargo
resulta contraproducente determinar un fallo concreto puesto que la demanda por Bitcoins

es de cierta forma impredecible, ya que a la fecha la especulacion de un “podria” se volvio
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un “logro” puesto que los niumeros en la actualidad reflejan un notorio incremento en la

demanda de Bitcoins.

Desde nuestro punto de vista, creemos que el Bitcoin asi como otras Criptomonedas han ido

superando el problema basico de volatilidad y confiabilidad, el primero de ellos se halla bajo

una plausible solucion que versa respecto a establecer un sistema versatil que permita la

compra y venta con Bitcoins sobre bienes que son de uso comun y que se valoren en precios

aplicables al valor de esta criptomoneda, es asi que en la actualidad encontramos a grandes

empresas como DELL TECHNOLOGIES, que fijan el precio de sus productos o servicios

en relacion a esta nueva criptomoneda, como medida alterna de la moneda de uso comun o

dinero fiduciario, creando consigo una nueva ventana en cuanto a inversion con miras al

Siglo XXII.

EMPRESAS QUE USAN BITCOIN A NIVEL INTERNACIONAL

e MICROSOFT. PAYPAL.

e DELL. MOZILLA.

e EXPEDIA. GOOGLE.

e DISH. BING.

e OVERSTOCK.COM. TIME INC.

e VIRGIN GALACTIC. GREENPEACE.

e NEWEGG.

CRUZ ROJA AMERICANA.

e REEDS JEWELERS.

WIKIMEDIA FOUNDATION.
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EMPRESAS QUE USAN BITCOIN A NIVEL NACIONAL (PERU)

Con lo recopilado en Coinmap.org, figuran 25 establecimientos de consumo masivo
distribuidos en diversas zonas del territorio peruano entre ellos los mas copados son Lima,
Cuzco, Ica, Huaraz, Puno, Ayacucho, Piura, Tacna, Chiclayo y Cajamarca, en estos negocios
estd permitido y aceptado la utilizacion de criptomonedas en especial e Bitcoin, siendo
muestra que el micro y macro empresario apuesta por el uso de esta moneda digital, a

continuacidn, mencionaremos los establecimientos:

DEPARTAMENTO DE LIMA

e BIKE RENT PERU

Venta de bicicletas ubicada en el Centro Historico de Lima

e MOLOKO DISCO CLUB

Tienda de discos ubicada en Lima.

e HELADERIA DON BOLAS

La heladeria Don Bolas, ubicada en Los Olivos

e MAGIC PERU TRAVEL

Empresa de experiencia en viajes ubicado en San Antonio, Lima

e REGULUS EIRL — NOTEBOOKS SHOP

Venta de Notebooks, Smartphone; ubicado en Lince, Lima

e RAMOS DENTORTODONCIA YDISENO DE SONRISA

Clinica dental odontologia Ubicada en Santa Anita, Lima

e CLINICA DENTAL RAMOS DENT
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En locales de San Martin de Porres y La Molina, realiz6 unas 6 transacciones en

Bitcoin

DEPARTAMENTO DE CAJAMARCA

LA HACIENDA YANAMARCA

Servicios de Recepcién ubicado en Cajamarca

RESTAURANTE PECOS

Restaurante Turistico ubicado en Llogue Yupanqui, Cajamarca

DEPARTAMENTO DE CUZCO

EL ENCUENTRO

El restaurante de comida vegana, ubicado en el centro del Cusco.

CASA CAMPO ANDAHUAYLILLAS

El hospedaje y Casa Campo

INTI KILLA

Pizzeria ubicado en cuzco

BITHE PERU — CASA DE CAMBIO BITCOIN

Centro de cambio Ubicado en Av. Los incas en Wanchag, Cuzco

OXAPAMPA

BAR DON ERCIO

Bar de expedicion de licores ubicado Av. Buenos Aires Iscozacin, Oxapampa

DEPARTAMENTO DE HUARAZ

INFONAFER
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Tienda de productos tecnoldgico variedad, ubicada en Psje. Juan Velasco Alvarado,

Huaraz

LA FISH - CEVICHERIA 'Y MARISQUERIA

Cevicheria y marisqueria Al ubicado en Alfredo Lapiont, Chiclayo

DEPARTAMENTO DE ICA

FRUZION

Restaurant ubicado, en Paracas, Ica.

DEPARTAMENTO DE AREQUIPA

HAPPY TRAVELS TOURS

Happy Travels Tours ofrece tours a Colca, esta ubicado en Arequipa.

ESPACIO LAGON,

Café ubicado en calle Bolivar, Arequipa

BITCOIN PERU

Empresa encargada a la Mineria de Bitcoin en Arancota, Arequipa

DEPARTAMENTODE PUNO

ROLLITOS ICE CREAM

Heladeria en Puno que acepta el pago con Bitcoins

DEPARTAMENTO DE TARAPOTO

HAOJIN MOTOS

Venta de motos ubicado en Jr. Jiménez Pimentel, Tarapoto

INSOLTEC
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Instituto de educacion no formal Sistemas Secretariado Contabilidad ubicado en

Tarapoto

DEPARTAMENTO DE AYACUCHO

e CENTRO ODONTOLOGICO ECO DENTIS

Centro Odontoldgico Ubicado en Jr. Unidn, Ayacucho

FUENTE: Coinmap.org. Consultado el 22 de diciembre de 2019.

iii.1.2. Funcion de unidad de cuenta

Como segunda funcién del dinero, se tiene que éste debe ser unidad de cuenta, lo cual
significa que el dinero tiene que ser un valor estandar con el cual se pueda calcular el costo
de servicios o bienes, es decir los precios que se fijan de estos ultimos, se haran en funcion
de una unidad monetaria, lo que en adelante va a permitir que pueda compararse precios y

evaluar las posibilidades que se tienen (Sanchez J., 2014, p.37).

Desde este punto de vista, se analiza al Bitcoin como Unidad de Cuenta y se tiene que debido
a la volatilidad muy elevada con la que cuenta, se reducen las alternativas de estandarizar
esta criptomoneda como unidad de valor. Lo & Wang citado por Moreno A., adiciona a lo
mencionado, que el obstaculo presentado en la caracteristica de “volatilidad” es dificil de
superar y resulta un impedimento para el cumplimiento del propésito principal del dinero,
esto debido a que menoscaba el trafico comercial que en esencia es dinamico, al obligar que
empresas pequefias estén en una constante actualizacion de precios en cuanto a sus
productos, bienes y servicios, la misma que le quita interés de incursionar al uso y/o inversion

mediante esta moneda (2017, p. 48).
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Sanchez Jaime, afiade a su parecer otras problematicas respecto a considerar el Bitcoin como
unidad de cuenta, refiriéndose a que para la interpretacion de una persona promedio seria
tedioso y confuso realizar un calculo al momento de la conversion de Bitcoins en moneda
de curso legal, en cuanto a compras de productos de bajo precio, como ejemplo adquirir una
barra de pan podria costar 0.0058 BTC y un paquete de chicles 0.000132 BTC, estos hUmeros
dificultan el célculo al momento de comparar alternativas y no son un punto exacto de

referencia para cualquier persona (2014, pp. 37-38).

Asi también afiade el mismo autor que es la falta de aceptacion y regulacién por parte de las
personas y el gobierno las que interfieren con el valor que se concentra en esta criptomoneda
(2014, p. 36-38), viendolo desde ese punto se avizora un mejor panorama para el Bitcoin
permitiendo su uso mediante una regulacion general o especifica, por otro lado nos
remontamos a lo afirmado por el maestro Mishkin F. quien precisa que asi como se puede
medir o calcular la distancia, el peso, el tiempo y otros, también resulta sencillo calcular el
costo de adquisicién de bienes y servicios por medio de Bitcoins usando el calculo con

unidades de dinero (2010, p. 44).

Solo se trata de tener que hacer un célculo para desarrollar la conversion al valor de la

moneda de curso y esto sera asi mientras que se trate con esta criptomoneda sin ser

considerado unidad de cuenta o de curso legal. (Higuera J. & Sepulveda C., 2018, p. 2)
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Operando frente a las posturas de los autores antes mencionados en cuanto a la VVolatilidad
de esta y otras criptomonedas se debe respetar que si bien el llegar a un analisis de tipo de
cambio por parte del agente consumidor es una tarea demasiado dificultosa, lo que los
autores no precisan es que hoy en dia ya se cuenta con los monederos electrénicos o
blockchain que son instrumentos y/o mecanismo que ayudan a la transaccion y analisis de
conversion de dinero mencionando esto se logra apreciar que este mecanismo hace facil el

poder calcular la cantidad de Bitcoin que se requieren para realizar una compra por el sistema
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de conversion gque esta herramienta tiene; solo se trataria de introducir el costo en soles para

que el sistema de como resultado el monto de conversion.

Claro esta que el Bitcoin esta afecta a un cambio constante en su valor pero es el usuario
quien elige si desea realizar el pago para la compra de un producto asumiendo que le pueda
costar maso menos, no deberia ser esta una limitante para el uso de esta criptomoneda ya
que no se busca que sea la Unica forma de pago sino que también sea permitida al ser de
curso legal asimilada o no a dinero electronico, pero dejando en claro que si hablamos que
el proceso de conversion es dificil de deducir se logro precisar ya el mismo monedero que
contiene los Bitcoin cuenta con una opcion de conversion que haria sencilla este tipo de
calculo, dejando en claro que el valor dela criptomoneda tiene un efecto cambiante con ello
una volatilidad en su valor por encontrarse en constante manejo en el mercado de

inversionistas.

iii.1.3. Funcion de almacén de valor

Para finalizar, analizaremos la funcion de almacén de valor o deposito valor, el mismo que
refiere que a miras de buscar la utilidad de un activo, este debe tener la capacidad de
depositarse, recobrar y permutar de una persona a otra en un contexto futuro, asegurando su
valor constante en el tiempo, con lo cual permita que la persona que adquiere esta moneda
pueda conseguirla en el momento en que precise de ella y consecuentemente cambiarla por

bienes o servicios que sea de su necesidad o interés.
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Entonces, ahora analizaremos el siguiente planteamiento ¢El Bitcoin cumple con la funcion
de almacén de valor?, a lo mencionado por Sdnchez Jaime quien precisa que existe un gran
problema al momento de almacenar Bitcoins, debido a la seguridad informatica, ya que el
usuario que haga uso de esta criptomoneda debe conocer el funcionamiento del mismo a fin
de que utilice los métodos mas adecuados para su cuidado, adema de tener como soporte a

una compafiia confiable que sirva como monedero virtual (2014, p.38).

Ali et al citado por Moreno Abraham, menciona que el Bitcoin es un depdsito de valor de
corto plazo, nuevamente afirmando esta idea en base a la volatilidad antes mencionada
(2017, p. 42), es por ello que si nuestro objetivo es considerar esta criptomoneda como
depdsito valor deberiamos tener en cuenta la posibilidad del aumento o su disminucion de la
demanda en el transcurso del tiempo lo cual significaria obtener pérdidas o ganancias en los
activos invertidos. Consecuentemente tenemos la posicion de Abraham Moreno quien afirma
lo siguiente “(...) es poco probable que el nimero de usuarios del Bitcoin crezca con el
tiempo es aquel que sostiene, y demuestra, que esta criptomoneda carece de valor intrinseco
y que la esperanza en el futuro aumento de su demanda es el Unico respaldo de su actual

valor de mercado” (2017, p. 43)

Si bien el Bitcoin no se encuentra respaldado juridicamente, este adquiere su valor mediante
la oferta y demanda que se origina en el mercado financiero, y es por esa desconfianza o
carencia de ley entre otros los que afectan a su estabilidad volviéndolo volatil, sin embargo,
en el momento que esto se revierta, su inestabilidad cesaray seré el paso a la mayor captacion

de usuarios por su gran demanda (Jurado A., 2017, p. 30)
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A las posturas de los autores mencionados, quienes manifiestan que el Bitcoin no prevé una
funcién de almacén de valor, por no contar con un valor intrinseco, y lo sustentan indicando
que es a razon de que con el tiempo no tienen la esperanza que el Bitcoin tenga crecimiento
y captacion de usuarios para su demanda y también menciona Moreno Abraham que de
tenerlo este seria de corto plazo por su volatilidad, es asi que nosotros contradecimos
rotundamente esta postura, basdndonos en que el tema de la volatilidad en natural de
cualquier activo que se encuentre dentro del mercado para inversionistas, y la razén de las
pocas esperanzas es que a la fecha no se genera una legislacién que fundamente la
prohibicién del uso o la aceptacion de esta y otras criptomonedas limitando la inversion de
usuarios por este vacio, pero si lo analizamos mediante sentido racional, el Bitcoin pese a no
tener una regulacion o prohibicion viene estando en constante uso captando la confianza de
los usuarios e inversores, esta demanda mediante usos y costumbre internacionales, es que
esta criptomoneda obtiene su valor monetario, basandose en la aceptacion me los

consumidores como dinero digitalizado.

Y es precisamente que ante el analisis de las funciones demostramos que la criptomoneda de
Bitcoin encaja con las funciones del dinero, por el detalle que si puede si tiene el caracter
de medio de intercambio con la cual podemos adquirir bienes, servicios y otros, la unidad de
cuenta abarca sobre la medicién en cuanto a su valor en el momento de conversién la misma
que esta acondicionado al mercado mismo 'y es facilitado por el uso de herramientas digitales
como monederos y el blockchain quienes realizarian la conversion por nosotros caso

contrario desarrollar nosotros mismo un proceso matematico para estimar su valor de
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conversion, es asi que calcular el valor es posible, en cuanto a si es 0 no un almacén valor,
muchos opinan que no porque no tenia un valor intrinseco asi como el oro, pero este valor
es obtenido por la misma demanda y los usuarios quienes con el manejo que a la fecha le
han dado ya le han otorgado ese valor monetario por la aceptacién que hay ante su uso y si

va a ser calculado ante la captacion de inversionistas (demanda).

Sin embargo, es para nosotros necesario poder coadyuvar con el andlisis y la implementacion
de soluciones para establecer la naturaleza, caracteristicas, efectos y demas que debe tener

esta criptomoneda sin dejarlo de lado o solo negarnos a su existencia prohibiéndolo.

Precio de Mercado (USD) Tamario de bloque promedio Transactions per Day Tamario Mempool

$7,166.46 1.03 325,694 2,603,818

Megabytes Transactions

Precio medio de mercado en USD a El tamafio de bloque promedio de 24 El nimero total de transacciones Bitcoin El tamafio total de las cperaciones ala
través de intercambios importantes de horas en MB. confirmados en las (ltimas 24 horas. espera de ser confirmada.
bitcoins.

FUENTE: Blockchain, recabado en. https://www.blockchain.com/charts
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iv) Bitcoin como dinero commodity

Para Mcleay M., Radia A. & Ryland T., se habla de dinero commodity siempre que este
evidencie tener un valor propio e inherente dentro del mercado, de facil percepcion
cuantificable la misma que permite cumplir con las funciones de dinero, en cuanto a medio
de intercambio, unidad de cuenta y almacén valor, claro ejemplo se encuentran las piedras
preciosas (2014, p. 12), es por ello que en este apartado se analizara la idea de considerar el
Bitcoin como dinero commodity, para ello primero debe evaluarse si deberiamos considerar
el Bitcoin como activo real, lo cual sin duda no seria posible ya que se trata de una moneda

virtual cuya fuente de valor reside en su aceptacion como pago en diversas transacciones.

v)  Bitcoin como divisa

Ferndndez P. & Teran D. respaldan su posicion por lo emitido por parte del Fondo Monetario
Internacional — FMI en el afio 2009, precisando que hablar de divisa es hablar de monedas
oficialmente respaldadas por la institucion monetaria de otros paises, es en tal motivo que

Bitcoin no puede ser considerado como divisa por ser descentralizada. (2015, p. 33)

El maestro Manuel Ossorio precisa que divisa viene a ser aquella moneda extranjera, acuiada
asi por centrales financieras internacionales, practicamente es decir que son las monedas de
otros paises, las mismas que son de curso legal al ser emitidas y respaldadas por los mismos

gobiernos y asi también flucttan en el mercado financiero (1978, p.97)

Ante lo sefialado debemos decir que es imposible considerar al Bitcoin como una divisa ya

que esta criptomoneda no es emitida ni controlada por ningun ente central o gobierno, por

71



lo tanto, tampoco tiene a la fecha el respaldo como moneda de curso legal, siendo

inapropiado el pensar catalogarlo como divisa.

1.6.2.1.4. Caracteristicas del Bitcoin

1) Seguridad y Control

Este tema se desarrolla en torno al sistema que implementan las empresas dedicadas a
operaciones con Bitcoins, como sabemos existen diversidad de opciones de transar con esta
criptomoneda, desde utilizar billeteras virtuales, comprar BTC mediante brokeres, utilizar
tokens digitales, entre otros; cada una de ellas ofrece un mecanismo de seguridad y control

distinto al otro.

Sabemos que en general cualquier opcion que el usuario adopte para el manejo de su dinero
virtual bidireccional (sobre este tema se abordara de forma més detallada lineas adelante),
en este caso BTC, debe obtener claves, dentro de ellas la clave privada y publica que se
diferencian en cuanto al acceso que brindan al poseedor de las mismas, para ello es necesario
precisar que la concentracion de estas claves privadas y las transacciones que se realicen con
ella, se plasma en la Cadena de Bloques o Blockchain, que debido a su compleja tecnologia
que implica un sistema de cifrado de codigos numéricos y alfabéticos, por lo que es
complicado que pueda sufrir un ataque cibernético que implicaria la falsificacion de los

bloques, robo de claves privadas, entre otros.

Respecto a la clave privada, esta es de conocimiento exclusivo del usuario, esta clave
contiene los Bitcoins adquiridos por el usuario y permite que el emisor realice las

transacciones que desee, de ella nace la clave publica o direccion que sirve para compartir
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con otros usuarios y con ella se puede verificar quien es el emisor y que sea este quien realice
las transacciones; a modo instructivo la clave publica es la cuenta bancaria y la clave privada
seria la contrasefia que da acceso a esta cuenta. La transparencia y que sirve como
caracteristica de control, es que los intercambios o transacciones que existan con esta
criptomoneda, pueden ser visibles para cualquier persona sea usuario o no, lo que disminuye
el riesgo entorno a la asimetria en la informacion que podria conllevar a estafas por usuarios
que pretendan vender los Bitcoins que contienen las claves privadas y que probablemente
hayan sido vendidas con anterioridad o simplemente no existan, es por ello que esta
caracteristica permite evitar cualquier fraude en las operaciones con BTC que se transmiten

en tiempo real y que puede conocer cualquier como ya se mencion6 (Navas S., 2015, p. 85).

El proceso de minado comprende un alto despliegue en cuanto a proceso matematico
haciendo imposible alterar la cadena de bloques referente a las transacciones, asi como
también el hecho de revertirlos, accionar que seria beneficioso para los usuarios que busquen
perjudicar, o estafar a la persona con quien hacen la transferencia (Guzméan D. & Mesa C.,

2014, p. 26)

Sanchez Jaime menciona que este sistema procura el uso de una clave privada y publica,
contiene en si la conocida funcién Hash, que es un algoritmo matematico que puede
transformar una serie de bloques de datos que en el caso especifico de Bitcoins serian las
operaciones realizadas y registradas en el Blockchain, produciendo una serie de caracteres
fijos que contienen el resumen de todos los datos inscritos; el Hash puede ser validado o

verificado posteriormente por el receptor de la entrada, teniendo en cuenta que el hash es
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Unico desde su nacimiento, es asi que el minimo cambio en la entrada, originaria un hash
completamente diferente (2014, p 6-7) esto afiade seguridad en las transacciones, propinando
la reduccidn de desventajas y la forma en que se ven a las criptomonedas, reconsiderando
que utiliza un sistema seguro por su tecnologia de encriptacion y que es tarea del usuario ser
diligente al elegir la plataforma con la que trabaje, por ultimo afiadimos que dia a diay como
consecuencia de la inseguridad que vive el pais, es mas facil apropiarse de dinero fiduciario
que dinero virtual bidireccional, ya que se necesita un conocimiento altamente desarrollado

en algoritmos y encriptacion.

Desde un punto de vista legal, Cajiao M. & Fonseca D. opinan referente a la posicion tomada
por la Superintendencia Financiera de Colombia, acentuando sobre la inseguridad que se
desprende de esta criptomoneda por su anonimato y por no estar previsto la tutela ante
riesgos, empero ven accesible y adecuado la implementacion de la plataforma blockchain,
pero con monedas fiduciarias o de curso legal, asi también precisa que por medio de esta
criptomoneda los bancos perderian el control que por otro lado tienen sobre la moneda

regulada. (2016, p. 46)

En desarrollo de esta caracteristica, buscamos establecer cuales serian los problemas legales
que surjan del uso del BTC y centrandonos en la Seguridad y control, consideramos que
surgirian los siguientes vacios juridicos por resolver y regular; comenzamos con el uso de
las billeteras virtuales, en la actualidad existen diversas plataformas, entre ellas empresas

juridicas que brindan el servicio de wallet, cada una con un sistema de seguridad diferente

74



a la otra permitiendo que el usuario pueda elegir la que sea conveniente por el interés o

facilidad del sistema.

Por otro lado también es responsabilidad del usuario, menguar la desventaja sobre esta
caracteristica, ya que en todo el mundo virtual existen infinidad de servicios que prevén
seguridad como medida de no ser perjudicados por una estafa o engafio por algin otro
usuario, un ejemplo es el uso de un servicio de custodia, el cual se utiliza en caso de realizar
operaciones gue queremos asegurar, ya sea para obtener bienes o servicios y compras o
ventas con BTC, para ello quien debe realizar el pago envia sus BTC a este servicio de
custodia quien tendra la posesion de los BTC hasta que el comprador confirme la conclusion

de la operacidn, en ese momento el servicio concreta el pago.

i) Instantaneidad

Esta caracteristica es una de las razones por la cual los usuarios prefieren realizar
transacciones con Bitcoins, ya que si bien es cierto todo el procedimiento en el cual se
reciben o envian Bitcoins dura un aproximado de 30 minutos, a diferencia de las
transferencias mediante entidades bancarias que en cuanto a montos elevados, requieren
procedimientos en los que es necesario que el usuario concurra a sus instalaciones, afladiendo
a esto el cumplimiento de otros requisitos que probablemente conlleven horas o hasta dias,
es por ello que siendo esta una caracteristica ventajosa también es necesario que el usuario
esté capacitado respecto a todo el procedimiento, ya que cualquier no se trata de realizar un

solo clic con el cual ya se transfieran los BTC.
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Otra forma de operar con Bitcoins es comprar bienes o prestar servicios, cuya modalidad de
pago es instantanea utilizando la billetera virtual que uses desde un celular inteligente, el
mismo que genera un Codigo QR que el Vendedor del bien o la persona que preste algun
servicio pueda escanear el codigo, verificar el monto y finalmente confirmar el cobro o el
pago con BTC segun corresponda. (Patifio M., 2018, p.1) Como nueva modalidad que
aventaja la caracteristica de instantaneidad en las operaciones con BTC, es el gran paso hacia
el uso de cajeros automaticos dentro de nuestro pais, lo que promueve la facilidad de

conversion de BTC a dinero de curso legal, en nuestro caso la moneda SOL.

iii) Descentralizado

Dentro de esta caracteristica favorable del Bitcoin es necesario hacer un analisis explicativo
de porque es tan ventajoso la descentralizacion del dinero y hablar de esto tiene origen en
que la economia actual es a base de la creacion y/o emision del dinero por parte del gobierno
brindando asi una forma centralizada o creacion directa del dinero pero el problema radica
en gue esta se enmarca en un monopolio la misma que da origen a ser la Unica forma legal
de enriquecimiento o adquisicion del valor dinero expresado en monedas fisicas al no existir
la aceptacion de uso y regulacion de otras monedas alternativas que en la actualidad existen

y son conocidas como la criptomonedas o dinero virtual no regulado como lo es el Bitcoin.

Para hacer mas facil de entender esta problematica que parte de la centralizacién debemos
echar un vistazo al caso practico que se observa de la realidad vivida del pais vecino
Venezuela ya que en los afios 2013 donde el mal causo en su haber una inflacién superior al

57 % anual, luego de dos afios (2016) llega a un 180.9% y en plena actualidad ya se da por
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confirmada una hiperinflacion de un 2000% ciertamente una cifra que llama la atencion
puesto que estamos hablando de la moneda, la misma de la que se creia que no arrojaria
errores al encontrarse en manos del gobierno, pero es esta moneda la misma que hoy en dia
estd perdiendo su capacidad para cumplir con sus tres funciones que son: medio de
intercambio, unidad de cuenta y almacén de valor, en resumen el dinero fiduciario de forma

impensada esta perdiendo precipitadamente su valor. (Paez, 2018, p. 1)

Es por este motivo que el Bitcoin esta libre de control gubernamental, conduciéndose bajo
un sistema de pago P2P (peer to peer), estando exento de un mal manejo por parte de un
estado que ante el caso practico solo genera perjuicio econémico-financiero, como lo seria
el perder el valor por culpa del gobierno, por otro lado Bitcoin facilita las transacciones en
red, invirtiendo menos tiempo y recursos de esta forma crean beneficios para los usuarios

del mercado evitando la monopolizacion del dinero. (Ferndndez P. & Teran D., 2015, p. 45)

Respecto a esta caracteristica, también se debe recalcar que la descentralizacion que el BTC
provoca, se relaciona al mercado financiero, dentro de este bancos o instituciones financieras
que realizan cobros por sus operaciones con dinero de curso legal, es asi que la criptomoneda
BTC abre la posibilidad de que estas entidades que actGan de intermediarios, no participen
en las transacciones, es por ello que en consecuencia se desarrolla la caracteristica P2P que
se traduce “de igual a igual” o entre pares, desarrollando la posibilidad de intercambiar
informacion como cliente y servidor gracias a un conjunto de ordenadores llamados nodos

que se enfocan a trabajar como una red de usuario a usuario. (Preukschat A. 2014. p.1)
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Peer to Peer aventaja la opcidn de no tener intermediarios en las operaciones lo que también
significa un ahorro en el costo de comisiones por transaccion o tasas de interés, sabiendo que
el unico pago que se realiza es la comision que el minero que son los encargados de procesar
cualquier transaccion, a su vez asegurando la red utilizando un especializado hardware,

ganando Bitcoins o fracciones de ésta.

Bajo esta premisa el BTC nos brinda un cierto grado de inmutabilidad en cuanto a
transaccion, la misma que permite que ningin ente tome control sobre esta criptomoneda,
sin embargo la razén de esta investigacion se basa en el deseo de proveer a esta nueva forma
de pago una normativa y con ello la posibilidad de que el Estado imponga impuestos sobre
las ganancias obtenidas ante el uso del BTC; considerando que esta tendria que ser una de
las pocas intervenciones del Estado a fin de salvaguardar esta caracteristica principal de la
criptomoneda, vale decir como sintesis que la Gnica opcion para ir en contra de la prohibicién

del Bitcoin a nivel territorial es adaptarse a esta forma de supervisién del Estado.

iv) Anonimato

¢Por qué se dice que el Bitcoin es anonimo? Para ello se debe precisar que las transacciones
realizadas con monedas virtuales no reguladas tienen el objetivo de no ventilar la identidad
de quien hace uso de estas siendo un apersona juridica o natural a ello se le acufia la
caracteristica de anonimato, sin embargo, las BTC no es completamente andnima puesto que
en su configuracién obra con una firma digital (criptografia asimétrica) conociéndose asi la
calve publica del usuario que actla como emisor. Para la maestra Navas S. este proceso

criptogréfico es desarrollado por prestadores de este servicio. El inconveniente que se tiene
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respecto a esta caracteristica es que el anonimato en relacién a terceros siempre es privado.

(2015, p 34)

No se puede negar que a raiz de esta caracteristica se vincule diversidad de delitos en los que
se emplea esta moneda, dentro de ello se configura el lavado de activos o financiamiento de
actos delictivos por ejemplo la compra de drogas ilegales o todo lo que se puede encontrar
en la Deep web o el conocido caso Silkroad, la empresa que operaba bajo un sistema de
navegacion llamado Tor el cual imposibilitaba el seguimiento de fondos adquiridos con

BTC, siendo cesado en 2013.

v) Volatilidad

Esta caracteristica trae como consecuencia que el BTC no sea considerado moneda, ya que
como vimos anteriormente la moneda contiene 3 elementos que cumple, siendo unidad de
cuenta, medio de intercambio y deposito valor, en lo que respecta a esta Ultima caracteristica
sabemos que por los cambios bruscos que sufre esta criptomoneda en el mercado, no se
concibe al BTC como deposito valor debido a que en un momento equivale por ejemplo
1000 Soles por 1BTC y en cuestion de horas puede convertirse en 50 soles por 1BTC o al

contrario 10 mil soles por 1BTC.

A lo sefialado el BTC por su caracter deflacionario presenta un estancamiento econémico en
cuanto a la inactividad de esta criptomoneda es decir, si nosotros necesitamos que esta
moneda incremente su valor dara cabida a ahorrarlo o no ponerlo en circulacion generando

asi obstruccion en el flujo econdmico, esto conlleva al aumento del costo del BTC
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equivalente al aumento de demanda, ya que si en un momento el costo de 1BTC fue 100
soles, sabemos que con 200 soles podriamos comprar 2BTC, sin embargo al existir el
estancamiento por no circular la criptomoneda y a su vez el aumento en la demanda, el costo
subiria a 1BTC por 200 soles significando que mas soles se intercambien por BTC, por ende
convendria que no se estanque el flujo de criptomonedas, sin embargo son desventajas que

se superan con la implementacion de politicas monetarias.

La volatilidad implica la perdida de inversion o en su otro extremo conlleva la oportunidad
de multiplicar las ganancias que normalmente no se aprecian en inversiones reales, es decir
con dinero de curso legal, es por ello que, con el fin de disuadir esta problematica, la
Comision de bolsa y valores de EE. UU anunci6 que las criptomonedas deben ser registradas
con la finalidad de regularlas y también ejercer la debida proteccién a sus inversionistas.

(Ruiz M., 2018, p.1)

Sin embargo, para Pablo Boza citado por Ruiz Mariana, considera que las acciones que se
tomen, no tienen gran implicancia debido a que la volatilidad seria un factor que persistiria

hasta que se consolide en el mercado. (2018, p.1)

EL valor del Bitcoin es determinado por medio de una cotizacion continua en cuanto a ser
considerado medio de pago, por lo tanto, no tiene inconveniente, pero de quererlo utilizar
como medio de inversion, ahi si comprende un alto impacto en el cambio de valor la misma

que deberd ser asumida por quien deseo usarlo para esos fines. (Ramirez D., 2015, p. 147)

vi)  Vulnerabilidad
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La vulnerabilidad que se refleja en el Bitcoin a la fecha aun es visible pese a contener en si
un sistema de encriptacion compleja, no toda tecnologia es perfecta y BTC dejo a la vista
esta ventana abierta para los ladrones informaticos que muchas veces aprovechas de la falta
de seguridad que muchas billeteras o plataformas virtuales no implementan a beneficio del
usuario; tiene implicancia también los conocimientos que posea el cibernauta que opere con
criptomonedas, ya que para cuidar sus fondos es necesario que conozca sistemas basicos de
encriptacion, entre otros o en caso opuesto al confiar en un tercer agente con quien también

debe tener los cuidados necesarios.

De aqui es que nacen los siguientes cuestionamientos, ¢ Qué ocurre si un hacker ingresa a tu
sistema y roba tus fondos depositados en ella? ;Quién es responsable de la seguridad de las

plataformas con las que operas con criptomonedas?

Es un problema que el Derecho debe prever y dar solucion, garantizando los fondos de los
inversores, por lo cual dentro de nuestra propuesta de regulacién buscamos, es decir
consideramos que la principal forma en que los hackeos existen es por la poca seguridad
que el sistema posee y nos referimos a las billeteras virtuales, es asi que proponemos que las
empresas tecnologicas sean fiables para los usuarios y una forma de velar por ello es
asegurandonos de que tales empresas en principio sean legales y por ende se guien por la
normativa establecida en territorio peruano, con lo cual se podra exigir la responsabilidad a

quien la tenga.
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vii) Irreversibilidad

Una caracteristica que afiade ventajas y desventajas es la irreversibilidad en las operaciones
realizadas con Bitcoin, es decir estas transacciones no se pueden anular una vez realizadas y
confirmadas en la red blockchain, salvo el otro usuario que participa en la misma, devuelva

lo que obtuvo, esto se realizara mediante una nueva operacion.

Cuando una operacion es realizada, esto supone que esta transaccion se valida como
legitima, porque se entiende que el pago realizado no tiene vicios, por lo que no hay riesgo
de que sea falso o que alguien pueda quitartelo sin algin consentimiento, esto también afiade

que de por si lo adquirido es valido.

Como se menciond esto incluye ventajas como tener la seguridad de que ningun tercero
podra anular la transferencia perjudicando a cualquiera de los usuarios intervinientes y
desventajas como realizar una operacion en la cual adquieres bienes pagando con BTC, sin
embargo que ocurre si el bien esta dafiado o en caso de que la legitimidad que supone el
parrafo anterior se ve afectado, ¢quién brinda la garantia de que eso no ocurra?, pues esto
depende de la forma en que se opere y la confiabilidad de las plataformas como ya se habl6
en anteriores caracteristicas, esto ademas significa que se establezcan politicas de garantias
y devoluciones que protejan las diversas operaciones que se puedan realizar con BTC, lo que
no difiere de las politicas que se establecen en las compras con tarjetas de crédito. (Nova,

2013, p.1) (criptomonedas.org)
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1.6.2.1.5. Elementos Mecéanicos de Proceso

1) Clave de Acceso

El Bitcoin es una moneda virtual, por ende un bien digital que se almacena electrénicamente,
arazon de ello es que se necesita contar con una clave de acceso que permita al usuario poder
realizar cualquier operacion concerniente a esta criptomoneda, ya sea venderla, comprar
bienes o servicios, transferirla o convertirla en dinero fiduciario; en este apartado
observaremos el primer inconveniente respecto al uso de BTC y la clave de acceso, para ello
es necesario primero establecer que hay diversas plataformas en las cuales puedes almacenar
Bitcoins, siendo las mas conocidas, tu propio ordenador o computadora, un Smartphone o

una billetera virtual, todo esto explicado de forma mas amplia en el tercer capitulo.

Es aqui cuando de manera obvia podemos saber cuéles serian los futuros problemas respecto
a la clave de acceso, ya que al utilizar herramientas tecnologicas sabemos que existen claros
riesgos de péerdida o quema de disco duro que contiene la informacion, algun virus que
infecte el ordenador o el méas habitual problema de olvidar o extraviar la contrasefia o clave
necesaria para el acceso, lo que implicaria una pérdida de los fondos adquiridos en BTC y

por ende dinero fiduciario. (Gonzélez, M. 2016, p.1)

Sin embargo, ¢Este factor limita el uso de las monedas Virtuales?, consideramos que no, ya
que en lo referido a dinero electronico también se aplica el uso de claves de acceso, es decir
se encuentra en la misma posicion de riesgo que el Bitcoin, la diferencia es que cuenta con
una entidad real o virtual que le proporciona al usuario la seguridad de recuperar el dinero

que se cree perdido, es decir la institucién financiera o la billetera virtual — ejemplo PAYPAL
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- que contenga el dinero de curso legal convertido en electrénico podra informar o solucionar

el problema suscitado.

I.1. Resguardo de clave de acceso

A. Elegir un monedero seguro

Segun Dunia L. para la eleccion del monedero se debe tener en cuenta la utilizacién en la
que se van a emplear las criptomonedas, siendo necesario establecer dos terminologias
utilizables, como monederos frios y/ monederos calientes donde la primera hace alusion a
los elementos fisicos como las impresiones en papel de la clave privada o hardware de
almacenamiento BTC, es decir toda las claves de acceso se obtienen offline, y el segundo
punto hace referencia a los soportes en linea que en su mayoria se aplican a la gestion

continua o uso consecutivo de cualquier criptomoneda. (2018, p.1)

B. Copias de seguridad constante

Los propios monederos de BTC nos permiten realizar protocolos de seguridad para poder
hacer un respaldo de nuestras claves o contrasefias, Pines de acceso como es en este caso es
USO DE LA OPCION DE “BACKUP” (Copia de Seguridad), la misma que debe ser
salvaguardada tanto de forma online u offline, todo a razon de prevenir el extravio de las
claves privadas que imposibilitarian el acceso y manejo de los BTC conllevandolo incluso a

la perdida de estas criptomonedas.

C. Encriptar tu billetera con contrasefia de seguridad

Al obtener una wallet en linea te proporcionan un usuario y contrasefia con la que puedes

acceder a la misma, una opcion que brinda mayor seguridad es encriptar tu billetera para que
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el acceso a ella sea mas dificil. Este sistema de encriptacion permite bloquear y desbloquear
la billetera con una contrasefia con la que solo cuenta el usuario, por lo que el wallet que
elige no contendra los datos de acceso, por ende, es solo una accién que le compete al titular,

bajo su responsabilidad.

D. Monederos offline

Muchas veces el usuario puede ser victima de hackeos cibernéticos por ende existe una
opcion de realizar un respalda sin necesidad de estar conectado a la red, por tal se recomienda
tener un respaldo en un pendrive o un ordenador libre de malwares con un antivirus eficiente
y activado para evitar la alteracién o apropiacién de la informacion almacenada por

programas, usuarios o hacker de procedencia dudosa. (Cerefio A., 2016, p.1)

E. Doble autenticacion

Se puede dar de dos formas, a través del sistema MFA (Autenticacion de maltiples factores)
y 2FA (Autenticacion de dos factores) que consisten en confirmar los datos del usuario
haciendo uso de la verificacion mediante cédigos enviados por SMS al celular que registro
en la cuenta o servicios como Google Authenticator y Authy, servicios que son brindados

por compafiias que trabajan con Bitcoins u otras criptomonedas. (Cerefio A., 2016, p.1)

i.2. Hackeos y estafas como riesgos eventuales

En cuanto a riesgos se trata, el mundo tecnoldgico es afectado de distintas formas, una de
ella realizada por los hackers que pueden tomar control del sistema, afectando en este6 caso
la billetera virtual de monedas virtuales reguladas o no, como seria el caso del dinero

electronico y Bitcoin respectivamente, el trabajo de los hackers consiste en apoderarse de
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ellas, tabnto que serian capaces de eliminar los fondos almacenados si lo desearan. Como
vemos, este problema viene afectando a cualquier medio de pago que se realice de manera
virtual, dent6ro de ello el dinero electéronico que también es susceptible de hackeo, todo a

causa de cualquier manejo en el que pueda errar el usuario.

Afadiendo a lo anterior, un problema que también se observa al momento de almacenar las
criptomonedas con la ayuda y uso de un elemento especifico disefiado Unicamente para esta,
como es el monedero digital o a través de sitios web dejandole el control o administracion a
las empresas que se dediquen a esos rubros, en la que muchos incurren en el engafio a sus
usuarios 0 cComo en otros casos son empresas que quiebran, sin poder resarcir los dafios y

restituir la inversion de sus clientes.

Sin embargo, el problema central que refiere de la estafa que sufran los usuarios o la posible
quiebra de la empresa que se encargue de administrar sus wallets (sea en dinero virtual
regulado o no), no es exclusivo de las transacciones electronicas, ya que actualmente
sabemos que Bancos u otras entidades financieras que se encuentran en el mercado real y
que realizan negociaciones econdmicas con usuarios de a pie, también son responsables de
fraudes o estafas que perjudican a sus usuarios, ademas de ser susceptibles de quebrar,
incluso muchas veces con el fin de perjudicarlos, demostrando que ningln sistema sea real

o virtual es infalible.

A todo esto, debemos diferenciar las formas en que se puede desbaratar cualquier sistema

virtual usado para transacciones con Bitcoins, al no existir plataformas seguras en un 100%
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sabemos que las consecuencias que sufririan sus usuarios, vendrian a ser vacios legales que
el BTC aqueja y que se reduciria o controlaria con una adecuada regulacion en cuanto a su

uso.

Si hablamos de las formas de hackeo del sistema Bitcoin, segin De Miguel, Victoriano se
tienen las siguiente: las plataformas de compraventa como el conocido caso de MtGox que
son susceptibles de que cualquier delincuente informatico pueda ingresar a sus servidores y
robar las claves, asi también los monederos virtuales y paginas web que gestionen BTC son
vulnerables dependiendo del nivel y complejidad en el desarrollo de sus programas, respecto
a las direcciones Bitcoin como bien se menciono la tecnologia Bitcoin es inhackable al ser
imposible conseguir la clave privada que nos concede el acceso, lo mismo surge con el
blockchain o libro contable pero de ser posible un supuesto hackeo esta operacion seria

interrumpida y rechazada. (2017, p.1)

El problema resultante del accionar de algunas billeteras virtuales (dinero virtual) o entidades
financieras (dinero real) que actian como delincuentes de sombrero, se evidencian muchas
veces los actos de estafa en cuanto inversiones que realizan los usuarios para adquirir
Bitcoins u otras criptomonedas, por ello es necesario establecer que ello depende del grado
de confiabilidad que ofrezcan las mismas y de la eleccidn que realice cualquier persona sobre
el servidor que le ofrezca mayor seguridad, posicion que cambiara al establecer la debida

regulacion o aceptacién para su uso.
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ii) Arquitectura

Para entender el Blockchain es necesario tener conocimientos sobre la arquitectura de red en
la que se desenvuelve, lo que ayuda a la eliminacion de la centralizacién en un solo servidor,
como es el caso de Facebook y Google.

a) Estructura centralizada

Esta arquitectura se concentra en ser comandada por un solo servidor, ligando a sus usuarios
pertenecientes a una sola comunidad; se refleja en la exclusividad que tiene el servidor por
el cual tienen que registrarse los cibernautas que quieran usar determinada plataforma.

b) Estructura federalizada

En este caso podemos apreciar que se crea una comunidad de usuarios estructurada por un
conjunto de ordenadores que se adjudican ser un entre central implementando su propia
infraestructura, con la Unica diferencia que se subdividen en comunidades distributivas que
gozan cada una de independencia; sin embargo, no importa si distintos usuarios pertenecen
a diversos nodos u ordenadores, ya que finalmente cualquiera puede acceder a la informacion
del otro.

c) Estructura peer to peer (p2p)

Bitcoin utiliza esta estructura que ostenta de la gran ventaja de ser independiente en su
totalidad, es decir Peer to peer refiere a la traduccion entre pares, entre dos, entre usuarios,
quien vende y quien compra, quien transfiere y quien recibe, quien paga y quien se beneficia,
lo que significa que ambos usuarios actuan con los mismos privilegios dentro de la
estructura, controlando su aporte a la red de bloques o Blockchain. (Calvo A. & Joacynycz

V., 2015, pp.21-22)
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iii) Blockchain

Se denomina Blockchain o cadena de bloques a la base de datos estructurada por ordenadores
que conforman la red Peer to Peer (P2P), quienes operan sin la necesidad de un ente central
que sea el Unico gque contenga toda la informacidn, es decir existe interconexion entre estos
nodos que siguen siendo descentralizados en vista de que son quienes realizan las

transacciones entre si. (Doguet J., 2013, p.9)

Blockchain es una clase de base que almacena datos y a la vez esta distribuida guardando
toda la informacion en forma de blogues, éste Gltimo acaudala toda la informacion que se
obtenga de las operaciones realizadas con Bitcoins, asimismo el momento en que el bloque
creado al realizar la operacion fue afiadido a la cadena, incluso el hash del anterior bloque
instaurado antes de la operacion, esta forma permite que las transacciones que se realicen a
futuro puedan ser validadas por el usuario, teniendo la posibilidad de ver el recorrido que
tuvo el Bitcoin dentro del Blockchain y que direccion publica es propietario actual. (Calvo

A. & Joacynycz V., 2015, p. 24)

Al hablar sobre el registro del nuevo bloque creado a partir de una operacién, esta transaccion
se valida mediante un sistema denominado mineria el cual se explica en el siguiente capitulo,
éste proceso es semejante a un libro contable que en este caso es digital, por lo cual es de
acceso publico desde cualquier ordenador teniendo la opcidn de consultar sobre los registros
contenidos en los bloques o actualizar los datos en el registro, éste ultimo se desarrolla
mediante criptografia, guardando la informacion cronologica de las operaciones, a traves del

hashing en el que tienen participacion grupos de ordenadores. Realizado el hashing, cada
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nuevo bloque se le asigna una firma digital exclusiva y Unica, el cual coincide en todos los
nodos que participan en estos procesos, lo que a su vez garantiza la transparencia en las

operaciones.

Asi también con la encriptacion del bloque, se busca asegurar la autenticidad de la
informacidn contenida en él, es decir cualquier modificacién que se quiera realizar generaria
un cambio en la firma digital el cual no calzaria con la firma registrada en otros ordenadores,
siendo una alerta que permitiria descubrir el engafio basado en alguna alteracién o

falsificacion, esto hace que el sistema Blockchain sea una tecnologia segura.

Analizando el Blockchain podemos afirmar que esta tecnologia permite validar
transacciones, resguardar informacién personal o privada, mostrando un alto potencial de
eficiencia en cuanto a seguridad, muestra de ello es la realidad del pais Estonia que gracias
a la empresa Guardtime, se le permite controlar informacion sobre sus ciudadanos,
conociendo el momento en que se modifico, altero o elimino informacion registrada en el
Blockchain respecto a gestiones como la creacion de patentes digitales, gestion de voto

electronico o resguardar la seguridad en las telecomunicaciones (Montoya M., 2016, p. 34).

Finalmente, arribamos a la postura de que este protocolo nace y se consolida brindando

confianza a los cibernautas que en un primer momento no apostaban por las transacciones

en red, debido a la inseguridad que existia en ella.
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iv) Mineria
Este proceso se lleva a cabo por personas que generan Bitcoins y son llamados mineros,
quienes mediante un software resuelven problemas matematicos de gran complejidad

criptografica a fin de tramitar y verificar las transacciones realizadas en el Blockchain.

La mineria comprende que al momento de realizarse una transaccion con Bitcoins se emite
una clave publica es ahi donde los mineros procesan la transaccion en red para integrarla
como valor a la transaccion resultante o final bajo la denominacion de cadena de blogues o

blockchain (Rivas P., 2016, p. 86)

Para el autor Lyne J., los Bitcoins adquieren valor ante el trabajo desempefiado por los
mineros mediante el uso del programa digital por el cual desarrolla y registra la transaccion
en un libro o registro contable haciendo este un acto publico que no es manejado por alguno
gobierno o ente central, a esto se le denomina Blockchain; asi también precisa que su valor

también lo adquiere mediante la aplicacion de la ley de oferta y demanda (2014, p. 66)

Como se menciono, este proceso hace uso de un registro publico que almacena las
transacciones realizadas, que si bien no contiene informacion concreta de los intervinientes
por su caracteristica de ser una transaccion privada, si se registra informacion referente a de
donde se emite y para donde se dirige, se precisa que este proceso es criptografico entre las
partes, sin necesitar autorizaciones para realizarlo, puesto que se generan dos claves, una
publicay otra privada, la primera identifica la cuenta y la privada es la clave que autoriza la

transaccion, permitiendo el acceso a la cuenta y asi proceder con el desembolso de Bitcoin,
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y asi con este registro publico se previene que el Bitcoin sea pagado dos veces para una
misma transaccion o lo hayan falsificado también se hace un registro de tiempo que
determina su momento de creacion o de envio de la transaccion, esto con ayuda de un sello

de tiempo. (Plassaras N., 2013)

Los bloques de Bitcoins se originan a la par del proceso de minado , debiendo ser este
registrado e informado a toda la comunidad virtual, cada bloque tiene un sello virtual
adquirido a través del hash que contenia el bloque anterior; es asi que al llevarse a cabo esta
operacion los mineros compiten buscando ser quienes resuelvas primero el problema
matematico, para asi adjudicarse un nuevo bloque de BTC y con ello ser propietarios del
mismo; la recompensa que reciben los mineros son porcentajes del Bitcoin minado y
validado, haciendo el papel de los bancos en un proceso con dinero fiduciario. (Lépez A.,

2015, pp. 50-51)

Asimismo, existen grupos de minado, asociados y denominados “Mining pools” (roots),
quienes realizan el mismo trabajo que un minero individual, con la caracteristica que, tras la
resolucion del problema, la cantidad de Bitcoins recibidos como comision se reparte entre
los miembros de esta asociacién, dependiendo de la velocidad con la que haya minado cada

uno. (Lépez A., 2015, p.52)
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FUENTE: Cuadro elaborado por Autores.

Para realizar las operaciones de minado, también se debe conocer sobre el hash que contiene
cada bloque, es decir cada blogue contempla un hash diferente a otro, el cual resume toda la
informacion contenida en el mismo, por lo tanto si se produjera una alteracion en el bloque,
esto provocaria un cambio en el hash y como consecuencia, todos los hash que surjan de
esta cadena, estaria afectada, arruinando la cadena de bloques, de ello podemos afirmar que
la transaccion que se realice tiene mayor validez cuando exista una amplia cantidad de
bloques que han surgido secuencialmente desde el momento en que se incluyé esta

transaccion al Blockchain.

La red en la que se opera con Bitcoins, estd disefiada para renderizar su tiempo de
Operacionalizacién, el cual no debe tomar mas de 10 minutos y al mismo tiempo que no
sean un hash de fécil acceso es decir hacerlo consistente, de no ser el caso la mineria duraria

segundos pudiéndose producir la creacion de blogques por cualquier usuario.
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Cabe recalcar que durante todo este proceso, los mineros intervienen con los blogques
directamente, mas no con lo contenido en las transacciones gque se encuentren dentro de los
bloques, sin embargo los datos que utilicen deben ser cambiados a fin de crear un hash
distinto, para ello requieren de un once que es un numero circunstancial de datos, el cual
hace uso de los datos contenidos en las transacciones con la finalidad de crear un hash, si
éste ultimo no cumple con los criterios establecidos en el protocolo, se cambia por otro once
surgiendo un nuevo hash, para obtener un hash acertado, es necesario realizar millones de

intentos, en los que hay once descartados.

En vista de los procedimientos matematicos que se producen en todas estas operaciones, es
necesario indicar que es imposible la creacion de Bitcoins arbitrariamente, previniendo una

inflacion por estar supervisado y controlado.

v) Billetera Virtual

Este elemento operativo viene a ser esencial para cumplir con la funcionalidad del Bitcoin u
otras criptomonedas; sin embargo primero consideramos necesario precisar que es una
billetera virtual en general, en el cual intervenga el uso de dinero electrénico regulado,
compartiendo la definicion de Mobey Forum quien establece que el monedero virtual es la
via que permite la interaccién entre el mundo real y digital, brindando seguridad y
confiabilidad al momento de realizar las posibles transacciones que el usuario requiera.

(2011, p. 5).

Por otra parte, Global System Mobile Asociation, citado por José Quintana, que precisan a

la billetera virtual como un receptaculo que salvaguarda los datos del consumidor o usuario
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para agilizar las transacciones desde un celular o sistema web haciendo uso de tecnoldgica
adecuada que procesa el mensaje que el usuario quiere enviar desde su equipo movil,
traduciéndolo hacia la institucion financiera que provee este mecanismo para la

autenticacion del instrumento de pago utilizado o la cuenta (2016, p. 5)

¢Y como se accede a una billetera virtual?, pues la forma de adquirir Bitcoin, se realiza por
medio de la utilizacién de servicios digitales o de red, asi como lo ofrece la plataforma
Blockchain, que es la plataforma que permite acceder a una billetera en linea donde se podran
realizar las transacciones depoésitos de Bitcoin, siendo su acceso muy simple y nada
complicado. Es asi que el usuario adquiere dos direcciones para realizar las transacciones,
una es la direccion puablica y la otra privada, inclusive se puede hacer uso de los teléfonos
moviles escaneando los codigos QR, accediendo a su monedero disponible en la red, y como
forma de resguardo también la plataforma le permite crear una copia de respaldo sobre este

archivo. (Huidobro J., 2009, pp. 47 —50)

En el dmbito del dinero virtual o regulado, en el cual ingresan las Criptomoneda como
Bitcoin, se hace notorio algunas caracteristicas que diferencian su uso en relacion al dinero
regulado o de curso legal, primero se establece que la billetera virtual en este caso almacena
las claves privadas y publicas que con anterioridad se encriptan en la cadena de bloques o
Blockchain, por lo tanto las transacciones que se realicen partiendo de ello, van a estar sujetas
a su registro en el mismo soporte criptografico y no en una entidad bancaria como se haria

regularmente con dinero regular.
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Junto a ello parte la siguiente diferencia que radica en la limitacion que el Bitcoin tiene para
su concomitancia es decir la relacién que tiene con el sistema econdémico real que en el
presente no admite el pago para adquisicion de bienes o servicios por medio de Bitcoins,
siendo asi que por el momento solo algunas de las empresas en el mercado han innovado su

plataforma con nuevos recursos de pago.

Ademas, un punto importante de resaltar aparece al querer solicitar un reembolso, tal cual se
daria con el uso de dinero regulado o fiduciario, que se encuentra respaldado por la
normatividad peruana que obliga a la institucién financiera a reconocer el reembolso ante un
pago o deposito indebido o una transaccién que perjudique al usuario; procedimiento que
viene siendo imposible de efectuarse respecto a dinero virtual no regulado, y también el
problema que se presenta en cuanto a la liberacion de una persona de una obligacion en este
caso de un pago que se asemeje a cuanto posea el emisor en moneda Bitcoin y que no tendra
solucién alguna hasta que se prevea un sustento legal que permita al titular obtener un

respaldo juridico ante posibles vulneraciones.(Moreno A., 2017, p.53)

vi) Cajeros Automaticos de Bitcoin

En la actualidad también se observa la instalacion de cajeros automaticos para Bitcoin en
diversos sectores del territorio peruano, asi como a nivel internacional, y como punto
resaltante es que estas maquinas buscan que se realicen operaciones con Bitcoin sin requerir
el acceso a plataformas en red, sin llenar formularios de registro y disminuyendo el riesgo

en estas.
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Esto nace por el afio 2013, en Canada, Espafia, EE. UU. y Emiratos arabes como pioneros
del uso de estos cajeros, teniendo la particularidad de la bidireccionalidad, es decir, permitian
la conversidn de esta criptomoneda a moneda de curso legal y viceversa (BBC MUNDO,
2013), hasta permiten hacer el mismo proceso con créditos reforzandose con medidas de

seguridad superiores a otros tipos de cajeros (Southurst J., 2014)

1.6.2.2. Dinero electrénico

1.6.2.2.1. Historia y evolucién

Todo da comienzo con la necesidad de contar con una nueva forma de dinero con el fin de
hacer mas facil el transportar dinero y no sea este de forma fisica como es de forma
tradicional, es a razon de ello que nace el dinero electrénico quien junto a la tecnologia de

pleno siglo XXI es capaz de desarrollarse transacciones, pagos, créditos entre otros.

Como eshoza Espinach y Ruzicka citado por Gomez A., precisan que las entidades bancarias
presenciaron las primeras operaciones con dinero electronico alrededor de los afios 1972
mediante el banco de San Francisco ubicado en EE.UU.; desarrollandose una red
interconectada entre el banco central y sus filiales para hacer efectivo el uso de esta. (2012,

p. 21)

Y como nos comenta la maestra Gomez A., los tipos de transacciones abarcaban una época
primitiva, puesto que el registro de las transacciones se realizaban con instrumentos
magnéticos, haciendo asi que las transacciones sean lentas y de alguna manera generaban

inseguridad, es asi que habiéndose implementado la mejora en servicio de comunicaciones
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por medio dela telematica la misma que permitia él envié de informacion por medio de los
agentes maviles de forma inmediata, siendo eficaz, hecho que dio paso a la conformacion de
redes internacionales para hacer transferencia de dinero electronico entre paises (2012, pp.

21-22)

Posteriormente surge la implementacién de la computadora que constituyo una alternativa
mas para el uso del dinero electronico, siendo el soporte mas adecuado para la realizacion
de estas transacciones, volviéndose su uso un hecho trascendental, sin embargo su
funcionamiento fue perfeccionado con la creacién de Internet que permita la interaccion
mundial volviéndose la red mas grande a nivel global que permite conectarse a diversos
servidores compuesto por protocolos, siendo su acceso por medio de la computadora
antiguamente y hoy en dia también se da por apartaos tecnoldgico facilitando la transferencia
de informacion y concretando la inclusion de sociedad a la modernizacion siendo, es asi que
ha logra tanto impacto que ya forma parte de la vida cotidiana del ser humano y de la

sociabilizacion. (Herrera P., 2003, p. 115)

Es asi que lo abordado es resultado de los hechos més relevantes que tuvo consigo la
evolucién tecnologica mediante la creacion del dinero electronico logrando ser compacto
para la economia mundial, sin embargo esto no cerraba las puertas a que la economia si a
mejorando puesto que es la tecnologia la que avanza con pasos grandes dando pie a
desarrollo de nuevas formas de pago, nuevas monedas, instrumentos, ya que a la fecha

continua con este proceso de encontrar el medio de que las transacciones econémicas
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existentes se puedan realizar de una forma mucho mas rapida y efectiva, abriéndonos a un

nuevo mundo tecnoldgico para el ser humano.

1.6.2.2.2. Concepto

Es necesario que abordemos el concepto de dinero electrénico, es asi que siendo amplia la
gama de definiciones actuaremos recabando las posiciones de diversos juristas y

economistas:

Cuando nos referimos a dinero electronico hablamos sobre aquel valor monetario que va a
ser depositado en un soporte electrénico, medio requerido para llevar a acabo transacciones
financieras (Santoma J, 2001, p. 13), partiendo de esta premisa establecemos que es la
moneda desmaterializada es la que se almacena en este dispositivo electronico como

comunmente tenemos las tarjetas de débito, de crédito; entre otros.

Para Inga Patricia la concepcion de dinero electronico surge por el uso de tecnologias en el
comercio, que permite la facilidad de pago con dinero de su misma caracteristica electronica,
encontrando también como ejemplo a las que figuran en un soporte tecnoldgico. (2012, p.

11)

Es por ello que Ramirez D., encierra como premisa que el dinero electrénico busco la
conversion del dinero y que de encontrarse en un soporte papel pase a ser almacenado en un
instrumento electronico, y este sea valorado con recursos digitales ya que debe contar con el

mismo valor monetario del dinero de curso legal, asumido también que cuenta con la
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caracteristica del dinero corporal en cuanto a su aceptacién de los usuarios para ser

empleado. (2015, p. 29)

Se busca definir al dinero electrénico principalmente como dinero que puede ser empleado
y manejado para efectuar transacciones econdmicas con la utilizacién de toda una variedad
de medios tecnoldgicos, tanto asi que permite llevar a cabo pago de forma digital,
volviéndose una alternativa frente a la moneda tradicional de soporte papel. (Grassa D.,

2018, p. 17)

Por otra parte, El profesor Ramirez D., también sefiala que es pertinente el desarrollo de un
analisis terminoldgico puesto que el dinero electrénico también es denominado como dinero
digital; sin embargo, necesita determinar una diferencia entre estas dos concepciones basado

en doctrina. (2015, pp. 24-25)

Instando al basto abanico de definiciones para el dinero electronico, en la actualidad su
principal reflejo esta evidenciado con la implementacion de los soportes magnéticos como
lo son las tarjetas y que viene evolucionando con la emisidn de divisas que en su mayoria
son privadas es decir no cuentan con la fiscalizacion de entidad central como un banco estatal

que supervise su comercializacion. (Ramirez D., 2015, p.38)

1.6.2.2.3. Naturaleza juridica

Parrafos anteriores hemos evidenciados que no se cuenta con una terminologia homogénea

para determinar un concepto Unico, ya que estamos frente la eminente evolucion conceptual
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de la misma esto frente a los cambios globales con la inclusién de la tecnologia en la
economia sumado a ella la creacion y emision de nuevas alternativas monetarias la misma
que puede no estar sujeta a un control estatal o central, sin embargo es pertinente y necesario
llevar a cabo la investigacidn basada a los estudiosos en este ambito ya que no podemos ser
ajenos a innovacion tecnoldgica estando a puertas del siglo XXIII, mas aun con el uso del
derecho entraremos en la busqueda de la naturaleza juridica para esta institucién, de la cual
Rincon E. establece que el dinero electronico requiere un analisis en sentido amplio y estricto
(2006, p. 262) la misma que abordaremos una vez determinado la relacion del dinero

propiamente dicho y del dinero electronico. (Ramirez D., 2015, p. 27)

Rescatando que el dinero electronico ya esta presente en la economia global en las ultimas
décadas, y que la notamos desde la inclusion de los soportes plasticos y magnéticos como lo
son las tarjetas a nuestro sistema financiero, mas aun a esto se le suma la constante evolucion
en cuanto a formas de pago y/o transacciones dentro del comercio electronico, evento que se
ve mayormente influenciado gracias al internet y medios tecnoldgicos que hace necesario la
innovacion de nuevas herramientas monetarias; que quizas por otro lado aun estamos en los
primeros pasos para esta revolucion financiera, donde se constata que también se tiene la
temerosa aceptacion por parte de los usuarios de estas nuevas metodologias econémicas y ni
que decir sobre el aspecto juridico de la cual falta precisar una regulacion sobre la misma
economia digital emergente, por eso determinaremos ahora la relacion del dinero electrénico

como dinero propiamente dicho (Ramirez D., 2015, p. 51)
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i)  Dinero propiamente dicho

Como primer punto se precisa que el dinero propiamente dicho es reconocido y aceptado
bajo sus funciones como aquel medio de intercambio para adquirir bienes o servicio y por
otro lado es una medida de valor para comparar costos, asi como también cuenta con el efecto
cancelatorio, sumado a esto es respaldado por un banco central para su emision la cual le

acufa la legalidad para estar en curso.

Desde esta perspectiva analizamos las tres funciones que cumple obligatoriamente el dinero

con el fin de constatar que el dinero electrénico las desarrolla:

I.1. Funciones como dinero

i.1.1. Funcion de almacén de valor

El dinero tiene la caracteristica de trascendencia de su valor en el tiempo y espacio asi
también de servir como medio de intercambio o permitiendo realizar pagos en el presente y

futuro, este valor es apreciable en su transicion (Ramirez E., 2001, p. 22)

En cuanto al dinero electronico este se encuentra almacenado en un soporte tecnoldgico
dado esta el caso de las tarjetas bancarias, cuentas bancarias 0 monederos virtuales
actualmente, permitiendo asi poder efectuarse transacciones econdmicas de diferente
magnitud inclusive permite su manejo de forma instantaneo o a futuro, acto que es propio
del dinero convencional solo que en este caso el dinero electronico reduce el riesgo al

poderse transferir grandes cantidades de dinero de forma digital. (Ramirez D., 2015, p. 40)
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i.1.2. Funcion de unidad de cuenta

Toda unidad de cuenta permite determinar el valor de las cosas, hecho y funcion que cumple
el dinero en términos pecuniarios establecen parametros de valor de los bienes y servicios,
traducido también como precio siendo este la unidad monetaria para realizar el intercambio

econdémico o contraprestacion (Ramirez D., 2015, p. 38)

Analizando este punto, encaja como unidad de cuenta, puesto que solo es la conversion
digital del dinero convencional, o la llamada desmaterializacion y posterior almacenamiento
en soportes electrénicos, mas aun hoy en dia existen variantes del dinero como lo son las
criptomonedas que ya cuentan con esta funcion de medicion para comparar o adquirir bienes

y servicio solo que bajo un régimen privado segln los autores

i.1.3. Medio de Intercambio:

Esta funcion refiere a que el dinero permite adquirir, comprar o pagar bienes y servicios con
su utilizacion, la misma que es aceptado por toda una colectividad para ser utilizado como
tal, esto lo vemos reflejado con las divisas entre ellas el dolar, euros, yenes, etc. (Ramirez

D., 2015, p. 37)

Hoy en dia el dinero electrénico es una realidad a nivel mundial, hecho que siglos atras lo
veiamos lejanos por llevar consigo incertidumbre juridica, sin embargo, en la actualidad ya
es aceptado como el mayor medio de intercambio para la sociedad, y con la evolucion del
comercio electrénico esta nueva modalidad de dinero digital viene siendo utilizado por los

usuarios cumpliendo con esta funcién propia del dinero (Ramirez D., 2015, p. 38)

103



Para mayo analisis rescatamos lo mencionado por Navas S., quien afirma que, en cuanto a
las tres funciones correspondientes al dinero, son las mismas que pueden ser efectuadas
correctamente por las monedas virtuales yendo un paso mas alla incluye a las nuevas

monedas alternativas entre ellas el bitcoin y semejantes. (2015, p. 87)

Ahora en cuanto al dinero, pero electronico es considerado como aquel valor monetario
digital o la propia digitalizaciéon del dinero convencional, para su posterior utilizacion en
transacciones electronicas, cumpliendo asi con la funcion propia del dinero fiduciario solo

gue usando otros medios en este caso tecnoldgico (Santoma J., 2001, p. 16)

Es asi que ante esta tendencia tecnoldgica es necesario comprender la nueva modalidad que
tiene hoy el dinero en la esfera comercial, principalmente porque esta evolucion tecnoldgica
no hace a un lado la nueva postura monetaria a razon de que el dinero seguird cumpliendo
su finalidad primigenia que no es mas que logar adquirir bienes o servicios, es asi que la
investigacion busca la relacion entre el dinero convencional y el electronico en cuanto a

funcion y utilizacion (Ramirez D., 2015, p. 35)

Es asi que llegamos al punto de entender que el dinero puede optar por diferentes
modalidades ya sea en soporte papel o convencional y por otro lado el digitalizado o
electrénico, siempre y cuando cumpla el rol cominmente aceptado del efecto cancelatorio
y como contraprestacion para adquirir bienes servicios o semejantes, mas aun que desarrolla

en si todas las funciones propias del dinero solo que en formato electronico guardando asi
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relacion y concluyéndose que se trata del dinero afectado por un proceso evolutivo tecno-

econdémico. (Ramirez D., 2015, p. 40)

Como cuestion previa, el dinero en general puede definirse como “todo aquello que
constituye un medio de cambio aceptable, utilizado de manera generalizada para la compra

de bienes y/o servicios” (Rodriguez V., 2014, p. 181).

i) Sentido Amplio

Rincon E. sefiala que en sentido amplio el dinero electronico es aquel que necesita acceder
al manejo instrumentos electronico y/o cualquier otro medio digital alternativo para poder

cumplir con sus funciones econémicas. (2006, p. 262)

Como sentido amplio el dinero electronico abarca a todo mecanismo de pago que haga uso
de tecnologia electronica para su operatividad, pero esto generaria que a la tarjeta plastica

que es una plataforma o medio ahora sea en si el propio dinero electronico.

Por otro lado, el maestro Garcia C. manifiesta que si existié previamente dinero mercancia
de forma fisica y que luego fue digitalizado para ser almacenado en un soporte tecnolégico;
ya se estaria considerando definirlo como dinero electrénico; y mas alin que este seria un
mecanismo de pago bajo unidades de valor que trabaja con la utilizacion de este dinero
digital. (2000; p. 15). Por otro lado, el maestro Rico Carrillo citado por Gomez A. afiade
que el soporte electronico es el que verifica y valida al dinero electronico como requisito

(2012, p. 22)
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Borja (2019, p.1), en el sentido amplio también coincide en definir que dinero electronico es
todo aquello que opere con tecnologia incluyendo cualquier forma de pago por instrumentos

electrénicos.

Todo soporte electronico o plataforma digital ya sea desde una tarjeta con chip o una
computadora que por medio de la tecnologia permite el almacenamiento del dinero
desmaterializado permitiendo efectuar pago y/o transacciones comunmente Ilamado
negociacion electrénica financiera se estaria hablando de la herramienta que forma parte del

dinero electrénico propiamente dicho. (Pascual R., 2008, p.53)

Por otro lado, el dinero almacenado en estos dispositivos tecnoldgicos como valor
monetario, cumplen la funcion de agilizar y beneficiar a su administracion en las

transacciones del dinero una vez desmaterializado. (Rodriguez V., 2014, p.181)

Aquel valor pecuniario almacenado en soportes digitales o en la internet por medio de
diversas plataformas aceptadas por la comunidad y los usuarios por su funcion de medio de
intercambio en el comercio electrdnico es estar hablando de dinero electronico (Jurado A.,

2017).

El maestro Fung, establece que el dinero electrénico incorpora dentro de el al dinero digital,

Ilegando a diferenciarlo a este Gltimo como aquel dinero no es emitido por una autoridad
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central por el contrario su emision es privatizada con informacion encriptada con el uso del

internet y diversos softwares. (Fung B. & Halaburda H., 2014, p. 35).

El procedimiento y uso del dinero electronico genera la realizacidn de actos a las que se les
atribuye validez juridica puesto que en su desarrollo origina envid, recepcion y
comunicacion de datos por medios electrénicos o andlogos que se almacena y transfiere
como mensaje de datos con la calidad de documento en soporte material (Jurado A., 2017,

p.46)

i)  Sentido Estricto

Continuando, este sentido aborda al dinero electronico como todas aquellas monedas y/o
billetes desmaterializadas que suplen econémicamente al dinero de curso legal, que a su
conversion tiene un valor monetario. (Gomez A., 2012). Definicidén que también comparte
el maestro Rincon E. quien define que el dinero electronico reemplaza a la moneda de curso

legal (2006, p. 262)

Dinero electrénico en sentido estricto es aquel que requiere de otros mecanismos de pago
debiendo evidenciarse el pacto libre de las partes para aceptar negociar con esta nueva
modalidad del dinero, bajo plazos, métodos de pago y con la moneda de cualquier otra

naturaleza remitiéndolo al articulo 1354 del codigo civil. (Vega J., 2015. p. 137)

Para el maestro Borja el dinero electronico es un medio de pago digital que permite la

transferencia electronica por medio de bits, comprende la proteccion flexibilidad y
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transaccion del dinero con el uso de herramientas inteligentes tecnoldgicas que facilitan
realizar pagos o adquirir bienes valores y servicios, sin la necesidad del dinero

convencional, billetes y otros similares. (Borja, 2012, parr.2-3)

La ley 29985, en el articulo 2 define al dinero electronico como aquel “valor monetario
representado por un crédito exigible a su emisor”. De acuerdo con el Decreto Supremo N°
090-2013-EF en el articulo 1 inciso A, “el valor monetario almacenado en soportes
electronicos disefiados para atender usos generales y no aquellos para usos especificos, tales
como tarjetas de compra, tarjetas de telefonia, tarjetas de socio, tarjetas de transporte publico,

vales de alimentacion, vales de servicios y otros similares”

El Reglamento ademas indica que la emision de dinero electronico es “la conversion de
dinero a dinero electronico, por el mismo valor que se recibe, a través de su almacenamiento
en un soporte electronico” (Decreto Supremo N° 090-2013-EF: Articulo 2), sefialando que

ésta es funcién exclusiva del emisor de dinero electronico autorizado.

1.6.2.2.4. Clases de Dinero Electrénico

Segun la investigacion doctrinaria es necesario abordar la clasificacion del dinero
electronico; entendiendo primero al dinero electrénico propiamente unido a un soporte
magnético (online) que es de naturaleza contractual que incorpora las tarjetas de crédito y
débito puesto que emanan de un contrato y otro lado tenemos al que es dinero digital o
software (offline) que cabe mencionar que no siempre es emitido por una autoridad central,

mas aun pocas veces establece un acuerdo contractual entre los intervinientes, pero que a
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través de la practica comercial es un medio de pago facultativo, para adquirir, comprar 0
vender bienes y servicios, sin embargo su naturaleza aun es poco determinable pero
doctrinariamente hemos enfocado la investigacién en encontrar la relacion juridica

compatible para nuestra legislacion.(Ramirez D., 2015, pp.18-28)

Para Cohen J. sefiala dos clasificaciones basicas del dinero electronico la primera encierra
las tarjetas inteligentes y la segunda abarca el dinero de la red o digital; ambos manejas
encriptacion e informacion codificada que se procesa para hacer transacciones cibernéticas.

(2004, p. 15).

1) Dinero electrénico — online

Cuando deba existir una relacion sistematica por via electronica obligatoria con una entidad
bancaria para asi poder hacer uso de un mecanismo tecnoldgico especifico para la utilizacion
de dinero electronico en pagos o transacciones, estamos refiriéndonos a la clasificacion

Online del dinero electrénico. (Jurado A., 2017, p. 66)

Evidenciamos el dinero electronico online cuando se interactda con la entidad financiera de
forma remota y cibernética ya sea por red, banca electrénica o sus instrumentos de pagos
digitales para determinadas transacciones con terceros, inclusive sirven como intermediarios
para la utilizacion de monedas y/o plataformas electronicas como PayPal, safepay, tiendas

virtuales, entre otros. (Santoma J., 2001, p. 87)

Por otro lado, Navas S. aborda al dinero electronico online como dinero virtual

unidireccional, refiriendo que es la conversion del dinero convencional fisico a dinero
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desmaterializado para asi poder ser usado en la adquisicion de bienes o servicio en
plataformas virtuales, precisando que existen monedas de plataformas especificas que no te
permiten la reconversion a dinero de curso legal como son fb crédits, o de diversos juegos;

hecho muy distinto y que no sucede con las criptomonedas o divisas digitales. (2015, p. 88)

ii)  Dinero electréonico — offline

Dinero electrénico offline se refiere a aquel que es utilizado por medio de la red de internet,
pero sin necesidad de requerir una institucion bancaria, llevandose el deposito de dinero a
una cuenta privada para asi adquirir productos y servicios por medio del ciberespacio,
habiendo para eso los siguientes métodos para la realizacion del pago: (Santoma J., 2001, p.

84)

A). Pago contra entrega: se realiza cuando el producto llega al usuario.
B). Transferencia: el comercio informa al usuario un nimero de cuenta para que se le

deposite el importe de la compra y de esta manera el comercio gestione el pedido.

Navas Susan asemeja el dinero electronico offline con el dinero virtual bidireccional en
donde se encontraria ubicado el Bitcoin y otras criptomonedas ya que permiten realizar
diversas transacciones economicas con el formato Peer To Peer (entre participantes), asi
también no cuenta con una entidad encargada de la supervision o control de la emision,

recepcion, venta o conversion de estas monedas criptograficas como dinero digital.
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Siendo que el bitcoin es la representacion digital de valor se realiza analisis comparativo con
el dinero electronico para determinar las caracteristicas, elementos o semejanzas que

confirmaran negaran la presente tesis. (Navas S., 2015, p. 89)

Llegando asi a la conclusion que el dinero electrénico offline no depende de la actuacién de
una entidad financiera para su creacion o transferencia, puesto que solo usa cuentas

electronicas de la red para su uso digital. (Jurado A., 2017, p.75)

iii)  Diferencias entre dinero virtual bidireccional y dinero electronico

Habiéndose abordado la naturaleza juridica del Bitcoin en este primer capitulo y optando la
postura de considerarlo como dinero virtual bidireccional, concebimos en estricto que esta
variante de dinero virtual es equipararlo como dinero electronico regulado sélo desde su
perspectiva econdmica ya que encaja facilmente con las tres funciones propias del dinero,
aquellas que se explicaron anteriormente y estan referidas a: medio de intercambio, unidad
de cuenta y deposito valor o almacén valor, afiadiendo a estas el cuarto elemento respecto a
la funcién aceleradora que brinda agilidad en las transacciones que se realicen con Bitcoins;
sin embargo desde la perspectiva juridico-legal queda pendiente establecer una regulacion
especifica referente al uso de esta criptomoneda y sus alcances, considerando que la finalidad
de esta investigacion es equiparar el dinero elect6ronico con el Bitcoin solo en cuanto a

efectos legales que procuren la resolucién de conflictos que se generen a partir de su uso.

Dando explicacion a lo anterior, para concebir la perspectiva juridica del Bitcoin, en primer

lugar comprendemos que el dinero per se es una institucion aceptada y regulada por nuestro
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estado, por lo tanto consideramos que la diferencia entre reconocer una institucion como
juridica o no, recae en la voluntad del legislador, lo cual presupone que existe una autoridad
primaria que en el caso nacional viene a ser el Banco Central de Reserva del Per( quien tiene
el monopolio sobre la emisién de la moneda que en primera instancia fue reconocida por el
legislador dentro de territorio peruano, en conclusion bastaria que el legislador regule el
Bitcoin y como consecuencia se sobrepasen vacios legales que surjan al respecto, mientras
tanto de ignorarse este reconocimiento esta criptomoneda continuara como “dinero virtual

no regulado”.

Lo anterior no impide que la regulacion en otros paises y en algunos casos su aceptacién
(como se vera en legislacion comparada), tengan efectos legales en el extranjero e incluso
dentro de nuestro pais en caso de que no se prohiba su circulacion. Es decir, puede que
nuestro pais no haya emitido alguna regulacion especifica sobre el BTC u otras
criptomonedas, lo que no impide que las operaciones realizadas en territorio peruano puedan
estar afectadas por regulacion extranjera que imponga medidas o se produzca un efecto
inverso. Claro ejemplo es la posicion y el accionar de otros paises que han regulado las
operaciones con esta criptomoneda, considerando como alguna de sus opciones, la
obligacion de gravar su transaccion con tasas e intereses o en otros casos solicitar licencias
para su funcionamiento, como vemos en el caso de Alemania que asume al Bitcoin como
un instrumento financiero que opera como dinero privado generandole un impuesto a las
ganancias por su uso; diferente a la medida que opta Reino Unido donde se exige la

imposicion de Impuesto a la Venta Anual por cada operacién que se realice empleando
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Bitcoins como moneda de cambio, todo est6o en referencia a las posiciones optadas en el

mundo respecto6 a esta criptomoneda.

Partiendo de ello el panorama aclara que existe en parte un reconocimiento parcial del BTC
desde su esencia economica pese a que hasta el momento no ha recibido respaldo legal,
sabemos que esta moneda virtual recibe el tratamiento de dinero como moneda de curso legal
solo para efectos econdmicos que se aprecian con mayor amplitud en el Capitulo de
legislacion comparada, siendo asi que el BTC tiene cualidades semejantes al dinero, la
principal finalidad que se busca es considerar los efectos legales que surgirian a
consecuencia de equiparar el BTC con la institucion regulada de dinero electronico
permitiendo asi un marco normativo que prevea las consecuencias juridicas que se desaten

por el uso y comercio.

En adicion a lo anterior, se tiene otra diferencia entre el dinero offline y online, siendo asi
que el primero de ellos no es emitido o manejado por una entidad, al contrario esta vendria
a ser realizada por medio de la red Peer to Peer la misma que se encarga de producir o generar
las criptomonedas por medio del proceso de mineria de forma descentralizada, esto es
posible gracias a un software de codigo libre que se instala en el ordenador para formar parte
de la cadena, asimismo como se ha venido hablando en la investigacion, el BTC puede en

dinero de curso legal siendo para ello el uso de las billeteras.

1.6.2.2.5. Caracteristicas del dinero Electrénico
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Es necesario para hablar de las caracteristicas del dinero electronico para poder llegar a la
relacion que pueda tener con el bitcoin y nuestro ordenamiento juridico, entendiendo los
rasgos y cualidades propias de esta institucion, entendiéndose que su utilizacion abarca el
ser una variacion a la forma de pago , un alternativa del dinero convencional con el objetivo
de brindar nuevas herramientas que agilicen y simplifiquen las negociaciones econémicas
del ser humano, bajo las premisas de seguridad, rapidez y efectividad dentro comercio

electrénico.

Es entonces que el dinero electrénico recaba las siguientes caracteristicas que lo equiparan

al dinero efectivo o fiduciario que a continuacion son:

) Seguridad y Confiabilidad

La principal garantia que debe brindar los diversos medios de transaccion que operan con el
manejo de dinero electronico deviene en contar con un alto sistema de seguridad, basado en
cifrado de datos y su encriptacion que debera prevenir la falsificacion o comision delitos
digitales, mencionando que estas son generadas por la mala fe de aquellos agente que operan
en el mundo informatico de forma ilegal a quienes se les denomina hackers, es por ellos que
este mecanismo de seguridad limita la actuacion de los intervinientes o de algun tercero,
impidiendo que modifiquen, alteren o reproduzcan este dinero digital, que precisando es
parte de las transferencias dentro del comercio electronico, es asi que la implementacion de

una politica monetaria garantiza la seguridad financiera e informatica con la erradicacion
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ylo prevencion de la falsificacion de dinero electrénico en sus diversas modalidades.

(Guttman R., 2003, p. 87)

Esta seguridad del dinero electrénico parte de los medios que se utilizan para el manejo de
esta modalidad de dinero, tal como lo tienen las instituciones financieras que son
intermediarios y cuentan con expertos que aseguran la proteccién de sus sistemas, quedando
como el objetivo vulnerable el usuario del otro lado quien se ve sorprendido por el ataque

con métodos de hackeo como el phishing, spam y otros. (Alvarado, Meza & Zegarra, 2017)

Se parte del andlisis de las plataformas, medios y/o mecanismos tecnoldgicos que alberguen
al dinero electrénico, la misma que debe prevenir infiltracion de terceros maliciosos, la
interaccion de las partes para las transacciones esté protegidas previniendo los ciberdelitos
que pondrian en riesgo el patrimonio de los usuarios, siendo garantizado por una encriptacion
digital de alta seguridad con la finalidad de propiciar proteccion digital y confianza tal cual

el dinero convencional tienen en el ordenamiento.

i) Anonimato

Es por naturaleza que las transacciones cumplen con un carécter de privacidad velando asi
por el anonimato, sin embargo, con la participacion de los bancos o instituciones financieras
con el uso de las tarjetas plasticas y otros mecanismos, hacen que la informacion del
consumidor y su transaccion quede registrada deduciéndose asi que estas actividades no es
del todo anénimo, como lo es el dinero convencional o fisico. (Alvarado, Meza & Zegarra,

2017)
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A razon de que el banco mantiene una comunicacién con la empresa que ofrece el producto
0 servicio no existe anonimato de la empresa, sin embargo, si existe para el consumidor que
utiliza los mecanismos proporcionados por el banco o intermediario financiero. (Vela J.

2005. p. 323)

Sin embargo, esta regla es aplicable Unicamente al dinero electrénico controlado por bancos
o instituciones financieras, lo que de alguna manera excluye al dinero digital en el que se
cautela el anonimato, siendo esta una de las caracteristicas mas valoradas por usuarios.

(Ramirez D, 2015, p. 31)

i)  Transportable

El dinero electronico debe estar dentro de la capacidad de poder ser manejable y
transportable con la inclusion de nuevas plataformas, mecanismos o herramientas sin perder
en el proceso su seguridad ni el valor, y como vemos esta caracteristica estas siendo cumplida
desde la aparicion de la tarjeta de plastico, asi como otros medios como computadoras,

tablets o celulares. (Alvarado, Meza & Zegarra 2017)

iv) Divisible y Fungible para su consumo

(Alvarado, Meza & Zegarra, 2017) Es necesario que el dinero electrénico tenga el mismo
efecto que el dinero convencional en cuanto a poder ser movilizado o transferido de un
usuario determinado a otro, asi como poder ser empleado en infinidad de transacciones

comerciales sin necesidad especifica de un banco o entidad financiera en la operacion.
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Se ha priorizado que dentro del disefio del dinero electronico sea permitido hacerlo divisible
inclusive hacen uso de la unidad econémica minimas como las decimales otorgandole una
caracteristica de mejor aprovechamiento de consumo, haciendo asi mas competitivo al

dinero electronico frente al dinero fisico. (Guttman R., 2003, p. 87)

V) Flexible

En esta caracteristica prioriza que la utilizacion del dinero digital sea a través de diversos
instrumentos y medios alternativos de pago, las mismas que deben aceptar su manejo y
aceptacion con la finalidad de efectivizar el desempefio de adaptabilidad como nueva

modalidad de pago a nivel global. (Alvarado, Meza & Zegarra, 2017)

A nivel mundial el dinero se desempefia como un facilitador de pago, independientemente
al pais donde se haga efectivo su uso gracias a la conversion de moneda permitiendo asi

poder realizar pagos por los consumidores de forma internacional (Vega J., 2005. p. 324)

vi) Aceptacion

En el afio 2005 para la legislacion guatemalteca, y en diversos paises el dinero electronico
no era considerado un medio de pago universal, en tal aspecto su uso estaba supeditado a
que las partes intervinientes en la negociacion incluyan su utilizacion, y su mejoria estaba a
la vanguardia de la evolucion de las politicas internacionales para su regulacion (Vega J.,

2005. p. 325)

Es por medio del uso constante por parte de los consumidores la que ha otorgado confianza
y aceptacion al dinero electrénico, al tal nivel que las entidades financieras; asi como los
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bancos centrales respaldaron su utilizacién, volviéndose una alternativa para la ejecucién

de pagos o adquisicion de productos o servicios. (Alvarado, Meza & Zegarra, 2017)

Por otro lado, en el 2017 se encontraba la otra cara del dinero electrénico que era el dinero
digital con ella las criptomonedas; y es a razon de su tan reciente inclusion en el rubro
econdmico, su falta de fiscalizacion y las pocas plataformas que permitian su manejo que
generaba la carencia de aceptacion por parte de los consumidores. (Alvarado, Meza &

Zegarra, 2017)

En el afio 2005 para la legislacion guatemalteca, y en diversos paises el dinero electronico
no era considerado un medio de pago universal, en tal aspecto su uso estaba supeditado a
que las partes intervinientes en la negociacion incluyan su utilizacion, y su mejoria estaba a
la vanguardia de la evolucién de las politicas internacionales para su regulacion (Vega J.,

2005. p. 325)

vii) Representacion Digital

La representacion del dinero electronico parte de dos aspectos, con la utilizacion de
herramientas otorgadas por los intermediarios financieros y otra por la herramienta de
propia mano y que posee el mismo consumidor, como tabletas, computadora o celulares
esto segun el avance tecnoldgico y las plataformas que se implementen. (Alvarado, Meza

& Zegarra, 2017)
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Abordando el tema de posesion del dinero electronico esta se ve reflejada con la utilizacién
de los soportes electrénicos quienes registran, y evidencia en las transacciones electrénicas
aquel desplazamiento de posesion, siendo asi la enajenacion posesoria del dinero con valor

digital. (Vega J., 2005. p. 326)

1.6.2.2.6. Realidad juridica peruana

En nuestro contexto juridico el dinero electronico se ve amparado y regulado desde la
publicacion del 17 de enero del 2013 referente a la Ley N° 29985, donde establece las
caracteristicas principales que aceptan al dinero electrénico como instrumento de inclusion
financiera, asi también define al dinero electronico como aquel valor monetario representado
por un crédito exigible a su emisor”, sin embargo, a su Reglamento 090-2013-EF en el
articulo 1. Lo define como “el valor monetario almacenado en soportes electronicos

disefiados para atender usos generales y no aquellos para usos especificos”

También se establecen sus caracteristicas segun (ley 29985: Articulo 2): a) Se almacena en
un soporte electrénico; b) Se acepta como medio de pago y tiene efecto cancelatorio; c)
Se emite por un fondo igual a los fondos recibidos; d) Se puede convertir a dinero en

efectivo; y, e) No constituye depdsito ni genera intereses.

Precisando que el dinero electrénico es aquella conversidon econémica del dinero fisico, el
cual también adquiere un valor y que estd almacenado en un soporte digital, asi también
en el articulo 2 del reglamento D.S 090-2013-EF, sefiala que el dinero electrénico figura

en una cuenta electrénica adherente a un titular identificado.
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En base a ello, en caso se desee aperturar una cuenta que contenga dinero fiduciario
convertido en dinero electronico, como requisito minimo, se solicitara la identificacion del
titular de la cuenta, como su nombre o nimero de identificacion (DNI). La entidad
contrastara la informacion brindada por la persona natural o juridica, comparando los datos
con los que se cuenta en el Registro Nacional de Identificacion y Estado Civil (RENIEC);
finalmente, ello conllevara a la apertura de una cuenta digital contenida con dinero

electronico. (Articulo7° de la Resolucion SBS N° 6283-2013).

1.6.2.2.7. Emisores de dinero electronico

Por medio de un intermediario financiero, que registra el dinero y habilita la conversion por
medio de instrumentos tecnoldgico, digitalizando asi el dinero en efectivo, otorgandole el
mismo valor para que asi pueda ser empleado posteriormente en diversas plataformas
digitales, inclusive herramientas como computadoras y/o celulares (Rodriguez V., 2014, p.

62)

El 21 de octubre 2013, bajo el reglamento se establece las consideraciones necesarias para
el desarrollo de diversas operaciones con dinero electronico, esta es emitida por la
Superintendencia de Banca y Seguro por medio de la resolucion N° 6283-2013, que son las
siguientes: i) Conversidn; ii) Reconversion; iii) Pagos; iv) Transferencias; y, v) Otras

operaciones autorizadas.
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Este reglamento también establece la permisibilidad para efectuar operaciones con dinero
electronico mediante dispositivos moviles, tarjetas de plastico u otros equipos tecnoldgicos

gue permitan su funcionamiento.

Existen asi dos tipos de cuentas de dinero electronico una simplificada y otra general; siendo
la primera a aquella que requiere ser aperturada por personas naturales, transacciones con un
tope de mil soles, dinero disponible para retiro inmediato no puede ser mayor a dos mil soles
a igual que las conversiones de dinero electronico acumuladas en un mes, las transacciones
acumuladas no deben ser superiores a cuatro mil soles, la apertura de estas cuentas es a nivel
nacional y solo con moneda nacional; entonces al no cumplir con estos requisitos pasaria a
hablarse del segundo tipo de cuenta la cual es la general al no sujetarse a los limites

establecidos.

Este reglamento tambiéen indica que es necesario que el emisor de dinero electrénico constituya
fideicomisos por el total del dinero electronico emitido; el cual respaldara a los tenedores de

las cuentas de dinero electronico en cuanto al patrimonio fideicometido.

1.6.2.2.8. Elementos mecénicos de proceso

Para la utilizacién del dinero electronico los usuarios necesitaran de una entidad que pueda
emitir este tipo de dinero una vez depositado el dinero efectivo convencional para su
conversion, siendo asi que esta entidad desmaterializara el dinero y lo almacenara en un
soporte electro-magnético como lo es las tarjetas plastico con ello el usuario podra hacer uso
realizando pagos y/o compras en los establecimientos que cuenten con los mecanismos que
permitan estas transacciones. El establecimiento donde se efectué su uso tendra

comunicacion directa con la entidad emisora autorizada (institucion financiera) que

121



proporciono el dinero electronico mediante sus instrumentos, el usuario de agotar el saldo
ante su consumo podra seguir depositando, abonando y/o recargando dinero mediante la

misma conversion para su digitalizacion y posterior utilizacién. (Grassa D., 2018, p 34)

Es entonces que es necesario incluir los mecanismos que permiten llevar a cabo el proceso

de utilizacion de este dinero electrdnico, los cuales contemplamos los siguientes:

i) Cheque electroénico
Este mecanismo no es mas que la digitalizacion del cheque tradicional que opera en un
soporte papel, en este caso el cheque virtual contendra una firma digital la cual agrega

titularidad y brinda validez.

Segun Blossier J.: “Los métodos para transferir cheques electronicos a través de internet no
estan tan desarrollados como otras formas de transferencia de fondos. Los cheques
electrénicos podrian consistir en algo tan simple como enviar un e-mail a un vendedor

autorizdndole a sacar dinero de la cuenta”. (2013, p. 61)

La gran ventaja de un cheque electrdnico frente a uno de papel es que, en el cheque de papel
pueden presentarse errores de tipeo o digitacion, por ejemplo, la fecha, beneficiario, importe
incorrecto, etc., para enmendar estos errores se necesita la emisién de otro documento de
papel. En cambio, los cheques electronicos son més rapidos de hacer, contienen menos
errores y reducen costos. Dado que el sistema estd automatizado, estos cheques estan

protegidos contra la adulteracion.
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i) Dinero electronico unido a tarjeta pléastica:

Este material utilizado por entidades bancarias es una de las primeras creaciones ligadas al
dinero electronico, por lo que tienen una relacion estrecha en cuanto hablamos de alguno de
ellos, generalmente se utilizan tarjetas plasticas, aunque también existen de otro material;
por otro lado, en la actualidad este modo de pago se ha convertido de gran utilidad para el
usuario, ya que podra pagar cualquier compra que realice dependiendo del tipo de tarjeta que

el banco haya emitido.

La modalidad de contrato en el caso de las tarjetas, se da mediante los contratos de adhesion;
es decir, se encuentran previamente redactados por la entidad financiera, conteniendo los
términos de uso y las condiciones sobre las cuales debera regirse el usuario; sea tarjeta de

crédito o débito.

Como ya se ha mencionado, este medio de almacenamiento de dinero electrénico, se
encuentra controlado por una entidad bancaria; lo que conlleva a la conclusién, de que s6lo
se trataria de la desmaterializacion del dinero Fiat o dinero fisico conocido por la poblacion,
aquella moneda con la que realizas pagos diarios en establecimientos fisicos como tiendas,

centros comerciales, entre otros.

Actualmente, este medio de uso de dinero ha sido de gran aceptacion, ya que no solo permite
el pago onling, sino te da la posibilidad de hacer transferencias bancarias a terceros mediante

la banca en linea que puede ser descargada mediante una app.
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ii.1. Tarjeta de Crédito

Es un objeto fisico plastificado con banda magnética, chip y codigo de cuenta. Se emite por
una entidad bancaria a solicitud de una persona para que, mediante una linea de crédito
aprobada, pueda ser utilizada como medio de pago, a través de la firma del titular. La tarjeta
de crédito es una modalidad de financiamiento, por lo que el titular se obliga a restituir el

importe prestado, ademas de las tasas de ley.

ii.2. Tarjeta de Debito

La tarjeta de débito es otro tipo de tarjeta emitida por un banco o entidad financiera que
incluye una banda magnética o un chip. A diferencia de la tarjeta de crédito, el dinero que se
utiliza para realizar las operaciones de consumo es del mismo titular de la tarjeta, el cual
previamente abrié una cuenta de ahorros en la entidad. Con esta tarjeta no solamente se

pueden realizar débitos (cargos), sino también créditos (abonos).

ii.3. Tarjeta inteligente o SmartCard

Son tarjetas de plastico similares en tamafio y disefio a las de banda magnética. Las tarjetas
de banda magnética funcionan a través de via telefénica, mientras que las Smart Card
cuentan con un chip incorporado, lo cual la hace mas segura para el uso, Este tipo de tarjeta
no solo sirve para dispensar dinero electronico, sino también para contener diversos datos.

Las tarjetas inteligentes se clasifican en:
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a) De Contacto: Las cuales deben ser insertadas en un lector para poder extraer la
informacion del chip.
b) Sin Contacto: Sin contacto: este tipo de tarjeta pasa por una antena para llevar a cabo

la transaccion.

Actualmente en Per( contamos con varias aplicaciones para el uso de esta tarjeta inteligente
sin contacto (no solo como monedero electronico), por ejemplo: Las tarjetas del
Metropolitano, las tarjetas de identificacion o fotochecks que utilizan las empresas para el
ingreso a las oficinas y en los denominados pasaportes biométricos (desde el afio 2016), que
contienen informacion personal y que ademas permite autentificar la identidad y ciudadania

de los viajeros.

Gomez A. (2012) describe los siguientes tipos de tarjetas inteligentes:

e Desechables: esta tarjeta contiene un importe que se va gastando a medida que el usuario
consume. Un ejemplo puede ser el de tarjetas telefonicas, una vez agotado el saldo la tarjeta
se desecha. Otro ejemplo en Peru es el de Interbank, donde a través de la web, una vez que
el cliente ingresa a su cuenta, puede crear una tarjeta virtual para realizar compras seguras,

la cual dura 48 hrs. desde el momento de la creacion.

e Recargables: a diferencia de las desechables, en esta tarjeta se pueden realizar recargas de
dinero. Por ejemplo, el uso que se le da en la telefonia movil: el usuario cuenta con un celular
en el cual recarga una cantidad de créditos por diversos medios. Una vez que el usuario gasta

este crédito en llamadas, mensajes u otros servicios, se restringe el servicio hasta la préxima
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recarga. Una de las aplicaciones mas comunes de las tarjetas inteligentes es el usarlas como

dinero electrénico, a través del denominado Monedero Electrénico.

Cuando hablamos de monedero electrénico, esto sirve para realizar transacciones monetarias
de bajo monto y alto volumen, las cuales requieren ser realizadas con gran velocidad y
seguridad. En el Per( se realiz6 oficialmente el lanzamiento del proyecto denominado
Billetera Mévil (BIM) en el mes de febrero de 2016 a cargo de la empresa Pagos Digitales
Peruanos, propiedad de la Fundacién de la Asociacion de Bancos (ASBANC), y con 20

entidades financieras peruanas.

Ii.4. Tarjetas Virtuales

Gomez A. (2012) sefiala que este tipo de tarjetas, usados en pagos online permiten utilizar
otros medios como las tarjetas de débito, crédito, etc., ya que no hay restricciones respecto

al uso.

Gbémez A. (2012) también afirma que la entidad pionera en lanzar una tarjeta virtual fue
Banesto en Espafia, a través de la Virtual Cash, que consiste en un monedero electronico
exclusivamente para internet y para realizar pequefios pagos. No cuenta con banda
magnética, ni chip, solo un ndmero que sirve para cargarla en cajero. No esta asociada a

ninguna cuenta corriente ni de ahorros y se solicita en la pagina web de la entidad.

Estos medios de pago electrénico a través de internet son mas conocidos como E-money o

pasarelas de pago, y su uso dependera de la utilidad para el usuario o de la regién donde se
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desarrolle; también hubo algunos que por medidas de seguridad o poca aceptacion tuvieron
que ser cerrados (las monedas digitales de oro las cuales se detallan al final del listado).
Algunos de los diversos medios mediante los cuales se realizan transacciones con dinero

electrénico son:

X Eagle Cash: Este medio de pago es de uso exclusivo de las Fuerzas Armadas de los
Estados Unidos, sirve para el pago de salarios o adelantos durante el tiempo de servicio, el
cual, una vez terminado, puede convertirse en dinero en efectivo. Se utiliza en tarjetas de
plastico con un microchip. Este sistema redujo considerablemente el costo por transporte de
dinero, conteo, logistica, seguridad, etc. Dada la aceptacion masiva, la empresa NCR
Corporation implementd quioscos donde los soldados pueden realizar recargas a sus tarjetas,

sin necesidad de ir a la base.

<> Octopus: Es una tarjeta china recargable con un procesador integrado que no
necesita ponerse en contacto para ser utilizado en sistemas de pago electrénico en Hong

Kong.

<> Paypal: Compafiia que permite realizar pagos por internet, a cualquier parte del
mundo, adquirida por Ebay en 2002 y dentro de las transacciones que permite realizar, es un
procesador de pago Util para quienes ofertan sus productos en linea, subastas, entre otras

actividades netamente digitales.

i) Dinero Electrénico En Dispositivos Moviles
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Como hemos visto a lo largo de la investigacion, el dinero electrénico es el valor monetario
que se almacena en un soporte electronico, que a su vez puede asumir distintas modalidades

segun la preferencia.

La tecnologia avanza a grandes pasos, ahora no s6lo podemos realizar pagos con las tarjetas
de crédito, débito y prepago, sino que también se pueden realizar pagos a través de
dispositivos moviles utilizando un celular. Para ello previamente se debe descargar una
aplicacion mediante la cual podemos comenzar a realizar los pagos Y el celular debe ser uno

de gama media tipo 10S 0 Android. Las aplicaciones para pagos maviles se clasifican segun:

iii.1. Contactless

Mas conocido como “pago sin contacto” utiliza tecnologia NFC que comunica al chip dentro
del dispositivo y un lector por el cual se realiza la compra utilizando un sistema que identifica
las tarjetas de crédito, débito, llaveros, tarjetas inteligentes, teléfonos moviles, brazaletes u
otros dispositivos. Esta modalidad permite concretar el pago, acercando un dispositivo al
lector del establecimiento comercial, de esa forma ya no se necesita leer la banda magnética,

que es el procedimiento actual y cominmente realizado.

ii.2. In App

La compra se genera mediante un codigo de pago en el movil, que se escanea como sefial de
aceptacion de la transaccion. También son conocidos los pagos que puede realizar el usuario

desde dentro de una aplicacion, sin necesidad de utilizar el navegador.
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Millan (2003) sostiene que el sistema de pago por celular funciona con todo tipo de equipo
de cualquier operador de telefonia; podria decirse que la facilidad que tuvo para
implementarse tecnoldgicamente fue que el celular ya existia y se manejaba con SMS,
ademas de poseer sus propias tarjetas prepago. Referente a la manera de verificar o autenticar
las transacciones se contaba con dos mecanismos: el primero fue implementado por Mobipay
a través de USSD (siglas en inglés para Servicio Suplementado de Datos no Estructurado)
por mensajes de texto cortos y la otra iniciada por Paybox y CaixaMdvil que consistia en
realizar llamadas de voz automatizadas para autorizar la operacién o mensajes de texto cortos

para confirmarlas.

Inga P. (2012) menciona que el dinero electronico en el celular puede utilizarse de dos
maneras:
- Como canal de acceso a internet, ingresando a las plataformas de pago web de las entidades

financieras.

- Como soporte electrénico para realizar transacciones de pagos, abonos mediante una

cuenta (bancaria 0 no) y a través del uso de diversas tecnologias (mensaje de texto SMS,

USSD, etc.).

1.6.2.3. Legislacion comparada: respecto al tratamiento del bitcoin en otros paises

1.6.2.3.1. Francia
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Francia es uno de los paises con mayor aceptacion entorno al uso de Bitcoins, entre otras
criptomonedas, hecho que se verifica en la sentencia emitida por el Tribunal de Comercio
Nanterre, entorno a la disputa que surgié entre la plataforma Paymium y la compafiia

inglesa BitSpread.

Previamente, debemos conocer las razones que influencian las decisiones del Tribunal
Francés, por lo que es necesario el repaso de las decisiones pronunciadas por la Autoridad
Bancaria Europea (EBA) en relacion al uso de monedas virtuales, las mismas que son

valoradas por paises europeos, dentro de ellos Francia.

EBA es una autoridad independiente de la Uni6n Europea, centrada en resguardar los
estandares prudenciales bajo los cuales deberd guiarse el sector bancario de paises
europeos, buscando principalmente la sostenibilidad, estabilidad y seguridad financiera.
EBA forma parte del Sistema Europeo de Supervision Financiera (SESF), que se compone
por 3 autoridades que se suman a la supervision, como la Autoridad Bancaria Europea
(ABE), la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) y la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), la Autoridad Bancaria Europea

(ABE) y la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA).

Teniendo en consideracion lo mencionado, Francia es un pais europeo sobre el cual
influyen las recomendaciones y disposiciones emitidas por el EBA, muchas de ellas con

relacion a criptomonedas, tal como mostramos a continuacion:

En Diciembre de 2013, la Autoridad Bancaria Europea, advirtié por medio de un boletin
informativo, una advertencia dirigida principalmente a los consumidores sobre los riesgos

devenidos del uso de criptomonedas, incluyendo dentro de ellos, el robo de las billeteras
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digitales, la perdida de dinero o inversion dentro de una plataforma de Exchange, la
desproteccién legal ante el uso de monedas virtuales, la devaluacién de la moneda
adquirida y el uso de estas para actividades ilicitas, incluidas el lavado de dinero. (EBA,

2013, pp. 1-3)

Sin embargo, ante el masivo uso de las criptomonedas y el avance que ha tenido entorno
a la seguridad tecnoldgica aplicada, EBA ha considerado prudencial instar a desarrollar
regulaciones aplicables al Bitcoin, buscando la proteccion de potenciales problemas
referidos a la justicia en la competencia, la proteccion legal al consumidor y la resiliencia

operacional.

Por otra parte, el Banco Central de Francia ha expresado mediante el articulo titulado “Los
peligros relacionados con el desarrollo de monedas virtuales: el ejemplo de Bitcoin”, que
esta criptomoneda es una moneda virtual que no se encuentra regulada, se cre6 como
alternativa al dinero de curso legal, pero al no encontrarse ajustada a ley, presenta serios
problemas en cuanto a la garantia ofrecida al consumidor de poder recibir el reembolso

ante un conflicto legal. (Banque de France, 2013, pp. 1-2)

Por otro lado, Bitcoin es considerada por el Banco de Francia, como una unidad de cuenta
virtual que se almacena en medios electrénicos y que logra que sus usuarios puedan
realizar intercambios de servicios o bienes, sin necesidad de utilizar moneda legal o
regulada; ademas, sefiala que la creacion del Bitcoin tiene como finalidad cumplir con las
funciones esenciales del dinero FIAT o de curso legal, es decir puede ser unidad de cuenta,

almacen valor y medio de pago. (Banque de France, 2013, p. 1)
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Sin embargo, existe dentro del mismo articulo, una contraposicion de considerar el Bitcoin
como dinero, planteando que dentro de la regulacion Francesa, existe la disposicién
contenida en el articulo R642-3 del Cédigo Penal, que sanciona a quien exprese su negativa
de aceptar monedas o billetes en euros, que claramente son de curso legal, lo que no
ocurriria si alguien se niega a recibir Bitcoins, por lo que el Banco de Francia considera
ese es el motivo que surge de la cotidianidad y que no seria sancionado, justamente por no

considerar el BTC como dinero fiduciario.

El apartado anterior no nos parece desalentador del todo, ya que por un lado se reconocen
las atribuciones que tiene el Bitcoin en la economia actual y que, de ser regulado y
admitido como dinero electrénico legal, no tendria el percance sefialado en el parrafo
anterior. En apoyo a nuestra posicion expresada, es que desarrollaremos la resolucion

emitida por el Tribunal de Comercio de Nanterre — Francia.

Diversos diarios econdmicos dentro de Francia se han pronunciado sobre el fallo historio
emitido por el Tribunal Nanterre, el mismo que interpreto la problematica surgida entre la
empresa Paymium y Bitspread; el diario francés L’ AGEFI, en su 7ma edicion publicada
el 03 de abril de 2020, comento que el 26 de febrero del afio en curso, el Tribunal clasifico
al Bitcoin como Activo Intagible, Fungible y Consumible, como moneda de curso legal,

aclarando que “no es una”, sino que funciona como tal. (Armandet P., 2020, p.1)

Por su parte, Benhamou E., autor en el diario francés Les Echos, en su publicacion de fecha
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05 de marzo de 2020, cita a Hubert de VVauplane — socio el estudio juridico francés Kramer

Levin Naftalis & Frankel- quien menciona lo siguiente:

"El alcance de esta decisidn es considerable porque permite que el bitcoin sea
tratado como dinero u otros instrumentos financieros”. Por lo tanto, facilitara
las transacciones de bitcoins, como préstamos o transacciones de recompra,
que estan creciendo, y por lo tanto favorecera la liquidez del mercado de

criptomonedas” (2020, p.1)

La disputa que culmina en una decision historica a favor de las criptomonedas, surge
entre los afios 2014 — 2018, tiempo en el que la empresa BitSpread, la actual Blockchain
de renombre, abre una cuenta en la plataforma Paymium, en el que obtiene un préstamo
de mil BTC (1,000). En agosto de 2017, a razon del Hard fork conocido por los
cibernautas, Bitcoin se bifurca, obteniendo como resultado la creacion de los Bitcoin

Cash (BCH), la nueva criptomoneda.

En 2017, la empresa BitSpread realiza la devolucién de los 1,000 BTC, pero lo realiza
sin intereses, lo que ocasiona que Paymium le solicitara a BitSpread, la devolucion del
Bitcoin Cash que surge de los 1000BTC prestados, en términos simples, el hard fork es
una accion que crea un universo paralelo a una criptomoneda, por ejemplo, si tenia 1
BTC, se crea 1 Bitcoin Cash; sin embargo, uno no se vale del otro, son monedas

totalmente distintas, independientes, no coexisten.
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La solicitud hecha por Paymium para la devolucion de 1000 Bitcoin Cash, fue rechazada
por el Tribunal de Comercio Nanterre, ordenando la liberacién de 53BTC que blogueo en
la cuenta creada por BitSpread, pero deliberando a favor de Paymium en cuanto a los
intereses que surgen del préstamo de 1000 BTC, considerando que Bitspread debiera pagar
42 BTC como intereses y 100,000 euros en el reembolso de un préstamo. (The Daily Hodl,

2020, p.1)

i) Regulacion

De acuerdo a lo redactado lineas anteriores, en nuestro pais las monedas virtuales como
Bitcoin no se encuentran reguladas, por lo que no existe ni prohibicion ni regulacion que
delimite las actividades econdmicas que surgen de esta criptomoneda, esto significa que
tampoco existe alguna autoridad que tenga competencia en este ambito, lo que conlleva a
que no existe un seguimiento de su evolucion, sobre todo considerando que existen riesgos
implicados en su uso, ademas de poder ser utilizadas para la comision de actos ilegales

como lavado de dinero, venta de productos ilegales o desvié de pago de impuestos.

A comparacion de Francia, este pais ha regulado de alguna forma el uso del bitcoin; por
ejemplo, el Banco del pais, lo que en nuestro caso seria la SBS, ha considerado clasificar a
aquellas plataformas encargadas de convertir Bitcoins en monedas de curso legal, como
proveedores de servicios de pago, lo que conlleva a que cumplan requisitos como la
obtencion de licencias y sometimiento al control de la Autoridad de Resolucion y Control
Prudencial (Autorité de controle prudentiel et de résolution - ACPR), de acuerdo a lo

dispuesto en el articulo L522-6 del Cddigo Monetario y Financiero Franceés, incluso

134



previamente cumpliendo con lo ordenado en su normativa de lavado de activos y

financiamiento de terrorismo.

Por otro lado, como toda actividad online es propensa de riesgos tanto electrénicos como
de fraude, la compra y venta de criptomonedas realizada en plataformas que cuenten con
licencia para operar, se encuentra supervisada por el Banco de Francia, en virtud de lo

establecido en el articulo L141-4 del Cédigo Monetario y Financiero de Francia.

Finalmente, en cuanto a otras caracteristicas del uso de Bitcoin, como el anonimato, no se
han establecido parametros, aunque se conoce que muchas de las plataformas que realizan
intercambios a moneda de curso legal, solicitan previamente la identificacién de los
usuarios; por otra parte, existe una posibilidad de establecer topes en los pagos que se
realicen con monedas virtuales, esto con el fin de que se justifique el caracter de anonimato
y para que se adecue a la reglamentacion vigente sobre pagos con dinero fiat. El siguiente
cuadro resume la legislacion francesa en torno a Bitcoins y sus posibles regulaciones en el

futuro:

Derechos basicos.

Tener Bitcoins.

v

Vender Bitcoins.

v
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Los servicios de intercambio de
Btc a moneda de curso legal, deben
Transacciones en Bitcoins. v registrarse para la tenencia de
fondos o contar con un acuerdo del

banco central.

Mineria de Bitcoins. v

Tributacion

Si se equipara a una moneda
Impuestos — pago
Desconocido digital o virtual, se tratara como
peer to peer
renta ordinaria.

Impuesto — comercio Desconocido.

Impuesto — mineria Desconocido.

Impuesto al valor agregado
Desconocido.
— intercambios.

Impuesto al valor agregado —
Desconocido.
comercio

Impuesto al valor agregado
Desconocido.

— mineria
Francia recauda impuestos de
Ganancias de capital — 34.5% por las ganancias de ventas
Desconocido
intercambios. de instrumentos financieros. Si se

equipara al Bitcoin como uno de

136



ellos, se sujetaria al usuario a su

aplicacion.

Ganancias de capital - Mineria

Desconocido.

Regulacion.

Estatus de la moneda.

No establecido.

Normas para la transmision de

dinero.

Desconocido.

Guia oficial.

ACPR (Banque de France) —29 de

Enero de 2014.

Fuente: BitLegal.io. [Traduccion propia]. 18 de diciembre de 2019.

1.6.2.3.2. Colombia

) Regulacion

Colombia es un pais que ha emitido diversos pronunciamientos en relacién al uso del
bitcoin, por lo que analizaremos en principio la Carta Circular N° 29 del afio 2014 (Anexo
2), emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, en el que nos mencionan los

riesgos que se asocian al uso de esta criptomoneda.

Se extraen los siguientes riesgos:
e La volatilidad: Es un riesgo que se ha mencionado en el marco teérico relacionado al
Bitcoin y una caracteristica que la SFC considera, mencionando que el valor de esta

criptomoneda es cambiante y se realiza de una forma dréstica.
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e El anonimato: Esta caracteristica conlleva al impulso de actividades prohibidas o ilicitas
en el pais, como lavado de dinero, evasion de impuestos o financiamiento al terrorismo.
Asimismo, aclara que no todas las transacciones realizadas con bitcoins son an6nimas, ya

que también existe la posibilidad de conocer la identificacion del usuario.

Por otra parte, la Republica de Colombia también ha emitido el Oficio N° GG2105, de fecha

29 de septiembre de 2016, mencionando lo siguiente:

e De acuerdo a la Ley N° 31 emitida en 1992, se establece que el peso es la Unica unidad
de cuenta emitida por el Banco de la Republica. Ello significa que la moneda de curso legal
se constituye por la moneda fisica y los billetes, los mismos que son considerados los Unicos

medios de pago legales.

e El bitcoin no ha sido reconocido como dinero fiduciario por ninguna autoridad ni por el
legislador, por lo que no tiene poder liberatorio ilimitado que sea utilizado como causa de

extincion de obligaciones.

e EIl Fondo Monetario Internacional, del cual forma parte Colombia, considera que las
monedas de uso libre son aquellas usadas libremente para realizar pagos en transacciones en
otros paises y se aceptan de manera amplia en los mercados de divisas, eso excluye al Bitcoin

como tal denominacion.

1.6.2.3.3. Guatemala
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En este pais, la supervision a empresas o entidades que proveen servicios financieros
esta a cargo de la Superintendencia de Bancos, valiéndose de la “Ley de Supervision
Financiera”, la misma que establece parametros esenciales para el desarrollo de esta

actividad.

Esta supervision estd referida al control y monitoreo de instituciones bancarias y de
entidades que presten servicios de Exchange o en el cual se maneje dinero descentralizado,
sean divisas u otros. Actualmente, las manifestaciones mas frecuentes de dinero electrénico
en Guatemala, son fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos. Pese a ello, el dinero
electronico como tal no se encuentra regulado en la normativa del pais, lo que limita su

desarrollo y fiscalizacion.

No existe obstaculo alguno que limite el acceso de terceros a las nuevas alternativas de
dinero electrénico, siendo asi viable que en pleno siglo XXI se de la utilizacion de estas
nuevas formas, sin control legal alguno; vale recalcar que todo avance tecnolégico que
consigo lleve reformar tecnoldgicas que favorezcan el desarrollo econdémico de forma
universal debe haber desarrollado consigo un manejo normativo que pueda controlar o
disipar las futuras complicaciones o efectos juridicos que devengan de su utilizacion o
aplicacion, disminuyendo asi el indice de riesgo juridico y perjuicio de los estado

responsables.

Es entonces, que lineas arriba se viene trabajando en el analisis para una adecuada

supervision y estricto cumplimiento normativo de la institucion del dinero electrénico, con
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emision de normas legales particulares que limiten tanto contenido, funcion, organizacion
y fiscalizacion concernientes a su utilizacién; todo a su vez comparado con legislacién
extranjera permitiendo que la creacion de una regulacion especifica sea la mas idonea
considerando efectos juridicos concretos y su solucién; ahora bien, en lo abordado en el
capitulo segundo el hablar de la institucién de la criptomoneda Bitcoin, avizora una gran
alternativa econdmica, siendo esta muy ventajosa y agil para el comercio el electronico, en
cuanto a brindar mas alternativas para el usuario, comerciantes y el estado, en esta nueva

modalidad del Dinero.

1.6.2.4. Contratos electrénicos

Este apartado se incluye en nuestra investigacion porque consideramos una solucion
aplicable al uso de bitcoins u otras criptomonedas con caracteristicas semejantes, en vista de
que no contamos con regulacién actual y de alguna forma, ante un conflicto juridico sobre
el tema, creemos que podrian aplicarse las reglas de la contratacion electrénica, por lo que
trataremos en este apartado, todo lo concerniente al tema dentro de nuestra regulacion

peruana.

Nuestro ordenamiento peruano incluye la contratacién por medios electrdnicos, épticos u
otros analogos, de acuerdo al articulo 1374 del Codigo Civil Peruano, incluyendo el articulo
141-A que asume la posibilidad de expresar la manifestacion de voluntad por los medios ya

mencionados.
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1.6.2.4.1. Concepto

Existen diversas acepciones de reconocidos juristas sobre la determinacién de contratos
electronicos, Davara Rodriguez M. considera que “es aquella que se realiza utilizando algin
elemento electronico cuando este tiene, o puede tener, una incidencia real y directa sobre la

formacion de la voluntad o el desarrollo o interpretacion futura del acuerdo. (2001, p.166)

Por otra parte, Moreno A. parte del concepto general sobre comercio electronico, por lo que
considera que es la modalidad de contratacion de bienes o servicios, que se realiza con
sujetos que no se encuentran presentes fisicamente, por medio de soportes electrénicos que
brindan las nuevas tecnologias de la informacion y comunicacion, especialmente Internet,
que a la fecha es el medio masivo més conocido y revolucionario en el campo tecnolégico.

(2004, p.46)

Para la jurista Flores Dofia, la contratacion electronica independientemente de su naturaleza
juridica (arrendamiento, compraventa, entre otros), u objeto (derechos y bienes), se concreta
en el momento en el que se sustituye el lenguaje escrito u oral por el lenguaje electrénico,
que en conclusion es lo mas valioso para determinar si se expres6 de manera legal la voluntad

contractual. (2002, p.18)

1.6.2.4.2. VValidez del contrato electrénico

La validez del contrato electrénico propiamente tiene caracteristicas especiales por el medio
en el cual se desarrolla el contrato en si; sin embargo, esto no lo exime de validez, ya que

finalmente contiene aun las caracteristicas esenciales de la naturaleza del contrato. Ante
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ello, Mateu De Ros nos sefiala: “No creemos que la contratacion a través de Internet vaya a
dar lugar a una nueva teoria de las obligaciones, pero siguen siendo validos, quizas mas que

nunca (...) (2002, p.177)

Asimismo, Aparicio Vaquero J. considera que la contratacion electronica no busca crear una
nueva categoria contractual que se aparte a la ya conocida y establecida por la doctrina, sino
es un concepto por el cual se estudia una forma de contratacion con una caracteristica en
comun, que es la forma en que se concluyen: entre personas naturales o juridicas que no se
estan fisicamente en un lugar determinado y que expresan sus declaraciones con el fin de

negocio, mediante dispositivos informéticos. (2002, p.42)

En base a ello, nosotros también somos partidarios de tal pensamiento, por lo que nos queda
concluir que los elementos del contrato electronico seran los mismos elementos con los que
se concibe al contrato clasico, los mismos que en nuestra normativa peruana y son
considerados requisitos esenciales para la validez del contrato, lo que finalmente el
cumplimiento de los mismos en un contrato electronico, concluirian en que se trata de un
acto juridico valido y eficaz. Asi como sefiala Martinez Gallego E., “(...) el contrato no
existe propiamente hasta que se reinen todos sus elementos constitutivos o esenciales, de
modo que aparezca como entidad con existencia independiente, dotada de validez y eficacia
en el campo juridico”. (2000, p.19)

“1.- Agente capaz.

2.- Objeto fisica y juridicamente posible.

3.- Fin licito.
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4.- Observancia de la forma prescrita bajo sancion de nulidad.” (Articulo 140, Codigo Civil

Peruano)

1.6.2.4.3. Validez de las transacciones con bitcoin

Ante lo mencionado sobre contratos electronicos, partiremos por analizar si una
transaccion en la que se transfieran bitcoins a cambio de un bien o servicio, constituye un
acto juridico valido o en todo caso considerarse un contrato electronico en el que medie

una relacion juridica patrimonial.

En principio sabemos que el Bitcoin es producto de avances tecnologicos que
necesariamente requieren que el Derecho lo regule, ante ello, podemos decir que
actualmente no existe una norma en el pais que prohiba el uso de criptomonedas, entre
ellas Bitcoin, por lo que no podria negarse la validez de un contrato por no cumplir con el
requisito de objeto licito, en vista de que su emision y tratamiento no se encuentra regulada

ni prohibida.

Ademads, tampoco podria pretenderse que las tecnologias que intervienen en su
funcionamiento sean contrarias al ordenamiento juridico peruano, debido a que si bien es
cierto la emision o creacion de Btc no se rige por una entidad financiera pero a su vez es
totalmente transparente, ya que el software para su gestion es un software libre que ademas
registra todas las transacciones como un libro contable, es decir el Blockchain explicado
en esta investigacion, conlleva a que cualquier persona pueda verificar su operatividad,

incluso considerando que la falsificacion de bitcoins, es menos probable que la
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falsificacion del dinero fiduciario. Ante ello, Estados Unidos ha demostrado que los
posibles malos usos del bitcoin si pueden ser moderados mediante la ampliacion de la

regulacion vigente.

1.6.2.4.4. Clases de contrato electrénico

Los contratos electronicos son tipicos y atipicos, considerando a los contratos tipicos como
aquellos que cominmente conocemos y que se realizan con ayuda de la tecnologia; ademas,

se realizan por medio de plataformas como Olx, Ebay, etc.

En cambio, los contratos atipicos incluyen a todos aquellos contratos que puedan surgir de
la existencia del ciberespacio, considerando que las relaciones creadas por usuarios en estos
medios, es netamente virtual, por ejemplo, la contratacion de “computacion en la Nube” 0

cloud. (Cardenas O., 2016, p.275)

1.6.2.4.5. Principios de la contratacion electronica

Los principios son directrices sobre las que se rigen los contratos electronicos, mas adn en
un ambiente en el que existe una evolucion constante de tecnologia y que merece una

respuesta del derecho contractual.

Estos principios serviran a los magistrados, para brindarles mayor claridad cuando se
enfrenten a litigios que giren entorno a un contrato celebrado por medios electrénicos y que

suele generar dudas en torno a su validez probatoria y sustancial. Segun Cardenas Caycedo

144



O., algunos de estos principios son novisimos, como el de “neutralidad tecnologica”, los
cuales contrastan con otros que son auténticas adecuaciones de principios clasicos del

derecho de contratos, tal como sucede con el principio de la “buena fe en el contrato

electronico”. (2016; p.270)

Por su parte, Rincon Cardenas E. elabora un catalogo de principios y los resume en (a)
Equivalencia funcional de los mensajes de datos; (b) Neutralidad tecnoldgica; (c) No
alterabilidad del derecho preexistente de obligaciones y contratos (d) Buena fe (e) Libertad

contractual. (2006, p.48)

1.6.2.4.6. Firmas digitales

Cuando hablamos de firmas digitales, debemos entender que estos se originan mediante un
sistema criptografico asimétrico, el cual da lugar a dos Ilaves que a su vez se originan por
algoritmos determinados, siendo la llave publica aquella conocida por cualquier usuario y
siendo la llave privada, el acceso al mensaje cifrado contenido en la llave publica, estando

vinculados numéricamente. (Pérez, I. 2019, p.1)

Es asi que este método criptografico es usado en la billeteras digitales con el fin de hacer
posible el intercambio de ganancias o fondos entre usuarios, pues estas firmas son el
resultado de haber empleado algoritmos béasicos, la primera genera una clave privada
aleatoria que da origen a una clave publica o direccion, el segundo produce la firma digital

rigiéndose en la llave privada conjuntamente a los datos y el ultimo que procede con la
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validacion y verificacidn del mensaje en cuanto a su autenticidad a raiz de tener en cuenta a

la llave publica, los datos y la firma obtenida.

Contar con la firma del remitente de la transaccion es un requisito necesario de la blockchain
junto a esto esa consigna la propia verificacion del receptor y de la red para asi arrojar una

transaccioén valida.

) Proceso de una firma digital

El siguiente cuadro nos muestra el proceso de creacion de una firma digital.

Paso 1 Paso 2 Paso 3

Remitente Datos =

e ,/ Liave privada

Paso 3

1 Se revisa si
3 3 d

Destinatario estos dos

] hashes son

oatae iguales

Fuente: Blair Marshall / Medium

Para brindar un ejemplo, planteamos lo siguiente:

Los amigos Juan y Elibeth quieren llevar a cabo una transaccién con Bitcoins, siendo Juan
el participante que actuara como Remitente y Elibeth quien hara las veces de destinatario,
por ahora imaginemos que Elibeth gener6 su dos claves o llaves (publica y privada) o en

todo caso hace uso de una billetera digital.
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Al ser Elibeth quien desea enviar lo Bitcoins a Juan, ella debe firmar la transaccion con la
Ilave o clave privada que posee, para que asi juan verifique posteriormente la autenticidad y

validacion, siguiendo los pasos que el sistema realiza, siendo ellos:

1. Su sistema recaba los datos contenidos en la transaccién de Elibeth y procede con
cifrarlos en un hash que contiene 64 caracteres, todo ello haciendo uso del algoritmo
SHA-256 el cual se usa especificamente para operaciones realizadas con Bitcoins.

2. Obteniendo el hash mencionado en el paso anterior, éste se combina con la clave privada
de Elibeth, obteniendo como resultado la firma digital.

3. A partir de ello, Juan contara con un mensaje que le proporcione los datos de
transaccion, la clave publica de Elibeth y su firma digital.

4. Juan podrd mediante el sistema, descifrar la firma digital empleando la llave publica de
Elibeth y asi hallar el hash de 64 caracteres que corresponden a los datos de transaccion,
siendo asi que ambos “hash” que han resultado deberén ser iguales, asi Juan sabré que
la transaccion realizada por Elibeth es valida.

5. Al tener juan los datos de transaccion, el sistema aplica el mismo proceso utilizado el
algoritmo SHA-256, obteniendo asi otro HASH, si estos coinciden significara que juan
tendré total conocimiento de que el mensaje no fue alterado, ya que si no coinciden eso
indica que existié una alteracion de datos o que en todo caso la clave publica que el
sistema obtuvo de Elibeth no concuerda con su clave privada, por lo que la transaccion

deviene en invalida.
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i) Propiedades de una firma digital segura
El Bitcoin utiliza el algoritmo de curva eliptica para firmar sus transacciones y asi proteger
y/o brindar seguridad a los usuarios que lo operan, todo esto a razén de cuatro puntos

esenciales que son:

ii.1. Autenticacién

La firma digital que se genera al momento de realizar la transaccion abarca datos precisos e
invulnerables a falsificacion, brindado al destinatario la seguridad de confiar en la operacion

realizada.

ii.2. Integridad

Esta caracteristica asegura que los datos contenidos en la operacién llegaran completos al
destinatario, sin ser modificados ya que en caso de que exista algin hacker que intervenga
alterando o cambiando algun dato de la transaccidn, la firma resultante se modificaria con el
minimo cambio que el hacker realice, por lo que no seria compatible con el otro hash que se

obtiene en el proceso, perdiendo validez.

ii.3. No repudio

El no repudio es la no negacién de la firma que el usuario uso, ya que la firma digital utilizada
tiene el mismo valor que la firma en manuscrito, siendo reconocido en nuestro pais, mediante

la Ley N° 27269, lo que genera obligaciones y derechos a quien haga uso de ella.

iii) Firma digital en el Peru

La normativa especifica de la ley N.° 27269 que en el Perd regula la firma digital y

certificados digitales, asemeja a esta con la firma electrénica al recoger en ella un tipo de
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encriptacion asimétrica, o que comprende la emision de dos claves una publica que sirve
como cuenta de acceso que puede ser conocida por cualquier persona y una clave privada
exclusiva a favor del usuario, a este ultimo se le emite un certificado digital designandolo
como titular y asignandole obligaciones en cuanto a su relacién o transaccion con entidades

0 terceros con quienes haga uso de esta firma digital.

El articulo 4 de la Ley N° 27269 que regula la firma y certificado digital, prevé que el titular
de la firma digital que se menciond en el parrafo anterior, es quien a su vez se le hizo entrega
de manera exclusiva un certificado digital que contiene la firma digital, del cual surgen las
obligaciones propias de una firma manuscrita y por ende las obligaciones que prevé el

Cadigo Civil Peruano.

Es por ello que en el articulo 5 de la Ley en mencidn, se exige al titular que brinde
informacion detallada y precisa a las entidades de certificacion y A los terceros con quienes
surja algun tipo de relacion, debido a que la firma digital crea un vinculo entre la persona
que la consigna y el documento sobre el cual se realiza la misma, asimismo permite
identificar al usuario que hizo uso de ésta ya que al estar registrado y conocer sus datos
exactos, no cabe duda de que la identidad de las personas que hacen uso de cualquier medio

electronico para realizar sus transacciones, sean personas reales (Espinoza, J., 2007, p.244)

Es necesario que todo el proceso en el cual interviene la firma digital, brinde seguridad para
que asi se preserven los aspectos contenidos dentro del documento que se ha firma a fin de

que la operacion realizada surta efectos en el plano real y obligue al titular de la firma,
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evidenciando que existi6 manifestacion de voluntad valida al momento de asignar el
documento lo que también presupone que servird como un medio de prueba idéneo en caso

de existir posibles conflictos legales. (Espinoza, J., 2007, p.245)

Por otro lado, acotamos que, en vista de la introduccion de la firma digital en la normativa
peruana, se han realizado cambios en diversos articulados ya existentes en materias como

Derecho Civil, aduanero, tributario, entre otros.

El mas resaltante y que sirve para el propdsito de la presente investigacion, es que en el
Articulo 141 del Codigo Civil, se plantea que la manifestacion de voluntad “puede ser
expresa o tacita. Es expresa cuando se realiza en forma oral o escrita, a través de cualquier

medio directo, manual, mecanico, electronico u otro andlogo” (Codigo Civil, Articulo 141).

Articulo que afiade la posibilidad de uso de cualquier medio electrénico o analogos, lo que
permite que un documento que haya sido signado con una firma digital pueda considerarse
una manifestacion de voluntad propiamente dicha, ademas cuando la ley requiera de la
formalidad necesaria, ésta podra generarse a partir de medios electronicos, 6pticos o
cualquier anadlogo que contengan el documento en el que se manifestd la voluntad.

(Espinoza, J., 2007, p.246)

Aplicando la firma digital que es regulada por el Per(, a las transacciones realizadas con
Bitcoins eliminaria el riesgo de posibles estafas o incumplimientos de contratos, ademas de

poder reducir las transacciones derivadas al lavado de activos o la evasion de impuesto,
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permitiendo conocer la identidad del usuario que realice transacciones de compra venta de

bienes o servicio.

De lo mencionado surge una interrogante, sabemos que en analisis del Articulo 141 del
Codigo Civil, permite la utilizacion de medio electrénico u analogo para expresar una
manifestacion de voluntad, entonces ¢Es necesario que se exija el uso de la firma digital
regulada en el Peru para las transacciones realizadas con Bitcoins?, como se ha explicado,
el sistema criptografico de Bitcoins, de por si contiene claves pablicas y privada y dentro del
proceso de transaccion se obtienen firmas que podrian ser consideradas “medios electronicos

u analogos” que permite el Codigo Civil en el articulo mencionado al inicio de este parrafo.

Pues es posible que la regulacion peruana considere a este tipo de firmas como una
manifestacion de voluntad expresada en estas transaccion; sin embargo, esto no prevé
ninguna solucion al problema legal que surge al no conocer la identidad del usuario y por
ende ser susceptible de estafas, incumplimientos, lavado de activos, entre otros; ya que como
sabemos para realizar transacciones con Bitcoins no es una obligacion brindar informacion
personal y real, es decir puede una persona crear una cuenta con datos falsos o incompletos,

lo que haria imposible o frustrado algin proceso legal ante un usuario ficticio.

1.6.2.5. Sistema financiero

En el Peru se encuentra establecido en la Ley General del Sistema Financiero - Ley N° 26702
y se trata del conjunto de entidades, instituciones y operaciones, donde se distribuye y
direcciona la captacién de ahorro para una futura inversién, abasteciendo (oferta) dinero u

otras alternativas de pago para subvencionar las actividades de la (demanda)”
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1.6.2.5.1. Inclusion financiera en el Perud

Existe un compromiso de establecer politicas de inclusion financiera para el acceso y uso de
servicios, a fin de integrar y reducir barreras de distancia en diversos sectores de la poblacion
mediante el dinero electrénico, que constituye un elemento eficaz y permite la
desmaterializacion del dinero fisico, asegurando transacciones con costos minimos y que a

su vez brinden confianza a sus usuarios.

Por ello, el Ministerio de Economia y Finanzas, particip6 en el programa G20 Financial
Inclusion Peer Learning, brindando protagonismo al dinero electronico e impulsa el
desarrollo de politicas aplicables en el pais, en relacion a la desmaterializacion del dinero
fiduciario. Nuestro régimen actual relacionada a la economia, se distingue por la asignacion
de recursos frente a fuerzas de mercado, ello implica que el estado actua ante objetivos de
interés publico, garantizando el acceso y estabilidad financiera, considerando que la ley de

oferta y demanda determinan una situacion econémica que debe velar el MEF.

Actualmente, ante la necesidad que el estado ha previsto de regular el acceso al dinero
electrénico, se promulgo la Ley N° 29985 - Ley del dinero electronico y sus reglamentos, en
correlacién a lo establecido en la Constitucién Politica del Perl, mediante el articulo 44:
“Promover el bienestar general que se fundamenta en la justicia y en el desarrollo equilibrado

de la Nacion”
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En cifras, la Encuesta Nacional de Hogares (ENA- HO 2011), arroja que un 75% de hogares
tiene acceso a un dispositivo movil o celular. Esto genera que las transacciones electronicas
tengan un crecimiento favorable a raiz de la inclusién financiera en el Perd. (Rodriguez V.,

2014, p.73)

1.6.2.5.2. Seguridad juridica

Este apartado es un punto clave en nuestra investigacion, debido a que buscamos establecer
la regulacion del Bitcoin como dinero electrénico en vista de que es la forma méas adecuada
de dotar de seguridad juridica a los intervinientes en este tipo de transacciones. Por lo que
a continuacion detallaremos que tipo de seguridad brinda el dinero electrénico regulado en

el pais, el cual deberia aplicarse también al Bitcoin.

Fiscalizacion: La regulacion del dinero electronico brinda herramientas necesarias para su
manejo, control y operacion. Por lo que, ante las novedades que se presentan en la

actualidad, es ineludible una actualizacion relativa a esto.

Proteccion al usuario: En el pais se ha previsto el uso de dinero electrénico como medio
alternativo al dinero fiduciario, lo que implica que las disposiciones emitidas entorno a este
concepto juridico, permitan proteger a los intervinientes en el proceso; por ejemplo, ante
una estafa, fraude o falsificacion; por ello, es necesario que también se proteja al usuario

mediante normas relacionadas al Bitcoin.
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Beneficios comerciales: El hecho de que existan normas que regulen el uso de dinero
electronico, facilita el uso por parte de los usuarios, generando un aumento en la demanda
y favoreciendo a las ventas de productos online; por ende, a los comerciantes. Ante ello, la
demanda establecida para el uso de Bitcoin, ha crecido desde su creacion, llegando a precios

actuales de 11 mil délares.

Beneficios fiscales: Integrar al Bitcoin dentro de nuestra normativa, podria significar un
aumento de nuestros ingresos fiscales, sometiéndola al acatamiento de obligaciones

tributarias ya existentes.

Prevencion de ilicitos: Paises como Colombia se han adelantado a disminuir los posibles
riesgos que traeria consigo el uso del Bitcoin, incluyendo a los ilicitos que surgirian debido al
anonimato, caracteristica principal de esta criptomoneda; sin embargo, su regulacion podria
traer beneficios como prevenir fraudes en linea, falsificaciones que son dificiles de lograr por

la tecnologia que se maneja, entre otros.

Supervisién de las monedas criptograficas: Es inevitable no precisar que las monedas
criptogréficas presentan un gran desafio dentro de nuestra investigacion, esto en cuanto a
que se ha venido desarrollando de forma clara e incisiva sobre normas concretas que regulen
su utilizacion. Sin embargo, por medio de la inclusion financiera y el revuelo tecnol6gico
de estos Ultimos afios es necesario tomar en cuenta a estas monedas alternativas, quienes en

la actualidad representan una nueva herramienta para el comercio digital.
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En lo concerniente a la funcién fiscalizadora que debe recaer sobre las criptomonedas, se
afirma que no es un proceso sencillo ya que este sistema criptografico se blinda de un
anonimato dentro de sus caracteristicas arrojando asi una principal problematica por su poco
analisis y supervision; sin embargo la fiscalizacion no queda atada de manos puesto que si
es viable su ejecucion en cuanto a las empresas comerciales ya constituidas y que a su vez
acepten trabajar directamente con la criptomoneda como medio de pago; y también para las
entidades financieras que realicen el proceso de cambio de monedas de curso legal para las
entidades extranjeras que fluctiian como cambistas y que trabajan con la compra y venta de
estas. Ahora bien, la fiscalizacion no solo recae en proponer normas o una regulacion
especifica sino también el proveer de capacitaciones al personal que se encargue del manejo

de estas criptomonedas o0 una institucion centrada en su tratamiento.

1.7. MARCO CONCEPTUAL
e CRIPTOGRAFIA: La criptografia es “la ciencia encargada de proteger informacion a través

de su encubrimiento mediante algoritmos matemaéticos”. (Puvogel M., 2018, p.19)

e BITCOIN: Grinberg R. define el Bitcoin como una moneda digital, descentralizada,
parcialmente anonima; no respaldada por ningun gobierno o entidad legal alternativa, ni

redimible por oro o cualquier otra mercancia. (2011, p.2)

¢ MONEDA VIRTUAL.: Es la representacion digital de valor, utilizada como medio de pago

alternativo al dinero y no es emitida por ninguna autoridad central” (European Central Bank,

2012, p.32)
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DIVISA Es aquella moneda extranjera, acufiada asi por centrales financieras internacionales

(Ossorio M., 1978, p.97)

CONTRATOS ELECTRONICOS es aquella modalidad de contratacion de bienes o
servicios realizada a distancia entre sujetos a través de los soportes electronicos (Guisado A.,

2004, p.46)

DINERO ELECTRONICO: Sistema que almacena créditos de dinero y que consta de
simbolos que representan un valor monetario pero que se encuentran cifrados y representan
cantidades de dinero mediante su forma digital, posteriormente pueden convertirse en dinero
fisico, se guardan en medios electrénicos y para su uso, se transmiten por la red a fin de gastarse

en compras online. (Blossiers J., 2013, p.54)

COMMODITY: Bienes o materia prima que encuentra su propio valor en si mismo, se
considera mercancia debido a que evidencia valor propio dentro del mercado. (Mcleay M.,

Radia A. & Ryland T., 2014, p. 12)

MONEDERO O BILLETERA VIRTUAL: Medio que permite al usuario digital, la
posibilidad de almacenar, transferir o recepcionar monedas digitales, convirtiéndose en una
forma segura de proteccion de fondos y ademés ayuda a la interacciéon entre un ambiente

digital y real. (Mobey Forum, 2011, p. 5).
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e FIRMA DIGITAL: Esquema matematico mediante el cual se demuestra la autenticidad de
un documento o mensaje que proviene de una fuente digital, lo que brinda seguridad al
destinatario quien confia en la identificacion del remitente, ademas asegura que no se altere

de ninguna forma durante la transmisién de datos. (Espinoza J., 2007, p. 246)

e FINTECH: Empresas que ofrecen servicios financieros en los que se emplean alta tecnologia,

buscando proveer servicios alternativos al sistema bancario comun. (Silva M. 2017, p. 43)

1.8. HIPOTESIS
1.8.1. Hipotesis general

e La naturaleza temporal que debe ser aplicado al Bitcoin es_de Dinero Electrénico

conforme al sistema juridico peruano.
1.8.2. Hipdtesis especificas

e La naturaleza del Bitcoin tiene una relacidon altamente significativa con la institucion

juridica del Dinero Electronico conforme al sistema juridico peruano.

e Las caracteristicas del Bitcoin tiene una relacion altamente significativa con las

caracteristicas de la institucion juridica de dinero electronico conforme al sistema
juridico peruano.

e Los elementos mecanicos de proceso de Bitcoin tiene una_relacidén altamente

significativa con los elementos mecanicos de proceso de la institucion juridica de dinero
electronico conforme al sistema juridico peruano.
1.8.3. Variables
1.8.3.1. Variable independiente

Dinero Electrénico

157



1.7.3.2. Variable dependiente

Bitcoin

1.9. OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

VARIABLES

DIMENSIONES

SUB-DIMENSIONES

INDICADORES

Bitcoin

Naturaleza

Como bien incorporal

Como titulo valor

Como dinero propiamente dicho

Como dinero commodity

Como dinero activo no financiero

Como divisa

Caracteristicas

Seguridad y control

Instantaneidad

Descentralizado

Anonimato

Volatilidad

Vulnerabilidad

Irreversibilidad

Elementos

Mecanismo  de

proceso

Clave de acceso

Arquitectura

Blockchain

Mineria

Billetera virtual

No requiere utilizar
indicadores,  por
tratarse de una tesis
dogmatica -

juridica.
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Cajeros de cambio

Sentido Amplio
Naturaleza

Sentido Estricto

Seguridad y Confiabilidad

Anonimato

caracteristica Facil de Transportar

Divisible y Reusable
Dinero

Flexible y Bursatil
electrénico

Tarjeta de Crédito

Tarjeta de Debito
Elementos

Tarjeta Inteligente o SmartCard
mecanicos de

Cuenta Bancaria
proceso

Soporte Telefénico

Monedero Virtual

Las dimensiones de la variable 2: “Dinero Electrénico” se ha correlacionado con las dimensiones

de la “Bitcoin” a fin de hacer surgir las preguntas especificas de la siguiente manera:

e Primera pregunta especifica: Dimension 1 (Naturaleza) de la Variable 2 (Dinero
Electrénico) + Dimension 1 (Naturaleza) de la variable 1 (Bitcoin)
e Segunda pregunta especifica: Dimensioén 1 (Caracteristicas) de la Variable 2 (Dinero

Electrénico) + Dimension 2 (caracteristicas) de la variable 1 (Bitcoin)
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e Tercera pregunta especifica: Dimension 1 (Elementos mecéanicos de proceso) de la
Variable 2 (Dinero Electronico) + Dimension 1 (Elementos mecénicos de proceso) de la

variable 1 (Bitcoin).

Las preguntas especificas se encuentran correctamente enunciadas en la seccion 1.3.2 de la

presente investigacion y/o en la matriz de consistencia.

Finalmente, la pregunta general es la relacién entre la Variable 1 (Bitcoin) y la variable 2 (Dinero

Electrdnico), concluyendo en la pregunta general:

¢De qué manera se relaciona el Bitcoin con el dinero electrénico para el Estado Peruano?
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CAPITULO II

METODOLOGIA

2.1. METODO DE INVESTIGACION

2.1.1. Métodos generales
El método aplicado es la Hermenéutica o arte de interpretacion, considerandolo
como una busqueda de la verdad, es asi que los maestros Gomez Adaneroy Gomez
Garcia (2006) postulan que la hermenéutica: “(...) no busca negar, no resistirse o
rechazar el método, menos la elaboracion del conocimiento cientifico; por el
contrario plantea encuadrar la verdad a través de un proceso de conocimiento,
propiamente en un proceso cientifico — tecnologico (...)”, esto nos quiere decir que
al momento de desarrollar una investigacion valiéndonos de la hermenéutica se deja
de lado los procesos clasicos de una investigacion positivista (empirica), a razon de
ello que quien realiza la interpretacion en la investigacion, propiciando el ingreso
de aspectos subjetivos como las propias experiencias que pueden ser ideologicas,
académicas, y demas que afectaran la investigacion sera desarrollado por parte del

agente cognoscente del proceso.

A continuacion, establecemos que busca la verdad la hermenéutica “(...) por que
no se parte de la base de teorias que estudian la validez de los conocimientos
(epistemoldgico); lo que quiere decir que es contrario al enfoque positivista,
quienes requieren informacion o fisica, existiendo independencia entre el sujeto y

objeto de estudio, debido a que el sujeto es quién estudia al objeto.

2.1.1.1. Hermenéutica
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Valora los enunciados que el intérprete tiene frente a si en el proceso de
comprensién como respuesta a una pregunta, lo cual supone que la Unica via para
entender un enunciado determinado es la de obtener la pregunta para la que el
enunciado es una respuesta. Obtener esa pregunta supone comprender el texto lo
cual tendra lugar cuando se tenga ganado el horizonte hermenéutico (Piconto T.,

1992).

Ante ello, hemos aplicado este tipo de método debido a que hicimos uso de
informacion jurisprudencial, ademas de la interpretacién de la ley y libros de
doctrina sobre dinero electronico y bitcoin; asimismo, llevando consigo un analisis
de la experiencia académica, laboral, profesional y filoséfica, para asi obtener
interpretaciones en un adecuado contexto, basado en la veracidad de la

investigacion abordada.

La hermenéutica se vera aplicada en nuestra tesis a razén del estudio que haremos
a nuestras variables, como busqueda de la verdad como objeto de la hermenéutica;
por ello, nos centramos como principal premisa en las teorias epistemoldgicas, que

es la razon de los positivistas y la razon préctica de los procedimentalistas.

2.1.2. Métodos especificos
Haremos uso de la exégesis juridica, por el andlisis que se da a las diferentes
disposiciones normativas por parte del legislador a nivel nacional o internacional,
buscando no incurrir en la aplicacién o adopcion de leyes oscuras 0 ambiguas

(Mir6-Quesada F., 2003, p.157).
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En caso se requiera un mayor analisis, aparte del método mencionado, se empleara
el método sistematico-16gico, con lo que se hallaran sisteméaticamente los conceptos
juridicos que colaboren con dilucidar las disposiciones normativas. (Mir6-Quesada

F., 2003, p.157).

2.2. TIPO DE INVESTIGACION

Segun se menciona en Hernandez R., Fernandez C. & Batpista M. (2015, p.7) el presente
trabajo de investigacion es de tipo cualitativo, dado que utilizamos “recoleccion de datos
sin medicion numérica para descubrir o afinar preguntas de investigacion en el proceso

de la interpretacion”.

La naturaleza de la tesis versa bajo un tipo de investigacion basica o fundamental
(Carrasco S., 2013, p. 49), que proporciona mayor fundamento tedrico juridico de la
institucion juridica del Dinero electrénico y el concepto juridico: Bitcoin; profundizando
las expresiones que giran entorno a las variables, otorgando conocimiento doctrinario

para la comunidad juridica e interesados, permitiendo abrir debate sobre el tema.

2.3. NIVEL DE INVESTIGACION

El nivel de investigacion es correlacional (Herndndez R., Fernadndez C. & Batpista M.,
2010, p. 82), debido a que en el transcurso de la tesis se detallara la relacion que existe
entre la institucion juridica de dinero electrénico y el concepto juridico bitcoin,

considerando los elementos esenciales con los que cada uno cuenta.

Consideramos que es correlacional, ya que se manifiestan las caracteristicas de cada

variable y se examina su compatibilidad, semejanzas y diferencias, lo que nos permitira

163



conocer si ambas guardan consistencia a futuro o no, concluyendo en que su relacién es

predictiblemente positiva, caso contrario afirmaremos que su influencia sera negativa.

2.4. DISENO DE INVESTIGACION

El disefio de nuestra investigacion utiliza un corte observacional, a raiz de que no se
manipulara las variables, contrario sensu inicamente se recolectaran las caracteristicas de
ambas instituciones para posterior a ello relacionarlas y encontrar su similitud o diferencia

correspondientemente. (Sanchez F., 2016, p. 109).

Al no manipular las variables se habla de que no se experimentara con sus caracteristicas
de las variables estudiadas bajo algin instrumento directo, sino que por el contrario se
usaran las caracteristicas ya obtenidas evaluando su futuro potencial y predictibilidad.

Ahora también se precisa que es Transaccional puesto que efectuaré un andlisis por medio
de la recoleccién de informacion o datos en un tnico momento (Sanchez F., 2016, p. 109),
esto quiere decir, que se obtendra la informacion doctrinaria y jurisprudencial de mayor

relevancia aplicando instrumentos de recoleccion de datos (fichado).

Es con ello que Sanchez H. & Reyes C. (1998, p.79) establecen el siguiente disefio

esquematico, bajo una investigacion Correlacional, que se grafica asi:

M. O.x
I I
M. O.y
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En adelante (M) representa la muestra (a la que se le aplicaran instrumentos de
recoleccion de datos), por ello (M) engloba los libros versados sobre Bitcoin en su
totalidad como (M.1) y por su parte el Dinero Electrénico como (M.2), Por otro lado las
(O) encierran informacion relevante de lo que se busca estudiar, es entonces que la (O.x)
son las fichas aplicadas tanto (textuales y de resumen) mas relevantes, que al finalizar
correlacionara las propiedades obtenidas de la institucion Bitcoin con el (O.y) que obtiene

de la informacion del Dinero Electrénico respectivamente.

2.5. POBLACION Y MUESTRA

El autor Nel L. (2010) delimita la poblacién de una investigacion como el conjunto de
elementos que cuentan con informacién sobre el objeto de estudio, puede conformarse
por animales, personas, datos, fendmenos (2010, p. 95); asi también, refiere que la
poblacion: “(...) Representa una coleccion completa de elementos (sujetos, objetos,
fendmenos o datos) que poseen caracteristicas comunes (...)” [el resaltado es nuestro] (p.

95).

En base a ello es que hemos considera dentro de nuestra investigacion, el uso de
investigaciones, libros, jurisprudencia y doctrina sobre Bitcoin y dinero electronico, lo
que nos permitira gracias al método de la hermenéutica, hacer una interpretacion valida e
idonea de nuestras variables, ademas de poder elaborar un marco tedérico correcto, ya que

segun considera el profesor Nel L, una poblacién es un conjunto de datos con comunes

caracteristicas, que a su vez informan sobre: conceptos, palabras, oraciones o frases que
estan en diversos libros y obviamente deben tratar sobre tdpicos especificos como:

Bitcoin y Dinero Electronico.
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Por lo tanto, nuestra poblacion se conforma de la siguiente forma:

Variable

Libro o articulo

Autor

Bitcoin

Implicancias juridicas del uso del Bitcoin en
Colombia, validez del contrato de compra-venta

comercial con Bitcoins

Lopez, A.

Consideraciones financieras y legales respecto a la
naturaleza del Bitcoin y propuesta de enfoque para

su regulacion.

Moreno, A.

Why Bitcoin have value, and why government

sceptical?

Torbjorn, B.

Investigacion para probar que en una economia
latinoamericana se necesita que un 35% de la
poblacion maneje una divisa virtual como el Bitcoin
para ser considerada moneda vehicular, con una tasa

sostenible de crecimiento de un 04%anual.

Fernandez, P.

& Teran, D.

Dinero

Electronico

La inclusion financiera del dinero electrénico dentro

del ordenamiento juridico guatemalteco.

Ramirez, D.

Analisis del dinero electrénico como medio de pago
alternativo e instrumento para la inclusion

financiera.

Grassa, D.

El dinero electronico como sustituto parcial del
efectivo y posible mecanismo para masificar el

acceso a los servicios financieros.

Gémez, A.
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Podemos visualizar que se ha hecho una eleccién de libros esenciales de las que
recabamos informacién relevante y con la que se hizo un analisis documental que ha
formado un marco teérico compacto y con fuente de informacién valida y sobretodo

fuente directa que coadyuva al enriquecimiento en conocimiento de nuestras variables.

Ademas, hemos utilizado fichas de resumen y textuales para la recopilacién de
informacion esencial, con la finalidad de adquirir informacién real y fidedigna de fuentes
confiables; por ello, nuestro muestreo se basé en el método de bola de nieve (enfocada
dentro de un muestreo cualitativo), en el que se parte de una unidad donde exista
informacion relevante para la investigacion, para después encontrar otra unidad de
analisis dentro de la principal, encontrando mayores datos en esta segunda unidad, lo que
conlleva a repetir informacion en ambas unidades, por lo que estariamos saturando cada
tema considerando que la informacion es repetitiva en diversas unidades, cuando ello

ocurra se entenderd que ya esta saturado gue no es necesario colocar mas de cierto

tema dentro del marco teorico.

2.6. TECNICAS Y/O INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS
2.6.1. Técnicas de recoleccion de datos
Es el analisis Documental la técnica de investigacion empleada; esta refiere a la
extraccion de informacion relevante alcanzada posterior al analisis de textos
doctrinarios, que por medio de una operacion bajo el conocimiento cognitivo permite
crear un documento con fuentes primarias y secundarias de informacién, resultando
asi ser un instrumento de busqueda y con ello comprobar una hipétesis. (Velazquez

A. & Rey N., 2010, p. 183).
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2.6.2. Instrumentos de recoleccion de datos
Como instrumento de recoleccion se emplea las fichas bibliograficas, textuales y de
resumen para asi crear un consistente marco teorico acorde a los requerimientos de

interpretacion que se ejecuten a la realidad y a los textos investigados.

2.7. PROCEDIMIENTOS DE LA INVESTIGACION

Es por medio de las fichas documentales, bibliogréaficas, textuales y de resumen de donde
recabaremos datos con la finalidad de reducir el indice de ideas subjetivas; posteriormente
la interpretacion que realicemos nos facilitara para hacer un analisis de cada variable
sistematizadndolo y asi obtener un marco tedrico solido, consistente y coherente

(Velazquez A. & Rey N., 2010, p. 184), compartimos asi el modelo empleado:

FICHA TEXTUAL o RESUMEN: Subtitulo del tema (tépico dirigido para saturar

informacidn)

DATOS GENERALES: Nombre completos del autor. (afio). Titulo del libro o
articulo. Edicién, Volumen o Tomo. Lugar de edicién: Editorial. Pagina; en caso de ser

necesario colocar el link del libro virtual.

CONTENIDO:
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2.8. TECNICAS Y ANALISIS DE DATOS

Haremos uso de la argumentacion juridica, debido a que durante la investigacion
trataremos con informacién documental, por lo que sin duda tendremos premisas y
conclusiones, las mismas que seran analizadas en todas sus propiedades, guiandonos de
lo siguiente: (a) Coherentemente ldgico, basandose en premisas de antecedentes y
conclusiones; (b) Razonable, mediante motivaciones suficientemente justificables se
llegue a conclusiones materiales y formales; (c) Idoneo, las premisas deben tener y
mantener una posicion; y (d) Claro, que no conlleve a interpretaciones ambiguas o que se
presten a multiples interpretaciones, sino que se trate de informacion conclusiva y

entendible. (Aranzamendi L., 2010, p. 112)

Los datos procesados partes de una variedad de textos por consiguiente la presente
investigacion sera comprendida segun Maletta H. como: un conjunto sistemético de
razonamientos que incorporan explicaciones con el objetivo persuasivo direccionada a un

determinado contendiente u oponente (2011, pp.203-204).

Donde el marco estructural seré la siguiente: (A) premisa mayo, (B) premisa menor y (C)
la conclusion obtenida, a los que se les aplica la I6gica juridica, asi también principios
que argumenten la conexion existente y posteriormente contrastar las hipotesis juridicas

materia de investigacion.
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CAPITULO 11l

RESULTADOS

3.1. Resultado de Hipdtesis Uno
Los resultados respecto a la hip6tesis uno que es: La naturaleza temporal que debe ser

aplicado al Bitcoin es_de Dinero Electronico conforme al sistema juridico peruano;

vinieron a ser los siguientes:

PRIMERO: Dinero es todo aquello que sirve como forma de pago y permite adquirir
bienes y servicios, asi también cumple las funciones de medio de intercambio, unidad de

cuenta y almacén valor.

SEGUNDO: Los maestros Hewitt E., Saavedra R., Moreno A., Navas S. & Ldpez A.
coinciden en que el Bitcoin sirve para comprar o conseguir bienes y servicios, cumpliendo
la funcion de medio de intercambio; por otro lado, a través del uso del blockchain y
similares puede ser calculable su valor de conversion como unidad de cuenta y finalmente
en cuanto a la funcién de almacén valor, esto se evidencia con la ley de oferta y demanda

que proviene actualmente de la confianza de sus usuarios.

TERCERO. - Los juristas y doctrinarios Santoma J., Ramirez D., Inga P., coinciden en
mencionar que dinero electrénico es aquel valor monetario que va a ser depositado en un
soporte electronico, medio requerido para llevar a acabo transacciones financieras, asi
como aquel valor econdmico que se encuentra almacenado en dispositivos tecnoldgicos,
agilizando la compra venta de bienes y servicios, asi como las mismas transacciones

electrénicas.
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CUARTO. - Se consideran una clasificacion primaria sobre dinero electrénico,
considerandolo en sentido amplio dentro del cual se incluyen a todas las monedas
virtuales que utilizan un soporte electrénico y que hacen las veces de dinero en la red, por
ejemplo, criptomonedas, gamecoins, etc; por otro lado, en sentido estricto, Jurado Galvez
Arturo, precisa que se caracteriza por ser la desmaterializacion del dinero fisico, el mismo
que puede revertirse y materializarse nuevamente en dinero fiat, ademas de poder también

realizar transacciones online.

QUINTO. - Por la falta de unificacion de términos, existe un vacio legal en poder
determinar la diferencia o semejanza entre dinero electrénico y dinero virtual, siendo en
este Ultimo donde se encuentra englobado el Bitcoin, pese a cumplir con las funciones de
dinero fisico y por ende dinero electronico, mediante acciones demostradas por el amplio

mercado latente al dia de hoy.

SEXTO: Dentro de la clasificacién encontramos dinero online que es aquel dinero digital
que requiere de una entidad bancaria que supervise y controle el acceso a las funciones
online que brinda; por ejemplo, tarjetas de crédito, cheques digitales, etc. En cuanto a
dinero offline hablamos del dinero electrénico que no requiere ningn intermediario
bancario; es decir, su configuracion permite el intercambio y adquisicién de bienes y

servicios online entre usuarios, sin necesidad del control bancario o estatal.

3.2. Resultado de Hipétesis Dos
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Los resultados respecto a la hipotesis dos que es: La naturaleza del Bitcoin tiene_una

relacion _altamente _significativa con la institucion juridica del Dinero Electrénico

conforme al sistema juridico peruano; vinieron a ser los siguientes:

PRIMERO: Respecto al Bitcoin y su naturaleza, diversos juristas y doctrinarios,
discrepan en cuanto a su posicion, tal es el caso del profesor Mascarefias J. & Cachon J.,
Moreno A., Hewitt E. & Saavedra R., quienes coinciden que el Bitcoin encaja en ser un
bien a razon de poseer contenido patrimonial, cumple con la funcion de satisfacer
intereses, asi también no requiere de un ente central o de intermediarios para hacer
efectivo su utilizacion siendo permisible su consideracion como bien en el mercado

econémico actual.

SEGUNDO: Por otro lado también tenemos la posicion de Beaumont R., Castellares R.,
Carballo L., Canales S., Hijas E., Montoya M., quienes precisan que el Bitcoin no puede
ser considerado como titulo valor, puesto que este carece de la parte material, tampoco

cumple con las caracteristicas de ser un documento necesario, documento legitimador,

literalidad del documento y autonomia del documento; carece de identificacion de su

emisor, no obra fisicamente para poder plasmar datos como se da con los otros titulos

valores segun su naturaleza.

TERCERO. - También se analizo6 al Bitcoin como dinero propiamente dicho junto a la
postura de Miskin F. y Jurado A, quienes como premisa establecen que dinero es todo
aquello que se considere y acepte como medio de pago para la adquisicion de bienes o

servicios, tal y como son las monedas y los billetes, siendo que el dinero los define por
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su conducta cancelatoria ante su uso; sin embargo, el dinero también debe cumplir con

ser Medio de intercambio, Unidad de Cuenta y Almacén valor.

Respecto a la funcion de medio de intercambio, el Bitcoin sirve para realizar
transacciones y adquisiciones en cuanto a bienes y servicios, debido a su aceptacion para
el mismo; ademas, es de aceptacion por los usuarios de esta criptomoneda pese a no

encontrarse regulada.

Referente a la segunda funcién como unidad de cuenta, requiere del desarrollo de un
calculo matematico para su conversion, funcién que si cumple y se agiliza por medio de
diversas plataforma que brindan este servicio, permitiendo calcular los costos para transar
de forma positiva; pese a ello, se presenta como problematica ante esta funcion, la
volatilidad de esta criptomoneda; sin embargo, esta se vera controlada una vez se regule
y supervise, como consecuencia de la demanda que se origine en los préximos afios,
ademaés cabe resaltar que a la fecha existen usuarios que realizan transacciones con esta
criptomoneda, las mismas que no implican grandes sumas de dinero, lo que a su vez
demuestra al Derecho, una necesidad urgente de regulacion. Asimismo, Mishkin F.,
precisa que, asi como se puede medir o calcular la distancia, el peso, el tiempo y otros,
también resulta sencillo calcular el costo de adquisicion de bienes y servicios por medio

de Bitcoins usando el calculo con unidades de dinero.

Como ultima funcion referente a almacén valor, Jurado A. precisa que, si bien el Bitcoin

no se encuentra respaldado juridicamente, este adquiere su valor mediante la oferta y

demanda que se origina en el mercado financiero, y la carencia de ley afecta a su
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estabilidad volviéndolo volatil; sin embargo, en el momento que esto se revierta, su

inestabilidad cesara y captara mayor demanda.

CUARTO. - En cuanto al Bitcoin como dinero commodity, Mc. Leay M, Radia, A. &
Ryland, T. exigen que debe evidenciarse que el valor de esta criptomoneda sea propia e
inherente para el mercado, asi como ser cuantificable para cumplir funciones del dinero,
pero esta no seria posible a razén de que su valor reside en su aceptacion como pago en

diversas transacciones.

QUINTO. - El Bitcoin como divisa como lo declara Fernandez P. & Teran D, son
monedas oficialmente respaldadas por la institucion monetaria de otros paises, es en tal
motivo que Bitcoin no puede ser considerado como divisa por ser descentralizada y no

ser emitida por un gobierno central.

3.3. Resultado de Hipdtesis Tres
Los resultados de la hipdtesis tres es que: las caracteristicas del Bitcoin tiene una

relacion_altamente significativa con las caracteristicas de la institucion juridica de

dinero electrénico conforme a lo establecido por el sistema juridico peruano, vienen a ser

los siguientes:

PRIMERO. - Las caracteristicas del Bitcoin y del dinero electrénico en sentido amplio
coinciden en ser las siguientes: instantaneidad, descentralizacion, anonimato, volatilidad,
vulnerabilidad, irreversibilidad; ante ello, nuestras variables comparten las mismas

caracteristicas que conlleva a afirmar la relacion existente entre ellas.
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Sin embargo, Bitcoin y dinero electronico en sentido estricto solo comparten las
caracteristicas de: instantaneidad, vulnerabilidad e irreversibilidad (excepcionalmente),
considerando que hablamos del dinero electrénico regulado en el pais, el mismo que
permite transacciones rapidas y al momento, ademas de ser pasibles de intromision

externa por hackers, por ejemplo, por ello son vulnerables.

SEGUNDO. - Guttman Robert considera que, respecto a la caracteristica del dinero
electronico referida a la divisibilidad, esto significaria que puede reducirse a su minima
expresion monetaria o en porciones, por ejemplo $0.001; caracteristica que comparte con

el BTC, que puede dividirse en Satoshi.

TERCERO. - El dinero fiduciario es de aceptacion obligatoria en el pais, de acuerdo
a lo establecido por el Articulo 43 de la Ley Organica del Banco Central de Reserva,
especificamente en billetes 0 monedas; sin embargo, el Bitcoin por no considerarse
moneda de curso legal emitido por el BCR, es de uso facultativo, tal cual el dinero

electrénico.

3.4. Resultado de Hipdtesis Cuatro
Los resultados respecto a la hipotesis cuatro que es: Los elementos mecanicos de proceso

de Bitcoin tiene una relacion altamente significativa con los elementos mecanicos de

proceso de la institucion juridica de dinero electrénico conforme al sistema juridico

peruano; vienen a ser los siguientes:

PRIMERO.- Dunia L. considera que para la eleccion del monedero se debe tener en

cuenta la utilizacion en la que se van a emplear las criptomonedas, siendo necesario
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establecer dos terminologias utilizables, como monederos frios y/ monederos calientes
donde la primera hace alusion a los elementos fisicos como las impresiones en papel de
la clave privada o hardware de almacenamiento BTC, es decir toda las claves de acceso
se obtienen offline, y el segundo punto hace referencia a los soportes en linea que en su

mayoria se aplican a la gestion continua o uso consecutivo de cualquier criptomoneda.

Equiparando al elemento mecanico principal con el que cuenta el BTC, se debe considerar
que la tecnologia avanza a grandes pasos, ahora no sélo podemos realizar pagos con las
tarjetas de crédito, débito y prepago, sino que también se pueden realizar pagos a través
de dispositivos moviles utilizando un celular. Para ello previamente se debe descargar
una aplicacion mediante la cual podemos comenzar a realizar los pagos y el celular debe

ser uno de gama media tipo 10S o Android.
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CAPITULO IV

ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

4.1. Discusion de los Resultados de la hipotesis Uno
La discusion respecto a la hipotesis uno que es: La naturaleza temporal que debe ser

aplicado al Bitcoin es_de Dinero Electronico _conforme al sistema juridico peruano;

vienen a ser los siguientes:

PRIMERO: Para concebir la perspectiva juridica del Bitcoin, en primer lugar
comprendemos que el dinero per se es una institucion aceptada y regulada por nuestro
estado, por lo tanto consideramos que la diferencia entre reconocer una institucion como
juridica o no, recae en la voluntad del legislador, lo cual presupone que existe una
autoridad primaria que en el caso nacional viene a ser el Banco Central de Reserva del
PerG quien tiene el monopolio sobre la emision de la moneda que en primera instancia
fue reconocida por el legislador dentro de territorio peruano, en conclusion bastaria que
el legislador regule el Bitcoin y como consecuencia se sobrepasen vacios legales que
surjan al respecto, mientras tanto de ignorarse este reconocimiento esta criptomoneda

continuara como “dinero virtual no regulado”

SEGUNDO: Existen tres requisitos para encajar al Bitcoin como dinero electrénico, uno
es determinar la naturaleza juridica que ya abordamos, analizar si las caracteristicas de
ambas variables encajan asi como sus elementos mecanicos, es por ello que a lo estipulado
por los investigadores, se puede determinar que el bitcoin tiene un vinculo para ser
considerado dinero, por su aceptacion universal, es cuantificable su costo, y asi no sea
este en una interrogante su equilibrio valor, cuenta con la confianza de los usuario,

estableciendo un valor propio tal cual una divisa internacional como puede ser el euro.
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TERCERO: Los elementos mecanicos del dinero electronico bajo su ley marco a nivel
nacional establece que el dinero deba estar en una cuenta bancaria, por lo cual esto genera
una semejanza mas entre el dinero electrénico y el bitcoin, puesto que este ultimo también
hace uso de un soporte tecnolégico denominado BLOCKCHAIN, que sirve también para
determinar el monto de inversion tiempo real y como libro contable que permite el

registro de todas las transacciones mundiales efectuadas con Bitcoins.

Por lo tanto, CONFIRMAMOS que se debe establecer que el Bitcoin se relaciona de

manera_significativa como_dinero_electrénico, haciendo posible dar origen a un

proyecto de ley que brinde tutela jurisdiccional ante el uso de esta. Se confirma, porque
el Bitcoin tiene una gran demanda en el mercado, lo que conlleva a pensar que los usuarios
hacen uso de ella por cumplir con las funciones de dinero establecidas por el Fondo
Monetario Internacional y a nivel nacional, la SBS; por consiguiente, se busca sea
asimilada como dinero electrénico en cuanto a los efectos juridicos que puedan surgir de

su uso y deban solucionarse en fuero judicial.

4.2. Discusion de los Resultados de la hipotesis Dos
La discusidn respecto a la hipétesis dos que es: La naturaleza del Bitcoin tiene una

relacion_altamente_significativa con la instituciéon juridica del Dinero Electronico

conforme al sistema juridico peruano; vinieron a ser los siguientes:

PRIMERO: EI dinero electronico establecido en la ley peruana, tiene aspectos muy
limitados que no procuran la inclusién financiera del nuevo dinero digital que surge en la

actualidad, esto parte de no contar con una naturaleza juridica concreta entorno a las
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criptomonedas, ya que como se plantea en la investigacion, el andlisis dogmatico de
dinero electronico en sentido amplio actualmente no se encuentra validado por la ley
actual, dejando brechas entre lo que conocemos como dinero electronico como tal y lo
que realmente nos pone en frente la tecnologia, teniendo como consecuencia una
normativa en vigencia que contiene vacios legales que no brindan seguridad juridica a sus

usuarios.

SEGUNDO: .Por lo tanto, es a bien considerar que la naturaleza del Bitcoin si tiene una

alta relacién significativa con la naturaleza del dinero electrénico Y CONFIRMAR que

el Bitcoin encaja con la naturaleza propia del dinero, debido a sus caracteristicas,
permitiendo asi que sea afecto a una regulacion y aceptacion de uso a nivel nacional;
ademas, considerando ello como una forma de impulso al comercio electrénico y asi
poder amparar los efectos juridicos que nazcan de esta relacion asi blindar juridicamente
a los usuarios a la vez que se exige cumplir cierto lineamiento, también tienen derechos
adquirido que merecen ser tutelados, mas aun siendo hoy en dia el Bitcoin una de las

sefiales de inversion mas altas en el pais.

4.3. Discusion de los Resultados de la hipotesis Tres
La discusion respecto a la hipotesis tres que es: las caracteristicas del Bitcoin tiene una

relacion_altamente significativa con las caracteristicas de la institucién juridica de

dinero electrénico conforme al sistema juridico peruano”, vinieron a ser los siguientes:

PRIMERO. - Considerar que el bitcoin y dinero electronico tienen las mismas
caracteristicas que permiten que se asemejen en esencia y naturaleza, por lo que en

consecuencia se podria discurrir que existen elementos suficientes para equipar el Bitcoin
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como dinero electrénico dentro de nuestro sistema financiero peruano.

De esta manera afirmamos que la hipdtesis nimero tres de las caracteristicas del Bitcoin

si tienen una alta relacién significativa con las caracteristicas del dinero electronico,

porque cumple con las funciones del dinero, asi que se confirma su relacién basado en la
doctrina de usos y costumbre, asi como la teoria de oferta y demanda, determinandolo

como dinero por permitir la adquisicidn de bienes y servicios.

4.4. Discusion de los Resultados de la hipétesis Cuatro
La discusion respecto a la hip6tesis cuatro que es: Los elementos mecanicos de proceso

de Bitcoin tiene una relacion altamente significativa con los elementos mecéanicos de

proceso de la institucion juridica de dinero electronico conforme al sistema juridico

peruano; vinieron a ser los siguientes:

PRIMERO. - El proceso mecéanico que sigue el Bitcoin se reduce a elementos como
elegir un monedero virtual seguro y la plataforma virtual en la que se llevaran a cabo las
transacciones virtuales, por lo que considerando que el dinero electrénico tal como
establece Grassa D., parte indicando que quienes opten por su uso deberan remitirse ante
la entidad encargada de su emision, la misma que almacenara la cantidad en efectivo
abonada por el usuario o en todo caso se tratara de un cargo a cuenta del titular, ello con
la facilidad de que el cliente pueda efectuar pagos en establecimientos comerciales fisicos
u online que cuenten con mecanismos tecnoldgicos para leer la tarjeta, determinar el saldo

y descargar el saldo correspondiente.
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Por lo que arribamos al punto de si deberiamos tratar juridicamente al Bitcoin como
dinero electronico, sabiendo que cumplen con tener los mismos elementos mecanicos y
procesos para materializarse en la red., Es asi que CONFIRMAMOS que los elementos

mecanicos de proceso del Bitcoin si tienen una relacion altamente significativa con los

elementos mecanicos del dinero electronico.
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CONCLUSIONES

e La evolucion tecnoldgica crece a pasos agigantados, por ello se dio origen a este tipo
de criptomonedas como una forma revolucionaria de dinero, pero la carencia de una
regulacion solo trajo desconcierto para la evolucion como estado inclusivo, queda
evidenciado que la prohibicion del bitcoin no es la via idoénea, mas aun habiéndose
constatado que a la fecha, el bitcoin cumple las funciones inherentes del dinero; es
decir, actiia como medio de intercambio, unidad de cuenta, y almacén valor gracias a
su demanda pese a no estar regulada, por ello consideramos que al otorgarle una
regulacion permitiendo su uso, captara mayor crecimiento de demanda y de esa forma

se podra dar solucion a la volatilidad.

e El estado peruano opto por englobar la naturaleza juridica del dinero electronico de
una forma muy cerrada y limitada, ya que considera que es aquel medio que utiliza
recursos tecnoldgicos para su funcionamiento y que su emision debiera ser Unicamente
por un banco central, ademas de obrar en una cuenta bancaria propiamente; ante ello,
la doctrina internacional de maestros y juristas respaldan que dinero electronico
también incluye al dinero virtual o digital, por lo que no necesariamente dinero
electronico es aquel que nacio por la desmaterializacion de una moneda fisica; al
contrario, los tratadistas lo conceptualizan como aquel dinero que sirve para adquirir
bienes y servicios y que requiere del uso de herramientas electronicas para desarrollar
su funciones. Ademas, de acuerdo a lo establecido por la ley, el dinero electrénico
debe cumplir con las tres caracteristicas que se estipulan del dinero fisico, funciones

que el Bitcoin ya adquirio.
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e Las principales caracteristicas del Bitcoin nos brindan la oportunidad de sustituir al
dinero Fiat, por ende al dinero electrénico; sin embargo, de acuerdo a lo investigado,
sabemos también que surgen inconvenientes y riesgos derivados de estas
caracteristicas, por ejemplo, ser propenso a ataques cibernéticos, robos informaticos,
evasion de impuestos y hechos delictivos, actos que aplican tanto al Bitcoin como al
dinero electronico; pese aello, los usuarios han preferido el uso de este tipo de moneda
virtual, debido a la seguridad, facilidad y sobre todo descentralizacion que también

estan presentes en ambas instituciones juridicas.

e En general el proceso que sigue el dinero electronico en la red, es equivalente al

proceso mecanico que desarrolla el Bitcoin por lo que se concluye que este Gltimo,

debe ser regulado como dinero electrénico.
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RECOMENDACIONES

e Se propone coordinar la creacién de un organismo publico en el Perd; que en
coordinacion con el Banco Central de Reserva del Per( y el Ministerio de Economiay
Finanzas sea el ente encargado de la supervision y fiscalizacion de las personas
juridicas que utilizan diversas plataformas para las transacciones con criptomonedas.
Estableciendo lineamientos como: el registro, autorizacion para funcionamiento y uso,
pago de costos minimos por transaccion, requisitos para el acceso como usuario,
consolidacion del uso de firma digital con fin de evitar el descontrol del anonimato y
futuros problemas delictivos como lavado de activos y financiamiento al terrorismo,
declarar anualmente las ganancias con bitcoin para prevenir la evasion de impuestos,

con ello se elabora un proyecto de ley a fin de dar solucion al boom criptogréafico.

e Para tener mayor seguridad juridica en el uso del bitcoin en nuestro pais, es necesario
que se regule y se considere como dinero electrénico, por los efectos juridicos que éste
tiene en el pais; ademas, esto conllevaria a evitar evasion de impuestos, lavado de
activos y grandes pérdidas econdmicas que a largo plazo afecten a la poblacién,
quienes en consecuencia acudiran al érgano judicial competente por los vacios que en

el presente se observan al respecto.

e Aunado a ello, la ley debera considerar el uso de contratos electronicos y firmas
electrénicas, lo que revertira el anonimato y la incertidumbre juridica, estableciendo
que todos los usuarios que quieran usar Bitcoins en territorio peruano se ajusten a estas
disposiciones, para que el estado a través de sus entes reguladores ofrezca suficiente

tutela de derecho.
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e El Banco Central de Reserva debera aplicar politicas econdmicas de control a fin de
establecer los riesgos que conllevan el uso de criptomonedas y su tratamiento por parte

de personas juridicas, lo que permitira una orientacion adecuada a los usuarios.

e Brindar acceso al uso de cajeros Bitcoin, como un producto que facilite mas aun las
transacciones digitales entre usuarios, lo que conlleva al desarrollo econémico en el

pais por la demanda actual en el mercado de criptodivisas.
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FORMULACION DEL

PROBLEMA

OBJETIVOS DE LA

INVESTIGACION

HIPOTESIS DE LA

INVESTIGACION

VARIABLES

METODOLOGIA

Problema general
¢De qué manera se
relaciona el Bitcoin con
electronico

el dinero

para el Estado Peruano?

Objetivo general
e Analizar la relacion el
Bitcoin con el dinero
electronico para el Estado

Peruano.

Hipotesis general
e La naturaleza temporal
que debe ser aplicado al

Bitcoin es de Dinero

Electronico conforme al

sistema juridico peruano.

Variable

Independiente

e Bitcoin

Tipo y nivel de investigacion

Tipo: Bésica o fundamental

Nivel: Correlacional

Disefio de investigacion

Observacional y transaccional.

Técnica de Investigacion

Analisis documental
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PROBLEMAS

ESPECIFICOS

OBJETIVOS

ESPECIFICOS

HIPOTESIS

ESPECIFICAS

Variable

dependiente

Instrumento de analisis

e Fichas textuales, de resumen

y bibliogréficas.

e;De qué manera se
relaciona la
naturaleza del
Bitcoin con la
naturaleza  juridica
del dinero
electrénico para el
estado peruano?

e;De qué manera se
relacionan las

caracteristicas del

Bitcoin con las

e Analizar la relacion de la
naturaleza del Bitcoin con
la naturaleza juridica del
dinero electrénico para el
estado peruano

¢ Analizar la relacion de las
caracteristicas del Bitcoin
con las caracteristicas del
dinero electrénico para el
estado peruano

e Analizar la relacion del

proceso de

elLa naturaleza del Bitcoin

tiene una relacion

altamente  significativa

con la institucion juridica
del Dinero Electronico
conforme  al sistema
juridico peruano.

elas caracteristicas del

Bitcoin tiene una relacion

altamente significativa

con las caracteristicas de la

institucion  juridica  de

e Dinero

electrénico

Meétodo General

e Hermenéutica

e Anadlisis y Sintesis
Método Especifico

e Exegesis

e Sistematico Ldgico
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caracteristicas  del
dinero  electronico
para el estado
peruano?

e;De qué manera se
relaciona el proceso
de funcionamiento
del Bitcoin con el
proceso de
funcionamiento del
dinero  electronico
para el estado

peruano?

funcionamiento del
Bitcoin con el proceso de
funcionamiento del dinero
electronico para el estado

peruano

dinero electrénico
conforme al  sistema
juridico peruano.

eLos elementos mecanicos
de proceso de Bitcoin tiene

una relaciéon altamente

significativa  con los

elementos mecanicos de
proceso de la institucion
juridica de dinero
electronico conforme al

sistema juridico peruano.
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PROYECTO DE LEY N°

Elibeth Aydee Gonzales Lucas y Juan Armando Bazan Rosales, en representacion del
0,3% de la poblacion electoral y con la facultad que establece el articulo 170 de la
Constitucion Politica del Estado y conforme a lo dispuesto por los articulos 75y 76 del

Reglamento del Congreso de la Republica, presenta la siguiente propuesta legislativa:
FORMULA LEGAL

PROYECTO DE LEY QUE NORMA LA REGULACION DEL BITCOIN COMO
DINERO ELECTRONICO, EN EL EXTREMO DE CONSIDERAR LA
APLICACION DE LOS EFECTOS JURIDICOS QUE SURGEN DE ESTA

INSTITUCION
Articulo 1 °. Objeto de la Ley

La presente Ley tiene por objeto determinar la regulacion del bitcoin como dinero
electronico, en el extremo de considerar la aplicacion de los efectos juridicos que surgen
de esta institucion determinada en la Ley N° 29985 y su reglamento Decreto Supremo.

N° 090-2013-EF.
Articulo 2°. De la entidad del Estado encargada

Encarguese al Banco Central de Reserva, en cooperacion de la Superintendencia de Banca
y Seguros y AFP, la autorizacion, registro, regulacién, supervision y fiscalizacion de
personas juridicas que actien como plataforma o agentes de intercambio y transacciones

en las que intervenga el uso de Bitcoins.

Articulo 3°. De los sujetos de derecho
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Los sujetos intervinientes en transacciones fisicas u online en las que intervenga el uso

de Bitcoins, son:

a) Personas juridicas debidamente identificadas y autorizadas ante el drgano
encargado que determine la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP en coordinacién
con el Banco Central de Reserva del Peru; aquellas que sirvan como plataforma
Exchange, que permitan transacciones peer to peer o demas actividades ligadas a las

funciones que el mercado determine para el comercio electrénico de Bitcoins.

b) Personas naturales o juridicas que realicen transacciones peer to peer,
transacciones en las que se adquiera o venda bienes y servicios, realicen conversion de
Bitcoin a moneda fiduciaria, entre otras actividades en las que medie el uso de Bitcoin y

en la que actGen como usuario.

Articulo 4°. De las transacciones

En cuanto al uso de Bitcoin mediante transacciones fisicas u online, se establecen los

siguientes considerandos aplicados a los sujetos de derecho.

a) El usuario identificado que haga uso de plataformas Exchange o realice
transacciones digitales en las que medien Bitcoins, podra realizarlas hasta un monto
méaximo de S/ 30,000.00 (treinta mil con 00/100 soles) o su conversién en moneda
Bitcoin, cantidad delimitada por dia y sujeta a supervision en caso la plataforma utilizada
detecte mayores movimientos de dinero no permitidos, lo que serd comunicado de manera
obligatoria al érgano encargado establecido por la Superintendencia de Banca y Seguros

y AFP.
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El usuario identificado debera brindar informacion basica a la plataforma mediante la que
realice transacciones; por ello, tendra que validar el usuario creado en la red, adjuntando
el documento de identidad y autenticacién mediante celular o correo y demas datos que

el érgano encargado de supervision establezca.

Asimismo, debera adjuntar declaraciones juradas de no financiamiento al terrorismo o
lavado de activos en cuanto realice el proceso de identificacion ante la plataforma a

utilizar, lo que debera realizarse semestralmente.

b) El usuario no identificado que haga uso de plataformas Exchange o realice
transacciones digitales en las que medien Bitcoins, podra realizarlas hasta un monto
méaximo de S/ 3,000.00 (Tres mil con 00/100 soles) o su conversion en moneda Bitcoin,
cantidad delimitada por dia y sujeta a supervision en caso la plataforma utilizada detecte
mayores movimientos de dinero no permitidos, lo que serd comunicado de manera
obligatoria al érgano encargado establecido por la Superintendencia de Banca y Seguros

y AFP.

Articulo 5°. De las licencias

La Superintendencia de Banca y Seguros en coordinacion con el Banco Central de
Reserva, estableceran un 6rgano encargado de autorizar, registrar, regular, supervisar y
fiscalizar a personas juridicas que actien como plataforma o agentes de intercambio y
transacciones en las que intervenga el uso de Bitcoins. Ante ello, se determina lo

siguiente:

a) Las personas juridicas a quienes se hace mencidn deberan encontrarse constituidas
formalmente, ademas de contar con domicilio fiscal en el Peri y no contar con

antecedentes judiciales; asimismo, se encuentran obligadas a realizar declaraciones
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juradas anuales de no financiamiento al terrorismo y no incurrir en delito de lavado de

activos.

Articulo 6. De la aplicacion de norma existente sobre dinero electronico

Ante controversias juridicas que surjan de las transacciones peer to peer, Exchange,
adquisicién o venta de bienes y servicios y otras actividades en las que medie el uso del
Bitcoin, se aplicaran las reglas establecidas para el uso del dinero electrénico en el pais,
considerando que el uso de esta criptomoneda cumple las funciones de dinero, por lo que
en consecuencia desprenden efectos juridicos en el ambito legal. Esto serd aplicado a

aquellos sujetos de derecho que cumplan con lo establecido en la presente norma.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS

PRIMERO. - Crear y habilitar el portal web institucional del 6rgano encargado y
determinado por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP, junto con el Banco
Central de Reserva del Perd, con la finalidad de descentralizar la atencidn y acceso a los
servicios, a favor de los sujetos de derecho mencionados, fomentando la inclusién

financiera de todos los sectores del territorio peruano.

SEGUNDOQO. - Disponer que el Registro Nacional de Identificacion y Estado Civil brinde
acceso la plataforma web con la que cuenta actualmente, a fin de validar y recabar los

datos pertinentes de los usuarios para fines de identificacion digital.

En un plazo no mayor de 30 dias, contado a partir de la publicacion de la presente norma
en el diario oficial El Peruano, la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP, junto con
el Banco Central de Reserva del Per(, dictara las normas complementarias para
implementar sus facultades de autorizar. registrar, regular, supervisar y fiscalizar el

desarrollo y aplicacion del Bitcoin en el Perd.
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COMPROMISO DE AUTORIA

En la fecha, yo Juan Armando Bazan Rosales, identificado con DNI N° 765865109,
domiciliado en Jr. Jhantu Mz. A, lote 17 — Urb. Colinas de San Antonio, del distrito y
Provincia de Huancayo, Departamento de Junin, estudiante de la Facultad de Derecho y
Ciencias Politicas de la Universidad Peruana Los Andes, me COMPROMETO a asumir

las consecuencias administrativas y/o penales que hubiera lugar si en la elaboracion de

falsos, falsificacion, plagio, etc. Y declaro bajo juramento que mi trabajo de investigacion
es de mi autoria y los datos presentados son reales y he respetado las normas

internacionales de citas y referencias de las fuentes consultadas.

Huancayo, 11 de agosto de 2020

JUAN ARMANDO BAZAN ROSALES

DNI N° 76586519
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COMPROMISO DE AUTORIA

En la fecha, yo Elibeth Aydee Gonzales Lucas, identificado con DNI N° 73310946,
domiciliado en Jr. Ricardo Palma 1697 — distrito de EI Tambo, Provincia de Huancayo,
Departamento de Junin, estudiante de la Facultad de Derecho y Ciencias Politicas de la
Universidad Peruana Los Andes, ME COMPROMETO a asumir las consecuencias

administrativas y/o penales que hubiera lugar si en la elaboracion de mi investigacion

plagio, etc.

Y declaro bajo juramento que mi trabajo de investigacion es de mi autoria y los datos
presentados son reales y he respetado las normas internacionales de citas y referencias de

las fuentes consultadas.

Huancayo, 11 de agosto de 2020

e

ELIBETH AYDEE GONZALES LUCAS

DNI N° 73310946
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