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GIRIS
Islami bankacilik, Islam hukuklarina gore ¢alisan, yasak olmayan ve faizsizlik
ilkelerine uyumlu bankacilik etkinliklerini gergeklestiren, kar-zarar paylasimi (PLS)
prensibine dayanarak fonlar biriktirip ticaret islemleri ve ortaklik gibi reel
ekonomiye yonelik araglar ve uygulamalarla fon kullandirmaya c¢alisan bir
bankacilik sistemidir. Son yillarda hem kisiler hem de kuruluslarin ilgi alanina
giren Islami finans, sadece Miisliiman iilkelerde degil, bat1 ve dogu iilkelerinde de
bulunan ve biiyiime imkanlarina sahip olan bir sektdrdiir. Bugiin islami bankalar,
[slami finans sektoriinde en onemli temsilcilerden birisidir. Islami bankacilik,
diinyanin en hizli biiyiiyen sektorlerinden biridir, 6zel olarak son yillarda finans ve
bankacilik sistemi hizli bir sekilde biiyiimiis ve gelismistir. Islami bankaciligin
toplam varliklari, 2015 yilindaki 2,1 trilyon ABD dolar1 iken 2016 yilinda %7
artigla 2,2 trilyon ABD dolarina ulagsmis ve 2022 yilinda 3.782 trilyon ABD dolarina
ulagsmasi beklenmektedir. 2016 yilindan itibaren diinyada faaliyet gosteren 1.407
adet faizsiz finans kurumu bulunmaktadir. Bu sektorde faizsiz bankacilik toplam
varliklarin %73’linii olusturmaktadir. 2008 krizi sonrasinda geleneksel bankacilik
sistemini ekonomik biiylimenin Oniindeki engellerden biri olarak gérmeye
baglamistir. Buna karsilik, faizsiz bankacilik sistemini benimseyen iilkelerdeki

Islami bankacilik sistemi ekonomik biiyiimeyi hizlandirmay1 saglamistir.

Islami bankacilik sektdrii, diger sektorler gibi hem politik hem de ekonomik olarak

elestiriye maruz kalmaktadir.

Tiirkiye’de Islami bankalar, Son yillarda ve 6zellikle (Ozel Finans Kurumlari)

doneminde yasanan bir¢ok zorlugun ardindan ¢ok hizli bir gelisme gdstermistir.
Tezin Onemi:

Arastirma caligmalarinda, Hasan ve Dridi (2010), Hajer Zarrouk (2012), ve Nabi ve
Bourkhis (2013), islami finans kurumlarmin, geleneksel kurumlar gibi finansal
sorunlara maruz kaldigmi gdstermislerdir. “Islami bankacilik, subprime krizi sirasinda
ve sonrasinda geleneksel bankaciliga gore daha saglam miydi? «, “Islami bankaciligi
geleneksel bankaciliktan ayiran &zel bir 6zellik olan PLS paradigmasi, Islami bankalarin
kriz etkisinden kagmasina izin veriyor mu? Bu sorulari inceleyerek Bugiine kadar bu
catismanin ¢oziilmedigini kanitlamiglardir. Imam ve Kpoda (2015), islam iilkeleri su
anda GSYH'ye 6zel sektdr kredisi konusunda etki etmemektedir. Islami bankaciligin
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Geleneksel bankaciligin yerine gegmeyecegi, ancak niifusun biiyiik bir kesimi i¢in daha
Kabul edilebilir hale geldiginden, daha hizli bir sekilde genisleyebilecegini, niifusun
finansal sistemini kullanmayan bir kismina finansal iriinler saglayarak ekonomik

biiyiimenin hizlanmasini saglayabilecegini gostermislerdir.

Calismamiz {i¢ bolimden olugmaktadir: birinci béliimde, ekonomik biiylime kavrami ve
nasil 6l¢iildiigii izerinde durulacak, ekonomi dongiisii boyunca biiyiime ve durgunlugun
ardindan Tirkiye’de ekonomik biiylime, sonra da orta gelir tuzagi konsepti ve
Tiirkiye'nin orta gelir tuzagina diisiip diismedigi tespit edilecektir. Ikinci béliimde,
Tiirkiye'deki Islami bankacilik sektorii gelisimi belirtilmeye calisilacaktir. Ugiincii
boliimde yani arastirmanin en énemli boliimiinde ise Islami bankaciligin dayandigi en
onemli prensipleri, 6z dogas1 ve uygulamalarmin ekonomik bilyiimeye etkisi ve Islami
bankaciligin orta gelir tuzagimin onlenmesinde olasi rolii incelenecektir. Sonunda

arastirmanin sonuglar1 ve Oneriler verilecektir.

Tezin Amaci:

Mevcut ¢alismanin temel amaci ise: Islami bankacili§in orta gelir tuzaginin
onlenmesini nasil sagladigini ve (GSYH) ekonomik biiyiime oranlarina etkisini

incelemektir. Bu ¢alismanin temel amacindan birkag¢ hedef doguyor:

< Islami bankacilik ana temelleri ve yapisinin orta gelir tuzaginin
onlenmesinde ve ekonomik bilyiime oranlarina anlamli pozitif etkisini
gostermek,

< Islami bankacilik sisteminin uygulamasinin orta gelir tuzaginin
onlenmesinde (GSYH) ekonomik biiylime oranlarina anlaml pozitif
etkilerini gostermek,

% Islami bankacilik sisteminin atil fonlarin {ilke ekonomisine
kazandirilmasina etkisini gostermek,

< Islami bankacilik sistemi istihdam arttirilmasinda rolii gdstermektedir.

< Kayit dis1 ekonomiden kaynaklanan vergi kaybi alaninda, Islami

bankacilik dnemli bir isleve sahip oldugunu gdostermektir.
Tezin Yontemi:

Yapilan bu arastirmanin amaglarina ulasmasi i¢in, Islami bankacilik sisteminin ana

temellerinin (tasarruf, yatirim ve ekonomik biiylime tizerindeki) olasi etkilerinin teorik

2



temelde incelenmesi ve islami bankacilik sektdriiniin (2007-2017) yillarr arasinda

finansal verilerini analiz etmesi benimsenmistir.

Tezin Sorular::

Bu ¢alismanin arastirma sorulari:

X/
L X4

X/
L X4

Islami bankacilik dayandigi prensipleri ve 6z yapisinin ekonomik biiyiime
oranlar1 iizerinde etkisi var m1?

Islami bankaciligin orta gelir tuzaginin énlenmesinde nasil bir rolii var?

Tezin Hipotezleri:

Bu ¢alismanin hipotezleri:

*
L X4

X/
L X4

Islami bankaciligin dayandig1 prensiplerin ve 6z yapisinin ekonomik
biliylime oranlar1 lizerinde etkisi vardir.

Islami bankacigin dayandig: prensiplerin ve 6z yapisinin ekonomik biiyiime
oranlar1 iizerinde anlamli pozitif etkisi vardir.

Islami bankacilik sisteminin uygulamasinin (GSYH) ekonomik biiyiime
oranlarina anlamli pozitif etkileri vardir.

Islami bankacilik sisteminin ati1l fonlarm iilke ekonomisine kazandirilmasina
anlamli pozitif etkisi vardir.

Islami bankacilik sisteminin orta gelir tuzaginin énlenmesinde énemli bir

roli vardir.



BOLUM 1: ORTA GELIR TUZAGI (OGT)

Arastirmamizin konusu hakkinda kapsamli ve eksiksiz bir anlayisa varmak ve "orta
gelir tuzagl" teriminin tam bir tanimina ulagmak icin, asagidaki alt basliklar1 ele

almamiz gerekir:

e Ulkelerin ekonomik gelisme &l¢iisii nedir?
e Biiylime, durgunluk arasindaki ayrim ve farklar.
e Tiirkiye’de Ekonomik biiylime

e "Orta Gelir Tuzag:1" terimi.

1.1. Ulkelerin Ekonomik Gelisme -Biiyiime Olciisii
Bazi ekonomistler -birbirleriyle es anlamli ve 6ziinde ayni anlami tasiyan ve aralarinda

kismi bir fark olan- ekonomik biiyiime ve ekonomik gelisme terimlerini kullanma

egilimindedir (Gerald & Baldwin, 1964).

Ekonomik biiyliime kavrami, uzun vadede iilkenin artan iiretimini yansitmaktadir. Bu
nedenle, ekonomik biiylimenin lretim artisindaki degisiklikleri yansittigini ve kisi

basina diisen GSYH'yi dikkate aldigin1 sdyleyebiliriz.

Bagka bir ifade ile bir yi1l boyunca GSMH’deki artisa ekonomik biiyiime denilmektedir.
Yani bir yilda bir iilkenin tiim trettigi lriin ve hizmetlerin piyasa fiyatlariyla toplam

degerindeki artis.

Gayri safi yurti¢i hasila GSYH ekonomik biiyiimeyi 6lgmenin en iyi yoludur. Ulkenin
biitiin ekonomik ¢iktisin1 dikkate alir. Ulkedeki isletmelerin satis igin {irettigi tiim mal
ve hizmetleri igerir. Yurti¢inde mi yoksa yurtdisinda mu satildiklar1 6nemli degil. Bagka
deyisle GSYH, iiriinlerin iiretilmesi igin tiretilen pargalari igermeden nihai {iretimi dlger,

tilkede tiretildigi i¢in ihracati igermekte ve ithalat ekonomik biiyiimeden diisiilmektedir.
Dolaysiyla ekonomik biiyiimenin bazi 6zellikleri:

e Ekonomik biiyiime, iki donem arasindaki gergek gayri safi milli hasilay1 artirir

e Ekonomik biliyiime kavrami, kisi basina diisen gelirde gergek bir artisa ve gayri safi
yurti¢i hasilada bir artisa yol agmasimi gerektirmektedir. Bu demektir ki GSYH
biiyiime orani niifus biiyiime oranindan daha fazladir, ¢iinkii baz1 durumlarda niifus

artis h1z1, ekonomik biiylime hizindan daha yiiksek olabilir. Dolaysiyla:

Denklem 1;



Ger¢ek Ekonomik biiylime orant = Ulusal gelir artis orani- Niifus artig oran1 (Qouaidri,

2011).

e Ekonomik biiyiime oran1 artis1 acil olmamalidir. Ornegin, baz1 zengin iilkeler bazi
yoksul iilkelere yardim saglar ve bir siire gelir artar, bu GSYH’deki bir artis1 ve kisi
basina diisen gelirdeki artis1 yansitmamaktadir. (Attia, 2000: 13).

Ekonomik biiyiimeyi 6lgmeye gelince, GSYH her mal ve hizmetin degerlerine esittir,
diger tarafta ekonomik biiylime oran1t GSYH ’da belirli bir siire (genellikle bir yildir)
icindeki degisimdir (Abu-Harb, 2008).

Denklem 2;

Ekonomik biiyiime orani = (GSYH y2 = GSYH yl)/ GSYH y1

(y)y=yil

Gelir kavramina gelince, iiriinler veya hizmetleri iiretim siireci, sermeyenin bir halden
(parasal) diger haline (fiziksel) veya tam tersi devrilip gevrilmesi siiregleridir, bu
siirecler sonucunda meydana getirilen parasal getiriye gelir denmektedir. Ayrica
belirli bir zamanda belirli bir yerden ister bir kisiye ister bir topluluga gelen para
olarak kabul edildiginden, mal veya hizmet {iretim siire¢leri sonucunda meydana
getirilen nesne ya da para seklinde kabul edilmektedir (Devlet Planlama Teskilati,
2001:2-3).
Gelir, tiretim siirecinden tiiketime kadar olan ekonomik siire¢ igerisinde para seklinde
elde edilen kiymetlerdir. Bu kiymetler bireylerin ekonomik giiciinii arttirmaya katkida
bulunmaktadir. Bu artig, bireylerin ekonomik siirece bir ekonomik faktor ile katilma
sonucu olabilecegi gibi, bir katilma olmaksizin da meydana gelebilir (Bayrakli, 2000).
Gelirin baz1 6zellikleri soyle ki;
1. Kisiler tarafindan elde edilir.
2. Ekonomik agidan gelir bu kisilerin {iretim siirecine katilmasi sonucunda
olusmaktadir.
3. Ekonomik giigteki parasal bir artistir.
4. Yani belirli bir siire¢ icerisinde kisinin tasarruf edilebilir ve harcanabilir para
veya para ile ifade edilebilen giiciindeki fazlalagmadir.

5. Tasarruf edilebilir veya harcanabilir olmalidir.



6. Tasarruf edilebilir olma gelir sahiplerinin gelirlerinin  bir kismini
saklayabilmeleri ve satin alma gii¢lerini gelecekte kullanmalarina imkan
saglayabilmeleridir.

7. Harcanabilir olmalidur.

8. Harcama tiiketim harcamalar1 ya da yatirim harcamalar1 seklinde olabilmektedir.
Tiiketim harcamalar1 mal ve hizmet alimi i¢in yapilan harcamalardir.

9. Yatirim harcamalar1 ise gelir getirici liretken kaynaklarin satin alinmasidir.

Gelirde artis nasil saglanir? Uretim faktorlerinde meydana gelecek olan artis gelirde de
artisa neden olacaktir. Reel gelirdeki biliylimenin kaynaklarinin tespitinde ilk
Bagvurulacak yer iiretim fonksiyonudur. Ciinkii tiretim fonksiyonu, iiretilen ¢ikti miktari
ile girdi olarak kullanilan iiretim faktorlerini ve teknik bilgi diizeyini matematiksel
anlamda iliskilendirir. Ciktidaki biiylime, iiretim faktorlerindeki (isgilicii ve sermaye)
artis ya da teknolojide saglanan gelismeler yoluyla olur.

Denklem 3:

Uretim fonksiyonu; Y=F (K, L, T)

(Y) toplam hasila.

(K) sermaye stoku (biitiin makinelerin ve aletlerin, fabrika binalar1 ve konutlarmin
toplamini icermektedir).

(L) isgiicti veya calisan sayisidir.

(T) tiretim teknolojisinin durumu ifade etmektedir.

Yukaridaki fonksiyon goz ontine alindiginda, ¢iktilar (kullanilan teknoloji seviyesi ve
uretim faktorleri) girdiler ile yakindan ilgilidirler.

Belli bir donemde elde edilen iiretim miktarindaki artis, topluluk refah seviyesinin
arttirllmasina etkide bulunmaktadir:

- Yeni isler yaratir.

- Istihdam edilecek kaynaklarmn miktarmi arttirir.

- Ureten iilkede bireylerin zenginligini arttirir.

- Tiiketicinin hizmetinde daha fazla mal ve iiriin saglar.

- Ulkenin ihracat kapasitesini arttirir.

Uretim siirecinden elde edilen gelirdeki artis, bu artis toplulugun refah diizeyini

yiikseltirken, ekonomik kalkinma ve biliylime oranina da katkida bulunmaktadir.
(Berber, 2017: 11).



Ekonomistlere gore iiretim siireci, tiikketimleri i¢cin ¢iktilar elde etmesi lizere islenen
girdiler ile baglayan bir siirectir. Bu siirecinin basarisina katkida bulunan faktorlere
iiretim faktorleri denmektedir. Uretim faktorleri iiretim siirecine katildiklari icin
karsilig1 para olarak 6denen gelire Milli Gelir denmektedir. Bu sekilde bir iilkede bir
donemde tiretim faktorlerine 6denen paralar; isgiiciiniin (emek) {icreti, yeryiizii (dogal
kaynaklar) kirasi, sermayenin faizi ve girisimciligin karmin toplami Milli Geliri
olusturmaktadir. Ancak emekli maasi, yardim olarak verilen bagislar ve hediyeler
tiretim faktorlerinin geliri kapsamina girmezlerdir. Bu sebeple iiretim faktorlerinin elde
ettigi tiim gelir milli gelirin bir parcasi degildir.

Bu sekilde Milli Gelir kisaca iki tiirlii tanimlanmakta, birincisi tilkede “bir yilda tiretilen
mallarin piyasa degeridir, ikincisi ise “bir yilda yaratilan kiymetler toplamidir”.

Milli gelir iilkenin genel refah Olgilisti sayilabilir. Toplumun zengin olup olmadig:
hakkinda fikir verir. Refah bir bakima bireylere milli gelirden isabet eden mal ve hizmet
miktarindaki artig olarak tanimlanabilmektedir. Bir iilkede mal ve hizmet miktari
arttik¢a, o toplumda refah da yiikselmektedir. Ancak bir iilkede refahtan s6z edebilmek
icin, milli gelirin biiyiik 6l¢lide dengeli dagilmasi sarttir.

Yani iilke gelirinin biiyiik bir kisminin, niifusun biiyiik bir kismina gitmesi énemlidir.
Belirli bir donemde bir sinifin geliri artarken, bir diger kesimin geliri artmiyor veya az
artryor, hatta azaliyorsa; o toplumda refahtan s6z etmek anlamsiz olur. Onemli olan
husus bir sinifin refah diizeyini diisiirmeden diger kesimin refahini arttirabilmektir.
Ulagilan milli gelir rakamlar1 sayesinde ekonominin gelecegi hakkinda tahminler
yapilabilir, gelecekteki refah diizeyi konusunda bilgi sahibi olunabilir. Bununla birlikte
milli gelirin uluslararas1 refah karsilagtirmalarinda kullanilmasinda da giigliikler
oldugunu belirtmek gerekir. Sonug olarak gelisme halindeki {ilkelerde, iiretilen mal ve
hizmetlerin bir boliimii, ailenin yillik ihtiyacit nedeniyle alikonulmakta oldugundan,
boyle tilkelerde hesaplanan milli gelir rakamlar1 pek gercegi yansitmamaktadir. Ciinkii
boyle bir durumda piyasaya sunulan mallarin miktar1 az goriliir. Yine ekonomide
kazanilan gelirlerin bir kismi, yabanci firmalarin elinde toplanmaktadir. Bu bakimdan
ortalama gelir diizeyi diigiiktiir. Bunlarin yam sira iilkelerin milli gelirlerini hesaplama
yontemleri farklidir. Bu yiizden iilkeler arasi karsilastirmalarda kesin hiikiim vermek bir
hayli giictiir.

Herhangi bir ekonomide firetilen mal ve hizmet miktarinin ve ilkenin gelirinin

Olciilmesinde refah seviyesine dair standart; Gayri Safi Yurti¢i Hasila, Gayri Safi Milli



Hasila veya Milli Gelir ile bunlarin toplam niifusa boliinmesi sonucunda elde edilen kisi
basina diisen hesaplamalardir. Bu 6l¢lim araglar1 evrensel olarak kabul gormiistiir.

Genel olarak, tlkedeki ekonomik durumu belirlemekte kullanilan kistas kisi basina
diisen gelir rakamlar1 olmaktadir. Ayrica Kisi basina diisen gelir rakamlarini kullanarak
iilkeler gelismekte olan, orta diizeyde gelismis veya cok gelismis tilkeler gibi
kategorilere ayrilmaktadir.

Kaynak’a (2009: 72) gore tlkeleri ulasilmis refah diizeyi agisindan karsilastirmak tizere
kisi basma diisen gelir kistasin1 kullanirken iki 6nemli konu dikkate alinmalidir.
Birincisi 6zel olarak gelismekte olan iilkeler agisindan Milli Gelirin hesaplanmasi ile
ilgili sorunlardir. Ikincisi iilkeleri karsilastirmada ortak bir uluslararasi para birimi
kullanilmalidir. Ancak ulusal para cinsinden hesaplanan milli gelir rakamlarinin,
uluslararas1 ortak para birimine ¢evrilmesi iilkedeki halkin yasadigi gergek yasam
standartlarim1 gostermemektedir. Kisi basina diisen gelir dlglimiindeki tiim kusurlara
ragmen, bunu temel kistas olarak benimsemekteyiz.

Simdi birkag terimi birbirinden ayirmamiz gerekiyor:

e Reel GSYH ve Nominal GSYH.

e Potansiyel GSYH ve ger¢eklesen GSYH.

Nominal GSYH ekonomideki toplam g¢iktinin dretildigi donemdeki fiyatlariyla
Olgtimiidiir. Nominal GSYH iginde fiyat artiglar1 nedeniyle olusan siskinlik de vardir.
Reel GSYH herhangi bir yilda iiretilen ¢iktiy1 temel bir yilin fiyatiyla lger. Reel
GSYH, enflasyon nedeniyle olusan sigkinlikten arindirilmistir. Reel ve nominal
GSYH’nin biiylime oranlar arasindaki fark, mal ve hizmet fiyatlarinda meydana gelen
artiglar yani enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Reel GSYH’deki degisikligin
nedeni tiretim faktorlerinin kullanimindaki etkinligin ve faktor miktarinin degismesidir.
Uretim faktorlerinin kullanimindaki etkinlik artis1 genelde verimlilik artist olarak
adlandirilmaktadir. Aym tiretim faktoriiyle zaman i¢inde daha fazla ¢ikt: iiretilebilmesi
verimlilik artisidir. Ayni1 zamanda issizligin azaltilmasi ve kapasite kullanim oraninin
yiikseltilmesi iiretimin artmasini saglamaktadir; kisi basina milli geliri yiikseltmektedir
(Berber, 2017: 10-11).

Potansiyel gayri safi milli hasila bir ekonominin bir yilda mevcut tim iretim
faktorlerini (isgiicii, Sermaye, dogal kaynaklar) tamamen ve etkin bir sekilde kullanarak

tiretebilecegi maksimum gergek iiretim seviyesidir. Gergeklesen GSMH ile potansiyel



GSMH arasindaki fark, mevcut kaynaklarin kullanimindaki verimsizlik miktaridir

(Arik, t.y.).

Ancak GSMH ve kisi basina diisen GSMH, bir iilkedeki kalkinma diizeyinin gergek bir

gostergesi mi?

Stiphesiz Milli Gelir ve kisi bagina diisen gelir hesaplamasinda pek ¢ok zorluk vardir, o

zorluklar sunlardir:

- Mal ve hizmetlerin fiyatlar:: iilkeler arasindaki farkli mal ve hizmet fiyatlar1 géz
Oniine alindiginda, iilkelerin karsilastirilabilmesi i¢in GSMH ve kisi basina diisen
GSMH rakamlarinin kullanmasinin sonuglari giivenli degildir. Ulkeler arasindaki
mal ve hizmetlerin fiyatlarinda farkliliklar1 gidermek tizere satin alma giicii paritesi
kullanilmaktadir. Bu ekonomik gosterge bir lilkede tek bir para birimi ile satin
alinabilecek mal ve hizmet miktarini ifade etmektedir.

- Kayit dis1 ekonomi: resmi kayitlara sahip olmayan ve hiikiimetin bilgisi olmadan
gerceklesen ekonomik faaliyetlerdir.

- Biriilkede aile tarafindan tiiketilen mal ve hizmetlerin miktaridir.

- Déviz kuru sorunu.

- Ekonomik verilerin toplanma yontemleri.

- Gelir dagilimu esitsizligi (kalkinmasiz biiyiime): bir toplumda degeri 0 ile 1 arasinda
olan Gini katsayisi gelir dagilimi esitliginin bir 6l¢iisii olarak goriilmektedir. 0’a ne

kadar yakinsa, gelir dagilim1 o kadar esit olur (Arik, t.y.).

1.2. Biiyiime, Durgunluk ve Ekonomik Dongii

Ekonomi; yasam, ekonomik refah ve ekonomik daralma asamalarindan gegerken siirekli
degisime ugramaktadir, buna ekonomik dongiiler denir. Siirekli degisim eski

zamanlardan beri ekonomik faaliyete 6zgii bir olgudur.

Kuran-1 Kerim'de Hz. Yusuf'un doneminde, Misir'in yedi yillik verimli (refah)
doneminden sonra zayif yedi yillik (durgunluk) dongiisiiyle Misir ekonomisine dair bir
ornegi vardir. Ancak, ekonomik dongiiler Avrupa'da sanayi devrimi ortaya ¢iktiktan
sonra daha karmasik hale gelmistir ve genel olarak piyasa sisteminin bir olgusu

olmustur.

Ekonomiyi krizden krize goétiiren silire¢ olan ekonomik donemin asamalarina gore
kapitalist ekonominin gelisimini diizenleyen siireci tanimladi ( Frederick Engels), ayrica
ekonomi, iretici giicler kesintiye ugrayarak, diisiik fiyatlar ile ve iriinler bosaltma
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Kapasitesinin olamamasi nedeniyle uzun yillar durgunluk dénemine girebilir, bundan
sonra liretim hareketi ve mal aligverisi kademeli olarak harekete geciyor ve yavas yavas
Kosma noktasina dogru hizlanir ve daha sonra sanayi, ticaret, kredi verme gibi

alanlarinda atilimlara doniisiir, sonra da yavaslamaya ve diismeye baglar.

Frederick Engels, kapitalist ekonomi dongiisiiniin bir krizle baslayan ve bir baska krizin
baslamasiyla sona eren, kurtarma, zirve, durgunluk ve depresyon isimli dort temel
asamadan gegen bir donem oldugunu ekliyor, bdylece donemsel dongii devam
etmektedir. Her asama kendi 6zelligine sahiptir, kurtarma veya genisleme asamasinda
genel fiyat seviyeleri istikrar kazanma egilimindedir, faiz oranlar1 ve emtia stoklari
diser, tireticilerin talebi bu stokun tiikenmesini telafi etmek icin artar ve banka kredileri
artmaktadir. Sonug olarak, GSYH ile birlikte ekonomik faaliyetler ve kisi basina diisen

gelir yavasga artmaktadir.

Gorecegimiz seyleri Zirve asamasinda fiyatlardaki biiyiik artis, toplam {retim
Hacmindeki hizli bir artis ve gelir ve istthdam hacmindeki artis. Bu asamada, iiretim
faktorleri tamamen somiiriiliiyor ve is¢ilerin ve bazi temel hammaddelerin yetersizligi
artiyor. Sonug olarak, GSYH ile birlikte ekonomik faaliyetler ve kisi basina diisen gelir

dramatik olarak artmaktadir.

Durgunluk asamasinda, fiyatlar diisiiyor, ticari panik yayiliyor, bankalar kendi
miisterilerden bor¢ geri 6demeyi istiyor, faiz oranlar1 artiyor, iiretim ve gelir diisiiyor,
igsizlik artiyor ve emtia stoklari artiyor. Sonug olarak GSYH ile birlikte ekonomik

faaliyetler ve kisi basina diisen gelir diismektedir.

Depresyon asamasinda ise diisiik fiyatlar, yaygin issizlik, genel olarak ticaret ve
ekonomik faaliyetlerde ciddi bir ¢okiistiir. Ekonomistler buna "dip™ diyorlar ki bu da

yeterince kotldiir.

Boylece, kurtarma ve zirve asamasinda GSYH ve kisi basina diisen gelir yiikselis

egiliminde ve diislis egiliminde durgunluk ve daralma asamasindadir.

Yukarida belirtildigi gibi, ekonomik dongiiler ekonomik faaliyete 6zgiidiir, Ekonomik
faaliyetler, kurtarma ve zirve asamalarinda biiylimeye, durgunluk ve (dip) sonraki

asamalarinda diisiise taniklik ediyor.
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Boylece ekonomik biiylime, belirli bir donemde mal ve hizmet iiretiminde bir artistir.
En dogru olmasi igin, 6l¢lim enflasyonun etkilerini ortadan kaldirmalidir (Amadeo,

2019).

"Ekonomik biiyiime isletmeler i¢in daha fazla kar yaratiyor. Sonug olarak, hisse senedi
fiyatlar1 yiikseliyor. Bu, sirketlere yatirim yapmak ve daha fazla ¢alisani ise almak i¢in
sermaye verir. Daha fazla is yaratildik¢a gelir artar. Tiiketiciler ek iiriin ve hizmet satin
almak i¢in daha fazla paralar harcarlar. Satin Alma islemler daha yiiksek ekonomik
biiyiime sagliyor. Bu nedenle, tim iilkeler pozitif ekonomik biiyiime istiyor. Bu

ekonomik biiyiimeyi en ¢ok izlenen ekonomik gosterge yapar " Amadeo ekler.

Durgunluga gelince "Birkag¢ aydan fazla uzun siiren, ekonomi boyunca yayilan bir
ekonomik faaliyetin gerileme donemidir. Meydana gelirken durgunlugu olgen En
onemli gosterge gercek GSYH. Ayrica ekonomi kitaplarinin ¢ogu, durgunlugu negatif
GSYH biiyiimesinin {ist iiste iki ¢eyregi olarak tanimlayacaktir. Daha sonra, 1974’te
Amerika Birlesik Devletleri Calisma Istatistikleri Biirosu’nun eski komisyoncusu olan

daha kesin bir tanim 6neren Julius Shisken’di ) Soyle ki:

Art arda iki ¢eyrek icin gayri safi milli hasiladaki diisiis.
Reel GSYH’de %1,5 diisiis.

Alt1 aylik siire zarfinda imalatta diisiis.

Tarim dis1 bordro istihdaminda yiizde 1,5'luk bir diisiis.

Alt1 ay veya daha fazla bir siiredir sektoriinde %75'inden fazlasinda iglerde azalma.

© o k~ w N

Issizlik oranlarinda iki puanlik artis en az %6 seviyesine cikis.

Shisken, bu nicel tanimi 6nerdi, ¢linkii bir¢ok kisi, tilkenin 1974'te durgunlukta olup

olmadigindan emin degildi.

1.3 Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime

Amerika Birlesik Devletleri'nde baslayan, biitiin diinyadaki tilkeleri etkileyen ve

(*)Julius Shisken: Julius Shiskin (1912-1978): 1945'te Niifus Sayim1 Biirosuna katilmadan 6nce
Shiskin, Rutgers Universitesi'nde ekonomi ve istatistik profesériidiir. Ayrica 1942-1945 yillart
arasinda Savas Uretim Kurulu bas ekonomisti olarak gérev yapti. Niifus Sayimi Biirosunda, Shiskin
Ekonomik Arastirma ve Analiz Boliimiiniin sefi ve program planlama ve degerlendirme i¢in direktor
yardimcistydi. Ekonomik zaman serilerini mevsimsellikten arindirmak i¢in bilgisayarli bir yontemin
gelistirilmesinde etkili oldu ve igletme dongiisii istatistik programinin gelistirilmesinde 6nemli bir
giictii. 1969'da Shiskin, Yénetim ve Biitge Ofisine katild1 ve 1973'te Is Istatistikleri Komiseri oldu.
Washington Istatistik Kurumu, Amerikan Istatistik Kurumu ve Ulusal Isletme Ekonomistleri Birligi,
Ekonomik Istatistikte Ustiin Basar1 “ya verilen yillik Julius Shiskin Odiiliinii desteklemektedir.
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https://www.census.gov/history/www/census_then_now/notable_alumni/julius_shiskin.html

Iktisatta Literatiiriinde "Kara Persembe" olarak bilinen biiyiik kriz 1929 yilinda
baglamistir ("Kara Persembe: 1929 Diinya Ekonomik bunalim nasil basladi?", 2016).

135 Banka sikintiya girmistir ve Wall Street Borsasi olumsuz yonde etkilenmistir.

Borsada ani ve keskin diisiisler yasanmistir. Bu keskin diisiis sadece ABD ekonomisine
degil ayn1 zamanda tiim diinyaya da yansimustir. Issizlik oran1 yiikselmis ve yaklasik 60
milyon kisi issiz kalmus, iiretim %42 ve uluslararasi ticaret %65 oraninda azalmistir.
Tarim friinlerinin fiyatlar1 ise %40 ve %60 arasi oranlarinda diismistiir. Bu nedenle

ciftciler krizden 6nemli 6l¢iide etkilenmiglerdir.

Bu kriz Tiirkiye ekonomisini agik¢a ve 6nemli Olgiide etkilemistir. Krizin olumsuz
etkilerinden kurtulmak i¢in kliring sistemi gibi farkli politikalar benimseyerek ihracatini

ve ithalatin1 canlandirmasi ve dis ticaret genisletmesi gerekmistir. (Bayhan, 2018).

Ayrica o donemde Tiirkiye, tarim firlinleri ve hammaddeleri ihrag¢ edip sanayi
malzemeleri ithal ediyordu, ekonomik kriz nedeniyle tarimsal iiriin fiyatlarinda olan
biiyiik diisiis sonucu dis ticaret hacmi olduk¢a daralmis ve iflas olgusu ortaya ¢ikmustir,
ticari sirketler, sanayiciler ve ¢iftgiler gibi kredi borcu olanlar borglarini 6deyememeye
baslamigtir. Igsizlik oranlar1 6zellikle liman sehirlerinde goriilmemis seviyelere

yiikselmistir.

1950'li yillarda ise tarim sektorii Tirkiye’nin ekonomik kalkinmasi siirecinde halkin
gida ihtiyaglarmin karsilanmasi, gerekli endiistriyel hammaddelerin saglanmasi gibi
farkli yollarla 6nemli bir rol oynamaya devam etmistir (Cilbant, Yalginkaya, H.
Neslihan ve N. Yalginkaya, 2006: 98).

1950 ve 1953 aras1 Tiirkiye ekonomisi ihracattaki artis sayesinden dikkat g¢ekici bir
sekilde biliyiimiistiir. Ancak 1954 yilinda Kore Savasinin etkisiyle doviz kurlar
darbogazi sonucu Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesi gerilemistir. Doviz kuru krizi
nedeniyle, DP (Demokrat Parti) Hiikiimeti diisiik olan doviz bagimliligi yatirimlara
yonelik ¢abalarma odaklanmasina ragmen enflasyon baskilarin nedeniyle 1958 yilinda
ekonomik biiyiime orani %7,8’den %4,5 oranina gerilemistir (Parasiz, 2004: 109-110).

1950 ve 1955 yillar arasinda tarim sektoriinde biiyiik 6lgiide verimlilik ylikselmistir,
bununla birlikte ithalat1 arttirarak i¢ ve dis ticaret oldukg¢a genislemistir. Bu gelismeler
ile Tirkiye’nin ekonomisi biiyiimiistiir ve kisi basina diisen GSYH artarak 1955 yilinda

Tiirkiye alt-orta gelir seviyesine ulagmis (Sahin, 2016:100).
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Tablo 1:

Tiirkiye’de GSYH ve GSYH Biiyiime Oram 1960- 1983.(2010 sabit ABD Dolar1

cinsinden)

Yil GSYH (Milyar) GSYH Biiyiime Oram
1960 87,23 ol
1961 88,23 1,15%
1962 93,15 5,58%
1963 101,59 9,06%
1964 107,14 5,47%
1965 110,17 2,82%
1966 122,52 11.20%
1967 128,32 4,73%
1968 137,01 6,77%
1969 142,61 4,09%
1970 147,22 3,23%
1971 155,44 5,59%
1972 166,95 7,40%
1973 172,40 3.26%
1974 182,05 5,6%
1975 195,11 7,17%
1976 215,52 10,46%
1977 222,86 3,40%
1978 226,21 1,50%
1979 224,80 (0.62) %
1980 219,29 (2,45) %
1981 229.94 4,87%
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1982 238,14 3,57%

1983 249,98 4,97%

Kaynak: World banak.

Ekonomik biiyiime ve toplulugun refah diizeyini arttirmak i¢in harcamalari, yatirimlari,
tasarruflart ve talebin durumunu dikkate alan gidisati, hazirlanan planlart benimsemek
Yoluyla, tablo 1°de goriildigi gibi 1963 yili ve sonrasi Tiirkiye’nin ekonomisinin hizli
bir sekilde biiytimiistir. 1963 yilinda %9.06 ve 1966 yilinda ise %11,20 oram ile

olmustur.

Birinci kalkinma plani 1963 yilinda baslamis 1967 yilinda hedeflerine ulasmamis olarak
tamamlanmustir. ikinci Kalkinma Plan1 ise 1968’de baslayarak biiyiime hiz1 %6,77
olmustur. Ancak 1979 ve 1970 yillarinda biiyiime orani diismiis olsa da 1972’de
biiylime oran1 %7.40’a ulagsmustir.

1968 yilinda baglayan kalkinma plani sanayi sektoriinde %12'lik bir biiyiime orani ile
GSMH pay1 %20,5 oranina ¢ikmasini hedeflenmistir. Ayn1 zamanda tarim sektoriinde
%4,1 biiylime orani olmasi, i¢ ve dis tasarruflar artarak yatirimlarin artmasi, ithalat ve
ihracat arasindaki farkinin azaltilmasini1 amaglamustir.

Bu planin hizmet sektoriinde istenen hedeflerine %7,9 biiytime orani ile ulasilmustir.
Diger sektorlerde ise tarim sektoriinde %3,7 bilylime orani ve sanayi sektoriinde %8,7
biiylime oranlariyla istenen hedeflerine ulagilmamistir (Tokgoz, 2018: 179-187).

Onceki kalkinma plani oldugu gibi kalkinma planlarinin {iciinciisii, sadece hizmet
sektoriinde hedeflenen noktalara ulagsmistir. Gergeklesen GSYH biiyiime hiz1 %6,5 olup

hedeflenen oran1 %7,4’ten diisiiktiir.

1973 yilindaki Petrol Krizi ve ekonomik ve siyasi olaylardan dolay1 4.Kalkinma Plani
bir sene ertelenmis olup 1979 yilinda uygulanmasina baglanmistir. Sanayi, tarim ve
hizmet gibi tim sektorlerdeki biiylime, dis borglanma ve yiiksek enflasyon nedeniyle
gerilemistir, ekonomik kriz ve negatif biiyiime seklinde yansitilmustir.

1979 yilinda ekonomik biiylime orani negatif bir oran olmasina ragmen istikrar
politikalar1 sonucunda 1981, 1982 ve 1983 yillarinda ekonomi tekrar olumlu bir sekilde

biliyiimeye donmiistiir (Kiligbay, 1994: 189).
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Tablo 2:
Tiirkiye’de GSYH ve GSYH Biiyiime orani 1984- 2000 (2010 sabit ABD Dolar1

cinsinden)

Yil GSYH (Milyar) GSYH Biiyiime Oram
1984 266,75 6,61%
1985 278.07 4,24%
1986 297,57 7,01%
1987 325,79 9,48%
1988 333.35 2.32%
1989 334,32 0,32%
1990 365,30 9,27%
1991 367,93 0,71%
1992 386.46 5,04%
1993 416,03 7,65%
1994 396,61 (4,67) %
1995 425,87 7,38 %
1996 459,43 7,88 %
1997 494,24 7,58%
1998 505,65 2,31%
1999 488,51 (3,39) %
2000 520,95 6,64%

Kaynak: World bank.

1988, 1989 ve 1991 yillarinda hem fiyat artiglart hem de yiiksek faiz oranlar1 nedeniyle
ekonomik biiylime oranlarinda bir diisiis gozlenmistir. 1994 yilinda ise bliylime orani
negatif bir rakam olmustur (Sengoniil, Degirmen, 2012:3).

Bolgeler arasindaki farklarin giderilmesini amaglayan 6.kalkinma plani 1990 yilinda
uygulanmaya baslanmistir. Bu hedeflere ulasmak igin politikalarda egitime, sagliga,

sosyal ve ekonomi alanlarina ¢ok 6nem verilmistir (Basol, 1993: 60-61).
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7.Kalkinma Plant 1996 ve 2000 yillar1 arasinda, ekonomik biiylime oranlari 1999 yili
hari¢ yaklasik %7°idi. 1999 yilinda gayri safi yurtici hasila %3,39 oraninda gerilemistir
(T.C Cumhurbaskanlig1 Strateji ve Biit¢ce Bakanligi, 2000).

Tablo 3:
Tiirkiye’de GSYH ve GSYH Biiyiime orani 1984- 2000.(2010 sabit ABD Dolar1
cinsinden)
Yil GSYH GSYH biiyiime hiz1
2001 489,89 (5,96) %
2002 521,39 6,43
2003 505,63 (3,02) %
2004 603,73 19,40 %
2005 658,13 9,01%
2006 704,92 9,01%
2007 740,38 5,03%
2008 746,46 0,82%
2009 711,51 (4,68) %
2010 771,90 8,49%

Kaynak: World bank.
2000 yilinda biiytime oran1 %6,64 iken 2001 yilinda %-5,96 negatif degere diismiistiir.

2001 yilinda Tiirk lirast bir giinde degerinin yilizde 69,8’ini kaybetmesi, bankacilik
sektoriinde doviz kithigr ve likidite sorunlart ve yiiksek faiz oranlari nedeniyle 2001
Krizi Tirkiye'nin ekonomisini ¢ok etkilemistir. (Aydogdu Bagci, 2016: 49-50). 2001
krizi sonrasinda krizin olumsuz etkilerinden kurtulmak i¢in IMF ile yeniden anlagsma
yoluna girilmis ve giliglii ve istikrarli ekonomiye gecis programi uygulanmistir
(Hepaktan, Cinar, 2011: 61).

Tablo 3’te goriildiigii gibi krizlere ragmen MB'nin fiyat istikrarinin saglanmasini
amaglayan sistemi ve para politikas1 sayesinde 2004, 2005, 2006 ve 2007 yillarinda
ekonomik biiyiime hiz1 oldukga yiikselmistir (Eren, 2006/2011: 272-273).

Ancak, konut satin almak igi yiiksek riskli ve yiiksek maliyetli krediler verilmesi, yanlis
para politikalar1 dahil olmak iizere ¢esitli nedenlerden dolayr 2007 yilinda ABD'de
subprime krizin patlak vermesinin ardindan Tiirkiye ekonomisi olumsuz yonde
etkilenmistir (Ugkag, 2016: 650-653).
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2009 yilinda ekonomik biiylime hizi %-4,68 iken, Krizin olumsuz etkilerinden
kurtulmak i¢in uygulanan politika ve reformlar sayesinde 2010 yilinda biiytime hizi

%8,49'a ulagmistir (T.C Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitge Bakanligi, 2013).

Tablo 4:
Tiirkiye’de GSYH Biiyiime oram (2011- 2017)
Yil GSYH biiyiime orani
2011 11,11%
2012 4,79%
2013 8,50%
2014 5,17%
2015 6,09%
2016 3,18%
2017 7,44%

Kaynak: World bank.

2011 ve 2015 yillar1 aras1 ortalama ekonomik biiylime orant %7,13 iken, 2014 ve 2016
yillar1 arasinda Orta Vadeli Programi ve daha etkili biiylime stratejileri benimsemesine
ragmen 2016 yilinda biiylime orani hedeflenen noktaya (%5) ulagsmamis olup %3,18
seklinde gerceklesmistir sekil (1).

Sekil 1:

2016 Yih Tiirkiye’nin Biiyiime Orani (%).

2016 1C 2016 2C 2016 4C

W N R O R N WA GO O

e=72016 Y1l Tirkiye'nin Biiytime Oran1 (%)

Kaynak: Bloomberg. http://www.bloomberght.com/ (13.01.2019)
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2017 yilinda ise Tiirkiye ekonomisine iliskin (TUIK)’e gére ekonomi %7,4 biiyiidii.
Kisi basina diisen GSMH ise 10.597 dolar olmustur. Uretim ydntemi ile cari fiyatlarla
hesaplanan GSYH, 2017 yilinda %19 artarak (3.104.907.000.000) TL olmustur
(Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), 2017).

1.4. Orta Gelir Tuzag:

Ulkeler, milli gelire ve kisi basi1 gelire yansiyan yiiksek ekonomik biiyiimeyi saglamak
icin planlar, programlar ve stratejiler hazirlar. Sonra da diisiik gelirli tilkeler grubundan
orta gelirli iilkeler grubuna sonra da yiiksek gelirli tilkeler grubuna gegerler. Ancak
birgok tilkenin gelisme siirecinde yillardir belirli bir gelir seviyesinde takili kaldigi
gozlenmektedir (Felipe, Abdon, Kumar, 2012: 6-7)

Bir iilkenin ekonomisinin ekonomik dongiisii oldugunu ve bu ekonominin yasandigi
asamalardan daha 6nce de bahsedilmistir. Durgunluk, bu asamalardan biridir, durgunluk
doéneminde (GSYH) diistiigiinii ve bunun kisi bas1 gelire yansidigini belirtilmistir. Bunu
depresyon dénemleri takip eder. Ardindan ekonomi yeniden kurtarmaya ve biiylimeye

geri doner.

Genel olarak “tuzak” kavrami kisa vadeli dig faktorler tarafindan degistirilemeyen,
kararlt bir ekonomik denge durumunu tanimlamak i¢in kullanilmaktadir. Diger bir
ifadeyle tuzak, kisi basia diisen geliri arttirmaya yardimci olan bir faktoriin etkisinin
yayllmasindan sonra diger kisitlayic1 faktorlerin devreye girmesi ve bu kisitlayic
faktorlerin kisi basina diisen gelir diizeyini tekrar eski seviyesine dondiirmesi

durumudur (Cai, 2012: 51).

Tuzak konusunun teorik temelleri acisindan Solow’un (1956) Neoklasik Biiylime
modeli dnemli bir gikar saglamaktadir. Ornegin Yeldan, Tasc1, Voyvoda, Ozsan (2012),
orta gelir tuzaginin bir uzantisi olarak Neoklasik biiyiime yaklasimini ele almigtir. Bu
yaklagim nihai olarak teknoloji ve emek sabitken fiziksel sermaye birikimine dayali bir
bliyiime modelinin sermayenin azalan getirisinden dolay1 siirdiiriilebilir nitelikte
olmadigin1 Ortaya koymustur. Bu nedenle sadece sermaye birikimine dayali bir
biiyiime, sifir bir biiyiime ile dengelenecek ve dolayisiyla tuzak ya da duran bir denge
durumu ortaya ¢ikacaktir. Bu orneklere gore orta gelir tuzagi yeni bir olgu olarak
degerlendirilmesine ragmen aslinda “denge tuzag1” kavraminin kalkinma ekonomisinde

uzun bir ge¢cmise sahip oldugu goriilmektedir.
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Bununla birlikte, bazt durumlarda, ’Bir ekonominin belirli bir kisi basina gelir
diizeyine ulastiktan sonra orada sikisip kalmasi haline orta gelir tuzag: denir. Orta gelir
tuzagi bir ekonomide kisi basina gelir diizeyinin belirli bir asamadan 6teye gidememesi
halini ya da belirli bir gelir diizeyine ulastiktan sonra durgunluk igine girilmesi

durumunu 6zetleyen bir yaklasimdir’” (Egilmez, 2012).

King’s College Londra’nin Uluslararas1 Gelisim Enstitiisii’'nde Gelismekte Olan
Piyasalarin Politik Ekonomisinde 6gretim gorevlisi olan Dog¢. Nahee Kang (2016) bu

durumu soyle tanimlamastir:

"Belirli bir gelismislik seviyesine ulagmis olan iilkelerin gelismis ekonomiye sahip

olmasi igin gereken adimlara ulasmakta zorlanma durumu. "

Orta gelir tuzag: teriminin ilk goriiniimii, Diinya Bankasi'nin iki ekonomisti Gill ve
kharas (2006) tarafindan " East Asian Renaissance: ideas for Economic Growth " (Dogu
Asya Rénesans’1: Ekonomik Biiyiime Igin Fikirler) adli raporu hazirlarken ifade edildi.
Ayrica Diinya Bankasi'nin Cin 2030 raporu (2013), 1960°ta 101 orta gelirli ekonominin
sadece (Ekvator Ginesi, Hong Kong, Irlanda, Israil, Ispanya, Japonya, Kore, Mauritius,
Portekiz, Porto Riko, Singapur, Tayvan ve Yunanistan’dir) 13’{iniin 2008’¢ kadar

yiiksek gelir elde ettigini gdsteriyor.

Asya Kalkinma Bankasi tarafindan yayimlanan raporda, 52 orta gelirli lilkeden 35’1, -
yani Kisi bagma diisen GSYH, 2.000 ile 11.750 dolar arasindadir- orta gelirli tuzak

kategorisine girme tehlikesi vardir.

Gill ve Kharas, orta gelirli tilkelerin sorunu ve bu tuzaga diisme ihtimalleri hakkinda ilk
konusanlar olmadiklarin1 sdyliiyorlar, "Garrett (2004) “kiiresellesmenin kay1ip ortas1”
hakkinda konusmustu ve orta gelirli {ilkelerin durgunluga girecegini kaydetti" (Gill,

Kharas, 2013).

“Orta Gelir Tuzag1 (OGT)” terimi ise, iktisadi biiyiime ve kalkinma arastirma alanlarin
arasma yeni girmis olmakla birlikte “gelismekte olan iilkeler” den genis bir grubu
llgilendirmektedir. Bu sebeple bu kavramin iktisat alaninda ve ekonomistler agisindan
onemi hizla artmistir. Orta gelir tuzagi, biiyiime siireci igerisinde bazi iilkelerin gelir
diizeyinin orta gelir diizeyi olarak adlandirilan belirli bir gelir diizeyine ulastiktan sonra
uzun siire o diizeyde kalmalar1 ve yiiksek gelir diizeyine gecememelerini tarif eden bir

olgudur. Orta gelir tuzagina yakalanan bu {ilkelerin bir 6rnegi Dogu Asya ve Latin
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Amerika iilkeleridir. Bu iilkelerin ¢ogu 1960 yilindan itibaren orta gelir seviyesine
ulagmis olmalarna ragmen gerekli yapisal doniisimleri gergeklestiremediklerinden
dolay1 yaklasik elli senedir orta gelir seviyesindedirler. Latin Amerika iilkelerinin
deneyimleri, bir tilkenin sadece piyasa ekonomisine dayali biiyiimesi yeterli degildir,
ona ek olarak egitim, teknoloji, hukuksal ve kurumsal alt yapi alanlarinda da makro
Diizeyde stratejik doniisiimler uygulanmasi gerektigini onaylamaktadir (Altipinar,

2013).

Ote yandan baz iilkeler orta gelir seviyesine ulastiktan sonra, Giiney Kore ve Tayvan
gibi hizli bir sekilde yiiksek gelirli tilkeler grubuna gegmeyi basarmistir.

Ancak bu terimden (OGT) bahsedilirken hangi gelir seviyesinin orta gelir seviyesi
olarak kabul edileceginin belirtilmesi gerekmektedir. Bu noktaya birka¢ bakis agisi
olmasina ragmen birbirine yakin kalmaktadir.

Ilk olarak, 1950'den 1990'a kadarki 124 iilkeyi kapsayan ¢alismaya dayanarak, 1990 y1l1
fiyatlariyla ve satin alma giicii paritesine gore hesaplanan kisi basi GSYH degerleri
temel alinarak siniflandirilmais.

Gelir seviyesi 2.000 USD ve alt1 olan tilkeler disiik gelirli, 2.000 USD ile 7.250 USD
arasinda olan {ilkeler alt orta gelirli, 7.250 USD ile 11.750 USD arasinda olan {ilkeler
st orta gelirli ve 11.750 USD ve iizeri olan iilkeler ytliksek gelirli kabul edilmistir,
(Felipe, Abdon, Kumar, 2012).

Bagkasi ise, gelir diizeyleri ABD dolart (USD) cinsinden Diinya Bankasi’nin Atlas
Metodunu kullanarak kisi basi GSMH ’ye gore yaptigi siniflandirmaya gore belirlenmis
olup gelismislik diizeyleri 3 gelir grubuna ayrilmistir. Atlas Metodu, bir tilkenin kendi
parasal birimi cinsinden hesaplanmis kisi bast GSMH degerlerinin son 3 yilin doviz
kuru ortalamas1 alinarak USD cinsinden ifade edilmesine dayanmaktadir. Son {i¢ yilda
ortalama doviz kurlarinin hesaplanmasi doviz kurlarindaki dalgalanmalarin etkilerini
azaltmaktr.

OGT yaklagimi ilk kez tanimlandiginda, ABD'de kisi basi gelirin %20'si ekonomiler
acisindan OGT’ye yonlendirilmistir. Bugilinkii yaklasima gore ABD'de kisi basina diisen
milli gelir yaklagik elli bin USD, bu gelirin %20'si on bin USD’ dir. (Konya, Karagor,
Yardimci, 2017: 271).

2013 yilinda (The World Bank)’in Atlas metodunu kullanarak ulastigi kisi basina
GSYH rakamlarina gore; kisi bast GSYH seviyesi 1,045 USD altinda bulunan iilke

diistik gelirli {ilkelerinden birisidir, 1,045 USD-12,745 USD arasinda bulunan iilke orta
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gelirli tlkelerinden birisidir, (1,045- 4,125) USD arasinda bulunanlar alt-orta gelirli
tilkeler, (4,125-12,746) USD gelir arasinda tist-orta gelirli {ilkeler, 12,746 USD ve iistii
yiiksek gelirli iilkeler sayilmaktadir (World Bank, 2013a).

Ulkeler, (The World Bank) gelir sniflandirmasini kullanarak gruplara ayrilmaktadar.

Ulkeleri siniflandirma asagidaki gibidir:

o Yiiksek gelirli tilkeler.
e Ust orta gelirli iilkeler
e Alt orta gelirli iilkeler.

e Diisiik gelirli tilkeler.

(Diinya Bankast), yoksulluk orani, bebek 6liim oran1 ve kisi basina diisen GSMH dahil
olmak iizere refah Olgiitleri arasindaki iliskiye bakarak farkli gelir gruplari i¢in orijinal
Gelir seviyelerini belirlemigstir. Diinya Bankasi'nin gelir smiflandirmasinin her bir
kategorisi, bir grup iilkenin refahin1 yansitmaktadir (sadece gelir degil). Diinya
Bankasi'nin gelir siniflandirmalarin1 hazirlarken, 2000 yilina kadar Fransa, Almanya,
Japonya, Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri G-5 iilkeleri ve 2001 yilindan
itibaren Euro bolgesi, Japonya, Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri’ndeki
ortalama enflasyonu temsil eden uluslararas1 enflasyon sorununu da dikkate almaktadir.
(Felipe, Abdon, Kumar, 2012).

Tablo 5:

2012 Yilinda Diinya Bankasi’nin Simiflandirmasina Gore Ulkeler.

Simf Gelir seviyesi-USD Ulke sayis
Yiiksek gelir grubu 12,746 ve Usti 81
Yiiksek orta gelir grubu (4,125-12,746) 56
Diisiik orta gelir grubu (1,045- 4,125) 47
Diisiik gelir grubu 1,045 ve altinda 34
Toplam 214

Kaynak: World bank.

Tiirkiye’de, 2001 yili kisi bagina diisen gelir 3.019 USD iken, uygulanan dogru ekonomi

politikalar1 ile diinya ortalamasindan daha yiiksek ekonomik biiylime oranlart
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saglayarak 2017 yilinda yaklasik 3,5 katina yiikselmistir ve 2004 yilindan itibaren
(5220) USD ile ekonomi yiiksek orta gelir grubuna girmektedir sekil (2).

Diinya Bankasi’na gore Tiirkiye 1975 yilindan (1110) USD-2003 yilina kadar (3910)
USD diisiik orta gelir grubunda yaklasik 28 yil takili kalmistir. Bundan dolay: gelir
tuzaginin orta gelirli {ilkelere miinhasir degil, diisiik, orta ve yiiksek gelirli tiim gelir
seviyelerinde bir sorun oldugu kaydedilebilir Sekil (2).
Sekil 2:
Tiirkiye’de Kisi Basina Diisen GSYH

Kisi basina GSYH
14000

12000
10000
8000
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4000

2000

—e—Kisi basina diisen GSYH

Kaynak: World bank.

Daha 6nce gordiigiimiiz gibi, gelir tuzag1 orta gelir iizerinde bir tekel mi, yoksa tiim
gelir gruplar1 bu tuzaga karsi1 savunmasiz m1? Dr. Hatice Karahan (2012), bu soruya
“Ekonomi Raporu 2012 Kalkinma Yolunda Yeni Esik: Orta Gelir Tuzag1” baslikli
ekonomik raporda yanit verir, Her ne kadar gelir tuzag: sik sik orta gelir tuzag: olarak
goriilse de "gelir tuzag1" terimi tim gelir gruplarini ifade etmektedir. OGT kavrami,
genellikle bir ekonominin belli bir gelir seviyesine ulastigi kisir dongiiden uzun yillar
kurtulamayacagi anlamina gelmektedir. Bundan dolayr gelir tuzaginin, Orta gelir

seviyesinde ortaya ¢ikma olasiligi kadar diger gelir seviyelerinde ¢ikma olasilig1 vardir

(Karahan, 2012).

Simdi, orta gelir ve orta gelir tuzagindan bahsedilip tanimladiktan sonra asagidaki
sorular aklimiza geliyor:
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Orta gelir seviyesinden yiiksek gelir seviyesine gegis ne kadar siirer?

Orta gelir tuzagma diismemesi i¢in hangi ekonomik biliyiime oranlari

gergeklestirilmelidir?

Bunun cevabi iilkenin TFP biiyliime oranlarini ile baglantili "maddi olan sermaye ve
maddi olmayan sermayenin ve calisma c¢agindaki niifusun genislemesinin GSYH
“katkilart herhangi bir iilkenin alt ve iist orta gelir tuzagina diismemesi amaciyla, bir
Ulkede kisi basina diisen toplam GSYH degeri ortalama olarak 4,7 ve daha fazla yilda
Elde edilmediginde ve en fazla 28 yilda yiiksek orta gelir grubundan iist gelir grubuna
gecmediginde alt orta gelir tuzagina diismiis sayilir yani sira bir lilkenin kisi basina
diisen toplam GSYH degeri ortalama olarak 3,5 ve daha fazla yilda elde edilmediginde
ve en fazla 14 yilda st orta gelir grubundan yiiksek gelir grubuna ge¢mediginde {ist

orta gelir tuzagina diismiis sayilmaktadir. (Felipe, Abdon, Kumar, 2012: 24-26)

1.4.1. Tiirkiye, Orta Gelir Tuzagina Yakalanmis Mi1?

Tiirkiye'deki durumun dogru bir sekilde degerlendirilmesine ulasmak i¢in mutlaka ve
mutlaka ekonomik biiyiime orani, kisi basina diisen GSYH, enflasyon orani, issizlik
orani, ihracat / GSYH gibi baz1 ekonomik verilere bakmak zorundayiz. Bu yiizden bir

tablo hazirlayip analiz yapabiliriz:

Tablo 6:
Alt Orta Gelirden Yiiksek Orta Gelire Ge¢is Donemi

Ulke Zaman aralig1 Y1l sayist

Singapur 1971-1980 9
Cin 2002-2010 8
1978-1996 18

Malezya
1998-2003 5
Misir 1997- devam 22
1975-1996 21

Brezilya
1999-2006 7
Tayland 1976-2004 28
G. Kore 1978-1988 10
Tirkiye 1975-2004 29
Rusya 1991-2005 14
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Umman 1975-1981 6

Kaynak: World bank.

Alt orta gelirden st orta gelire gecisin yillik 6,4 bir bliylime hizinda ve en fazla 28 yili
gegmeyen bir siire zarfinda yapilmasi gerekmektedir (Felipe, Abdon, Kumar, 2012).
Tirkiye 29 yil boyunca ve 3,763 GSYH biiylime orani ortalamasiyla alt orta gelir

tuzagina diismektedir.

Tablo 7:
Tiirkiye ve ABD Kisi Basina GSYH’I Karsilastirilmasi: (gecerli ABD Dolari).

Yil Tiirkiye’nin KB GSYH’I | ABD’nin KB GSYH’I @)/(2)
1) )
2000 4317 36450 11.84%
2001 3120 37274 8.37%
2002 3660 38166 9.59 %
2003 4718 39677 11.89%
2004 6041 41922 14.4%
2005 7384 44308 16.67%
2006 8035 46437 17.30%
2007 9710 48062 20.20%
2008 10851 48401 22.42%
2009 9036 47002 19.22%
2010 10672 48375 22.06%
2011 11341 49794 22.78%
2012 11720 51451 22.78%
2013 12543 52782 23.77%
2014 12127 54697 22.17%
2015 10985 56444 19.46%
2016 10863 57589 18.86%
2017 10546 59532 17.71%

Kaynak: World Bank, OECD.

Bir iilkede kisi basina diisen GSYH, ABD’de kisi basina diisen GSYH’nin %20’si
olarak orta gelir tuzagin1 belirleyen nicel gostergeye dayanarak (Egilmez, 2012) ve

Yukardaki (7) tabloya bakarak, bu analitik ¢er¢eve i¢inde Tiirkiye’nin durumunu ortaya
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koymaktadir. Goriildigi gibi 2007°den itibaren (20.20%) Tiirkiye’de kisi basina diisen
GSYH, Amerika Birlesik Devletleri’nde kisi basina diisen GSYH’nin yiizde 20°sine
“takilip kalmistir”. Sonug¢ olarak: Tirkiye, orta gelir tuzag: riski ile kars1 karsiyadir
(Egilmez, 2012).

Ancak konu bambaska bakimdan bir iilkenin orta gelir tuzagma disiip diismedigini
ekonometrik bazi testler yaparak incelenmektedir, 1950 yilindan 2010 yilina kadarki
déneminin verilerinin kullanan ¢alismada, 46 orta gelirli ekonomi (Tirkiye dahil) iig
Farkli teste tabi tutulmustur: Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi (DF), Ziwot-
Andrews birim kok testi (ZA) ve Lumsdaine-Papell birim kok testi (LP). Test bulgulari,
46 ekonomiden 23’iiniin orta gelir tuzagina diistiiglini ortaya koymaktadir. Tiirkiye, ZA
ve LP birim kok testlerine gore orta gelir tuzagina yakalanmis bir ekonomi degildir.
Buna mukabil DF birim kok testi referans alindiginda Tiirkiye’nin orta gelir tuzagina
yakalandig1 goriilmektedir (Robertson ve Ye, 2013: 5).

Aydm ve Yalin’ a (2018) gore Tiirkiye’nin (DF birim kok testinin tespit ettigi) bu orta
gelir tuzagindan kurtulmak igin, sanayi liretimine oncelik tanimasi, egitim Kalitesi ve
ihracat canlandirmasi alanlarina daha fazla 6nem vermesi, enflasyon oranlarini kontrol
altinda tutmasi, gelir esitsizliklerini gidermesi ve diga bagimliligin1 azaltmasi
gerekmektedir.

Tiirkiye’nin orta gelir tuzagina yakalanip yakalanmadigini tespit etmeyi amaclayan
baska bir calismada, Robertson ve Ye’nin (2013) yaklagimi kullanilarak, bu
ekonometrik calismada Lee-Strazicich ve Carrion-i-Silvestre birim kok testleri
uygulanmigtir. Test sonuglari, son yillarda biiyiime ivmesi ciddi Olgiilerde diismiis
olmakla birlikte, Tiirkiye’nin hala OGT ye yakalanmadigini ortaya koymaktadir. Ancak
yeni bir bliylime dalgas1 yakalayip “duraganlasmay1” asamaz ise, Tiirkiye’nin yakin bir
gelecekte orta gelir tuzagina diismesi kagmilmaz goriinmektedir. Dolayisiyla,
makroekonomik istikrar saglayacagi ve tasarruf egilimini artiracagi politikalar izlenerek

biiyiime ivmesi yiikseltilmelidir (Kogak, Bulut, 2014: 16-18).
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BOLUM 2: TURKIYE'DE ISLAMI BANKACIK
2.1. Tiirk Geleneksel Bankacilik Sektoriine Genel Bakis

Tirkiye Bankacilik Birligi (TBB) 2018 ve Tiirkiye Katilim banlar1 birligi (TKBB) 2017
raporlarina gore, Tiirkiye'de bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren banka sayisi 47, bu
47 banka, devlet veya 6zel sektore ait mevduat bankalari, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonuna Devredilen Bankalar ve yabanci bankalara boliinebilir. Sube sayilarina gelince
mevduat bankalar1 ve kalkinma ve yatirim banklarinin toplam sube sayis1 10.536’dir ve
70'0 yurtdisinda hizmet vermektedir. Kalkinma ve yatirrm bankalar1 ise: Devlete ait
kalkinma ve yatirim bankalari, 6zel kalkinma ve yatirim bankalar1 ve yabanci kalkinma
ve yatirim bankalarina ayrilmaktadir. (TBB raporu, 2018. TKBB raporu, 2017).
Tirkiye'de faaliyet gosteren 47 bankanin sadece iigli kamusal sermayeli mevduat
bankalaridir. Tiirkiye'de 3682 sube, ABD, Almanya, Ingiltere, Bahreyn, Suudi
Arabistan gibi iilkelerde yurtdisinda 32 adettir. 2016 3.¢eyrek toplam aktifleri yaklasik
739 Milyar TL'ye ulagsmustir.

Ziraat bankas1 bugiinlerde Tiirkiye'nin en eski bankasi olarak kabul edilmektedir.
Ciftgilere kredi vermek amaciyla 1863 yilinda kurulmus olmasina ragmen, 1888 yilinda
yasal diizenlemeye sahip bir banka haline gelmis ve 1937 yilinda devlete ait bir kurum

haline gelmistir.

Simdi Ziraat Bankasi, 551,994 Milyon TL'ye ulasan aktif biiylikligiine gore Tiirk
Bankacilik sektoriiniin en bilyiik bankasidir. Ayrica sube sayis1 1765 ve 24,440 caligan
personelidir (TBB raporlari, Eyliil 2016).

Tablo 8:
Devlete Ait Mevduat Bankalar: (Milyon TL)

Banka Kurulus yili Yurtigi Sube Yurtdigi sube Toplam Varliklar
sayisi sayisi
Ziraat bankasi A. S 1863 1742 23 551,994
Halk bankas: 1938 992 6 387,323
Vakif bankas1 T.A. O 1954 948 3 353,410

Kaynak: TBB 2018,3C raporlari.
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Ozel sermayeli mevduat bankalar1 piyasada sadece 9 banka tarafindan temsil
edilmektedir. Tablo 5'de gosterildigi gibi bu 9 banka, Tiirkiye’de 3912 ve yurtdisinda 28
sube ile miisterilerine hizmet vermektedir ve toplam aktifleri yaklasik 1,415 milyar
TL'dir.

Bu bankalardan bazilar1 Fibabank A.S gibi yabanci bankalar olarak kurulmus. Ancak
(Ticari Gayrimenkul Hizmetleri) Fipa Housing, hisselerinin%97'sinden fazlasin1 almaya
karar verdikten sonra, 11 Kasim 2012 tarihinde “yabanci bankalar” grubundan “6zel
bankalar” grubuna ge¢misti. Ayrica “Turkish bankasi A.S", 1981°de yabanci bir banka
olarak kurulmustur. "Tiirk Bankasi A. S” adiydi ancak 1991°de Turkish Banka A.S.’ye

degistirilmis, daha sonra 1998°de*“Ozel Sermayeli Ticari Bankalar” grubuna ge¢mistir.

Diger bankalar ise “Akbank T.A.S$” gibi “Yabanci Bankalar” veya “Yabanci Bankalarin
Tiirkiye'deki subeleri” ile ortakligt durumundadir. “Akbank T.A.S” 2006 yilinda
“Citigroup” ile ortaklik anlagmasi imzalamig ve bu anlagmaya gore Citigroup, Akbank'
nin %20 hissesini almistir. Ayni yilda, Sekerbank T.A.S hisselerinin %33,98'i

Kazakistan'in Turan Alem Menkul Kiymetler Ticaret A.S.'ne satilmistir.

Tiirk Ekonomi A.S durumunda bankanin ana hissedarina sahip olan TEB Mali Yatirim

A.S.'nin hisselerinin %50'sini BNP Paribas'a satmistir.

Tablo 9:

Ozel sermayeli mevduat bankalar1 (Milyon TL)

Banka Kurulus yili Yurtici Sube Yurtdist Sube Toplam varliklar
sayisi sayisi
Adabank A. S 1985 1 0 54
Akbank T.A. S 1948 779 1 392,457
Anadolu bankasi 1997 112 0 15,838
A S
Fibabanka A. S 1984 69 0 23,707
Sekerbank T.A. S 1953 273 0 34,251
Turkish bank A. S 1982 12 0 1,723
Tiirk Ekonomi
Bankast A. 1927 499 4 112,416
Tiirkiye Is
Bankas A. § 1924 1314 22 444,334
Yapi ve kredi 1944 853 1 390,170
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bankasi A. S

Kaynak: TBB raporlari, 2018 3.C.

"Anadolu bankast A. S" ise kamusal sermayeli bir banka olarak kurulmustur, ancak
daha sonra Etibank A. S'min (TBB) ozellestirilmesi siirecinden sonra 1997 yilinda

faaliyete baslayip “Ozel Sermayeli Ticari Bankalar” grubuna ge¢mistir.

TBB'ye gore, 1958 yilinda Caybank A.S. adlandirilan yerel banka olarak, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) kapsaminda sadece bir Banka bulunmaktadir, 10
Temmuz 2001 tarihinde TMSF'ye devredilmis ve birkac¢ isim degisikliginden sonra,
Aralik 2005’te bugiinlerde unvan segilmistir.

Tablo 10:

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar (Milyon TL)

Banka K. yih Yurtici sube Yurtdisi sube Toplam varhklar
Birlesik Fon 1958 1 0 3,382
Bankas1 A.S.

Kaynak: TBB raporlari, 2018 3.C.
Tirkiye'deki 47 bankanin 16's1 Yabanci Bankadir, bu 16 yabanci banka, Tiirkiye'de
miisterilerine hizmet vermek amaciyla 2696 sube a¢mistir. 2018 Yili TBB'nin

raporlarina gore Tiirkiye'deki Yabanci Bankalarin toplam aktifleri 814 Milyar TL.

En &nemli yabanci sermayeli bankalardan biri de “Ozel Sermayeli Ticaret Bankas1”
olarak kurulan Garanti Bankasi. 2015 yilinda BBVA bankanin hakim ortagi olduktan
sonra Garanti Bankas1 “Yabanci sermayeli Mevduat Bankalar1” grubuna ge¢mistir.
Garanti Bankasi, yaklasik 410 Milyar TL varliklar biiyiikliigiine gore En Iyi 3 Tiirkiye
Bankasindan biridir (TBB raporlari, 2018).

Tablo 11:

Tiirkiye'de Yabanci sermayeli Bankalar: (Milyon TL)

Banka K. yil* Yurtici sube Yurtdisi sube Toplam varliklar
Alternatif bank A.S. 1992 49 0 27,309
Arap Tiirk Bankasi A.S. 1977 7 0 6,505
Bank of China Turkey A.S 2017 1 0 1,333
Burgan Bank A.S. 1992 39 0 23,508
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Citibank A.S. 1981 3 0 13,653
Denizbank A.S. 1997 710 1 147,315
Deutsche Bank A.S. 1988 1 0 4,027
MUFG Bank Turkey A.S. 1986- 1 0 16,753
2018

HSBC Bank A.S. 1990 82 0 35,724
ICBI Turkey Bank A.S. 1986 44 0 15,045
ING Bank A.S. 1984 233 1 68,482
Odea Bank A.S. 2011 45 0 37,031
Rabobank A.S. 2014 1 0 2,112
Turklan bank A.S. 1991 22 0 3,958
Tiirkiye Garanti Bankasi 1946 926 8 410,777
AS.

Kaynak: TBB raporlar1, 2018 3.C, * Kurulus Tarihi.

Ayrica TBB'ye gore, Tiirkiye'de 5 Sube Agan Yabanci Sermayeli Banka bulunmaktadir
ve 7 sube ile hizmet vermektedir. Bu Bankalarin toplam aktifleri Eyliil 2018'da 21,097
Milyar TL’ne ulagmistir. Bu Bankalar aslen Fransa, Ingiltere gibi farkli iilkelerdendir

(TBB raporu, 2018).

Tablo 12:

Tiirkiye'de Subeler A¢an Yabanci sermayeli Bankalar: (Milyon TL)

Banka K. yilt Sube sayist Toplam varliklar
Bank Mellat 1984 3 2,567
Habib bank Limited 1982 1 204
Intesa Sanpaolo S.p.A. 2013 1 16,285
JPMorgan Chase Bank N.A. 1984 1 1,219
Société Générale (SA) 1989 1 822

Kaynak: TBB raporlart, 2018 3.C.

Simdi burada Tiirkiye'deki kalkinma ve Yatirim bankalarina dair ayrintili bir agiklama
bulunmaktadir. Tiirkiye'de 13 Kalkinma ve Yatirim Bankasi, 42 subesiyle miisterilerine
hizmet vermektedir. Bu 13 banka kamusal sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci
sermayeli olarak kalkinma ve yatirim bankalarina ayrilabilmektedir. Kalkinma ve

yatirim bankalari aktiflerinin toplami yaklasik 267 Milyar TL'dir (TBB raporu, 2018).
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Tablo 13:

Kamusal sermayeli Kalkinma ve Yatirnm Bankalar1 (Milyon TL)

Banka Kurulus yili Sube Toplam varliklar
Iller Bankas1 A.S. 1933 19 31,487
Turk Eximbank 1987 12 143,308
Tiirkiye Kalkinma ve yatirim 1950 1 16,377
Bankas1 A.S.

Kaynak: TBB raporlari, 2018 3.C.

Tablo 13, Iller Bankasi, Tiirk Eximbank ve Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 gibi

kamusal sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalarin1 géstermektedir.

Tablo 14:

Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 (Milyon TL)

Banka Kurulus yili Sube sayist | Toplam varliklar
Aktif Yatirim Bankas1 A.S. 1999 10 13,571
Diler Yatirim Bankas1 A.S. 1998 1 154
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 1998 2 338
Istanbul Takas ve Saklama

1995 1 12,510
Bankas1 A.S.
Nurel Yatirim Bankas1 A.S. 1989 1 2,620
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 1950 3 43,553

Kaynak: TBB raporlari, 2018 3.C.

Tablo 14, Aktif Yatinm Bankasi, Diler Bankasi, Nurol bankasi gibi 6zel sermayeli

kalkinma ve yatirim bankalarini gostermektedir. Tiim bu bankalar, 1950- 1990 yillar

arasinda kurulmustur.

Tablo 15:

Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirom Bankalar1 (Milyon TL)

Banka Kurulus yil Sube sayis1 Toplam varliklar
BankPozitif Kredi ve Kalkinma 1998 1 1,235
Bankasi A.S.

Merril Lynch Yatirim Bank A.S. 1992 1 459
Pasha Yatirim Bankas1 A.S. 1987 1 1,588
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Standard Chartered Yatirim Bankasi 1990 1 99
Tiirk A.S.

Kaynak: TBB raporlari, 2018 3.C.
Tablo 15, 2018 yilinin igilincii ¢eyreginde, yabanci kalkinma ve yatirim bankalar
hakkinda isimleri, kurulus tarihi, sube sayis1 ve toplam varliklar gibi bilgiler

gosterilmektedir.
Sekil 3:

Bankalarin 2018 Yih 3.C sayis1 paylari

Bankalar

m kalkinma ve yatirim bankasi

® mevduat bankasi

Kaynak: (TBB, 2018)

Sekil 3, Mevduat Bankalarinin, Tiirkiye Pazarindaki banka sayisina gore hakim
oldugunu gostermektedir. Tiirkiye'de 47 banka faaliyet gosteriyor, bunlardan 13'd %
27'ini temsil eden Kalkinma ve Yatirim Bankalari, Mevduat Bankalarinin pay1 ise %
73'tir ve Tiirkiye pazarinda 34 banka tarafindan temsil edilmektedir. Yukarida
belirtildigi gibi mevduat bankalar1 ve yatirim ve kalkinma bankalari; kamusal sermayeli,

0zel sermayeli ve yabanci sermayeli bankalara ayirilmaktadir (TBB raporlari, 2018).
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Sekil 4:

2016 3.C- Bankalarin Toplam Varhk Paylar

Toplam Varhklar

B Mevduat bankalari

m Kalkinma ve Yatirim bankalari

Kaynak: (TBB, 2018)

2018 3.C doneminde, Tiirkiye bankacilik sisteminin toplam varliklar1 yaklasik 3993,87
Milyar TL’dir. Sekil 4'te gortldigi gibi, toplam varliklarin %7'si 13 kalkinma ve
yatirim bankasi tarafindan temsil edilmekte olup, %7'si yaklasik 267 milyar TL'ye
ulagmaktadir. Mevduat bankalari i¢in toplam varliklarin oran1 %93’tiir. 2018 yilinin 3.
¢eyreginde mevduat bankalar1 varliklar1 yaklagik 3726 milyar TL'ye ulasmistir. (TBB
raporlari, 2018).

Sekil 5:

Mevduat Bankalari 2016 Yilinda Sektorel Paylari.

Mevduat bankalari

® kamusal sermayeli
B Hzel sermayeli
u yabanci sermayeli

m tasarruf mevduat sigorta fonu

Kaynak: (TBB, 2018)
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Sekil 5 Tirkiye'deki mevduat bankalarimi gostermektedir. TBB raporlarina gore 4
modele ayrilmaktadir. Mevduat bankalarinda, yabanci sermayeli bankalar %62 ile 21
banka, 6zel sermayeli mevduat bankalari %27 ile 9 banka, kamusal sermayeli
bankalarin oran1 %9 ve 3 banka ve Tas. Mevd. Sig. Fon. Devr. Bankalari orani ise (%2)

sadece 1 banka tarafindan temsil edilmektedir.
Sekil 6:

Kalkinma ve Yatirnm Bankalarin sektorel paylar.

Kalkinma ve yatirnm bankalari

m kamusal sermayeli
6zel sermayeli

m yabanci sermayeli

Kaynak: (TBB raporlari, 2018)

Tiirkiye bankacilik sisteminde, toplam 47 bankanin %28'ini temsil eden 13 kalkinma ve
yatirim bankasidir. Sekil 6'da gosterildigi gibi, kamusal sermayeli kalkinma ve yatirim
bankalar1 %72, 6zel sermayeli kalkinma ve yatirim bankalar1 27%. Son olarak yabanci
sermayeli kalkinma ve yatirnm bankalar1 %1 ile temsil edilmektedir. (TBB raporu,
2018).

Sekil (7), 2007 3.Ceyrek 2017 3.Ceyrek arasi Bankacilik sektoriiniin son on yilda
toplam varliklarinin biiylimesini gostermektedir. Sekil 7, Tiirkiye bankacilik sektoriiniin
toplam aktiflerinin, yillik farkli bliylime oranlariyla her zaman kesin olarak arttigini,
ancak en Onemlisi, 2008 kriz sirasinda toplam varliklarin hala artmakta oldugunu

gostermektedir.

TBB raporuna (2017 C3) gore, Tiirk bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri 2005 yilinda
yaklasik 364 Milyar TL'den 2017 yilinda yaklasik 2903 Milyar TL'ye yiikselmistir. Bu
yaklasik 10 yila 2539 milyar TL biiylime anlamina geliyor ve bu da ¢ok giiglii bir

bliylime oranidir.
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Sekil 7:

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Toplam Varhklarimin Biiyiimesi

Toplam Varliklar Biiyiimesi. Milyar TL
3500

3000
2500
2000
1500
1000

500

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
3.¢ 3.C 3.C 3.C 3.C 3.C 3.C 3.C 3.C 3C 3C

=@—Toplam Varliklar biiyiimesi
Kaynak: (TBB raporlari. 2017).

2.2. Tiirkiye’de Islami Bankacihk
2.2.1. Tiirkiye’de islami Bankaciligin Gelisimi

Faizsiz Islami bankacilik, faiz bankacilik sistemi kullanmak istemeyen insanlarm atil
fonlariin degerlendirilmesi ve kalkinma tlizerindeki etkilerinden faydalanmak amaciyla
Diinyada 1960’11 yillarin sonlarinda bir¢ok iilkede hiz ile faaliyet alan1 bulmustur. Tiirkiye'de
diger iilkelere yetismek i¢in ge¢ kalmamistir. Kasim 1975 yilinda ilk faizsiz banka
Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankas1’dir (DESIYAB).

1983 yilinda, Islami bankacilik sistemi gelisiminde asil adim Agustos 1983’te “Ozel
Finans Kurumlari” min kurulma kararidir. Bu adim, yabanci Islami bankalarin
Tirkiye'de acilma kapisini agti, 1985'te Faisal Finans ve Al Baraka Bankasi, Tiirkiye'de
ilk subelerini agt1, ardindan 1989'da Kuveyt Tiirk, Tiirkiye pazarinda faaliyete gecmistir.

1991 yilinda, Tiirkiye'de ilk &zel yerli islami bankasi olan Anadolu Bankasi dogmustur,
1995 yilinda Thlas Bankas ve 1996 yilinda Bank Asya ¢ikmistir (TKBB raporlari).
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2001 yilinda, Islami bankalar Tiirkiye’'nin yasadign ekonomik krizden geleneksel
bankalardan nispeten daha az etkilenmistir. Ancak, Ihlas Finans, reel ekonomi ile olan
iliskisi nedeniyle iflas etmistir ve miisterileri tiim mevduatlarin1 kaybetmistir, ¢linki
Islami bankalar1 koruyacak bir mevzuat gercevesi yoktur. Bu sebeple ayni1 yil Tiirkiye
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmustur “Ozel Finans

Kurumlar1” bu diizenlemelere tabi olmustur. (TKBB raporu, 2016).

1990'larda ve 2000'lerin basinda Islami bankacilik yavas ve biiyiik bir dikkatle
gelisiyordu. 2005 yilinda "Anadolu Finans" ile "Family Finans" Tiirkiye Finans adi ile
giinimiizde en o6nemli katilim bankalarindan birini olusturmak iizere birlesmistir.
Tiirkiye'de Islami bankaciligin asil baslangict 2005 yilinda 5441 sayili yeni kanunun
kabul edildigi zamandi. "5411 sayli Bankacilik Kanunu ile" kuruluslarin unvani "Ozel

Finans Kurumu" yerine "Katilim Bankas1" olarak degistirilmistir.

2010 yilinda, "Katilm Endeksi" Borsa Istanbul’da faaliyet gdstermek {izere
olusturulmustur ve ayni yilda ilk 6zel kira sertifikas1 ihract Kuveyt Tiirk tarafindan

gerceklestirilmistir.

2011 yilinda, Borsa Istanbul BIST ilk katilm endeksini baslatmistir ve 2013 yilinda
Tiirkiye hiikiimeti, kamusal sermayeli ilk iki katilim bankay1 (Ziraat katihm ve Vakif

Katilim) kurma karariyla Islami bankacilik sektdriine destegini onaylamistir.

2014 yilinda Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) ile Islami Arastirma ve Egitim
Enstitiisti arasinda is birligi anlagsmasi imzalanmistir. Ve Katilim Endeksine Dayali

Borsa Yatirim Fonu kurulmustur.

2015 yilinda Bank Asya’nin yonetimi TMSF’ye devredilmis ve 2016 yilinda TMSF
tarafindan Bank Asya’nin faaliyet izni kaldirilmistir. 2015 yilinda Ziraat Katilim
Bankasi ilk kamusal sermayeli katilim bankasi ve 2016 Vakif Katilim Bankasi ikinci

kamusal sermayeli katilim bankasi olarak kurulmuslardir.

2.2.2. Tiirkiye’de islami Bankalarin Varhklarinin Gelisimi

Tiirkiye'de Islami Bankalar (IB) c¢ok iyi bir basar1 gostermistir ve bu basari,
varhiklarindaki hizli gelismelerden fark edilebilmektedir. 2002 yilinda, Islami
bankalarinin varliklar degeri istikrarli bir gelisme orani ile yaklasik 4 milyar TL’ye

ulagmistir; 2010 yilinda varliklar 43, 3 milyar TL, 2014 yilinda ve 104,3 milyar TL,
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2016 yilinda 133 milyar TL ve 2017 yilinda yaklagik 160 TL'ye ulasmistir. (TKBB
raporlari, 2017).

Tablo 16:

Tiirkiye’de islami Bankalar1 Toplam Varhklar1 (Milyar TL)

Yil IB varhiklar Biiyiime Bankacilik Sektorii Sektordeki Pay1 (%)
Oram
2007 19.453 41.55% 580.607 3.35
2008 25.769 32.59% 731.640 3.50
2009 33.628 30.50% 833.968 4.03
2010 43.339 28.88% 1,006.672 4.30
2011 56.148 29.39% 1,217.695 4.60
2012 70.279 25.33% 1,370.614 5.13
2013 96.086 36.72% 1,732.413 5.55
2014 104.163 8.56% 1,994.161 5.23
2015 120.252 15.40% 2,357.522 5.10
2016 132.874 10.50% 2,730.942 4.87
2017 160.136 20.50% 3,257.819 4.90

Kaynak: TKBB raporlari.

Tablo (16) gosterdigi gibi, Islami bankalar ¢ok hizli biiyiime oranlarina sahiptiler.
Maalesef, beklenmedik bir sekilde 2014'te Islami bankalarinin biiyiime oran1 %36'dan
%8'e kadar biiyiik bir diisiisle karst karsiya kalmisti; bu biiyiik Diislis "2014 yilinda
katilm bankalarinin finansal sektdr igindeki paylarinda yasanan gorece disiisler,
TMSF’ye devredilen Katilim bankasinin kaydettigi kii¢iilmeden kaynaklanmaktadir"
(TKBB raporu, 2014).
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Sekil 8:

Islami Bankalarin Varhklari ve Sektordeki Pay:

IB Varliklar1 Milyar TL
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m [B Varliklar1 Gelisimi ~ m Sektdrdeki Pay1
Kaynak: TKBB.

Bir kez daha, tablo 16 ve sekil 8, Tiirkiye'deki Islami Bankalarinin varliklarmin kiiresel
ve ulusal krizlere ragmen her zaman arttigi, ancak biiyiime oranmimn bir sekilde

dalgalandigi teyit etmektedir.

2.2.3. islami Bankalarin Oz kaynaklarimin Gelisimi

Bankanin 6denmis sermayesi, kar yedekleri, sermaye yedekleri yenileme fonu vb. 6z
kaynak nitelikli fonlar (+/-) donem kar/zarar1 toplami 6z kaynak toplamini
olusturmaktadir. Bir mali tabloda 6z kaynaklar, bankanin faaliyetinin finansmaninda
kullandig1 kaynaklarin ne kadarinin kendisine ait oldugunu géstermektedir (Tiirkiye Is
Bankasi: iste Kobi, 2009)

Siiphesiz Islami bankalarin (IB) varliklarindaki en dnemli unsur 6z kaynaktir. Ciinkii
Islami bankalarin 6z kaynag: giiclii ise hem paydaslarin giiveni hem de daha fazla fon
kullanma imkani artar.

Tablo 17, 2010 yilinda Islami bankalarmnin toplam 6z kaynaklarinin yaklasik 5,5 milyar
TL oldugunu ve yillik %13,49'lik bir biiylime oranini temsil ettigini gdstermektedir.
2010 yilindan sonra yillik biliylime hizinda diisiis vardir, 23.49°dan 2010 yilinda 13.49’e
2011 yilinda diigmiis, sonra da en biiylik yillik biiylime diistisii 2014 yilinda olmus,
%20°den %38.56’e kadar. 2015 yilinda 6z kaynagi biiylime hizi geri donmiis ancak
Sektordeki pay1r tekrar diigmistiir. 2016 yilinda sektordeki payr diigmeye devam
etmistir. Bu durum her zaman arttigin1 ancak dalgali bir biiylime orani oldugunu

gostermektedir. Bununla birlikte, yillik ortalama biiyiime orani1 %22,35'tlir ve bu oran
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yiiksek bir orandir. Bu araliktaki en yiiksek sektordeki payr 2013 yilinda %4,57

olmustur.
Tablo 17:
Tiirkiye’de Islami Bankalar1 Oz Kaynag: (Milyar TL)

Yil IB Oz kaynag Bgf_g::e Bankacilik Sektorii | Sektordeki Pay (%)
2007 2.364 51.45% 75.850 3.12
2008 3.729 57.74% 86.425 4.32
2009 4.419 18.52% 110.874 3.98
2010 5.457 23.49% 134.454 4.06
2011 6.194 13.49% 144.646 4.28
2012 7.377 18.21% 181.882 4.06
2013 8.852 20.00% 193.745 4.57
2014 9.610 8.56% 231.945 4.14
2015 10.642 10,7% 262.271 4.06
2016 11.494 8.00% 300.172 3.83
2017 13.645 18,7% 359.091 3.80
Kaynak: TKBB raporlart

Sekil 9:

Islami Bankalarda Oz kaynag Gelisimi.

IB Ozkaynagi Gelisimi, Milyar TL
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Kaynak: TKBB
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Sekil (9) islami Bankalarin son on yil boyunca 2007 yilindan 2017 yilina kadar 6z

kaynaklarin gelisimini gostermektedir.

2.3. Tiirkiye'deki Faaliyet Gosteren Islami Bankalar

Bugiin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 5 adet (Katilim) Islami bankasi vardir. Bunlarm 2'si
son yillarda agilan Ziraat Katilim Bankas1 ve Vakif Katilim Bankas1 kamusal sermayeli
bankalar,] 06zel sermayeli banka ve 2 yabanci bankadir. Tirkiye'de hizmet veren
bankalar Ziraat Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk bankasi,
Albaraka Tiirk Bankasi ve Tirkiye Finans Bankasi. Bank Asya ise TMSF tarafindan
2016 yasal sorunlar nedeniyle kapanmistir (TKBB raporlari, 2017).

Sekil 10 gosterdigi gibi ve TKBB raporlarina gore Tiirkiye'deki en énemli Katilim
Bankas1 Kuveyt Tiirk Bankasi 35.7%, Tiirkiye Finans Katilim bankasi 24.43%,
Albaraka Turk Bankas1 22.64%, ve sonarda da Ziraat ve Vakif katilim bankalar1 her biri
toplamin yaklasik ylizde 8’ine sahiptir.

Sekil 10:

Islami Bankalarin Varliklarinin Pay:

Islami Bankalar1 Varliklarin Pay:

= Kuvet Tiirk Katilim Bankasi = Albarak Tiirk Katilim Bankas1
Tirkiye Finans Katilim Bankas1 = Ziraat Katilim Bankas1

= Vakif Katilim Bankas1

Kaynak TKBB raporlar1,2017

2.3.1. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi

Bu Katilim Bankasi, 1989 yilinda kurulan yabanci bir bankasidir. Tiirkiye'deki katilim

bankacilig1 sektoriiniin - Sukuk'u piyasaya sunarak gelismesinde Onemli bir rol
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oynamistir, 2011 y1li sonunda Tiirkiye’nin ilk Sukuk ihracini gergeklestirmistir. Kuveyt

Tiirk Katilim Bankas1 399 sube araciligiyla miisterilerine hizmet vermektedir.
Tablo 18:

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasimin Varhklari gelisimi (1000 TL)

Yil Varhklar Degisim %
2007 3.499.417 19.19
2008 5.768.034 64.83
2009 6.904.526 19.7
2010 9.727.117 40.88
2011 14.897.592 53.15
2012 18.910.513 26.94
2013 25.893.542 36.93
2014 34.008.175 31.34
2015 42.052.507 23.65
2016 48.476.955 15.28
2017 57.123.095 17.84

Kaynak: TKBB raporlari

Tablo 18’te ve Sekil 11'de gosterildigi gibi, 2010 ve 2011 yilinda varliklar agisindan
biiytik bir adim atilmis, 2010 yilinda Kuveyt Tiirk Katilim bankasinin toplam varliklari
yaklagik 10 Milyar TL'ye ulasmistir, bu da biiylime orani olarak %40'dan fazladir.
2011'da benzer adimlar atilmigtir. Yaklasik 5 milyar TL'lik biiyime ve 15 milyar TL
toplam varliklarla en zor kriz donemleri agip farkli biiyiime oranlari ile toplam aktifler

artmaya devam etmistir (TKBB raporu, 2017).

Bankalar zaman boyunca yaptiklar1 isin basarili olup olmadigini dlgmek amaciyla
degisik performans Olgiimleri kullanmiglardir. Onlarindan en 6nemli birisi,
gerceklestirildigi gelirdir, Kuveyt Tiirk Katlim Bankasi ise Sekil 12, son 11 yil
icerisinde Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi'nin gelirini gostermektedir. 2007 yilinda

yaklasik 40 milyon TL'den, 104 milyon TL’ye ulagsmis, bu yillarda yasanan zorluklara
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ve krize ragmen Kuveyt Tiirk Bankas1 yaptig1 net kar yiikselmeye devam etti ve 2017
yilinda yaklasik 674 milyon TL’lik net kar gerceklestirebilmistir.

Sekil 11:

Kuveyt Tiirk Katilhm Bankasi Varhklarimin Gelisimi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasinin Varligi Gelisimi (1000 TL).
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Kaynak. TKBB raporlari

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 gelirin gelisimi finansal performans olarak Tiirkiye’nin

en iyi katilim bankasi oldugunu tekrar teyit etmektedir.
Sekil 12:

Kuveyt Tiirk Katim Bankasi Net Kari

Kuveyt Tiirk Bankas1 Net Kari (1000 TL)
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Kaynak, TKBB raporlari.
41



2.3.2. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi

“Tiirkiye Finans; %100 yerli sermayeli ilk 6zel finans kurumu olarak 1991 yilinda
kurulan Anadolu Finans ile 1985-2001 yillar1 arasinda Faisal Finans Kurumu adiyla
katitlm bankacilifi hizmeti sunan Family Finans’in 2005 yilinda gii¢lerini
Birlestirmesiyle kurulmustur’® (Tiirkiye Finanas Katilim bankas1). (The National
Commercial Bank) 6denmis sermayedeki %67,03’liik payi ile Tiirkiye Finans Katilim
Bankasi'nin yonetimini elinde bulunduran hakim ortagidir. Simdi Tiirkiye Finsnas

Katilim Bankasi 306 sube ile miisterilerine hizmet vermektedir( TKBB, 2018).

Tablo 19:

Tiirkiye Finsnas Katihm Bankasinin Varhklarinin Gelisimi (1000 TL).

Yil Varlhklar Degisim %
2007 4.868.284 18,9
2008 7.104.156 45,9
2009 8.699.643 22,5
2010 10.691.860 22,9
2011 13.528.353 26,5
2012 17.616.504 30,2
2013 25.126.629 42,6
2014 33.494.790 33,3
2015 38.576.299 15.2
2016 38.807.717 06
2017 39.080.897 0,7

Kaynka: TKBB raporlari.

Tablo 19, 2007 ve 2017 yillart arasinda son 10 yilda Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
varliginin gelisimini gostermektedir. 2008 yilinda Tiirkiye Finans Katilim Bankasinin
toplam varliklar1 yaklasik 7 milyar TL ve 2009'da yaklasik 9 milyar TL'ye ulasmus,
2013 yilinda 42,6 % hizli biiyiime orani ile 25’e ulagtigin1 ve toplam varlik 39 milyar
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hacminde 2017 yalin1 tamamladigin1 gdsterilmektedir. Yillik ortalama biiytime hizi ise

23,3% biiytik bir oranidir.

Sekil 13, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi'nin 2007 ve 2017 yillar1 arasindaki gelirlerini
gostermektedir. 2007 yilinda Tiirkiye Finans Katilim Bankasi'nin geliri yaklasik 147
milyon TL olup, 2008 ve 2009 yillar1 kriz ve donemdeki zorluklar nedeniyle artis biiytlik
Degildi, ancak katilim bankalar1 genel olarak 2010 yildan itibaren bu durumu agmistir.
2010 yilda net gergeklestirildigi kar yaklasik 206 milyon TL, 2017 yilinda ise yaklasik
375 milyon TL’ye ulasmistir (TKBB raporlari).

Sekil 13:

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Net Kar1.

Net Kar1 (MilyonTL)
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Kaynak: TKBB raporlart
2.3.3. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi

Bu Banka, Islami bankacilik sektdriinde varlik biiyiikliigii bakimindan {i¢iincii sirada
gelmektedir. Tiirkiye'de faizsiz bankaciliga oncii olarak 1984 yilinda kurulmus ve 1985
yilinda aktif olarak hizmet vermeye baslamigtir. 31.12.2018 tarihinden itibaren ortaklik
yapisinda; yabanci ortaklarin pay1 %65,99, yerli ortaklarin pay1 %8,77, halka agik olan
pay ise %?25,23'tlir. Ve Tiirkiye genelinde 231 sube ile miisterilerine hizmet

vermektedir.
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Sekil 14 Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nin 2007 ve 2017 yillar1 arasi varliginin
gelisimini gostermektedir. 2007 yilinda Toplam varliklar1 yaklasik 3 milyar TL iken
2017 yilinda yaklasik 36 milyar TL’ye ulagmistir. 10 y1l boyunca 33 milyar TL artis

anlamina gelir.

Sekil 15, Al Baraka Tiirk Katilim Bankasi'nin son 11 yilda gergeklestirdigi gelirinin
biliylimesini gostermektedir. 2008 yilinda Al Baraka Tiirk katilim bankasinin geliri
Yaklasik 136 milyon TL idi, ancak 2008 krizi nedeniyle Al Baraka Tirk Katilim
Bankasi’nin geliri 2009 yilinda 105 milyon TL'ye geriledi ve bu diisiis sekil 15'de
acik¢a Gortilityor. 2010 yilinda Al Baraka Tiirk, kriz etkilerinden kaginmak i¢in yeni
adimlar atmaya baslamig, boylece geliri 105 milyondan 134 milyon TL'ye yiikselmis ve
sirastyla 160 milyon TL, 191 milyon TL, 241 milyon TL, 252 milyon TL ve 2015
yilinda 302 milyon TL'ye ulasmistir. 2016 yilinda 217,6 milyon TL net kar ile global
ekonomideki  dalgalanmanin  yerli piyasalara yansimalart sonucu yasanan
dalgalanmalara ragmen siirdiiriilebilir biiyiime ve karlik anlayisina uygun ve basarili

olarak gecirmistir.
Sekil 14:

Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 Varhg:
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Kaynak: TKKB raporlar.
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Sekil 15:

Albaraka Tiirk Katihm Bankasi Net Kar1.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi’nmin Net Kar
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Kaynak: TKKB raporlari.

2.3.4. Ziraat Katihm Bankasi

Kamu sermayeli ilk katilim bankasi olan Ziraat Katilim Bankasi, 675 milyon TL’lik
sermaye ile 12.05.2015 tarihinde kurulmustur. Kisa siire igerisinde miisterilerine
hizmetler saglamaya baslamistir. Ziraat Katilim Bankasi 81 sube araciligiyla perakende
bankacilik iiriinlerine ek olarak KOBI’lere de ihtiyag duyduklari iiriin ve hizmetleri

ulastirmak konusunda basarili islere imza atmistir.

Tablo 20:
Ziraat Katilm Bankasi varhigi ve net kar (1000 TL).
Yil Varliklar Degisim % Net Kar Degisim %
2015 2.177.435 - 11.982 -
2016 7.959.507 265,5 30.673 156,0
2017 14.350.143 80,3 158.902 418,1
2018 22.188.803 54,6 322.665 103,1

Kaynak: TKBB raporlart.
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2.3.5. Vakaf Katilhm Bankasi

2015 yilinda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan kurulus iznini
alarak 2016 yilinin subat ayinda faaliyetlerine baslayan Kamu sermayeli Vakif
Katilim, bugilin 91 subesi ile Tirkiye’deki 5 katilim bankasindan biri olarak
faaliyetlerini siirdiiriiyor.

Vakif Katilim, Vakiflar Genel Miidiirliigii ve birkag Osmanli Vakfi’nin katilimiyla
yaklagik 850.000.000 TL sermayeli olarak kuruldu. Normal bir banka gibi bireysel
ve ticari bankacilik hizmetleri sunan Vakif Katilim, tim bu hizmetleri faizsiz

bankacilik anlayisiyla miisterilerine iletiyor (Vakif Katilim Bakast).

Tablo 21:
Vakif Katilim Bankas1 Varhklar: ve Net Kar (1000 TL).
Yil Varlhklar Degisim Net Kar Degisim
2016 876.418 -- 19.016 -
2017 13.210.145 1.407,3% 138.132 626,4%
2018 20.955.512 58,6% 325.397 135,6%

Kaynak: TKBB raporlart.

46




BOLUM 3: ORTA GELIR TUZAGININ ONLENMESINDE iSLAMi
BANKACILIGIN ROLU:

Birinci boliimde GSYH ve gelir tamimini belirledikten sonra, toplam kisi basina diisen
milli gelirine gore iilkeler ve bu iilkelerin ekonomileri dort gruba ayrilmistir. Sonra da
birkag farkli goriisler dogrultusunda gelir tuzagi ve orta gelir tuzaginin ne oldugu

tanimlamastir.

Ikinci boliimde, bankacilik sektorii, Tiirkiye'deki Islami bankacihigin gelisimi ve
sektorde faaliyet gosteren (5) Islami bankalar incelenmistir. Simdi ise calismanin en
onemli kism1 olan Islami bankaciligin ve bankalarin orta gelir tuzagmin énlenmesindeki

roliiniin bir analizini yapacagiz.

Arastirma ve analiz su sekilde gerceklestirilecektir: ilk olarak orta gelir tuzagindan cikis
yollarmin bir kismima kisaca goz atilacak; daha sonra konu baglamda Islami bankalarin

rolu analiz edilecektir.

3.1. Orta Gelir Tuzagindan Kurtulmak Icin Onceden Onerilen Stratejilerin

Bazilan:
Bir {ilkenin orta gelir tuzagina diismesini dnlemek i¢in neler yapilmalidir?

Aragtirmacilar, uzmanlar, ekonomistler ve politika yapicilarina gore yapilmasi

gerekenlerden bazilar1 soyledir:

e Bilim ve teknoloji yetenegini yiikseltmek igin (Ar-Ge) faaliyetlerine destek
verilmesi,

e Yatirimlan finanse etmek i¢in tasarruf oranlariin artirilmast,

e Ihracatin canlandirilmast,

e Egitim sistemi ve beseri sermayenin kalitesinin artirilmast,

e Isgiicii piyasasindaki sartlarin iyi 6l¢iide olmas.
3.1.1. Tasarruf Oranlarmin Arttirilmasi

Yatirimlar1 finanse etmek igin tasarruf oranlarimin artirilmasi, orta gelir tuzagina
diismenin onlemesini veya diistildiigiinde tuzaktan kaginmanin en 6nemli sartlarindan

birisini olusturur. Sekil (16) Tiirkiye’deki tasarruf ve yatirim miktarlarinin GSYH’ye
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Oranmi gostermektedir. Bu orana bakildiginda o6zellikle 2003 yilindan itibaren

Tiirkiye'de tasarruf ve yatirim arasinda net bir agik oldugu goriilmektedir.

Sekil 16:

1990-2014 Tiirkiye’nin Yatirimlari ve Tasarruflart GSYH’ye Orani
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Kaynak: Kalkinma Bakanlig1

3.1.2. (Ar-Ge) Faaliyetleri

Bilim ve teknoloji yetenegini yiikseltmek i¢in (Ar-Ge) faaliyetlerine destek verilmesi ve
imalat sanayisinin gelistirmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de imalat sanayindeki pazar ve
iiriin ¢esitliligi artmasina ragmen olusan katma deger stirekli olarak diigiis egilimindedir.
McKinsy’e (2012) gore diinyada liretilen katma degere baktigimizda Tiirkiye; 1980
yilinda liste disindayken, 1990 yilinda 13. sirada ve 2000 yil 15. sirada yerini almistir.
2010 yilinda yine listeden ¢ikmustir. Bu durum calisma giiciiniin, Tirkiye’deki son on
yilda kaydedilen hizli biiyimeden kaynaklanan katma deger paymni artiramadigini,
mevcut payint da koruyamadigini bununa birlikte son on yilda en yiiksek biiylime
oranlarina ulasmis olan Tirkiye’nin, dnceki yirmi yilda olusturulan miktarla imalat
sanayisinde katma deger yaratamadigini gostermektedir. Ondan dolayr Tiirkiye orta
gelir tuzagina dogru cekilmistir. Ote yandan Tiirkiye'nin son elli yildaki imalat
sanayisini oldukga ¢esitlendirmesinden dolayi, birkag ¢esit lirtine dayali tiretimle sinirli
kalmadigi  goriilmektedir. Ancak Tirkiye’de isgiici piyasasindaki sartlari

degerlendirdigimizde, iyilestirmeye ve gelistirmeye ihtiyag duyuldugu ortaya
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Cikmaktadir. Isgiicii piyasasmin En énemli sorunu esnek olmamasidir. Tiirkiye, OECD

tilkeleri ile karsilastirildiginda isgiicii piyasast mevzuati alanindaki en kati tilkedir.

Agenor, Canuto ve Jelenic’e (2012: 3-4) gore bir iilkenin orta gelir tuzagindan
kaginabilmesi i¢in verimliligin canlandirilmasi1 gerekir ¢iinkii verimliligin artirmasi
yiiksek katma degerli {iriin ve hizmetlerin gerceklestirilmesi anlamina gelecektir. Ayni
zamanda bu siiregte iilkenin yabanci teknolojik yenilikleri taklit etmekten uzak durarak
ev yapimi Yeniliklere ve teknolojik ilerlemelere ge¢mesi ve genis tabanli yenilik

stratejilerine doniistiirerek yapisal dontisiim gergeklestirmesi bir zorunluluktur.

3.1.3. ihracatin Canlandirilmasi

Orta gelir tuzaginin Onlenmesindeki 6nemli yollarindan birisi de ihracatin tesvik
edilmesi ve piyasaya niifuz edebilecek yeni iriinler olusturabilen yeni bir kalkinma
stratejilerinin gelistirilmesidir. Ayrica bazi iilkeler doniisiim siirecinde orta simifi
genigletmek i¢in yurtigi talebi arttirmaya yonelebilir, boylece biiyiimeyi desteklemek
icin yiiksek kalite {irlinleri elde etmeyi tercih edebilir. Ancak bu asamada en Oonemli
nokta ucuz isgiiciine dayal1 olanlar yerine yiiksek katma degerli {iriin ve yenilige dayali

biiylime stratejilerini benimsemektedir (Yasar, Alper Gezer, 2014).

3.1.4. Egitim Sisteminin Kalitesi

Ghani, Flaaen, Mishra’ye (2013) gore politika yapicilarin, yenilik ve girisimcilige
yonelik yetenekli beseri sermaye ve bilgi aglarindan faydalanmayi amaglayan yeni
yapisal doniisiimleri uygulamasi gerekmektedir. Bu baglamda 6gretim egitim
sisteminde yetenekli isgiicii ve beseri sermayeyi yetistirmeye yonelik reformlarin hizl
bir sekilde gerceklestirilmesi gerekmektedir. Sonug olarak da modern hizmet ve imalat
sanayisinde katma degeri yiiksek iirlinlerin {iretimini gerceklestirebilecek altyapi
saglanmig olacaktir.

Ote yandan, Gokhan’a (2014) gére, Kibris, Yunanistan, Portekiz, Hong Kong, Japonya,
Kore, Singapur ve Tayvan gibi orta gelir tuzagin1 (OGT) basariyla asmis olan tilkelerin
deneyimleri dikkate alindiginda, orta gelir tuzagindan ka¢inmak igin, beseri sermayenin
beceriler ve gelismis teknolojiye sahip {irlinler iiretme yeteneginin arttirilmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla orta gelir tuzagint agmak icin Tiirkiye egitim sisteminin

kalitesinin yiikseltilmesi gerektigi aciktir.
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Ekonominin gelisim siireci ile uyumlu ve iyi tasarlanmis bir egitim sistemi, orta gelir
tuzagini sicramak i¢in, ekonomide “’hem yetenekli hem de yiiksek kapasiteli insan

Sermayesi” ile “yenilik¢i ve rekabetci liretken kapasite” saglayabilmektedir (Gokhan,
2014)

3.1.5. Bankacilik Sektoriindeki Gelismeler
Daha sonra detayl1 olarak incelenecektir.
3.2. Orta Gelir Tuzagindan Kurtulmak Icin Islami Bankacihgin Rolii

Islami bankaciligin orta gelir tuzagmin 6nlenmesindeki roliinii incelemek igin, Islami
finans ve bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ve Islami bankaciligin

GSYH'ye katkisini aragtirmak gerekiyor.

Islami bankalar, fonlarm reel sektdre devredilmesi, gelir dagilimini iyilestirmek,
istihdam olanaklarinin arttirilmasi ve kayit dist ekonominin boyutunu azaltmak gibi
onemli katkilariyla ekonomiye katma deger saglamaktadir. Ayrica bankacilik
sektoriiniin  bilylime hizin1 artirmadaki roliiniin yanisira ekonomik kalkinmanin
saglanmasina ve orta gelir tuzaga disiilmesinin 6nlenmesine katkida bulunmaktan

bahseden pek ¢ok goriis ve ¢alisma vardir.

(Schumpeter, 2012/1936) ¢alismasinda eski iiretim yontemlerinden modern ve gelismis
tiretim yontemlerine gegisi finanse etmede bankalarin roliine odaklanarak finansal
sektoriin ~ 6nemini  vurgulamaktadir.  Girisimcilere yeni iretim tekniklerini
benimsemeleri i¢in kredi gerektigini, bu ihtiyac1 karsilamada bankalarin ve finansal
araclarin 6nemli aktorler oldugunu dile getirmis, ayrica bu kuruluslarin tasarruflar en

uygun projelere yonlendirerek yenilikleri tesvik ettigini belirtmistir.

Patrik’in (1966) calismasinda, finansal gelismelerin reel ekonomiyi etkiledigi ve bu
gelismeler de beraberinde finansal hizmetlere olan talebi uyardigi goriilmektedir. Bu
nedenle finansal gelisme ile biiylime arasinda birbirini destekleyen ¢ift yonlii bir iligki

bulundugunu sdylemistir.

Ilkorkar (2015) "The Role Of Banking Sector in Tiirkey’s Economic Growth 2000-
2010" adli yapilan ¢alismasinda, mali sektorde yapisal reformlarin uygulanmasindan ve
siyasi istikrarin saglanmasindan sonra, 2001 yilinda “Bankacilik Sektdrii Yeniden
Yapilandirma Programi”nin etkilerini dikkate alarak Tirkiye'deki finansal sektorde
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Meydana gelen gelismeler ile ekonomik biiylime arasinda iliskiyi aciklamayi
amaglamistir. Finansal sektor kirilgan olursa ve eksiklikleri giderilmezse finansal kriz
Kaginilmaz hale gelir. Tiirkiye deneyimi, tiim ekonomi i¢in iyi isleyen finansal sistemin
Onemine bir ornek teskil etmektedir. Bu deneyim, finansal kesimin istikrarinin ve
saglamliginin, ayn1 zamanda krizin énlenmesi ve yonetilmesi i¢in ekonomik biiylimeyi
kolaylastirmanin ¢ok 6nemli oldugunu gostermektedir. 2000-2001 mali krizinden sonra
Tirk finans sektorii ile ilgili gergeklestirilen yeni diizenlemeler, giiclii bir finansal yap1
olusturmus ve iilkeye finansal istikrar1 getirmistir. Bu nedenle Ilkokar calismasinda;
2008 kiiresel mali krizinin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkileri ¢ok sinirli hale
geldigini, ¢iinkii Tirkiye’nin 2001 krizinden sonra uygulanan Onemli reformlar

sayesinde kayda deger bir esneklik gosterdigini ifade etmistir.

Calismanin ana amaci olarak Islami bankacilifm orta gelir tuzaginmn &nlenmesindeki
roliine gelince, Islami/faizsiz bankacilik ile ekonomik biiyiime arasindaki neden-sonug

iligkisini inceleyen birgok ¢alisma ve eser bulunmaktadir.

"Islami Bankacilik ile Ekonomik Biiyiime Arasinda Nedensellik iliskileri" adli Tunay
(2016) tarafindan yapilan ¢alismada, Islami bankacilik ve ekonomik biiyiime arasindaki

iligskiyi su sekilde ifade etmistir:

e Islami bankacilifin biiyiimeye (dolayl)) katkisi sermaye olusumu yoluyla
saglanmaktadir.

e Islami bankacilik, yatirim ve tasarruflar siirecinde dogrudan rol oynamaktadir.

e GSYH ile kullandirilan fonlar ve mevduatlar arasinda dogru nedensel bir iligki
bulunmaktadir.

e Islami bankalar, ekonomik biiyiimeden kaynaklanan gelir artiginin yatirima ve

tasarrufa yonlendirmesinde bir rol oynamaktadir (Tunay, 2016:499)

"[slami Finans ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye Uzerinde Ekonometrik Bir Uygulama"
Kocak tarafindan yapilan ¢alismada, Islami bankacilik reel ekonomi iizerindeki etkisi ile
Mgili ¢alismalarin %59 unun arz yonlii hipotezi (islami bankacilik ekonomik biiyiime
tizerindeki tek yonlii etkisi var), %35’inin geri besleme hipotezini (Etkisi her iki yonde),

ve %6’smin yansizlik hipotezini destekledigi goriilmektedir (Kogak, 2018 :76).

2005’in dordiincii geyregi ile 2015’in ikinci ¢eyrek doneminde Tiirkiye’deki Islami

finans ve ekonomik biiylime rakamlarin1 analiz ederek, Dickey, Fuller (1981) ve
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Phillips, Perron (1988) tarafindan gelistirilen geleneksel birim kok testleri, Narayan,
Popp (2010) yapisal kirilmali birim kdk testini, Narayan, Popp (2010), iki yapisal
kirilmayr igsel olarak Belirleyebilen birim kok testleri, Watson (1993) tarafindan
gelistirilen dinamik en kii¢iik Kkareler yontemi (DOLS) siklikla kullanilmaktadir.
Hatemi-J (2008)’nin iki yapisal kirilmay1 es biitiinlesme testi kullanarak islami
bankaciligin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini, dinamik en kiigiik kareler ve vektor
hata diizeltme modeline dayal1 Granger nedensellik testi ile degerlendirildiginde, tim
test bulgularinin Tiirkiye’de Islami bankaciligin ekonomik biiyiime iizerinde anlamli,
pozitif ve tek yonlii bir etkisi oldugunu ortaya koymustur. Tiirkiye’de Islami finans
sektoriindeki gelismeleri temsil eden (Islam hukukuna gére faaliyet gosteren bankalar
tarafindan 6zel sektore agilan krediler) pozitif ve istatistiki olarak %1 6nem seviyesinde
anlamlidir. Bundan dolayi, Islami finans sektdriinde yasanan gelismeler ekonomik

biiyiime lizerinde olumlu bir etkiye sahiptir.

Ekonomik kalkinma ve biiyiime ile Islami bankacilik arasindaki iliskiyi inceleyen

calismalardan digerleri sunlardir:

e Furgani ve Mulyani (2009) Malezya’nin 1997-2005 yillar1 arasindaki dénemleri
kapsayan calismasinda verileri incelediklerinde "islami bankaciligin kisa
donemde sabit yatirimlar1 etkiledigi", ve "uzun dénemde de Islami bankaciligin
GSYH ile iki tarafli iliski iginde oldugu" sonucuna varmistir.

e Tajgardoon vd. (2013a) Tiirkiye, Pakistan, Malezya ve Korfez tilkelerinin 1980-
2009 yillart arasindaki donemleri kapsayan verilerini incelemenin sonucunda
"kisa donemde giiclii ve pozitif' bir iliskidir, uzun dénemde ise iki tarafli ve
anlaml bir iliski bulunmaktadir demistir.

e Tabash ve Dhankar (2014a) Katar’in 1990-2008 yillar1 arasindaki dénemleri
kapsayan verilerini incelemesinin sonucunda, islami bankacilik ve ekonomik
bitylime hem kisa hem de uzun dénemlerde iki tarafli, giiglii ve pozitif bir iligki

icinde oldugunu tespit etmistir (Tunay, 2016).
3.2.1. islami Bankaciigin Ozel Yapisinin Etkileri

Bu baglkta, Islami bankaciligmn niteligi, bunun temelini olusturan prensipleri ile
ekonomik biiyiime ve gelisme iizerindeki etkileri incelenerek orta gelir tuzaginin

onlenmesinde Islami bankaciligin rolii arastirilacaktir.
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Islami bankacilik, geleneksel bankaciligin dayandigi prensiplerle tamamen celisen
prensiplere dayanmaktadir. islami bankacilik sektoriinde, Islam hukuku ilkelerine dayali
Faaliyetler yiiriitilmektedir. Bu nedenle, Islami bankalar agisindan riba veya faiz,

kumar ve garar (belirsizlik) yoriingesinde gergeklesen tiim faaliyetler yasaktir.

Islami bankacilik ve finansin temel 6zelligi, genel olarak risk paylasimi yoluyla elde
edilen adalettir. Yatirnmcilarin kar ve zarar1 paylasmalar1 beklenmektedir. Dolayisiyla,

faiz veya riba yasaktir (Hasan, Dridi, 2010: 7).

Islami bankacilik faiz (riba), garar (belirsizlik), maisir (kumar) ve helal olmayan (yasak)
faaliyetler igermeyen, seriat onayli hizmetlere dayanmaktadir. islam Kkar elde edilmesine
izin vermis olsa da oOnceden belirlenmis sabit miktarda geri doniise izin vermez.
Getirileri elde etmek icin kayip riski ve kar degiskenligi riskiyle karsi karsiya
kalinmalidir (Ariss, 2010).

Islami bankalarin ¢alismalarinin kaynagi Islami finansin ana esaslari hakkinda daha
genis bir kavray1s igin, Islami finansta kullanilan araclarin belirlestirillmesi; faiz ve kar

arasindaki farkin anlagilmasi gerekir.
3.2.1.1. islami Bankacilik Temelleri ve Fon Kullandirma Araclari

Bir bankay:1 Islami banka olarak tanimlamak icin faizsiz banka oldugunu sdylemek
yetmez. Buna ek olarak faizin ve daha genis anlamiyla riba’nin yasaklanmasinin
ardindaki nedeni, finansal meselelerdeki adaletsizlik ve esitsizligi ortadan kaldirmak
gerekir. (Alrifai, 2017:175)

Ticaret ve finans degindiginde Seriatin yasaklamadigi her seye izin verilir ve bu durum
finansal yaraticilik i¢in ve serbest piyasalarin ¢aligmasi i¢in kapiy1 sonuna kadar agik
birakir. Seriat ve Islam’in temelleriyle ¢eliskili olan yasaklarin bazilar1 icin
Miislimanlarin onlardan uzak durmasi1 gerekmektedir. Bu yasaklanan sektorler

sunlardir:

e Kumar: Her tiirlii sans oyunu, piyango Ve yeni ¢ikan spekiilasyon gibi sansa dayali
biitlin islemler yasaktir. Bir insan, sonug¢ kendi yararina olursa daha biiyiilk miktarda
para kazanmak i¢in para yatirir. Kendi yaranina olmazsa para kaybeder ve bu sirada

bir deger iiretilmez. Buna Karsilik Islami Finansta risk /6diil takasi vardir, yeni bir
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Sirket yatirim yapmaya kalkarsa orada biiyiik kar elde etme ya da kay1p riski vardir,
ama yatirim liretken bir amag i¢in kullanilir.

Alkol, tiitiin ve domuz eti: Alkol ve uyusturucularin tretimi, ticareti, bunlara
yatirim yapilmasi ve tiiketimi yasaktir. Ayni sekilde domuz eti, yagi ve jelatin gibi
domugzla ilgili tiriinlerin iiretilmesi ve tiiketimi yasaktir.

Geleneksel finans ve sigorta: Faiz alip faiz vermeye dayali olan tiim isletmelerin is
modelleri yasaktir. Ve bu durum; gelirlerinin biiyiik kismini faizden elde eden ya da
giderlerinin biiylik kismin faizle 6deyen tiim kurumlar1 da kapsar.

Silah ve savunma: Bu tiir faaliyetlerle yatirim yapmaktan ya da bunlara
katilmaktan kaginmak tercih edilmelidir. Sadece savunma amagl olarak kullanimina
izin verilir. Zira silah sirketleri bunlari satin alanlar hangi amagla kullanacagini
umursamaz.

Konaklama ve eglence: Bu sektorlerde yatirnm yapmak ya da faaliyetlerine
katilmak burada siralanan diger faaliyetlerden bir veya daha fazlasina- alkol,
pornografi, kumar veya domuz- dahil olmadig1 siirece yasak degildir. (Alrifai,
2017:176-177)

Bu durumda, islami finansa gore bir ticaret veya finans islemlerinde esitsizlik ve

adaletsizlikten kaginmak i¢in kisinin izlemesi gereken etik kurallar1 nelerdir?

Risk almak istemedigimiz siirece bir kazan¢ ya da kar elde edemeyiz. Risksiz
kazang yoktur. Almak istediginiz risk ne kadar yiiksekse potansiyel olarak
kazanabilecekleriniz kazang da o kadar ytiksektir.

Garantili kazan¢ yoktur: Bir isletme ya da girisim basarisiz olabileceginden
Islam’a gore garantilenmis bir geri doniis yoktur. Her ay igin sabit olarak
belirlenmis kira veya leasing 6demeleri gibi sabit bir geri doniis orani belirlemek
kabul edilebilir ama bunlari garanti altina almak kiraciniz kirasim1 ddemeyecek
duruma diigerse yine de size bor¢ veren kisiye veya yatirimciniza 6deme yapmamiz
gerektigi anlamina gelir. Yatirimeilar bir yatirimin potansiyel riskinin farkina
varmali; bu riski, kazang ya da kazang beklentileriyle kiyaslamali ve buna gore karar
vermelidir. Geleneksel finansta, bor¢ alirsaniz isiniz veya girisiminiz nasil olursa
olsun bu parayi faiziyle birlikte geri 6demeniz beklenir.

Yatirdigimz paradan fazlasim1 kaybedemezsiniz: 2008 finansal kriz sirasinda su

alt1 ipotekli konut kredisi (underwater mortagage) herkesin bildigi bir finansal terim
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Haline gelmistir. Bu su demektir; kisi evini o zamanki piyasa degerinden sattiginda,
sadece anaparanin hepsini kaybetmekle kalmaz bunun yanisira kredi veren bankaya
bor¢lu olmaktadir. Ciinkii bankalar, verdikleri kredilerde kayip durmunu kabul
etmemektedir. Islami finansta koydugunuz paradan daha fazlasini kaybetme durumu
s6z konusu degildir. Bu yiizden evinizin degerinde sert bir diisiis oldugunda tiim
yatiriminizi (anaparay1) kaybedebilirsiniz ancak bundan daha fazlasi olmaz. Banka
veya finans sirketi de zarar etmektedir.

Tiim yatirnmcilara esit davramihir: Bir yatinmci digerinden daha istiin
tutulmamaktadir. Genellikle geleneksel finansta imtiyazli hisse senetleri,
yatirimcisina aldigi hisse senetlerine gore sirketin karlarinda bir 6ncelik hakk: verir.
Islami finansta buna izin verilmez. Hisselerdeki tiim yatirimcilara kar ortagi olarak
esit davranilir.

Sahip olmadigimiz seyi satamazsiniz: Geleneksel finansta buna izin verilmektedir.
Komsunuzun arabasimni 6diing aldigmizi ve koseyi doniip arabayi sattiginizi
diisliniin, kendiniz i¢in bir komisyon ayirip kalani ona verirsiniz. Bu normalde
karsilastiginiz bir durum degildir ama finans piyasalarinda her giin gerceklesir ve
buna a¢iga satis denilmektedir. Bir hissenin fiyatinin diiseceginden eminsinizdir bu
yiizden bir bagka yatirimcidan hisseleri 6diing alirsiniz ve onlara sahip olmadan
satarsiniz. Fiyat diiserse hisseleri daha diislik bir fiyattan alirsiniz ve yatirimciya
hisselerini geri veririsiniz ve bu fiyat diisiisiinden kaynaklanan kar sizde kalir. Bu
durumun aksi bir durum gelisir ve bu hisse fiyatlari artarsa yatirimciya hisselerini
geri vermek igin fiyattan satin alip iade edeceginizden zarar size kalir. Bu agiga satis
yaptiginizda, yatirim yaptigmizdan daha fazlasini kaybedebileceginizi gosteren
orneklerden birisidir.

Paramizin kir etmesi icin iiretken bir seye yatirim yapilmahdir: Para yigmak ya
da varligin atil bicimde kalmasi desteklenmez. Aslinda para bir yere yatirim olarak
harcanmadiginda bir gelir getirmez.

Tiim finansal islemlerde seffaflik olmali; belirsizlik ve kapahlihk ortadan
kaldirilmah veya minimuma indirilmelidir: Bir islemde, belirsizligin ortadan
kaldirtlmas1 miimkiin olmayan dogal afet gibi durumlara ya da son finansal krizde
kredi piyasalarinin donmasi gibi dngériilemeyen durumlar olabilir. Bu gibi olaylari
onceden Ongormek zordur ve bunlar yatinm yapmadan once hesaba katilmasi

gereken riskler olduklarindan, Islam bunlarin ortadan kaldirilmasini beklemez.
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8. Para bir emtia degildir: Onceden satilamaz veya indirim yapilamaz veya fiyat:
arttirlarak satilamaz. Sadece borg verilerek kendi basina getiri saglayamaz. Islam’a
gore para genel olarak bir degisim araci ya da bir 6deme araci olarak kabul edilir.

Ayn1 zamanda bir hesap birimidir.

Bu kosullar altinda yatirim yaparken riski kabul edince finansal sistem daha riskli gibi
goriinebilir ama tersine yatirimcilar ve borg verenler yatirim kararlarin1 daha fazla risk
almaya gore yeniden degerlendirdiklerinden yatirnrm kararlarinda daha temkinli
olacaklardir. Bu kurallara uymak ayni zamanda kumar ve diger bahis tiirleri gibi
pervasiz davranislar1 da ortadan kaldirilacaktir. Finans piyasalarinda kumara izin
vermek, sistemi daha riskli hale getirmektedir. 2008 finansal kriz sirasinda bankalar
tirev Uriinlerinde biiylik bahisler yaptiklarinda (hald yapiyorlar) ve sonra bunlarin
tepetaklak olduklarini goriip tarihin en biiylik banka batisina neden oldugunda bu

duruma sahit olmustuk.

Islami finans cergevesinde ¢alisan Islami bankalar ne faiz sayesinde fon toplar ne de
dogrudan fonlarin kullandirir. Kar-zarar paylasimi esasina gore fon toplar; ticaret ve
ortaklik ilkesine bagl olarak fonu kullandirmaktadir. islami bankalarin temel gérevi ise,
tasarruf sahiplerinin sakladigi atil fonlar1 toplayarak bu fonlari, “ithalat¢i, sanayici ve
tiiketici” gibi gercek kisi ya da tiizel kisilere kullandirmaktir.

Ayrica, akreditifler, senet ve ¢ek islemleri ile kredi karti gibi mevduat bankalari
tarafindan saglanan islemlerini de yiiriitmektedirler (Parlakkaya ve Ciiriik, 2011: 398).
Islami bankacilik sisteminde c¢alisan bankalar, faize dayali geleneksel bankalara
alternatif olarak tasarlandigindan fon toplama ve fon kullandirmada, farkli yontemler
kullanmaktadir.

S6z konusu sistem, kar ve zarar paylasimi (PLS) ilkesinden hareketle (yani bireyin kar
saglamasi ve gerektiginde zararlar1 yiiklenmesidir), finansal risklerine katilma
ilkesinden faydalanmaktadir. Islami bankalarin yaptig1 her tiirlii yatirimlar, dikkatli
yatirim politikalar, risklerin katilmasi ve ihtiyati yonetim metodlart saglayarak hicbir

sekilde spekiilatif say1lmamaktadir (Safdari, 2009).

Yukarida  belirtilen  etik  kurallara dayanarak, Islami bankalar fonlarin

kullandirmaktadir. Islami finans araglari ise sunlardir:

e Yatinm ortakh@ (Mudaraba): Islami finansta en basit finansman yapilarindan

birisidir. Yatirnm ortaklig1 soyledir: Bir taraf parasini veya yatirimini, diger tarafa
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Emanet eder; bu diger tarafin gérevi ise bunu, Islam’a uyumlu proje ya da faaliyete
yatirmaktir. Bir gelir elde edilmesi durumunda bu taraflar arasinda paylasilir. Bu
durumda sermayeyi saglayan veya yatirim yapan taraf girisimdeki tiim para veya
sermayeyi saglarken yatirim idarecisi (ya da girisimei) girisimin basarili olmasi ve
bir gelir elde etmesi i¢in deneyim ve becerilerini ortaya koyar. Girisim karli olursa
her iki taraf da karlar1 paylasir, ama girisim baslamadan &nce her iki taraf da bu
konuda anlagsmalidir. Ancak bir kayip yasanmasi durumunda tek sermaye saglayici
sermayenin de tek kaybedeni olur. Girisimci sermaye katkist saglamadigi igin
sermaye kaybi yasamaz. Bu durumdaki girisimci sadece girisimde c¢alisarak
harcadig1 zaman ve g¢abay1 kaybeder. Soziin 6zii: yap1 olarak yatirim ortaklilari
Islam ile uyumludur ve Islami finansta geleneksel finansa gore daha yaygin
kullanilir. Fon y&netiminin dtesinde de Islami finansta yeni kurulan yatirimlara fon
saglamak, gayrimenkul yatirimlarini, bagis ve diger yatirim portfoylerini yonetmek

icin yatirim ortakliklar1 kullanilir.

Maliyet arti kir (Murabaha): Islam’a gore bir satis tiiriidiir. 1970’lerde modern
Islami finans basladigindan beri duruma bakildiginda, bugiin en yaygin kullanilan
Islami finans aracidir. Bunu nedeni, anlasilmasmin ve Islami olmayan finans
kuruluglar1 tarafindan kullanilmasinin kolay olmasidir. Ciinkii maliyet art1 kar
ilkesini esas alir. Uygulaninca finansal kurumlarin hesap defterlerine kaydetmeyi
sevdikleri bir bor¢ senedi olur. Murabahaya vadeli 6deme finansmani da denir ve bu
paranin zaman degeri konseptine dayanir. Ornegin: bir kisi (sattm alan) araba almak
ister ama bugilin satin almak igin yeterli parasi yoktur, arabanin maliyeti 10.000
dolardir, araba saticist finansman veya borg isinde degildir bu yiizden 10.000 dolar1
pesin ister, o halde alicinin arabayi satin almak ve parasini daha sonra taksitler
halinde 6demek i¢in bir yol bulmasi gerekir. Satin alan kisi arabay1 saticindan almak
ve taksitle o kisiye yeniden satmak isteyen bir Islami finans kurulusu bulur. Bu
kurulus araba igin 10.000 dolar der ve aliciya hemen 12.000 dolar karsiliginda satar.
Pesin 6deme yerine sonraki 24 ay boyunca 500 dolarlik taksitler almay1 kabul eder.
Boylece zaman iginde 6demeyi kabul eden alici kisi, fazla para 6demek zorunda
kalir. Zaman icinde 6demenin bir bedeli vardir ve bu Islam kurallarma kesinlikle
uygundur. Ayrica Murabaha sistemi kullanmanin bir bagka yolu da dis ticaret finans

etmektedir.
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Ortakhk finansmam (Musaraka): Bu tiir ortaklik veya girisim sermayesi Islami
risk paylagsma prensibinin temelini olusturur. Ortaklik finansmaninda en azindan iki
ortak olmalidir aksi halde ortaklik denemez. Bu yanda sinirlandirilmis bir ortak
sayisi yoktur. Her ortak girisimde ortaklarin sermayeye katkilari oraninda, kar ve
zarar paylasilir. Bir ortak sermayenin yiizde 10’unu yatirtyorsa karlarin yiizde
10’unu almaya hak kazanir. Ortaklarin kaybedebilecekleri maksimum miktar
yatirdiklar1 toplam miktara esit olacaktir. Ortaklik finanst en yaygin kullanilan
Islami finans araci Olarak goriilebilir ama bunun aksine sadece son zamanlarda
popiiler olmustur. Ik yillarinda Islami finans yiiksek risk alma konusunda ¢ok
hassas oldugundan maliyet arti kr (murabaha) araci baslamistir. Risk ve girisim
sermayesi tiirii faaliyetlerde bu tiir riskten kaginma nedeniyle daha yavas gelismistir.
Yavas gelisimde onemli olan bir diger etken ise sektoriin bu tiir finansmani
yonetebilecek kalifiye insanlart barindirmamasidir. Bu faaliyetler, yakin dénemde
bliylik bir gelisme kaydetmis ve simdi Ozelikle de menkul kiymetlestirme
cephesinde biiyiimeye devametmektedir. Islami finans varlik temelli bir sektor
oldugu i¢in menkul kiymetlestirmeyi sever. Varliklar yerine oturunca onlar1 bir
paket haline getirmek ve paylart diger yatirimcilara satmak kolaydir. Elbette
bunlarda CDS’ler gibi tiirevler izin verilmez.

Leasing/Finansal Kiralama (icara): Murabahadan sonra Islami finansta en yaygin
kullanil ara¢ leasingdir. Birgok insan leasingi bilmektedir; bir taraf, diger tarafin
varhigini veya gayrimenkuliinii kiralar veya kullanim hakki i¢in 6deme yapar. Temel
olarak iki tiir leasing vardir:

e Finansal Leasing: Siirenin sonunda sahip olma amacl leasing’tir.

e Isletme Leasing: Siirenin sonunda sahibine geri verme amacli leasing’tir.
Geleneksel finansta bu ikisi vardir ama geleneksel finans daha ¢ok bor¢ vermeyi
tercih ederken Islami finansa bunlari, daha ¢esitli varliklar1 finanse etmek icin
kullanir. Geleneksel finansta bor¢ vermek tercih edilir ¢linkii finansal kuruluslar
varliklara sahip olmay1 istemez, Ayrica leasing sektoriine girmelerinde caydirict
etkenmenlerden olarak yapilan diizenlemeler ve vergilendirmeler sayilabilir. Bir
konutun satin alinmasini finanse etmek i¢in leasing kullanilmasi olduk¢a yaygindir.
Konut satin almak i¢in borg para vermeye izin verilmediginden finansal kurulusun
konutu satin almasi ve leasing yoluyla size kiraya vermesi en yaygin kullanilan

¢oziimdiir. Ipotekli konut kredisine benzer sekilde dnceden kabul edilen bir siire
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Boyunca ev i¢in ddeme yaptiktan sonra finans kurulusunun haczi olmaksizin veya
baska 6deme yapmadan konut sizin olur. Ipotekli konut kredisine benzer sekilde
konut, leasing varliklarindan olusan bir havuzda menkul kiymetlestirilebilir ve
yatirimcilara satilabilir. Leasing verilmis varliklarin, menkul kiymetlestirilmesini ve
satilmamasin1 kabul edilebilir yapan ama ipotekli konut kredilerinin satigini
yasaklayan sey leasing bir bor¢ verme islemi olmamasidir. Leasing veren (finansal
kurulug) varligin sahibidir ve leasingi alan (kirac1) varligr kullanma hakk1
karsiliginda leasing verene édeme yapar. Leasing veren varligin tamamina sahiptir
ve leasingi alan Kullanma hakkina sahiptir bu da mal sahibinin varlig1 isterse bir
baska tarafa satmasina engel olmaz. Ote yandan ipotekli konut kredisi bir borg
verme islemidir ve finansor bor¢ tam olarak édenene kadar miilk iizerinde bir hacze
sahiptir. Islami finansta bir varligin sahibi varlig1 satin alma, satma veya takas etme
hakkina sahiptir. Bir varlig1 indirimli veya daha yiiksek bir fiyattan satmaya da izin
verilir. Bu nedenle leasing gelismis ve sektdrdeki dnde gelen varlik siniflarindan
birisi olmustur.

Vadeli satis (Bay’ul -Salam): Ciftgilerin {irinlerini yetistirmek ve hasat etmek igin
finansmana ihtiyag duyduklar1 zamana dayanir. Ornegin bir ¢iftgi sezon igin iiriin
yetistirmek veya hasat yapmak ic¢in finansman arar. Finansal kurulus {riinleri
onceden almay1 kabul eder ve ¢iftgiye calismaya baslamasi i¢in para verir, finansal
kurulugun firiinlerin fiyatin1 biiyiik ihtimalle simdiki piyasa fiyatinin altina
sabitlemesi ve boylece hasadi aldig1 zaman kar elde etmesi gerekir. Elbette ¢iftginin
hastalik ve kuralik gibi c¢esitli nedenlerle iiriinii teslim edememesi veya iiriin
fiyatlarinin 6denenden daha asagi diismese gibi riskler da vardir. Bu tiir araglar
bugiin sadece tarim sektdriinde degil iiretimde de kullanilir. Uretici iiriinlerini
tiretmek veya ham madde satin almak i¢i finansmana ihtiya¢ duydugunda da bu
yonteme basvurulur. Finans kurulusu son {iriin i¢in daha {iretilmeden iireticinin
piyasada sattig1 o anki fiyattan daha diisiik bir {icret eder. Birgok durumda {iretici
finans kurulusunu miisterileriyle de iletisime gecirir ve iirliniin 6nceden satigini
garanti altma alir ve bu finans kurulusunun riskini azaltarak iireticinin ihtiyag
duyuldugu finansman: alma sansini1 artirir.

Insaat Finansmam (istisna): Insaat finansmani 6rneginde arsasi olan bir taraf
(miisteri) bu arsanin iizerine bir ingaat yapmak ister, miisteri bu binay1 insa etmek

isteyen bir miiteahhit (iiretici) bulur ama miisterinin miiteahhide pesin olarak
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Odeyebilecegi bir parasi yoktur, miisteri finansman saglamak isteyen bir finans
kurulusu bulur ve ingaat tamamlaninca binay1 finans kurulusundan satin almay1
vadeder. Taraflar arasi anlasma saglandiginda finans kurulusu, binanin insaati
siiresince miiteahhide 6demeler yapar. Insaat tamamlandiktan sonra miiteahhit tam
olarak parasini alir ve finans kurulusu binanin sahibi olur. Finans kurulusu, binay1
miisteriye satar ve miisteri finans kurulusuna parasini 6der. Odemeler genelde
taksitler halindedir, miktar ve siire 6nceden belirlenir. Elbette finans kurulusu bitmis
binay1 miisteriye miiteahhide 6dedigi paradan daha yiiksek bir fiyattan satar. Bu
durumda finans kurulusunun kar elde etmesini hakli ¢ikaran iki neden vardir: ilk
Olarak binanin insa edilmesi igin para dder ve sonra binanin sahibi olur, iKincisi ise
tek parga pesin 6deme yerine taksitler halinde 6deme alir. Bu tiir finansman sadece
bina insasinda degil yollarin, hidroelektrik santrallarin ve diger sermaye yogun
biiyiikk projelerin insasi gibi altyap1 gelistirme projelerinde de yaygin olarak
kullanilir. Bu gibi durumlarda birden fazla finans kurulusu projeye ortak olabilir.

Sukuk ve diger finansal araglar: Cogul haliyle bilinen sukuk kelimesinin tekili
sakk’tir. Modern Islami finansta sukuk, 1990’larda Malezya’da popiilerlik
kazanmig, daha sonra 2000 yilinda Orta Doguya ve diinyanin geri kalanina
ulasmustir. Islami bankalar yeni iicretli yollar, metro sistemleri gibi sukuk tarafindan
finanse edilen projelerle basarilarini bire bir gormiis oldular. Sukuk’un kabul
edilmesi hiikkiimetlerin 6zel sektére bor¢lanmasi durumuna bir alternatif olmaktadir.
Hala sukuk bir emre 6demeli senet bi¢imi olarak diisiiniilebilir ama daha ¢ok bir
varlik i¢indeki teminat hakkina benzer. Sukuk’u bugiin kullanildig: haliyle en iyi
anlatacak ifade, varliga dayali menkul kiymet oldugunu séylemektir. Bazi yonlerden
tahvil benzerlikleri igin Islami tahvil olarak adlandirilsa da tahvil degildirler.
Tahviller bor¢ menkul kiymetleridir ve sukuk ise bir bor¢ degil sermaye payidir.
Sukuk bir varliga bagli olmalidir. Sukuk satin alan yatirnmcilar bir sukuk
havuzundaki varliklardan pay1 alirlar, havuz bir ugak gibi tek bir varliktan veya
evler havuzu gibi birden fazla varliktan olusabilir ve sukuk’u ipotekli konut Kredisi
destekli menkul kiymete benzer bir konuma getirir. Yatirimcilar faiz 6demelerinde,
anaparada haklar1 oldugu ve bu 6demelere karsilik teminat olarak menkul kiymet
sahibi oldugu tahvillerin aksine, sukuk sahiplerinin dayanak varlikta haklar1 ve

gercek sahiplikleri vardir.
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e Karz-1 Hasen/ Giizel Bor¢: Islam Dininde, fakir ve muhtaclara yardim etmek
amaciyla zekat ve fitre sadakasi gibi zorunlu bagis araglarina ek olarak, zorunlu
olmayan bagka yollar ve araglar da vardir. Bu araglardan biri “Karz-1 Hasen”dir.
Karz-1 hasen, maddi sikintiya diismiis bir kisiye yardim olarak bor¢ vermek,
herhangi bir faiz veya menfaat elde etme amaci olmadan verildigi borcu geri

almaktir (Aktepe, 2015).
3.2.1.2. Faiz ve Kar Kavramlan

Schacht'a (1964) gore, riba basit bir sekilde haksiz zenginlik durumudur ve bu yasaktir.
Riba, “iki parasal deger degisimi karsiliginda iki tarafin birinin lehine 6ngériilmiis bir

karsilig1 olmayan parasal bir avantaj” olarak tanimlanabilir (s. 145).

Kar, iretim siirecleriyle oOrtiismektedir. Yani sermayenin parasal halinden fiziksel
haline, ya da aksine fiziksel halinden parasal haline mahiyetinin evirilip ¢evrilmesi,
bagka bir ifadeyle miibadele siirecinde elde edilen sonucu, bu iretim siirecinin
olusturdugu pozitif degeri agisindan hem emek hem de sermayenin aldigi paydir
(Safdari, 2009).

Faizde ne bir ticaret ne de bir iiretim veya miibadele donisiimii vardir, boylelikle
paradan para tiretimi haline gelmektedir. Faiz sisteminde mevduat, miisterinin bankaya
borcudur ve bankanin finansal performansi ne olursa olsun faiz bu borcun getirisi
oldugu anlamina gelmektedir. Vadenin sonunda belirlenen kosullar altinda borglu olan
taraf, ana borcu belli bir fazlalikla geri 6demek zorundadir. Buna kiyasla kar, paranin
yatirrm faaliyetinde kullanilmasindan kaynaklanan para biiylimesidir. Bu yatirim
faaliyetinde sermayenin bir durumdan diger durumuna cevrilmesi s6z konusudur.
Ayrica faiz ve kari arasindaki fark sudur: faiz, heniiz mevcut olmayan ve ortaya
cikmayan bir gelirin paylasimi iken kar, bir yatirim faaliyetinin sonunda elde edilen,
kesin ortada olan ve belli bir miktari gelirin paylagmasidir. Ozetle Kar, reel bir yatirim
faaliyeti sonucunda elde edilen reel bir gelirdir; faiz ise, para kiralama isleminin
sonucudur. SirRory Harrod, faizi "hayal" ve "gergek disi" bir sey olarak tanimlamistir
(Safdari, 2009).

Daha Once bahsettigimiz gibi kar, sermeyenin mahiyetinin ¢evrilmesi siirecinden

kaynaklanmaktadir. Bu sermeyenin ¢evrilmesi siirecinde mutlaka bir emek vardir. Bu
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Emek Islam’da temel kabul edilen kar elde etme kabidir. Ciinkii paranin ve sermeyenin
miktari, hi¢ emek harcamadan zamanla artmaz.

Bazi durumlarda iki taraf arasinda bir ortaklik meydana gelmektedir. Bu iki tarafin
birincisi emek harcamak istemeyen bir sermaye sahibi, ikincisi ise emek harcamak
isteyen ve yetkili olan ama sermaye sahibi olmayan biridir. Bu durumda birinci taraf
ikinci tarafa sermayeyi vererek kar ve zarar ilkesine dayali bir ortakliga girerlerdir. Bu
ortakliktan birinci tarafin elde ettigi kar bankadan aldig1 faize nazaran oldukga farklidir
(Sarihasan, t.y.).

Bagka bir ifadeyle bor¢ alma / verme islemlerinde karsiligi bulunmayan ve esitsiz
paylasilan faiz tiim potansiyel riskler bor¢lu olan tarafa aktarilip zarara sokmaktadir.

(Ozsoy, 2012: 39).

Kar ise, herhangi bir {iriiniin iiretiminde veya alim satiminda katlanilan maliyetle gelir
arasindaki pozitif fark olarak tanimlanmaktadir (TKBB, 2013: 33). Bu tanimdan yola
Cikildiginda kar, belli bir faaliyet sonucu ortaya ¢ikan ve risk unsuru tagityan bir kavram
olarak one ¢ikmaktadir.

Kar ve faiz kavramlarin arasindaki fark, kar risk tasir; faiz ise herhangi bir risk
tasimamaktadir. Faiz daha onceden belirlenmis bir getiriyi temsil ederken, kar iiretim
sonucunda ortaya ¢ikabilecek bir degisiklik arz edebilir. Bununla birlikte faiz getirisi
garantili oldugu igin risk faktorii tasimaz (Eskici, 2007: 10).

Ayrica karda belli bir maliyet vardir, faiz gelirinde ise para gibi tiretime kosulmadigi
siirece deger yaratmayan ve herhangi bir maliyete tabi olmadan elde edilen haksiz bir
kazangtir. Dolayisiyla kar kavrami, bir seye Karsilik verme s6z konusu iken, faiz

karsiligi olmayan bir gelir olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
3.2.1.3. Kéar ve Zarar Paylasim (PLS) Modelini Benimsemenin Avantajlari

Geleneksel bankalardan oldukca farkli olan finansman modellerinin benimsenmesi

birgok avantaj saglamaktadir.
3.2.1.3.1 Risk Transferi Yerine Risk Paylasim1 Prensibi

Geleneksel bankacilik biiyiik olgiide borg tabanlidir ve risk transferine izin verirken,

Islami bankacilik buna karsin, varliga baglidir ve risk paylasimima dayanir (Tablo22).
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Tablo 22:

Risk Paylasimi ve Risk Transferi A¢isindan Karsilastirma.

Risk Paylasma ve Risk Transferi

IB* Risk Paylagsma GB* Risk Transferi
Fon kaynaklar1 | Yatirimeilar (kar paylagimi yatirim hesabi Yatirimcilar riski 6nceden
(PSIA) sahipleri) riski ve getirileri IB’larda belirlenmis bir getiri garanti eden
paylasir. PSIA’nin getirileri garanti GB'ye devrederler.

edilmemektedir ve bankanin performansina

baglidir.

Fon kullanimlar1 | iB’lar Mudaraba ve Musaraka sézlesmelerinde | Borglularin projelerinin

riski paylasir ve diger kullandirilan finans getirisinden bagimsiz olarak faiz

araglarda satig sozlesmesi yapar. o0demeleri gerekmektedir. GB'ler

riski menkul kiymetlestirme veya
(swap) yoluyla transfer eder.

Finansman borca baglidir.

IB: Islami bankalar, GB: geleneksel bankalar.

Geleneksel bankacilikta, mevduat sahipleri belirtilen bir getiri orani elde etmek igin,
bankanin varliklar iizerinde ne kazanabilecegine bakmadan (ne olursa olsun) risklerini
varliklarin1 paylasarak bankaya devretmek mecburiyetindedir. Geleneksel bankalari
kullanan borglular projelerinin basarisi veya basarisizligindan bagimsiz olarak hem

anaparay1 hem de faizi geri 6demek zorunda olduklari icin riski kendileri alirlar.

Islami bankalarda ise her iki mevduat sahiplerine ve borg alanlara farkli bir bakis acist
bulunmaktadir. Islami bankacikta yatirimcilar riski ve getiriyi Islami bankalarla

paylasmaktadir.

Islami bankalarda hesabin getirileri garanti edilmez, bunun yerine performansa baglidir.
Islami finans, biiyiik dl¢iide bor¢ bazli olan ve risk transferini kolaylastiran geleneksel
Finansmaninin tersine varliga dayali bir modelle risk paylagimii vurgulamaktadir

(Imam, Kpodar, 2010, 5).

Genel olarak, bu kar ve zarar modeli bankalar i¢in risk derecesini artirmaktadir. Ciinkii
Islami bankalar, genelde borglulardan ziyade &z kaynak yatirimcilari tarafindan

karsilanacak olan dogrudan kredi riski almaktadir (Cihak, Hesse 2008). Bu sebeple de
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kredi operasyonlarinda ve bundan sonra yapilacak projelerin izlenmesinde inanilmaz

derecede segici davranmaktadir (Hasan, Dridi, 2010).

Ote yandan, Khoutem ve Nedra’ya (2012) gore Islami bankalarm kar-zarar paylasmaya
dayali Islami bankacihgin ex-ante ve ex-post orantisiz  bilgilendirmesi
(asymetricinformation); sorunlarin ¢6ziilmesini saglamakta ve kar-zarar ortakligi ilkesi
vasitastyla bilgi maliyetleri diismekte, miibadele ve risk paylasimi olanaklar
artmaktadir. Bunun sonucuda yatirim-tasarruf siirecini etkili hale getirmektedir. Risk
paylasilma prensibi finansal igslemlerin gelisimini ve bu hedefle kullanilan teknolojilerin

ilerlemesini de olumlu yonde etkilemektedir.
3.2.1.3.2. islami Bankalarin Finansal istikrarim Giiclendirmesi

Finansal krizler déneminde, Islami Bankaciligin 6z niteliginin etkisi goriilmektedir.
Ormnegin 2008 yilindaki son kiiresel kriz, Islami bankacilik ve finansal istikrar arasindaki
iliskiye ve ozellikle, kriz sirasinda Islami bankacilik sektdriiniin giivenirligini bir kez
daha kanitlamistir. Endiistri uzmanlari ve akademisyenler, son yillarda Islami
bankaciligin giiclii biiyiimesini not etmistir. Ayrica bazi uzman ve akademisyenler,
varliklara dayali ve risk paylasimi temelli Islami finansin, Islami bankacilig1 krizin

etkisinden korudugunu savunmustur (tablo (23).

IB’lar ile GB’lar arasinda dnemli bir fark vardir: islami kurumlarin 2007-2008 mali
krizi sirasinda geleneksel bankalar1 olumsuz yonde etkileyen toksik varliklara, tiirevlere,
geleneksel finansal kurum menkul kiymetlerine veya diger benzer araglara yatirim
yapmasina izin vermemesidir (Hasan, Dridi, 2010). Saglikli olmayan kumar oynama ve
para hareketi iizerine spekiilasyon yaparak gelir elde etme gibi islemler Islam yasasinda
yasaktir ve bu farkli uygulamalarm bir sonucu olarak, Islami bankalarin sermaye
yeterliligi oranlar1 daha yliksek, daha az kaldirachh (daha yiiksek sermaye-varlik
oranlarina sahip) ve daha kiiciik yatinm portfoylerine sahip olmasi gerekmektedir.
Ondan dolay: Islami bankacilik sistemi ekonomik gelismeyi destekleyen bir modeldir.
Ayrica bu model, gercek olmayan biiyiimeye ve finansal krizlerin nedeni olan
balonlarin, (2008 krizi finans sektoriiniin reel sektorden koparak 5-6 kat biiyiikliigiinde
balon olusturmasindan ve bu balon iginde toksik varliklarin birikmesinden

kaynaklanmistir) olusmasina engel olan bir modeldir (TKBB raporu, 2009: 38)
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2008 Krizin etkisini degerlendirmek icin, sekiz iilkeyi (Bahreyn, Urdiin, Kuveyt,
Malezya, Katar, Suudi Arabistan, Tiirkiye ve BAE) ve 2007-2010 yillarin1 kapsayan,
yaklasik 120 adet bankaya (IB ve GB) ait verileri igceren bir arastirma yapilmistir. Bu
iilkelerin cogu IB'ya ev sahipligi yapmakta (Sektoriin %80'inden fazlasi, iran harig) ve
Genis bir GB sektoriine sahiplerdir. Krizin etkisini degerlendirmek i¢in kullanilan ana
degiskenler, karlilik, banka kredisi, banka varliklan ve dis banka
derecelendirmelerindeki degisimlerdir. Kanitlar, karlilik acisindan, iB’larm 2008’de
GB’lardan daha iyi oldugunu gostermektedir. Ancak, 2009 yilinda kriz reel ekonomiye
carptiginda, IB’larin kredi ve varliklarimin biiyiimesi BAE hari¢ tiim iilkelerde
GB'lardan daha yiiksek olmaya devam etmistir. Ayrica, BAE hari¢, IB’larin risk
degerlendirmesindeki degisim, farkli derecelendirme kuruluslar tarafindan bankalarin
derecelendirmesi ile kanitlandig1 gibi, GB'lardan daha iyi ya da benzer olmustur. Bu
nedenle, IB’lar kiiresel finansal kriz zamanlarinda genel olarak daha giiclii bir esneklik
sergilemistir. IB’larin isletme modeliyle ilgili faktorler, 2008’de karlihik iizerinde
olumsuz bir etkinin olmasmi &nlemeye yardimer olmustur. Ancak bazi IB'larda risk
yonetimi uygulamalarindaki zayifliklar, 2009 yilinda GB'lara kiyasla karlilikta daha
biiyiik diistislere yol agmustir. Lakin daha diisiik kaldirag ve artan borg siirdiiriilebilirligi
sayesinde, Islami bankalar Géreceli olarak giiclii kredi talebini karsilayarak sabit bir dis

derecelendirme siirdiirmeyi basarmislardir (Hasan, Dridi, 2010:6).
Tablo 23:

Islami Bankalarin Baghca Finansal Rakamlar1 (Milyon TL- Arahk, 2009)

Finansal basliklar Katilim bankalar
Ara.09 Ara.08 2009-2008
degisim
TOPLANAN TP 16.820 10.936 53,8%
FONLAR
YP 9.893 8.109 22,0%
Toplam 26.711 19.045 40,3%
KULLANDIRILAN FONLAR 23.641 17.641 34,0%
TASFIYE OLUNACAK 379 377 0,5%
ALACAKLAR (NET)
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TASFiYE OLUNACAK 5,00 4,74 5,5%
ALACAKLAR (BRUT)
/KULLANDIRILAN FONLAR

TOPLAM AKTIF 33.645 25.769 30,6%
OZ VARLIK 4.423 3.729 18,6%

NET KAR 708 647 9,4%
PERSONEL SAYISI 11.802 11.032 7,0%
SUBE SAYISI 560 530 5,7%

Kaynak: (TKBB Raporu, 2009)

Tablo (23) 2008-2009 kriz doneminde Islami bankalarin baslica finansal rakamlarini
gostermektedir. 2009 yilinda elde edilen net kar %9,4; 6z kaynak %18,6 ve toplam
aktifler %30,6 artis kaydedeilmesi planlanmaktadir. Ayrica Islami banklarin 2009
yilinda toplanan ve kullandirilan fonlar agisindan 40,3 % ve 34,0 % sirayla artis
gorebilmektedir.

Ote yandan, karar alma siireci konusunda, Islami bankacilikta, yatirimlara temkinli
yaklagilmaktadir ve karar alma siireci, geleneksel bankacilik sisteminin aksine tamamen
yiiriitiilmektedir. Bu nedenle kiiresel 2008 mali krizi sirasinda; Islami finans kurumlar
fazla etkilenmemistir. Islami finans kurumu dikkatli denetimler ve analizlerle risk

olusumunu azaltarak finansal istikrar1 arttirmaktadir.

Tablo 24:

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Biiyiikliigii ve Gruplarin Sektordeki Paylari (2009)

Aktifte Toplanan Fonlarda Kullandirilan Fonlarda
Banka/say1 | 2009 2009- 2008- 2009 2009- 2008- 2009 2009- 2008-
Opay1 Opay1 Opay1 Opay1 Opay1 Opay1
(Milyon TL) (Milyon TL) (Milyon TL)

(%) (%) (%) (%)

(%) (%)

Katm | 33 628 4.0% 3.5% 26,711 5.2% 4.2% 23,641 6.0% 4.8%

Bankalar1/4

Mevduat | 773,357 92.7% | 93.4% | 487,909 94.8% | 95.8% | 355,285 90.5% | 92.0%

bankalari/32
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Kalkmma ve | 97 029 3.3% 3.1% 0 0.0% 0.0% 13,695 3.5% 3.2%

Yatirim

Bankalari/13

Toplam/49 1 834,014 100.0% | 100.0% | 514,620 100.0% | 100.0% | 392,621 100.0% | 100.0%

Kaynak: (TKBB raporu, 2009).

Tablo 24°de 2009 yilinda Islami bankalar i¢in kullandirilan fonlar oraninda 2008 yilia
nazaran bir artig gorilmektedir. Ayni yilda bankalarin toplanan fonlarmin orani
%4,2’den %5,2’ye yiikselmistir. Buna Karsilik 2009 yilinda mevduat bankalarin hem
kullandirilan ve toplanan fonlarinin oran1 hem de toplam aktiflerin oraninda bir diisiis

goriilmektedir.
Tablo 25:

Islami Bankacih@ Sektorii Varlik Biiyiikliigii ve Sektorel Paylasim (Milyon TL,

2007-2017)

Yil Toplam Varhklar Degisim (%) Sektor Pay1 (%)
2007 19,435 41,55 3,35
2008 25,769 32.59 3,52
2009 33,628 30,50 4,03
2010 43,339 28,88 4,31
2011 56,077 29,40 4,61
2012 70,245 25,27 5,13
2013 96,022 36.7 5.5
2014 104,073 8.4 5.2
2015 120,252 15.27 5.1
2016 132,874 10.5 4.9
2017 160,136 20.5 4.9

Kaynak, (TKBB Yillik Sektor Raporlart)
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Tablo 25 ve sekil 17, 2007-2017 yillar1 arast IB’larin toplam varliklarini gdstermektedir.
2007 yilinda Islami bankalarin toplam varliklar1 19,435 milyar TL iken 2017 yilinda
160,136 milyar TL’ye yiikselmistir Tiirkiye’deki Islami bankalarin 2007-2017 yillar: arasi
kaydettigi yillik ortalama biiylime %25,42.

Sekil 17:
IB Toplam Varhklarmn Gelisimi 2007-2017(Milyon TL)
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m {B toplam varliklar1, 2007-2017, Milyar TL

Kaynak: TKBB

Ayrica Islami bankalar, sahip olduklar: fonlara yatirrm yapmak igin faiz yerine, baska
modellere bagimhidirlar. Bu modellerden en ¢ok ragbet goreni Kar-Zarar Paylagimi
(PLS) modelidir. Kar-Zarar Paylasimi (PLS) modeli kapsaminda, islami bankalarin
aktiflik ve pasiflikleri, borglularin kar ve zararlar1 bankalarla paylasmasi, boylece de kar
ve zararlarin mevduat sahipleriyle paylagmasi anlaminda biitiinlesmektedir. Bu nedenle,
Islami bankaciligin savunuculari, Islami bankalarin dis soklar1 emmek icin geleneksel
bankalardan teorik olarak daha iyi durumda olduklarini, ¢iinkii bankalarin finansman
zararlarinin kismen mevduat sahipleri tarafindan emilerek azaldigini ifade etmislerdir

(Khan ve Mirakhor, 1989).
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Tablo 26:

Islami Bankalarin Oz Kaynak Gelisimi 2007-2017 (Milyon TL)

Yil Oz Varliklar Degisim (%) Sektor Pay1 (%)
2007 2.364 51,54 3,12
2008 3.729 57,74 4,31
2009 4.420 18,52 3,99
2010 5.457 23,47 4,06
2011 6.193 13,49 4,28
2012 7.377 19,11 4,06
2013 8.852 19,99 4,57
2014 9.673 9,27 4,16
2015 10.645 10,00 4,00
2016 11.494 8,00 3,82
2017 13.645 18,70 3,80

Kaynak: TKBB Yillik Sektér Raporu 2015, 2017

Tablo 26 ve sekil 18°de Tiirkiye’deki Islami bankalarmin 6z kaynaklarin 2007-2017
yillar1 arasindaki geligsimini gostermektedir. 2007- 2017 arast 6z kaynaklarin ortalama
yillik biiyiime oram1 %22,44°dir. Bankacilik sektdriindeki payi ise Islami bankalarin 6z
kaynaklari, bankacilik sektoriiniin toplam 06z kaynaklarinin yaklasik %4'linii

olusturmaktadir.
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Sekil 18:

IB Oz Kaynak Gelisimi, (2007-2017).
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Kaynak: TKBB raporlart.

3.2.1.3.3. Islami Bankalarin Ekonomik Biiyiimeyi Tesvik Etmesi

Islami bankacilikta, (PLS) modelinde risk paylasimi 6zelligi, Islami bankalarin daha
yiiksek risk-getiri profiline sahip projelere daha uzun vadede bor¢ vermelerine ve
boylece ekonomik biiyiimeyi tesvik etmelerine izin vermektedir (Chapra, 1992; Mills ve

Presley, 1999).

Islami bankacilik ile geleneksel bankacilik ortak bir hedef ulasmay1 amaglamaktadir ve
hedef de finansal istikrarin ve verimliligin gergeklestirilmesidir. Ancak finansal
sistemlerin  varliklari1 ~ siirdiirdiikleri ¢evreye olan uyumu ve evrimi onlar
birbirlerinden ayirmaktadir. Geleneksel bankacilik sistemi gelismis ilkeler i¢in uygun
bir finansman sistemi olsa da gelismekte olan iilkelerde sorunlara yol agabilmektedir.
GB’lar projenin 6deme giiciine dayali olarak finanse etmekte, ancak finanse ettikten
sonra projenin veya girisimin basarisini saglamak i¢in higbir ¢aba gostermemektedir.
GB’lar i¢in dnemli olan en fazla sayida projeyi finanse ederek getirilerini en iist diizeye
cikarmak; garanti ve teminatlarla kredi risklerini da azaltmaktadir (Ghannadian ve
Gautam 2004).

Geleneksel bankacilik sektoriinde kredi sisteminin c¢alisabilmesi i¢in, yasal alam
yeterince gelistirmeli ve "standart bir muhasebe bilgi sistemi” gereklidir. Gelismekte
olan iilkelerde bu gelismis yasal altyapi ve muhasebe bilgi sisteminden genellikle s6z

edilemez. Islami bankacilikta Kar-zarar ortakhigina dayali yapilan finansman, hem
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Yetersiz bilgilenme nedeniyle bankalarin riskleri yanlis analiz etmelerini engeller, hem
de borg verme isleminin asir1 maliyetlerinden bankay1 kurtarir. Ciinkii iB’lar ortakliga
dayali olarak calisarak miibadele maliyetlerini biiyiik derecede disiirerek etkinlik
saglamaktadir (Suzuki vd. 2013).

Ayrica Islami bankacilikta, ahlaki tehlike konusunu énemli 6lgiide dikkate alindigindan
mevduat sahiplerin tasarruflar1 da korunmaktadir. Islami bankacilik, geleneksel
bankaciligin izleme, planlama ve yatirnm karari alma alanlarinda aksakliklar1 ele
almarak gelismekte olan iilkelerdeki ekonomik biiyimeyi hizlandirmistir. Kisaca
geleneksel bankalarin dezavantajlar1 Islami bankalar icin avantajdir. (Ghannadian ve
Gautam 2004, Suzuki vd. 2013).

Tablo 27:

Islami Bankalarinin Kullandirilan Fon Gelisimi (Milyon TL, 2007 -2017)

Yil Kullandirilan fonlar Degisim (%) Sektor Payi (%)
2007 15,332 46,13 5,22
2008 19,733 28,70 5,13
2009 24,911 26,24 5,95
2010 32,084 28,80 5,79
2011 41,103 28,11 5,80
2012 50,031 21,72 6,02
2013 67,219 34,35 6,24
2014 69,622 3,57 5,45
2015 79,451 14,12 5,23
2016 84,880 6,83 5,78
2017 106,733 25.75 4,97

Kaynak: TKBB Yillik Sektor Raporu 2015, 2017
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Sekil 19:

2007-2017 Tiirkiye’de islami Bankalarimin Kullandirilan Fonlari.
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® [slami bankar1 -Kullandirilan fonlar 2007- 2017 /Milyar TL.

Kaynak: TKBB.

2007 -2017 yillar1 aras1 Islami bankalarin toplam kullandirdigi fonlarini tablo 27 ve
sekil 19°de yer almaktadir. Islami bankacilik sektoriinde kullandirilan fonlarm 2007-
2017 wyillar1 arasi yillik ortalama biiylime orami %23,12°dir. Kullandirilan fon
Biiylimesini saglayarak ekonomik faaliyetlerin canlandirilmasi Tiirkiye’nin ekonomi

biiylimesine biiyiik katki saglamistir.
Tablo 28:

Islami Bankalarimin Net Kariin Gelisimi (Milyon T1, 2007 -2017).

Yil Net Kar Degisim (%) Sektor Pay1 (%)

2007 527 34,78 3

2008 647 22,77 3

2009 705 8,96 3.50%
2010 760 7,8 3,43%
2011 803 5,66 4.05%
2012 916 14 3,89%
2013 1052 14,85 4,27%
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2014 80 -95,25 0.32%

2015 405 406,25 1,55%
2016 1106 173,09 2,95%
2017 1584 43.22 3,22%

Kaynak: (TKBB Yillik Sektor Raporlar1 2015, 2017)

Tablo 28 ve sekil 20°da Islam bankalarmin son on yilda elde ettigi net kan
gostermektedir. 2014 yilinda net kar énemli dlgiide diismesine ragmen, bankalar sonraki
yillarda yiiksek oranlarda kar elde etmeye devam ettmistir. Net karda yillik ortalama

bliytime oran1 %57,83’tir.
Sekil 20:

IB’larmn Net kari, 2007-2017, Milyon TL.
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Kaynak: TKBB

Ote yandan geleneksel bankalarda, banka kredi verdiginde, bor¢lu iflas durumu disinda
tiim riskleri iistlenecektir. Islami bankacilikta hem banka hem de yatirimcr karlar ve
zararlar1 paylasmak durumdadirlar. Gelismekte olan pek ¢ok iilkede, risk paylasimi
diisiik tasarruflu girisimcilerin risk altinda olduklar1 bir ortamda diisiinemeyecekleri
projeleri gerceklestirmelerine izin verebilir. Geleneksel bankalarda, bor¢ alanin

kredibilitesi kredi verme kararmin temel belirleyicisidir ve bankalar, kredinin faizi ve
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anapara garantileri ile ilgilenmektedir. Islami bankacilikta, kir ve zararlarin
paylasilmasindan dolayi, bankalar ancak proje basarili olursa getiri alacaktir, bu nedenle
Islami bankalarin yatirimer / girisimei kredi kaydina sahip olmasa bile, saglam projeleri

finanse etme olasilig1 daha yiiksektir. (imam, Kpodar, 2010:5)
3.2.1.4. Atil Tasarruflarin Toplamasi

Insanlarin faaliyetlerini iiretken girisimlere harcamalarimi engel olan faiz, insanlarin
tasarruflarinin  etkili kullanilmasimi ve sermaye sahiplerinin yatirnma yonelmesini
engelledigi i¢in ekonomide issizligin artmasina ve iiretimde maliyetlerin yiikselmesine
neden olmaktadir (Giingdr, 2009: 224). Faizsiz olan islami bankalarda ise durum
tamamen bunun tersidir. Islami finans sisteminin yaygin olarak uyguladig: iilkelerde,
bireylerin tasarruflarin1 finans Sistemine yonlendirerek “gémiilme” olgusunun motifleri
zayifladig goriilmektedir. Gelismis olmayan iilkelerde bireylerin tasarruflarini sisteme
yonlendirme siireci biiyiik bir agmazdir, ancak halkin inanglar1 ile uyumlu olan Islami
Bankaciliga olan giivenme bu agmazin ¢oziilmesine yardimeci olmaktadir. Bu sekilde
reel sektore bankalar tarafindan aktarilan fon hacmi (Sermaye birikimi) artmakta ve

ekonomik biiytime hizlandirmaktadir. (Al Hallag 2006).

Bankacilik sisteminde Islami bankalar1 geleneksel bankalarm tamamlayicist olarak
farklt nedenlerle sisteme girmeyen atil fonlari, sisteme kazandirmiglardir (TKBB,
2017). Bu Islami bankalar, faizden nefret eden bireylerin tasarruflarmi ekonomik
siirecin i¢ine alan kurumlar haline doniistiirmiistiir. Miisliimanlar, Islam yasas:
tarafindan kesinlikle yasaklanmis olan faizi 6demeye veya almaya dayandigindan,
geleneksel bankacilik sistemiyle bankaciliga girmekten kacinmaktadir. Aslinda,
diinyadaki Miisliimanlarin neredeyse dortte iicii bankasiz kalmaktadir. Islami bankacilik
bu engelleri ortadan kaldirmakta ve Miislimanlarin finansal sistemden faydalanmalarini
saglamaktadir. IB’lar, toplanan fonlari, faizsiz finansman prensipleri ile ticaret ve sanayi
gibi reel sektorde degerlendirerek, yatirimcilara alternatif finansman olanagi saglayarak,

girisim sonucunda ortaya ¢ikan kar/zarari tasarruf sahipleri ile paylagsmaktadir.
Tablo 29

Islami Bankalarinin Toplanan Fon Gelisimi 2007-2017 (Milyon TL).

Yil Toplanan fonlar Degisim (%) Sektor Payi (%)
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2007 14.943 32,98 4,02
2008 19.210 28,56 4,06
2009 26.841 47,07 5,22
2010 33.828 26,03 5,36
2011 39.869 17,86 5,64
2012 49.151 23,28 6,14
2013 63.210 28,60 6,48
2014 65.405 3,47 6,19
2015 74.362 13,70 5,49
2016 81.505 9,61 5,58
2017 105.310 29.2 5,96

Kaynak: (TKBB Yillik Sektor Raporu 2015, 2017)

Tablo 29 ve sekil 21°de 2007 ve 2017 yillar arasinda Tiirkiye'deki Islami bankacilik
sektoriinde bankalarin topladiklar1 fonlarin1 gostermektedir. Bu bankalar 2007 yilinda
%32,98 biiylime orani ile yaklagik 15 milyar TL toplarken, 2009 yilinda %47,07°den
yiiksek biiyiime orani ile yaklasik 27 milyar TL’ye ulagmay1 bagarmistir. Ancak 2014
yilinda bankalarinin toplam toplanan fonlarin biiylime oraninda Onemli bir diisiis
kaydetmistir. Sonraki yillarda bankalar daha hizli bliylimeye geri donmiis ve 2017
yilinda %29,2 biiyiime orani ile 105 milyar TL’den fazla toplamistir. Son 11 yilda,

[slami bankalarinin toplanan fonlarinin yillik biiyiime oran1 %23,66.
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Sekil 21:

Tiirkiye’de islami Bankalarinin Toplanan Fonlari (2007-2017).
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Kaynak: (TKKB,2017)

3.2.2. islami Bankacilik ve istihdam Uzerine Etkisi

Istihdam, dar anlamda issizligin tam tersidir. Istihdam bir iilkede mevcut is giiciiniin

ekonomik faaliyetler icerisinde siirekli bicimde ¢alistirilmasidir (istihdam, t.y.).

Tablo 30°da 2011-2017 yillar1 aras1 Tiirkiye’de igsizlik orant ve igsiz sayisi

gosterilmektedir.
Tablo 30:

Tiirkiye’de Igsizlik Oram ve Issiz Sayis1 (2011-2017).

Yil 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Issiz (bin) 2,328 2,204 2,445 2,853 3,057 3,330 3,454
Issizlik oram (%) 9.1 8.4 9.0 9.9 10.3 10.9 10.9

Kaynak: TKKB Raporu, 2017
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Tablo 31:

Islami Bankalar1 Sube ve Personel Sayis1 Gelisimi (2007-2017).

Yil Sube Sayis1 Degisim (%) Personel Sayisi Degisim (%)
2007 421 o 9.185 *x
2008 530 26 11.022 20
2009 569 7 11.802 7
2010 607 7 12.677 7
2011 685 13 13.851 9
2012 828 21 15.356 11
2013 966 17 16.763 9
2014 990 2 16.270 (3,1)
2015 1.080 9 16.554 1,7
2016 959 (11.2) 14.467 (12,6)
2017 1.032 8 15.029 3.9

Kaynak: TKBB 2017 raporlari, BDDK

Islami bankalarin dar anlamda istihdama nasil katkida bulunduguna bakildiginda
Tiirkiye’deki Islami bankalarin sube ve personel sayisi tablo 31°de gériilmektedir. 2007
Yilinda 9185 personel ve sube sayist 421°den 2017 yilinda 15029 personel ve 1032’
subeye ulagsmistir. Ayrica 2016 yilinda hem sube sayis1 % (11.2) ile hem de personel
sayis1 % (12.6) ile diislisii gostermektedir.

Tablo 30 ve Tablo 31'deki veriler karsilastirildiginda, Islami bankalarin istihdam

tizerindeki katkisinin ¢ok diisiik oldugu goriilebilmektedir.
3.2.3. Yabanc1 Sermaye Cekmede islami Bankacihigin Rolii

Islami bankalar1, uluslararasi piyasalardan cesitli yapilandirilmis finansman iiriinii ile
uygun maliyet ve vadelerle bor¢lanma imkanlarin1 her gecen giin artirmakta, Korfez
tilkelerinden sendikalagma vasitasiyla temin edilen ve giderek yayginlasan “Murabaha”

finansmaninda onemli rol almaktadirlar. Tiirkiye’de ise yeni gelisen bu finansman
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Modelinden su ana kadar 2 milyar ABD dolarin1 asan tutarda finansman temin
edilmistir (TKBB, 2017).

Islami bankalarinin gerceklestirdigi kira sertifikas1 (sukuk) ihraglariyla kaynak acigi
bulunan Tirkiye’ye Korfez tilkelerinden 6nemli miktarda sermaye ¢ekilmesi miimkiin
olabilmektedir. 2017 yilina kadar 23 milyar TL’nin {izerine ¢ikan sukuk ihraglari,

Tirkiye ekonomisine olumlu katki saglamistir.
Tablo 32:

Islami Bankalar1 Toplam Sukuk ihraclari (2010-2017 Bin TL).

Kurumlar Miktar
Islami Bankalar 23.084.605
Ozel sirketler 325.000
Kamu 36.839.914
Toplam 59.924.519

Kaynak: Hazine Miistesarligi, MKK, TKBB

3.2.4. Kayith Ekonomi Desteklemesi ve Kayit disi Ekonomiden Kaynaklanan Vergi

Kaybinin Onlenmesi

Kayit disi ekonominin en 6nemli tanimlarindan biri, (gayri safi milli gelir hesaplarini
elde etmek i¢in kullanilan) bilinen istatistik yontemlerine gére tahmin edilemeyen ve
gelir Yaratici ekonomik faaliyetlerin tiimiidiir. Kayit digi ekonomik degerin yiiksek
olusu Tiirkiye’deki bankacilik sektorliniin zayif yonlerinden birsidir (TKBB, 2017).
Islami bankalar, higbir islemi faturasiz ve kayitsiz yapmaymaktadir; boylece Kayit dist
ekonominin engellenmesinde, kii¢iilmesinde ve vergi kaybinin 6nlenmesinde 6nemli bir
role sahiptir (Ustaoglu, 2014: 66-67). Bu yonden Islami bankalarinin Tiirkiye’ye énemli
katkilarmin oldugunu sdylemek miimkiindiir (Arslan, 2017: 12-13). Islami bankacilik
varliklara dayandig; biitiin yapilan islemleri, gergek ve reel sektore yonelik oldugu i¢in
kayith ekonomiye dahildir. Bagka bir degisle Islami bankalari, faturalandirilabilecek
Mal ve hizmet alimlarim1 finanse ederken piyasada Onleyici bir rol oynamaktadir. Bu,
iilkenin vergi gelirlerinin artirmasini saglamaktadir. Katilim/Islami bankalari tiim kredi
islemlerini, prensipleri geregince faturaya veya bir belgeye dayandirdiklar: i¢in kayit
dis1 ile miicadele konusunda devlete yardimc1 olmaktadirlar.
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SONUC

2007-2017 yillar1 arasi Tiirkiye'de faaliyet gdsteren islami bankalar, sinirli sayida
olmakla birlikte, varliklara dayali olduklari, kar-zarar paylasma modelini benimsedikleri
ve faiz oranlar1 yerine kar getirilerine dayandiklar1 i¢in ve Ozellikle finansal Krizler
sirasinda etkin bir sekilde ekonomik istikrara katkida bulunmaktadir. Ayn1 zamanda
ekonomik biiylime ve ekonomik kalkinmanin tesvik edilmesinde o6nemli bir rol
oynamaktadirlar. Islam'm etik ve ekonomik ilkeleri ile faizden korunma gibi esaslariyla
Islami bankacilik atil fonlarin toplanmasinda ve ekonomiye kazandirilmasinda kayda
deger bir rolii bulunmaktadir. Ancak Tirkiye’de 2007 ve 2017 arasindaki faaliyet
gbsteren Islami bankalarin yukarida belirtilen tiim katkilarina ragmen, ekonomik
bliyiime oranlarini orta gelir tuzaginin (OGT) iistesinden gelebilecek seviyelere
yiikseltememislerdir. Baska bir ifadeyle, Islami bankacilik sektdrii bugiine kadar
orta gelir tuzagini 6nlenecek bir rol oynayamamistir ve bu goérevi yerine getirmek

i¢in 6nemli bir destege ihtiya¢ duymaktadir.
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