
CO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCE

《合作经济与科技》 2009 年 12 月号下（总第 383 期）

CO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCECO-OPERATIVE ECONOMY & SCIENCE

提要 我国新会计准则已全面引入

公允价值，但公允价值的不确定性对公司

股东也产生了较大的影响。本文介绍公允

价值计量的相关概念和会计处理，分析公

允价值计量对股东产生的影响。
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2006 年 2 月 15 日，我国财政部发布

了新的一整套《企业会计准则》体系，新准

则提出五种会计计量属性：历史成本、重
置成本、可变现净值、现值和公允价值。采

用公允价值计量现实的货币与非货币的

交易，甚至期末计价的虚拟交易，都能比

较合理地反映计量对象的内在价值，尤其

是在成熟的市场经济环境下。新准则中多

处引入公允价值，可见其是值得关注的。
一、公允价值概述

所谓公允价值，是指资产和负债按照

在公平交易中，熟悉情况的交易双方自愿

进行资产交换或者债务清偿的金额。2006
年颁布的新会计准则主要在金融工具、投
资性房地产、非同一控制下的企业合并、
债务重组和非货币性交易等 17 个准则中

运用了公允价值，范围涉及一般工商业及

农业、金融业等特殊行业。这一会计计量

模式的出现缩短了经济学收益和会计收

益的差距，将会计计量的目的由受托责任

观转向了决策有用观。按照历史成本计量

的要求，资产或收益是过去的、客观发生

的成本的表达；而经济学上对上述两项要

素的确认是基于现值概念的未来利益流

入的表述，相比较而言，后者对于经营决

策起到更相关的信息支持作用，也能及时

地反映潜在的风险。
二、公允价值计量的具体科目

部分准则规定直接采用公允价值计

量。新会计准则体系规定金融工具、债务

重组、非货币性资产交换、投资性房地产

和生物资产的计量，符合条件的应该采用

公允价值，并且一律纳入表内反映。
（一）可供出售金融资产。可供出售金

融资产的初始确认按取得时的公允价值

和相关交易费用之和作为初始确认金额，

资产负债表日以公允价值计量，公允价值

变动计入资本公积 （其他资本公积）。可

见，公允价值的相应变动会引起资产负债

表中所有者权益的变动。
（二）债务重组。债务重组因为债务人

最终让步的业务实质，所以债务重组后往

往会使债权人净资产减少，债务人净资产

增加。新准则中，当以非现金资产清偿债

务时，引入了公允价值计量，这就确保了

债权人、债务人资产负债表中资产和负债

变化的相对合理性。
（三）非货币性资产交换。非货币性资

产交换满足以下两项条件时：该项交换具

有商业实质，换入资产或换出资产的公允

价值能够可靠计量，则应以公允价值和应

支付的相关税费作为换入资产的成本。采

用公允价值计量时，当换出资产的公允价

值与换出资产的账面价值相差较大时，会

引起资产总额的相应增减变化。
（四）投资性房地产。在公允价值模式

下，投资性房地产和自用资产相互转换

时，以转换当日的公允价值作为转换后房

地产的入账价值。若公允价值大于或小于

原账面价值，必然使资产增加或减少。另

外，当将自用资产转为投资性房地产，而

公允价值又大于原账面价值时，即资产重

估增值时，需在增值真正实现前先计入所

有者权益的增加，这里计入“资本公

积———其他资本公积”。可见，采用公允价

值计量会导致资产负债表中资产和所有

者权益随公允价值变化而变化。
（五）生物资产。当满足条件采用公允

价值时，生物资产不再计提折旧，也不再

提取减值准备，而是每期期末确认和计量

结存生物资产的公允价值，并将该公允价

值作为期末生物资产的账面价值，这样资

产负债表中生物资产的期末计价完全依

赖于其期末公允价值，增加了资产总额的

不确定性。
三、公允价值计量的弊端

公允价值并非都是利，运用不当可能

会弊大于利，这在我国是有过教训的。运

用得当可以提高会计信息的相关性，否则

可能会影响到会计信息的可靠性，给予会

计信息关系密切的利益相关者带来巨大

的损失。在这 17 项准则中除了投资性房

地产准则是在符合公允价值计量条件时

可以选择是否采用公允价值计量外，其他

准则均规定在符合公允价值计量条件时

应当采用公允价值计量。例如，投资性房

地产准则和生物资产准则均是在符合：1、
有活跃的交易市场；2、在交易市场上能够

取得同类或类似资产的市场价格及其他

相关信息。
同时，在计量方面，在已有的历史成

本、市价、可变现净值和现值计量属性上，

增加并强调了公允价值计量属性。管理者

往往会利用金融工具、投资性房地产、非
共同控制下的企业合并、债务重组和非货

币性资产交换所采用的公允价值手段调

节利润。例如，在债务重组业务中，债务重

组产生的债务重组收益由过去计入“资本

公积”到现在可直接计入当期收益，计入

企业利润表，从而使上市公司达到包装利

润的目的。对公允价值计量属性的运用方

便经营者为了满足自身的利益要求操纵

企业利润，该计量属性损害了债权人的权
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益，并诱导中小股东的错误投资，进而影

响股东的利益。
四、新会计准则引入公允价值对股东

的影响

股东是公司股权资本的提供者，股东

向公司投资的目的，是期待能从这一投资

行为中获取高额的投资回报。公允价值计

量的引入通常会引起企业资产账面价值

的上涨和特定时期公允价值变动损益的

增加。由于我国目前缺少活跃的资产交换

二级市场，而公允价值评估中有太多人为

估计和假设，这给股东利用资产的公允价

值计量操纵企业业绩创造了可乘之机。
（一）公允价值计量通过影响企业财

务状况和经营成果对股东的影响。会计准

则引入公允价值，一般情况下会引起企业

资产、业绩的大幅度增长。资产和业绩受

公允价值会计准则影响颇大的是投资性

房地产企业，投资性房地产准则中公允价

值的运用对房地产企业财务状况和经营

成果影响巨大，进而对其股东产生重要的

影响。由于采用公允价值计量将对投资性

房地产账面价值、公允价值变动损益或者

期初留存收益产生巨大影响，而投资性房

地产账面价值的提升将树立良好企业形

象；公允价值变动损益使企业的业绩飞

涨，会引起股价的上涨；期初留存收益的

增加可以充实股东权益，提升企业偿债能

力，故而通常企业的股东对采用公允价值

持积极态度。鉴于我国房地产业正处于比

较景气的市场环境里，所以一般情况下，

投资性房地产的公允价值都高于成本。因

此，新会计准则引入公允价值可能增加企

业的利润时，因此大部分拥有较大金额的

投资性房地产企业的股东会非常倾向于

采取公允价值计量政策，以增加报表的利

润。
（二）股东利用资产的公允价值计量

操纵企业会计信息。股东出于自利的目的

通常会利用资产的公允价值计量中的会

计估计和假设来操纵资产的计价，或者利

用非货币性资产交换准则中换入资产公

允价值与其自身价值不直接相关的特点，

操纵企业会计信息，前者的典型之一是商

誉的确定给股东创造了利润操纵的机会，

后者即是非货币性资产交换中大股东与

上市公司的显失公允的交易。这里以非货

币性资产交换和非同一控制下的企业合

并为例探讨股东如何利用公允价值操纵

企业会计信息。会计准则规定在非货币性

资产交换中，以换出资产公允价值和应支

付的相关税费计量换入资产价值，这样换

入资产的公允价值就与其自身真实的价

值没有直接联系，上市公司的控股股东可

能会积极地与上市公司进行以优质资产

换劣质资产的行为，从而达到扭亏或避免

“ST”的目的。非同一控制下企业合并中商

誉的确定更有利润可挖，商誉减值测试导

致的会计信息失真与以前的“八项减值计

提”存在相似的问题；对被购买方净资产

公允价值的操纵将会形成秘密准备，释放

为后期的利润。因此，股东出于自利的本

性有操纵会计信息的动机。
（三）公允价值计量通过影响股价对

股东的影响。与其他计量属性相比，公允

价值计量属性的最大区别在于大部分按

照公允价值计量的资产和负债，公允价值

与账面价值的差额部分计入当期损益，这

必将对公司的经营成果产生不小的影响，

并由此导致上市公司的股价波动，直接影

响到股东的利益。这里以债务重组和金融

工具会计准则为例，阐述公允价值的运用

通过影响股价对股东的影响。债务重组准

则规定债务人可以以存货、固定资产等非

货币性资产清偿债务，而非货币性资产的

公允价值与其账面价值的差额计入当期

损益，股东可以通过操纵存货的公允价值

来提升经常性收益，加上债务豁免的非经

常性收益，企业的经营成果将显示利好，

企业的股价会飙升，此时中小股东如果跟

风买进，则大股东得利。金融工具准则中

公允价值的运用给持有法人股投资的上

市公司带来了价值重估的机会，只要上市

公司在未来出售持有的股份能带来当期

收益的大幅增加，其股价就会上升，而股

东则可以通过出售股票获得收益。
（四）公允价值计量通过影响会计政

策的选择影响股东。新会计准则引入公允

价值计量让管理者为了自身业绩或者美

化报表，做出有悖于“股东价值最大化”的
原则的决策，从而影响股东利益。公允价

值计量的引入使管理者产生以下动机：

1、规避市场管制的动机。在证券市场

中，我国政府有关部门规定，若上市公司

连续 2 年亏损，或当年每股净资产低于面

值，就要对该公司股票进行特别处理，即

在股票名称之前冠以“ST”的符号；如果连

续 3 年亏损，则暂停股票上市，甚至终止

上市。许多上市公司经营不善时，都逃脱

不了“ST”的处理，此时，上市公司偏向于

采用操纵利润的方式满足政府对上市管

制的最低要求，规避市场管制。
2、避税的动机。由于会计政策具有可

选择性，企业管理者就有可能会利用这点

进行盈余管理，减少当期应纳税所得额，

从而达到少交所得税的目的。房地产企业

很可能出于此动机，仍旧选择成本法计量

模式。
3、防止政策应用出错的动机。一项会

计政策的应用，会设定严格的遵循条件。
公允价值的运用也需要在满足条件的时

候才能采用。例如，上市公司在确定此类

房地产的公允价值时，可能由于各种原因

无法找到规定的市场价格；或者即使已找

到这样的价格，却不知道是否可以使用。
为了避免在政策运用中出现偏差，上市公

司在做选择时有可能对新政策不予考虑。
五、总结

基于目前我国经济环境，我国还不具

备全面实施公允价值的土壤。但是，随着

我国经济的进一步发展及资本市场和证

券市场的完善和健全，上市公司的经济活

动将越来越多地涉及到公允价值的使用。
在短期内，我们还是应该按准则的规定，

谨慎、适度的应用公允价值。资本市场的

完善会促使上市公司更多地选择金融工

具，而房地产业的规范与调整也会使中国

房地产的价格更加真实、透明，公允价值

在使用过程中，对股东的影响也越来越

弱，将更加体现会计信息质量可靠性与相

关性的统一。
（作者单位：厦门大学经济学院）
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