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试论现代公司制度
、

金融市场
与企业理财和会计的共生性

.胡玉 明

众所周知
,

会计信息系统与社会经济环境的关

系相当密切
,

会计信息系统随着社会经济环境的变

化而变化
,

随粉社会经济环境的发展而发展
.

本文试

图以此为荃础说明现代公司制度
、

金融市场与企业

理财和会计的共生性
,

并就厉来倍受会计学界关注

的财务与会计关系间题的讨论作简单的评述
。

一
、

现代公司制度与盘胜市场的共生性

企业的组织形式
,

无论是从事物发展的客观逻

辑来看还是从历史进程的具体事实来看
,

最早形成

的都是独资企业
,

随后才是合伙企业
。

无论是独资企

业还是合伙企业
,

随粉经济的发展
、

市场的拓宽和豁

求的日益增大
,

企业的生产也会继续扩大
.

即使每年

业主或合伙人 自己拿出一部分利润用于再投资
,

以

扩大生产规模
,

企业仍然感到资本紧张
.

这时企业会

发现自己处于这样一个困境
:
企业越是成功

,

发展得

越快
,

它越感到资本短缺
.

不管如何
,

企业扩大规模
,

总箱要更多的资本投入
。

即使企业建立了良好的信

誉
,

可以通过银行贷救获得资金
,

然而
,

对于一个迅

速增长的企业而言
,

如果一切顺利的话
,

向银行贷款

获取利润当然很好
.

但是
,

间题在于如果一切并没有

象预料的那么顺利
,

企业出现亏损
,

这时
,

银行债务

的沉 : 负担也许会使企业从此一联不振
.

因此
,

一般

来说
,

无论是从银行角度还是从企业角度来看
,

企业

都不会去 , 如此大的风险完全依赖债务而生存
.

在

这种情况下
,

企业自然会想到
,

通过使更多的人分享

企业的利润或分担企业的亏损的方式来获得更多的

资本
“

股本
”
是一个理想的主意

.

由此
,

公司这种企业

组织形式便产生
.

公司与前述的独资企业或合伙企业完全不同
,

它是由政府主管部门创造的法人组成
,

具有所有权

与经营权分离的重要特性
.

正是由于这个特性
,

公司
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具有如下三个优点
: ( D 无限的生命力

。

公司的股份

可以转让
,

公司不会因为所有者或经营者的死亡而

宣告结束
,

除非破产清算
,

公司具有无限的生命力 ,

( 2 )股份的转让相当方便
。

公司的注册资本划分为若

干等额的股份
,

谁持有股份谁就是公司的所有者
.

在

发达的金融市场上
,

股份的转让相当方便 , ( 3 )公司

的所有者即股东只负有限的偿债贵任
.

公司的股东

只以其出资额对公司的债务负贵
.

也正由于 ( 2 )
、

〔3)

这两点
,

公司筹集资本的能力很强
.

从企业组织形式的发展历程
,

我们可以看到
:

它

是沿粉从独资企业到合伙企业
,

一直到公司这样一

条发展道路
.

这条道路经历了相当长的时间
,

这其中

也有许多原因和背景
,

但是
,

有一点是肯定的
:

公司

的产生和发展
,

与企业发展所播要的资本如何被满

足
,

通过何种方式筹集资本这个间题密切相关
.

从某

个侧面说
,

企业组织形式发展的轨迹是一条
“

资金拉

动
”
型的路径

.

企业组织形式发展的轨迹离不开金融市场
.

金

触市场通俗地说
,

就是资金融通的场所
。

一个完替而

发达的金融市场应该是由包括金融市场的主体 (金

融机构 )
、

客体 (金融工具 )和参加者 (资本需求者和
资本供应者 )等三个部分组成药金融体系

。

在所有金

融市场参加者中
,

公司是主力军
.

从某种念义上说
,

如果没有公司的存在和积极参与
,

金融市场将显得

黯然失色
。

从历史上看
,

企业组织形式的演化
,

特别

是现代公司制度的形成
、

发展和完善
,

是与金融市场

的建立和发展相辅相成的
。

因为金融市场为公司提

供了资金融通的场所
。

完全可以说
,

没有完菩的金融

市场
,

就没有公司制度 , 而没有发达的金融市场
,

也

就没有现代的公司制度
。

这就是现代公司制度与金

融市场的共生性
。



二
、

现代公司制度
、

金融市场与企业理财的共生

性
根据上述分析

,

我们不难看出企业组织形式对

企业理财活动的重要影响
。

如果企业的组织形式是

独资企业
,

企业理财活动就相当简单
。

独资企业主要

是利用业主的资本和供应商提供的商业信用
,

利用

借款方式筹集资金不多
。

独资企业的利润分配和资

本抽回都比较简单
,

没有什么法律限制
。

此时
,

企业

理财活动与簿记活动没有明显的区别
。

对于合伙企

业来说
.

资本来源渠道有所增加
,

信用能力也增强

了
,

利润的分配也相对复杂一点
。

公司的理财活动内

容最丰富
,

其资本来源多种多样
,

筹资方式也是多种

多样的
。

这就需要认真分析
、

比较和选择
,

以便在金

融市场上 以最低的资本成本筹集到所需要的资本
。

金融市场也为现代公司资金运用提供了广阔的天

地
。

同时
,

公司的利润分配也比较复杂
,

要考虑企业

的内外部多种因素
.

金融市场把许多
“

契约关系
”

联

结在现代公司这一
“

连接点
”
上

。

与此同时
,

现代公司

制度和金融市场的发展
,

创造了许多新的金融资产

(或称创新金融工具 )
,

使得企业筹资和投资方式多

元化和 复杂化
,

从而
,

促进了现代企业理财理论的形

成和发展
。

这些企业理财理论大多数建立在金融市

场有效性假设的基础上
。

完全可以说
,

没有现代公司

制度和金融市场
,

就没有现代企业理财
.

而现代企业

理财理论的发展又反过来指导企业理财活动
,

促进

现代公司制度的发展和金融市场的繁荣
。

这就是现

代公司制度
、

金融市场与企业理财的共生性
。

三
、

现代公司制度
、

金触市场与会计的共生性

一个社会的会计
,

总是以企业会计为主体
,

因为

企业是其应用的荃本单位
。

在现代市场经济环境下
,

市场的主体也是企业
,

而现代公司制度又是企业组

织形式中最能体现现代市场经济本质特征的组织形

式
。

因而
,

现代企业会计之精华体现于公司会计之

中
。

没有现代公司制度
,

就没有现代会计
。

发达的金融市场和现代公司制度相辅相成
、

共

同发展的同时
,

推动了整个会计的发展和完善
。

这主

要表现在
:

(一 )金融市场和现代公司制度的产生和发展
,

使得会计信息使用者多元化
,

财务会计所提供的信

息必须符合这些信息使用者的愿望
,

产生所谓的
“

公

认会计原则
” 〔G A A P )

,

从而
,

推动财务会计的规范

化进程
,

促使会计从传统会计发展成为现代意义上

的会计
,

形成了现代会计理论与方法体系
。

(二 )金融市场和现代公司制度的产生和发展
,

扩大了会计的服务对象
,

拓展了会计的内容
,

财务报

表要对外公开并接受外部监督
,

会计成为一种特殊

的社会服务行业
,

独立的注册会计师和财务报表分

析家应运而生
。

这就全方位地促进会计信息系统的

发展
,

从而
,

发挥了会计信息的社会职能
,

使会计的

社会职能从较简单的财产
“

经管责任
”
( A cc uo

n t ba iil
-

yt Pr st
e
w

a
dr hs Pi )关系的考察

,

发展到较复杂的经济

利益分配关系的协调
,

进而发展到优化社会经济资

源的配置
。

(三 )金融市场和现代公司制度的发展
,

股份公

司的产生
,

出现了经营权和所有权相分离的现象即
“

两权分离
” ,

对会计理论与方法产生极为重大而深

刻的影响
。

正是基于
“
两权分离

” ,

适应现代公司的所

有者和经营者的不同信息藉求
,

会计信息系统产生

了
“

同源分流
” ,

逐步形成财务会计与管理会计两个

相对独立的领域
。

管理会计的产生和发展
,

大大丰富

了会计信息系统的内容
,

标志着会计信息系统已经

进入一个更高的层次
。

〔四 )金融市场和现代公司制度的发展
,

促使会

计目标的转变
.

西方国家会计理论界很早就开始对

会计 目标进行研究
,

但是
,

从历史发展的角度看
,

会

计目标从
“

经管贵任
”
发展到

“

决策有用性 目标
”

则是

金融市场和现代公司制度发展的必然结果
。

(五 )金融市场和现代公司制度的发展
,

出现了

许多金融资产
,

使得企业理财活动复杂化
,

从而
,

推

动了会计信息系统向更高层次发展
。

面对全球性的

金融工具创新
,

以美国为代表的西方会计理论界对

未来会计确认和计量间题展开了深入的研究的探

讨
,

连续发布了四个公告和多个讨论备忘录
。

国际会

计准则委员会也为此发布了两个征求意见稿
.

未来

会计确认和计量标准发生重大变化的趋势
一

已经初露

端倪
。

金融工具会计成为会计信息系统的一个新间

题
,

它将对目前的会计理论与方法产生重大的冲击
。

当然
,

完普的会计信息系统
,

通过提供相关的会

计信息
,

促进社会资源的合理流动和合理配兰
,

又会

反过来促进金融市场和现代公司制度的发展和繁

荣
。

没有完善的会计信息系统
,

也就没有规范化的公

司制度和金融市场
。

综上所述
,

金融市场
、

现代公司制度与企业理财

和会计之间存在共生性
。

四
、

以金融市场和现代公司制度为背景
,

, 断认

识财务与会计的关系

既然企业理财和会计都与金融市场
、

现代公司

制度存在共生性
,

下面我们就以此为背景
,

进一步讨

论财务 (即现在人们所说的
“

企业理财
” )与会计的关

系
。

财务与会计的关系问题
,

在我国会计理论界曾经

是一个长期争论不休的间题
。

根据过去几十年来有

关财务与会计关系问题论争的文献资料
,

我认为
,

我

国会计学界在讨论这个问题时
,

只是片面地
、

孤立地

从当时我国存在的财务与会计学科现状
,

就事论事

来讨论财务与会计关系问题
,

而没有联系财务学科

与会计学科赖以生存
、

发展的社会经济环境
,

忽略了

现代公司制度
、

金融市场与企业理财和会计的共生

性
。

如果说在过去计划经济体制下
,

讨论财务与会计

的关系为时过早 (当时的企业相当西方国家的独资

企业
,

也没有什么金融市场
,

财务与会计确实是不分
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的
,

也没有什么真正的理财活动 )
,

只能悬而未决的

话
,

那么
,

在今天
,

以金融市场和现代公司制度为背

景
,

重新讨论这个老问题
,

应该说是水到渠成了
。

我

们应该对这个问题的讨论划上句号
。

企业理财 (财务或财务管理 )就其基本框架而

言
,

主要包括筹资活动和投资活动两大部分
。

至子股

利分配及相应的股利政策
,

我认为那不过是筹资活

动的一个组成部分
,

股利政策实际上就是公司内部

筹资决策的一个组成部分
。 “
在社会主义金融市场建

立之后
,

企业筹资的财务决策问题将是财务管理的

重大课题
” (胡玉明

,

19 9 1 )
。

如果上述论证成立的话
,

那么
, “

企业面向瞬息万变的金融市场
,

如何进行科

学的筹资
、

投资决策
,

如何合理利用财务杠杆
,

来降

低资本成本
、

提高经济效益
,

以及如何正确估量和尽

量减少投资风险等等
,

都是现代市场经济中理财学

上 的专门性大学问
。 ”

(余绪缨
,
1 9 9 5 年 )随着当今财

务理论的发展
, “

投资组合理论
” 、 “

资本资产定价模

式
” 、 “

套利定价理论
” 、 “

资本结构理论
”
和

“

股利政策

理论
”

等都成为现代财务管理理论的重要组成部分
,

(毛付根
,
1 9 9 4 )

。

而且
,

随着金融工具的不断创新
,

企

业面对发达金融市场
,

其筹资
、

投资技术 日趋复杂

化
,

购买般票选择权
、

认股权以及可转换证券
、

远期

利率协议和互换等创新金融工具为企业的筹资活动

和投资活动广泛运用
。

所有这一切都决定了企业理

财学早 已成为一门重要的独立学科
,

绝不是会计学

科所包含得了的
。

而会计学科是信息科学的组成部

分
,

它研究在信息化的现代市场经济中
,

如何对经济

活动提供信息支付
,

自可发挥其重要作用
,

但它同财

务学科具有不同的性质
、

特点和不同的发展方向
。

因

此
,

把财务包括在会计之中或者把会计包括在财务

之中
,

从学科建设上看
,

是同现代财务学科与现代会

计学科发展的总趋势相背离的
。

再从实践上看
,

财务

工作与会计工作是两种性质不同的工作 (余绪缨
,

1 99 3 )
。

企业理财通俗地说
,

就是现金流量的安排或

资金的融通
,

它是一种微观的金融活动
。

也许
,

英文
“
Fi na nc

e ”
既可以指

“

财务
”
又可以指

“

金融
”

的道理就

在于此
。

当然
,

我并不认为财务与会计完全没有关系
,

恰

恰相反
,

我认为财务与会计关系很密切
。

简单地说
,

企业理财中的筹资活动和投资活动离不开会计信息

系统所提供的信息
,

而企业理财的筹资活动和投资

活动必然影响现金流动
,

从而影响会计信息系统所

提供的信息内容
。

也就是说
,

每一个理财活动都会影

响会计信息系统所提供的信息内容
。

这方面的例证

很多
,

比如说
,

企业在理财过程中采用不同的筹资方

式
,

会计在进行帐务处理和编制报表时
,

就必须如实

反映它
。

近年来
,

全球性的金融工具创新
,

促使企业

筹资和投资手段 (企业理财活动 ) 日趋复杂化
,

对现

行会计理论与方法所产生的重大冲击 (会计应如何

如实反映 )更是明显一例
。

由此
,

我们可以进一步得出这样的结论
:

在现代

公司制度和金融市场环境下
,

财务学科与会计学科

分别是两个不同的独立学科
,

遵循不同的发展趋势
.

然而
,

它们的关系又十分密切
。

如果我们姑且把会计

的对象看成是现金流动
,

那么
,

财务与会计的关系就

是
:

会计反映现金流动
,

而财务则是改造现金流动
。

财务与会计的关系就如同化装师与摄影师的关系
。

五
、

简短的结论

根据上述的讨论
,

我们的结论是
:

金融市场
、

现

代公司制度与企业理财和会计信息系统之间存在共

生性
。

但是
,

本文的真正目的却不在结论本身
,

而是

期望这个结论对我国财务或会计理论研究和财务或

会计改革有所帮助
。

如果上述结论能够成立的话
,

那么
:

(一 )我国财务或会计理论研究的方法或者思维

应该转变
,

不能象现在这样
,

只是孤立地就财务或会

计研究财务或会计问题 (过去有关财务与会计关系

之论争就是一例 )
,

而应该从企业制度和金融市场
,

乃至经济学的视野来研究财务或会计问题
。

纵观西

方国家的财务或会计名著
,

其中有不少是经济学家

从经济学的角度来研究财务或会计理论问题
。

这对

我国财务或会计学术界应该有所启发
。

(二 )对我国财务或会计理论研究和财务
、

会计

制度改革的总体评价和定位
,

应该立足于我国企业

制度和金融市场的环境
,

而不能就研究论文和颁布

的制度本身评价财务或会计理论研究水平和财务或

会计改革所取得的成就以及与国际惯例接轨的程

度
。

(三 )在制定我国具体会计准则时
,

应该从我国

的国情出发
,

以我国企业制度改革和金融市场对会

计信息的要求为基本导向
。
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