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 I

摘要 

近年来，伴随着中国企业走出去步伐的不断加快，美国已成为中国企业海外投资

的重要目的地，然而从区域分布来看，中国企业对美直接投资活动在美国各州之间并

不是均衡发展的，这种空间分布不均衡的格局客观上影响了未来企业的区位选择行

为，在这一背景下，系统研究中国企业在美国的区位分布影响因素及其差异性具有重

要的实践指导意义。 

有鉴于此，本文在对国际直接投资区位选择理论进行全面梳理的基础上，利用集

聚效应的相关理论，构建了一个基于本地市场效应、规模经济、共享机制和知识外溢

相结合的理论分析框架，以揭示集聚效应与对外直接投资区位选择间的关联机理，并

选取了企业性质和企业规模作为切入点，阐述了中国对美直接投资在区位选择上的企

业差异。 

本文进而以上述理论分析为指导，结合中国对美直接投资的实际情况，运用条件

Logit 回归模型，对 1979 年到 2013 年的中国企业在美直接投资区位选择的影响因素

进行了实证分析，研究结果显示：集聚效应特别是中国先导投资企业的集聚效应对中

国企业在美直接投资的区位选择产生了显著地正向影响；传统因素对企业投资区位选

择的影响部分显著，中国企业在美国进行的直接投资更多的是市场寻求型和战略资产

寻求型，而不是效率寻求（成本减少）型投资；集聚效应和传统区位因素对中国企业

在美直接投资选址的影响存在企业差异。最后，根据以上研究结论，本文提出了进一

步促进我国对美直接投资有序健康发展的政策建议。 

 

关键词：对外直接投资；区位选择；集聚效应 
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II 

Abstract 

In recent years, the accelerating overseas investment of Chinese enterprises has made 

the United States become an important destination for Chinese outside foreign direct 

investment(OFDI). However, the regional distribution of Chinese direct investment takes on 

an imbalanced spatial pattern in the United States. Obviously, this imbalanced spatial pattern 

has largely affected the location choice of following enterprises. Therefore, against this 

backdrop, studying the factors and the differences of the factors which influence the location 

choice of Chinese OFDI in the United States seems very important and meaningful. 

This paper firstly reviews some theoretical and empirical studies of OFDI’s location 

choice and the agglomeration effect. Then the paper constructs a theoretical framework of 

OFDI’s location choice based on the local market effects, economy of scale, sharing works 

and knowledge spillover to reveal the mechanism of agglomeration effects associated with 

foreign direct investment location choice. The paper also reviews the differences of the 

location choice between different enterprises combined with the actual situation of Chinese 

OFDI in the United States. 

Further more, on the basis of the framework above, combining the characteristic facts 

of Chinese OFDI in the United States and using the conditional Logit model and the 

enterprise data from 1979 to 2013, this paper analyses how the agglomeration effects and 

other factors influence Chinese OFDI’s location choice in the United States. According to 

the empirical results, the author draws some conclusions as followed: Firstly, the 

agglomeration effects especially Chinese enterprise agglomeration effects play a 

significantly positive role in the location choice of Chinese OFDI in the United States; 

Secondly, the influence of traditional factors are partially significant, indicating that the 

Chinese enterprises’ OFDI to America is more market seeking and strategic asset seeking, 

rather than efficiency seeking (cost reduction); Thirdly, different companies’ location choice 

are affected by different factors. Finally, according to the conclusions above, the author puts 

forward some policy suggestion to promote the Chinese OFDI in the United States. 

Key Words: OFDI; location choice; Agglomeration effects 
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第一章 绪论 

1.1 研究背景及意义 

自 2001 年实施“走出去”发展战略以来，我国的对外直接投资发展迅速①。我国政

府为推动对外投资便利化，制定了多项支持性政策，在国民经济十一五规划纲要（2006

年）和十二五规划纲要（2011 年）中，都提出了要进一步促进我国企业的对外直接

投资。这些政策措施为我国的对外直接投资提供了良好的政策环境，企业的对外直接

投资规模也随之不断扩大，2013 年，我国对外直接投资净额（流量）突破千亿美元，

连续两年位列世界第三大对外投资国。截至 2013 年底，我国 1.53 万家境内投资者在

全球 184 个国家（地区）进行了 2.54 万项直接投资项目②，累计直接投资净额（存量）

达 6604.8 亿美元，居全球第 11 位，发展中国家第 1 位③。 

随着我国对外直接投资迅速发展，我国作为发展中国家对美国等发达经济体的直

接投资规模也不断扩大，美国是世界上最大的发达国家，在市场容量、科技实力、教

育创新、劳动力生产率等方面稳居全球领先地位，已连续多年成为吸引外商直接投资

最多的国家。世界经济论坛发布的《2014—2015 年度全球竞争力报告》显示，美国

是世界上最具竞争力、最具创新能力和最开放的经济体之一。美国经营环境整体领先，

中美经济互补性强，美国已成为中国企业海外投资的重要目的地，特别是 2008 年美

国金融危机爆发后，中国对美直接投资呈现加速增长的态势。2013 年末，中国对美

直接投资存量达 219 亿美元，占中国对外直接投资存量的 3.3%。中国企业在北美洲

地区设立的境外企业数量达 3000 多家，占境外企业总数的 12.1%，中国企业在美国

设立的境外企业数更是仅次于中国企业在香港设立的境外企业数，美国已成为中国对

外直接投资的第二大投资目的地④。同时，我们注意到，虽然中国企业在美国大部分

地区均有投资，但这些投资活动在美国各州之间并不是均衡发展的，随着中海油收购

尼克森公司、双汇收购史密斯菲尔德、天津钢管在美新建无缝钢管厂等项目的实施，

一大批企业落户美国，中国投资企业在美国空间分布不均衡的格局也客观上影响了未

                                                        
① 对外直接投资是指我国国内投资者以现金、实物、无形资产等方式在国外及港澳台地区设立、购买国（境）外

企业，并以控制该企业的经营管理权为核心的经济活动。资料来源：商务部，国家统计局公布，2004， 对外直

接投资统计制度. 
② 1.53 万家境内投资者指的是按境内一级投资主体（即母公司）作为统计单位的数量. 
③ 数据来源：商务部，2013，中国对外直接投资统计公报. 
④ 数据来源：商务部，2013，中国对外直接投资统计公报. 
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来企业的区位选择行为，在这一背景下，系统研究中国企业在美国的区位分布影响因

素及其差异性具有重要的实践指导意义。 

1.2 研究目的 

近年来，我国对美国等发达经济体的直接投资规模正不断扩大，但关于我国企业

在发达国家进行直接投资区位选择模式的研究还相对较少，传统的国际直接投资区位

选择理论往往从影响投资收益的禀赋条件入手来分析区位选择的影响因素而导致其

忽视了企业间相互联系的作用，有鉴于此，本文尝试在对外投资区位选择理论的基础

上，从集聚效应的角度出发，对中国企业对美直接投资区位分布问题进行分析，并希

望达到以下两个目的： 

1．理论研究方面，在归纳总结对外直接投资区位选择理论基础上，从集聚效应

的作用机制出发，构建一个基于集聚效应的对外直接投资区位选择分析框架，以期从

理论上解释集聚效应对中国企业对美直接投资区位选择的影响方向和程度。 

2．实证研究方面，结合实际情况收集中国对美投资企业相关数据，采用条件 Logit

回归模型，对我国企业对美直接投资区位选择影响因素进行实证分析，并在实证结果

的基础上提出有针对性的政策建议。 

1.3 研究方法 

在研究方法上，本文采用了理论分析与实证研究相结合的方法，在理论分析上，

本文在对外投资区位选择理论和新经济地理学相关理论的基础上，从集聚效应的角度

分析中国企业对美直接投资区位的影响因素以及不同类型企业间影响因素的差异性。

在实证研究方面，本文采用条件 Logit 回归模型并利用 Stata12.0 统计分析软件检验中

国企业对美直接投资区位选择的各影响因素，最后对实证结果进行分析和比较。 

1.4 研究框架 

本文的结构如下：第一章是绪论，主要包括研究背景及意义、研究目的、研究方

法、研究框架和可能的创新点以及不足之处。第二章为文献综述，这一部分首先介绍

了对外直接投资区位选择理论，然后对有关集聚效应的理论进行梳理，最后笔者将视
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角放到对外直接投资区位选择与集聚效应的理论研究上，对国内外的集聚效应与对外

直接投资区位选择相关关系研究进行了理论与实证综述。第三章对集聚效应的作用机

理进行了概括总结，同时分析了集聚效应对区位选择影响的企业差异。第四章笔者介

绍了中国对美直接投资的现状，包括中国对美投资的历史沿革、总体规模、行业分布

状况和空间分布特点。第五章结合前文的集聚效应理论与对外直接投资区位选择理

论，建立条件 Logit 回归模型，对中国企业在美投资的区位选择影响因素进行了实证

分析，并考察其企业差异。第六章为本文的结论和政策建议部分。 

 

图 1.1  本文的研究框架 

资料来源：作者自行绘制 

问题提出 

对外投资区位理论 集聚效应理论 

集聚效应对对外投资

区位选择的作用机理 

实证分析 

现状描述 

结论与政策建议 
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1.5 研究创新和不足 

1.5.1 创新 

1．在研究对象上，本文结合最新的中国对外直接投资发展状况，充分考虑“走出

去”发展战略的实施对于中国企业国际化进程的推动作用，在当前中国对发达经济体

投资规模不断增长的背景下分析中国企业对美直接投资区位选择的影响因素，更具现

实意义。 

2．在分析角度上，本文在国际直接投资区位选择理论和集聚效应理论相结合的

框架下分析了中国对美直接投资区位选择的影响因素，选取企业性质和企业规模作为

切入点，阐述了中国对美直接投资在区位选择上的企业差异，相比之前的研究，分析

角度更加新颖。 

3．在研究方法上，本文采用了 Orbis 数据库中 1979 到 2013 年中国对美国直接

投资的企业数据进行实证研究，突破了已有研究中基于国家层面的对外直接投资流量

的视角，而从企业层面的视角切入，并充分考虑了企业的性质差异、规模大小和行业

特性，使模型检验更具有说服力，为中国对美直接投资的区位选择提供了更加详实的

经验支持。 

1.5.2 不足 

1．本文原计划利用新经济地理学有关理论构造一个集聚效应与企业对外直接投

资区位选择的简单理论模型，然后在此基础上选取有关变量做计量分析，但由于笔者

理论素养、知识积累和学术功底有限，无法独自构建理论模型，只能运用文字梳理对

外直接投资区位选择中的集聚效应作用机制，理论分析不够严密。因此理论模型的构

建将可能是今后这一方向研究的主要任务。 

2．囿于统计资料的限制，本文的实证研究仅依赖现有的可获得数据，对于研究

中所选取的影响因素的各代理变量还有不尽如人意的地方，所以，为增强实证结果的

有效性，还需进一步寻找那些更精确表现相关变量的数据。 
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第二章 文献综述 

2.1 对外直接投资区位选择理论 

第二次世界大战之后，国际直接投资对世界经济发展的贡献越来越大，跨国公司

在全球范围内的扩张已成为不可逆转的潮流。随着人们逐渐意识到国家间直接投资的

重要性，越来越多的人开始关注并试图解释国际直接投资的相关问题，这些问题中，

跨国公司投资的区位选择问题一直是学术界持续关注的热点之一。虽然目前尚未形成

专门分析企业对外直接投资区位选择的一般理论，但许多理论都直接或间接的阐述了

对外直接投资区位选择的问题，以下将对这些理论进行简要介绍和评述。 

2.1.1 区位理论 

早在 1826 年，杜能（Von Thunen）就提出了的农业区位理论以解释了农业区位

的分布特点，此后，韦伯（Alfred Weber,1909）的工业区位理论则是在完全竞争市场

条件下，研究单个工业企业的最优区位选择，因该理论以成本最小化作为区位选择的

标准，因此又与农业区位论一起被称为“成本学派”。韦伯的工业区位理论将运输成本、

劳动力成本和原材料成本作为研究考察的主要变量，这一思路对国际直接投资产生了

重要影响。1940 年，廖什（A Loesch）的市场区位论提出了与以成本最小化为目标的

工业区位论不同的观点，该理论认为每一个工业厂址的出现都离不开它周边的市场，

最大限度的接近目标市场是公司选址的首要原则。廖什的市场区位论通过分析企业区

位选择中的利润最大化问题，拓宽了区位理论的研究范围，他的理论将运输网络和贸

易流量纳入到了区位因素中，被称为传统区位理论的“市场学派”。农业区位理论、工

业区位理论和市场区位理论这三种传统区位理论是在完全竞争前提下，以微观视角来

考虑企业在国家内部的区位决策问题，而对外直接投资的区位选择由于面临许多国内

生产遇不到的问题而不能完全适用这些理论，但传统区位理论还是对企业生产活动在

国际范围的拓展具有重要的指导意义，为研究企业跨国直接投资的区位选择提供了思

路①。 

对外直接投资的区位选择问题旨在解决企业生产经营活动在国际空间的布局，其

区位分析方法并非完全是传统区位理论在国际范围的扩展，随着国际直接投资的发

                                                        
① 鲁明泓. 国际直接投资区位决定因素[M]. 南京: 南京大学出版社, 2000. 
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展，经济学家对区位理论在跨国公司如何选址方面进行了补充，根据 Caves（1985）

的研究，成本最小化仍是企业对外直接投资区位决定的重要标准，如果市场寻找、合

同谈判、劳动力雇用以及原材料成本很高，企业将倾向于选择低交易成本的地区进行

直接投资。Coughlin 和 Segev（2000）的实证研究也证实地区成本优势能够增加厂商

投资的概率。同时，市场因素在企业对外直接投资中也发挥着重要作用。Coughlin 等

（1991）对外商在美国的直接投资区位选择，Wheeler 和 Mody（1992）对世界范围

内的外商直接投资区位选择，Head 和 Mayer（2004）对日本企业在欧洲的直接投资

区位因素研究都表明企业对外直接投资的区位选择显著受市场规模的影响，市场规模

越大，越有可能吸引外商直接投资。此外，越来越多的区位因素被引入到对外直接投

资区位选择理论中。Pred（1976）指出企业在进行投资选址时受到信息质量和处理信

息能力的制约，所做出的最终选择往往不是成本理论与市场理论认为的最优位置，而

是综合考虑的结果。Kogut 和 Singh（1988）、Kostova（1999）重点考察了影响企业

对外投资的制度距离、文化距离和心理距离，他们指出，企业为了减少适应成本会选

择与母国文化距离较近的区域进行投资。这些理论的发展使人们意识到企业选址不仅

应考虑成本因素和市场因素，还应将政府政策、社会文化、技术、环境等综合因素考

虑进来。 

2.1.2 国际生产折衷（OLI）理论 

1980年，由英国里丁大学学者Dunning提出的国际生产折衷理论（Eclectic Theory 

of International Production）对国际直接投资区位选择具有重要的指导意义。Dunning

后来对该理论进行了多次拓展和修改，使之成为当代国际直接投资和跨国公司理论的

集大成者（Dunning,1981,1988,1995,1998）。 

在继承要素禀赋论、垄断优势论以及内部化理论的基础上，Dunning 将区位理论

引入到跨国公司区位选择的问题中，形成了折衷的体系方法。该理论指出企业是否进

行对外投资主要取决于三个方面的因素：首先是所有权优势，包括企业所拥有的要素

禀赋（资金、自然资源、劳动力）、无形资产（技术、专利、商标）以及管理与协调

技巧等方面的特有资源和能力。其次是内部化优势，即企业有能力在结合所有权优势

与区位优势的基础上，通过对外直接投资将资产内部化、以降低交易成本，从而避免

因外部市场不完全而带来的损失。最后是区位优势，包括东道国的市场发展潜力、劳

动力成本、原材料及土地成本、外资优惠政策等方面的优势。Dunning 指出企业必须

同时拥有所有权优势、内部化优势和区位优势，才能进行对外直接投资。 
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