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内容摘要 

 

“投资者”认定在国际投资仲裁实践中有非常重要的作用，因为不同于着力

于保护人权等公共价值的国际公约，投资条约只保护各自的合格投资者，只有合

格的投资者才能获得条约保护，才能享有将投资争端诉诸国际仲裁庭解决的资

格。法人（公司）是进行国际投资的主要主体，法人的投资者身份判断是投资者

认定的主要内容，也是难点和争议所在。一方面，法人的国籍是判断法人投资者

身份的主要依据，但国际法和实践都没有形成判断法人国籍的统一标准。另一方

面，经济全球化下的法人的自身特点，给投资者认定带来了新的挑战。 

本文除引言外，主体部分包括四章： 

第一章主要内容分为两节：第一节部分是对国际投资争端仲裁的概念、产生

背景和当今实践情况进行简要介绍；第二节部分是就投资者认定在国际投资仲裁

中的重要意义进行简要说明。 

第二章主要论述国际投资仲裁中的“间接股东”投资者认定问题。本章内容

分为三节：第一节部分评析是关于“间接股东”投资者认定的仲裁实践案例介绍；

第二节部分论述了“间接股东”给投资者认定带来的挑战；第三节部分则尝试提

出一些应对上述挑战的建议。 

第三章主要论述“国籍持续规则”在投资者认定中的适用问题。本章内容分

为三节：第一节评析部分是关于“国籍持续规则”的相关理论介绍；第二节部分

评析介绍了投资者国籍变更的两种情形及仲裁实例；第三节讨论部分则就“国籍

持续规则”是否应适用于投资者认定问题进行了论述。 

第四章主要论述我国关于外国投资者认定的立法实践。本章内容分为两节：

第一节讨论我国有关外国投资者认定的国内立法实践，第二节讨论我国有关投资

者认定的国际投资立法实践及完善。 

 

关键词：投资者认定；间接股东；国籍持续规则  
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ABSTRACT 
 

The identification of ‗investor‘ is meaningful in international investment 

arbitration. Differing from those international conventions which focus on the 

protection of human rights and public values, international investment treaties only 

protect its ‗eligible investor‘, and only ‗eligible investor‘ enjoys the right to initiate an 

international arbitration to solve the disputes occurred between itself and the host 

country government. Since most international investments are made by corporations, 

the identification of corporations as investor is the main work of the determination of 

investor, and also the most difficult work of it. On the one hand, nationality is the 

major basis for the identification of investor, but there are no internationally accepted 

rules which are to be applied to the attribution of corporate nationality. On the other 

hand, the characteristics of corporation have brought new challenges for 

determination of investor under the economic globalization. 

This dissertation consists of four chapters in addition to Preface and Conclusion. 

Chapter 1 is divided into two parts. Subchapter 1 is a generation introduction of 

the concept, background and practice of international investment arbitration. 

Subchapter 2 contains a generation introduction of the identification of investor, 

including the definition of investor, the nationality of investor and ICSID practices. 

Chapter 2 discusses issues of the identification of ‗indirect shareholders‘ as 

investor in international investment arbitration. Subchapter 1 gives belief introduction 

of some cases related. Subchapter 2 discusses the crisis brought by the reorganization 

of indirect shareholders as investor, and some suggestions to solve the crisis are put 

forward in Subchapter 3. 

 Chapter 3 analyzes issues of whether the Continues-Nationality Rule should be 

applied to the identification of investor. The generation introduction of the 

Continues-Nationality Rule is given in Subchapter 1, and two cases related are placed 

in Subchapter 2. Subchapter 3 concludes that the Continues-Nationality Rule should 

not be applied to the determination of investor on the foundation of analysis from four 
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aspects. 

Chapter 4 mainly discusses issues of Chinese legislative practices of the 

identification of foreign investor. The discussion about Chinese legislative practices 

can be divided into two parts, Subchapter 1 discusses the domestic legislation practice 

and Subchapter 2 discusses the international legislation practice.  

 

Key Words: Identification of Investor; Indirect Shareholder; Continues- 

Nationality Rule  
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引  言 

1 

 

引  言 

自 1965 年缔结《解决国家与他国国民间投资争端公约》（下文简称《华盛

顿公约》或《公约》）以及根据《公约》设立“国际投资争端解决中心”（下文

简称“ICSID”）以来，国际仲裁已成为解决投资者——东道国投资争端的主要

方式。“投资者”认定在国际投资仲裁实践中有非常重要的作用，因为不同于着

力于保护人权等公共价值的国际公约，投资条约只保护各自的合格投资者；只有

合格的投资者才能获得条约保护，才能享有将投资争端诉诸国际仲裁庭解决的资

格。 

法人（公司）是进行国际投资的主要主体，法人的投资者身份判断是投资者

认定的主要内容，也是难点和争议所在。一方面，法人的国籍是判断法人投资者

身份的主要依据，但国际法和实践都没有形成判断法人国籍的统一标准。另一方

面，经济全球化下的法人的自身特点，给投资者认定带来了新的挑战。 

首先，经济全球化下，法人的投资手段更加多样化。在国际投资实践中，外

国投资者往往通过入股或控股多家中间公司以实现其在东道国境内的投资。这种

通过多重控制关系实现对具体投资控制的投资者一般被称之为投资的“间接股

东”或“祖父公司”。国际投资仲裁实践中，仲裁庭出于保护投资者的目的出发，

往往承认这些“间接股东”的投资者地位，但却没有形成明确的认定标准，因而

引起争论。 

其次，经济全球化下，法人的资本流动性强，国籍变化更加频繁。就一项具

体投资纠纷而言，从纠纷产生到解决，可能会持续很长一段时间。在国际仲裁实

践中，往往会出现投资者在仲裁程序进行期间改变国籍的现象，因而产生“国籍

持续规则”的适用争论。 
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第一章 国际投资争端仲裁与投资者认定概述 

第一节  国际投资争端仲裁 

一、国际投资争端 

国际投资争端，是指“外国私人直接投资关系中的争端，具体说就是外国私

人投资者同东道国政府或企业、个人因外国私人直接投资问题而产生的争端”。

①根据争端主体地位的不同，可以将国际投资争端区分为内外国私人投资者之间

的投争端和外国私人投资者同东道国政府（或其机构）之间的争端两类。前者发

生在外国私人投资者与东道国境内的企业之间，争端双方都是国内法上的主体，

具有平等的法律地位；争端涉及的一般是契约问题，多表现为投资合同纠纷。后

者发生在外国私人投资者与东道国政府之间，争端双方的法律地位不平等；争端

涉及的问题可能是契约问题（如投资协议纠纷），也可能是非契约问题（如征收）。

投资者与东道国之间的投资争议因在主体、涉及问题和引起的后果三方面均具有

特殊性，②因而变得较为复杂和难以处理。国际上通常关注的投资争议即是这类

争议，也是本文下文中所指投资争端。 

二、国际投资争端仲裁 

仲裁，是指“双方当事人通过协议将争议提交第三方，由该第三方对争议的

是非曲直进行判断并作出裁决的一种解决争议的方法”。③国际投资争端仲裁是

以投资者——东道国投资争端为对象的仲裁。通过仲裁解决外国投资者与东道国

投资纠纷具有以下优点： 

（一）仲裁简便迅速，除少数例外，一般都能较快作出裁决。 

（二）仲裁具有保密性，其程序一般是非公开的，除非双方同意，仲裁程序

和文书一般不得公开。 

                                                   
① 余劲松,主编.国际投资法（第三版）[M].北京:法律出版社,2007.309. 
② 同上，第 310 页。 
③ 同上，第 326 页。 
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（三）仲裁具有较大的灵活性和自治性，双方当事人可以自由任命仲裁员、

约定仲裁地、选择仲裁程序法等其他事项。 

（四）仲裁专业性强，双方当事人除了可以选择法律权威专家外，还可以选

择具备专业知识和丰富经验的专家参与仲裁程序。 

三、国际投资仲裁机制 

（一）解决投资争端国际中心 

根据《华盛顿公约》创设的 ICSID 机制是最具代表性的国际投资仲裁机制。

1965 年，一些发达国家和发展中国家在世界银行主持下拟定了《华盛顿公约》

的正式文本，并于同年 3 月 18 日开放接受各国签署参加。1966 年 10 月 14 日，

荷兰作为第 20 个国家完成了批准《公约》的全部手续，满足了《公约》对缔约

国数目的最低要求，《公约》开始生效。ICSID 是根据《公约》第 1 条规定创设

的，作为根据《公约》授权负责组织处理具体国际投资争端的常设专门机构。 

（二）“中心”产生背景——传统手段的不足 

保护外国投资的传统手段主要有外交保护、国际商事仲裁以及当地救济等。 

1.外交保护。外交保护作为解决外国投资者与东道国投资争端的传统手段，

其效能发挥受到两方面的限制。首先，国家对实行外交保护拥有自由裁量权。①传

统观念认为外交保护不是国家的义务，而是国家的一项权力。投资者母国是否同

意以及何时行使外交保护权，往往是对政治因素的考虑多于法律因素的考虑。投

资者因失去了对解决争议的主动权，通常都处于不利地位，这是因为“国家可能

将追求更好的国际关系的价值置于为私人寻求赔偿的价值之上”。②另一方面，

外交保护手段具有滞后性的缺陷。为了简便或减少成本，国家通常会选择对一个

时期内收到的本国国民外交保护请求统一处理，而不是进行个案处理，这会造成

许多投资争端无法得到及时解决。 

2.国际商事仲裁救济。早期，外国投资者进入东道国投资的主要形式是同东

                                                   
① 张卫华.外交保护法新论[M].北京:法律出版社,2012.137. 
② DUCHESNE, MATTHEW S. Continuous-Nationality-of-Claims Principle: Its Historical Development and 

Current Relevance to Investor-State Investment Disputes[J].George Washington International Law Review, 2004, 

36(4):789. 

http://heinonline.org/HOL/Page?handle=hein.journals/gwilr36&div=39&collection=journals&set_as_cursor=0&men_tab=srchresults
http://heinonline.org/HOL/Page?handle=hein.journals/gwilr36&div=39&collection=journals&set_as_cursor=0&men_tab=srchresults
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道国政府签订投资合同，特别是在自然资源开发领域，如石油勘探开发，普遍采

用缔结特许协议的方式。因此，投资合同中的仲裁条款是早期平衡投资者与东道

国地位、保护投资者利益的重要手段。①但当东道国政府不合作时，该救济难以

实现。 

3.当地救济。根据国际法上公认的“属地优越权”原则，涉外投资争议原则

上应当通过东道国“当地救济”予以解决，但投资者往往对当地救济的公正性持

怀疑态度。 

（三）“中心”实践 

ICSID 产生于东西冷战、南北矛盾激烈时空背景下。作为发达资本主义

国家“外交保护”和发展中国家“当地救济”博弈下的产物，ICSID 的创立

实属不易。随着世界政治经济格局和国际形势的变迁，ICSID 机制因其独立

性、高度法律化而为国际社会普遍接受。截至 2014 年 12 月 31 日，已签署

《公约》国家数目达到 159 个，其中 150 个国家已正式批准加入；②累积注

册案件 497 件，其中 2014 会计年新增登记 38 件。③我国在 1990 年 2 月 9

日签署《公约》，正式批准加入则是在 1992 年 7 月 1 日。  

第二节  投资者认定 

一、投资者的含义 

ICSID 机制的创设目的，是要“为解决投资者——东道国投资争端提供调解

和仲裁的便利，促进和保护外国投资者的投资活动”。④当政府控制实体进行国

际投资时，其应被视为私人主体从事商业活动；非营利性组织是否可以认作是“投

资者”，对这一问题，国际实践并不明确，需要根据其活动性质进行判断。因此，

本文所指投资者是指私人投资者。投资者既可以是个人（自然人），也可以是公

                                                   
① 参见王彦志.国际投资争端解决的法律化:成就与挑战[J].当代法学,2011.(3):20. 
② 参见 Database of ICSID Member States [EB/OL]. 

https://icsid.worldbank.org/apps/ICSIDWEB/about/Pages/Database-of-Member-States.aspx?tab=AtoE&rdo=BOT

H, 2015-03-02. 
③ 参见 The ICSID Caseload – Statistics(Issue 2015-1) [EB/OL]. 

https://icsid.worldbank.org/apps/ICSIDWEB/resources/Documents/ICSID%20Web%20Stats%202015-1%20(Engl
ish)%20(2)_Redacted.pdf, 2015-03-02. 
④ 参见《华盛顿公约》第 1 条。 

https://icsid.worldbank.org/apps/ICSIDWEB/about/Pages/Database-of-Member-States.aspx?tab=AtoE&rdo=BOTH
https://icsid.worldbank.org/apps/ICSIDWEB/about/Pages/Database-of-Member-States.aspx?tab=AtoE&rdo=BOTH
https://icsid.worldbank.org/apps/ICSIDWEB/resources/Documents/ICSID%20Web%20Stats%202015-1%20(English)%20(2)_Redacted.pdf
https://icsid.worldbank.org/apps/ICSIDWEB/resources/Documents/ICSID%20Web%20Stats%202015-1%20(English)%20(2)_Redacted.pdf
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