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I 

摘  要 

20 世纪 90 年代中期以来，我国经常项目保持了持续的顺差，顺差额持续大幅增加。

而其中货物贸易连年保持顺差，服务贸易和收益项目却均为逆差。随着国际直接投资在

世界经济中的地位进一步提升，我国已经连续多年成为吸引外资 多的发展中国家。截

止到 2007 年底，我国累计吸引外国直接投资（FDI）7745.6 亿美元，外商直接投资已经

成为影响我国经常项目的重要因素。 

外国直接投资对经常项目多个组成部分产生影响，主要是通过货物贸易、专有权使

用费和特许费以及投资收益三个渠道来体现。通过分析我们可以得出，外国直接投资对

我国的货物贸易的总体影响为正效应；对专有权使用费和特许费，以及投资收益方面的

影响为负效应。虽然外国直接投资对经常项目的总体影响为正效应，但我们不能忽略外

资可能对我国经常项目所产生的潜在危险。随着服务业的逐渐开放，更多的国外服务业

巨头进入国内，一方面会增加专有权使用费和特许费，另一方面它们出口倾向较小，服

务贸易的逆差可能继续扩大，进一步削弱货物贸易的顺差，进而对经常项目有负效应。

此外，随着外资流入规模的不断扩大，利润的汇出和外资的撤回也会相应增大，这些都

会对我国的经常项目构成威胁。因此，保持经常项目顺差的合理规模，防范经常项目可

能出现的风险，成为我国目前调整外商直接投资政策的着眼点。 

本文分为六个部分：第一部分：介绍本文的选题背景和结构安排。第二部分：对国

内外关于外国直接投资对东道国经常项目和投资收益项目的影响的相关文献进行综述，

并阐述本文的研究意义。第三部分：对我国外国直接投资和经常项目总体概况进行分析，

深入分析了我国经常项目项下各个次级项目的现状，重点对影响货物贸易差额的因素进

行分析。第四部分：对外国直接投资所产生的贸易效应和影响经常项目的渠道建立了一

般性的理论框架。第五部分运用描述性分析和实证分析相结合的方法，具体从货物贸易、

专有权使用费和特许费以及投资收益三方面分析了外国直接投资对我国经常项目的影

响。第六部分针对前面的分析结果，就我国引进外国直接投资提出几点政策建议。 

 

 

关键词：外国直接投资；经常项目；影响渠道 
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II 

Abstract 

Since the middle of 1990’s, our country has been kept the continuous current account 
surplus and the surplus has been substantial increase for many years. The goods trade remains 
surplus, the service trade and income accounts both remain deficit. With international direct 
investment has remarkable development in the world economy, China has became the one 
that attracts the most foreign investment of all the developing countries. Up to the end of 2007, 
the FDI of our country accumulates to USD 7745.6 billion, continuous and large-scale 
foreign investment has great influence on our country’s current account. 

FDI affects many components of current account and the influence is mainly by three 
channels, they are goods trade, royalties and license fees and investment income account. 
According to the above analyses, the conclusions are as follows: the influence of FDI on 
goods trade is positive, but the influence of FDI on royalties and license fees and investment 
income account are negative. The whole influence of FDI on current account is positive, 
however, we can’t ignore the potential crises of FDI on our country’s current account. With 
the opening of service industry and more and more foreign companies enter the domestic 
service industry, the royalties and license fees will be increasing on the hand and the deficit of 
service trade will enlarge on the other hand, these both weaken the surplus of current account. 
Besides, with the scale of foreign capital expands, the outflow of profits and withdraw of 
foreign capital will be increasing accordingly. So, keeping the reasonable current account 
surplus and avoiding the potential crises of current account are the key points of adjust FDI 
policy of our country.  

This dissertation is made up of six chapters. The first chapter introduces the topic and 
structure. The second chapter reviews the literatures about the influence of FDI on host 
countries’ current account and income account, and then states the dissertation’s study 
significance. The third chapter describes the current status of our country’s FDI and current 
account, stress on the factors analysis of the influence on our country’s goods balance of trade. 
The forth chapter depicts the trade effect of FDI and the channels of FDI influence on the 
current account. Combine the descriptive analysis and model analysis, in terms of goods trade, 
royalties and license fees and investment income account, analyzes the influence of FDI to 
our country’s current account respectively in chapter five. The sixth chapter puts forward 
policy proposes to the FDI attraction of our country.    
 
Key Words: Foreign Direct Investment (FDI); Current Account; Influence Channels.  
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1．引言 

1.1 本文的研究意义 

当今世界经济的全球化和一体化对世界每个国家都产生重要的影响，使各国外部经

济和内部经济逐渐融为一体，国家间的国际交易流量也因此大幅度增加。国际收支正是

反映一个国家在一定时期内与其他国家或地区发生的经济交往，因此，研究国际收支的

相关问题更具有重要的现实意义。经常项目记录一国与外国货物贸易、服务贸易、单方

面收益转移等分项目交易和经济往来活动。按照开放的宏观经济学来看，经常项目收支

是构成一国国际收支的重要内容，各个国家都将经常项目状况作为制定相关宏观经济政

策的重要依据。 

20 世纪 90 年代中期以来，我国经常项目基本保持了连续的顺差，顺差额也是连年

大幅度增长，其中货物贸易连年保持顺差，而服务贸易和收益项目均为逆差。随着国际

直接投资在世界经济中的地位进一步提升，我国从 20 世纪 90 年代开始已经连续多年成

为吸引外资 多的发展中国家。截止到 2007 年底，我国累计吸引外国直接投资（FDI）

的实际金额为 7745.6 亿美元，持续多年的大规模吸引外资无疑对我国经常项目产生巨

大影响。外国直接投资对经常项目的影响比较曲折复杂，它同时影响经常项目的多个组

成部分。其直接影响主要是通过货物贸易、专有权使用费和特许费以及投资收益三个账

户来体现，此外还有一些间接影响，如对国内相关联企业的示范作用，促进我国内资企

业技术升级，开拓获得国际市场信息的渠道，提高内资企业的出口创汇能力等等。但同

时，外资也给我国的经常项目带来许多潜在的危险，如引致进口、利润汇出、外资的撤

回等，今后随着外资规模的不断扩大，这种潜在的危险可能会不断升级，因此，从外国

直接投资的角度来分析其对我国经常项目的影响将更有意义。 

1.2 本文的结构安排 

本文分为六个部分：第一部分为引言部分，介绍本文的主题和结构安排。第二部分

对国内外关于外国直接投资对东道国经常项目和投资收益项目的影响的相关文献进行

了归纳和回顾，并阐述了本文的研究意义。第三部分对我国外国直接投资和经常项目进

行总体概况分析，考察我国经常项目下各次级项目的发展情况，重点对影响货物贸易差

厦
门
大
学
博
硕
士
论
文
摘
要
库



外国直接投资对我国经常项目的影响研究 

2 

额的因素进行分析。第四部分对外国直接投资所产生的贸易效应和影响经常项目的渠道

建立了一般性的理论框架，得出外国直接投资影响经常项目主要是通过货物贸易、专有

权使用费和特许费以及投资收益三个项目来体现。第五部分运用描述性分析和实证分析

相结合的方法，详细地从货物贸易、专有权使用费和特许费以及投资收益三方面分析了

外国直接投资对我国经常项目的影响。第六部分针对前面的分析结果，就我国引进外国

直接投资提出几点政策建议。
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 3

2．国内外文献综述 

2.1 国外关于 FDI 对贸易收支影响的研究概况 

在 FDI 影响东道国贸易这一问题上，多数实证研究都倾向于得出：FDI 有利于促进

东道国的出口。梅和艾瑞纳（May and Arena,1970）研究表明，尽管引进外资流入会导

致利润流出，但引进外资有“进口替代”作用，因此总体上引进外资有利于东道国实现

国际收支均衡。1990 年，Rhee 和 Belot 阐述了外资对一系列低收入国家出口所起到的

积极作用，如在印尼，韩资公司和中国台资公司促进了当地胶合板制造业的发展及产品

出口；在牙买加，该国与韩国的合资公司使该国服装得以向美国出口。Ruane 和 Gorg

（1999）指出，爱尔兰原先是个农业国，并且直到 20 世纪 50 年代末仍对 FDI 抱有敌意，

在加入欧盟后，随着 FDI 大量进入，该国有了很大的转变，如在制造业，该国 2/3 的净

产出和近一半的就业依靠外资，而高科技行业的出口则几乎靠外资企业。利普西

（Lipsey,2000）考查了东亚国家和地区，他认为在东亚电子行业兴起和发展的过程中，

美国跨国公司分支机构起到了重大作用，早期数据显示，东亚电子行业出口的 3/4 应归

功于美资企业出口；外资进入后改善了东亚国家和地区的出口结构，使服装等劳动密集

型行业出口减少，而化学、机械等行业的出口大幅增加。UNCTAD 发表的《1999 年世界

投资报告》采用静态多元回归统计分析，对 1995 年的 52 个发达国家和发展中国家的样

本数据进行观测和处理，对 FDI 的流入与贸易绩效的关系做了定量研究。统计结果显示，

人均 FDI 水平对制成品出口产生的影响都是积极的，人均 FDI 水平每上升 1%，会使高技

术产品出口上升 0.55%，中技术产品出口上升 0.31%，低技术产品出口上升 0.28%
①
。这

反映了 FDI 对国际贸易总体上具有促进作用，尤其对贸易结构升级具有积极作用。 

FDI 对东道国的贸易效应除了包括促进东道国出口的效应，外资企业还能产生许多

有利于东道国出口的间接效应。凯夫斯（Caves，1996）从东道国角度将 FDI 的贸易效

应分为直接效应和间接效应。直接效应指 FDI 企业自身的出口带动东道国的出口，间接

效应指通过对当地企业的影响促进其出口的作用。Aithen,Hanson 和 Harrison(1990)的

研究表明，外资企业是有关外国市场和技术信息的天然渠道，当地企业可以利用这一渠

道分销货物，从外国投资者直接或间接提供信息和分销服务这个意义上，它们的活动促

                                                        
①联合国贸易与发展会议（1999）：《1999 年世界投资报告》，北京，中国财政经济出版社 2000 年版。 
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进和改善了当地企业的出口前景。 

总之，FDI 对东道国的出口，出口产品的竞争力以及贸易结构的升级具有促进作用。 

2.2 国外关于 FDI 对收益项目影响的研究概况 

FDI 所获得收益主要有两个流向：一是正常利润汇出；二是作为投资收益留存，其

中一部分用作再投资（记在资本项目的直接投资下），但是具体的比例目前没有准确可

靠的数据。近年来我国 FDI 持续增加的一个重要来源就是利润再投资，而且利润再投资

在全部新增投资的比例正在不断上升。但是我们也要考虑到 FDI 的风险较高，其要求的

利润回报率也很高，如果外资企业要求利润汇出，将给东道国的国际收支平衡带来压力，

如果东道国的经常项目顺差不足以支付这部分利润，甚至会导致国际收支危机。 

卡莱斯基（Kalecki,1966）对引进 FDI 的利润汇出会影响东道国国际收支平衡问题

进行了开创性研究，卡莱斯基模型说明 FDI 只有源源不断并且日益增加，才能弥补投资

收益的汇出。从引进外资的实际情况来看，对每一个国家而言，这几乎是不可能的。认

为随着新增外资和原来利润的再投资所产生的利润不断的汇出，会使经常项目顺差缩

小，甚至转为逆差，从而使国际收支状况恶化，进而发生危机。 

根据世界银行的估计，在 20 世纪 90 年代后期，流入发展中国家的 FDI 所获得的平

均年利润率为 16%-18%。为防止外汇的净流出，发展中国家每年所吸引的 FDI 流入增长

速度必须保持在 16%-18%以上。但是，这样会使得一国的 FDI 增长速度大大超过发展中

国家的 GDP 增长速度和出口增长速度，这就意味着 FDI 给发展中国家带来的债务负担

要超过其偿债能力，因此，有学者预言，FDI 将给发展中世界带来一场国际收支危机

（Woodward，2001）。 

随后也有类似观点显示，FDI 收益流出对东道国收益项目存在负效应。Baran(1973)

认为，FDI 是从发展中国家榨取剩余。因为利润和特许费等的流出占外汇收入的比例越

来越大，使得发展中国家更加依赖出口部门和外资流入，也就是说外资流入会增加发展

中国家的外部脆弱性。多里等人（Dooley et.al,1994）研究认为，在危机发生的时候，

更高比重的 FDI 意味着更大的波动性，而不是更小的波动，这可能反映了跨国公司通过

子公司和母公司的内部通道比外部交易市场更容易便捷地实现资金的流入和流出东道

国。里斯（Reis,2001）从东道国经济福利角度研究认为，从静态角度来看，引进 FDI

意味着投资和资本的增加，但从动态角度来讲，引进 FDI 意味着更好的资本、技术和管

理，而这会在东道国产生两方面“创造性破坏”：一是使东道国国内现有的投资不再具
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有盈利能力；二是使东道国自身的投资者不再进行未来的投资，这两种形式的“创造性

破坏”使利润由东道国流向母国，从而损害东道国的国际收支平衡。沃德华德（Woodward，

2001）认为引进 FDI 与其他形式流入资本的本质是一样的---获得利润，而这些资本产

生的利润汇出会对东道国的国际收支带来不利的影响，有可能导致金融危机的发生。他

还以东南亚金融危机佐证了这一观点。 

2.3 国内关于 FDI 对我国经常项目影响的研究概况 

国内学者对此问题也有了一定的研究，多从 FDI 对我国经常项目可能产生的负面影

响这个角度来分析，也相应地提出了调整对策。余永定(1997,2003)认为，面对滚滚而

来的 FDI 和持续的经常项目顺差，中国必须调整今后的发展战略并做出一个两难选择：

让资本项目顺差导致经常项目逆差，或是保持经常项目的顺差(或基本平衡)但限制 FDI

的流入和鼓励资本流出。否则，中国就会陷入一种为支付投资收益而出口的尴尬局面，

继续下去，就可能发生金融危机。姚枝仲、何帆(2004)通过构建一个差分系统，考察了

外国直接投资通过九种渠道影响东道国国际收支的长期动态效应。结果发现，外国直接

投资的利润汇出虽然 终会超过引进 FDI 时的净流入，但是，由于存在引进 FDI 的进出

口行为，引进 FDI 对国际收支的净效应并不一定为逆差。他们还从理论上分析了引进 FDI

对东道国国际收支的净效应在长期内为逆差还是顺差的条件，并讨论了这种差额是否能

趋于稳定。毛中根，段军山（2005）认为外商直接投资是一种优质的外资，对东道国经

济发展很有帮助，提倡外商直接投资多多益善。然而，研究发现由于投资收益的汇出，

外商直接投资将导致东道国经常项目逆差，进而可能诱发国际收支危机，几次金融危机

的经验也佐证了这一观点，中国的情况潜藏着这种风险，需引起警惕。刘振林（2005）

通过 FDI 对中国国际收支各个组成部分的影响分析，认为 FDI 利润和红利等的汇出给收

益项目带来的不确定性和风险性在日益增加，致使中国国际收支平衡日渐脆弱和不稳

定。张海娟，吴亚纬（2005）对 1990-2002 年我国实际利用 FDI 和经常项目顺差进行 ADF

检验和 Granger 因果检验。认为 FDI 的流入对我国经常项目的正面影响基本上不存在。

FDI 依附于的外商投资企业一直在侵蚀着内资企业对外贸易的顺差，即使 1998-2002 年

之间，外商投资企业的外汇缺口不存在，其对外贸易出现顺差，但是贸易账户的顺差额

也远远不能弥补收益账户的差额。这表明，FDI 对我国经常项目的顺差，基本上没有贡

献，相反还存在着负面影响。 
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但是，我们也不能忽略 FDI 对我国贸易的促进作用。江小涓（2002）通过考察改革

开放以来 FDI 的发展及其在中国经济中的地位，分析了外资企业对中国出口增长的贡献

及其原因。分析结果表明，外资企业对扩大中国出口规模和提升中国出口商品的结构做

出了突出的贡献。还认为，外资企业的这种能力，与其生产总量的扩张、出口倾向强、

与跨国公司全球体系联系密切以及当地配套比率提高等因素相关。许和连、赖明勇

（2002）利用协整分析技术和误差修正模型（ECM）从长期和短期分析了 FDI 对我国出

口总额、初级产品出口及工业制成品出口的影响作用，结果发现，从长期与短期来看，

FDI 都对我国出口贸易产生了促进作用，并且对工业制成品出口的影响显著大于对初级

产品出口的影响，这说明 FDI 改善了我国的出口商品结构。顾啸凌（2007）利用协整检

验与误差修正模型对外商直接投资与我国出口、进口以及贸易差额进行分析，结论表明

外商直接投资与出口、进口和贸易差额呈正相关关系。 

总体上看，FDI 对经常项目的影响比较曲折复杂，它同时影响经常项目的多个组成

部分，影响程度和方向也没有一致的结论，而且 FDI 与经常项目的关系也会随着我国的

经济发展阶段和引进外资的目的呈现不同的特点。经常项目是国际收支中比较重要的部

分， 能反映一国对外贸易的情况，同时，我国是世界上吸引外资 多的发展中国家，

外资的贸易效应必然对我国的经常项目产生影响，本文主要从外国直接投资的角度来研

究其对我国经常项目的影响，详细分析外国直接投资影响我国经常项目的渠道及程度，

并针对分析结果对我国引进外国直接投资提出几点政策建议。 
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3．我国外国直接投资与经常项目的概况 

3.1 我国外国直接投资的概况 

3.1.1 我国外国直接投资的流入历程 

（一）起步阶段（1979-1985 年） 

1979 年 7 月，我国首部利用外商直接投资法—《中华人民共和国中外合资经营企业

法》的颁布拉开了我国利用外资的序幕。据统计，1979-1985 年，我国累计引进外国直

接投资的项目数、合同金额和实际金额分别为 6321 项、163.24 亿美元和 60.66 亿美元。

总体上是利用外资规模不大，且主要集中在沿海城市，投资行业也集中在劳动密集型加

工业和酒店服务业，投资主体仅局限于港、澳地区，来自西方发达国家的极少。 

（二）稳步发展阶段（1986-1991 年） 

在这一阶段，我国先后颁布了很多相关法律和法规，利用外资的区域范围和外商来

华投资的主体范围都有所扩大，生产型和出口导向型项目较前期有较大增长，但外资在

我国的总体规模仍比较小。据统计，从 1986-1991 年，我国累计引进外国直接投资的项

目数、合同金额和实际金额分别为 35706 项、360.13 亿美元和 189.98 亿美元。分别是

前一阶段的 5.65 倍、2.21 倍和 3.13 倍。 

（三）高速发展阶段（1992-1995 年） 

1992 年初邓小平同志的南巡讲话和其后的社会主义市场经济体制的确立，加快了改

革开放和利用外资的步伐。在这期间，明确了对外商投资企业逐步实行国民待遇的原则，

扩大了开放领域和投资行业，而且在引资主体和投资范围上迅速扩大，以美国、欧盟为

代表的大型西方跨国公司纷纷进入中国市场，外国直接投资的产业结构也逐步升级，外

资的投资规模曾多次成为仅次于美国的世界第二大引资国。 

（四）调整与提高阶段（1996-2006 年） 

这一时期为实现引资重点从数量向质量的转换，国家通过一系列方针政策，进一步

强化了外资的产业导向，鼓励外资重点投资于农业、高新产业、基础设施等，允许在金

融、保险、运输、电信等中介机构等领域进行投资，使这一阶段的外资在技术含量、行

业分布、资金到位率和来源上都有较大的改善。目前，来自欧美等发达国家的投资所占

的比重持续上升，很多著名的跨国公司在北京、上海设立了地区总部和研究与开发机构。
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据统计，1996-2006 年，我国引进外国直接投资的项目数、合同金额和实际金额分别达

到 335181 项、10897.37 亿美元和 5570.27 亿美元。 

 

表 3-1   我国外国直接投资流入情况 

         项目 

年份 

项目个数 

（个） 

合同金额 

（亿美元） 

实际利用外资金额

（亿美元） 

1979-1984 3248 103.93 41.1 

1985 3073 59.31 19.56 

1986 1498 28.34 22.44 

1987 2233 37.09 23.14 

1988 5945 52.97 31.94 

1989 5779 56 33.93 

1990 7273 65.96 34.87 

1991 12978 119.77 43.66 

1992 48764 581.24 110.08 

1993 83437 1114.36 275.15 

1994 47549 826.8 337.67 

1995 37011 912.82 375.21 

1996 24556 732.77 417.26 

1997 21001 510.04 452.57 

1998 19799 521.02 454.63 

1999 16918 412.23 403.19 

2000 22347 623.8 407.15 

2001 26140 691.95 468.78 

2002 34171 827.68 527.43 

2003 41081 1150.7 535.03 

2004 43664 1534.79 606.30 

2005 44019 1890.65 603.25 

2006 41485 2001.74 694.68 

合计 593969 14855.96 6919.02 

资料来源：《中国统计年鉴》，2007 年。 

注：从 2006 年起含银行、证券、保险领域数据。  

 

3.1.2 我国外国直接投资的现状 

2007年我国新增外国直接投资项目37888个，实际使用外资金额达826.58亿美元
①
，

自 1993 年以来，我国引进外国直接投资的数量连续多年居发展中国家之首。 

 

                                                        
①商务部网站. www.mofcom.gov.cn 

厦
门
大
学
博
硕
士
论
文
摘
要
库



Degree papers are in the “Xiamen University Electronic Theses and Dissertations Database”. Full
texts are available in the following ways: 
1. If your library is a CALIS member libraries, please log on http://etd.calis.edu.cn/ and submit
requests online, or consult the interlibrary loan department in your library. 
2. For users of non-CALIS member libraries, please mail to etd@xmu.edu.cn for delivery details.

厦
门
大
学
博
硕
士
论
文
摘
要
库

http://etd.xmu.edu.cn/
http://etd.calis.edu.cn/
mailto:etd@xmu.edu.cn

