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摘    要 

 

当前我国产业组织具有“散”、“全”、“低”的特征，严重影响了企业竞争力

和社会资源配置效率。而推进我国资本市场的多层次发展，对于加快我国经济体

制改革进程，拓展不同规模企业融资渠道，优化产业组织结构，提升产业竞争力

具有十分重要的作用。本文首先采用 SCP 范式回顾了我国产业组织演化过程及现

状，提出了我国产业组织结构调整的目标模式；重点考察了资本市场层次与产业

组织结构优化的互动关系，提出多层次资本市场建设对于优化我国产业组织结构

的重要意义。 

结合我国资本市场现状和存在的问题，本文分析了产业组织低效率的主要原

因，指出构建多层次的资本市场才是解决优化产业组织结构，提升产业竞争力的

出路所在。为了借鉴国际上的成功经验，本文选择了美国典型的多层次资本市场

进行研究，并重点分析了其在市场体系设置、层次分工定位及衔接机制等方面的

主要特色。在此基础上，对于我国多层次资本市场的构建，提出初步的设想是场

内市场多层次和场外市场多层次并存，全国统一市场和地方分散的市场并存:一

是由主板、二板、三板等组成的全国性以纵向为主的多层次资本市场；二是由各

区域性证券交易所及地方产权交易机构组成的地方区域性的以横向为主的区域

性资本市场。这意味着要对现有的部分交易场所及其交易规则进行再造，这个过

程有破有立，需要做出多方面调整。 

 

 

关键词：产业组织；多层次资本市场；融资 
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Abstract 

At present, industry organization of China has the characteristic of dispersion, 

full scale and low level, which affect enterprise competition. Multi-layer capital 

market has the function to expedite economy reform, develop channel of enterprise 

financing and advance competition of industry. The thesis reviews the process of 

industry organization evolvement, put forward objective pattern of industry 

organization and bring forward the significance of multi-layer capital market.   

Considering the reality and existing problems of our capital market, the thesis 

analyses the main causes of inefficiency of industry organization and points out that 

constructing multi-layer capital market is just the right way to solve the problem. The 

thesis studies the typical American multi-layer capital market as a successful 

experience, and then analyses the key features of its market system setting, level 

positioning and cohesive mechanism. On this basis, the initiative of China multi-layer 

capital market construction is that the multi-layer OTC Stock market and Stock 

Exchange market coexist，while the united national Market and the dispersive regional 

markets coexist in the field, too. The main board，second board and third board market 

make up national vertical multi-layer capital market，while regional stock exchanges 

and property exchange market make up regional horizontal multi-layer capital market. 

Of course, it needs to reconstruct some of the existing trading places and its trading 

rules. 

 

 

Key Words: Industrial Organization; Multi-layer Capital Market; Financing 
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1 绪论 

 1

1 绪论 

1.1 研究背景与意义 

1.1.1 研究背景 

改革开放以来，我国产业组织形式不断优化，各类企业之间的竞争与合作

机制日益加强。但整体上看，目前我国的产业组织还不尽合理，产业组织还处于

低层次的无序的竞争状态，影响了我国产业竞争力的提升；另一方面，我国目前

资本市场层次单一，难以满足企业的融资需求，而完善我国产业组织结构，促进

产业组织合理化需要健全、完善的市场制度，尤其是多层次的资本市场体系。本

文的研究背景可以从以下两个方面进行阐述： 

第一，我国产业组织结构不合理，影响了社会资源配置效率。改革开放 20

多年来，随着经济体制改革的不断深入，我国的产业组织已经有了很大变化，专

业化水平提高了，企业的竞争机制也加强了，但是从整体上看，我国的产业组织

还是处于低层次、不合理、无效率的状态，这已成为制约我国经济增长的“瓶颈”。

具体表现在以下四个方面：一是企业规模结构不合理，缺乏有效的协同机制。大、

中、小企业往往自我封闭、各自为战，缺乏形成重点突出、层次递进、协调配合

的新的产业组织形式的客观条件；二是过低的进入壁垒与过高的退出障碍并存,

从而促成了我国产业进入过度与退出受阻态势的生成，其结果既浪费了资源，又

阻碍了市场对产业组织的整合过程；三是企业“大而全、中而全、小而全、小而

散”，内部无专业化分工，更谈不上每个生产阶段都实现规模经济；四是企业重

复建设现象严重，专业化协作水平不高。总体上看，当前我国产业组织存在“散”、

“全”、“低”的状况，严重影响了企业竞争力和社会资源配置效率。 

第二，我国资本市场层次单一，难以满足不同规模企业的融资需求。我国现

有的沪深两个证券交易所是在 20 世纪 90 年代初期建立的，当时，社会各界对股

份经济的主体功能和运行机制在认识上还存在着重大分歧，建立两个交易所的目

的还在于从资本市场角度对国企改革进行新的尝试。正因为是“尝试”，许多方

面就不尽规范，最主要的是资本市场缺乏层次结构。在过去的 10 余年，我国资

本市场是沿着规模扩张、适度多元化两条线索展开的，多层次化没有得到实质性
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