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摘 要 

 I

摘 要 

会计准则与企业盈余管理之间的关系密切，会计准则有防范盈余管理之功

效，但又不能完全为防范盈余管理而设置，因而会计准则在有效抑制企业盈余管

理的同时，客观上又会成为企业管理当局用来进行盈余管理的工具。每一次会计

准则的修订都会引起盈余管理空间的此消彼长，2006 年财政部新颁布的会计准

则也不例外。 

本文以我国沪深两市的 A 股制造业上市公司为对象，实证检验了执行新会

计准则对制造业上市公司盈余管理的影响。在具体研究中从应计利润操纵和真实

活动操纵两个层面入手，分别揭示出新会计准则对这两种操纵方式的影响，并检

验了这两种操纵方式之间的相互关系。 

实证检验结果表明：实施新会计准则后，会计弹性较实施新会计准则前显著

增强，并且呈逐年下降趋势；应计利润操纵程度整体加强，其后三年操纵程度呈

逐年递减趋势；真实活动操纵程度整体并没显著下降，相反还呈略微上升势头，

随后三年呈逐年下降趋势；应计利润操纵和真实活动操纵这两种操纵手段之间呈

一种替代关系。受制于我国资本市场和法制环境等特殊背景，在实施新会计准则

前后制造业上市公司都存在显著的应计利润操纵和真实活动操纵现象。这一结果

与国外结论并不完全一致，加之实施新会计准则期间受到国际金融危机的冲击，

在这些外部因素的影响下才没有呈现出应有的规律。 

文章最后针对研究结论提出了相应的政策建议。 

 

关键词： 新会计准则；盈余管理；应计利润操纵；真实活动操纵 
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Abstract 

 III

Abstract 

The relationship between accounting standards and earnings management is close. 

Accounting standards can be used to prevent earnings management, but it is not 

completely set against earnings management. While accounting standards inhibit 

effectively earnings management, it can be used as tool for earnings management by 

the management authorities objectively at the same time. Each time, the revised 

accounting standards will lead to the shift of earnings management space, also, the 

new accounting standards issued by the Ministry of Finance in 2006 is no exception. 

In this paper, I focus on Chinese A-share manufacturing listed companies in the 

Shanghai and Shenzhen stock exchange, test the impact of the implementation of new 

accounting standards on earnings management. I study it through two methods of 

accruals manipulation and real activities manipulation, reveal the impact of the new 

accounting standards on these two manipulating methods respectively, and test the 

relationship between these two manipulating methods. 

The empirical results show that: The accounting flexibility of companies that 

implemented new accounting standards significantly enhanced than it that didn’t 

implemented new accounting standards, and it appeared a declining trend in the 

ensuing three years. The extent of accruals manipulation of companies that 

implemented new accounting standards significantly enhanced on the whole, and it 

showed a decreasing trend in the ensuing three years. The extent of real activities 

manipulation of companies that implemented new accounting standards didn’t 

significantly decrease on the whole, and it showed a decreasing trend in the ensuing 

three years also. These is an alternative relationship between accruals manipulation 

and real activities manipulation. Subject to the special background of Chinese capital 

market and legal environment etc., there were significant accruals manipulation and 

real activities manipulation in manufacturing listed companies before and after the 

implementation of new accounting standards. This results is not entirely consistent 

with the foreign conclusions, probably because influenced by the international 

financial crisis, it did not show the proper law. 
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Finally, corresponding policy recommendations be put forward in connection 

with the research conclusions. 

Keywords: New Accounting Standards; Earnings Management; Accrual-Based 

Earnings Management; Real Earnings Management 
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第一章    绪论 

第一节    研究背景与意义 
 

20 世纪末，经济全球化的步伐明显加快，资本的跨国流动和跨国公司的迅

猛发展迫切需要一套通用会计准则来消除在跨国筹资和投资中遇到的由于各国

会计准则之间的差异所造成的障碍，由此催生了会计准则国际化协调

（international harmonization）。 

会计准则国际化协调是通过限制和缩小会计实务的差异，以形成一套公认的

会计惯例或准则。早在 1973 年成立之初，国际会计准则委员会（IASC）就在努

力推行着会计国际化协调，但一直成效不大。早期的会计准则协调，主要是以国

际会计准则（IAS）和美国财务会计准则（FASB statements）为基准，在欧共体

内，欧共体会计指令也曾起过基准作用，但是这些基准之间却没有进行过实质性

的协调。2001 年 4 月国际会计准则委员会（IASC）改组为国际会计准则理事会

（IASB）后提出了会计准则全球趋同（global convergence）的战略目标，为此，

IASB 与欧盟、美国以及澳大利亚等国的会计准则制定机构开展实质性合作，并

采取了相应的措施，取得了积极的成果。至此，IASC 这一会计准则协调者的使

命终结，取而代之的是 IASB 作为全球统一会计准则制定者，推动着会计准则的

全球趋同。因此，近几年来会计准则国际化协调有让步于会计准则国际趋同的趋

势。趋同的会计准则有利于增加会计信息的可比性，吸引国际资本，促进资源的

优化配置。 

正是在这一大背景下，我国财政部在总结多次会计改革的经验基础上，结合

国际会计准则制定完成了我国企业会计准则体系（以下将之称为新会计准则体

系），于 2006 年 2 月对外发布，要求所有的上市公司、部分非上市金融企业和中

央大型国有企业从 2007 年 1 月 1 日开始执行。我国新会计准则体系实现了与国

际财务报告准则（IFRS）的高度趋同，同时兼顾了中国国情。2005 年 11 月 8 日，

中国会计准则委员会（CASC）与国际会计准则理事会（IASB）签署联合声明指

出：中国制定的企业会计准则体系，实现了与国际财务报告准则的趋同。同时，

国际会计准则理事会确认了中国特殊情况和环境下的一些会计问题，涉及关联方
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交易的披露、公允价值计量和同一控制下的企业合并等问题。2008 年 5 月，国

际会计准则理事会派专家对中国上市公司执行企业会计准则情况进行了实地考

察，认为中国企业会计准则已得到平稳有效实施。这充分说明我国新会计准则体

系是高质量的，且已得到有效实施。 

高质量的会计准则体系是高质量的会计信息的保证。我国新会计准则体系能

否带来企业会计信息质量的提高，实现新会计准则承载的提供更相关、可靠、真

实、公允的会计信息的使命还有待检验。在我国上市公司执行新会计准则后，这

个问题为会计准则制定机构、市场监管机构和会计信息使用者所共同关注。目前

已有不少学者对此进行了研究。 

会计信息是企业外部人员了解企业财务状况的最主要手段，有助于减少企业

管理者与外部会计信息使用者之间的信息不对称。会计信息质量在一定程度上能

反映出企业的盈余管理水平，而企业盈余管理水平也能作为衡量企业会计信息质

量的一个重要指标。 

本文研究的目的便是以制造业上市公司为样本，通过对制造业上市公司盈余

管理程度变化的检验来解读会计信息质量的变化，揭示出新会计准则实施对企业

会计信息质量所带来的影响，以期为会计信息使用者提供一些有意义的参考，并

为会计准则制定机构、市场监管机构提供一些政策建议。 

 

第二节    研究概念的界定 
 

自 20 世纪 80 年代开始，西方会计学术界便开始致力于盈余管理的研究，而

我国会计学术界对盈余管理的研究则相对较晚，起步 20 世纪 90 年代末。但长期

以来，对于什么是盈余管理国内外学术界并没有一致的认识，对此可谓见仁见智。 

国外有代表性的定义可以分为两类。一类是狭义的定义，如 Scott(2000)[1]

认为盈余管理是在通用会计原则（GAAP）许可的范围内，通过会计政策选择使

经营者自身利益或(和)公司市场价值达到最大化的行为。这种定义将盈余管理限

定在 GAAP 的约束范围内，且可供采用的手段仅为会计政策选择。另一类是广

义的定义，如 Schipper（1989）[2]认为盈余管理是企业管理当局为了获取某些私

人利益（而非仅仅为了中立地处理经营活动），有目的地干预对外财务报告过
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