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摘要 

I 

摘要 

 随着巴塞尔协议的不断完善和实施，银行机构所面临的挑战日渐增大，越

来越多的银行已开始意识到，风险偏好作为风险管理的核心内容之一，应当得到

更多的重视。实践表明，金融机构若能对自身风险偏好有一清晰认识，风险偏好

将会成为其风险管理的有力工具；通过增加决策制定和风险承担的一致性，不但

有助于提升金融机构的经营效率，还能降低金融危机发生的几率。 

 本文首先阐明了研究的背景、目的和意义、研究的内容、方法和思路，然

后进行了文献回顾，找到本文研究的出发点和理论基础。主体的实证研究部分，

本文在详细讨论风险偏好性质和风险偏好量化模型的基础上，以我国六家上市商

业银行为研究对象，对其风险偏好水平进行了定量方面的考察与衡量。与此同时，

本文还选取了 8 项宏观经济指标，通过相关性分析考察了各银行的风险偏好与

宏观经济的相关关系。 后，基于上述实证研究的结果进行了对策讨论。 

 据此，我们发现：国有银行的平均风险偏好水平比股份制银行低，在经营

上偏于谨慎；商业银行的风险偏好水平会随着我国的宏观经济形势的好转而上

升；宏观经济政策的调整会对商业银行的风险偏好产生一定的影响；我国商业银

行的风险偏好水平与中国宏观经济的相关性并不是特别强，其受内部因素影响比

较大。据此，我们认为：对于我国商业银行而言，当务之急还是应该充分借鉴国

际一流银行在风险偏好管理上的经验并吸取其在危机中的教训，结合自身实际，

尽快建立起以风险偏好为核心的业务经营和全面风险管理体系，以组织架构和全

面风险管理基础设施建设为依托，实现风险偏好在银行业务经营和风险管理活动

中的顺畅传导，切实提高风险管理水平，实现银行的可持续发展。 

关键词：风险偏好；偏好指数；商业银行
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Abstract 

 III

Abstract 

The article first interprets the background, purpose, significance, contents, 

methods and train of thought of research, and then takes a review on related literatures 

to find out the starting point and theoretic foundation of research. The main part of the 

article is about the empirical research, which is based on the detailed discussion about 

properties and the quantitative model of risk preference as well as the risk preference 

index model raised by Kumar & Persaud (2002). The article takes 6 listed commercial 

banks in China as objects for research, measuring and analyzing their level of risk 

preference quantitatively. At the same time, the article also chooses 8 indices about 

macro economy to analyze the relationship between risk preference of banks and 

macro economy. Finally, discussion about related strategies is carried out based on 

results of the empirical research. 

Based on the research, we find out that the average level of risk preference in 

state-owned banks is lower than that of joint-stock banks, and there exists a tendency 

of prudence in operation of state-owned banks. The level of risk preference in 

commercial banks increases along with the improvement of macro economy in China. 

The adjustment of macroeconomic policies has a considerable effect on risk 

preference of commercial banks in China. However, the level of risk preference of 

commercial banks in China does not have a strong relationship with the macro 

economy, and it is mainly affected by inner factors of commercial banks. According to 

the above analysis, we can conclude that for Chinese commercial banks, the most 

critical measure is learning from international first-class banks about the experience in 

risk preference management and absorbing lessons from financial crisis. Besides this, 

we should establish as soon as possible business management centering on risk 

preference and the comprehensive risk management system according to realities, and 

it should be based on the organizational structure and the comprehensive risk 

management infrastructures. Finally, we must realize the smooth transfer of risk 

preference in the business and risk management activities in banks and improve the 

level of risk management to realize the sustainable development of banks. 

Key words: risk preference; preference index; commercial bank 
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第 1 章 导论 

 1

第 1 章 导论 

1.1 研究目的和意义 

1990 年以来，世界各国的危机事件层出不穷，为全球经济和金融带来众多

负面影响：1994 年的墨西哥金融危机，造成比索汇率狂跌、股票价格暴泻；1995

年的英国巴林银行倒闭事件，立即使得亚洲、欧洲和美洲地区的金融市场遭受到

强烈的波动；1997 年亚洲金融风暴，顷刻间打破了亚洲经济快速发展的景象，

甚至影响到亚洲一些国家的政局，使其经济开始走向萧条…… 值得一提的是爆

发于 2007 年年中的美国次贷风暴，在短时间内迅速蔓延全球并引发大范围的经

济衰退，至今仍有不少国家尚未摆脱危机之阴霾。总结历次危机事件的原因和教

训，其中很重要的一点在于许多公司和机构缺乏对自身风险轮廓的正确认识。一

些机构盲目地追求利润而进行过度的风险承担， 终引发流动性枯竭而酿成严重

的金融危机。 

作为金融领域的重要支柱之一，银行业经营的稳定与否关系着整个金融系

统的稳定性。随着巴塞尔协议的不断完善和实施，银行机构所面临的挑战日渐增

大。特别是巴塞尔协议 II 的第二支柱以及 新出台的巴塞尔协议 III，对银行

机构的风险文化和风险治理提出了更高的要求。越来越多的银行已开始意识到，

风险偏好作为风险管理的核心内容之一，应当得到更多的重视。随着全球金融和

风险管理的发展，风险偏好已逐渐成为维持公司持续经营、保持金融稳定的重要

因素之一。 

现阶段，风险偏好对于中国的学者和风险管理从业人员而言，仍然还是一

个极为崭新的概念。虽然已有不少银行已经开始了对其内部风险偏好架构的建设

工作，但对于其自身风险偏好水平到底如何、其风险偏好的大小又会受哪些因素

影响等问题，许多银行仍然没有较为清晰的认识。实践表明，金融机构若能对自

身风险偏好有一清晰认识，风险偏好将会成为其风险管理的有力工具；通过增加

决策制定和风险承担的一致性，不但有助于提升金融机构的经营效率，还能降低

金融危机发生的几率。因此，本文对我国银行业的风险偏好进行研究，具有积极

的理论意义与实际意义。
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第 2 章 相关的文献综述 

2.1 风险偏好的内涵和定义 

风险偏好是国际大型金融机构普遍采用的一种风险控制手段。对于什么是

风险偏好，不同组织则给出了不同的定义。国际标准化组织 ISO 认为，风险偏好

是“一个组织愿意接受的风险类型及风险大小”；而全国虚假财务报告委员会 OSO

则将风险偏好定义为“一个实体在价值追求过程中愿意接受的风险大小”；根据

国际金融协会的定义，风险偏好是“一个公司在追求经营目标的过程中愿意且能

够接受的风险类型及风险大小”；而高级监管者集团 SSG 则将风险偏好定义为是

“考虑到业务目标和对利益相关者的义务，一个公司能够并且愿意在经营活动中

承担的风险水平和风险类型，一般通过定性和定量的方法来表达，并应考虑极端

条件、事件和结果。该指标应反映出对收入，资本和提供资金或流动性的潜在影

响”。 

具体到商业银行，风险偏好则是指银行为实现持续经营和盈利，在自身风

险承受能力内，愿意接受的风险总量和类型。它通常表现为股东大会或董事会对

银行经营管理层所提出的经营稳健性要求，其目的在于维护银行持续经营的安全

性与盈利性之间的一种平衡。具体的说，风险偏好是银行对风险的基本态度，包

括银行愿意承担何种风险， 多承担多少风险，以何种方式承担这些风险，是否

准备承担新的风险，以及为增加每一分盈利愿意多承担多少风险等。 

对于风险偏好（Risk Appetite），本文采取 IIF（2011）的定义，即：公司

或机构在追求自身战略目标的过程中，愿意且能够承担的风险类型和总量。风险

偏好反映了投资者对风险资产的需求，代表了投资者承担风险的意愿。随着全球

金融和风险管理的发展，风险偏好已逐渐成为维持公司持续经营、保持金融稳定

的重要因素之一。 

Gai & Vause（2005）曾指出，投资者的风险偏好是由不确定性水平和投资

者对这些不确定性的厌恶程度共同决定的。其中，不确定性水平主要取决于宏观

经济环境，而投资者对不确定性的厌恶程度则反映了他们的一种潜在偏好。 

风险偏好水平会随着宏观经济环境的改变而改变：在不利的经济环境下，

投资者往往会要求更高的超额回报，此时他们的风险偏好水平较低；反之，在较
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