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I 
 

摘 要 

企业矿业权资产的重要特点是其形成过程中的支出与其当前价值的巨大背

离，从而造成企业历史成本计量下的矿业权资产账面价值与矿业权资产的真实价

值差异巨大，使得矿业权会计信息对决策缺乏有用性。资产的公允价值相对于历

史成本而言，具有较强的价值相关性。矿业权资产采用公允价值计量有利于提高

其价值相关性，有利于反映矿业企业真实的财务状况和经营成果。   

开展以财务报告为目的的矿业权评估是获取矿业权公允价值的重要途径。目

前，以财务报告为目的的矿业权评估研究在我国大致还是空白。本研究将有利于

促进以财务报告为目的的矿业权评估业务的开展，从而提高矿业企业的矿业权资

产的会计信息质量，引导社会资源向前景好的矿业公司流动，进而优化社会资源

配置，促进矿业经济效益提高。 

文章围绕为什么要进行以财务报告为目的的矿业权评估，以及如何评估这两

个部分进行了研究。 

在为什么要进行评估部分，文章构建模型并利用我国上市矿业公司数据研究

发现：我国矿业企业的矿业权资产在历史成本计量下不具有价值相关性，矿业企

业的矿业权资产价值信息决策有用性较差。文章借鉴国际上对矿产资源储量资产

计量与披露的研究经验，结合对我国矿业权资产计量、披露及矿业权评估现状的

分析，提出：我国有必要对矿业企业的矿业权资产采用公允价值计量与披露，并

基本具备矿业权资产公允价值计量的基础条件。文章认为：独立的矿业权评估制

度能够满足矿业企业矿业权资产公允价值计量的专业性需求、独立性需求、会计

责任分担需求和降低审计风险的需求。 

在如何进行评估部分，文章对矿业权评估的基础理论和国内外主要评估方法

进行了阐述，探讨了我国矿业权评估中可比销售评估模型存在的不足，并进行了

改进，提出了基于未来现金流收益的矿业权相对估价模型，该模型能较好地适用

于以财务报告为目的的矿业权评估，能较好地满足会计上对矿业权公允价值计量

的相关性和可靠性要求。文章对以财务报告为目的的这种特殊目的评估理论基础

进行了论述，对以财务报告为目的的矿业权评估要素进行了分析，提出了以财务
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II 

报告为目的的矿业权评估具体应用领域，并利用了新构建模型进行了以财务报告

为目的的矿业权评估。 

 

关键词：矿业企业矿业权；以财务报告为目的；公允价值；矿业权评估 
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III 
 

ABSTRACT 

The important feature of the assets of mineral rights is that great differences exist 

between expenditure during obtaining the assets and its current value, resulting in a 

huge difference between book value in terms of historical cost of mineral rights and 

its true value. The significant difference makes accounting information of mineral 

rights useless for decision-making. The fair value of the assets of mineral rights, with 

a strong correlation in value relative to the historical cost, is helpful to improve its 

value-relevance, and reflect the true financial position and operating results of the 

mining companies. 

Mineral rights valuation for financial reporting is an important way to obtain the 

fair value of mineral rights. Currently, there is basically no related research on 

mineral rights valuation for financial reporting in China. This study will help to 

promote the business development of mineral rights valuation for financial reporting, 

thereby improving the quality of accounting information of the mining companies, 

and make social resources flow into the mining companies with good prospects. It 

will optimize the allocation of social resources, and promote mining economic 

efficiency. 

The dissertation discusses why we should evaluate mineral rights for financial 

reporting, and how to evaluate. 

To show why we should evaluate mineral rights for financial reporting, models 

to test value-relevance is built and it is shown that China's mining companies’ mineral 

rights assets measured in terms of historical cost are lack of value-relevance and 

useless for decision-making through the analysis of listed mining companies in China. 

Based on introduction of foreign study on measurement and disclosure of 

mineral reserves and analysis of the status quo of measurement, disclosure and 

valuation of mineral rights in China, it is proposed that it is necessary for mining 

companies in China to measure and disclose mineral rights assets at fair value, and the 

basic conditions of the mineral rights assets measured at fair value are met. The 

mechanism of independent valuation of mineral rights helps to meet the needs of 

professionalism, independence, sharing accounting responsibility and reduction of 
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IV 

audit risk when measuring and disclosing mineral rights assets in mining companies at 

fair value. 

To show how to evaluate mineral rights for financial reporting, basic theory and 

the main methods of mineral rights valuation at home and abroad is introduced，the 

shortcomings of China's comparable sales model is discussed , and to better meet 

relevance and reliability of measurement and disclosure of mineral rights at fair value, 

a new model is built that can apply to mineral rights valuation for financial reporting. 

Basic theory of mineral rights valuation for financial reporting is discussed, the 

factors of mineral rights valuation for financial reporting are analyzed, specific 

application areas are presented, and some mineral rights are evaluated for the purpose 

of financial reporting by using the new model. 

 

Key Words: Mineral Rights in Mining Companies；Financial Reporting；Fair Value；

Mineral Rights Valuation 
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1 
 

第一章 导论 

第一节 研究背景、目的和意义 

一、研究背景 

（一）矿业公司对资本市场影响日益增强，市场各方迫切需要了解企业矿

业权信息 

随着矿产资源需求增大，全球矿业经济快速发展，矿业企业并购案越来越多，

涉及金额越来越大。国内越来越多的矿业企业涉足资本市场，矿业上市公司数量

已占到相当大的比例。截至 2012 年底，煤炭类上市公司有 41 家，钢铁类上市公

司 50 家，有色金属类上市公司 78 家，石油化工类 41 家，考虑稀有矿产、稀土

矿产和非金属等上市公司在内，矿业上市公司占我国深沪两市上市公司总数达

10%左右。同时，涉及矿业权并购重组的上市公司数量也不断增多，涉及金额也

越来越大。2012 年，已通过并购重组委审核的涉矿并购重组事项有 14 家，涉及

交易金额达 331 亿元，分别占同期并购重组数量和金额的比例约为 20%。 

矿业上市公司拥有的矿业权资产是公司的核心资产，是其持续经营的保障，

是其利润的主要源泉，从而也就成为了资本市场各方关注的焦点。上市公司的矿

业权成本、矿业权资产当前真实价值以及对应资源储量数量等矿业权信息，是上

市公司的投资者、债权人及政府管理部门等相关利害关系人迫切需要了解的信

息。 

（二）矿业权评估引起市场高度关注 

近年来，上市公司并购重组活动中，涉及矿产企业数量不断增多。2008 年

至 2009 年，已经实施的并购重组案有 15 家，涉及交易金额达 570 亿元，分别占

比 15%、11%（102 家、5309 亿）。在上市公司涉矿企业并购重组中，除其他资

产外，存在一项核心资产——矿业权的定价问题，这个问题一直是市场关注的焦

点问题。 

“国祥股份”的重组，置入资产是以 4156 万元形式通过投标取得的流沙山

钼矿采矿权，一年半后进入上市公司时的评估值飙升至 14.3 亿元，各媒体纷纷

质疑，公司最终被迫放弃了重组方案。吉林制药(000545) 向特定对象发行股票
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购买预估价值约为 72 亿元资产中有评估值为 56 亿元的采矿权，这些采矿权是 5

年前重组方以约 1000 万元的价格受让的，这迅速引起媒体的深度关注。《上海证

券报》、《每日经济新闻》、《证券日报》等多家财经媒体接连质疑吉林制药重组中

的矿业权价值问题，最终导致上述交易的正式流产。 

置入上市公司矿业权资产，由于历史取得成本和注入时的价值差距悬殊，几

乎每一单涉矿并购重组个案都引起了投资者的高度关注，也成为众多媒体关注的

焦点。 

（三）矿业企业的矿业权资产采用历史成本计量不能反映其真实价值，决

策相关性不强 

《国际评估指南 14：采掘业资产评估》指出，发现和开发矿产和石油储量

的历史成本通常不能预示该储量一旦被确定后的可实现价值。 

矿业权历史成本计量不能反映其真实价值情况可以从我国上市公司重大资

产重组中的资产评估增值看出。据资料，上市公司重大资产重组中，评估结果与

账面记录（或历史成本）相比较，各个行业均有不同程度的“增值”。矿业权资

产评估增值幅度是所有行业最大的。2008 年，以资产评估结果定价的 58 个上市

公司重大资产重组项目中，平均增值率为 176.46%，而增值率最高的是采掘业，

达 406.98%；2009 年，以资产评估结果定价的 81 个上市公司重大资产重组项目

中，平均增值率为 142.74%，增值率最高的同样是采掘业，达 408.48%。如：2006

年的*ST 兴发（000780）与内蒙平庄煤业进行重大资产置换项目，矿业权资产评

估增值 12.26 亿元。 

历史成本计量下的矿业权资产的账面价值与其评估价值的巨大背离，使得会

计信息使用者对矿业权资产账面价值的决策有用性表示强烈质疑。 

（四）公允价值在会计计量中的地位日益上升，资源储量资产公允价值计

量呼声甚高 

大量运用公允价值进行计量和报告已经成为 20 世纪末和 21 世纪初会计

及其他许多计量性经济学科领域（如经济、金融、保险、精算、投资、财务、审

计、企业管理、资产评估、资信评估、价值分析等）发展的重要特征。鉴于公允

价值在提高会计信息相关性方面的突出作用，近年来，会计计量的公允价值模式

得到越来越多会计准则制定者的认同。2006 年版国际会计准则中对公允价值的

运用更是达到了历史最高程度，有关的准则达 20 项。国际会计准则的这一发展
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趋势得到了许多国家的响应，准则制定者和理论界对于公允价值在增强会计信息

相关性方面的作用认识越来越清晰，许多国家的会计准则越来越多地引入公允价

值概念。美国财务报告准则委员会（FASB）从 1990 年 3 月到 2002 年 10 月

公布的 43 份财务会计准则公告（SFAS）中，70％以上直接涉及公允价值；欧

盟已经要求 2005 年以后编制的财务报告必须遵守国际会计准则，我国香港地区

也于 2005 年 1 月 1 日全面采用国际会计准则。 

矿产资源储量资产按历史成本计价，就是对取得该项资产过程中的有关支出

按一定规则加以资本化。矿产资源储量资产历史成本计价的一个致命缺点是按历

史成本计价的结果与该资产的现实价值差异巨大。同样的支出取得的矿产资源储

量资产价值可能存在巨大差异，由此导致了对不同矿业企业会计账面上的矿产资

源储量资产进行比较分析的困难，矿产资源储量价值信息就缺乏可比性。以历史

成本为基础对矿产资源储量资产进行计量，由于历史成本与储量价值的无关性或

弱相关性，这种计量基础显然不符合相关性的要求，从而要求改进。 

早在 1982 年，美国就发布了《FAS69 石油天然气生产活动的披露》，要求有

重要油气生产活动的上市公司，在其年度财务报告中披露有关探明油气储量未来

净现金流量现值的标准化计量及其变化等。 

2004 年 4 月，国际会计准则理事会 IASB 要求来自澳大利亚、 加拿大、 挪

威和南非的国家准则制定机构的成员组成一个项目组，承担采掘行业上游活动会

计准则的研究项目。研究的焦点是对矿产资源储量资产的确认与计量，其中公允

价值作为采矿和石油天然气公司储量的财务报告计量和披露目标的适当性进行

评估是其首先考虑的内容之一。 

2010 年 4 月 6 日，IASB 发布了《讨论稿：采掘活动》公开征求意见。该讨

论稿就矿产、石油和天然气资产的计量模式公开征求意义时指出：“确认将现值

（如公允价值）和历史成本作为矿产、石油和天然气资产的潜在计量基础。研究

发现，使用者普遍认为以历史成本或当前价值计量这些资产仅能提供有限的信

息。项目组的观点是，这些资产应以历史成本计量，但应提供主体的矿产和油气

资产的详细（数量和价值）披露，以增强财务报表的相关性。” 

（五）我国会计准则中公允价值计量的引入，一些事项涉及矿业权资产的

需公允价值计量 

目前，会计领域越来越多地运用公允价值计量，2006 年我国新发布的会计
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准则也引入了公允价值的概念和计量模式，其中有 17 个准则涉及公允价值计量，

包括金融工具、投资性房地产、非同一控制下的企业合并、债务重组、资产减值、

非货币性交易、租赁和套期保值等。 

涉及到矿业权公允价值计量的主要有《非货币性资产交换》、《资产减值》、

《企业合并》、《债务重组》等准则。 

如根据《企业会计准则第 7号——非货币性资产交换》的规定，若某项非货

币性资产交换具有商业实质，且换入资产或换出资产的公允价值能够可靠地计

量，应当以公允价值和应支付的相关税费作为换入资产的成本，公允价值与换出

资产账面价值的差额计入当期损益。因此，如果满足上述规定条件的非货币性资

产交换的换出或换入资产涉及到矿业权，则需要对所涉矿业权进行公允价值计

量。 

（六）以财务报告为目的的资产评估逐渐兴起 

公允价值在会计准则中的应用，有助于财务报告反映报告主体的较真实财务

状况。而如何确认报表项目的公允价值，是财务报告工作中不可回避的问题。评

估行业凭借其在价值发现方面具有的专业优势正更加深入地介入会计计量，为会

计界提供专业服务。通常的做法是评估师对财务报告相关项目提供专业的价值意

见，作为会计师确定公允价值的方式之一，这种以帮助会计确定公允价值的评估

业务正在国际上快速发展。这种为会计计量中的公允价值提供专业意见的评估业

务（以财务报告为目的的评估业务）已经成为国际上重要的评估服务领域。 

为更好地服务于会计记账和与财务报告有关的其他活动，规范这类与会计有

关的评估业务，2005 年 2 月，国际评估准则委员会（International  Valuation 

Standards Council，IVSC）对国际评估应用指南 1（以财务报告为目的的评估）和

评估指南 8（以财务报告为目的的评估业务中的成本法），做出了修订。2007

年 7 月，国际评估准则委员会发布了《以财务报告为目的的无形资产评估指南》

讨论文件。随着评估行业在经济中作用的发挥，以及会计行业对评估结论依赖程

度的加大，以财务报告为目的的评估业务正快速增长，对相应准则的需要日趋迫

切。 

为适应新兴评估市场领域的发展，规范评估师执行以财务报告为目的的评估

业务，保证评估执业质量，维护社会公共利益和资产评估各方当事人合法权益，

我国于 2007年 12制定了《以财务报告为目的的评估指南（试行）》（以下简称《指

厦
门
大
学
博
硕
士
论
文
摘
要
库



第一章    导论 

5 
 

南》）。《指南》针对以财务报告为目的评估服务的特点，重点在评估对象的确定、

评估价值类型与会计计量属性的衔接、评估方法的应用等方面做出了规定。2009

年 12月，中国资产评估协会发布了《投资性房地产评估指导意见》。我国还将陆

续发布关于收购价格分摊、资产减值测试和金融工具评估等评估指导意见，以适

应以财务报告为目的的资产评估实践需要。 

矿业权资产作为矿业企业的重要资产，由于历史成本计量不能反映其真实价

值。为了反映矿业权资产的真实价值，向投资者提供有用的会计信息，有必要开

展以财务报告为目的的矿业权评估。 

二、研究目的 

本文研究目的如下： 

1、研究为什么要开展以财务报告为目的的矿业权评估 

从实证研究角度，构建模型并利用上市矿业公司数据，统计分析现行历史成

本计量下矿业企业的矿业权资产是否具有价值相关性，价值信息是否具有决策有

用性。这为矿业企业矿业资产采用公允价值计量以及开展以财务报告为目的的矿

业权评估提供研究基础。 

从规范研究角度，分析国内外对矿业权资产计量与披露的情况，探讨我国矿

业企业对矿业权资产采用公允价值计量的必要性和可行性。分析矿业权评估能够

为矿业企业的矿业权资产采用公允价值计量提供价值鉴证服务。 

2、研究以财务报告为目的的矿业权评估的理论基础 

在阐述矿业权评估理论与评估方法的基础上，分析以财务报告为目的的这种

特殊矿业权评估与其他目的的矿业权评估的差异；分析以财务报告为目的矿业权

评估各要素；以及以财务报告为目的矿业权评估的应用领域。 

3、探讨以财务报告为目的的矿业权评估方法 

构建矿业权评估新模型，以满足矿业权资产采用公允价值计量时对可靠性和

相关性的需要，为以财务报告为目的的矿业权评估提供评估模型。 

三、研究意义 

1、理论意义 

本文将为矿业权资产的公允价值计量以及以财务报告为目的的矿业权评估

奠定研究基础，并为以财务报告为目的的矿业权评估提供一些基础理论和可供参
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