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内容摘要 

内容摘要 

本文的研究对象是关联企业破产时关联企业利益关系人的利益平衡，文

章在梳理美国、德国、我国台湾地区及我国大陆地区规制关联企业破产的相

关法律规范的基础上，结合理论前沿和我国关联企业破产的实际问题，对我

国关联企业破产制度的完善提出合理建议。 

本文除引言和结语外，共分为分五章： 

第一章概述关联企业及其破产。第一节介绍了关联企业的定义及其特

征。第二节对关联企业破产进行了界定，分析了关联企业破产的种类及特征。 

第二章梳理域外对关联企业破产的规制。第一节阐述美国用来规制关联

企业破产、实现相关利益者利益平衡的三大制度——“揭开公司面纱”制度、

“衡平居次”原则、“实质合并”规则。第二节阐述德国用来规制关联企业

破产、实现相关利益者利益平衡的三大制度——利益补偿原则、直索责任、

股权替代制度。第三节列举我国台湾地区规制关联企业的相关制度。因我国

台湾地区大部分援用美国和德国的制度，笔者在本章第一节、第二节均有详

细论述，故本节只做简要梳理，不再赘述。 

第三章梳理我国对关联企业破产的规制。第一节从立法、司法两方面阐

述我国规制关联企业破产的制度与方法。第二节主要从法律规制的不完善、

司法实践中操作缺乏规范性、利益相关人利益保护的失衡三方面分析我国对

关联企业破产的规制所存在的缺憾。 

第四章对我国规制关联企业破产提出合理的建议。第一节以保障债权人

的公平受偿权为原则，从立法和司法的角度对我国关联企业破产制度完善提

出合理建议。第二节以利益相关人的利益衡平为核心，对我国构建关联企业

破产制度提出立法与司法建议。 

 

关键词： 关联企业破产；破产类型；利益衡平
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ABSTRACT 

ABSTRACT 

The object of this paper is the balance of the stakeholders’ interests when 

affiliated enterprise goes bankrupt. This paper will comb the relevant laws and 

regulations about affiliated enterprise bankruptcy of the United States, Germany, 

Taiwan and mainland of China. Then we will put forward reasonable suggestions 

on improving Chinese system of affiliated enterprise bankruptcy combining the 

front theory and practical issues of affiliated enterprise bankruptcy in China. 

Besides preface and epilogue, this article is divided into five chapters. The 

first chapter summarizes the affiliated enterprise bankruptcy. The first section 

introduces the definition and characteristics of associated enterprises. The 

affiliated enterprise bankruptcy is defined in the second part, analysing the types 

and characteristics of the affiliated enterprise bankruptcy.  

The second chapter combs outside regulation of affiliated enterprise 

bankruptcy. The first section expounds the three major system - "the corporate 

veil" system, the principle of "equitable subordination" and "real merger" rules 

which are applied in the United States to regulate affiliated enterprise bankruptcy 

and to achieve the balance of stakeholders’ interests. The second section states 

the three major system - Interest compensation principle, Straight line 

responsibility and the system of Equity substitute which are applied in Germany 

to regulate affiliated enterprise bankruptcy and achieve the balance of interests of 

stakeholders. The third section lists related system regulating associated 

enterprises in Taiwan. As Taiwan most avail himself of the system in the United 

States and Germany, we will expound in detail in the first and second quarters 

and briefly carding in this quarter. 

The third chapter combs the regulation of affiliated enterprise bankruptcy in 

our country. The first section expounds the system and method of affiliated 
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关联企业破产的规制研究 

enterprise bankruptcy in China from legislation and judicial practice. The second 

section analyses the existing defects of regulation of affiliated enterprise 

bankruptcy mainly from the imperfect legal regulation, a lack of  normative 

operation in judicial practice and the imbalance of the stakeholders benefit 

protection.  

The forth chapter puts forward reasonable advice on regulating affiliated 

enterprise bankruptcy in China. Section 1 offers a proposal based on the principle 

of protecting the creditor's rights equally in legislation and judicial. In the second 

quarter, some suggestions of legislative and judicial are put forward to our 

country to build the system of affiliated enterprise bankruptcy at the core of 

keeping stakeholders’ interests balanced. 

 

Key words：  Affiliated enterprise bankruptcy；Type of Bankruptcy；

Balanced interests
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 1

引    言 

随着经济全球化地深入发展，世界经济竞争越发激烈。面对着来自国内

同类企业一贯以来的压迫及国外企业带来的新一轮的冲击，我国许多企业纷

纷通过股权投资、资产买卖等方式扩充资本、扩大规模，形成企业集团（亦

即关联企业），以保障自己在激烈的竞争中获得立足之地。关联企业是企业

集团化的表现形式，是企业追求利益和效率的结果，是企业在激烈的竞争中

通过强强联合、强弱联合以求共同发展的主要方式。但是，企业集团化只能

促进关联企业发展，并不能保证其屹立不倒。激烈的市场竞争必然导致优胜

劣汰，“人多势众”的关联企业也难逃破产的命运。 

在实践中，关联企业的破产与普通企业的单个破产具有很大的不同。普

通企业主体单一、企业破产所涉及的利益相关者相对较少、法律关系比较简

单；但是关联企业之间往往具有控制和从属关系，常常存在例如控制企业利

用关联关系，以欺诈手法将债务、资产在关联企业间相互转移避债，导致从

属企业人格缺陷，严重损害从属企业及其他债权人的权益，因此关联企业破

产涉及到的问题更复杂。 

以猴王集团破产为例①：猴王集团是由原猴王焊接公司改组，吸收境内

法人股和内部职工参股组建的定向募集的股份有限公司，于 1992 年 11 月 18

日正式成立。1993 年 9 月经证监会批准，猴王集团以其部分资产发起上市，

同时向社会公开发行流通 A 股 3000 万股，成立猴王股份有限公司（即后来

的 ST 猴王），并于同年 12 月在深圳证券交易所挂牌交易。ST 猴王上市时

的股权结构为国家股占 37.84%，法人股占 25.92%，流通股占 36.24%。其中，

占股本 37.84%的国家股由宜昌市国有资产管理局所有，由猴王集团代为经

营，一直到 1997 年。在此期间，不属于大股东的猴王集团实际上控制着 ST

猴王。1997 年 4 月，宜昌市国有资产管理局以授权经营为名，将对 ST 猴王

的国有股权物权转让给猴王集团名下，猴王集团成为 ST 猴王的 大股东。

                                                 
①陈天骥. 从猴王破产案透视债权人治理[J]. 对外经贸财会, 2003,(3): 23-24. 
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关联企业破产的规制研究 

自 1994 年开始，猴王集团便大肆以往来挂账的方式从 ST 猴王拿钱，到 1999

年末，累计达 5.59 亿元，占 ST 猴王全部应收账款的 97.47%。不仅如此，猴

王集团还以 ST 猴王的资产及信用为担保，从银行取得 3 亿元的贷款。为了

掩盖其套取上市公司巨额资金的行为，猴王集团大搞以资抵债式的套现，要

ST 猴王花 2 个多亿的资金收购其分布在全国各地、自己收购后难以有效经营

的 11 家焊材厂和 3 家焊条厂等“垃圾资产”。由于猴王集团的大肆掠夺，

ST 猴王的经营状况逐年恶化。在 1995 年以前还算一家绩优公司的 ST 猴王，

1998 年年报还保有配股资格，但到 1999 年以后，主营业务利润同比减少

49.83%，净利润同比增亏 59450.61 万元，总资产较上年同期减少 48.81%，

股东权益同比减少 218.56%。与其收益状况不断恶化相对应，该公司在 1997

年以前有较好的分配政策，1998 年和 2000 年未分配，1999 年在发生巨额亏

损后仍然执行配股政策以求在二级市场上圈钱。在此过程中，猴王集团为粉

饰融资“窗口”，以挂账的形式向 ST 猴王输血，向投资人披露了大量的虚

假信息。其虚构 ST 猴王利润的手段主要有两种：一是向集团收取资金占用

费；二是把建筑、土地、甚至向集团收购来的厂子又租借给集团，收取高额

租赁费。1995 年以来，仅此两项利润甚至超过了公司的利润总额。帐面上看，

这些买卖着实让上市公司占尽便宜，但这些都是挂在帐上的“白条”。截至

2000 年中期，ST 猴王对猴王集团的应收款达到了 14 亿多元，大量关联交易

虚挂帐上。 

由于盲目扩张，缺乏监管，公司经营混乱，猴王集团大量债务无法偿还，

其持有的 10418.688 万国家股也多数被法院裁定用于抵偿相关债务。1999 年，

国务院稽查特派员公署对猴王集团进行了抽查审计，初步披露出猴王集团资

不抵债的问题。直到此时，宜昌市国资局才匆忙下文将猴王集团仅剩的 2034.9

万国家股收回，另行授权给宜昌市夷陵国资公司持有和经营。2000 年 3 月，

在宜昌市审计局对猴王集团原董事长进行离任审计之后，猴王集团严重资不

抵债的问题逐渐明晰。2000 年 7 月，猴王集团便开始实施一系列大规模的资

产分离活动，分离出企业 11 家，共计资产 6.4167 亿元。2001 年 1 月 18 日，

猴王集团在未通知债权人的情况下向宜昌市中级人民法院提出破产申请。2
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月 16 日，宜昌市中级人民法院在未通知猴王集团债权人的情况下，对猴王集

团破产申请予以立案，并在 2 月 27 日裁定猴王集团破产，发布公告。 

由于猴王集团的破产，ST 猴王不仅无法收回猴王集团所欠的 5.9 亿元应

收款项，还要承担对猴王集团 4.4 亿元的债务担保。而此时的猴王集团连一

块完整的资产都没有，这就使得本来就经营不善、长期亏损的 ST 猴王无法

生存下去，从而走向了破产的境地。尽管后来宜昌市政府出面挽救 ST 猴王，

但 ST 猴王 终难逃破产的命运。 

猴王集团与 ST 猴王的破产并不能给债权人带来圆满的结局，由于我国

破产法的缺漏，猴王集团及 ST 猴王的债权人、其他利益相关者因无法获得

清偿，均遭受了不同程度的损失。 

长期以来，法律学说以及司法实践中，更多的是关注关联企业破产中，

破产的从属企业的债权人利益的保护问题，而没有针对关联企业破产的不同

类型加以研究，且对其他利益相关者的利益保护方面亦关注不足。因此，为

了更清晰的了解关联企业及其破产情形以及各利益主体之间的利益冲突与衡

平，以更好、更充分、更公平地保护关联企业各利益相关者的利益，笔者在

下文对关联企业破产的相关问题进行研究、论述。当然，破产清算的 主要

的目的是保护破产债权人的公平受偿权，所以在关联企业破产中也不能背离

这一原则，应以保护债权人的公平受偿权为原则，兼顾其他利益主体的利益

衡平。 

厦
门
大
学
博
硕
士
论
文
摘
要
库



关联企业破产的规制研究 

 4

第一章 关联企业的界定及其破产概述 

第一节  关联企业的界定 

    一、关联企业的定义   

探讨关联企业破产问题，必先界定一下关联企业的内涵。 

什么样的企业为关联企业，目前，我国法律并没有明确的界定标准。但

从其文义上可知，关联企业是相互间具有关联关系的企业群。何为关联关系？

我国《公司法》第 217 条规定：关联关系是指公司控股股东、实际控制人、

董事、监事、高级管理人员与其直接或者间接控制的企业之间的关系以及可

能导致公司利益转移的其他关系。因此，在我国只要彼此独立的企业之间存

在这种关联关系，一般就认定其是关联企业。我国学者结合公司企业实务，

对关联企业做了如下定义：关联公司亦称关联企业。广义的关联公司，指两

个以上独立存在而相互之间又具有稳定、密切的业务联系或者投资关系的公

司。狭义的关联公司，则仅指存在持股关系但未达到控制程度的公司。通常

所称的关联公司是指广义的关联公司。① 

企业之所以形成关联关系，是为了实现企业间资源共享，优化资源配置，

提高经营效率，或者利用关联公司隔离资产和风险。利用关联关系的积极作

用，可以给企业带来规模效应，提高关联企业的竞争力；也可以促进我国市

场经济的健康发展，故而赢得了投资者的亲睐，得到了市场的支持。但也有

投资者将目光投向了关联企业的负面作用，他们利用关联关系进行关联交易，

制造虚假业绩；通过转移定价来偷税逃税；他们利用关联企业转移财产以逃

避破产所需负担的债务。关联企业是一把双刃剑，合理地运用其正面作用，

能给企业带来积极的影响；消极地滥用其负面作用，则会给企业带来一系列

问题，损害企业利益相关者的权益，这在关联企业破产时尤为突出。 

                                                 
① 赵旭东主编. 公司法学（第二版）[M]. 北京: 高等教育出版社, 2006. 73. 
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    二、关联企业的特点 

较之一般企业，关联企业具有如下特点： 

（一）成员相互独立 

关联企业是由若干个具有独立法律人格的企业组成的联合体，组成关联

企业的各个成员企业都具有独立的法律人格，但这个“联合体”本身并不具

有独立的法律人格。关联企业的财产也并不表现为企业联合体作为一个整体

享有财产权，而是表现为各成员企业各自的独立财产。 

（二）具有控制与从属关系 

关联企业之间的联合通常表现为控制与从属关系，这是关联企业的本质

特征。如母子公司之间的控制与从属关系。正是基于这样的控制与从属关系，

关联企业才可以实现通过一个企业来支配控制其他企业的经营管理，以达到

提高竞争力、垄断市场、避免经营风险等各种目的。关联企业的整体意志并

不是由各组成企业共同决策形成的，而是来自支配控制企业的单方决策。 

（三）拥有共同的经济目的 

关联企业的形成，往往基于特定的经济目的，例如基于避免风险、降低

成本、寻求合作等目的，或者为了形成关联势力以提高市场竞争力、为了垄

断某市场、为了逃避税收等。 

（四）关联方式多样性 

 关联企业的联合方式是多样的。比如，可以通过控股、参股、相互持

股等方式达成关联关系；也可以订立特定的契约，如委托经营合同、信托经

营合同、企业承包经营合同、企业租赁经营合同、托管合同等而达成关联关

系；还可以通过一定的身份关系使各企业达成关联关系，如受同一个企业或

自然人控制的两个企业，虽没有股权参与，也没有契约关系，但它们之间因

为同为第三人所控制而成为关联企业；又如一个家庭中的两个成员所直接或

间接控制的两个企业，这两个企业因其控股股东的亲属关系而存在关联关系。
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