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摘 要 

制造业在我国的国民经济中占据重要的地位，是推动经济快速增长的重要力

量。改革开放以来，我国制造业取得了举世瞩目的成就，出口规模不断扩大，经

常项目顺差不断增加。因此，制造业的发展及其结构的升级对于经济的持续稳定

发展以及国内的就业问题都会产生重大的影响。2005 年汇率改革以来，人民币

出现大幅度升值，从 2005 年的 8.1917 到 2013 年的 6.1932，大约升值 32%。然

而，我国制造业结构不够合理，劳动、资源密集型行业占比较重，产品附加值低，

国际竞争力不强，容易受汇率波动的影响。在人民币持续升值的大背景下，汇率

将对我国制造业的发展产生重大影响。 

本文使用 1993—2012 年的数据对人民币实际有效汇率变动对我国制造业结

构升级的影响进行了实证分析。研究方法是使用最小二乘法和残差替代回归法，

从外商直接投资和国际贸易两个渠道实证分析了人民币实际有效汇率变动对制

造业结构升级的影响。研究结果表明，人民币升值一方面能促进外商直接投资的

流入，推动制造业结构升级；另一方面会抑制出口，促进进口，但是对出口的影

响程度大于对进口的影响程度，抑制制造业结构升级；但总的来看，升值的正效

应大于负效应，即人民币升值会促进我国制造业结构升级。最后，在总结本文研

究结果的基础上，提出促进我国制造业结构升级的对策建议。 

关键词：实际有效汇率；外商直接投资；制造业结构 
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Abstract 

As a traditional manufacturing country, the manufacturing sector has long 

occupied an important position in our national economy, promoting our economy 

greatly. Therefore, the evolution of the structure of the development of manufacturing 

will be having an influence on the overall economy of our country as well as domestic 

employment issues. Since the reform and opening up, our economic is developing 

rapidly. However, because of our economy is export-oriented , our government has 

been promoting economic growth by undervaluing RMB, so RMB is undervalued for 

a long time. Therefore, the long term trend of the appreciation of RMB is inevitable. 

Since 2005 exchange rate reform, the RMB is appreciating greatly, from 6.1932 in 

2005 to 8.1917 in 2013, appreciating about 32%, and our economy is expanding 

slower due to the appreciation. Therefore, in the background of the appreciation of the 

RMB, it is meaningful to conduct research in the relationship between real effective 

exchange rate and the structure of manufacturing industry.   

In this paper, we use annual data from 1993 to 2012 to conduct research in the 

relationship between real effective exchange rate of RMB and the structure of 

manufacturing industry. During the paper, we use the method of least squares 

regression and residual alternative to analyze that how the exchange rate movements 

influence structure of manufacturing industry by the two ways of  FDI and 

international trade. The research result shows that the RMB appreciation can promote 

foreign direct investment inflows, then promoting the upgrading of the manufacturing 

sector; while the RMB appreciation would decrease exports but increase imports, and 

then having a negative impact on the upgrading of the manufacturing sector. But the 

positive effect is greater than the negative effect of the appreciation of the RMB, so 

the appreciation of the RMB will promote the upgrading of China's manufacturing 

industry. Finally, the paper comes to its main conclusions and gives some policy 

recommendations on upgrading the structure of our manufacturing industry.      

Keywords: Real effective exchange rate; foreign direct investment; Manufacturing 

structure 
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第一章 绪论 

1.1 研究背景 

我国作为传统的制造业大国，制造业在国民经济中占据重要的地位，是推动

经济快速增长的重要力量。因此，制造业的发展及其结构的演变情况对于我国整

体经济的持续稳定发展以及国内的就业问题都会产生重大的影响。随着经济全球

化程度的不断加深以及科技的不断进步，我国经济快速增长，人们的生活水平逐

渐提高，制造业规模总体呈现快速扩张势头，其内在结构也不断随之变化。但是，

欠发达国家在经济实力以及科技水平方面与发达国家还存在较大差距，导致现阶

段发展中国家与发达国家的制造业结构差距明显。一是欠发达国家科技水平相对

落后而且资本投入相对不足，只能依靠自身生产要素以及自然资源的低成本优势

参与到全球化的经济发展中去，与此同时，经济获得快速发展，技术水平与管理

水平有所提升，制造业结构较以前有所升级，但同时也被发达国家锁定在了全球

产业价值链的低端；二是发达国家拥有大量的技术、知识、资本等要素，大力发

展资本、技术化程度较高的行业，控制着核心的技术与环节，在避免本国环境污

染和资源耗费的同时还享受着高额的利润。由于发展中国家处于全球产业链的中

下游，主要从事低端制造、加工等行业，长期下来则会抑制企业技术创新和制造

业结构升级，出现“人口诅咒、资源诅咒”现象，陷入“中等收入国家陷阱”，

因此发展中国家亟需通过转变经济发展方式、加强企业技术创新、制造业结构优

化升级来进一步加强本国制造业在国际上的竞争力，保持本国经济可持续发展。 

随着经济总量的越来越大，经济发展中也出现了很多新的问题，比如高能耗、

高污染、产能过剩等问题日益严重，各国也越来越意识到，一国经济的发展不仅

要看总量，更要看经济发展的质量，注重结构优化和效益提高。改革开放 30 年

来，我国经济总量快速增长，现已成为仅次于美国的世界第二大经济体，制造业

取得了举世瞩目的成就，出口规模不断扩大，为我国创造大量贸易盈余，成为国

民经济的重要组成部分。近些年来，虽然我国制造业企业不断加大研发投入，制

造业中的高技术企业占比有所上升，但总的来看制造业仍然存在科技含量少、创

新能力弱、产品附加值低、经济效率低等问题，对外依存度较高，整个制造业的
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发展受国际经济形势影响较大。这种高消耗与外向型的经济增长方式，缺乏可持

续性，在出现国际经济低迷、国外需求减少、人民币升值、国内要素成本提高等

不利情况时，经济发展就会受到严重不利影响。“巴拉萨－萨缪尔森效应”认为

一国经济的快速增长会引起实际汇率的升值，在这种背景下，实际汇率升值是一

种经济平衡现象，而非失调。改革开放以来，我国经济快速发展，由于我国是出

口导向型经济，通过压低人民币来促进经济增长，所以人民币处于被低估的状态。

因此，长期来看人民币升值的趋势不可避免。2005 年汇率改革以来，人民币大

幅度升值，从 2005 年的 8.1917 到 2013 年的 6.1932，升值了约 32%，严重抑制

了我国制造业的出口，导致经济增速下滑、国内就业压力增大等问题。2008 年

的美国次贷危机把全球经济拖入下行周期，国外需求的减少对我国对外依存度较

高的企业产生较大不利冲击。随着人民币的升值，为了增强制造业国际竞争力，

应该加快调整制造业结构，提升企业的创新能力与技术层次，增强制造业产品的

竞争优势。 

1.2 研究意义 

作为国民经济的重要支柱，制造业是我国实现城市化、工业化的强大动力，

对我国经济的发展起到重大的推动作用。改革开放以来，我国制造业取得了举世

瞩目的巨大成就，形成了门类较为齐全并具有一定国际竞争力的工业体系，我国

已经成为了公认的制造业大国。         

虽然我国制造业取得了快速发展，但是产品技术含量和附加价值较低等问题

已经严重阻碍了制造业进一步的健康发展。当前我国制造业大而不强，主要存在

以下问题：1、劳动生产率及工业增加值较低；2、低端产品生产过度扩张，高附

加值产品过度依赖进口；3、资源利用率、技术对产出的贡献率和经济效率较低；

4、制造业结构不够合理，轻工纺织制造业、资源加工业等低技术制造业工业产

值占制造业工业产值比重不合理；5、创新能力较弱，可替代性较强，缺乏核心

竞争力；6、公司治理结构相对落后，缺乏全球营销技巧，主要依靠低廉的投入

成本形成的价格优势参与竞争；7、制造业企业组织结构小而散，产业集中度较

低，规模经济效益较差。金融危机以来，由于各种因素的影响，人民币呈现持续

升值状态，特别是 2005 年实施更加富有弹性的汇率制度以来，人民币快速升值，
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最直接的影响就是严重削弱了我国传统制造业主要依靠的价格优势，对制造业的

出口造成较大的不利冲击。长期来看，人民币升值不可避免，而人民币升值也为

我国制造业结构调整提供了契机。因此，在人民币升值的大背景下，研究实际有

效汇率变动对制造业结构升级的影响具有重大的现实意义。 

从已有的研究文献来看，对汇率与产业结构之间关系的研究较多，而具体针

对实际有效汇率变动与制造业结构升级之间关系的研究相对较少。因此，本文从

理论和实证两方面研究了人民币实际有效汇率变动对制造业结构升级的影响，并

具体研究了实际有效汇率变动通过外商直接投资和国际贸易两条渠道对制造业

结构升级的影响。 

1.3 制造业定义     

制造业是指对制造资源（物料、能源、设备、工具、资金、技术、信息以及

人力等）进行加工或者再加工，以及通过零部件装配生产工业品与生活消费品的

工业部门的总称，属于第二产业，是我国国民经济的重要组成部分。 

1.4 制造业行业分类标准 

1.4.1 标准产业分类法制造业产业分类 

《国民经济行业分类》（GB/T4754-2011）是我国国家行业划分标准，

ISIC/Rev3 即联合国《全部经济活动的国际标准产业分类》第三版是联合国对所

有经济活动的国际分类标准，我国的《国民经济行业分类》在制定时，参照参照

ISIC 国际标准，使之和与国际标准更加衔接，但是两种分类标准在制造业细分

行业时差异明显。 

制造业在我国国民经济行业分类表和国际标准产业分类表中分别属于 C 类

和 D 类，将两个表对制造业的具体分类作比对可以看出，两者关于制造业分类

所包含的具体大类的对应情况如下：我国国民经济行业分类表中的 13 至 16 类、

17 至 19 类、22 类、23 类、25 类、26 至 28 类、29 至 30 类、31 类、32 至 36

类、37 类、39 至 41 类、20,21,24,42 类 43 类分别和国际产业分类标准下的 15

至 16 类、17 至 19 类、21 类、22 类、23 类、24 类、25 类、26 类、27 至 29 类、
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34 至 35 类、30 至 33 类、20,36 类、37 类一致。 

由此看出，国民经济行业分类表比国际标准产业分类表更为的详细，国民经

济行业分类表中把制造业行业分为 31 个行业，而国际标准产业分类表只划分了

23 个行业，在食品饮料部分，前者标准把国际标准划分的 15 类划分为 13、14、

15 三类；在化工制造部分，前者标准把国际标准划分的 24 类划分为 26、27、28

三类；在橡胶塑料制造部分，前者标准把国际标准划分的第 25 类划分成 29、30

两类；在金属制造方面，国民经济行业分类表将国际标准产业分类表划分的第

27 类划分为 32、33 两类；在非运输设备部分，前者标准把国际标准划分的第 29

类划分为 35、36 两类；而在运输设备部分，前者标准把国际标准划分的 34、35

两类合并为第 37 类。 

在《国民经济行业分类》（GB/T4754-2002）的基础上进行一些修改得到新

的《国民经济行业分类》（GB/T4754-2011），由于在搜集数据时，没有查到直接

按照《国民经济行业分类》（GB/T4754-2011）标准给出的完整制造业行业数据，

故采取将两种版本对应起来确定数据搜集的完整性。《国民经济行业分类》

（GB/T4754-2002）与《国民经济行业分类》（GB/T4754-2011）中关于制造业的

行业分类变动情况对比为表 1-1： 

                     表 1-1：制造业行业分类新旧类目对照表     

GB/T 4754—2011 GB/T 4754—2002 变更说明 

C 制造业 C 制造业  

13 农副食品加工业 13 农副食品加工业  

14 食品制造业 14 食品制造业  

15 酒、饮料和精制茶制造业 15 饮料制造业 名称变更 

16 烟草制品业  16 烟草制品业   

17 纺织业 17 纺织业  

18 纺织服装、服饰业 18 纺织服装、鞋、帽制造业 制鞋业并入 19 

19 皮革、毛皮、羽毛及其制

品和制鞋业 

19 皮革、毛皮、羽毛及其制品业  

20 木材加工及木、竹、藤、

棕、草制品 

20 木材加工及木、竹、藤、棕、草制品业 
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