
由天津财经大学金融系张元萍教授撰写的 !现代

投资理论与实务"一书#是一部专门研究现代投资问题

的专著$ 现代投资一般以马柯维茨在 !"#$ 年发表的投

资组合选择理论# 把数理工具引入金融研究为起点#到

%"&’ 年莫迪格里亚尼和米勒发表的研究企业资本结构

和企业价值关系的 (( 理论#最先采用%无套利均衡分

析方法&# 使投资学的研究从方法论的角度与一般的经

济学研究相分离$这两项研究成果先后获得诺贝尔经济

学奖#对投资学具有奠基性意义$

张元萍教授这部新著的创新之处在于将投资学’行

为金融学’数理金融学等内容结合起来#全面’准确地认

知证券投资工具及证券市场的基本结构’证券投资风险

和收益的计量’证券投资分析方法以及证券投资组合的

相关理论和实务(从全球化’衍生化’虚拟化的独特视

角# 对国内外最新学术观点进行了深入细致的评述(系

统梳理了现代投资的理论和方法#并对当前投资的热点

问题进行了全面剖析( 通过展示现代投资组合模型#提

供一个完整的框架来揭示资本市场的关联机制#体现理

论和应用的创新$ 本书总结归纳了国内外的实践成果#

将投资视为一个连续不断的过程# 从实际操作者的角

度#探讨实际运行中会出现的各种问题#努力寻找问题

的答案#具有鲜明的实用性#使读者不仅了解理论#更掌

握了投资实务$ 该书语言简明朴实#将一些数学问题进

行了简明易懂的表述# 运用实际案例自然地表达出来#

使读者易于接受和掌握$ 全书有如下四个特点)

特点之一#体系完整#结构严谨$ 目前投资学从内

容’方法到工具#都已经形成了独有的学科特色#真正

作为一门独立的学科在发展$ )* 世纪 +*,’* 年代#投

资学的基本理论框架已经确立#有效市场假设*-(.+

和 不 完 全 市 场 一 般 均 衡 理 论 等 重 要 研 究 成 果 纷 纷 问

世# 许多重要的理论成果经过反复地辩驳和大量的实

证检验#验证了其内在逻辑体系的一致性$马柯维茨在

投资组合选择理论中所开始的数量化研究与无均衡套

利分析思想相结合# 酝酿了后续一系列重大的投资学

理论突破#包括资本资产定价模型*/01(+’套利定价

理论*012+#一直到行为金融$ 该书系统地介绍了现代

投资的基本理论’基本观点’基本方法#逻辑严密#层次

清楚#既体现出作者扎实的基础理论功底#同时又展示

了现代投资理论及实践的最新发展趋势和成果# 达到

基础性和前瞻性的统一$

特点之二#打通理论与实践#促使两者相互转化#实

践性实用性强$投资学的理论和金融市场的实践是平行

发展的#二者之间又紧密地结合并产生了深刻的交互影

响$ 该书的逻辑体系具有鲜明的本土适应性#充分结合

中国特点#联系中国投资的内外部环境进行论述#使理

论阐述与实际操作达到统一#便于引导读者在学以致用

上下功夫$

特点之三#内容全面#分析具体$作者对观点的表述

脉络清晰#力图从历史’理论和现实层面对现代投资问

题加以深刻剖析#以现代经济全球化’金融一体化为背

景# 分析投资在整个现代经济运行中的地位与作用#对

相互制约的各种关系给予深入的说明和阐释#为我们以

后对现代投资进行深入研究做了诸多卓有成效和开拓

性的工作$

特点之四#融基本理论知识与学术前沿于一体$ 读

者阅读本书不仅可以从中获取证券投资领域的基本理

论’基本知识和基本技能#而且能够了解本学科有关方

面的前沿学术观点#可以说此书既是一本好教材又是一

本能启发人们的专著#即专著性的教材#本科生’研究生

都可以使用$它有利于促进阅读者在掌握%三基&的基础

上#思索问题和进行理论的创新与发展$

近年来#无论从国际范围来看还是从中国国内来看#

投资理论都非常活跃#也有很大的发展#希望作者能跟踪

这一领域的理论’技术实践的发展#继续有新作问世$
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融基本理论知识与学术前沿于一体
———评张元萍新著《现代投资理论与实务》
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