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ABSTRAKT

Teza trajton risget bankare dhe krizén ekonomike globale té viteve 2008-2011 duke nisur
me pérshkrimin dhe analizén e shkageve kryesore té saj si dhe debatet né lidhje me
shkaktarét kryesoré té krizave. Krizat financiare dhe ekonomike nuk jané té panjohura pér
botén. Ato u paraqitén gati né ményré ciklike né periudha té ndryshme népér shekuj, duke
tundur shumé heré edhe themelet e shteteve. Kéto kriza u shfagen népér té gjitha format e
tyre: financiare, ekonomike, sociale...

Si pasojé e shkallés sé larté té integrimit té sistemeve financiare né boté, kriza financiare u
shpérnda shumé shpejté edhe né vendet tjera. Evoluimi i shpejté i krizés financiare si dhe
rénia e besimit né tregun ndérbankar rezultoi né rénie té likuiditetit dhe rritje t& normave té
interesit né kété treg ku, pér shembull, Libor dhe Euribor shénuan njé rritje té
vazhdueshme. Pér mé tepér, financimi ndérbankar né afat mé té gjaté pothuaj pushoi sé
ekzistuari. Si rezultat, njé numér i konsiderueshém i bankave u ndodh né véshtirési té
médha financiare duke Iékundur besimin e pérgjithshém né tregje.

Brenda njé kohe té shkurtér, problemet né sektorin financiar u reflektuan edhe né sektorin
real té ekonomisé. Kjo ndodhi kryesisht pérmes shtréngimit t€ kredisé pér biznese dhe
ekonomi familjare duke shkaktuar ngadalésimin e aktivitetit ekonomik dhe duke krijuar
pasiguri té larté né tregjet e kapitalit. Ngadalésimi ekonomik né SHBA sjell uljene
importeve nga bota emergjente, gé ndikon réndé né ekonominé e tyre. Po ashtu, ky
ngadalésim ndikon né papunési, ulje té shitblerjeve, démtim té konfidencés sé
konsumatoréve, gé né fund sjellin njé ulje té nivelit té shpenzimeve né tregjet e
pérgjithshme dhe presion té drejtpérdrejté né vlerén e aseteve té patundshme.

Kriza ndérkombétare ka shfaqur efektet e saj né mbaré ekonominé globale. Kryesisht kjo
krizé i ka dhéné kéto efekte né aspektin financiar dhe pér kété arsye qéllimi i temés éshté gé
té jap disa mendime né lidhje me krizén ekonomiko — financiare, arsyet e késaj krize dhe

ményrén e menaxhimit té saj.
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1. HYRJE

Né biznesin e sotém risku luan njé rol kritik. Pothuajse né ¢do vendim biznesi kérkohet qé
menaxherét dhe ekzekutivét té balancojné riskun dhe kthimin. Menaxhimi efektiv
i riskut té biznesit éshté esencial né suksesin e kompanisé. Né sistemin bankar
menaxhimi i risgeve merr njé réndési té vecanté, ku rregullatorét jané pérgjegjés
pér mbrojtjen kundrejt déshtimeve t€ sistemit bankar dhe t€ ekonomisé. Megjithése bankat kané
shumeé risge té njéjta me bizneset e tjera, risget kryesore qé vecanérisht ndikojné né bankat
jané:

e Riskui Kredisé

e Risku Operacional

e Riskui Likuiditetit

e Riskui Tregut

e Risku i Normave té Interesit

e Riskui monedhés sé hugj

Bankat duhet ti menaxhojné me kujdes pasi njé menaxhim jo efektiv i risgeve, mund té qojé
shumé shpejt né déshtimin e bankés. Né qoftése njé banké perceptohet gé éshté né pozicion
té dobét financiar, depozituesit do té térheqin fondet e tyre, bankat e tjera nuk do ta
kreditojné, nga ana tjetér banka veté nuk do jeté né gjéndje té shesé letrat me vleré té
borxhit né tregjet financiare. Té gjitha kéto do té pérkeqgésonin edhe mé tepér situatén
financiare té saj. Frika e déshtimeve té bankave ishte njé nga shkaget kryesore té krizés sé
kredisé né vitet 2007-2009.



2. SHQYRTIMI | LITERATURES
2.1 Riskui kredisé

Risku i kredisé éshté risku mé i garté i njé banke nga natyra e veprimtarisé sé saj, duke u
mbéshtetur nga madhésia e humbjeve gé i shkakton bankeés, ai éshté risku kryesor. Ky risk
pérfshin riskun qé kredimarrési té déshtojé né pérmbushjen e detyrimeve té tij ndaj bankés,
sipas kushteve té vendosura bashkarisht né kontratén midis dy paléve (Allen dhe Saunders,
2004). Ky déshtim qon né humbje té pjeséshme apo té ploté té shumave té dhéna hua.
Megjithaté, risku i kredisé éshté edhe risku i pérkegésimit té pozicionit financiar té
kredimarrésit. Pérkeqgésimi nuk éshté déshtim né kuptimin e vérteté té fjalés por rrit sé
tepérmi probabilitetin e déshtimit. Sipas Baestanes (Baestaens, 1999) risku i kreditit né
banka ndahet né risk kredie nga portofoli bankar dhe nga risk kredie nga portofoli tregtar.
Manaxhimi i dobét i riskut té portofolit ose mungesa e kujdesit ndaj ndryshimeve
ekonomike apo rrethanave té tjera mund té ¢ojné né njé pérkeqgésim té géndrueshmérisé sé
kreditimit nga ana e bankave (Altman, Resti, Sironi, 2005). Arsyeja kryesore e manaxhimit
té riskut té kreditit éshté maksimizimi i normés sé kthimit té bankeés, té rregulluar me
riskun, duke mbajtur njé ekspozim ndaj riskut té kreditit né parametra té€ pranueshém.
Bankat duhet gjithashtu té kené parasysh lidhjet e riskut té kreditit me risget e tjera
(Baesens, Setiono, Mues dhe Vanthienen, 2003).

Bankat po pérballen me riskun e kreditit gjithmoné e mé tepér né instrumente financiaré té
ndryshém pérvec kredive. Si té tillé mund té pérmendim pranimet bankare, transaksionet
ndérbankare, financimet tregtare, transaksionet e valutave té huaja, kontrata financiare té
ardhshme, obligacione, si dhe né zgjerimin e angazhimeve, dorézanive etj. Pérderisa
ekspozimi ndaj riskut té kreditit vazhdon té jeté burimi kryesor i problemeve né bankat né
té gjithé botén, bankat dhe mbikéqyrésit e tyre duhet té jené té afté té nxjerrin mésimet e
duhura nga eksperiencat e kaluara (Boot, Thakor & Udell, 1987).

Bankat tani duhet té jené té vetédijeshme dhe té kené déshiré pér té plotésuar né ményrén e
duhur nevojat e tyre pér identifikimin, matjen, vézhgimin dhe kontrollin e riskut té kreditit
(Berger, Hancock & Humphrey, 1993).



Po késhtu ato duhet té jené té vendosura pér té mbajtur kapitale té pérshtatéshme pér tu
mbrojtur ndaj kétij risku dhe té kompensohen né ményré té pranueshme pér riskun e marré
pérsipér. | réndésishém éshté inkurajimi i mbikéqyrésve pér té promovuar praktika té
géndrueshme pér manaxhimin e riskut té kreditit. Megjithése parimet kryesore té
manaxhimit efektiv té kétij risku jané té aplikueshme mé garté né biznesin e kredidhénies,
ato duhet té aplikohen né té gjitha aktivitetet ku risku i kreditit éshté i pranishém. Sipas
Hand (Hand, 2001) drejtimet kryesore né té cilat bankat mund té mbéshteten pér té arritur
rezultatet e duhura né manaxhimin e riskut té kreditit pérfshijné:

e krijimin e njé mjedisi té pérshtatshém pér tu mbrojtur ndaj riskut té kreditit,

e ruajten e njé veprimtarie t€ géndrueshme kredidhénie, krijimin e njé progesi té

vazhdueshém dhe té pérshtatshém té administrimit té kreditit,
e matjes sé riskut né fjalé dhe monitorimit té tij dhe

e sigurimin e kontrolleve té pérshtatéshme dhe té mjaftueshme mbi riskun e kreditit.

2.1.1 Kiriza e riskut té kredisé 2007-2009

Kultura e kredidhénies né SHBA ka ndryshuar shumé. Shndérrimi i aktiveve né letra me
vleré ndryshoi ményrén se si bankat rritén biznesin e kredidhénies. Mé paré bankat
grumbullonin depozita pér té financuar njé kredi té re po kjo nuk ishte metoda mé e shpejté
dhe efigiente pér té fituar para. Bankat zbuluan se mund té rrisnin biznesin e tyre shumé
shpejt néqoftése i drejtoheshin tregjeve té kapitalit sesa duke grumbulluar depozita.
Diagrami i méposhtém tregon pjesén né % té kredive “Subprime” ! ndaj total kredive té
origjinuara si dhe % e amerikanéve gé jetonin né shtépité e tyre kundrejt atyre gé jetonin né
shtépi t€ marra me gera. Kredité hipotekore “Subprime” pérbénin mé pak se 10% té té
gjithé kredive hipotekore té dhéna deri mé 2004 dhe gjaté 2005 - 2006 arritén né 20%. Kéto

kredi hipotekore, pér individé me histori té kege kredie, me vilerésimim jo té mjaftueshém

1 Subprime lending (near-prime, non-prime, or second-chance lending) né financé do té thoté té dhénit kredi me risk
shumé té larté



té kredisé, ishin té preferueshme nga investitorét né tregjet dytésore sepse ofronin norma
shumé té larta kthimi.

Késhtu gjithnjé e mé shumé po rritjej pérgindja e parave té grumbulluara nga shitja liré e
paketave t€ kredive “sub-prime”, né tregjet e kapitalit krahasuar me fondet e grumbulluara
nga depozitat e klientéve. Bankat vepronin né ményre té tillé sikur té kishin transferuar
plotésisht riskun e tyre té kredisé. Ato i kushtonin véméndje sasisé sé aktivitetit té
kredidhénies sesa cilésisé s€ tij. Mbéshtetja né paketat e kredisé “sub-prime” dhe shitja e
letrave me vleré té siguruara nga kéto kredi hipotekore né tregjet dytésore ishte bérthama e
problemeve té tyre sepse ajo inkurajonte sjellje té shitjes grabitgare dhe standarte
kredidhénie jo te forta apo té kujdeséshme.

(%) (%)

14T 1989 2002 2003 2006 2007

m % e "Subprime” M % & pronasise te shiepive

Figura 1. Rritja dramatike e kredive problematike

Burimi: (Census Bureau, 2008)

Rritja dramatike e kredive problematike e si rrjedhim humbja e vlerés sé Letrave me Vleré
té garantuara me kéto lloj kredish qoi né kizé té kredisé, krizé té pasurive té patundshme
dhe krizé financiare. Rezultati ishte rénie e madhe e kapitalit té shumé bankave né SHBA,
falimentimi i njé numri shumé té madh bankash dhe gé pati pasoja negative pér tregjet
financiare né té gjithé globin. Gjithé tregjet u tkurrén né kredidhénie.



Pra qé prej fillimit té krizés financiare né vitin 2007 numri i bankave té falimentuara né
SHBA ka shkuar né 248, me total aktive prej $615.2 miliard, total depozita $ 430.1 miliard
dhe kosto e FDIC 2 $69 miliard. Gjaté krizés financiare né SHBA falimentuan 3 banka né
2007, 25 banka né 2008, 140 banka né 2009 dhe 80 banka gjaté 2010 (Janar - Qershor
2010).

N anae . Toall sk (€ b o o1 o1
2007 3 $ 2,602,500,000.00 $113,000,000.00
2008 25 $ 373,588,780,000.00 $ 15,708,200,000.00
2009 140 $170,867,000,000.00 $ 36,432,500,000.00
2010 80 $68,171,000.00 $ 16,786,600.00
Totali 248 $ 615,229,280,000.00 $ 69,040,300,00

Tabela 1. Bankat e falimentuara

Burimi: (Federal Deposit Insurance Corporation)

Pyetja gé ngrihej heré pas here ishte:” Pérse bankat ju dhané kredi individéve, té cilét kurré
nuk do mund té kthenin krediné mbrapa?” Pérgjigja do té ishte:” Bankat nuk donin t’ia
dinin pér riskun e kredisé sepse dukej sikur ishte transferuar nga ato tek investitorét gé

investonin né letrat me vleré té tyre”

2.1.2 Menaxhimi i kredive problematike

Objektivi kryesor i Menaxhimit té Riskut té Kredisé éshté té maksimizojé normén e kthimit
té rregulluar nga risku duke mbajtur njé nivel té pranueshém té ekspozimit ndaj riskut té
kredisé. Risku duhet t& menaxhohet né nivel té “Debitoréve té Lidhur”®. Banka duhet té
keté politiké risku té garté se si duhet té menaxhojé kredité problematike. Komiteti i Bazelit
ka identifikuar fushat né té cilat bankat duhet te sigurojné transparencé té ploté dhe korrekte

dhe ato jané: praktikat dhe politikat e kontabilitetit, menaxhimi i riskut té kredisé, cilésia e

2 FDIC: Korporata e sigurimit t& depozitave federale. Kur bankat déshtojné, FDIC caktohet si marrési i tyre.

3 Connected obligor: Dy ose mé shumé individé apo njési ligjore formojné nje riks te vetém 1) ku njeri ka kontroll mbi
tjetrin né ményré direkte ose indirekte, ose 2) jané té ndérlidhur né ményré té tillé gé veshtirésité financiare té njérit do té
keté ndikojné tek gjithé té tjerét né véshtirési té pagesave té detyrimeve.



kredisé, fitimet. Bazel 11 ka vendosur rregulla se sa duhet te jeté kapitali i institucioneve
financiare pér t¢ mbuluar humbjet potenciale. Pér matjen e riskut té kredisé jané propozuar
dy opsione. E para éshté ményra tradicionale e standartizuar, e dyta éshté baza e vlerésimit
té brendshém IBR*, gé do té sigurojé njé strukturé té vetme népérmjet sé cilés komponentét

e riskut do té pérkthehen né kérkesa minimale té kapitalit.

2.1.3 Si e menaxhon riskun e kredisé ProCredit Bank Kosové?

Biznesi kryesor i Bankés ProCredit pérbéhet nga huadhénia pér klientét e bizneseve té
vogla dhe té mesme si dhe Kklientéve privaté gé déshirojné té kursejné. Késhtu, rreziku
klasik kreditor éshté rreziku mé i réndésishém me té cilin pérballet banka. Prandaj, rreziku
kreditor pérbén pjesén mé té madhe té rrezikut né kontekstin e llogaritjes sé kapacitetit té
bartjes sé rrezikut.

Parimet themelore té bankés pér menaxhimin e rrezikut kreditor jané té vendosura né
politikén e bankés pér menaxhimin e rrezikut kreditor dhe vlerésimin e kolaterialit. Kéto
politika jané né bazé té politikés sé menaxhimit té rrezikut kreditor dhe politikén e
vlerésimit té kolateralit té grupit ProCredit, té cilat sé bashku pasqyrojné pérvojén e grupit,
té fituara gjaté aktiviteteve té suksesshme té huadhénies né ekonomité né zhvillim dhe
tranzicion.

Kéto politika jané né pérputhje té ploté me ligjet dhe rregulloret e Republikés sé Kosoveés.
Banka zbaton parime té caktuara pér ta menaxhuar dhe ulur rrezikun kreditor. Kéto parime
pérfshijné analiza intensive té kapacitetit pér borxhe té klientéve, shmangie e mbingarkimit
té klientéve, monitorimin e ekspozimeve kreditore problematike, zbatimin e proceseve té
dizajnuara me kujdes dhe dokumentuara, zbatimin e parimit “né katér sy”, ndértimin e njé
marrédhénie personale mé afatgjate me klientin duke mbajtur kontakte té rregullta, si dhe

investimi né punétoré té trajnuar miré dhe té motivuar.

4 Internal ratings based IRB approach, Management and Supervision (http://www.bis.org/publ/bchs144.htm)



Pér mé tepér, diversifikimi i portfolios sé kredive éshté njé pjesé pérbérése e politikés sé
menaxhimit té rrezikut kreditor. Ky diversifikim éshté né té gjithé sektorét e ekonomisé,
grupet e klientéve, bizneset e vogla dhe t€ mesme si dhe individét privaté dhe institucionet.
Njé karakteristiké tjetér e qasjes s€ banké&s &shté se ajo kérkon t’u japé€ klientéve produkte té
thjeshta dhe lehtésisht té kuptueshme. Edhe shkalla e larté e diversifikimit, produktet dhe
procedurat e thjeshta dhe transparente ulin profilin e pérgjithshem te rrezikut te bankés.
Metoda té ndryshme té menaxhimit té rrezikut kreditor zbatohen kur banka ka té béjé me
kategori té€ ndryshme té klientéve dhe ekspozimeve kreditore.

Karakteristikat kryesore té proceseve té kreditimit pér klientét e biznesit dhe privaté dhe pér
kategori té ndryshme té ekspozimeve kreditore jané: ndarja e detyrave pér ekspozimet
mesatare kreditore, proceset e standardizuara né huadhénie pér klientét e bizneseve té vogla
si dhe pér klientét privaté, bazé e informatave pér analizé kreditore pér ekspozime té
ndryshme kreditor, kriteret pér vendimet e ekspozimeve kreditore dhe kérkesat e ndryshme
té kolateralit né bazé té dokumentacionit, shumave dhe historisé kreditore té klientit.

2.2 Risku operacional

Risku operacional pérkufizohet si risku i humbjes ge rezulton nga déshtime apo pamjaftush
méri té proceseve, njerézve ose sistemeve, 0se nga ngjarje te jashtme.
Ky pérkufizim pérfshin edhe riskun ligjor duke pérjashtuar até stategjik dhe reputacional.
Eshté risk gé vjen:

e mundésia gé sistemi i informacionit éshté i mangét

e déshtime teknologjike

o shkelje né kontrollin e brendshém

e vjedhje

o Kkatastrofa té paparashikuara ose

e probleme té tjera operacionale
Kéto mund té rezultojné me humbje té papritura ose probleme reputacionale. Risku
operacional ekziston né té gjitha produktet dhe aktivitetet e Bankeés.



2.2.1 Pérkufizimi i riskut operacional sipas Basel 11

Autoriteti dhe reputacioni 1 komitetit te Bazelit éshté né rang ndérkombétar dhe népérmijet riskut
operacional éshté fokusuar né sfidat praktike gé lidhen me zhvillimin, zbatimin dhe
menaxhimin e rrezikut operacional dhe kornizén e matjes gé pérmbush kérkesat e Bazel II,
sidomos gé kané té bé&jné me matje té avancuara (AMA)>. Marréveshja e re e Basel-it, e
njohur gjithashtu si Basel 11 gartésisht e pérkufizon Riskun Operacional si klasé té vecanté
risku, i ndryshém nga risku i kredisé apo risku i tregut dhe njé kontribues i réndésishém né
profilin e riskut té shérbimeve financiare té bankeés.

Risku Operacional éshté ai risk gé rrjedh nga zbatimi i funksioneve té biznesit té
kompanisé. Si i till&, ai éshté koncept shumé i gjeré duke pérfshiré p.sh. risget e mashtrimit,
risget ligjore, fizike ose risget mjedisore, etj. Risku Operacional éshté njé term gé ka
shuméllojshméri kuptimesh prandaj, pér géllime té brendshme, bankat jané lejuar té
miratojné pérkufizimet & vlerésimin e tyre té Riskut Operacional, duke inkurajuar
pérpjekjet pér té pérmirésuar dhe zhvilluar metodologjiné dhe mbledhjen e té dhénave né
lidhje me menaxhimin e tij. Pérkufizimi i pérafért i miratuar nga industria e menaxhimit té
riskut e njeh riskun operacional si "Risku i humbjeve direkte apo jo direkte ge rezulton nga
procese te brendshme te pa mjaftueshme ose te gabuara, njerezit dhe sistemet ose nja
ngjarjete e jashtme”(Patel & George, 2009). Ky pérkufizim fokusohet né shkaget e Riskut

Operacional gjé kjo e pérshtatshme si pér menaxhimin e riskut dhe dhe pér matjen e tij.

2.2.2 Kush jané shkaget e Riskut Operacional

Menaxhimi i rrezikut operacional éshté béré mé kompleks gjaté disa viteve té fundit.
Institucionet financiare, duke pérdorur teknologjiné mé té fundit (software), jané rritur
shumé né madhési, dhe jané té angazhuara né zhvillimin e multi - strukturuar té produkteve
dhe shérbimeve. Kjo ka béré operacionet e pérgjithshme né kéto institucione shumé té

ndérlikuara dhe té véshtira pér tu trajtuar. Ky mjedis ka quar né njé rritje té konsiderueshme

5 Advanced Measurement Approaches (AMA)



né disa lloje té rrezikut. Pra jané faktoret e brendshém dhe té jashtém gé kané kontribuar.

Faktorét e brendshém jane proceset e pamjaftueshme, déshtimi i sistemeve ekzistuese,

hardware joefikas dhe mos mirémbajtja e servereve, pra té gjithé kéta faktoré kané

kontribuar né operacionet bankare duke ndikuar negativisht. Fillimi i gabimeve manuale

dhe atyre te komunikimit té gabuar ndodh si rezultat i njé fugie punétore té madhe. Faktorét

e jashtém jane fatkegésité natyrore, trazirat politike, politikat e dobéta financiare té shtetit

dhe mashtrimit penale kané komplikuar edhe me tej rreziget operacionale.

2.2.3

2.24

Cfaré éshté e nevojshme pér té luftuar rreziget operacionale?

Mbrojtje e bankés nga té gjitha risget e mundshme té kuantifikueshme

Organizim mé efficient dhe pérdorim mé eficient i burimeve té bankés

Rritje e ndérgjegjésimit né lidhje me problematikat e riskut operacional né té

gjitha nivelet e bankes.

Zbatimi i njé zgjidhje té fugishme té automatizuar dhe zhvillimi i njé politike té
pércaktuar miré t¢ menaxhimit té rrezikut operacional e cila mund té identifikoj,
monitoroj, vlerésoj dhe nese jo té eliminoj, té reduktoj té gjitha rreziget e
mundshme.

Kontrollet e forta té brendshme, incidentet dhe ndjekjet, profilizimi i rrezikut,
pérdorimi i automatizuar i alarm e-mailave dhe njoftimeve jané disa nga
karakteristikat kryesore té njé zgjidhje té shéndoshé administrimit té rrezikut

operacional.

Risku Operacional né Kosové

Politika Operacionale e Mbikéqyrjes té Bankés sé Kosovés éshté dokument i cili pércakton

kriteret e njé mbikéqyrjeje té vazhdueshme té orientuar sipas riskut. Pércaktimi i profilit té

riskut té bankés, si dhe vlerésimi sasior dhe cilésor i aktivitetit té saj, realizohen népérmjet

inspektimeve né vend dhe analizave nga jashté. Fokusi kryesor i tyre jané: risku i kredisg,

risku i tregut, risku i likuiditetit, risku operacional si edhe ai ligjor, té cilét shogérojné



aspekte té ndryshme té aktivitetit t& bankave. Profili i riskut té njé banke do té vlerésohet
kryesisht né bazé té sisteit CAMELS® qé pérditésohet me rezultatet e monitorimit té
vazhdueshém té risgeve té aktiviteteve bankare. Pérgjithésisht, cikli i mbikéqgyrjes té njé
banke mund té ndryshojé pas njé inspektimi té ploté né vend.

Bankat e Kosovés gjykojné se industria bankare duhet té rishikojé strategjité e rritjes sé
aktivitetit bankar, duke harmonizuar mé miré nevojat pér njeréz té kualifikuar si dhe ato
financiare dhe teknologjike. Identifikimi dhe menaxhimi i Riskut Operacional mbetet njé
pérparési. Né terma mé praktik, ky proces duhet té synojé né ndértimin e mekanizmave té
brendshém gé& pérvetésojné krijimin e tepricave né drejtime té caktuara t& veprimtarisé
bankare dhe synojné njé diversifikim mé té miré té investimeve, si dhe mbéshtetjen e
formave mé té géndrueshme té burimeve financiare. Té gjitha kéto kérkojné forcimin e
sistemit té auditimit té brendshém, nxitjen e strukturave pér té vlerésuar dhe administruar
risget operacionale né pérgjithési, personel me ekspertizé bankare, si dhe vendosjen e
marrédhénieve té géndrueshme me depozituesit dhe klientét e tjeré té shérbimeve bankare

pérmes rritjes sé transparences.

2.2.5 Politikat e ProCredit Bankes né lidhje me riskun operacional

Né pajtueshméri me principet e Basel Il dhe rregullat pérkatése té Bankés Qendrore té
Republikés sé Kosoveés, rreziku operacional definohet si rreziku nga humbja si rezultat i
proceseve jo-adekuate internale, rreziku nga njerézit si dhe nga sistemet dhe/ose ngjarjet
nga jashté. Ky definim gjithashtu pérfshiné edhe rrezikun ligjor. Banka menaxhon rrezikun
operacional pérmes politikave té dedikuara pér kéto rrezige gé pérfshijné Politikén e
Menaxhimit té Rrezigeve Operacionale, até pér Parandalimin e Mashtrimeve, politikén e
Sigurisé sé Informatave, politikén e Nén-Kontraktimit, etj.

Menaxhimi i kétij rreziku éshté i mbéshtetur nga trajnime intensive té punonjésve né té

gjitha nivelet, qé ka déshmuar té jeté efektiv né zvogélimin dhe ménjanimin e rrezikut

6 Emri i shkurtuar CAMELS, i referohet treguesve té gjendjes sé bankés, té cilét vlerésohen gjaté inspektimit dhe
konkretisht:(Capital adequacy) mjaftueshméria e kapitalit, - (Asset quality) cilésia e aktiveve, - (Management)
administrimi, - (Earnings) té ardhurat, - (Liquidity) likuiditeti, - (Sensitivity to market risk) ndjeshméria e bankés ndaj
riskut té tregut.
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operacional. Pér té zvogéluar rrezikun operacional dhe até té mashtrimit, té gjitha proceset
kryesore té bankés jané té dokumentuara né ményré té duhur dhe pérmbajné mekanizmat e
nevojshém té kontrollit. Parimet “katér-sy” dhe té ndarjes sé detyrave né€ mes
departamenteve dhe funksioneve aplikohen kudo gé éshté e nevojshme dhe e pérshtatshme,
né sistemet dhe proceset e bankés.

Vémendje e madhe i kushtohet integritetit personal pérmes zbatimit té kodit t& mirésjelljes
dhe programeve té trajnimit té dizajnuara me géllim té promovimit té njé kulture té
transparencés dhe vetédijes sé rrezikut. Njohurité mbi rrezikun operacional, t¢ mashtrimit
dhe té sigurisé sé informacionit, si dhe kanalet pér raportimin e ngjarjeve té kétyre
rrezigeve, jané pjesé e trajnimeve té rregullta té stafit.

Banka pérdor bazén e té dhénave té ngjarjeve té rrezikut pérmes sé cilés sigurohet qé
rreziget operacionale dhe rastet e mashtrimeve adresohen né ményré sistematike, duke i
dokumentuar masat korrektuese dhe preventive. Si pjesé e kornizés sé saj té menaxhimit té
rrezikut operacional dhe t& mashtrimit, banka bén vlerésime té rregullta t& proceseve pér
identifikimin e rrezigeve dhe mungesave potenciale té kontrollit, g¢ mund té zvogélohen
dhe kontrollohen me masa té duhura. Pér mé tepér, ndryshimet materiale né proceset dhe
shérbimet e bankés, té reja apo aktuale, kalojné pérmes njé procesi té rishikimit dhe
aprovimit té rrezigeve. Gjithashtu, indikatorét ky¢ té rrezikut monitorohen nga rregullisht
nga banka.

2.3 Risku i likuiditetit

Likuiditeti gjithmoné vjen i pari. Pa té njé banké nuk mund ti ¢elé dyert, me té njé banké ka
kohé té zgjidhé problemet e saj bazé (Donald Howard). Sigurisht, nevoja e institucioneve
financiare né pérgjithési dhe e bankave né vecanti, pér likuiditet nuk éshte dicka e re. CEO
I Citicorp ne vitin 1977 I cituar mé lart, shpjegonte gé pérsa i pérket prioritetit gé duhet té
kené komponentét ne sistemin e retingut CAMEL, duhet te b&mé rivers té kétij termi ne
LEMAC. Duke véné né radhé té paré likuiditetin, si mé té réndésishmin.

Mé poshté po paragesim disa pérkufizime pér likuiditetin dhe riskun e tij.
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Sipas Bankés sé Shqipérisé “Mungesé Likuiditeti” do t€ konsiderohet ¢do situaté né té cilén
banka: i. nuk disponon aktive likuide té mjaftueshme ose ka véshtirési pér ti realizuar ato né
treg, me géllim pérmbushjen e detyrimeve kur ato maturohen dhe kérkohen nga
depozituesit ose kreditorét e tjeré, ose ii. nuk ka mundési té financojé rritjen e aktiveve té
veta; Ndérsa “Rreziku i likuiditetit” €sht€ mundésia e humbjes financiare si rezultat i
mungeseés sé likuiditetit;

Sé pari, ai éshté risku i mosfondésimit té fondeve me kosto normale. Ky risk buron nga
pérceptimi gé kané depozituesit dhe kreditorét e tjeré pér emetuesin e borxhit (bankén) dhe
politikén e tij té fondesimit. Ky pérceptim lind nga sjellja e bankés né tregun e fondeve si
dhe nga pozicioni i tij financiar. Sé dyti, risku i likuiditetit éshté risku qé tregu i njé aktivi
té jeté jo shumé likuid, pra t¢ mos keté cash té mjaftueshém né treg. Sé treti, risku i
likuiditetit éshté risku gé dhe veté aktivi t€ mos jeté likuid, domethéné gé té mos keté
aftésiné pér tu shitur lehtésisht, megjithése tregu veté éshté likuid.

Njé pérkufizim tjetér lidhur me likuiditetin dhe riskun e tij jepet nga Lasse Heje Pedersen.
Sipas tij ka dy lloje likuiditetesh: likuiditeti i tregut dhe likuiditeti i financimit. Njé letér me
vleré ka likuiditet té miré tregu, nése ajo mund té tregtohet lehtésisht pra ka nje diference te
ulét cmim-blerje, cmim-shitje. Njé banké ose njé investitor ka likuiditet t& miré financimi,
nése ai ka mundeési financiare té mjaftueshme, si nga kapitali i tij ashtu dhe nga kredité e
hipotekuara. Me kété pérkufizim té dhéné me lart, kuptimi i riskut té likuiditetit &shté i
garté: Risku i likuiditetit té tregut éshté risku gé likuiditeti i tregut té kegésohet kur
nevojitet tregtimi. Risku i likuiditetit té financimit éshté risku gé palét t€ mos kené mundési

té mbyllin pozicionet e tyre dhe jané té detyruara té térhigen.

2.3.1 Ku na gon mungesa e likuditetit — ilustrim i krizés sé likuiditetit.

Likuiditeti pérgjithésisht varion né kohé dhe tregje té ndryshme. Té gjithé ishim déshmitaré
té krizés sé likuiditetit me té cilén u pérball bota financiare gjaté vitit 2008. Forma mé
ekstreme e likuiditetit té tregut éshté gé té keté vetém kérkesé dhe té mungojé oferta pér
fonde, e cila ndodhi gjaté 2008 né disa tregje si ato té tregjeve pér bono té konvertushme

dhe disa tipe letrash me vleré té garantuara. Gjithashtu tregu u pérball dhe me mungesé
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likuiditeti financimi, pér sa kohé bankat ishin me mungesé kapitali shkurtonin financimet
né aktivitete gé kérkonin kapitale te shumta apo shkurtuan finacimet e shoqérive apo
individéve. Té dyja format e likuiditetit jané té ndérlidhura dhe ndikojné tek njéra—tjetra si
njé spirale, ku financimi i pakét qon né mé pak aktivitet tregtar i cili nga ana e vet redukton
likuiditetin e tregut duke quar né rritje té marzheve dhe duke forcuar menaxhimin e riskut,
gé né fund té fundit, kegéson financimin dhe késhtu me radhé.

2.3.2 Risku i likuiditetit dhe kriza e 2008, spiralja rénies sé likuiditetit

Sic dihet, shkaku i krizés ishte “plasja e flluskave té sapunit: t¢ ¢cmimeve té ndértesave, e
shogéruar me njé ekspozim té larté té institucioneve financiare. Kjo qoi né humbje té
konsiderueshme financiare e shogéruar me probleme té likuiditetit té financimit. Kjo filloi
spiralen e likuiditetit. Ndérsa bilancet e bankave pésonin humbje duhej té merreshin masa.
Kéto masa pérfshinin:

e Shitja e aseteve;

e  Grumbullimi i kesh-it;

e Shtréngimi i menaxhimit té riskut.
Kjo krijoi stres ne tregun e financimit ndérbankar, sepse c¢dokush po pérpigej té
minimizonte ekspozimin e vet. Problemi i likuiditetit té financimit t& bankave u pérhap
shumeé shpejt. Té tjeré investitoré bankaré si psh: Fondet e investimeve té cilat kané njé levé
té larté financiare, u pérballén me riskun e financimit pasi bankat po béheshin shumé pak
dashamirése né kredidhénie. Si rrjedhojé ata rritén marzhin e ¢mimeve. Dhe né ekstrem
situata pérfundoi me falimentimin e Lehman Bank. Ky risk likuiditeti pér financime qoi né
likuidet té tregut me njé variacion té gjeré té cmimeve shitje —blerje né tregje té ndryshme.
Ky ilikuiditet i tregut sé bashku me parashikimet pér njé risk mé té madh té likuiditetit i
frikésoi investitorét dhe ¢mimet rané, vecanérisht pér asetet ilikuide me marzhe té larta.
Grafiku mé poshté ilustron efektin spirale té likuiditetit té shpjeguar mé lart. Dikush éshté
prane riskut, apo ka pésuar humbje dhe merr pozicion mbrojtes duke reduktuar pozicionin e

tij, si rrjedhim:
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e Kjo gon né ndryshime té cmimeve kundér tyre apo te tjeréve né té njejtin pozicion,
duke quar né humbje té métejshme.
e Rrit ndryshueshmériné e tregut, dhe redukton likuiditetin e tregut.
e Rriten marzhet dhe forcohen masat pér mbikéqyrjen e riskut té likuiditetit.
Kjo e gjitha qon né probleme mé te thella té riskut te likuiditetit té financimit; Kjo gon né
pozicione té reduktuara dhe i gjithé cikli tre hapésh rifillon; E gjithé kjo vazhdon deri sa té

arrihet njé ekuilibér i ri.

Humbje Re?uk‘bm né /
fillestare psh pozicione %
_ ngakredia \v‘

Marzhemété N
larta—-spiralja e Cmimetiévizin
. mar*?'t shuméngabaza
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. epozicionit
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Probleme té
finanaomit
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riskut- spiraia
e menaxhimit
té€riskut

/

Figura 2. Spiralja e rénies sé likuiditetit
Burimi: (Garleanu & Pedersen, 2007 dhe Brunnermeier & Pedersen, 2008)

2.3.3 Ta kuptosh Riskun e Likuiditetit dhe ta drejtosh até

Risku i likuiditetit éshte njé nga risqet mé pak té kuptuara dhe mé té nénvlerésuara me té
cilat pjesémarrésit né tregun financiar pérballen dhe kjo vjen pér disa arsye:
o Risku i likuiditetit nuk ka tregues lehtésisht té pérdorshém.

e NEé kushte normale tregu, problemet e likuiditet nuk vihen re.
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e Pavarésisht rekomandimeve, menaxhimi i riskut té likuiditetit éshté 1éné jashté
llogaritjeve té mjaftueshmérisé sé kapitalit, pér shkak t€ mungesés sé kontrollit dhe
té rregullave.

e Menaxhimi i likuiditetit shpesh ngatérrohet me menaxhimin e riskut té likuiditetit.
Risku i tregut dhe i kredisé fokusohen tek asetet, ndérkohé qé risku i likuiditetit buron sa
tek asetet, po aq dhe tek detyrimet. Risku i likuiditetit éshté gjithashtu i ndryshém nga risku
i trequt dhe i kredise dhe rrjedhimisht duhet trajtuar ndryshe. Analizat normale té risgeve
té tregut dhe kredisé jané té pamjaftueshme, risku i likuiditetit mund té kuptohet vetém
népérmjet skenaréve. Matésit historik té likuiditetit shpesh jané té pavend, jané té
domosdoshme perspektiva té reja. Pér riskun e likuiditetit nuk mund té pérdoren lehtésisht
strategji mbrojtése, ai thjesht mund té zbutet népérmjet monitorimit dhe kontrollit. Pér
menaxhimin e riskut té likuiditetit bankat krijojné strukturé organizative pér kété géllim si
dhe pércaktojné qarté kompetencat dhe ndarjen e pérgjegjésive té njésive/funksioneve
organizative té bankés gé realizojné monitorimin dhe administrimin e rrezikut té likuiditetit.
Kjo njési emértohet ALCO’. Por si mund t&¢ menaxhohet risku i likuiditetit. Cilat jané hapat
gé duhet té ndigen pér té realizuar njé menaxhim efikas té riskut? Sipas Michael R
Guglielmo. Pér té pasur njé menaxhim té miré té riskut té likuiditetit cdo strukturé duhet tu

pérgjigjet pyetjeve té méposhtme:

e Sa likuiditet kemi né dispozicion (operacional, rezerva, dhe emergjence)?

e Saisuksesshém éshté ky likuiditet dhe me ¢faré kostoje?

e Sa likuiditet na nevojitet ne pér veprimtariné e pérditshme né afat shkurtér dhe né
afat gjaté?

e Neése kushtet e tregut apo situatat ekonomike ndryshojné si do té ndryshojné
kérkesat tona pér likuiditet dhe disponueshméria e Cash-it?

e Cfaré krizash dhe kushte ekonomike do té mund té ndikonin nevojat tona pér cash
dhe do té na ndérhyjné né aksesin toné tek rezervat apo tek burimet e emergjenés?

e A kemi njé sistem té pérshtatshém Ilajmérimi g& na mundéson aksione

té ménjéhershme me shfagjen e njé problemi?

7 ALCO asset-liability management committee — Komiteti per menaxhimin e aktiv-pasiveve
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Cfaré aksione do té merrnin né rast té njé krize likuiditeti dhe pér sa kohé do ti
ndignim operacionet?
A kemi progese té pérshtatéshme dhe sistemi kontrolli té tilla qé t& na mundésojné

gé planet e pércaktuara do té ndigen me sukses?
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3. DEKLARIMI | PROBLEMIT

3.1 Kiriza financiare

Kriza éshté njé ngjarje ge ka sjellé apo pritet te sjellé njé situate jo stabile dhe te rrezikshme
gé ndikon tek individét, grupet, komuniteti apo edhe gjithé shogéria. Ato sjellin ndikime
negative né céshtjet e sigurisé, ekonomike, politike, shogérore, apo mjedisore, sidomos kur
ndodhin papritmas, me njé paralajmérim te vogél apo fare pa te.
Né pérgjithési, krizat karakterizohen si:

e TE& papritura,

e Q& krijojné pagartési,

e Shihen si kércénim ndaj géllimeve te réndésishme.
Kriza financiare éshté njé situaté né té cilén vlera e institucioneve financiare ose pasurive
bie shumé shpejt. Kriza financiare éshté e lidhur shpesh me panik ose njé situate né bankat,
né té cilén investitorét shesin pasurité ose térheqin paraté nga llogarité e kursimeve duke
pritur qé vlera e kétyre pasurive do té bjeré nése ato do té vazhdojné té géndrojné né até
institucion financiar.
Kriza ekonomike éshté njé situaté né té cilén ekonomia e njé vendi pérjeton njé rénie té
papritur e shkaktuar nga kriza financiare. Njé ekonomi qé pérballet me krizé ekonomike mé
shumé gjasa do té sjellé njé rénie t¢ PBB (eng. GDP), njé tkurrje té likuiditetit dhe
rritje/rénie té gmimeve pér shkak té inflacionit/deflacionit. Kriza ekonomike mund té marré
formén e njé recesioni apo depresioni. Kriza ekonomike ndryshe quhet krizé e ekonomisé
reale. Recesioni éshté periudhe e rénies sé pérgjithshme ekonomike, zakonisht pérkufizohet
si njé tkurrje e PBB (eng. GDP) pér gjashté muaj (dy tremujoré rresht) apo mé gjaté.
Shénuar nga papunésia e larté, paga té stagnuara, dhe té rénie né shitje me pakicé, etj.,
recesioni né pérgjithési nuk zgjaté mé shumé se njé vit dhe éshté shumé mé i buté se
depresioni.
Depresioni éshté pika mé e ulét né njé cikél t& ekonomisé dhe karakterizohet nga

e réniae fuqisé blerése,
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e papunésia masive,

e teprica e ofertés mbi kérkesén,

e rénie né ¢mime, ose cmimet né rritje mé té ngadaléshme se zakonisht,

e pagat zvogeélohen, ose rriten me ngadalé se zakonisht, dhe

e mungesa e pérgjithshme e besimit pér té ardhmen.
Depresioni shkakton njé rénie né té gjithé aktivitetin ekonomik, dhe mund té vazhdojné pér
disa vite (si¢ ishte depresioni i madh). Ne Shtetet e Bashkuara, kriza financiare né fillim té
viteve 1930 solli Depresionin e Madh, sikur gé kriza e SHBA qé filloi né vitin 2008

prodhoi njé recesion té madh.

3.1.1 Cfaré éshté njé krizé financiare?

Ka njé literaturé té gjeré pérsa i pérket krizave financiare té hartuar nga ekonomisté,
teoricienté financiaré dhe analisté politikash. Cdo krizé financiare éshté unike né natyrén e
saj. Gjithsesi njé teori e pérgjithshme mund té pérdoret pér té shpjeguar krizat financiare.
Pérkufizimet dhe kéndvéshtrimet né lidhje me krizat financiare jané té larmishme. Po
pérmendim disa prej tyre:

“Njé rreth vicioz humbjesh, reduktimi kapitali, shtréngim krediti, likuidimesh té detyruara
kompanish dhe shitje aktivesh me ¢mime shumé té uléta do té ¢ojné né njé cikél kaskadé
humbjesh dhe shtréngimi té métejshém krediti”.

Nouriel Roubini, Shkurt 2008. Ishte ky njéri nga 12 etapat e skenarit té krizés financiare gé
parashikoi profesori i ekonomisé né Universitetin e New York-ut, Nouriel Roubini qé né
Shkurt té 2008, pérpara se falimentimet e bujshme té institucioneve gjigante financiare té
ndodhnin.

Né vitin 2008 bota hyri zyrtarisht né at€é qé nga t€ gjithé njihet si “Kriza e Kredive
Hipotekore Nénstandarde” e njohur si “Subprime mortgage crisis”. Krizat financiare
corientojné gjendjen financiare té njé vendi, rrisin numrin e kompanive gé falimentojné,
ulin prodhimin dhe shkaktojné papunési té madhe, pra, ngadalésojné rritjen ekonomike té
njé vendi. Teori dhe politika té ndryshme jané zhvilluar me synim identifikimin e shkageve

té krizave financiare dhe gjetjen e ményrave pér shmangien e tyre né té ardhmen. Por,
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sérish bota pérjetoi kriza financiare gé na bén té mendojmé se asnjé nga kéto teori nuk éshté
e mjaftueshme pér té shmangur kriza té ardhshme financiare.

Sipas fjalorit té biznesit, njé krizé financiare éshté njé: “situaté né té cilén oferta pér para
tejkalohet nga kérkesa pér para. Kjo nénkupton qé likuiditeti “avullon” shpejt pasi paraja e
disponueshme térhiget nga bankat, duke i detyruar bankat gé ose té shesin investime té tjera
pér t&€ kompensuar kété rénie likuiditeti, ose t& falimentojné”.

Njé nga pérkufizimet mé té mira pér krizén financiare éshté dhéné nga R. Goldsmith né
1982, i cili i pércakton krizat financiare si: “Njé pérkeqésim i mprehté, i shpejté, ultraciklik
I té gjithé apo pjesés mé té madhe té njé grupi treguesish financiaré — normat afatshkurtra
té interesit, ¢cmimet e aktiveve, mungesé solvabiliteti dhe déshtim i institucioneve
financiare”.

Njé pércaktim mé i afért né kohé éshté dhéné nga Frederic Mishkin, i cili i pércaktoi krizat
financiare nén kéndvéshtrimin e problemeve me asimetriné e informacionit:” Nj& krizé
financiare éshté njé crregullim né tregjet financiare né té cilét problemet me “adverse
selection” dhe “moral hazard” béhen aq té mprehta sagé tregjet financiare béhen té pa afta
gé té kanalizojné me eficiencé fondet te ata gé kané oportunitete investimi mé produktive™s.
Pra, njé krizé financiare éshté njé pérkeqgésim i mprehté i njé séré treguesish financiaré dhe
ekonomiké, si psh: rritja ekonomike, disbalancé mes ofertés dhe kérkesés pér para, rénie e
¢cmimeve té aktiveve, g&¢ mund té shogérohet edhe me falimentime té institucioneve
financiare si: bankat, fondet e pérbashkéta dhe té investimeve, por edhe falimentim té
institucioneve jofinanciare. Duke gené se rritet numri i kompanive gé falimentojné, rritet
edhe papunésia dhe shkohet drejt njé ngadalésimi té rritjes ekonomike.

Problemet gé lidhen me informacionin asimetrik mes huadhénésit dhe huamarrésit rriten
dhe tregjet déshtojné. Studiues té tjeré té ekonomisé i lidhin krizat financiare me ciklet e
biznesit. Késhtu pér shembull, Irving Fisher né “Teoriné Borxh-Deflacion té Depresioneve
té Médha” (eng. The Debt-Deflation Theory of Great Depressions) té vitit 1937 flet pér
ciklet e biznesit. Sipas tij: “Né boom-et e médha dhe né depresione, aktorét kryesoré “té
kéqinj” jané dy: niveli i tepért i borxhit, si fillim, dhe deflacioni qé vjen pas tij . Gjithashtu,

Kindleberger argumenton se “krizat financiare jan€ t€ lidhura me kulmet e cikleve té

8 The National Bureau of Economic Research — NBER - “Anatomy of a Financial Crisis”, Dhjetor 1991
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biznesit”. Minsky, duke vijuar teorité e J.M. Keynes besonte se ekonomité kapitaliste jané
ciklike. Sipas tij, kapitalizmi éshté né njé gjendje té pérhershme cekuilibri, pasi asnjé nuk e
di me siguri se ku ai po shkon, dhe kjo mungesé njohurie ¢con né njé cikél boom-esh dhe
déshtimesh. Ndérsa ekonomia léviz drejt kulmit té ciklit, struktura financiare béhet mé

delikate pasi ngjitja drejt majés financohej sé tepérmi me borxh.

3.1.2 Silind njé krizé financiare?

Shpesh dégjohet n€ qarget ekonomike shprehja kontradiktore: “Té€ githa krizat financiare
jané njésoj por asnjéra nuk i ngjan tjetrés”. Thuhet q¢ krizat financiare ngjajné me njera
tjetrén sepse pérgjaté historisé secila prej tyre i ka patur fillesat né njé nga shkaget e
méposhtme:

e Sulm spekulativ mbi kursin e kémbimit

e Panik financiar né sistemin bankar

e Kolaps i “flluskés s€ cmimit” pér nj€ aktiv t&€ caktuar

e Rénie e menjéhershme né tregjet e aksioneve

e Falimentim i njé geverie
Megjithaté asnjéheré nuk ka gené i mundur parashkimi dhe parandalimi i tyre, duke gené se
mé voné secila ka shfaqur njé ndérthurrje té vecanté té shumé prej faktoréve té mésipérm,
duke u kthyer késhtu né njé krizé té shuméfishté unike. Krizat financiare jané mé té
shpeshta nga sa mendohet dhe si ¢do krizé sjellin gjithmoné humbje mé té médha nga sa

pritet.
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4. METODOLOGJIA

Metodologjia e punimit éshté gérshetimi midis metodave sasiore dhe metodave cilésore té
kérkimit. Punimi bazohet né pérshkrimin e fakteve té ndryshme qé lidhen me
problematikén e kredive me probleme, duke analizuar teorikisht té gjithé elementét qé
ndikojné né to. Né punim, njé réndési té vecanté merr dhe analiza e té dhénave té cilat duke
u krahasuar né periudha té ndryshme japin njé tablo mé té garté té fenomeneve gé pérpigen
té shpjegojné. Njé peshé té madhe té punimit e zéné informacionet e pérpunuara nga
literatura ndérkombétare mbi fushén bankare, raportet vjetore té bankave té ndryshme si
dhe raportet vjetore té bankave té Kosovés. Né kété punim informacionet jané marré edhe
nga bibliotekat elektronike té universiteteve té ndryshme si dhe institucionet financiare
ndérkombétare. Burim tjetér dhe shumé i vlefshém jané edhe materialet e marra nga
kérkimet shkencore, revistat shkencore té dhéna kéto kryesisht sekondare me metodén e
deduksionit dhe induksionit si dhe metodén normative. Me metodén e dyté (sekondare),
kemi studiuar duke hulumtuar, literaturé té botuar né gjuhén shqipe dhe angleze si dhe fage
té internetit eksluzivisht té dizajnuara per kete problem.

Cdo lloj analize e béré mbi kété literaturé té gjeré, pérmban ideté dhe mendime té autoréve.
Pa diskutim gé punimi ka edhe kufizimet e veta, diktuar nga fakti se jané prekur ato ¢éshtje
gé jané konsideruar mé té réndésishmet. Jam e ndérgjegjéshme se ka vend pér zgjerime dhe
pérmirésime té métejshme, por e konsideroj kété punim njé hap solid né analizimin e njérés

prej krizave mé té réndésishme né histori.
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5. PREZANTIMI DHE ANALIZA E REZULTATEVE

5.1 Ngjarjet né sistemin financiar

Sa i pérket ngjarjeve ne sistemin financiar, mund te themi se né gendér té krizés mé té
madhe jané:

e rénia né gmimet e pasurive,

e déshtimi i institucioneve financiare té shkaktuara nga

e josolvenca (eng. Insolvency) dhe kriza e likuiditetit apo kombinimi i kétyre te

dyjave.

Rénia e gmimit te pasurive - kriza mund té jeté shkaktuar nga ulje t¢ médha né ¢cmimet e
letrave me vleré, pasurive té patundshme, ose pasuri té tjera. Shumé ekonomisté
interpretojné kéto ulje si fundin e gmimeve pasurive “balon apo flluska” (eng. Bubbles).
Josolvenca - né njé krizé tipike, uljet e ¢mimeve te pasurive jané té shogéruara nga
déshtimet e institucioneve financiare. Njé institucion mund té déshtojé pér shkak se ai béhet
I pa afté té paguajé, gé né fakt bén gé pasurité e tij té€ zvogélohen dhe bien nén detyrimet e
tij, dhe kapitali béhet negativ. Njé banké komerciale mund té béhet josolvente pér shkak té
humbjeve nga kredité (eng. Loan defaults), rritjes sé normat e interesit, dhe ngjarje té tjera.
Kur njé banké béhet josolvente, rregullatorét do ta detyrojné ge ajo te mbyllet.
Kriza e likuiditetit - edhe né qofté se njé institucion financiar éshté fillimisht solvent, ai
mund té déshtojé pér shkak se nuk ka pasuri té mjaftueshme likuide pér té béré pagesat.
Shembulli klasik i njé krize likuiditeti éshté banka. Depozituesit gé humbasin besimin né
banké, do té pérpigen pér té térhequr shuma té médha nga llogarité e tyre, duke shterur
rezervat e bankés. Krizat financiare kané kosto direkte dhe indirekte. Kostot direkte
pérfshijné humbjet e pronareve té mjeteve kur ¢mimet e pasurive bien. Ato pérfshijné
gjithashtu humbjet nga déshtimet e institucioneve financiare. Pronarét e njé institucioni té
déshtuar humbasin kapitalin e tyre, dhe kreditorét e institucionit humbin fondet gé kané
dhéné. Edhe pse kostot direkte mund té jené té médha, kostot mé té médha nga kriza
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financiare vijné nga efektet e tyre indirekte. Njé krizé mund té vejé jashté téré zinxhirin e
ngjarjeve gé zhyt téré ekonominé né recesion.

Kredidhénia dhe té shpenzuarit (eng. Lending and Spending) - njé rénie né ¢cmimet e
pasurive mund té shkaktojé njé rénie té forte né kérkesén agregate. Njé arsye éshté se
pronaret e mjeteve ndjejné njé humbje té pasurisé, e cila orienton pér ta reduktuar
konsumin e tyre. Rénia e gmimeve te pasurive tund besimin e firmave dhe konsumatoréve,
té cilét mund t'i interpretojné ato si shenja se ekonomia e pérgjithshme éshté né véshtirési.
Pa gartésia pér té ardhmen, i bén té mos marrin vendime t€ médha rreth shpenzimeve apo

investimeve, derisa gjérat t& vendosen né rendin dhe vendin e duhur.

5.2 Palét kryesore né procesin e huadhénies nénstandarde - Kredité hipotekore

Pér té kuptuar mé miré zhvillimin e krizés financiare dhe rolin gqé kané luajtur aktoré té
ndryshém né té, le té hedhim njé véshtrim mbi palét kryesore né procesin e huadhénies
hipotekore dhe rolet e tyre, shkaget e boom-it dhe krizés sé kreditit, g¢ mé pas evoluoi né
krizé financiare. Palét kryesore né procesin e huadhénies nénstandarde né Shtetet e
Bashkuara pérgjithésisht pérfshinin njé marrédhénie té drejtpérdrejté midis bankés
huadhénése dhe huamarrésit. Né dekadén e fundit, gjithsesi, ky proces evoluoi né njé seri
mé komplekse transaksionesh dhe marrédhéniesh mes shumé paléve. Pjesémarrésit
kryesoré dhe rolet e tyre né kété proces diskutohen mé poshté:

Huamarrésit

Huamarrésit nénstandardé kané karakteristika gé i béjné ata mé té ekspozuar ndaj déshtimit
né shlyerjen e kredisé. Disa nga kéta faktoré pérfshijné: nivel té larté borxh-té ardhura,
historik krediti jo té mire. Si¢ éshté pérmendur edhe né paragrafin e mésipérm, jané
pikérisht risku i larté qé bartin kéta huamarrés i cili bén gé huadhénésit té ngarkojné
interesa dhe kosto té tjera mé té larta pér kéta huamarrés.

Broker-at e kredive

Brokerat e kredive origjinojné deri né 2/3 e kredive nénstandarde. Ata tregtojné kredité,
vlerésojné riskun e kreditit t¢ huamarrésit dhe paragesin aplikimet pér kredi te huadhénési

gé financon krediné.
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Huadhénésit/Origjinuesite kredive

Huadhénésit jané njésité gé financojné kredité. Ato quhen shpesh edhe origjinues sepse
jané ata gé iniciojné “securitization-in”® e kredive. Huadhénésit i financojné kredité
népérmjet njé séré ményrash, duke pérfshiré pérdorimin e linjave té kreditit, shitjen e
kredive dhe emetimin e letrave me vleré té siguruara me hipoteké. Kontratat, né bazé té té
cilave huadhénésit i shesin kredité shpesh pérfshijné marréveshje riblerjeje pérmes sé cilave
huadhénésve mund t’u kérkohet té riblejné kredité nga blerési né rast se normat ¢ déshtimit
nga kéta té fundit jané shumé té larta. Atyre u kérkohet t€ mbajné rezerva té mjaftueshme
pér té pérballuar kérkesat potenciale pér riblerje.

Ofruesi i shérbimeve

Béhet fjalé pér sistemin e score-imit’® apo té pércaktimit té numrit té pikéve gé cdo
huamarrés arrin kur béhet vlerésimi i tij bazuar né karakteristikat e tij (té ardhura, hisorik
kreditti etj). Ofruesi i shérbimeve té kredisé mbledh pagesat e kredive dhe gjobat pér
pagesa té vonuara, monitoron shumat e pricipalit dhe interesave té paguara, vepron si agjent
pér taksat dhe ekzekuton Kkolateralin né rast se huamarrési déshton né shlyerjen e kredisé.
Huadhénésit/origjinuesit shpesh vazhdojné té kryejné shérbimet e lidhura me krediné
kundrejt tarifave edhe pasi e kané shitur apo titullarizuar krediné.

Fondet “Trust Special Purpose Entities” (SPE)

Huadhénésit shpesh krijojné truste dhe ia shesin té drejtat e tyre pér pagesat e kredive
trustit. Kéto truste jané shpesh SPE dhe filiale té huadhénésit apo banka investimesh qé
nénshkruajné (pranojné) emetimin e letrave me vleré té kolateralizuara nga huamarrési
(MBS). SPE-t& kontrollojné hipotekat qé garantojné MBS-té. Struktura e tyre éshté e tillé
gé té izolojé investitorét nga detyrimet e huadhénésit.

Nénshkruesit

9“Securitization”” né kontekstin e tregut hipotekor nénkuptonte grumbullimin e qindra apo mijéra kredive hipotekore dhe
mé pas shitjen e obligacioneve qé mbéshteteshin mbi kété paketé kredish.

10 Bghet fjalé pér sistemin e score-imit apo té pércaktimit té numrit té pikéve gé cdo huamarrés arrin kur béhet vlerésimi i
tij bazuar né karakteristikat e tij (té ardhura, hisorik kreditti etj).

11 Termi respektiv éshté: “Mortgage-backed securities” apo MBS. MBS-t8 jané letra me vleré té garantuara me pasuri té

patundshme té véna né hipoteké.
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Bankat e investimeve shpesh ofrojné té dy llojet e shérbimeve: si ofrimin e shérbimeve té
kredisé, dhe nénshkrimin e MBS-ve. Banka e investimeve pérfiton interesa dhe tarifa mbi
linjén e kreditit té huadhénésit, si dhe tarifén e néshkrimit lidhur me emetimin e MBS-ve.
g) Agjensité e Renditjes (“Rating”) MBS-té klasifikohen (renditen) nga njé prej tre
agjensive kryesore té “rating”-ut né Shtetet ¢ Bashkuara: Standard & Poor’s, Moody’s ose
Fitch Ratings. Kéto agjensi analizojné riskun e kreditit té kredive hipotekore gé garantojné
MBS-té dhe vlerésojné sesa té ngjaré ka gé pagesat e késteve té kredive té béhen né kohén
e duhur. Kéto agjensi pérfitojné té ardhura nga tarifat gé marrin nga emetuesi i MBS-ve qé
kérkon vlerésimin e riskut nga ana e kétyre agjensive.
Investitorét
Fondet e pérbashkéta, fondet e pensioneve, kompanité e sigurimeve dhe investitoré té tjeré
institucionalé jané investuesit né letrat mé vleré té kolateralizuara (MBS).
Cfaré e nxiti huadhénien nénstandarde?

e Rritja e gmimit té shtépive

e Standarde huadhénieje jokérkuese (tolerante)

e Kiredité hipotekore me norma interesi té korrigjueshme Kéto kredi (t& quajtura

“adjustable-rate mortgages”- ARM)

Kur pérmenden shkaktarét kryesoré, patjetér gé pérmendet instrumenti financiar unik i

quajtur “Mortgage-backed security” (MBS) si nj€ nga shkaktarét kryesor€.
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6. KONKLUZIONE DHE REKOMANDIME

Kriza globale e tregjeve financiare gé fillimisht filloi si njé krizé e kredive hipotekore né
SHBA ku ka pasuar dhe éshté pérhapur edhe né tregje té tjera, dhe institucione financiare.
Kriza éshté njé fenomen me ndikim té gjéré dhe té shuméllojshém. Nevoja pér shpjegimin e
arsyjeve qé quan né krizé financiare globale eshte ményre gé té mund té parashikohen mé
miré zhvillimet e mévoshme té krizés. Pas njé parashikimi mé té miré éshté edhe mé e lehté
pér té gjetur rrugézgjidhjet mé té pérshtatshme.

Metodat e vlersimit té riskut té pérdorura deri tani nuk kané géné mé té mirat, mé perfektet
nisur nga situtata ge u krijua. Rrisku faktik gé shogéron produktet e ndryshme financiare
rezulton té jété mé i larté se ai i vlersuar. Rrjedhimisht norma e kthimit nga kéto produkte
financiare nuk éshté aq e larté sa té kompesoj edhe riskun mé té madh. Pra ekziston nevoja
e pérdorimit té metodave pér vlersimin sa mé real té risgeve té ndryshme duke maré
parasysh edhe ndérveprimin e tyre. Njé mésim tjetér qé nxjerim nga kjo krizé ka té béje me
sistemet globale té bankave. Pra, mund the themi se evolucioni i tregjeve globale financiare
kérkon njé pérmirésim té rregulloreve aktuale né ményré gé t'ju pérgjigjet rrezigeve té reja
sistematike, pér té siguruar stabilitetin financiar dhe pér té kontribuar né geverisjen globale
financiare. Nga kjo krizé ato gé dolén mé té fituarat dhe té pa prekura nga kriza ishin
pikérisht bankat universale (me diversifikim té larté si té aseteve ashtu edhe té burimeve)
dhe bankat tradicionale apo “primitive”. Kjo pérbén edhe njé arsye se pse kjo krizé globale
nuk preku bankat né Kosove. Ato jané banka tradicionale dhe “primitive” pér sa i pérket
llojshmérisé sé produkteve. Ato i sigurojé pjesén mé té madhe té fondeve né tregun e
bréndshém dhe i investojné pjesén mé té madhe té tyre po né tregun e bréndshém duke qéné
késhtu té izoluara nga tregjet globale dhe rrjedhimisht nga kriza globale.

Né Kosove kredité hipotekare nuk bazohen né vlerén e hipotekés si burim té kthimit té
kredisé (konsiderohen burim sekondar), shuma e kredisé né raport me vlerén e hipotekés
éshté maksimumi 80% dhe késtet e kredive jané mujore, gé do té thoté se né rast se paguhet
me rregull kredia, borxhi i mbetur reduktohet ¢cdo muaj, kundrejt vlerés fikse té pronés
hipoteké té nén-vlerésuar nga banka. Mirépo, edhe né rast mospagese me kohé, kredia me

probleme do té mund té identifikohet shumé shpejt, mé sé shumti pas 3 muajsh.
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