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A) Informagé&o Financeira e Normalizagdo Contabilistica

Resumo

A relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade, bem como a maior ou menor
conformidade entre ambas, tem sido objeto de estudo, fundamentalmente no sentido de
procurar perceber uma eventual influéncia da norma fiscal no exercicio da opgéo das
politicas contabilisticas. E neste ambito que se desenvolve este estudo, em resposta a
seguinte questao de investigagcao: “As empresas sdo ou nao influenciadas pela norma
fiscal no momento de selecionarem as suas politicas contabilisticas e qual o seu impacto
a nivel dos resultados?”, a partir de uma metodologia de natureza qualitativa, com
recurso a um estudo de caso multiplo. Os principais resultados obtidos apontam para a

nao existéncia de influéncia, o que contraria a teoria disponivel.
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ao nivel do gasto de imposto

Introducéo

As diferencas existentes entre as normas contabilistica e fiscal e respetivo impacto ao
nivel dos resultados das empresas, e que ha muito séo alvo de estudo e reflexao, sdo
justificadas pelos diferentes objetivos que estdo associados a estas areas disciplinares.
Complementarmente, a teoria vem também defendendo que a influéncia da fiscalidade
na contabilidade pode variar, de entre outras, em funcdo das caracteristicas da
envolvente, designadamente da dimensédo das empresas (Pires, Rodrigues, & Mota,
2018; Cuzdriorean, Sucala, Matis, & Fekete, 2009). Em Portugal, por exemplo, onde
esta influéncia parece ser significativa, apontam-se para tal razbes historicas, assente
no facto de o normativo fiscal se ter antecipado a promulgagdo do normativo
contabilistico, e o tecido empresarial, na sua esmagadora maioria formado por PME
(Pires et al., 2018; Rodrigues, Pires, & Pereira, 2014). No ambito da dualidade de
critérios propostos pelos normativos contabilisticos e fiscal, neste trabalho propde-se
investigar se as empresas sdo ou nao influenciadas pela norma fiscal no momento de
selecionarem as suas politicas contabilisticas e qual o seu impacto ao nivel dos
resultados, com o objetivo de responder a seguinte questao de investigacido: “As
empresas sdo ou nao influenciadas pela norma fiscal no momento de selecionarem as
suas politicas contabilisticas e qual o seu impacto a nivel dos resultados?”. Para o efeito
foi adotada uma metodologia de natureza qualitativa, suportada num estudo de caso
multiplo, aplicado a um conjunto de 30 empresas cotadas na Euronext Lisboa e 30 nao
cotadas, escolhidas aleatoriamente do universo de empresas que publicam on-line os
seus Relatérios & Contas. Desenvolve-se, para além desta introducdo e respetivas
conclusdes, em duas partes, uma de enquadramento tedrico e outra de estudo de caso,
com uma forte componente interpretativa (Ryan, Scapens, & Theobold, 2002), na busca

de uma maior compreensao acerca das opc¢des contabilisticas dessas empresas.

1. Enquadramento tedrico

A contabilidade e a fiscalidade, para atenderem aos seus objetivos, regem-se por
normativos diferentes 0 que se traduz em resultados potencialmente diferentes
(Beresford, Best, Craig, & Whinney, 1983). A contabilidade segue critérios de
racionalidade econdmica, logo mais subjetivos, que a fiscalidade procura travar, através
da definicdo de regras de maior objetividade, fazendo com que o montante de resultados
reportados por ambas raramente seja igual (Comprix, Graham, & Moore, 2010). Desde

logo, a contabilidade faz-se assentar no pressuposto da periodizacdo econémica, ndo



obstante o facto de o sistema fiscal prescrever que determinados gastos e rendimentos
ndo possam ser considerados para o calculo do lucro tributavel, estabelecendo um limite
para o seu reconhecimento ou que sejam reconhecidos num tempo diferente. Com base
neste raciocinio, o resultado fiscal e o resultado contabilistico séo diferentes (Poterba,
Rao, & Seidman, 2011).

H4, no entanto, quem alerte para o facto das diferencas existentes entre o resultado
contabilistico e o fiscal ndo serem todas justificadas pelas diferencas de critérios ou de
interpretacdes dos respetivos normativos, apontando também par a existéncia de
motivacdes dos gestores aquando da escolha das politicas contabilisticas (Comprix et
al., 2010), traduzidas em préticas de gestdo de resultados (Hanlon, 2005; Mills &
Newberry, 2001; Phillips, Pincus, & Rego, 2003) ou de planeamento fiscal (Frank, Lynch,
& Rego, 2009; McGill & Outslay, 2004; Wilson, 2009). Podem ser varios os fatores que
determinam e/ou condicionam as opg¢fes contabilisticas por parte das empresas (Pires
et al., 2018; Magalhées, 2012; Mendes & Rodrigues, 2007). Na verdade, os principios e
regras que estdo subjacentes a norma contabilistica, porque mais subjetivos, permitem
o0 exercicio de alguma discricionariedade e possibilitam alguma flexibilidade na escolha,
0 que faz com que os gestores, se e quando incentivados, a possam utilizar de modo
oportunista (Tang & Firth, 2011). H& evidéncia que aponta para a existéncia de uma
relacdo positiva entre as diferencas de normativos em Portugal, ainda que este efeito
tenha reduzido com a adoc¢&o do novo sistema contabilistico (SNC), fundamentalmente
para as empresas de maior dimensdo, pela maior aproximacdo de normativos (Dias,
2015), e que o que mais influencia esse reconhecimento é a dimensdo das empresas,
isto é, quanto maior for a dimensdo da empresa maior a sua propensdo para o
reconhecimento de Impostos Diferidos (ID) (Malic, 2015).

O resultado contabilistico difere do resultado fiscal em fun¢cdo de um conjunto de
diferencas, temporarias ou permanentes, e onde as temporarias, geradoras de ID,
podem, por sua vez, ser tributaveis ou dedutiveis. O potencial de diferencas gerado
permite o reconhecimento de diferengas temporarias tributédveis, como o resultado de
guantias tributaveis na determinacdo do lucro tributavel (perda fiscal) de periodos
futuros quando a quantia escriturada do ativo/passivo seja recuperada, e temporarias
dedutiveis, resultantes das quantias que sao dedutiveis na determinacdo do lucro de
periodos futuros quando a quantia escriturada do ativo/passivo seja liquidada

(Rodrigues, 2016), com o resultado da aplicacéo dos diferentes normativos (Tabela 1).



Tabela 1:

Situacdes potencialmente geradoras de diferencas: critério fiscal vs

contabilistico

Situagdes

Regime fiscal

Norma Contabilistica

Depreciagdes e
amortizacdes

Método das quotas constantes e das quotas
decrescentes, sendo este Ultimo considerado como
opcao (n° 1 e 2 do artigo 30° do CIRC)

O calculo das depreciagbes/amortizagGes é feito
com base nas taxas previstas no Decreto
Regulamentar 25/2009

Método da linha reta, saldo decrescente ou
unidades de producéo (NCRF 6 e 7; IAS 38 e
IAS 16)

Vida econdmica Util estimada com base nos
influxos previstos

Imparidade em
ativos

A aceitacdo das imparidades (artigo 31.°) surge
condicionada nos termos do CIRC (artigo 28.° a
31.9

Imparidade reconhecida sempre que a quantia
escriturada seja superior a quantia recuperavel
(NCRF 12; IAS 36)

Revalorizagéo do

Apenas 60% do aumento do valor da depreciacédo

ativo fixo, e amortizagdo sdo aceites para fins fiscais, no Por opgéo, aplicagéo sistematica do modelo da
tangivel e caso de revalorizaces suportadas por diploma revalorizac@o (NCRF 7; IAS 16)
intangivel legal e 0% se forem de caracter técnico ou livre

Ajustamentos
decorrentes da
utilizagédo do
modelo do justo

Os gastos e rendimentos resultantes dos
ajustamentos efetuados ndo concorrem para o
apuramento do resultado fiscal desses periodos de
tributagdo, mas sim dos periodos em que tais
ativos sejam alienados (n.° 1 do artigo 29° do

Os gastos e rendimentos resultantes dos
ajustamentos efetuados fazem parte do
resultado do periodo corrente (NCRF 11 e 27;
IAS40eIAS 32,39€e IFRS 7)

valor CIRC)
Gasto aceite para efeitos fiscais apenas nas
situag@es previstas no CIRC (garantias a clientes, . o a .
~ S DA . Gasto reconhecido quando a obrigagédo é certa
. recuperagdo paisagistica de indUstrias extrativas, . A
ProvisGes e 0 montante determinado com fiabilidade

ativos sob concesséo, etc.) e as restantes quando
a obrigacgéo for liguidada, todas nos termos dos
art.° 39.° e 40.° do CIRC)

(NCRF 21; IAS 37)

Depreciagdes
versus Subsidios
relativos a ativos

nédo correntes

A sua relevancia fiscal (lucro tributavel) depende
da sua inclusédo no resultado liquido se os bens
forem amortizaveis (artigo 20° do CIRC) ou em

variacdes patrimoniais positivas nos casos em que
néo se destinem a bens depreciaveis (alinea d) do
art.° 22.°). Ja em relagdo aos estantes subsidios

ao investimento, tipificados nas alineas a), b) e c)
do artigo 22°, s6 é aceite uma parte do subsidio

atribuido, na proporgéo da depreciacéo e/ou
amortizacdo determinada com base no custo de
aquisicdo ou de producdo

Os subsidios s&o inicialmente reconhecidos no
capital préprio. No reconhecimento
subsequente sdo reconhecidos como
rendimento do periodo, durante o periodo
necessario para os balancear com os gastos
relacionados, ou mantidos no capital préprio se
relacionados com bens ndo amortizaveis
(NCRF 22, 88 12 a 22; IAS 20)

Fonte: Elaboracao prépria com base no normativo contabilistico e fiscal.

Sdo estas diferencas, resultantes dos diferentes entendimentos de ambos os
normativos (contabilistico e fiscal), e que se verificam para um conjunto alargado de
situacbes, que dao lugar ao reconhecimento de ID, normalmente apresentados ou
referenciados como um mecanismo para servir de ponte entre o resultado contabilistico
e o resultado fiscal (Malic, 2015; Sousa, 2015; Pereira, 2013), ou seja, para se
reconhecer o0 gasto de imposto com base no método dos efeitos tributarios e ndo com
base no imposto efetivamente liquidado no periodo. Equivale por dizer que tém como
principal objetivo proceder ao reconhecimento das diferencas temporarias, dedutiveis
ou tributaveis, existentes para refletir o seu efeito nas demonstrac¢des financeiras nos
periodos afetados (Pires, Rodrigues, & Lopes, 2015).

Sabe-se, também, que nos paises onde se verifica uma elevada dependéncia da
contabilidade relativamente a fiscalidade se assiste, inclusive, a algum desequilibrio ao
nivel do relato financeiro e que este sera tanto maior quanto mais a fiscalidade
influenciar ou condicionar a contabilidade (Nobes, 1996). E tanto assim que séo ja varios

0s estudos que vém classificando a relacdo entre ambas as disciplinas como uma



limitacdo a qualidade da informacéo financeira (Comprix et al., 2010), de que Portugal
€ exemplo (Rodrigues, 2016; Rodrigues, et al., 2014; Pires & Rodrigues, 2011) e onde
h& evidéncia que aponta serem muitas as empresas a publicar informacdo em
obediéncia as regras fiscais, como por exemplo no calculo das depreciacdes e
amortizacdes, perdas por imparidade ou provisbes (Gois & Nascimento, 2012), onde a
escolha das politicas contabilisticas é feita com vista a minimizacéo do resultado fiscal
(Videira, 2013), particularmente em PME, ao procurarem fazer assentar as politicas de
contabilizacdo em métodos aceites fiscalmente (Fonseca, 2011), com uma clara

prevaléncia dos fiscais (Pires & Rodrigues, 2011).

2. Estudo de caso multiplo

2.1. Objetivo, metodologia e caracterizacdo da amostra

A relacdo existente entre o resultado contabilistico e o resultado fiscal tem sido
amplamente discutida e alvo de intensos debates, ainda que os resultados sejam, por
hora, inconclusivos (Pires et al., 2018; Cunha & Rodrigues, 2014). E neste ambito que
se desenvolve este trabalho, investigando e refletindo sobre as politicas contabilisticas
adotadas pelas empresas e respetivo impacto nos resultados, para responder a seguinte
questao de investigacao “As empresas sao ou nao influenciadas pela norma fiscal no
momento de selecionarem as suas politicas contabilisticas e qual o seu impacto a nivel
dos resultados?”. Para o efeito, segue uma metodologia qualitativa, com uma forte
componente interpretativa (Ryan et al., 2002). O processo de recolha de informacao
assenta em dados secundarios, os Relatdrios & Contas, para o periodo de 2015 a 2017,
de um conjunto de empresas a operar em Portugal, 30 cotadas e 30 ndo cotadas,
selecionadas aleatoriamente a partir do universo de empresas que divulgou essa
informacdo nos seus sites na internet. Na Tabela 2, que se segue, oferece-se uma

sistematizacao das principais caracteristicas da amostra.

Tabela 2: Caracterizacdo da amostra

Caracteristicas Cotadas N&o Cotadas
Tipologia
Microempresas 3% 20%
Pequenas Empresas 7% 7%
Médias Empresas 10% 27%
Grandes Empresas 80% A47%
Setor de atividade Comeércio e Servicos Comércio e Servigos
Com subsidiarias no
estrangeiro 60% 80%
Referencial contabilistico IAS/IFRS NCRE + IAS/IERS
adotado
Natureza do RAI Positivo Positivo

Fonte: Elaboracao prépria.
A sua analise (Tabela 2) permite constatar que estamos em presenc¢a de uma amostra

formada maioritariamente por empresas de grande dimensé&o, 0 que contrasta com o



padrdo dominante em Portugal, maioritariamente formado por PME (99%) e, dentro
destas, microempresas (96%) (PORDATA, 2019), com uma percentagem muito
significativa de subsidiarias no estrangeiro. A maioria das empresas que formam a
amostra atuam na area do comércio e servicos, com elevado grau de
internacionalizacdo, considerando a percentagem de subsidiarias, o que ajudara a
explicar, também, a maior inclinacdo para a adocdo do normativo internacional
(IAS/IFRS), na medida em que algumas das empresas ndo cotadas utiliza o referencial
internacional por op¢ao. Quanto a natureza do RAI, obtido em termos médios para o
periodo, conclui-se que as empresas da amostra registaram, no periodo em analise

(2015, 2016 e 2017), um resultado médio contabilistico positivo.

2.2. Andlise e discusséao dos resultados

Com recurso a informacgdo financeira recolhida, fundamentalmente ao anexo as
DemonstragBes Financeiras (DF), procurou-se identificar as politicas contabilisticas
adotadas pelas empresas, concentrando particular atencéo nas situagdes identificadas
como potencialmente geradoras de diferengcas (Tabela 1), com o objetivo de as

contrastar e responder a questéo de investigagédo.
2.2.1. Decorrente das principais politicas contabilisticas adotadas pelas empresas
Os resultados obtidos encontram-se sistematizados nas Tabelas 3 e 4, que se seguem,

para as empresas cotadas e ndo cotadas, respetivamente.

Tabela 3: Politicas contabilisticas utilizadas pelas empresas cotadas

Depreciagdes e AmortizacGes

Método de depreciagéo utilizado A totalidade das empresas utiliza o método da linha reta
Revisdo da vida util dos bens Apenas 40% (38,9% - PME; 61,1% - Grandes empresas)
Perdas por imparidade
Realizacao de testes de imparidade Em 93%
Ajustamentos decorrentes do JV em Propriedades de Investimento
Reconhecimento de Pl no balango Em 60%
Modelo de mensuragéo 56% - Modelo de JV; 44% - Modelo de custo
Ajustamentos decorrentes do JV em Instrumentos Financeiros
Reconhecimento de IF no balango Em 30%
Tipos de IF reconhecidos O. At. Financeiros - 56%; O. Pas. Financeiros - 22%; Ambos - 22%
Modelo de mensuracéo Modelo de Justo Valor
Revalorizacdo dos AFT e Al
Modelo de mensuragdo Modelo de custo - 97%; Modelo de revalorizacéo - 3%
Provis@es
Reconhecimento de provisées no balanco Em 97%
Subsidios relacionados com Ativos ndo Correntes
Reconhecimento de subsidios no Capital Préprio 0%

Fonte: Elaboracéo proépria.



Tabela 4: Politicas contabilisticas utilizadas pelas empresas ndo cotadas

Depreciacdes e Amortizagoes

Método de depreciagao utilizado Método da linha reta
Revisédo da vida util dos bens Em 37% (57,9% - PME; 42,1% - Grandes empresas)
Perdas por imparidade
Realizagdo de testes de imparidade Em 73%
Ajustamentos decorrentes do JV em Propriedades de Investimento
Reconhecimento de Pl no balanco Em 30%
Modelo de mensuracéo 44% - Modelo de custo; 56% - Modelo de JV
Ajustamentos decorrentes do JV em Instrumentos Financeiros
Reconhecimento de IF no balango Em 40%

O. At. Financeiros - 67%; O. Pas. Financeiros - 8%;

Tipos de IF reconhecidos Ambos - 25%

Modelo de mensuragao Modelo de Justo Valor

Revalorizagédo dos AFT e Al
Modelo de mensuracéo Modelo de custo - 100%

Provisdes

Reconhecimento de provisdes no balanco Em 67%

Subsidios relacionados com Ativos ndo Correntes
Reconhecimento de subsidios no Capital Préprio Em 33%

Fonte: Elaboracéo prépria.

Os resultados obtidos (Tabelas 3 e 4), foram objeto de analise e tratamento e permitiram

extrair as seguintes conclusdes, para cada uma das politicas contabilisticas estudadas:

(i) Politicas de depreciacdes e amortizacdes
O método adotado por todas as empresas € o da linha reta, o que permite aferir que as
empresas em estudo optam pelo método geralmente recomendado por ambas 0s
normativos, contabilistico e fiscal, por ser o de mais facil aplicacdo e adaptado a
qualquer tipo de bem. Relativamente a vida til, ndo nos foi possivel aferir acerca do
grau de maior ou menor proximidade entre os critérios utilizados e os critérios de vida
atil definidos pelo DR 25/2009, assim como de uma tendéncia de ndo existéncia de
revisdo relativamente a esta estimativa contabilistica, concluindo-se, deste modo, que
a maioria das empresas nao procedeu a revisao periddica da vida Util associada aos
seus ativos, pratica que se encontra alinhada com o normativo e também com os
atributos que devem presidir a preparacdo da informacao financeira, nomeadamente a
consisténcia e comparabilidade. De referir, no entanto, que o normativo apenas
recomenda a revisdo das estimativas contabilisticas quando haja indicios de alteracéo,
pelo que a sua nao revisao, por si s6, ndo é suficiente para se poder concluir pela ndo
necessidade de serem revistas. Por sua vez, e considerando que a definicdo do periodo
de vida util tomando por base informacdo de mercado (de base econdémica) torna mais
suscetivel a necessidade de produzir alteragdes nas estimativas contabilisticas, estes
resultados poderdo levar a admitir, ainda que sem o podermos confirmar, que a nédo
revisdo do critério da vida util pode indiciar que estamos em presenca de empresas que

seguem critérios fiscais (DR 25/2009) para a definicdo do periodo de vida util dos seus



ativos. Assim, e com o objetivo de dar mais consisténcia a esta conjetura, ou seja,
confirmar para estas empresas a existéncia de uma certa influéncia do normativo fiscal
no momento da definicdo das suas politicas contabilisticas (Semedo, 2015; Silva, 2011),
procuramos perceber se existe relacdo entre a “nao revisdo” desta politica contabilistica
da vida 0til e a dimenséo das empresas, tendo-se concluido parecer nao existir relacdo
significativa entre a dimenséo das empresas e o facto de nao realizarem revisdo da
politica contabilistica “vida util” dos ativos fixos.

Alids, a tendéncia observada parece até ser contraria a teoria que, de certa forma,
aponta que a influéncia da fiscalidade tende a ser maior nas empresas de menor
dimenséo (Pires et al., 23018; Figueiredo, 2016; Pereira, 2013), ou seja, que o0 grau de
influéncia da fiscalidade na contabilidade é tanto maior quanto menor for a dimensao da
empresa, 0 que pode ser justificado pelo facto de nas PME n&o haver uma separacédo
clara entre a informagédo contabilistica e a informacao fiscal (Cuzdriorean et al., 2009).
Os resultados agora obtidos s&o contrarios, na medida em que, relativamente as
empresas cotadas, 61,1% das que ndo procedeu a revisdo da vida util dos bens diz
respeito a empresas de grande dimensdo. Relativamente as empresas ndo cotadas, e
ainda que o plano se inverta, na medida em que das 19 empresas que ndo fazem revisdo
da vida util dos bens, 57,9% dizem respeito a PME e 42,1% a grandes empresas, 0s
resultados ndo podem ser apresentados como suficientemente fortes para corroborar a

teoria.

(i) Testes e reconhecimento de eventuais perdas por imparidade
A esmagadora maioria das empresas, cotadas (93%) e ndo cotadas (73%), procedem
a realizacdo de testes de imparidade anuais a QE dos seus ativos. Apenas uma
percentagem menor, quer de cotadas quer de ndo cotadas, ndo o fez no periodo em
analise. Assim, e ainda que sem se poder confirmar, os resultados obtidos levam-nos a
intuir que parece ndo haver influéncia do normativo fiscal na definicdo desta politica
contabilistica. Em conformidade, estes resultados ndo deixam também de contrariar a
teoria que, apesar de haver regras contabilisticas proprias para o tratamento das perdas
por imparidade, muitas empresas continuam a elaborar as suas DF de acordo com as
regras fiscal inerentes a esta matéria (Ferreira, 2013; Géis & Nascimento, 2012), o que
ndo estd de acordo com os resultados agora obtidos, que indicam que as empresas

seguem maioritariamente critérios contabilisticos.

(ii)  Ajustamentos decorrentes da utilizagdo do justo valor, em

iiia. Propriedades de investimento



Com o objetivo de se poder retirar algumas ilacdes acerca desta politica contabilistica,
comecamos por procurar identificar quais as empresas que possuem propriedades,
verificando-se que, relativamente as empresas cotadas, a maioria (60%) tem
propriedades de investimento el quanto as ndo cotadas, a maioria ndo tem (70%).
Considerando que as empresas cotadas sdo as de maior dimensao, podemos intuir que
o investimento em propriedades de investimento é tendencialmente maior em empresas
de maior dimenséo e, eventualmente por isso, com maior apeténcia para diversificarem
0s seus investimentos. Na continuacado, importa perceber qual o modelo de mensuracao
preferencialmente utilizado, no reconhecimento subsequente, para a mensuracéo das
suas propriedades de investimento, se o do custo ou o do justo valor, concluindo que,
nao obstante a proximidade de resultados, a maioria das empresas utiliza como modelo
de mensuragcdo no reconhecimento subsequente das suas propriedades de
investimento o modelo do justo valor. A opgéo maioritaria por esta politica contabilistica
mostra claramente, e uma vez mais, ndo haver indicios de ingeréncia da fiscalidade no
momento da definicdo das politicas contabilisticas. Recordamos, a respeito, que para
efeitos de tributacdo o respetivo ganho ou perda resultante da mensuragéo ao justo
valor s6 seré considerado no periodo da alienacao desses ativos (Silva, 2011), o que
dara lugar a correcfes no quadro 07 da modelo 22 em todos os periodos em que tenha
havido lugar a ajustamentos de justo valor. Relativamente as empresas que optaram
pelo modelo do custo néo nos foi possivel concluir acerca da razéo que as levou a seguir
tal politica, se por opg¢do ou por impossibilidade de determinar o justo valor dessas

propriedades com razoavel grau de fiabilidade.

iiip. INstrumentos Financeiros
Para os instrumentos financeiros procedeu-se a analise idéntica, tendo-se observado
que, para o periodo em andlise, a maioria das empresas estudadas ndo apresentam
instrumentos financeiros no balanco. Mais concretamente, apenas 30% das empresas
cotadas e 40% das empresas ndo cotadas reconheceram estes elementos. Com o
objetivo de procurar dar mais algum alcance a esta analise, procurou-se identificar o tipo
de instrumentos financeiros e o0s resultados apontam serem diversos o0s instrumentos
financeiros detidos por estas empresas e mensurados ao justo valor, como determina o
normativo (NCRF 27, IAS 32 e 39), pelo que se espera encontrar corre¢cdes no Quadro

07 da Modelo 22 destas empresas e com impacto no montante de ID a reconhecer.

(iv)  Revalorizagéo de ativos fixos tangiveis e intangiveis
Considerando que a opc¢ao pela revalorizacdo tem implicacdes na determinacdo da

matéria coletavel, na medida em que gera uma diferenca temporaria que podera,



consoante a situagdo, equivaler a 40% ou a 100% do acréscimo de gasto com a
depreciacdo/amortizacdo dos ativos em causa, procurou-se perceber se as empresas
tendem ou ndo a optar pelo modelo de revalorizagdo na mensurag¢do subsequente dos
seus ativos fixos, mostrando os resultados que a esmagadora maioria das empresas
mensuram 0s seus ativos fixos (tangiveis e intangiveis) com base no modelo do custo.
De entre as empresas estudadas, apenas uma percentagem muito pequena (3%) das
empresas cotadas utiliza o modelo de revalorizagédo, 0 que permite concluir que estas
empresas tendem a seguir o modelo de referéncia previsto pela norma contabilistica
(NCRF 6, 7 e 12 e IAS 16, 36 e 38), uma conclusdo que nao deixa de traduzir um certo
conservadorismo, geralmente associado as praticas adotadas pelas empresas em
Portugal e, mais concretamente, ao facto de Portugal ndo dispor de mercados ativos
para a generalidade destes ativos, o que dificulta a obtencdo dos respetivos justos
valores com suficiente grau de fiabilidade, para além de que se apresenta também
consentanea com a legislacao fiscal, logo sem necessidade de efetuar uma série de

correcoes ao lucro fiscal decorrentes da sua aplicacdo (Santos, 2017).

(V) Provisdes
De modo idéntico, procurou-se identificar a existéncia de provisdes no balango para o
periodo e, posteriormente, com recurso ao anexo, a politica contabilistica subjacente ao
seu reconhecimento e mensuragdo, concluindo-se que a esmagadora maioria das
empresas cotadas (97%) e um namero muito representativo das ndo cotadas (67%) tém
provis@es reconhecidas no balanco, ou seja, relevam, nas suas DF, os riscos que
correm como consequéncia do desenvolvimento das suas atividades. A forma como o
fazem segue o preceituado pelo normativo, ou seja, quando a obrigacdo se torna
exigivel e ndo apenas quando houver lugar a sua liquidacdo, como determina o
normativo fiscal. Este facto corrobora, uma vez mais, a existéncia de uma certa
“independéncia” ou ndo influéncia do normativo fiscal no momento em que o 6rgao de

gestao destas empresas escolheu as suas politicas contabilisticas.

(vi) Subsidios relacionados com ativos néo correntes
Por ultimo, e em concordancia com a analise desenvolvida e apresentada até ao
momento, iniciou-se a andlise a esta rubrica com a identificacdo de subsidios ao
investimento, para se poder aferir sobre a relevancia ou ndo de uma eventual diferenga.
Os resultados mostram que nenhuma das empresas cotadas reconheceu subsidios
relacionados com ativos ndo correntes nos seus capitais proprios no periodo em analise
e, de entre as empresas nao cotadas, o nimero daquelas que o faz é reduzido (33%).

Estes resultados mostram, assim, que o impacto dos ID a reconhecer como resultado



do reconhecimento de subsidios sera pouco relevante, e permitem intuir, ainda que sem
se poder confirmar, que estas empresas, em particular as cotadas, contam com fontes
de financiamento alternativas eventualmente mais atrativas que o recurso a subsidios.

Globalmente, a andlise apresentada (Tabelas 4 e 5) permite concluir que a tendéncia
observada nestas empresas, relativamente a definicdo das politicas contabilisticas
estudadas, se apresenta com um certo grau de independéncia relativamente a uma
certa influéncia da norma fiscal. Esta concluséo é contraria a teoria que, de certa forma,
aponta para uma certa influéncia da fiscalidade e, por essa via, até ha existéncia de
algum desequilibrio ao nivel do relato financeiro (Nobes, 1996), que tende a ser maior
nas empresas de menor dimensao, como é o caso de Portugal, onde o grau de influéncia
da fiscalidade na contabilidade é tanto maior quanto menor for a dimensao da empresa
(Pires et al., 2018; Figueiredo, 2016; Pereira, 2013; Cuzdriorean et al., 2009). Os
resultados agora obtidos parecem querer mostrar, ainda que sem se poder confirmar,
nado existir influéncia da norma fiscal na definicdo das politicas de amortizagdo e/ou
depreciacdo ou no reconhecimento de perdas por imparidade, contrariando o defendido
por Gois e Nascimento (2012), nem no que respeita aos ajustamentos decorrentes da
utilizacdo do justo valor, politica de provisées ou de revalorizacdo de ativos fixos
tangiveis, o que também contraria os resultados apresentados por Videira (2013) ou
Fonseca (2011), para quem a escolha das politicas contabilisticas é feita com vista a
minimizacdo do resultado fiscal, em particularmente nas PME, que procurarem ao
maximo optar por politicas contabilisticas fiscalmente aceites (Pires & Rodrigues, 2011).
De referir, porém, que estes resultados poderdo estar, de certa forma, relacionados com
as caracteristicas da amostra. Recordamaos, a respeito, que as empresas que integram
a amostra sdo maioritariamente grandes (60% das cotadas e 47% das ndo cotadas),
pelo que fogem um pouco a empresa tipo estudado, e que corresponde ao padrado
dominante em Portugal, maioritariamente PME (99%) e, dentro destas, microempresas
(96%) (PORDATA, 2019). Para além da dimenséo, o elevado nimero de subsidiarias
gue as empresas da amostra detém no estrangeiro, pode nao s justificar a sua opgéo
pelas IAS/IFRS como, também, a existéncia de uma maior independéncia relativamente
a fiscalidade no momento da escolha das suas politicas contabilisticas. Acresce, como
eventual variavel explicativa, o facto de ao longo dos ultimos anos (todo o periodo em
que incidiu o estudo) ndo ter havido qualquer publicacdo de diplomas a permitir a
revalorizacdo de ativos fixos. Ou seja, as empresas em estudo, por ndo reconhecerem
a existéncia de qualquer beneficio fiscal com a revalorizacdo, optaram por ndo a

praticar.



2.2.2. Decorrente do efeito da normafiscal no reconhecimento do gasto de
imposto

A fiscalidade nao s6 parte do resultado contabilistico para chegar ao resultado fiscal
como estabelece, ainda, um conjunto de outras regras a seguir para o reconhecimento
do que é rendimento e gasto para efeitos de determinacao do gasto de imposto, regras
essas que ndo podem ser interpretadas de forma linear para cada um dos conceitos
subjacentes, e que dao lugar ao reconhecimento de ID. Enquanto a contabilidade “trata
0 imposto calculado sobre o resultado contabilistico como um gasto de imposto,
independentemente do periodo em que se torne tributavel, reportando nas
demonstragfes financeiras o montante do imposto correspondente as operacdes
realizadas” (Cunha, & Rodrigues, p. 106), ou seja, procede a especializagao do
reconhecimento do gasto de imposto em funcéo das consequéncias fiscais, aceitando
as diferencas entre normativos, pratica que se traduz no reconhecimento de gasto de
imposto por ID (NCRF 25; IAS 12), a fiscalidade ndo so considera uma base diferente
da contabilistica para efeitos de tributacdo, em resultado da aplicacdo dos seus critérios,
como, independentemente de o resultado fiscal o fazer prever ou ndo, vem tributar
autonomamente certas rubricas, sob 0 argumento da aplicacdo de uma taxa especial a
rubricas que no sentido literal do conceito sdo gastos puros, procedendo adicionalmente
a arrecadacao de mais impostos.

Com o objetivo de verificar os efeitos fiscais de tais transagfes, procedemos a uma
andlise exaustiva aos Relatérios & Contas das empresas da amostra, comegando por
verificar o procedimento seguido para o calculo do imposto corrente, tendo-se
confirmado sobre a sua conformidade com o normativo contabilistico respetivo, NCRF
25 e IAS 12, para empresas nao cotadas e cotadas. Em coeréncia com o raciocinio
delineado, perseguimos a analise com o objetivo de identificar as empresas com ID
reconhecidos no balanco, na expectativa de que todas as empresas o0s haviam
reconhecido uma vez que a principal concluséo da analise anterior foi a de que a escolha
das politicas contabilisticas nestas empresas nao parece ter sido influenciada pelo

normativo fiscal. Os resultados obtidos apresentam-se na Tabela 5 que se segue.

Tabela 5: Numero de empresas que reconhecem ID.

N° de empresas N° de empresas (%)
ID no balango — —
Cotadas N&o Cotadas Cotadas N&o cotadas
Sim 30 20 100,0% 66,7%
Néo 0 10 0,0% 33,3%

Fonte: Elaboracgéo propria.
Os resultados (Tabela 5) confirmam a expectativa, ou seja, que a generalidade das

empresas reconheceu ID no periodo em analise, todas as cotadas e uma percentagem



muito significativa (66,7%) das ndo cotadas. Procuramos, ainda, identificar as situacdes
que os originaram e conclui-se que, globalmente, os AID s&do fundamentalmente
justificados pela existéncia de prejuizos fiscais reportaveis, provisdes e perdas por
imparidade néo aceites para fins fiscais (Tabela 6), ao passo que os PID sdo gerados,

maioritariamente, pela reavaliacdo de ativos fixos tangiveis (Tabela 7).

Tabela 6: Diferencas temporarias que justificam o reconhecimento de AID

Diferencas temporarias originarias de Impostos Diferidos

Cotadas (%) N&o Cotadas (%)
Ativos por Impostos Diferidos
Prejuizos fiscais reportaveis 27,3% 17,9%
Provisdes tributadas néo aceites fiscalmente 20,8% 23,1%

Fonte: Elaboracéo proépria.

Tabela 72: Diferengas temporarias que justificam o reconhecimento de PID

Diferencas temporérias originarias de impostos Diferidos Cotadas N&o cotadas
(%) (%)

Passivos por Impostos Diferidos
Reavaliacdo de AFT 28,2% 35,0%

Fonte: Elaboracéo proépria.
Para dar um outro alcance aos resultados, procurdmos identificar algumas das
caracteristicas das empresas que ndo reconheceram ID, e os resultados obtidos

apresentam-se na Tabela 8.

Tabela 8: Caracterizacdo das empresas que nao reconhecem ID

Caracteristicas N° de empresas N° de empresas (%)
) _ PME 9 90%
Dimenséao
Grandes Empresas 1 10%
o Positivo 2 20%
Resultado Contabilistico .
Negativo 8 80%
- ) Sim 0 0%
Subsidiarias no estrangeiro B
Né&o 10 100%

Fonte: Elaboracgéo propria.
Pela analise (Tabela 8) pode concluir-se que a esmagadora maioria das empresas que
ndo reconheceu ID no periodo sdo do tipo PME, resultado que se encontra em linha
com as principais conclusdes apresentadas pelas fontes empiricas consultadas,
nomeadamente Ferreira (2014), que conclui que a percentagem de empresas que
reconhecem ID aumenta em funcdo da sua dimensdo, ou com Cunha e Rodrigues
(2014), que também concluiram que a dimensao das empresas tem implicacéo e grande
significancia na adocdo do modelo de contabilizacdo do gasto por ID. Os resultados
permitem ainda concluir que as empresas que ndo reconhecem ID tém em comum o

facto de ndo possuirem subsididrias no estrangeiro, 0 que também converge com a



teoria, mais concretamente com o0s resultados apresentados por Cunha e Rodrigues
(2014), para quem a internacionalizagao ou, inclusive, a simples existéncia de uma visao
internacional (Silva, 2016) influenciam o reconhecimento de ID. Razdes que, a par das
caracteristicas da envolvente, levam a assumir que o reconhecimento de ID pode néo
ser apenas e s6 uma consequéncia imediata da aplicacao literal do normativo (Tang &
Firth, 2011; Comprix et al., 2010; Frank et al., 2009; Phillips, Pincus, & Rego, 2003;
Burgstahler, Jiambalvo, & Shevlin, 2002). Complementarmente, fomos investigar a
natureza do resultado contabilistico apresentado por estas empresas e 0s resultados
mostram que ele é maioritariamente negativo (em 80% das empresas) e convergente
com os resultados apresentados por Ferreira (2014) e Cunha e Rodrigues (2014), que
haviam concluido que as empresas de menor dimensao, com resultado negativo e
reduzido grau de internacionalizagdo apresentam uma menor tendéncia para o
reconhecimento de ID.

Na continuagdo, procuramos também estimar o peso relativo no RAI, para o imposto
estimado e para o imposto corrente efetivo. Como néo foi possivel chegar a informagéo
necessaria para o desenvolvimento desta andlise para todas as empresas, alertamos
gue a mesma se circunscreve as aquelas em que tal nos foi possivel, 24 empresas
cotadas, de um total de 30 que apresentam ID reconhecidos no balanco para o periodo
em andlise, e 20, a totalidade das empresas que reconheceram ID no periodo. Para o
efeito, comecamos por procurar analisar a dimensao do imposto estimado e do imposto
corrente efetivo, procurando relaciona-los com o resultado antes de impostos (RAl).
Recordamos, a respeito, que o imposto efetivo corrente compreende as tributacdes
auténomas (TA) e as diferencas definitivas. Os resultados obtidos, que se apresentam
nas Figuras 1 e 2 foram calculados em termos médios para o periodo, para as empresas

cotadas e nao cotadas, respetivamente.
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Figura 1: Tendéncia do Imposto Estimado e Corrente efetivo nas empresas cotadas.

Fonte: Elaboracéo proépria.



Com a andlise da Figura 1 verifica-se que o imposto estimado e o imposto corrente
efetivo tendem a sobrepor-se, permitindo concluir que, aguando da realizacdo da
estimativa de imposto, as empresas entraram ja em linha de conta com as correcdes
necessarias, decorrentes das diferencas entre os normativos. O gréafico ilustra também
as situacdes em que o RAI é negativo, como é o caso da Impresa, mas que suporta um
gasto de imposto para o periodo significativo. Ainda que, neste estudo, esta situacao se
verifique apenas para uma empresa, a verdade é que esta situacdo é recorrente, ou
seja, ainda que o gasto de imposto tenda a aumentar com o crescimento dos resultados,
0 inverso também pode ser valido uma vez que o modelo fiscal em vigor em Portugal
nao tributa apenas os rendimentos. Na continuacdo apresenta-se a Figura 2, que ilustra

as tendéncias para o imposto estimado e o imposto corrente efetivo nas empresas nao

cotadas.
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Figura 2: Tendéncia do Imposto Estimado e Corrente efetivo nas empresas nao
cotadas.
Fonte: Elaboracéo prépria.

A principal conclusdo que pode ser retirada da analise (Figura 2) €, tal como ja se havia
constatado para as empresas cotadas, o facto de ser praticamente impercetivel a
diferenca existente entre o imposto estimado e o imposto corrente efetivo, o que quer
dizer que a estimativa de imposto, efetuada pela contabilidade para efeitos de reporte
das DF, ficou muito proxima, como desejavel, daquele que viria a ser o imposto
efetivamente pago pelas empresas. Assim, e globalmente, podemos concluir que os
resultados apresentados (Figuras 1 e 2) apontam para a existéncia de influéncia
significativa e penalizadora do normativo fiscal no montante de gasto de imposto, ainda
gque mais notoria nas empresas cotadas do que nas empresas nao cotadas, na medida
em que as empresas objeto de estudo apresentam valores médios de imposto que
tendem a ser substancialmente mais elevados do que os que resultariam da aplicacao
das taxas médias de IRC em vigor no periodo.

Com o proposito de se procurar dar um maior alcance aos resultados apresentados
analisdimos ainda a influéncia dos ID no imposto efetivamente pago pelas empresas.
Recordamos, uma vez mais, que a analise foi feita apenas para as empresas que,

reconhecendo ID no periodo, apresentam informacéo suficiente, nomeadamente no que



respeita a ambas as componentes do imposto (corrente e diferido). Em concordancia
apresenta-se, na Figura 3 que se segue, para o subconjunto das empresas cotadas,
apenas 18 dessas empresas, por serem aquelas que apresentavam informacéo
suficiente para o efeito, uma representacao grafica para o peso relativo dos ativos por
impostos diferidos (AID) e dos passivos por impostos diferidos (PID) no seu imposto

estimado.
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Figura 3: Influéncia dos ID no imposto das empresas cotadas.
Fonte: Elaboracgéo propria.
A analise (Figura 3) permite constatar que, globalmente, as empresas estudadas do
subconjunto das cotadas apresentam, no periodo em analise, um maior volume de PID
do que AID.
Relativamente as empresas néo cotadas, 0s resultados obtidos relativamente ao peso
que os AID e/ou PID tém no total do imposto pago pelas empresas apresentam-se na

Figura 4 que se segue.
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Figura 4: Influéncia dos ID no imposto das empresas ndo cotadas.
Fonte: Elaboracéo prépria.
A andlise (Figura 4) permite concluir que, tal como acontece nas empresas cotadas,
estas empresas reconhecem, em termos médios, mais PID do que AID no periodo em
analise. Individualmente, a empresa Aguas de Portugal é a que apresenta um valor de
imposto mais elevado no periodo e, por sua vez, é também a que apresenta um volume
de AID e PID mais elevado, apesar de ndo ser aquela onde os ID tém um peso mais
significativo no imposto. Aparentemente, isto signifique que, para 0 mesmo periodo,

estas empresas realizaram mais operagbes com efeitos tributarios diferidos (PID),



transferindo mais encargos para o futuro em matéria de impostos. Porém, na prética
podera nao ter sido exatamente assim, ha medida em que o normativo (NCRF 25; IAS
12) recomenda maior prudéncia e, por isso, critérios mais apertados relativamente a
reconhecimento de AID.

Considerando, ainda, que o imposto estimado compreende a coleta de IRC e as TA,
entendeu-se pertinente ndo concluir a analise sem procurar perceber o peso das TA
que, nao sendo um elemento base neste estudo, se apresentam como um importante
complemento para perceber o efeito total da norma fiscal no reconhecimento do gasto
de imposto. Recordamos, a propdsitos, que as TA surgiram no inicio dos anos 90 do
século XX com o objetivo de procurar combater a fraude e a evasao fiscal e, ao mesmo
tempo, penalizar determinadas despesas (Marques, 2017), convertendo-as, para efeitos
de tributacdo, em “rendimentos” (Sousa & Silva, 2017). Ainda que inicialmente esta
medida tivesse sido entendida como francamente moralizadora e capaz de repor maior
justica, a verdade é que, com o tempo, o principio original em que se fez assentar se foi
desvirtuando e as TA se foram convertendo, gradualmente, numa forma de arrecadar
impostos, ao ponto de se falar de taxas de TA que podem chegar aos 70% (Sousa,
2018; Mesquita, 2014), ainda que os ultimos anos tendam a indiciar uma inversao de
tendéncia (Marques, 2017). Em face da relevancia que lhe vem sendo atribuida,
procuramos identificar o peso das TA nas empresas da nossa amostra, e os resultados
obtidos apresentam-se nas Figuras 5 e 6, para as empresas cotadas e ndo cotadas,

respetivamente.
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Figura 5: Influéncia das TA no imposto corrente efetivo das empresas cotadas.

Fonte: Elaboracgéo propria.

A andlise (Figura 5) permite concluir que existe uma influéncia significativa das TA no
imposto corrente efetivo destas empresas. Ainda que em termos médios se situem nos
14,7%, individualmente é possivel identificar pesos relativos muito penalizadores, acima
dos 30%, resultados convergentes com 0s apresentados por Sousa (2018) e Mesquita
(2014), para quem as TA sdo um imposto que podera assumir maior relevancia do que
o préprio IRC.
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Figura 6: Influéncia das TA no imposto corrente efetivo das empresas ndo cotadas.
Fonte: Elaboracéo proépria.
A andlise (Figura 6) permite verificar que as TA representam uma parcela muito
significativa do total de imposto corrente efetivo das empresas ndo cotadas, na ordem
dos 37%. Globalmente, constata-se que as TA tém um peso muito significativo no total
de imposto pago pelas empresas, ainda que esta influéncia seja muito maior nas
empresas nao cotadas. Este resultado pode estar relacionado com conclusdes
apresentadas por (Marques, 2017), que parecem querer apontar para uma certa
inversdo de tendéncia relativamente ao peso desta tributacdo, ou com a existéncia de
mais rigor e disciplina nas empresas cotadas, relativamente ao tipo de despesas em

que vém incorrendo.

Conclusdes

Os diferentes objetivos que presidem a contabilidade e a fiscalidade justificam as
diferencas normativas e a proliferacdo de estudos em torno do tipo de relacdo que
estabelecem entre si e as influéncias reciprocas. Foi no ambito desta problematica que
se desenvolveu esta investigacdo, com o objetivo de procurar perceber o nivel de
influéncia exercida pela fiscalidade aquando da selecéo das politicas contabilisticas e

Y

respetivo impacto ao nivel dos resultados, para responder a seguinte questdo de
investigacao: “As empresas sdo ou nao influenciadas pela norma fiscal no momento de
selecionarem as suas politicas contabilisticas e qual o seu impacto a nivel dos
resultados?”.

O trabalho realizado permitiu concluir que existe independéncia entre a norma
contabilistica e a norma fiscal no momento em que as empresas selecionam as suas
politicas contabilisticas, nomeadamente no que diz respeito as operacgdes relacionadas
com politicas de amortizacdo/depreciacdo de ativos fixos, reconhecimento de perdas
por imparidade, ajustamentos decorrentes da utilizacdo do justo valor, reconhecimento
de provisGes e operacbes relacionadas com a reavaliacdo de ativos fixos tangiveis.
Estes resultados, que contrariam a teoria, nomeadamente no que toca a tese de que

em Portugal existe um certo grau de influéncia da fiscalidade na contabilidade, poderdo



estar relacionados com as caracteristicas da amostra, maioritariamente formada por
empresas de grande dimensdo e com elevada percentagem de subsidiarias no
estrangeiro, razbes normalmente apontadas para a existéncia de uma maior
independéncia entre contabilidade e fiscalidade.

Consequentemente, constatou-se que estas empresas tendem a reconhecer ID, ainda
que fundamentalmente PID relacionados com a reavaliacdo de ativos fixos tangiveis,
mas também AID justificados pela existéncia de prejuizos fiscais reportaveis, provisbes
e perdas por imparidade néo aceites para fins fiscais. Salienta-se, a propésito, que esta
pratica é concordante com o normativo (NCRF 25; IAS 12), que recomenda prudéncia
no reconhecimento de AID.

Conclui-se, ainda, que, apesar do imposto ter tendéncia a aumentar com o crescimento
dos resultados, o contrario também se verifica, ou seja, que o sistema fiscal portugués
ndo tributa apenas rendimentos, na medida em que as empresas objeto de estudo
apresentam valores de imposto tendencialmente mais elevados do que o0s que
apresentariam pela aplicagédo literal da taxa de imposto em vigor no periodo. Em
concordancia, conclui-se, também, que as TA representam uma percentagem
significativa no total de imposto, principalmente nas empresas nao cotadas.

Estas conclusdes, ndo obstante as limitacdes que decorrem das dificuldades colocadas
pela informag&o consultada, nem sempre com o detalhe necessério e na quantidade
exigida, condicionando a amostra (dimensédo), oferecem uma perspetiva adicional
(resultados contraditérios), contribuindo, assim, para o enriquecimento do debate
existente acerca da relacao entre a contabilidade e a fiscalidade e respetivas influéncias

ao nivel dos resultados.
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