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Panorama econémico

En la region Bogotd en el primer trimestre de 2020, la mayoria de los indicadores economicos cayeron
en términos anuales consistente con los efectos del choque del Covid-19. Varias de las actividades
industriales y comerciales, la construccion, el comercio externo y el transporte terrestre y aéreo
presentaron contraccion. La incertidumbre de la pandemia sobre la salud publica y la economia
deterioraron la confianza de los empresarios y comerciantes. Algunos subsectores que alcanzaron a
crecer fueron la industria de alimentos y las ventas minoristas de alimentos y bebidas, comercio de
vehiculos de servicio publico y productos farmacéuticos y medicinales; asi mismo aumentaron las
remesas y las captaciones y colocaciones del sistema financiero. Por su parte, los indicadores de
comercio exterior sefialaron una contraccion. La tasa de desempleo registro correccion a la baja,
mientras la inflacion de la ciudad mostré aumento moderado y se mantuvo por debajo de la inflacion
nacional.

Para la region Bogotd y Cundinamarca, los indicadores de seguimiento mostraban en el primer
bimestre de 2020 un comportamiento favorable en varias actividades industriales, de comercio, la
construccion y el transporte. En marzo, tras el anuncio de la Organizacion Mundial de la Salud sobre
el coronavirus (Covid-19) como pandemia, la situacion se reversd dadas las restricciones del
aislamiento preventivo obligatorio establecidas bajo la declaracion de la Emergencia Sanitaria en el
pais. Los resultados trimestrales en la region mostraron deterioro en la mayoria de las agrupaciones
econodmicas conforme a los efectos del choque del Covid-19. Las expectativas de los industriales y de
los comerciantes sobre las perspectivas econdmicas en produccion y ventas para los proximos
periodos se desplomaron ante la incertidumbre sobre la persistencia y duracion del choque.

A finales de marzo, los consumidores jalonaron las compras masivas de alimentos y productos
farmacéuticos y de aseo en los establecimientos especializados y no especializados liquidando su
inventario, debido al panico generado con los efectos del Covid-19 sobre la salud publica y las
medidas de aislamiento preventivo anticipadas en Bogota y Cundinamarca. Estos establecimientos
jalonaron la ocupacion para satisfacer la demanda de los hogares. Las centrales de acopio registraron
normal abastecimiento de los alimentos para la region.

El comercio externo registro deterioro tanto en exportaciones e importaciones, mientras los ingresos
del exterior por concepto de remesas aumentaron en la regién. Por otro lado, el sistema financiero
arrojé mejor comportamiento en las captaciones y colocaciones. En la ciudad, la tasa de desempleo
registrd correccion a la baja en el periodo y la inflacion mostré6 aumento moderado, situandose por
debajo de la inflacién total.



I. Agropecuario

El sector agropecuario inicid el afio con crecimientos anuales positivos en todas las actividades de
seguimiento. El despacho de alimentos desde Cundinamarca aumentd liderado por el grupo de
tubérculos y verduras y, a su vez, la produccion de huevo mostrd la variacion anual mas alta del Gltimo
afio y medio.

Los alimentos agricolas despachados desde Cundinamarca crecieron durante el primer trimestre de
2020 aumentando 6,1% frente al mismo periodo del afio anterior (Grafico 1). Las agrupaciones de
tubérculos y las verduras, principales alimentos de despacho desde el departamento, aumentaron a
tasas de 8,3% y 2,3% anual respectivamente. En el primer caso, el abastecimiento de papa desde
Zipaquird, principal municipio productor de este producto del departamento tuvo un buen
comportamiento (20%), aumento compensado parcialmente por la caida del despacho desde
Villapinzon, segundo en importancia. Al respecto es importante mencionar que durante enero y
febrero de 2020 se presentaron las heladas con las temperaturas mas bajas desde 2010, de acuerdo con
la Corporacion Auténoma Regional de Cundinamarca (CAR)*. Las heladas no se registraron todos los
dias en las mismas zonas generando una afectacion irregular en los municipios del departamento.
Segun informe de la CAR las bajas temperaturas ocasionaron dafios a pastos y cultivos como el de la

papa.

Gréfico 1

Cundinamarca: Despacho de alimentos agricolas desde Cundinamarca hacia
las centrales de abasto del resto del pais
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Fuente: DANE, SIP SA; célculos del Banco de la Republica.

Por el lado pecuario, la produccion de pollo y huevo crecieron a tasas positivas (Grafico 2). Este
comportamiento continud asociado al aumento de la tendencia de consumo de estas proteinas,
sefialado en el boletin econdmico regional Bogota del cuarto trimestre de 2019. Ademas, la produccion
de huevo tuvo un crecimiento durante el primer trimestre que no se observaba desde 2018 (Grafico 2,
panel B). Esta dinamica estaria relacionada con una mayor demanda desde el inicio de la Emergencia

L Informe del registro e impactos de heladas en el territorio CAR durante enero de 2020. Corporacién Auténoma Regional
de Cundinamarca -CAR-. Direccion de recursos naturales.
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Sanitaria decretada por el Gobierno Nacional (GN) generada en la pandemia del coronavirus (Covid-
19). La Federacion Nacional de Avicultores (Fenavi) impulsé el consumo de huevo mediante el
lanzamiento de la campafia “Tips para romperla en casa”. Durante marzo, se redujo el precio promedio
mayorista en las principales centrales de abasto de la ciudad capital, con disminuciones en Corabastos
de 6,3% anual y en Paloguemao 3,6%.

Gréfico 2
Cundinamarca: Produccion de pollo y huevo

(toneladas, unidadesy crecimiento anual)
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Fuente: FENAVI; célculos del Banco de la Republica.

Respecto al acopio de leche, el volumen demandado por la industria en Cundinamarca registré el
primer crecimiento desde 2018. Los meses de enero y febrero presentaron los mejores resultados
frente a niveles inferiores reportados en igual periodo un afio atrds. El resultado del trimestre fue
aminorado en marzo por una leve reduccién de la compra de leche cruda por parte de la industria.

lll. Industria

Las cifras industriales segun la encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) en la region (Bogota y Cundinamarca),
sefialaban un primer trimestre del afio mas dindmico con los resultados obtenidos en enero y febrero.
Situacién que se reverso en el mes de marzo con la pandemia del Covid-19 y la declaracién de las
medidas de aislamiento preventivo obligatorio para mitigar sus efectos sobre la salud publica. Los
resultados trimestrales arrojaron una fuerte caida en Bogota y estancamiento en Cundinamarca
(Cuadro 1). En el caso de la ciudad capital, el deterioro fue generalizado en las agrupaciones, mientras
que en el departamento las actividades con resultados positivos obedecieron a solicitudes previas
compensando la contraccion en las demas.



Cuadro 1
Bogota y Cundinamarca: produccion real
(crecimiento anual y contribucion)

(porcentaje)
Bogota (p) Cundinamarca (p)
. . 2019 2020 2019 2020
Agrupacidn industrial
Contribucion Contribucion
| I} 11 v | . | 1] 1 v | .

| trim I trim
TOTAL 3,0 0,4 2,9 -0,3 -4,3 0,1 3,1 -0,4 -2,0 0,9 0,0 0,0
Alimentos y bebidas 8,2 8,6 11,6 8,4 -1,3 -0,4 1,3 0,0 -2,4 -0,5 3,5 1,6
Textiles y confecciones -2,9 3,8 4,4 3,8 -2,1 -0,2 -15,7 -14,7 -4,3 18,9 35,3 0,4
Curtido de cuero y calzado 18,6 18,7 5,6 -8,0 -22,7 -0,7 -259 -29,2 -17,8 -16,6 3,5 0,0
Madera y muebles -2,6 -3,2 9,7 -0,2 2,3 0,1 11,2 -0,5 -90 -12,0 -7,9 -0,1
Papel e imprentas 4,2 51 11,8 1,1 -1,9 0,0 nd nd nd nd nd nd
Sustancias y productos
quimicos, farmacéuticos, de 23 -65 -0,5 -2,5 -2,9 0,0 4,6 -2,5 42 5,5 -2,8 -0,7
caucho y pldstico
Minerales no metélicos -9 L7 -1,4 74 -16,6 0,0 1,3 6,0 4,1 0,5 -1,2 -0,1
Productos metalicos 1,0 46 -1,4 -89 -8,7 0,0 4,4 -4,4 2,9 10,6 -11,0 -0,3
Vehiculos de transporte,
carrocerias, autopartes y nd nd nd nd nd nd 49,2 18,7 351 -8,6 -22,5 -0,6
otro equipo de transporte
Resto de industria 86 -14 -65 -7,7 -10,4 0,0 41 -39 -87 -15 -2,3 -0,2

Nota. A partir de enero de 2019 el DANE reemplazd la Muestra Trimestral Manufacturera Regional por la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial
(EMMET).

p: provisional
n.d.: no disponible
Fuente: DANE (EMMET); célculos del Banco de la Republica.

En marzo, tras el anuncio de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) sobre el Covid-19 como
pandemia, el GN declar6 la Emergencia Sanitaria y dias después la Emergencia Econémica, Social y
Ecoldgica. Primeramente, se anunciaron restricciones a las aglomeraciones en eventos pablicos y
privados, al torneo de futbol colombiano, hoteles, espacios culturales y la suspension de cruceros.
Luego se adoptaron medidas sobre la suspension de clases presenciales en instituciones educativas
publicas y privadas. Por otro lado, se prohibi6 el consumo de bebidas alcohélicas en espacios abiertos
y establecimientos de comercio. Entre otras medidas, se cerrd el paso fronterizo con los paises vecinos
y se restringieron los vuelos domésticos e internacionales salvo por concepto humanitario y el
transporte de carga con el fin de garantizar el abastecimiento de insumos.

ElI GN declaré el aislamiento preventivo obligatorio inicialmente del 24 de marzo hasta el 13 de abril,
con el cual se limito la libre circulacion de personas y de vehiculos en todo el pais. La ciudad capital
y los municipios aledafios anticiparon 4 dias el aislamiento obligatorio, comenzando desde el dltimo
fin de semana y lunes festivo de marzo. En ese contexto, se restringieron el transporte municipal e
intermunicipal y las actividades comerciales y restaurantes, exceptuando las ventas en
establecimientos de alimentos, bebidas, productos para la salud, de aseo y limpieza, y se promovio el
uso de plataformas de comercio electrénico para la entrega de pedidos a domicilio.

En el nuevo escenario de incertidumbre con la propagacion del virus y las medidas de aislamiento
social, los planes industriales se interrumpieron de forma subita ocasionando los primeros efectos
sobre el sector real. En Bogota y Cundinamarca se registraron cierres de plantas de produccion en
algunas actividades excepto en alimentos y bebidas y sustancias y productos quimicos, farmacéuticos,
de caucho y plastico. Algunas industrias ademas implementaron el trabajo remoto para empleos
administrativos y otras anticiparon las vacaciones de sus trabajadores.



En el trimestre, los buenos resultados de los dos primeros meses del afio se reversaron en marzo, para
el caso de Bogoté en las industrias de textiles y confecciones, papel e imprenta y minerales no
metalicos. Adicional, a comienzo de afio las cifras de industria para la ciudad capital reportaron el
traslado de operaciones de un establecimiento importante en produccion de bebidas alcohdlicas hacia
un municipio aledafio y de la elaboracién de lineas de detergentes a Antioquia, afectando las
agrupaciones de bebidas y de sustancias y productos quimicos respectivamente. En contraste, la
actividad de alimentos presenté aumento en la elaboracion de café molido instantaneo, productos de

la molineria, carnes frias y procesadas, pastas y cereales, alcanzando ventas industriales positivas en
el primer trimestre del afio (Cuadro 2).

Cuadro 2

Bogota y Cundinamarca: ventas reales
(crecimiento anual y contribucion)

(porcentaje)
Bogota (p) Cundinamarca (p)
L. . 2019 2020 2019 2020
Agrupacidn industrial
| I Il v | Contril?ucién | I I v | Contril?ucién |

| trim trim
TOTAL 2,0 0,8 2,8 1,2 -2,5 -2,5 8,0 3,5 -05 -0,6 -1,4 -1,4
Alimentos y bebidas 6,6 8,8 9,7 10,3 1,7 0,5 12,1 53 -5,3 -2,7 -2,5 -1,2
Textiles y confecciones 3,0 0,7 2,5 2,0 -2,6 -0,2 -13,0 -16,9 -5,4 15,0 30,1 0,3
Curtido de cuero y calzado 4,6 12,1 3,7 -4,7 -14,1 -0,2 -20,8 -27,2 -16,2 -15,6 0,2 0,0
Madera y muebles -6,9 0,4 2,6 2,8 3,1 0,1 175 -1,2 -84 -89 -8,2 -0,1
Papel e imprentas 5,7 0,5 9,2 0,8 -0,3 0,0 nd nd nd nd nd nd
Sustancias y productos
quimicos, farmacéuticos, de -3,3  -3,0 0,0 -2,7 -1,4 -0,4 6,0 5,0 9,3 3,5 -0,3 -0,1
caucho y pldstico
Minerales no metdlicos -2,1 0,0 -0,3 -1,2 -17,1 -0,4 0,1 1,8 8,6 2,8 -5,0 -0,6
Productos metalicos 3,3 -4,8 0,5 -6,8 -9,6 -0,4 5,9 -6,8 -8,2 2,1 -6,5 -0,2
Vehiculos de transporte,
carrocerias, autopartes y nd nd nd nd nd nd 41,4 206 22,9 -11,7 -6,9 -0,2
otro equipo de transporte
Resto de industria 3,9 -2,7 35 32 -8,3 -1,4 -1,9  -3,3 -11,0 -1,0 8,0 0,6

Nota. A partir de enero de 2019 el DANE reemplazd la Muestra Trimestral Manufacturera Regional por la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial
(EMMET).

p: provisional
n.d.: no disponible

Fuente: DANE (EMMET); célculos del Banco de la Republica.

En Cundinamarca, las actividades con resultados positivos en produccién y ventas fueron textiles y
confecciones y curtido de cuero y calzado. Las primeras explicadas en contratos vigentes de compra
de uniformes para los agentes de la policia y las fuerzas armadas. Alimentos y bebidas registraron
aumento en produccion, sin embargo, las ventas del departamento en bebidas alcohdlicas y gaseosas
reportaron deterioro dada la baja demanda y acumulacion de inventarios. En relacion con las
sustancias y los productos quimicos se registré menor produccion de cosméticos, fragancias, pegantes
y envases plasticos. Por otro lado, el repunte que se habia observado en los minerales no metalicos
asociado al mejor comportamiento en la construccion durante el primer bimestre del afio se deteriord
en marzo con la paralisis de las obras y el cierre de operaciones comerciales e industriales.

El nuevo panorama y la incertidumbre de los efectos de la pandemia sobre la salud pablica y la economia
deterioraron el Indice de confianza industrial (IC1) para Bogota elaborado por Fedesarrollo (Gréfico 3).
La evolucidn del ICI se explicé principalmente en el deterioro de las expectativas de produccion para
el proximo trimestre y el volumen inferior en pedidos, comportamiento alineado con los resultados
del primer trimestre del afio en produccion real segun las estadisticas oficiales.
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Gréfico 3
Bogota: produccion real e indice de confianzaindustrial (ICl)
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Fuente: DANE (MTMR YEMMET) y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

Nota: para el mes de marzo de 2.020, Fedesarrollo registré una reduccién en lamuestra de alrededor 50%, explicada
en la coyuntura del covid19 y las medidas de aislamiento decretadas por el Gobierno Nacional. Los resultados de
marzo a nivel regional no se consideran representativos.

V. Construccion

Los indicadores de la construccion mostraron menor actividad conforme a la correccion de marzo
luego de un buen inicio de afio en las edificaciones y culminacién de obras civiles contratadas en la
anterior Administracion Distrital (AD). En relacion con las obras de la AD, segun las cifras del
Instituto de Desarrollo Urbano (IDU), se registraron menores giros consistentes con la suspension de
actividades tras el choque del Covid-19. En Bogot4, los despachos de concreto destinados hacia las
obras civiles presentaron una contraccion de 25,5%, comportamiento similar a los despachos para la
vivienda y edificaciones con disminuciones de 16,0% y 41,05% respectivamente. En cuanto a los
despachos de cemento gris la caida fue de 15,6%.

Las cifras del censo de edificaciones (CEED) del DANE, reportaron reduccién anual en las areas
efectivamente construidas en Bogota y Cundinamarca durante el primer trimestre del afio (Grafico 4).
En la region, las edificaciones residencial y no residencial mostraron disminuciones a niveles
alrededor de la mitad de las areas causadas en marzo de 2016 (Panel A y Panel B). En ese afio se
registraron niveles histéricamente altos en iniciaciones de proyectos en el segmento no residencial
con inversiones privadas y pubicas importantes destinadas para uso comercial, empresarial, hotelero,
educativo, médico y de entretenimiento. Entre las obras inauguradas en los ultimos afios se
encontraron Agora Centro de Convenciones, Atrio, BD Bacata, el hotel Grand Hyatt, la Cinemateca
Distrital y los centros comerciales Parque Colina, Multiplaza, El Ensuefio y EI Edén. Cundinamarca
también presento proyectos de construccion para uso educativo, médico, empresarial y comercial. Asi
mismo, en 2016 el segmento residencial se robustecié con la construccion de multiples proyectos de
apartamentos en la ciudad y urbanizaciones de casas desarrollados en los municipios aledarios.



En los afios siguientes, las edificaciones iniciaron un proceso de ajuste gradual observandose en 2019
proyectos residenciales de areas privadas con menor metraje y en zonas de renovacion urbana. En
relacién con las edificaciones no residenciales, se registraron iniciaciones de obras de menor
envergadura, pero continuaron en proceso la construccion de los centros comerciales Paseo Villa del
Rio y Nuestro Bogota, el hotel Ibis Budget, el Centro de Tratamiento e Investigacion sobre el Cancer,
la planta de tratamiento de aguas residuales (PTAR) y el Centro de Especialistas. Los dos centros
comerciales planeaban su apertura en 2020, eventos rezagados con la paralisis en todas las obras a
finales de marzo.

Gréfico 4
Bogotay Cundinamarca: area causada residencial y no residencial

(metros cuadradosy crecimiento anual)
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Fuente: DANE, Censo de Edificaciones. Calculos Banco de la Republica

El mercado de la vivienda nueva inicié con mayor dinamismo en el primer bimestre del afio, en
particular en el segmento VIS, enmarcado en los programas del gobierno, el Ministerio de Vivienda
y el Fondo Nacional de Vivienda. Con la declaracion de la Emergencia Sanitaria en marzo, las VIS
alcanzaron menor ritmo en venta afectando las cifras del trimestre frente al observado en el Gltimo de
2019, segun las cifras de Coordenada Urbana (el sistema de informacion georreferenciada de
Camacol) (Gréfico 5). En el mismo contexto, la incertidumbre y la baja confianza de los hogares en
el nuevo escenario desacelerd la velocidad de las ventas en el segmento no VIS en Bogota, en el cual
con anterioridad se presentaba acumulacién de inventarios de oferta terminada. De acuerdo con
Galeria Inmobiliaria, a finales de marzo, las firmas constructoras interrumpieron de forma inesperada
las ventas al no tener acceso a las bases de datos con sus clientes y al menor uso de herramientas
tecnoldgicas en ese momento.



Gréfico 5
Bogotay Cundinamarca: unidades vendidas VISy no VIS

(unidades vendidasy crecimiento anual)
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Tabio, Tenjo, Zipaquir4, Tocancipa, La M esa, La Calera, Girardot, Apulo, Sibaté, Gachancip4, Villeta.
Fuente: Coordenada Urbana; calculos del Banco de la Republica.

La variacién del indice de los costos de la construccion de vivienda (ICCV) para Bogotd mostro
tendencia a la baja y se situ6 en 2,8% (Grafico 6). En comparacion con los resultados un afio atras, la
inflacion del ICCV fue superior en 0,7pp, sin embargo, mostré correccion frente a los resultados de
diciembre del afio anterior. Particularmente los costos de mano de obra disminuyeron 0,9pp trimestral.
Por su parte, el mayor aumento anual en los costos se registré en materiales y equipo y los materiales
para la construccion.

Gréfico 6

Bogotéa: inflacion anual de los costos de construccion de vivienda (ICCV)
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Fuente: DANE (ICCV); célculos del Banco de la Republica.
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VI. Comercio y turismo

En el primer trimestre de 2020, las ventas reales minoristas en Bogotd y Cundinamarca registraron
crecimientos importantes segun la Encuesta Mensual de Comercio (EMC) del DANE (Cuadro 3). Las
de mayor alza fueron las de alimentos en los establecimientos especializados y no especializados
liquidando su inventario, debido a las compras masivas de los hogares por el panico generado con la
incertidumbre sobre el Covid-19 y las medidas de aislamiento preventivo anticipadas en Bogota y
Cundinamarca. Los alimentos y bebidas en el primer bimestre del afio presentaron un buen dinamismo
en consumo y en marzo las ventas se intensificaron. Estos establecimientos jalonaron la ocupacion
para satisfacer la demanda de los hogares.

Cuadro 3

Bogota y Cundinamarca: ventas reales minoristas
(crecimiento anual y contribucidn)

(porcentaje)

Bogota (p) Cundinamarca (p)

S . 2020 2020
Agrupacidn industrial
. Contribucién . Contribucién
I trim . I trim .
I trim I trim

TOTAL, COMERCIO MINORISTA Y VEHICULOS 6,7 6,7 12,0 12,0
Vehiculos automotores nuevos 10,1 3,4 18 04
Partes, piezas (autopartes) y accesorios (lujos) para vehiculos
automotores, motocicletas, sus partes y accesorios -10.1 0,6 25,2 15
En establecimientos no especializados; y en especializados en
alimentos, bebidas y tabaco 121 5,0 16,9 9.4

Equipos de informatica y comunicaciones en establecimientos
espec!aI!zados; otros enseres domésticos en establecimientos 2,2 0,2 8,9 0,9
especializados.

Articulos culturales y de entretenimiento en establecimientos

especializados. -10,1 0,2 22,8 01
Prendas de vestir y sus accesorios; calzado y articulos sucedaneos al

. s -12,3 -0,8 -10,4 -0,4
cuero en establecimientos especializados.
Productos farmacéuticos, medicinales, odontoldgicos; articulos de
perfumeria, cosméticos y de tocador 2,4 01 9,7 03

Nota. A partir de enero de 2020 el DANE presentd los resultados del redisefio de la Encuesta Mensual de Comercio (EMC) reemplazando la EMCM.
p: provisional

Fuente: DANE (EMC).

En el mismo contexto, se destacaron las ventas de los productos farmacéuticos y medicinales, con alta
demanda en tapabocas, desinfectantes, guantes y otros elementos de aseo y limpieza. Por otro lado,
sobresalieron las ventas de los vehiculos automotores nuevos?, explicadas en la renovacion de buses
de transporte publico en la ciudad capital, compensando la caida de la venta de vehiculos nuevos y
usados para los hogares. En contraste, las menores ventas se presentaron en articulos culturales y de
entretenimiento, prendas de vestir y calzado, y adicional en Bogota disminuyeron las de equipos de
informatica y comunicaciones, con un fuerte deterioro en marzo impactando los buenos resultados del
primer bimestre. Igualmente, las ventas electronicas de los anteriores items registraron menor
dinamismo, comportamiento asociado a preferencias de los hogares hacia bienes de consumo de
primera necesidad.

2 En la EMC, este rubro incluye “la venta de flotillas o vehiculos de cualquier tipo realizadas a través de licitaciones, las ventas a otros concesionarios
y la venta de vehiculos de transporte pUblico, transporte de carga y otros tipos de vehiculos como ambulancias, carros de bomberos, barredoras, etc.”
Boletin Técnico, EMC, marzo 2020, pg5.
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El total comercio minorista sin combustibles ni vehiculos de Bogotd mostro tendencia a la baja a
marzo de 2020, mientras que el indice de confianza comercial (ICCO) global de Fedesarrollo registrd
una caida historica (Gréafico 7.A.). EI comportamiento del ICCO se explic en la fuerte reduccién de
la percepcion de los comerciantes sobre la situacion econdmica actual junto con las bajas expectativas
sobre la situacién econdmica para el préximo semestre. EI ICCO se desplom6 en marzo afectando los
buenos resultados de enero y febrero. Por su parte, el indice de Confianza al Consumidor (ICC) se
mantuvo con tendencia bajista (Gréfico 7.B.).

Grafico 7
A. Bogotéa: ventas reales minoristas* e indice de confianza B. Bogot&: ventasreales minoristas* e indice de confianza
comercial (ICCO) del consumidor (ICC)
(variacion (ariacion
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anual) anual)
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*Total comercio minorista sin combustibles nivehiculos automotores y motocicletas. Serie empalmada, calculos DANE.
Fuente: DANE (EM C) y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

VII. Transporte

En el primer trimestre de 2020, la movilidad de pasajeros por via aérea y terrestre registraron
reducciones de 6,8% y 14,2% anuales respectivamente. Basados en las cifras de Transmilenio S.A, en
relacién con la movilidad terrestre por medio del Sistema Integrado de Transporte Publico (SITP) en
sus 9 troncales® en la ciudad capital, (incluido los abordajes en TransMiCable), se registraron 241,1
millones de abordajes indicando una caida anual historica (Gréafico 8). La disminucion obedecié a la
baja demanda de usuarios dadas las medidas de aislamiento preventivo obligatorio del GN y las
tomadas anticipadamente por la AD. En esta ocasion el sistema volvi6 a presentar menor utilizacion,
sin embargo, a diferencia de las causas registradas en meses anteriores, obedecieron a un choque de
demanda y no de oferta. La mayor caida en el nimero de abordajes fue de las rutas Zonales (18,2%)
seguida de las rutas de Troncales de Transmilenio (12,2%). La participacion de las primeras se situo
en 37,3% y las segundas en 62,7%.

3 Portal Américas, Cabecera Autopista Norte, Cabecera Calle 80, Portal Suba, Portal Sur, Portal Eldorado, Cabecera Usme,
Portal Tunal y Portal 20 de Julio. Transmilenio.
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Gréfico 9
Bogoté&: transporte aéreo de pasajerosy carga salidos
(crecimiento anual)

Gréfico 8
Bogoté: abordajesdel STP
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Fuente: Transmilenio S.A.; calculos del Banco de la Republica. Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la operacién aérea de la ciudad, el buen comportamiento registrado en periodos previos
se reverso con las restricciones decretadas sobre los vuelos nacionales e internacionales a finales de
marzo. En el marco de la Emergencia Sanitaria, se permitieron los vuelos por concepto humanitario y
el transporte de carga y mercancia. Segun las cifras reportadas por la Aeronautica Civil de Colombia
(Aerocivil)* la caida en el nimero de pasajeros movilizados en el aeropuerto internacional El Dorado
fue 6,8% anual (Gréfico 9). La operacion se distribuyd 68,2% en vuelos nacionales y 31,8% en
internacionales, ambos presentado reducciones de 3,0% y 14,0% respectivamente. En cuanto a la
carga, registré el mismo comportamiento con disminuciones de 6,6% en vuelos nacionales y 15,2%
en los internacionales.

VIII. Sistema financiero

En Bogota y Cundinamarca se reportd un monto total captado por el sistema financiero® de 342,6
billones de pesos® a marzo de 2020, segun las cifras de la Superintendencia Financiera de Colombia
(Gréfico 10.A.). Las captaciones en su mayoria fueron absorbidas por la ciudad capital (97,7%) y en
menor proporcién por el departamento (2,3%). En el periodo las captaciones del sistema financiero
presentaron un importante crecimiento real de 9,8% anual, con todas las modalidades de captacion
mostrando incrementos de dos digitos, excepto los certificados de depdsito a término (CDTs) (Gréafico
10.B.).

4 Las cifras de la Aerocivil incluyen la informacion reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y trafico
de aerotaxis. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.

5 Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, compafiias de financiamiento, corporaciones financieras y
cooperativas financieras.

® Cifras preliminares.
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Gréfico 10

A Bogotay Cundinamarca: captaciones del sistema financiero® B, Crecimiento real principales captaciones
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

El total de los recursos captados por las entidades financieras se distribuyé 37,7% en CDTs seguido
de los depositos de ahorro (36,1%), otros depositos’ (15,6%) y los dep6sitos de cuenta corriente
(10,7%). Los CDTs perdieron representatividad (4,9pp), mientras que el resto de las modalidades la
aumentaron. En el periodo de analisis, los depdsitos de cuenta corriente presentaron una tasa de
crecimiento real histéricamente alta (33,7%). Asi mismo, los depésitos de ahorro y los otros depositos
mostraron alzas importantes, de 16,7% y 16,6% respectivamente.

" Los otros depdsitos corresponden a los depdsitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real,

cuenta centralizada, y titulos de inversidn en circulacion.
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Gréfico 11
A. Bogotay Cundinamarca: carterabruta’ B. Crecimiento real carterabruta
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la cartera bruta del sistema financiero totalizd 215,5 billones de pesos a marzo de 2020
para Bogota y Cundinamarca (Gréafico 11.A.). En términos reales, las colocaciones crecieron 8,5%
anual, 6,8pp superior al observado un afio atrds. La ciudad capital concentré la mayoria de las
colocaciones (93,9%) de la region, mientras Cundinamarca alcanzé 6,1%. A nivel nacional la cartera
bruta de la region concentrd 42,5% del pais.

El repunte observado en la cartera se explico principalmente por el aumento de los créditos y leasing
comerciales (9,1%), los cuales presentaron recuperacién anual en el trimestre de anélisis (Gréafico
11.B.). En el periodo los créditos y leasing de consumo y de vivienda continuaron mostrando un buen
comportamiento con tendencia al alza similar a la observada a finales de 2019. En contraste, los
microcréditos mostraron caida anual. En relacién con la composicion de la cartera, la modalidad de
mayor representacion fueron los créditos y leasing comerciales (55,4%), seguido de los créditos y
leasing de consumo (28,9%) y de los créditos de vivienda (14,1%). Las otras colocaciones en
microcréditos y créditos de empleados participaron en conjunto 1,6%.

IX. Comercio exterior

En la region (Bogota y Cundinamarca) las estadisticas de comercio exterior del DANE reportaron al
primer trimestre del afio, contracciones en las exportaciones (sin petroleo y sus derivados) y en las
importaciones. Las exportaciones de la regidn totalizaron US$ 1.070,8 millones (m) y representaron
alrededor de un quinto del total exportado por el pais. En este periodo el porcentaje de despacho fue
similar entre ambos territorios, registrandose una caida mas pronunciada en las exportaciones de
Bogota (7,0%) frente a la disminucidn observada en Cundinamarca (2,9%) (Grafico 12.A.).
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Grafico 12

Bogotay Cundinamarca: comercio exterior *
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plantas vivas y productos de la floricultura, los aceites esenciales, las maquinas, aparatos y material
eléctrico y el rubro de café (Cuadro 4). La primera agrupaciéon con la mas alta representacion

concentrd un tercio del total exportado por la region. En contraste, se deterioraron las ventas externas
en los combustibles, minerales y aceites, los vehiculos automoviles, las materias plasticas y sus

manufacturas, y los productos farmacéuticos, entre las mas representativas.

Cuadro 4

Bogota y Cundinamarca: principales productos de exportacion

(crecimiento anual y participacion)
(porcentaje)

Productos Nandina 2 digitos 2019 (p) Ao M Par?;g’;{;ién
| 1l 1 \% 2019 |

Plantas vivas y productos de la floricultura 8,9 -5,0 -2,4 11,2 2,5 5,2 33,3
Combustibles minerales y aceites 15,4 -16,5 -14,6 -57,2 22,2 -30,6 7,7
Aceites esenciales, perfumeria y cosméticos -3,2 10,4 4,6 18,1 7,5 9,5 6,7
Vehiculos automdviles tractor, ciclo y partes 41,7 1,1 13,7 -2,2 10,8 -19,0 5,2
Materias pldsticas y sus manufacturas 0,4 -2,8 -3,1 -15,7 -5,4 -10,4 43
Maquinas, aparatos y material eléctrico -7,4 7,2 7,4 -25,6 -4,6 0,4 3,9
Productos farmacéuticos -4,8 -4,0 2,5 7,2 4,6 12,7 3,5
Reactores nucleares y aparatos mecdnicos 14,6 -20,0 -13,7 10,7 -2,4 -13,4 3,3
Café, té, yerba mate y especias -26,8 41,3 29,6 -26,8 31,3 1,8 2,6
Frutos comestibles 31 -6,2 5,0 -0,5 0,7 18,1 2,1
Resto de exportaciones 3,0 2,7 0,7 0,4 1,4 3,3 27,4
Total 5,7 3,8 -1,9 -7,5 -2,0 -5,0 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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Las plantas vivas y productos de la floricultura presentaron resultados positivos en ventas externas,
explicados en gran medida por el aumento del volumen despachado desde Bogota y Cundinamarca.
En el mes de febrero, la tradicional celebracion del dia de San Valentin en los Estados Unidos (EEUU)
jalond las ventas de las flores concentrando 78,6% del mercado y registrando un aumento de 6% anual.
Hacia los EEUU, los despachos de flores se distribuyeron 35,1% desde la capital y 64,9% del
departamento. Entre otros paises principales compradores con aumentos en los pedidos fueron
Holanda, Polonia, Corea del Sur e Italia. Aproximadamente un tercio de las exportaciones se
concentraron en rosas, 39,9% en las demas flores y capullos y el porcentaje restante fue compuesto
por los demaés claveles y otras variedades. Por su parte, la agrupacion de aceites esenciales, perfumeria
y cosméticos registrd recuperacion anual explicada en mayores solicitudes de preparaciones de
belleza, maquillaje para el cuidado de la piel, perfumes y aguas de tocador y preparaciones capilares.

En contraste, las exportaciones de la agrupacion de combustibles, minerales y aceites, en su totalidad
despachadas desde el departamento, presentaron reducciones debido a una demanda débil en coques
y semicoques de hulla y de hullas bituminosas. De la misma forma se registré menor demanda externa
de los vehiculos automotores despachados desde Bogota, registrandose una contraccion de 45,0% en
las ventas mayoritariamente de las lineas de transporte de personas. Cundinamarca registré un mejor
comportamiento con aumentos en pedidos en carrocerias, chasis de vehiculos automdviles y vehiculos
para el transporte de mercancias®.

Cuadro 5
Bogota y Cundinamarca: principales paises de destino de las exportaciones

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2019 (p) Afio 2020 (p) ParTi;ig;gién
[ I 1T IV 2019 |
Estados Unidos 4,5 -2,9 8,5 3,5 3,0 2,6 35,9
Ecuador 151 -05 03 24 36 9,8 12,8
México 481 -60 -378 -169 -95 27,4 6,3
Peru 1,5 -1,7 135 4.2 4,4 7,8 5,3
Brasil 220 -472 -143 -42,9 -322 14,8 4,2
Japén 19,7 -481 182 49,5 29 -18,1 2,7
Holanda 11,1 -44 157 536 182 -6,9 2,6
Reino Unido 10,8 -144 664 -30,7 3,1 8,2 2,4
Panama 65 -60 62 -51 59 0,3 2,3
Chile 36 87 -23 -164 -68 5,4 2,2
Demds paises 2,0 125 74 21,7 56 -5,5 23,4
Total 57 38 -19 75 -2,0 -5,0 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

El principal pais de destino de las exportaciones de la region fue los EEUU concentrando un poco
mas de un tercio del total despachado hacia el exterior (Cuadro 5). Otros bienes exportados hacia este
pais diferentes a las flores y con aumentos en el trimestre fueron los recipientes de botellas y frascos,
cafés sin tostar, preparaciones alimenticias y camisetas. Ecuador, Mexico y Peru ocupando los
siguientes lugares en importancia relativa, registraron contraccion en solicitudes externas. De estos

8 Los demas vehiculos automdviles para el transporte de mercancias, con motor de émbolo (piston), de encendido por
compresion (Diésel o semi -Diésel), de peso total con carga maxima inferior o igual a 9,3 t pero inferior o igual a 5 t.
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paises se destacaron los menores despachos hacia Ecuador de vehiculos y medicamentos para uso
humano; por su parte, hacia México disminuyeron los pedidos de coques, preparaciones para
maquillaje, tejidos de punto, placas y ldminas; y, en cambio, hacia Peru se redujeron las preparaciones
capilares y de maquillaje, las tarjetas inteligentes y pafales para bebe.

Por su parte, las importaciones a marzo sumaron US$ 7.012 m para Bogota y Cundinamarca, con la
ciudad presentando disminucion en las compras externas mientras que en el departamento aumentaron
(Gréfico 12.B.). Las importaciones de la region participaron 59,0% del pais, distribuidas en la region
entre 84,5% por la ciudad y el restante 15,5% por el departamento. Por uso o destino econémico,
ambos territorios coincidieron en el incremento de las importaciones de bienes diversos, de consumo
no duradero y de capital para la agricultura, asi como en las menores solicitudes externas de materias
primas y productos intermedios para la industria y los materiales para la construccion (Cuadro 6). Por
otro lado, Bogota registré una importante reduccion en combustibles, bienes de consumo duradero,
bienes de capital para la industria y equipo de transporte. Este comportamiento no alcanz6 a ser
compensado por Cundinamarca con compras mayores de estos items, agrupaciones que concentraron
53,8% del total importado por la region.

Cuadro 6
Bogota y Cundinamarca: importaciones seguin uso o destino econémico

(crecimiento anual en porcentaje)

2019 (p) AR 2020 (p) T,
CUODE! 2digitos 10— Pariclasion
| Il 11} 1% 2019 |
0. Diversos -8,0 20,6 51,8 -37,7 5,9 4,3 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 1,7 -15 9,4 33 33 9,3 151
II. Bienes de consumo duraderos 12,3 -2,9 0,5 3,9 0,9 -0,9 13,0
Ill. Combustibles, lubricantes y productos conexos 37,9 62,5 46,0 0,6 33,9 -15,1 10,0
IV. Materias primas y produccién interna para la 13,5 18,7 14,9 13,2 15,1 0,7 2,6
agricultura
V. I.Vlaterie?s primas y produccion interna para la 10,6 6,6 42 56 2,0 5.8 26,0
industria
VI. Materiales de construccién 26,0 -0,2 11,7 -6,0 7,2 -20,8 2,3
VII. Bienes de capital para la agricultura -336 -385 -119 -0,4 -20,3 66,0 0,2
VIIl. Bienes de capital para la industria 14,9 -1,1 10,4 4,0 6,6 -5,1 23,5
IX. Equipo de transporte 43,1 63,2 42,7 -17,5 25,1 -7,7 7,2
Total 15,4 7,2 10,1 -2,2 7,1 -4,4 100,0

(p): cifras provisionales.
1 Clasificacién segun uso o destino econémico (CUODE).

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por pais de origen, las importaciones registraron una contraccién generalizada excepto las de Vietnam,
Argentina y Francia (Cuadro 7). Del primer pais se reportd aumento en las compras de teléfonos
moviles celulares, comportamiento que contrasté con las menores importaciones de estos items
provenientes de China, de alguna manera asociadas a las tensiones comerciales entre este pais y los
EEUU. Por otra parte, de los EEUU se observaron disminuciones en compras externas de gasolinas y
medicamentos especificamente con destino a Bogota, parcialmente compensadas por mayores
compras de maiz duro amarillo, leche y crema de nata, aceites livianos y productos inmunoldgicos.
De México se contrajeron las compras de televisores, vehiculos y barras de hierro, mientras que de
Alemania se destacaron las menores importaciones de medicamentos y de vehiculos.
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Cuadro 7
Bogota y Cundinamarca: principales paises de origen de las importaciones

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
baises 2019 (p) Afio 2020 (p) Partic;%azrbién |
| [ 1T \% 2019 |
Estados Unidos 20,8 8,6 23,9 2,3 13,3 2,1 25,3
China 20,7 2,1 4,5 3,8 5,0 -8,8 21,7
México 8,0 -16,6 0,3 1,2 2,7 2,3 93
Alemania 43,2 17,1 6,9 9,1 2,0 24,2 4,7
Brasil 18,0 25,0 9,7 10,3 15,1 -16,6 4,6
Japén 10,0 2,5 17,9 9,7 4,4 -4,0 2,5
Vietnam -24,9 4,6 109,9 93,9 42,7 111,7 2,2
Argentina 18,6 16,3 82,5 -15,9 22,8 9,7 1,9
Espafia 21,6 -1,8 12,4 51 8,7 -15,7 1,8
Francia 15,7 251,2 -1,2 -43,8 21,0 3,9 1,7
Demds paises 5,4 8,1 -2,0 -3,1 2,0 -1,2 24,3
Total 15,4 7,2 10,1 2,2 7,1 -4,4 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

En el trimestre movil de enero a marzo de 2020, la tasa de desempleo (TD) de Bogota se situd en
11,8%, 1.6pp por debajo de la observada en el mismo periodo un afio atras segun las cifras de la gran
encuesta integrada de hogares del DANE. Un comportamiento similar se registré en Medellin y
Monteria dentro del grupo de las 13 ciudades y areas metropolitanas (A.M.)°. En las diez ciudades
restantes se registraron aumentos en la TD, con Barranquilla obteniendo el menor nivel (9,1%) y
Cucuta el mas alto (19,8%). Al descontar el efecto estacional, la TD para Bogota en el trimestre de
analisis se ubico en 10,0% (Gréfico 13.A.), explicado por una caida mas profunda en la oferta laboral,
haciendo referencia a la tasa global de participacion (TGP), frente a la disminucién de la demanda
laboral representada por la tasa de ocupacion (TO) (Grafico 13.B.).

® Trece ciudades y areas metropolitanas: Bogot4, Medellin, Cali, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales, Pasto, Pereira,
Cducuta, Ibagué, Monteria, Cartagena y Villavicencio.
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Gréfico 13
Bogotéa: Indicadoreslaborales
(trimestre movil desestacionalizadas)
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Fuente: DANE (GEIH); célculos del Banco de la Republica.

Los niveles de TO fueron similares a los obtenidos en el primer trimestre de 2010, mientras que los
de la TGP se acercaron a los resultados observados en el tercer trimestre de 2009. En la Gltima década
los niveles més altos en TO y TGP se obtuvieron en el tercer trimestre de 2014, 66,9% y 73,1%
respectivamente. En cuanto a la fuerte caida de la oferta laboral en el trimestre de andlisis, el
comportamiento obedecié a la evolucion de la poblacion econémicamente activa (PEA), con
reducciones en el nimero de ocupados y en mayor proporcion de los desocupados. Por su parte, la
poblacion econdmicamente inactiva®® registré un crecimiento anual importante.

En relacion con la poblacion ocupada en Bogota, las actividades industriales, la construccion,
transporte y almacenamiento y las profesionales, cientificas, técnicas y de servicios administrativos
arrojaron mayor contratacion durante todo el periodo de analisis (Grafico 14). Por su parte, las
actividades de comercio y reparacion de vehiculos, alojamiento y servicios de comida, las actividades
artisticas, entretenimiento recreacion y otras actividades de servicios, las actividades financieras y de

10 poblacion conformada por las personas en edad de trabajar que en la semana de referencia no participan en la produccion de bienes
y servicios porque no necesitan, no pueden o no estan interesadas en tener actividad remunerada.
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seguros Y las actividades inmobiliarias, presentaron reducciones en la contratacion. En esta Ultima
actividad se registro deterioro en marzo, mientras que las otras presentaban reduccion previa a la
declaracion de la Emergencia Sanitaria.

Gréfico 14
Bogota: ocupados por rama de actividad
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Fuente: DANE (GEIH); calculos del Banco de la Republica.

En cuanto al comportamiento de la poblacion inactiva en Bogota, la de mayor crecimiento fue la
agrupacion de oficios del hogar, seguida de otros*! y los estudiantes. Por su parte, segun las cifras de
posicién ocupacional, los empleados domésticos registraron una importante reduccién en marzo.

XI. Precios

La variacion anual del indice de precios al consumidor (IPC) en la ciudad capital se situ6 en 3,54%
en el primer trimestre de 2020, superior en 0,53 puntos porcentuales (pp) a la del mismo periodo del
afio anterior (Gréfico 15). La inflacion de la capital se mantuvo 0,32pp por debajo de la inflacion total
(3,86%). EI aumento moderado de la inflacion capitalina obedecié en mayor medida a la evolucion
de la variacion anual del IPC de alimentos incluyendo las comidas fuera del hogar (CFH), con los
precios de los perecederos y procesados registrando alzas importantes en el periodo (Cuadro 8). En
contraste, la inflacion de la canasta del IPC sin alimentos ni CFH mostrd estabilidad relativa, con un
comportamiento favorable en precios de los regulados.

11 La categoria otros en la poblacion inactiva, incluye los incapacitados permanentes para trabajar, rentista, pensionado, jubilado,
personas que no les llama la atencién o creen que no vale la pena trabajar.
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Gréfico 15
Bogota: Inflacion anual
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

El incremento anual del IPC de alimentos incluyendo CFH se presentd en un contexto de mejores
condiciones climatoldgicas frente a las registradas un afio atras y de presiones alcistas a finales de
marzo por los efectos del choque del Covid-19. Asi, en la ciudad capital la subcanasta de los
perecederos reportd un nivel alto de inflacién en el periodo, aunque menor al observado el afio
anterior. Un afio atras las alzas en precios de los perecederos se explicaron en fuertes las lluvias en
algunas zonas del pais y de sequia en otras afectando la calidad de los cultivos y su normal
abastecimiento. A inicio de 2020, los dos primeros meses fueron favorables en precios, pero en marzo
se observaron alzas importantes en las cotizaciones de las frutas frescas, hortalizas y legumbres
frescas, arracacha, tomates, bananos y naranjas. Las subidas se asociaron al aumento de la demanda
de los hogares por alimentos y productos de primera necesidad con el choque del Covid-19 y el inicio
de las medidas de aislamiento obligatorio.

En el mismo escenario y bajo presiones cambiarias sobre algunos insumos importados, la subcanasta
de los alimentos procesados registré un alza importante en precios en marzo de 2020. Los items con
mayores subidas anuales fueron arroz, maiz y sus derivados, carnes preparadas, leche, quesos y
productos afines y aceites comestibles. En relacion con las CFH si bien presentaron menores subidas
en precios, algunas notorias se registraron en el pago por alimentacién en comedores y en las comidas
preparadas fuera del hogar para consumo inmediato que incluyen los servicios a domicilio.
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Cuadro 8
Bogota: indicadores de inflacion al consumidor

(Crecimientos anuales)

(Base diciembre 2018=100) (porcentajes)
Descripcion mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 mar-20
Total 3,01 3,10 3,57 3,49 3,54
Sin Alimentos ni CFH* (Sin alimentos BR) 2,99 3,06 3,23 3,12 3,04
Transables sin alimentos ni regulados 0,85 1,28 1,60 2,24 2,50
No Transables sin alimentos ni regulados 3,10 3,35 3,75 3,59 3,42
Regulados 5,97 4,87 3,93 2,75 2,50
Alimentos y CFH (Alimentos BR) 3,32 3,67 5,05 4,82 5,30
Alimentos Primarios o perecederos 10,96 9,97 15,42 8,61 9,38
Alimentos Procesados 1,52 2,06 3,26 4,50 5,70
Comida fuera del Hogar 3,08 3,95 4,15 4,07 3,65

*CFH = comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400y 11120100)

Fuente: DANE (www.dane.gov.co); calculos Banco de la Republica.

En relacion con la canasta del IPC sin alimentos ni CFH, el incremento moderado en el primer
trimestre del afio obedecio al ajuste a la baja en los precios de los regulados y a la relativa estabilidad
de los no transables, compensando el alza anual en la subcanasta de los transables (sin alimentos ni
regulados). EI comportamiento favorable en la subcanasta del IPC de regulados en la ciudad se
presentd por los precios a la baja de los combustibles para vehiculos y del transporte intermunicipal,
compensando relativamente el aumento de las tarifas para la recoleccion de basuras y el suministro
de gas. EI GN anunci6 la medida de reducir el precio de la gasolina a partir de mediados de marzo,
fijandolo en 7.950 por galdn con un reajuste de 1.200 pesos, y para el diésel se establecié un precio
de 8.150 pesos por galdén con una disminucion de 800 pesos.

Por su parte, la inflacion de la subcanasta no transable (sin alimentos ni regulados) registré un aumento
moderado debido a la evolucion de precios de la mayoria de los items que componen la subcanasta.
En particular, los de mayor peso relativo en la subcanasta no registraron presiones inflacionarias, entre
los que se encontraron el arriendo efectivo, los gastos en servicios de la vivienda ocupada por sus
propietarios, los servicios domésticos y los servicios de comunicacion fija y movil y provision a
internet.

Finalmente, la subcanasta del IPC de transables registrd alzas asociadas a presiones provenientes de
la depreciacion del tipo de cambio. Adicional, una vez se decretaron las primeras medidas de
aislamiento social en la capital diversos articulos fueron demandados con mayor aceleracion,
motivando las subidas de los precios en transporte de pasajeros y equipaje en avion (incluyendo pagos
por exceso de equipaje), termometros, implementos médicos, compra de periddicos, productos
farmaceéuticos y dermatoldgicos, mientras que otros presentaron reduccién como aparatos de
procesamiento de informacion y hardware y los equipos de telefonia movil.
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XIl. Otras variables econdmicas

Los ingresos recibidos por remesas en Cundinamarca (incluye Bogota), para el periodo de enero a
marzo acumularon un total de US$ 284,6 m, de acuerdo con las cifras publicadas por el Banco de la
Republica (Gréfico 16). Las remesas registraron en el periodo un importante repunte anual (9,2%).
En el trimestre de analisis, Cundinamarca ocupd el tercer lugar de destino de las remesas recibidas
por el pais, antecedido por el Valle del Cauca y Antioquia. Las remesas fueron enviadas
principalmente desde los EEUU (56,3%), Espafia (10,9%), Chile (3,8%) y el Reino Unido (1,8%).

Grafico 16
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; Célculos Banco de la RepUblica
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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