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Opinndytetyon tarkoituksena oli tehda pienelle kahvilayritykselle tilinpaatosanalyysi ja
tutkia, millainen on yrityksen kannattavuus ja taloudellinen asema hyddyntéen yrityksen
tilinp&éatostietoja vuosilta 2012 - 2014. Tyon tavoitteena oli selvittdd, miten yrityksen
kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius ovat kehittyneet ja tehdéd johtopaatoksia
tunnuslukujen kehityksistd. Analysoitavana oleva yritys esiintyy tutkimuksessa
tyénimella Yritys X.

Opinnaytetyd alkaa teoriaosuudella, jossa ensin kerrotaan, millaisia eri osia
tilinp&étokseen kuuluu. Tamén jalkeen teoria osuudessa siirrytddn kasittelemé&an itse
tilinpdatdsanalyysia ja tilinpaatdsanalyysin toteuttamiseen kuuluvia osa-alueita kuten
tilinp&&toksen oikaisua, kassavirtalaskelmaa ja tunnuslukuja. Teoriaosiota seuraa Yritys
X:n tilinpaatdsanalyysi, jossa teoriaosuudessa kasiteltyja asioita sovelletaan Yritys X:n
tilinp&éatostietoihin. Tyon lopuksi on vield yhteenveto, johon on listattu olennaisimmat
johtopaatokset tutkimuksesta.

Tilinpaatosanalyysi kertoo, etta Yritys X:n toiminta on ollut kannattavaa vuosina 2012 -
2014. Yritys X:n vakavaraisuuden tunnusluvuista 16ytyy myds aiheitta huoleen. Koska
Yritys X:n toiminta on pientd, niin muutokset liiketoiminnassa vaikuttavat voimakkaasti
tunnuslukujen arvoihin. Tamén vuoksi tunnusluvuista ei voi tehdd kovin luotettavia
arvioita. Yritys X on péaéosin pyrkinyt ottamaan kertyneet varat pois liiketoiminnasta.

Asiasanat: tilinpaatosanalyysi, tunnusluvut, kassavirtalaskelma, tilinpaatoksen
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The objective of this thesis was to make a financial analysis for a small coffee shop and
to examine the profitability and financial position by utilizing the financial statements
of this company from 2012 to 2014. The primary target was to find out how the
profitability, financial solidity and liquidity of this company have developed, and to
draw conclusions based on the development of the key figures. The analyzed company
will be called in the study by its working title Company X.

The thesis begins with the theory that explains the various parts in the financial
statements. Thereafter the theoretical part moves to address the financial analysis and
the different sectors of executing the financial analysis, which are the adjustment of the
financial statements, cash flow statement and key figures. The theory is followed by the
financial analysis of Company X, where the facts from the theory will be applied to the
financial statements. The thesis finishes with a summary, which has all the relevant
conclusions drawn from the study.

The financial analysis showed that the business of Company X has been profitable
between the years 2012 and 2014. The key figures of the financial solidity also showed
a reason for a concern. Since the operations of Company X are small, the changes in
business affect the values of key figures powerfully. This is why trustworthy
evaluations cannot be made based on the key figures. Company X has mainly aimed at
drawing the accrued funds from the business and has not invested the funds in the
company.

Key words: financial analysis, key figures, cash flow statement, the adjustment of the
financial statements
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1 JOHDANTO

Taman opinndytetyon aiheena on tilinpaatdsanalyysi Yritys X:lle. OpinndytetyGssé tarkasteltava
yritys on pieni kahvilayritys, joka esiintyy opinnédytetydssa tyonimella Yritys X. Tyossa tarkastellaan
Yritys X:n kannattavuutta ja taloudellista asemaa hyoddyntéen yrityksen tilinpdatostietoja vuosilta
2012 - 2014.

1.1 Tutkimuksen tavoite ja tarkoitus

Tutkimuksen tarkoituksena on luoda selvitys Yritys X:n taloudellisesta tilanteesta kayttaen apuna
yrityksen tilinpaatostietoja. Tilinpaatostiedoista lasketaan erilaisia tunnuslukuja, joiden avulla
mitataan ja arvioidaan yrityksen kannattavuutta, vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta. Tavoitteena on
toteuttaa tutkimus niin, ettd laskelmat ovat yhtd luotettavia kuin tilinpdatostiedot ja tutkimuksen
pohjalta tehdyt johtopé&&tokset ovat oikeita ja olennaisia.

1.2 TyOn eteneminen

Opinnaytety6d alkaa teoriaosuudella, jossa kaydaan ensin lapi, mitd kaikkea tilinpdatos sisaltaa.
Seuraavaksi teoriaosiossa kasitellaan itse tilinpaatdsanalyysia ja erilaisia tilinpaatosanalyysiin

siséltyvid osioita, kuten tilinpaatoksen oikaisua, kassavirtalaskelmaa ja tunnuslukuja.

Taman jalkeen siirrytddn Yritys X:n tilinpaatosanalyysiin, jossa yrityksen tilipaatosaineistoa
hyodyntdmalla saatuja laskelmia avataan ja analysoidaan. Ensin kerrotaan, mitd toimenpiteita
tilinpaatoksen oikaiseminen on vaatinut, jonka jalkeen on vuorossa tulkinta Yritys X:n tunnusluvuista
ja kassavirtalaskelmista. Lopuksi on vield yhteenveto, johon on kasattu merkittdvimmat huomiot

Yritys X:n tilinp&atosanalyysista.



1.3 Tutkimusmenetelma

Tyon tutkimusmenetelm&nd on tapaustutkimus, joka on tyypillinen tutkimusmenetelmé
liiketaloudessa. Tutkimuskohteena on usein yksi tapaus, kuten tdssé tyossa Yritys X, jonka
tilinpdatdsanalyysin toteutan. Tapaustutkimuksessa luodaan tietoa nykyajan tapahtumasta sen

todellisessa tilanteessa ja toimintaymparistossa. (Ojasalo, K., Moilanen, T. & Ritalahti, J. 2009, 52)

Tapaustutkimuksessa pyritddn tuottamaan syvallistd ja yksityiskohtaista tietoa tutkittavasta
tapauksesta. Tarkoituksena on saada mieluummin pienemmasta kohteesta kattavasti tietoa, kuin tehda
laajemmasta kohteesta suuripiirteinen yleiskatsaus. Taméan vuoksi tapaustutkimus soveltuu hyvin
kehittamistyon l&hestymistavaksi, kun kohdetta tutkitaan ja ymmérretddn syvallisesti, niin syntyy
my0s uusia ideoita ja kehittdmisehdotuksia. Nain auttaa my0ds tilinpaatosanalyysi.
Tilinpaatosanalyysi kertoo, miten yrityksen taloudellinen tilanne on kehittynyt, mika on yrityksen
talouden nykytilanne ja missa olisi parantamisen varaa. (Ojasalo, K., Moilanen, T. & Ritalahti, J.
2009, 53)



2 TILINPAATOS

Tilinpaatos on tilikauden lopussa laadittava raportti, joka siséltaa tuloslaskelman ja paattavan taseen.
Tilinpaatos kokonaisuuteen kuuluvat myos liitetiedot ja rahoituslaskelma seké tilinpaatdkseen usein
liitettdva toimintakertomus. Liitetietojen tarkoituksena on tdydentéda tuloslaskelman ja taseen antamaa
kuvaa yrityksen taloudellisesta asemasta. Rahoituslaskelma selvittdd, kuinka varoja on hankittu ja
kéaytetty tilikauden aikana. Toimintakertomus taas antaa tietoja yrityksen toiminnan kehittymisesta ja
tulevaisuuden nakymistd. Opinndytetydssa tarkasteltava Yritys X on pieni kirjanpitovelvollinen.
Pienen kirjanpitovelvollisen ei tarvitse laatia rahoituslaskelmaa eiké toimintakertomusta. (Salmi, 1.
2006, 26)

Tilinpaatoksen tehtdvana on kuvata, kuinka yrityksen tulos ja taloudellinen asema ovat tilikauden
aikana muodostuneet. Tilinpaétos on yleista kayttotarkoitusta varten laadittu raportti, joka palvelee
erityisesti niitd sidosryhmid, joilla ei ole oikeutta saada omiin tarpeisiinsa muokattuja raportteja.
Tilinpadtds on laadittava vuodesta toiseen samojen saantdjen mukaisesti, jotta tilinpadtokset ovat
keskenaan vertailukelpoisia. Tilinpaatostietoja tarkastellessa lukijan on kuitenkin oltava tarkkana,
koska erilaisilla tilinpaatosratkaisuilla voidaan vaikuttaa erityisesti yrityksen tuloveron méaéaraan,
jolloin verotuksen kannalta tehdyt tilinpaatosratkaisut saattavat vaikeuttaa tilinpaatostietojen
tulkintaa ja vertailukelpoisuutta. (Leppiniemi, J. & Leppiniemi, R. 2006, 15)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma esittaa tietoa siitd, mité tarkasteltavalla tilikaudella on tapahtunut. Tuloslaskelman
rivit jakautuvat kahteen ryhmaan tilikaudelle kuuluviin tuottoihin ja kuluihin. Tuloslaskelman
rakenne on yksinkertainen vahennyslaskelma, jossa liiketoiminnasta saaduista tuotoista vahennetdén
liiketoimintaan kuuluvia kuluja maaratyssa jarjestyksessd. Tuottorivit kertovat tilikauden aikana
ansaittujen tulojen madran, kun taas kulurivit osoittavat, kuinka paljon menoja tulojen ansaitseminen
on aiheuttanut. Kun varsinaisesta liiketoiminnasta ansaituista tuotoista on véhennetty, ndiden
ansaintaan suoranaisesti liittyvat liiketoiminnan kulut, niin tuloslaskelmassa p&é&staan riville

lilkevoitto tai liiketappio, joka on liiketoiminnan kannattavuuden perusrivi. Tuloslaskelman



viimeinen rivi kertoo syntyneen voiton tai tappion maarén, josta saadaan selville, miten yrityksen

varallisuusasema on kehittynyt tilikauden aikana. (Salmi, 1. 2006, 30)

2.2 Tase

Tase kuvaa yrityksen varallisuuden, oman pddoman ja velkojen mé&&rdd ja luonnetta
tilinp&atospaivana. Taseessa on kaksi eri puolta vastaavaa-puoli eli aktiivat ja vastattavaa-puoli eli
passiivat. Aktiivat ilmaisevat tilinpaatospdivana yrityksen hallussa olevat varat, joilla katsotaan
olevan vield taloudellista hyddyntamisarvoa. Vastaavaa-puolella varojen esittdmisjarjestys
méaaraytyy sen mukaan, kuinka vaikeasti ja hitaasti varat on muutettavissa rahaksi. Pysyviin
vastaaviin kuuluvat patentit ja maa-alueet 16ytyvat vastaavaa-puolen ylariveiltd, kun taas vaihtuvat
vastaavat kuten myyntisaamiset ja rahat esiintyvat vastaavaa-puolen viimeisien rivien joukossa.
Passiivat kertovat yrityksen tilinpaatdspaivana voimassa olevista vastuista ja veloista. Vastuut ja velat
esitetadn vastattavaa-puolella siind jarjestyksessa, kuinka nopeasti vastuut ja velat tulisi kuitata, kun
varat muutettaisiin rahaksi. Velkojalla on parempi etuoikeus saada rahansa pois yritykselta, mita
alempana vastattavaa-puolella hénen varansa nakyvat. Yrityksen omistajilla on huonoin asema

varojen takaisinmaksu hierarkiassa. (Ikéheimo, S. Lounasmeri, S. & Walden, R. 2009, 64)

2.3 Toimintakertomus

Toimintakertomus on tilinpa&atokseen liitettdva lisaselvitys yrityksen toiminnan kehittymiseen
liittyvista tarkeista seikoista. Toimintakertomukseen siséltyy yrityksen hallituksen arvio yrityksen
menestymisestd. Siind kerrotaan yrityksen riskeistd, taloudellisesta asemasta, tuloksesta ja muista
toimintaan vaikuttaneista tekijoistd. Toimintakertomuksessa tulee kertoa myds tarkeista yksittaisista
tapahtumista, joilla on merkitysta yrityksen tilanteen ymmaértamisen kannalta. Toimintakertomus
auttaa tilinpaatoksen tulkinnassa. Se kertoo, jos tilikausi on ollut tavanomaisesta poikkeava ja antaa
tietoa yrityksen kehitysnakymista ja niihin liittyvista riskeistd ja mahdollisuuksista. (Leppiniemi, J.
& Leppiniemi, R. 2006, 48)
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2.4 Liitetiedot

Liitetiedot taydentavat tuloslaskelman, taseen ja rahoituslaskelman tietoja. Liitetiedot voivat olla
erittelyja tai selostuksia taseessa, tuloslaskelmassa ja rahoituslaskelmassa, jotka auttavat
ymmartdmaan annettuja tietoja. Tilinp&atostietoja esitetddn usein yksittéisind raha-arvoina.
Liitetietojen avulla voidaan selostaa, miten juuri t&dhdn raha-arvoon on péaéadytty tai mité

epavarmuustekijoita arvoon liittyy. (Leppiniemi, J. & Leppiniemi, R. 2006, 47)



11

3 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatosanalyysi on termi, jota kdytetddn kuvaamaan monitasoisia tilinpaatoksen pohjalta tehtyja
analyyseja. Tilinpdatosanalyysit voidaan jakaa analyysien laajuuden perusteella kolmeen eri ryhmaan
tunnuslukuanalyysiin, tilinpaatdsanalyysiin ja yritystutkimukseen. Tunnuslukuanalyysi on suppein
analyysimuoto, jossa johtopa&toksié tendéaan tilinpaatokseen pohjautuvien tunnuslukujen perusteella.
Tilinpaatosanalyysi on kehittyneempi analyysimuoto, jossa lukuarvojen liséksi arvioidaan niihin
vaikuttavia tekijoitd. Tilinpaatdsanalyysissd voidaan verrata eri yritysten taloudellista tilaa samalla
hetkella ja yrityksen tai yritysjoukon taloudellisen tilan kehittymistda eri ajanjaksoina.
Tilinpaatosanalyysi voidaan jakaa suoritusperusteiseen tilinpdatosanalyysiin, rahavirta-analyyseihin
jamarkkinaperusteiseen analyyseihin. Suoritusperusteinen tilinpaatésanalyysi huomioi tulot ja menot
niiden syntyessé ja ne jaksotetaan tarvittaessa eri tilikausille tuotoiksi ja kuluiksi. Rahavirta-analyysit
seuraavat rahan liikkeitd eikd tuloja ja menoja kohdisteta eri tilikausille. Markkinaperusteisessa
analyysissa  osakemarkkinoilta saatava informaatio yhdistetddn tilinpaatosinformaatioon.
Yritystutkimus on analyysimuodoista laajin. Yritystutkimuksessa analysoidaan koko yrityksen
toimintaa. Talouden liséksi tarkasteltava voivat olla johto, jarjestelmat, tuotteet, kilpailuasema,
toimintaymparisto ja niiden kehitysndkymat. (Salmi, I. 2006, 114; Niskanen, J. & Niskanen, M. 2003,
9; Kallunki, J-P. & Kyténen, E. & Martikainen, T. 2001, 11)

3.1 Tilinpaatosanalyysin kayttajat

Tilinpaatosanalyysi tuottaa tietoa monille yrityksen sidosryhmille. Keskeisimpid analysoitavia
ominaisuuksia ovat yrityksen kannattavuus, vakavaraisuus, maksuvalmius ja toiminnan tehokkuus.
Erilaiset sidosryhmét ovat tarkastelevat yrityksen tilaa hieman eri nakdkulmista. Taman vuoksi
tilinpaatdsanalyysissé tuotetaan tietoa monista eri ndkdkulmista. Verottaja on kiinnostunut yrityksen
vuosituloksesta, josta yritys maksaa veronsa. Sijoittajia kiinnostavat yrityksen kyky maksaa tuottoa
sijoitetulle padomalle tai yrityksen vakavaraisuus, joka Kkertoo yrityksen Kkyvystd selvitd
pitkaaikaisista velkasitoumuksistaan. (Kallunki, J-P. & Kytonen, E. & Martikainen, T. 2001, 15)
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3.2 Tilinpaatosanalyysin ongelmat ja rajoitukset

Tilinpaatos sisdltdd harkinnanvaraisuuksia, jonka vuoksi eri analysoijat voivat saada yrityksen
samoille tunnusluvuille toisistaan merkittavéstikin eroavia arvoja. Lisaksi analysoitava aineisto
rajoittuu vain siihen osaan yrityksen taloutta, joka on Kirjattu kirjanpitoon. Henkildstén osaaminen,
luodut tuotemerkit, patentit, muut aineettomat hyédykkeet ovat esimerkiksi voimavaroja, jotka jaavat
analyysin ulkopuolelle. Analyysi on myods kuvaus vain tilinpaatospéivan tilanteesta, joka saattaa
antaa véaradd kuvaa yrityksen tyypillisestd taloudellisesta asemasta. Tilinp&atds kertoo aina jo
tapahtuneista asioista, josta voidaan ennustaa vain rajoitetusti tulevaisuuden nakymia.
Tilinpaatosanalyysi kertoo lahinng, mista lahtékohdista yritys lahtee seuraavalle tilikaudelle. (Salmi,
1. 2006, 127)
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4 TILINPAATOKSEN OIKAISEMINEN

Virallisessa tilinpadtoksessa ilmoitettu tulos ja rahoitusasema eivét valttdmattad anna tayttd kuvaa
yrityksen toiminnan todellisesta kannattavuudesta ja taloudellisesta tilanteesta, koska kirjanpidon,
verotuksen ja voitonjaon nédkokulmat voivat vaikuttaa yrityksen tulossuunnitteluun. Taméan vuoksi
eri tilikausien ja yritysten valiset tilinpaatostiedot eivat ole suoraan kesken&éan vertailukelpoisia.
Tilinpaatoksen oikaisemisen tarkoituksena on selvittaa liiketoiminnan todellinen tulos, joka kuvaa

mahdollisimman hyvin jatkuvan ja sdé&nnollisen liiketoiminnan kannattavuutta. (Salmi, 1. 2006, 131)

Tuloslaskeman oikaisun tarkoituksena on poistaa sellaiset erét, jotka eivat kuulu s&&nndlliseen
liiketoimintaan. Vastaavasti sellaiset kaudelle kuuluvat erdt, jotka tarkastelijan mielesta
tuloslaskelmaan, mutta joita sinne ei ole Kirjattu, on lisattava. Tilinpaatoksen liitetiedoista on yleensa
apua, kun tuloslaskelmaa ja tasetta oikaistaan. Tilinpaatoksen oikaisu on tarked toimenpide, joka on
tehtévé ennen kuin yrityksen taloudesta voidaan tehdé johtopéatoksia. Laheskaan aina oikaistavaa ei
ole, mutta oikaisu tarpeen tietdd vasta, kun on lukenut tuloslaskeman, taseen ja liitetiedot huolella ja
kriittisesti 1&pi. (Rekola-Nieminen, L. & Salmi, 1. 2004, 95)

Tasetta oikaistaessa taseesta poistetaan kaikki sellainen varallisuus, johon ei todellisuudessa sisally
tulo-odotuksia ja toisaalta sellainen olennainen varallisuus merkitaddn nakyviin, jota taseeseen ei ole
merkitty.  Myods  jotkut  taseen  ulkopuoliset  sitoumukset edellyttdvat  oikaisua.
Rahoitusleasingsopimukset ovat esimerkiksi  luonteeltaan  velanottoa, ja niitd tulee
tilinpdatosanalyysisséd kasitelld velkana. Varojen ja velkojen nettokorjauksilla korjataan oman
padoman méaaradd. Oma padoma kasvaa, jos oikaisu liséé varallisuutta ja painvastoin. (Salmi, I. 2006,
138; Rekola-Nieminen, L. & Salmi, I. 2004, 102)
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5 TUNNUSLUVUT JA NIIDEN TULKINTA

Tunnusluvut ovat erilaisia suhdelukuja, joita saadaan, kun tuloslaskelman, taseen ja
rahoituslaskelman lukuja suhteutetaan keskendan. Tunnuslukujen tarkoituksena on tiivistaa
tilinpdatoksestd saatavaa informaatiota niin, ettd eri kausia ja yrityksid on helpompi vertailla
keskenddn. Eri tunnusluvut ovat riippuvaisia toisistaan, vaikka ne mittaavat talouden eri
ominaisuuksia. Tunnusluvut muodostavat yhdessd kokonaiskuvan yrityksen taloustilanteesta ja
tunnuslukuja arvioitaessa tulee ottaa huomioon, kuinka hyvin eri osa-alueet ovat tasapainossa
keskendan ja yrityksen tavoitteiden kanssa.

Tunnuslukuja tulkittaessa ei ainoastaan arvioida, kuinka hyvid yrityksen tunnusluvut ovat, vaan
tulkinta oikeastaan alkaa vasta, kun tunnusluvut on laskettu. Tunnuslukuja tulkitsemalla pyritdan
selvittdmaan, miten tunnusluvun arvo on muuttunut ja mistd muutos johtuu. Pelkdstdan yhden
tilikauden tai yksittaisen tunnusluvun perusteella ei kannata tehdd kovin pitkalle menevié
johtopaatoksid. On kuitenkin tarkedd arvioida, mihin suuntaan tunnusluvut ovat kehittymdssé, mutta
tdhan tarvitaan vertailukelpoisia lukuja useammalta kaudelta. Kaikkia liiketoimintoja ei voi arvioida
samojen tunnuslukujen avulla. Tunnuslukuja valitessa pitdd ottaa huomioon, mitk& tunnusluvut

sopivat parhaiten juuri tdmén liiketoiminnon arviointiin. ( Rekola-Nieminen, L. & Salmi, I. 2004, 89)

5.1 Kannattavuus

Kannattavuus peruskésitteend merkitsee sité, etta yritys ansaitsee enemman rahaa kuin se kuluttaa
vastaavana ajankohtana. Jatkuvan liiketoiminnan on oltava kannattavaa, koska kannattavuus luo
perustan tulevalle. Hyvan kannattavuuden avulla yritys pystyy huolehtimaan myds
vakavaraisuudestaan ja maksuvalmiudestaan. Kannattavuuskehityksen seuraamiseen ja erikokoisten
yritysten  kannattavuuden  vertailemiseen  k&ytetddn  kuitenkin  usein  suhteellisia
kannattavuusmittareita. Voittoprosentit ja pddoman tuottoprosentit ovat yleensa tilinpaatoksesta
laskettavia suhteellisen kannattavuuden mittareita. Voittoprosentit ja p&doman tuottoprosentit
saadaan, kun tuloksia suhteutetaan yrityksen liikevaihtoon tai liiketoimintaan sidotun padoman
maéariin. Voittoprosentit ovat paddoman tuottoprosentteja tarkempi laskutapa, mutta padoman
tuottoprosentit soveltuvat useampiin kayttotarkoituksiin. ( Vilkkumaa, M. 2010, 44; Leppiniemi, J.
& Leppiniemi, R. 2006, 217)
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Liiketulosprosentti

Liikevoitto on virallisen tuloslaskelmakaavan ensimmadinen valitulos. Liikevoitto kertoo, kuinka
paljon liiketoiminnan tuotoista ja& jaljelle ennen rahoituskuluja ja veroja. Liikevoittoprosentti
saadaan, kun liikevoitto jaetaan liiketoiminnan tuotoilla. Liiketulosprosentti on liikevoittoprosentin
kanssa rinnakkainen tunnusluku, joka eroaa liikevoittoprosentista siten, ettd se lasketaan oikaistusta
tuloslaskelmasta. Liiketulosprosenttia voidaan joissakin tapauksissa kéyttdd toimialan sisdiseen
vertailuun, mutta se soveltuu ensisijaisesti yksittaisen yrityksen kehityksen seuraamiseen. (Niskanen,
J. & Niskanen, M. 2004, 113)

Liiketulos

Lii L 1000
iiketulosprosentti Litkevaihto (12 kk)x 00%

Yritystutkimus ry:n ohjearvot litketulosprosentin arvioimiseen:
YIil0%  Hyvd

5-10 % Tyydyttavé

Alle 5% Heikko

Kayttokateprosentti

Kéyttokate on oikaistun tuloslaskelman valitulos, joka saadaan, kun liiketulokseen lisatdan poistot ja
arvonalentumiset. Kayttokateprosentti kertoo, kuinka suuri osuus yrityksen liiketoiminnan tuotoista
jaa kattamaan padomakuluja ja tuottamaan tulosta. KayttOkateprosenttia voi verrata toimialan
yritysten kesken, mutta sen vertailukelpoisuutta heikentdd se, ettd osa yrityksistda omistaa
tuotantovélineensa ja toiset vuokraavat ne. Jos yritys omistaa tuotantovélineensa, niin kulut nakyvét
poistoina ja rahoituskuluina kayttokatteen jélkeen, kun taas vuokratessa kulut sisaltyvat
litketoiminnan muihin kuluihin ennen kayttokatetta. ( Vilkkumaa, M. 2010, 169, Yritystutkimus ry
2011, 61)

Kayttokate

AYLLORALepTOSENttt = 1 iikevaihto (12 kk) ’
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Yritystutkimus ry:n mukaan eri toimialojen kéyttokateprosentit osuvat useimmiten seuraaviin

vaihteluvaleihin.

Teollisuus 5-20 %
Kauppa 2-10 %
Palvelu 5-15 %

Sijoitetun paddoman tuottoprosentti

Sijoitetun padoman tuotto osoittaa, mik& on yritykseen sijoitetun tuottoa vaativan paaoman
suhteellinen tuotto. Tuottoa vaativaa pddomaa ovat oma pad&doma seka korollinen vieras padoma.
Sijoitetun pddoman madaréna kaytetdén alku ja loppu vuoden keskiarvoa, koska padoman ajatellaan
sitoutuneen tasaisesti tilikauden kuluessa. Taman tunnusluvun etuna voidaan pitéaa sitd, etta se sopii
melko hyvin eri toimialojen keskindiseen vertailuun. Sijoittajan kannalta voi olla yhdentekevaa, milla
toimialalla yritys toimii, kun tuotto-odotukset ja riskit ovat halutulla tasolla. Sijoitetun pd&doman
tuottoa voidaan pitdd yhtend parhaista kannattavuuden osoittavista tunnusluvuista. Se antaa erityisesti
pitemman ajan tarkastelussa melko luotettavan kuvan kannattavuudesta ja pohjan paatoksenteolle. (
Vilkkumaa, M. 2010, 45)

Sijoitetun pddoman Nettotulos + Rahoituskulut + Verot (12 kk)
tuottoprosentti ~ Oikaistun taseen loppusumma — Korottomat velat
keskimaarin tilikaudella

X 100%

Yritystutkimus neuvottelulautakunnan ohjearvot sijoitetun padoman tuottoprosentille ovat seuraavat:
(Salmi, 1. 2006, 162)

Yli 15 % Hyva
5-15 % Tyydyttava
Alle 5 % Heikko

Kokonaispddoma tuottoprosentti

Kokonaispddoman tuottoprosentti kuvaa, millaisen vuosikoron yritys ansaitsee toimintaansa

sitomalle p&iomalle. Kokonaispddoman tuottoprosentti saadaan, kun tilikauden voitto jaetaan
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yrityksen kaytossé olleen pddoman maaralla. Pd&doman méarana kaytetddn kauden alun ja lopun
keskiarvoa eli kahden perattdisen oikaistun taseen loppusumman keskiarvoa. Kokonaispddoma on
aina vahintaan vieraan pddoman suuruinen, vaikka yrityksen oma padoma olisi negatiivinen. Koska
tunnusluvussa verrataan tulosta ennen rahoituskuluja ja veroja, ei yrityksen veronmaksupolitiikalla
tai yhtiomuotojen valisilla eroilla verotuksessa ole vaikutusta tunnuslukuun. Tunnusluvun
vertailukelpoisuutta voi heikentdd yrityksen tekemat arvonkorotukset, jotka heikentévét yrityksen
tuottoprosentteja verrattuna yrityksiin, jotka kéyttdvat hankinta-arvoja tasearvojen pohjana. (
Leppiniemi, J. & Leppiniemi, R. 2006, 220, Yritystutkimus ry 2011, 63)

Kokonaispdaoman _ Nettotulos + Rahoituskulut + Verot (12 kk)
tuottoprosentti Oikaistun taseen loppusumma
keskimaarin tilikaudella

X 100%

Yritystutkimus ry:n ohjearvot kokonaispddoman tuottoprosentille ovat seuraavat:

Yli 10 % Hyva
5-10 % Tyydyttava
Alle 5% Heikko

Oman padoman tuottoprosentti

Oman p&d&doman tuotto mittaa yrityksen kannattavuutta sijoittajan nakokulmasta. Tassa tunnusluvussa
tilikauden voittoa suhteutetaan oman pddoma maaraan. Tunnuslukua laskettaessa kaytetaan yrityksen
nettotulosta, koska vieraan pddoman ja verojen vahentamisen jaljelle jaanyt voitto on vasta korvausta
oman padoman sijoittajalle. Yrityksen velkaisuus vaikuttaa oman pddoman tuottoprosenttiin. Yritys
voi kasvattaa nettotulostaan ainoastaan lisadmaélla vierasta pddomaa, jolloin investointien tuotto
kasvattaa nettotulosta. Taméa kasvattaa samalla oman p&ioman tuottoprosenttia, koska nettotulos
kasvaa ja oma pdaoma pysyy ennallaan. Oman padoman tuoton kasvattaminen velkaantumisen avulla
on kuitenkin riski, silla vieraan padoman korot on maksettava, vaikka yrityksella olisi taloudellisesti
heikompi jakso. Jos vieraan pddoman osuus koko padomasta kasvaa suureksi voivat korkomaksut
osoittautua ylivoimaisiksi ja johtaa rahoitukselliseen kriisiin. Kun yrityksella menee hyvin runsas
vieraan padoman kayttd kasvattaa oman pddoman tuottoa voimakkaasti, mutta huonoina aikoina suuri

velkataakka vastaavasti heikentdd oman p&&doman tuottoa. Tamanlaista yrityksen kannattavuuteen
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vaikuttavaa vieraan pddoman kayttod kutsutaan vipuvaikutukseksi. ( Kallunki, J-P. & Kytonen, E. &
Martikainen, T. 2001, 77)

Oman padoman _ Nettotulos
tuottoprosentti  Oikaistun taseen loppusumma
keskimaarin tilikaudella

X 100%

Yritystutkimus neuvottelulautakunnan asteikko oman padoman tuottoprosentin arvioimiseen: (Salmi,
I. 2006, 165)

Yli 20 % Hyva
10-20 % Tyydyttava
Alle 10%  Heikko

5.2 Vakavaraisuus

Yrityksen vakavaraisuus kertoo, kuinka luotettavasti yritys pystyy selvidmadn pitkaaikaisista
velkasitoumuksistaan. Vakavaraisuuden tunnusluvut kuvaavat yleensd, kuinka omavarainen yritys on
eli, mik& on oman ja vieraan pddoman suhde. Vakavarainen yritys pystyy selvidamaan heikkoinakin
aikoina rahoituksen aiheuttamista korkokuluista vaarantamatta liiketoiminnan jatkuvuutta. Yrityksen
on myos tarpeen vaatiessa paljon helpompi saada uutta vierasta pddomaa, kun vakavaraisuus on
kunnossa. (Niskanen, J. & Niskanen, M. 2004, 130, Leppiniemi, J. & Leppiniemi, R. 2006, 253)

Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste mittaa yrityksen vakavaraisuutta, tappionsietokykyd ja kykya selvitda pitkan
aikavélin sitoumuksistaan. Tunnusluku kertoo, mikda on oman p&ioman prosentuaalinen osuus
kéytossé olevasta pddomasta. Omavaraisuusaste lasketaan suhteuttamalla oikaistu oma p&&doma
oikaistuun taseen loppusummaan, josta on vahennetty saadut ennakot. Omavaraisuusaste ei ole
toimiala riippuvainen, joten sitd voidaan hyodyntdad eri yritysten ja toimialojen keskindisessé
vertailussa. (Yritystutkimus ry 2011, 66; Vilkkumaa, M. 2010, 50; Niskanen, J. & Niskanen, M. 2004,
131)
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) Oikaistu oma padaoma
Omavaraisuusaste = —— X 100%
Oikaistun taseen loppusumma — Saadut ennakot

Yritystutkimus ry:n ohjearvot omavaraisuusasteen arvioimiseen ovat seuraavat:

Yli 40 % Hyva
20-40 % Tyydyttava
Alle20%  Heikko

Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus kertoo, mika on vieraan pddoman suhde liikevaihtoon. Tunnusluku
kuvaa, kuinka suuri osa liikevaihdosta tulisi kéyttaa, jotta yrityksen velat saataisiin maksettua.
Tunnuslukua voidaan verrata vain samalla toimialalla toimiviin yrityksiin, koska eri toimialojen
kustannus- ja taserakenteet eroavat toisistaan. Tunnusluku on sitd huonompi, mité korkeampi se on.
(Vilkkumaa, M. 2010, 51, Niskanen, J. & Niskanen, M. 2004, 132)

Suhteellinen _ Oikaistun taseen velat — Saadut ennakot
velkaantuneisuus Liikevaihto (12 kk)

X 100%

Yritystutkimus ry:n ohjearvot suhteelliselle velkaantuneisuudelle ovat: (Salmi, I. 2006, 171)

Alle 40 % Hyva
40-80 % Tyydyttava
Y1i 80 % Heikko

Gearing-prosentti

Yrityksen gearing-prosentti saadaan, kun korollisesta vieraasta padomasta vahennetaan likvidit varat,
jonka jalkeen saatu luku jaetaan yrityksen omalla padomalla. Tunnusluku kertoo, mika on vieraan
padoman suhde omaan padomaan, kun likvideilld varoilla on ensin lyhennetty vierasta pddomaa.
Suuri gearing-prosentti tarkoittaa suurta velkaantuneisuutta, joten pienempi luku on parempi, mikali
yrityksen oma padoma ei ole negatiivinen. Kun tunnusluku on alle 1, niin sitd voidaan pitda hyvéana
(Niskanen, J. & Niskanen, M. 2004, 133, Yritystutkimus ry 2011, 68)
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) Korollinen vieras pddoma — Rahoitusomaisuus 0
Net gearing = Oikaistu oma paaoma x 100%

5.3 Maksuvalmius

Maksuvalmius tarkoittaa yrityksen kykyéa suorittaa maksunsa sovittuina ajankohtina. Se kertoo, mika
on yrityksen heti kdytdssa olevien rahojen tai nopeasti rahaksi muutettavien varojen suhde yrityksen
maksuvelvoitteisiin. Kassavarat ja valittdmasti nostettavissa olevat pankkitalletukset edustavat
taseessa heti kayttévalmiita rahoja. Lisdksi nopeasti rahaksi muutettavia tase-erid ovat
porssinoteeratut arvopaperit, valtaosa vaihtuvien vastaavien saamisista, myyntisaamiset ja vaihto-
omaisuus. Maksuvalmiuteen voidaan lukea myos heti k&yttoon saatavat luotot. Maksuvalmiutta on
vaikea tutkia tilinpaatoksen perusteella, koska tilinpadtds kuvaa vain yhden hetken tilannetta ja

tilanteet voivat muuttua nopeasti. (Leppiniemi, J. & Leppiniemi, R. 2006, 238)

Quick ratio

Quick ratio mittaa valitontda maksuvalmiutta. Se laskee likviditeetiksi vain kaikkein nopeimmin
rahaksi muutettavat taseen erdt. Nopeasti rahaksi muutettavia tase erid ovat kassa, pankkitilit ja
rahoitusarvopaperit sekéd lyhytaikaiset saamiset ja niitd kutsutaan yhteisnimell& rahoitusomaisuus.
Tunnusluvussa rahoitusomaisuuden maaraé suhteutetaan lyhytaikaiseen vieraaseen padomaan, josta
on vahennetty saadut ennakot. ( Kallunki, J-P. & Kytonen, E. & Martikainen, T. 2001, 180)

ok ratio = Rahoitusomaisuus 100%
Quick ratio = Lyhytaikaiset velat — Saadut ennakot =~~~

Yritystutkimus ry ohjeistaa quick ration arvioimisessa seuraavasti:

Yli 1 Hyva
0,5-1 Tyydyttéava
Alle 0,5 Heikko
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Current ratio

Current ratio laskee maksuvalmiudeksi koko nettokayttopdaoman, johon rahoitusomasisuuden lisaksi
kuuluu myos vaihto-omaisuus. Nettokayttopddomaa suhteutetaan yrityksen lyhytaikaiseen vieraaseen
padomaan, jolloin saadaan tunnusluku, joka tarkastelee maksuvalmiutta hieman pitemmalla
aikavélilla. Current ration kdyttokelpoisuutta heikentda kuitenkin se, ettd vaihto-omaisuuden rahaksi
muuttaminen edellyttdisi sitd, ettei uutta vaihto-omaisuutta hankittaisi vanhan tilalle. Toimiva yritys
sitoo jatkuvasti vaihto-maisuutta, kun se hankkii uutta tavaraa myytyjen tilalle. Current ratio antaa
siis luotettavan kuvan yrityksen maksuvalmiudesta vain silloin, kun yritys on lopettamassa
toimintansa. ( Kallunki, J-P. & Kytonen, E. & Martikainen, T. 2001, 181)

) Rahoitusomaisuus + Vaihto-omaisuus
Current ratio = — x100%
Lyhytaikaiset velat — Saadut ennakot

Yritystutkimus ry antaa current ratiolle seuraavat ohjearvot:
Yli 2 Hyva

1-2 Tyydyttava

Alle 1 Heikko
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6 KASSAVIRTALASKELMA

Kassavirtalaskelma on oikaistun tuloslaskelman ja virallisen taseen seka liitetietojen pohjalta

laadittava maksuperusteinen, véhennyslaskumuotoinen laskelma.

Yrityksen tilinp&atos on suoriteperusteinen, joka tarkoittaa sitd, ettd tulot ja menot Kirjataan, silloin
kun yritys toimittaa tai vastaanottaa suoritteen. Tilinp&atoksen tarkoituksena ei ole kertoa, mitka
kaikki myynnit ovat konkreettisesti muuttuneet rahaksi. Ennen tavaran toimittamista maksettu myynti
ei ndy kirjanpidossa, kun taas toimitettu tavara, josta ei ole vield saatu maksua on jo Kirjattu
myynniksi. Selvimmat erot tuloslaskelman ja kassavirtalaskelman valilla syntyvét investointien
kasittelyssé. Kassaperusteisesti ajatellen investoinnit ovat hankintavuoden kuluja, kun taas
tilinpdatokseen ne merkitddn omaisuudeksi taseeseen, joista tulee kustannuksia vasta poistojen
myota. Kassavirrat eivét ole siis suoraan nahtavissa tilinpadtoksessa, jonka vuoksi kassavirtalaskelma

on oiva tdydentdmaan tilinpaatosanalyysia. (Niskanen, J. & Niskanen, M. 2004, 164)

Kassavirrat ovat tarked tiedonlahde monelle tilinpaatoksen kayttajaryhmalle. Yrityksen johdon lisaksi
sijoittajat ja rahoittajat ovat kiinnostuneita yrityksen kassavirroista. Yritysjohto voi arvioida
paremmin rahoituksellista liikkumavaraansa, kun on tietoinen kassavirtojen liikkeistd. Kassavirrat
kiinnostavat sijoittajia, koska yrityksen arvonmadritys perustuu kassavirtoihin tilinpadtosvoittojen
sijaan. Rahoittajat taas haluavat tietdd, kuinka yritys selvidé lainojen koroista ja lyhennyksista, jotka
maksetaan kassavirroista. (Niskanen, J. & Niskanen, M. 2004, 192)

Kassavirtalaskelmassa tarkastellaan, kuinka pitkalle kassatulot riittdvat, kun kassatuloista
vahennetadn kassamenoja niiden taloudellisessa etuoikeusjarjestyksessa. Ensimmaisena kassatuloilla
katetaan lyhytvaikutteiset menot, joiden jalkeen jaljelle jadvaa osuutta myyntituloista kutsutaan
toimintajadmaksi. Toimintajddman tulee olla jatkuvasti positiivinen, jotta yrityksen kannattavuutta ja
maksuvalmiutta voidaan pitédd hyvind. Nopeasti kasvavalla yrityksell& toimintajgdma voi kuitenkin
poikkeuksellisesti olla negatiivinen, vaikka toiminta olisikin kannattavaa, kun k&yttopéd&doman
kasvaminen sitoo kassavaroja. Kun toimintajddmastd véhennetddn rahoituskulut ja verot, niin
padstdan kassavirtalaskelmassa seuraavaan vélitulokseen eli rahoitusjddmaan. (Leppiniemi, J. &
Kykkanen, T. 2013, 173, Yritystutkimus ry 2011, 57)
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Rahoitusjd@ma kertoo, miten yritys on selviytynyt tilikauden juoksevista maksuista. Kun
rahoitusjaama on positiivinen, niin jaljell& jadvien rahojen kanssa on jo enemman vaihtoehtoja. Niita
voidaan kayttada esimerkiksi investointeihin, lainojen lyhennyksiin ja voitonjakoon. Negatiivinen
rahoitusjadma tarkoittaa, ettd yrityksen velkaantuminen kasvaa. Jos rahat loppuvat, on hyodyllista
katsoa, mistd rahat kassamenojen kattamiseen on saatu. Kun rahoitusjadmasta véhennetéén
nettoinvestoinnit ja sijoitusten, seka pitkaaikaisten saamisten muutos saadaan investointijaama.
Luvun positiivisuus tarkoittaa, etta lilketoiminnasta saadut tulot ovat riittdneet myos investointeihin
ja sijoituksiin. Lopuksi, kun kaikki rahan ldhteet ja kéayttokohteet on otettu huomioon, niin
kassavirtalaskelma péattyy nollaan. (Leppiniemi, J. & Kykkanen, T. 2013, 173, Yritystutkimus ry
2011, 58)

Yritystutkimus ry:n kassavirtalaskelman pohja:

KASSAVIRTALASKELMA
Liiketulos
+ Poistot ja arvonalentumiset
= Kayttokate
-/+ Toiminnallisen ké&yttopddoman lisdys/véhennys
+/- Pakollisten varausten lisays/vahennys
Toimintajaama
Rahoitustuotot
- Rahoituskulut
- Verot
+/- Satunnaiset tuotot/kulut
= Rahoitusjdama
-/+ Investoinnit (netto)
-/+ Sijoitusten ja pitkaaikaisten saamisten lis/vah
= Investointijadma
+/- Pitkdaikaisen vieraan padoman lisays/vahennys
Lyhytaikaisen korollisen vieraan padoman
+/- lis/véh
+/- Padomalainojen lisdys/vahennys
Oman padoman maksullinen lis/vah  (pl.
+/- Osingonjako)
- Osingonjako/yksityiskaytto
-/+ Lainasaamisten lisdys/vahennys
Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa
=0

+ |l

+ I
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Kun kassavirtalaskelmaa tulkitaan, niin olennaista on seurata, kuinka pitkélle kertyneet tulot ovat
riittdneet kattamaan erilaiset kassasta maksut. Mitd suurempi osa yrityksen kassasta maksuista
joudutaan hoitamaan vierasta pddomaa lisaédmaélla, sitd huolestuneempia yrityksen taloudellisesta
suorituskyvysta tulee olla. Arvioidessa yrityksen toimintaedellytyksia kannattaa tutkia useampien
perakkéisten vuosien kassavirtalaskelmat, jolloin kokonaiskuva on luotettavampi.. (Leppiniemi, J. &
Kykkanen, T. 2013, 175, Yritystutkimus ry 2011, 58)
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7 YRITYS X TILINPAATOSANALYYSI

7.1 Oikaistu tilinpaatos

Yritys X:n tuloslaskelma ja tase seké oikaistu tilinpaatos tarkastelujakson vuosilta 2012- 2014 ovat
liitteend (Liite 1-3). Tuloslaskelman oikaisemisessa suurimmat muutokset viralliseen tuloslaskemaan
verrattuna koskivat tehtyja poistoja. Vuosina 2013 ja 2014 poistoja oli tehty enemman, kuin
kirjanpitolautakunta suosittelee. Tdémaén vuoksi oikaistussa tuloslaskelmassa kyseisten vuosien
poistojen maard on korjattu vastaamaan elinkeinoverolain maksimipoistojen méaéaraa, joka on 25
prosenttia kayttbomaisuuden menojadédnnoksestd. Poistojen maariin tehdyt korjaukset Kirjataan
oikaistussa tuloslaskelmassa riville muut tuloksen oikaisut. Tuloslaskelmaan tehty oikaisu kasvattaa

lahes kaikkia kannattavuuden tunnuslukuja, mutta kayttokateprosenttiin silla ei ole vaikutusta.

Tilinpaatostietoja oikaistaessa ei l&heskaan aina 10ydy mitéén oikaistavaa. Nain kdvi myos Yritys X:n

taseen oikaisun kohdalla. Taseen oikaisu oli ainoastaan erien yhdistelya ja uudelleen jérjestelya, joilla

ei ollut vaikutusta oikaistusta taseesta laskettaviin tunnuslukuihin.

7.2 Tunnusluvut

Yritys X:n tilinpaatostietojen perusteella laskettujen tunnuslukujen laskelmat ovat liitteend (Liite 4).

Liitteend on myos tunnuslukujen koontitaulukko, josta kaikkien tunnuslukujen arvot 16ytyvat helposti

(Liite 5).

7.2.1 Kannattavuus

Liiketulosprosentti

Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan liiketulosprosentti on hyvalla tasolla, kun sen arvo ylittaa

10 prosenttia. Yritys X:n liiketulosprosentti oli vuonna 2012 erinomainen 28 prosenttia.

Tarkastelujakson aikana liiketulosprosentti on heikentynyt pois erinomaiselta tasolta, mutta arvo on
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edelleen kuitenkin hyvalla tasolla (Kuvio 1). Liiketulosprosenttien heikentyminen johtui vuonna

2013 henkildstokulujen kasvamisesta ja vuonna 2014 liikevaihto taas ei yltanyt edellisvuosien tasolle.

30% 28%

20%

12% 13%
10%

0%
2012 2013 2014

KUVIO 1. Liiketulosprosentti
Kayttokateprosentti
Yritys X:n kéayttokateprosentti vahvistaa saman kehityssuunnan yrityksen kannattavuudessa kuin

liikevoittoprosetti edelld (Kuvio 2). Yritystutkimus ry:n mukaan hyvé kayttokateprosentti palveluja

myytéaessé on 5-15 prosentin vélilla.
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KUVIO 2. Kayttokateprosentti

Kokonaispadoman tuottoprosentti

Yritystutkimus ry:n mukaan kokonaispadoman tuottoprosentti on hyva, kun se ylittda 10 prosenttia.
Yritys X:n kokonaispddoman tuottoprosentit ovat jokaisena vuonna erinomaiset, mutta
kokonaispd&doman tuottoprosenteissa on kuitenkin eri vuosien valilla suuria eroja (Kuvio 3). Suuret
erot vuosien vélilla johtuvat siitd, ettd yritykseen sitoutuneen padoman méaérda on pieni, jolloin
muutokset sitoutuneen pddoman maarassa ja yrityksen tuloksessa aiheuttavat suuria prosentuaalisia
heittoja eri vuosien valilla. Verrattain hyvand vuotena 2012 Yritys X teki parhaan tuloksensa

tarkastelujakson aikana. Hyva tulos vaikutti positiivisesti vuoden 2012 kokonaispadoman
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tuottoprosenttiin, mutta se samalla kasvatti yrityksen varallisuutta, jonka vaikutus yhdessa tuloksen
heikentymisen kanssa selittdvat dramaattisen kokonaispddoman tuottoprosentin laskemisen vuosien
2012 ja 2013 valilla. Vuonna 2014 yritykseen sitoutuneen padoman méaaré on jalleen laskenut, jonka

johdosto kokonaispadoman tuottoprosentti on kasvanut.
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KUVIO 3. Kokonaispddoman tuottoprosentti

Sijoitetun padgoman tuottoprosentti

Sijoitetun pd&doman tuottoprosentti eroaa kokonaispddoman tuottoprosentista ainoastaan jakajan
osalta, jonka vuoksi tunnusluvun kehitys on samankaltainen kuin kokonaispddoman tuottoprosentin
edellda (Kuvio 4). Yritystutkimus neuvottelulautakunnan mukaan sijoitetun pddoman tuottoprosentti
on hyvé, jos se on yli 15 prosenttia, joten Yritys X:n tunnusluvut ovat jokaisena vuonna erinomaisella

tasolla.
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KUVIO 4. Sijoitetun padoman tuottoprosentti
Oman p&ddoman tuottoprosentti
Yritystutkimus neuvottelulautakunnan mukaan oman pdédoman tuottoprosentti on hyvélla tasolla, kun

se on véhintddn 20 prosenttia. Yritys X:n oman padoman tuottoprosentti on siis koko

tarkastelujaksonajan erinomainen (Kuvio 5). Korkeat oman pddoman tuottoprosentti tunnusluvut
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johtuvat suurelta osin oman padoman pienestd maarastd. Vuoden 2012 parempi tulos kasvattaa
kyseisen vuoden tuottoprosentteja ja samalla liséd vuoden 2013 oman padoman maaraa, joka yhdessa
tuloksen heikkenemisen kanssa selittdvat vuoden 2013 tunnusluvun romahtamisen. Vuoden 2014

oman pa&oman tuottoprosentin kasvu johtuu oman padoman maaréan laskemisesta.
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KUVIO 5. Oman padoman tuottoprosentti

7.2.2 Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste

Yritystutkimus ry:n mukaan omavaraisuusaste on hyvélla tasolla, kun se ylittda 40 prosenttia. Yritys
X:n omavaraisuusaste on siis tarkastelujakson kahtena ensimmaisend vuotena hyva, jonka jélkeen
vuonna 2014 omavaraisuusaste on heikko ja negatiivinen (Kuvio 6). Oman padoman ja taseen
loppusumman maarét ovat olleet koko tarkastelujakson ajan laskussa ja lopulta vuonna 2014 oman

padoman maara on kaantynyt negatiiviseksi.
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-40%
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2012 2013

-38%

KUVIO 6. Omavaraisuusaste
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Suhteellinen velkaantuneisuus
Yritys X:n suhteellinen velkaantuneisuus on koko tarkastelujakson ajan alle 20 prosenttia, joka

erinomainen arvo kyseiselle tunnusluvulle (Kuvio 7). Yritystutkimus ry:n ohjearvojen mukaan

suhteellinen velkaantuneisuus on hyvé, kun se on pienempi kuin 40 prosenttia.
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15%

15%
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KUVIO 7. Suhteellinen velkaantuneisuus

Gearing-prosentti

Yritystutkimus ry:n mukaan gearing-prosentti on hyvd, kun on alle 100 prosenttia. Yritys X:n
gearing-prosentti on siis hyva tarkastelujakson kahtena ensimmaisené vuotena, mutta vuoden 2014
arvo on heikko, koska tunnusluvun negatiivisuus johtuu negatiivisesta oman pddoman maarasta
(Kuvio 8). Gearing-prosentti ndyttdd selkeé&sti, ettd korollisen vieraan padoman suhde omaan

padomaan on kasvanut jo vuosien 2012 ja 2013 valilla.
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2012 2013
-100%

-200%

-300% 277%

KUVIO 8. Gearing-prosentti



30
7.2.3 Maksuvalmius
Quick ratio
Yritys X:n quick ratiossa on suuria vaihteluja eri vuosien vélilla (Kuvio 9). Vuonna 2012 yritys X:ll&
on selvasti tarkastelujakson muita vuosia enemmaén lyhytaikaisia velkoja, jonka vuoksi arvo jaa kauas

vuoden 2013 huippulukemasta. Vuonna 2014 taas lyhytaikaisten saamisten madra on romahtanut,

jonka vuoksi tunnusluku laskenut heikolle tasolle.
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KUVIO 9. Quick ratio
Current ratio
Yritys X:n current ratio noudattaa pitkélti samaa kehitystd kuin quick ratio edelld (Kuvio 10).

Tunnusluvusta pystytddn kuitenkin toteamaan, ettd vaihto-omaisuuden osuus osana yritys X:n

maksuvalmiutta on pieni.
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KUVIO 10. Current ratio
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7.3 Kassavirtalaskelma

Yritys X:n kassavirtalaskelma on tyossa mukana liitteend (Liite 6). Yritys X:n kassavirtalaskelmassa
toimintajadma on joka vuosi positiivinen (Kuvio 11). Tama tarkoittaa sitd, ettd juoksevien menojen
jalkeen rahaa jaa vield korkojen ja verojen maksuun. Vuosi 2012 oli tarkkailujakson vuosista
tuloksellisesti paras. Vuonna 2013 toimintajadma on laskenut liiketuloksen putoamisen myoté
selvésti. Toimintajadma on jalleen noussut vuonna 2014, mutta toimintajddméan nousu johtuu

lyhytaikaisten saamisten vahenemisesta eika liiketuloksen paranemisesta.
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KUVIO 11. Toimintajaddma

Yrityksen rahoitusjadmat ovat myos positiivisia (Kuvio 12). Téstd voidaan paatella, etta yrityksen
toiminta on kannattavaa eiké juoksevien menojen kattamiseen ole tarvittu vierasta pddomaa. Vuosina
2012 ja 2013 verot ovat haukanneet suuremman osan kassavirtalaskeman rahoitusjddmista kuin
vuonna 2014. Taman vuoksi rahoitusjddma on vuonna 2014 laskenut kaikkein vahiten

toimintajadmiin verrattuna.
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KUVIO 12. Rahoitusjddma
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Yritys X:n investointijddmat ovat edelleen positiivisia (Kuvio 13). Vuosi 2012 on ainoa, jolloin yritys
on tehnyt investointeja ja niiden vuoksi investointijadma laskenut rahoitusjadmaan verrattuna.
Vuonna 2013 pitk&aikaiset saamiset ovat véhentyneet ja pysyvien vastaavien maaré on pienentynyt,
joiden johdosta vuoden 2013 investointijddma on jopa korkeampi kuin saman vuoden rahoitusjaama.
Vuonna 2014 ei ole tehty mitaan investointeja. Jaljelle jadneet investoinjadmaét on paéosin otettu pois

yrityksesta yksityiskayttona.
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KUVIO 13. Investointijadmat
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8 YHTEENVETO

8.1 Tyon tulokset

Taman opinndytetyon tarkoituksena oli laatia tilinpaatosanalyysi Yritys X:lle hyodyntéen yrityksen
tilinpa4tostietoja vuosilta 2012 - 2014. Tyon tavoitteena oli selvittdd, miten yrityksen kannattavuus,

vakavaraisuus ja maksuvalmius ovat kehittyneet ja tehd& johtopa&toksia tunnuslukujen kehityksista.

Yritys X:n kannattavuuden tunnusluvut olivat kauttaaltaan hyvid, josta voidaan paatelld, ettéd
yritystoiminta on ollut koko ajan kannattavaa. Tarkastelujakson ensimmaéinen vuosi 2012 on ollut
tarkasteluvuosista paras, joten kannattavuus on heikentynyt tarkastelujakson aikana, vaikka
tunnusluvut ovat pysyneetkin hyvilla tasoilla. Yritys X:n liiketoiminta on myds pienimuotoista, jonka

vuoksi muutokset liiketoiminnassa vaikuttavat rajusti tunnuslukujen arvoihin.

Yritys X:n vakavaraisuuden tunnusluvut eivat nayta yhta hyviltad kuin kannattavuuden tunnusluvut.
Tunnuslukujen osalta vuodet 2012 ja 2013 nayttavat ihan hyviltd, mutta vuonna 2014 negatiiviseksi
kaantynyt oma padoma paljastaa, ettei vakavaraisuus ole vakaalla pohjalla. Yritystoiminta sitoo
todella vah&n pdédomaa, jonka vuoksi vakavaraisuuden tunnusluvut voivat johtaa harhaan. Kun oman
padoman ja vieraan padoman maarat ovat kumpikin pienid, niin erot heikon ja hyvan vakavaraisuuden

tunnusluvun vélilla voivat olla todella pienet, eivatka pelkat tunnusluvut ole silloin luotettavia.

Yritys X:n maksuvalmiudesta on myos vaikea tehdd luotettavia johtopaatoksia, koska
tarkastelujakson eri vuosien valilla on niin suuria eroja. Yksittdiset tapahtumat lyhytvaikutteisissa
saamisissa tai veloissa vaikuttavat maksuvalmiuden tunnuslukuihin niin suuresti, etteivat tunnusluvut

kerro, millaisella tasolla yrityksen maksuvalmius tulee olemaan.

Kassavirtalaskelma kertoo, ettd Yritys X on tarkastelujakson aikana selvinnyt juoksevista menoistaan
lisédmatta vieraan pddoman méaarad. Menojen jalkeen j&aneitd rahoja ei ole juurikaan investoitu

yritykseen, vaan rahoja on otettu pois yritystoiminnasta yksityiskayttona.
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8.2 Oman oppimisen arviointi

Onnistuin  mielestani  tekem&&n  johdonmukaisesti  etenevan tilinpaatdsanalyysin,  jossa
tilinpaatosanalyysin keskeisimmét osa-alueet on kasitelty. Tilinpadtosanalyysi olisi ollut viel&
parempi, jos tilinpaatdsanalyysista olisi tehnyt kattavamman ja lisdénnyt ty6hdon enemmén
kokonaisuutta tukevia osioita. Tunnuslukujen valinnassa olisi myds voinut Kriittisempi ja miettia
tarkemmin, mitk& tunnusluvut palvelevat parhaiten tyon toimeksiantajaa ja tilinpdatosanalyysi
kokonaisuutta.

En ole koskaan aikaisemmin tehnyt tutkimusta, joten olen opinnéytety6td tehdessd oppinut, mité
kaikkea tutkimuksen tekeminen vaatii. Parjasin mielestani hyvin opinndytety6éhon kuuluvien
laskelmien kanssa. Osasin toteuttaa laskelmat hyvin ja ymmérsin, mitd olen laskemassa. Suurimmat
vaikeudet opinndytetyon teossa liittyivat tutkimuskokonaisuuden hallintaan. Minulla oli vaikeuksia

hahmottaa kokonaisuutta ja nahdd, miten eri palasista saadaan kasattua yhtendinen kokonaisuus.
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Liite 1. Yritys X:n tuloslaskelma

Yritys X:n tuloslaskelma

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut

Aineet, tarvikkeet ja tavarat

Ostot tilikauden aikana

Varastojen lisdys (+) tai véhennys (-)
Aineet, tarvikkeet ja tavarat yhteensa
Ulkopuoliset palvelut

Materiaalit ja palvelut yhteensa
Henkiléstokulut

Palkat ja palkkiot

Henkil6sivukulut

Eldkekulut

Muut henkilésivukulut
Henkilésivukulut yhteensa
Henkilostokulut yhteensa

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa

TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA

TULOS ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Lahde: Yritys X

2014 2013 2012
48290,85 5997541  57556,02
0,00 4005,68 658,56
-17731,50  -25024,96 -20286,80
157,39 -332,07 759,02
-17574,11  -25357,03 -19527,78
-109,85 -130,08 0
-17683,96  -25487,11 -19527,78
0 -8454,12  -1278,58
-2692,37 -4879,44  -3354,14
-75,44 342,46  -281,12
-2767,81 -5221,9  -3635,26
-2767,81  -13676,02  -4913,84
-1145,21 -1424,12  -1237,52
-1145,21 -1424,12  -1237,52
-20808,41  -16541,48  -16300,6
5885,46 6852,36  16234,84
0,00 0,27 0,45
-264,55 298,92  -238,42
-264,55 298,65  -237,97
5620,91 6553,71  15996,87
5620,91 6553,71  15996,87
-349,26 -2339,34  -3274,29
5271,65 421437 12722,58




Liite 2. Yritys X:n tase

Yritys X:n tase

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet

Muut pitkavaikutteiset menot
Aineettomat hyodykkeet yhteensa
Aineelliset hyodykkeet
Koneet ja kalusto

Aineelliset hyodykkeet yhteensa
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus

Tavarat

Vaihto-omaisuus yhteensa
Pitkaaikaiset saamiset

Muut saamiset

Pitkaaikaiset saamiset yhteensa
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset

Muut saamiset

Siirtosaamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahat ja pankkisaamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA
VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Muut rahastot

Yksityistilit tilikaudella

Muut rahastot yhteensa

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

OMA PAAOMA YHTEENSA

VIERAS PAAOMA

38

2014 2013 2012 2011
925,43 1233,91 3465,35 0
925,43 1233,91 3465,35 0

2510,18 3346,91 3712,55 2560,07
2510,18 3346,91 3712,55 2560,07
3435,61 4580,82 7177,9 2560,07
931,80 774,41 1106,48 347,46
931,80 774,41 1106,48 347,46

0 0 1000 1000

0 0 1000 1000

308,30 765,20 2000,70 623,80
325,77 134,52 1677,85 0
126,17 6882,70 5760,54 2486,46
760,24 7782,42 9439,09 3110,26
100 236,90 557,31 304,52
1792,04 8793,73 = 12102,88 4762,24
5227,65 13374,55  19280,78 7322,31
2014 2013 2012 2011
-13713,06 -7244,47 -2762,03 -8032,44
-13713,06 -7244,47 -2762,03 -8032,44
6445,31 9475,41 -485,14 9769,13
5271,65 4214,37  12722,58 -2221,83
-1996,1 6445,31 9475,41 -485,14



Pitkaaikainen vieras padoma

Lainat rahoituslaitoksilta

Pitkdaikainen vieras padoma yhteensa
Lyhytaikainen vieras padoma
Ostovelat

Muut velat

Siirtovelat

Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa
VIERAS PAAOMA YHTEENSA
VASTATTAVAA YHTEENSA

Lahde: Yritys X

Liite 3. Oikaistu tilinp&atos

Oikaistu tuloslaskelma

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA
Aine- ja tarvikekaytto
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut

Liiketoiminnan muut kulut
Valmistevaraston lisdys/vahennys
KAYTTOKATE
Suunnitelmanmukaiset poistot
LIIKETULOS

Muut korko- ja rahoitus tuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Vilittémat verot

NETTOTULOS

Satunnaiset tuotot

Satunnaiset kulut
KOKONAISTULOS

Muut tuloksen oikaisut

TILIKAUDEN TULOS

5635 5754,95 4666,53 5718,07
5635 5754,95 4666,53 5718,07
1588,75 997,24 3606,97 1802,65
0 0 0 286,73
0 177,05 1531,87 0
1588,75 1174,29 5138,84 2089,38
7223,75 6929,24 9805,37 7807,45
5227,65 13374,55 19280,78 7322,31
2014 2013 2012
48290,85  59975,41 @ 57556,02
0,00 4005,68 658,56
48290,85  63981,09  58214,58
17731,50 25024,96  20286,80
109,85 130,08 0,00
2767,81 = 13676,02 4913,84
20808,41  16541,48  16300,60
157,39 -332,07 759,02
7030,67 8276,48 @ 17472,36
858,90 1145,21 1237,52
6171,77 7131,28 = 16234,84
0,00 0,27 0,45
264,55 298,92 238,42
349,26 2339,34 3274,29
5557,96 4493,29  12722,58
0 0 0
0 0 0
5557,96 4493,29  12722,58
-286,31 -278,92 0,00
5271,65 4214,37 12722,58
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Oikaistu tase

VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Muut aineettomat hyédykkeet

Aineettomat hyddykkeet yhteensa

Koneet ja kalusto
Aineelliset hyodykkeet yhteensa
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VAIHTUVAT VASTAAVAT

Aineet ja tarvikkeet
Vaihto-omaisuus yhteensa
Pitkdaikaiset saamiset

Muut saamiset

Pitkdaikaiset saamiset yhteensa
Myyntisaamiset

Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa
Rahoitus ja arvopaperit
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA
VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA

Muut rahastot

Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos

Taseen oma paaoma yhteensa

Oikaistu oma padaoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Lainat rahoituslaitoksilta

Pitkaaikainen vieras pddoma yhteensa
Lyhytaikainen vieras pddoma
Ostovelat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa
Oikaistu vieras pddoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

2014 2013 2012 2011
925,43 1233,91  3465,35 0
925,43 = 1233,91  3465,35 0

2510,18 = 334691  3712,55  2560,07
2510,18  3346,91  3712,55  2560,07
343561  4580,82 7177,9 = 2560,07
931,8 774,41  1106,48 347,46
931,8 774,41 1106,48 347,46

0 0 1000 1000

0 0 1000 1000

308,30 765,20 = 2000,70 623,80
451,94  7017,22 743839  2486,46
760,24 = 7782,42  9439,09  3110,26
100,00 236,90 557,31 304,52
1792,04  8793,73 = 11102,88  3762,24
5227,65 13374,55 19280,78  7322,31
2014 2013 2012 2011
-13713,06  -7244,47  -2762,03  -8032,44
644531  9475,41 -485,14 = 9769,13
5271,65  4214,37 12722,58  -2221,83
-1996,10 644531  9475,41 -485,14
-1996,10 644531 947541 -485,14
563500  5754,95  4666,53  5718,07
563500  5754,95  4666,53  5718,07
1588,75 997,24 = 3606,97  1802,65
0 177,05  1531,87 286,73
1588,75  1174,29  5138,84 = 2089,38
7223,75  6929,24  9805,37  7807,45
5227,65 13374,55 19280,78  7322,31
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Liite 4. Tunnuslukujen laskelmat

Liiketulosprosentti

2014

6171,77

mwa% =12,8%
2013

7131,28

59T5,41X100% =11,9%
2012

16234,84

mme% = 28,2%
Kéyttokateprosentti
2014

7030,67

mme% = 14,8%
2013

8276,48

mwa% =13,8%
2012

17472,36

mxlOO% = 30,4%
Kokonaispadomantuottoprosentti
2014

6171,77

(5227,65 + 13374,35) /2 < 100% = 59.9%

2013

7131,55

(13374,55 + 19280,78) /2 x100% = 43,7%

2012

16235,29
(19280,78 + 7322,31)/2

x100% = 119,9%
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Sijoitetun pddoman tuottoprosentti

2014
6171,77
(5227,65 — 1588,75 + 13374,55 — 1174,29)/2 - 00 = 77:9%
2013
7131,55
(13374,55 — 117429 + 19280,78 — 5138,84y/2 100 %0 = >41%
2012

16235,29
(19280,78 — 5138,84 + 7322,31 — 2089,38) /2

x100% = 167,6%

Oman p&doman tuottoprosentti

2014
5557,96
(—1996,1 + 6445,31)/2 00 = 237.0%
2013
4493,29
(644531 + 9475,41) /2 1 100% = 52,9%
2012

12722,58
(9475,41 — 485,14)/2

x100% = 283,9%

Omavaraisuusaste

2014
—1996,1
mxlOO% = —38,2%
2013
6445,31
mwa% = 48,2%
2012
9475,41

- 0/ — 0
19280,7SX100/0 49,1%
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Suhteellinen velkaantuneisuus

2014
7223,75
mwa% =15,0%
2013
6929,24
wa()% =11,6%
2012
9805,37
mxlOO% =17,0%
Net gearing
2014
5635 — 100
leoo% = —277,3%
2013
5754,95 — 236,9
644531 x100% = 85,6%
2012
4666,53 — 557,31
947541 x100% = 43,4%
Quick ratio
2014
760,24
158875 x100% = 0,48
2013
7782,42
mwa% = 6,63
2012
9439,09

0p =
5138,84x100/0 1,84
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Current ratio

2014
760,24 + 931,8
158875 x100% = 1,07
2013
7782,42 + 774,41
1174.29 x100% = 7,29
2012

9439,09 + 1106,48
5138,84

x100% = 2,05

Liite 5. Tunnuslukujen koontitaulukko

2012 2013 2014

Kannattavuus
Liiketulosprosentti 28,2 11,9 12,8
Kéayttokateprosentti 30,4 13,8 14,6

Kokonaispddoman tuottoprosentti |119,9 (43,7 59,9

Sijoitetun padoman tuottoprosentti | 167,6 54,1 77,9

Oman padoman tuottoprosentti 283,0 52,9 237,0

Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste 491 48,2 -38,2

Suhteellinen velkaantuneisuus 17,0 11,6 15,0

Net gearing 43,4 85,6 -227,3




Maksuvalmius
Quick Ratio 1,8 6,6 0,5
Current Ratio 2,1 7,3 1,1
Liite 6. Kassavirtalaskelma
KASSAVIRTALASKELMA 2014 2013 2012
Liiketulos 6171,77 7131,28 16234,84
+ | Poistot ja arvonalentumiset 858,90 1145,21  1237,52
= | Kayttokate 7030,67 8276,48 17472,36
-/+ | Toiminnallisen kayttépddaoman lisdys/vahennys 7279,25 - -4038,39
1975,81
+/- | Pakollisten varausten lisdys/vahennys 0,00 0,00 0,00
= | Toimintajaama 14309,92 6300,67 13433,97
+ | Rahoitustuotot 0,00 0,27 0,45
- | Rahoituskulut 264,55 298,92 238,42
- | Verot 349,26 2339,34 3274,29
+/- | Satunnaiset tuotot/kulut 0,00 0,00 0,00
= | Rahoitusjaama 13696,11 3662,68 9921,71
-/+ | Investoinnit (netto) 0,00 - 5855,35
1172,96
-/+ | Sijoitusten ja pitkdaikaisten saamisten lis/vah 0,00 - 0,00
1000,00
= | Investointijaama 13696,11 5835,64 4066,36
+/- | Pitk3aikaisen vieraan pddoman lisdys/vihennys -119,95 1088,42 -1051,54
+/- | Lyhytaikaisen korollisen vieraan padoman lis/vah 0,00 0,00 0,00
+/- | Padomalainojen lisdys/vahennys 0,00 0,00 0,00
+/- | Oman pddoman maksullinen lis/vdh  (pl. 0,00 0,00 0,00
Osingonjako)
- | Osingonjako/yksityiskaytto 13713,06 7244,47 2762,03
-/+ | Lainasaamisten lisdys/vahennys 0,00 0,00 0,00
= | Rahavarojen muutos -136,90 -320,41 252,79
+ | Rahavarat tilikauden alussa 236,90 557,31 304,52
- | Rahavarat tilikauden lopussa 100,00 236,90 557,31
0 0,00 0,00 0,00
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