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RESUMO

Tendo em vista o destaque dado a figura do auditor independente no desenvolvimento do
mercado financeiro, no presente trabalho busca-se analisar o grau de concentragdo na
prestacdo de servigo de auditoria para as maiores empresas do mercado em termos de receita
liquida no periodo retroativo a 5 anos — 2013 a 2017. Coletados em sites institucionais ou
junto ao o6rgdo regulador, processam-se os dados referentes ao parecer de auditoria
compilando-os em graficos que transmitem a perspectiva percentual da participagdo das
maiores firmas do ramo em diferentes se¢des. Enquadra-se como pesquisa descritiva tendo em
vista que constata a caracteristica de determinada populagdo, nesse caso apresentando-se as
maiores empresas por setor. Por etapa o trabalho estrutura-se da seguinte forma: introdugado
em que trata-se da contextualizagao do tema e objetivos tragados a pesquisa; metodologia
aplicada; defini¢do do grupo de amostragem considerado maiores empresas por setor, coleta
eletronica de pareceres, andlise exploratoria de dados com exposicao em painel. Contemplam-
se quatro graficos e trés tabelas na pesquisa em que se evidencia a dominagdo do mercado
pelas maiores firmas, alcancando 26 das 30 empresas em analise, tratando-se de momentos
alternados no tempo expondo também ranking de maior carteira dentre as lideres do setor de
auditoria independente. Na conclusdo do trabalho referem-se aos dados expostos como
perspectivas da consolidagdo no mercado nacional, evolucdo do cendrio da concentragdo
percebida e alternativas a concentragdo constatadas, mencionando ainda agenda positiva para
os futuros trabalhos desenvolvidos a respeito do tema.

Palavras-chave: Auditoria. Auditor independente. Concentragdo. Big Four. Mercado de

Capitais.



ABSTRACT

In order to highlight the role of the independent auditor in the development of the financial
market, the present work seeks to analyze the degree of concentration in the provision of audit
service for the largest companies in the market in terms of net revenue in the retroactive
period to 5 years - 2013 to 2017. Collected on institutional sites or with the regulatory body,
the data related to the audit opinion are processed by compiling them in graphs that convey
the percentage perspective of the participation of the largest firms in the different sections. It
is described as a descriptive research, in view of the fact that the characteristic of a given
population, in this case, presenting the largest companies by sector. By stage the work is
structured in the following way: introduction in which it is the contextualization of the theme
and objectives traced to the research; applied methodology; definition of the sampling group
considered larger companies by sector, electronic collection of opinions, exploratory data
analysis with panel exposure. There are four graphs and three tables in the survey, which
show the domination of the market by the largest firms, reaching 26 of the 30 companies
under analysis, with alternating moments in time, also exposing a ranking of the largest
portfolio among the leaders of the sector independent audit. At the conclusion of the study,
the data are presented as prospects for consolidation in the domestic market, evolution of the
scenario of perceived concentration and alternatives to concentration found, also mentioning a
positive agenda for future work on this subject.

Keywords: Audit. Independent Auditor. Concentration. Big Four. Capital Markets.
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1. INTRODUCAO

1.1 Contextualizacio

A figura do auditor independente desempenha um papel Unico na economia
internacional ao atestar a fidedignidade dos registros contadbeis das Companhias listadas,
algumas transnacionais, participantes dos principais mercados financeiro e de capitais ao
redor do mundo. Sua missao histdrica de contribuir para confianca dos investidores e alcangar
padronizagdo das melhores praticas de contabilidade societaria mencionado por U.S. Chamber
of Commerce (2006) influencia no desenvolvimento potencial e assegura a liquidez nas
operacdes de mercado de capitais, vistos como alternativas de investimento aos poupadores de
recursos ¢ fundamentais a engrenagem socio econdmica atual.

Em destaque por Imoniana (2002), o foco principal da auditoria se refere a emissao de
parecer quanto adequacdo com que as demonstragdes representam a posi¢do financeira,
performance no periodo seguindo principios contabeis geralmente aceitos. Parte integrante
dos controles implementados no conflito de agéncia, definido como conflitos de interesses
entre acionistas e gestores das Cias, a contratagdo dos auditores requer a confiabilidade na
capacidade técnica e ética do desempenho de suas fungdes. Esses requisitos técnicos e éticos
restringem a agudeza de novos participantes que ndo sdo familiares aos Stakeholders
nacionais assim como as demandas de grupos/investidores internacionais atuantes em um
mercado de capitais extremamente globalizado. Conduzindo-se nesse aspecto depreende-se a
significancia da participacdo desses agentes na economia nacional tendo em vista a
determinagdo que as sociedades anonimas de capital aberto tenham auditoria externa (Lei
6.404/76) aplicando-se as sociedades que recolham recursos do publico em geral. Também o
Banco Central (BACEN) exige auditoria externa em bancos comerciais, bancos de
investimento, financeiras, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedades de
arrendamento e sociedades imobilidrias de crédito, mencionado por Formigoni, Antunes,
Leite e Paulo (2008). No setor de Seguros também a contratacao da figura do auditor externo
¢ mandatodria através das determinacdes emitidas pela SUSEP (Superintendéncia de Seguros
Privados) e também requisitado pela PREVIC (Superintendéncia Nacional de Previdéncia

Complementar) que regula a atuagdo dos fundos de pensdo no Brasil.
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Por efeito da relevancia do papel desempenhado pelas firmas de auditoria
independente para o desenvolvimento e solidificacdo do mercado de capitais, principalmente
quando se enxerga o potencial de crescimento da Bolsa de Valores de Sdo Paulo, os temas que
investiguem e beneficiem a qualidade do servico de asseguragdo devem ser tidos como
pertinentes. Seguindo essa linha nota-se constante argumentacdo, em meio académicos e
orgaos de governo como os trabalhos de Dantas, Chavez, Sousa e da Silva (2012) e Velozo,
Pinheiro, dos Santos ¢ Cardozo (2013) e Ishak, Mansor, Maruhun (2013) ¢ GAO (2003)
quanto ao nivel de concentracdo e as suas consequéncias ao mercado e qualidade dos
trabalhos desenvolvidos pelo auditor.

Na visdao de Torres (2010-b), também no Brasil, a realidade nao se diferencia da
impressao internacional quanto a concentracdo no ramo de auditoria dentre as maiores firmas
do mundo, conhecidas por Big Four ou big four — PricewaterhouseCoopers (PwC), KPMG,
Deloitte Touche (DTT) e Ernst & Young (E&Y). O presente estudo adota a premissa de que o
mercado ¢ de fato concentrado e dessa forma, justifica-se a importincia de conhecer tal
dimensdo avaliando-se a partir de critérios reconheciveis as impressdes alcancadas quanto a
sua condensagao.

Pela atualidade previamente exposta do tema, este mesmo voltou a ser agenda de
orgdos fiscalizadores como na investigagdo proposta pela autoridade britdnica quanto a
dominagdo da industria pelo grupo das maiores empresas conhecido por big four. Seguindo
escandalo do contrato envolvendo companhia de construgdo Carillion, que entrou em
colapsou no curto prazo apés trabalhos de auditoria da KPMG, o 6rgao Competition and
Markets Authority (CMA) langou olhares quanto ao declinio na qualidade do trabalho do
auditor. Posicionamentos diversos estdo sendo registrados em relagdo aos positivos ou
negativos efeitos de concentracdo na prestagdo do servigo de auditoria e, as proprias firmas
que integram o grupo big four admitem necessidade de rever a melhor maneira de
corresponder as expectativas dos investidores em favor do pleno funcionamento do mercado,
mencionado por Marriage e Thompson (2018) no periddico Financial Times.

Nesse contexto, o presente trabalho propde analisar o grau de concentracdo na
prestacao de servico de auditoria para as maiores empresas do mercado em termos de receita
liquida no periodo retroativo a 5 anos — 2013 a 2017 a partir do ranking publicado por
magazine reconhecida da area financeira. Permite-se a conclusdo quanto a concentragdo do

mercado através da determinag@o de ranking, analise da evolugdo da participacdo no intervalo
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e segmentacdo das firmas de auditoria em relagdo ao faturamento das auditadas. Para alcance
do proposito, analisam-se conjuntos de demonstracdes anuais das companhias indicadas na
tabela 1 no periodo destacado, obtidas diretamente do sitio institucional de relacionamento
com investidores mantidos pelas Companhias. Cumprindo objetivos da pesquisa, as
informacdes estdo representadas em graficos e painéis sequenciais incluindo dados
conclusivos quanto a participagdo das firmas de auditoria observando diferentes varidveis
como a questdo de segmentagdo em relagdo ao tamanho dos clientes auditados em fungdo das
receitas liquidas e rematando a percepc¢ao da condig@o de rodizio de auditores na promogao da
equidade de acesso ao mercado.

Além do prefacio contextualizando quanto ao tema e estdgio das discussdes atuais, o
presente estudo conglomera-se de: amplo referencial tedrico sobre impacto e demanda por
auditoria retratando evolugdes de concentragdo percebidas do setor, destacando ainda seus
propositos e utilidades, investigagcdes quanto aos efeitos da restricdo competitiva identificada
no mercado citando ainda estudos recentes envolvendo o tema de concentracao no mercado de
auditoria independente; caracterizacdo da metodologia expositiva adotada a partir da coleta de
dados em determinado intervalo temporal (Se¢do 3 — pag. 22); a exposicao e analise de dados
conclusivos no formato de tabelas e graficos (Secao 4 — pag. 23), trazendo por ultimo as
conclusodes da pesquisa (Segdo 5 — pag. 32) correlacionando a fundamentagao teodrica e a base

de dados expositiva acumulada no tratamento das opinides da firma de auditoria.

1.2 Objetivo geral

Analisar o grau de concentragdo na prestacao de servigo de auditoria para as maiores
empresas do mercado em termos de receita liquida no periodo retroativo a 5 anos — 2013 a

2017 e a decorréncia de medida legislativa na configuracao do mercado de auditoria.

1.3 Objetivo especifico

Através da coleta dos pareceres do auditor propde-se verificar a quantidade percentual
de clientes do grupo big four por meio de variaveis como ranking em 2017 dentre as
auditadas, segmentacdo em fung¢do de receitas liquidas e evolugdo do market share no

intervalo em analise identificando a contribui¢do do rodizio em rela¢do ao tema.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Auditoria: definicdes, finalidades e relevancia para o mercado de capitais

Como trazido na publicagdo do IAASB, o suporte oferecido pelo International
Federation of Accountants (IFAC) desperta interesse publico contribuindo para consolidagdo
e desenvolvimento sustentdvel de mercados e organizacdes através do desenvolvimento e
adocdo de normas para auditoria e asseguracdo de alta-qualidade quanto a verificagdo
independente das informagdes financeiras de uma entidade quando esse exame ¢ conduzido
na intengdo de expressar uma opinido. Merchant ¢ Van ser Stede (2007) tem apreciacao
semelhante ao traduzirem seu objetivo de expressar opinido sobre as demonstragdes
financeiras quanto a preparag¢do, em todos os aspectos relevantes, de acordo com estrutura
aplicavel ou padrdes contdbeis definidos pelos reguladores em certos casos. Em consulta ao
site do 6rgdo regulador!, Comissdo de Valores Mobiliarios, sua essencialidade ¢ ressaltada
devido a prote¢ao disposta aos usudrios das demonstragdes a medida que contribui para o
fortalecimento da confianga e na sequéncia ao funcionamento do mercado. No mesmo portal,
encaixa-se ao auditor o papel de assegurar a credibilidade das demonstragdes financeiras
preparadas pela Administragdo ao opinar se, em todos aspectos relevantes, estas representam
a posicao patrimonial e financeira da auditada.

Em verificagdes na literatura da area depara-se com o conceito recorrentemente
utilizado publicado pela American Accounting Association reproduzido por Boynton,
Johnson e Kell (2002). No texto ¢ descrita como “processo sistematico de obtengdo e
avaliacdo objetivas de evidéncias sobre afirmagdes a respeito de acdes e eventos econdmicos,
para aquilata¢do do grau de correspondéncia entre as afirmagdes e critérios estabelecidos, e de
comunicag¢do dos resultados a usuarios interessados” (AAA, 1972, p.18).

Além dessas defini¢des, Mautz ¢ Sharaf (1985) nomeiam os chamados “critérios”
numa tentativa de estabelecer principios contdbeis geralmente aceitos, ressaltando ainda a
preocupacao pelo auditor de que os métodos e critérios ndo prejudiquem a compreensdo das

informagdes. A partir dessas perspectivas, o trabalho do auditor pode-se resumir nos objetivos

" Secao: Auditores Independentes
<http://www.cvm.gov.br/menu/requlados/auditores independentes/sobre.html>
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de determinar se apresentacdo das demonstracdes segue os principios contdbeis geralmente
aceitos e avaliar se tal aplicacdo interfere na apresentacdo satisfatoria da realidade. O século
anterior foi marcado pelo fortalecimento do mercado financeiro global apesar de cenario
regionais diversificados, tornando inimaginavel aos agentes econdmicos conviver de maneira
consciente com diferentes normas contdbeis e de auditoria, Longo (2011). Nesse sentido
foram adotadas normas contdbeis internacionais (IFRS) que buscam convergéncia dos
padrdes internacionais e privilegiam a leitura dos diferentes investidores, em conjunto com o
parecer de asseguragdo das grandes firmas.

Como citado por Formigoni, Antunes, Leite e Paulo (2008), contratagdes de auditorias
nas empresas de capital aberto buscam resguardar interesses de investidores por meio de
qualidade e confiabilidade das demonstragdes, estimulando também maior transparéncia das
acoes Empresariais. A auditoria independente busca coletar evidéncias que os critérios
adotados por uma organizagdo quando da sua elaboracdo estdo cumprindo as normas e
framework adequados.

Dessas reflexdes, se depreende que o propoésito essencial da auditoria ¢ aumentar a
confiabilidade da informacdo contabil, reduzindo a assimetria informacional entre o
preparador e os usuarios das demonstracoes. Um dos 6rgdos do Congresso dos Estados
Unidos, U.S. Chamber of Commerce (2006) sintetiza esse proposito relacionando-o ao
funcionamento do mercado de capitais, ao afirmar que a missdo da auditoria tem sido,
historicamente, prover confianga para os investidores e garantir a padronizacao e disciplina da
contabilidade corporativa, aumentando a liquidez e o potencial econdmico do mercado.

Refor¢ando a relagdo entre auditoria e funcionamento do mercado de capitais, Santos e
Grateron (2003) destacam que a profissdo tem ajudado a impulsionar o desenvolvimento de
mercados e estabilizagdo de nova ordem socioecondomica. Arens e Loebbecke (1996)
sintetizam o proposito da auditoria ao associad-lo ao risco de informagdo, ou seja, a
possibilidade de que a informacdo sobre a qual ¢ realizada tomada de decisdes pelos
stakeholders ndo esteja correta e que pode ser dirimido através da contratacdo do auditor
externo. Boynton, Johnson e Kell (2002) também evidenciam a questdo de conflito de agéncia
por afirmar que a necessidade de submeter as demonstragdes financeiras ao auditor
independente decorre de: (i) diminuir conflito de interesse entre quem prepara e quem 1€ as
demonstragdes (ii) reduzir nimero de possiveis erros na sua elaboragdo (iii) representar

usudrios que ndo estdo presentes pessoalmente e (iv) asseguragdo por terceira parte
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independente com expertise para validar as transacdes divulgadas pela Administragdo da
entidade.

Essa notavel associacdo entre a confiabilidade das informacdes contabeis corporativas
e o parecer da firma de auditoria influenciou na legislacdo quanto implementagdo e
consolidagdao formal da profissdo a partir de 1965. A auséncia de um mercado de capitais
solido fez com que as empresas operassem “mais com dividas do que com capital préprio”,
Andrezo e Lima (1999, p. 27). Diante da necessidade de fortalecer o mercado acionario foram
adotadas uma série de medidas institucionais, dentre clas a criagdo da CVM — Comissao de
Valores Mobilidrios cuja competéncia envolve também disciplinar e fiscalizar as atividades de
auditoria das companhias listadas prestigiando a seguranca aos investidores e qualidade das

informagdes divulgadas.

2.2 Questdes e medidas a concentracio no mercado de Auditoria independente

Seguindo a exposi¢do quanto a sua importancia no pleno funcionamento dos mercados
de capitais, dentre os aspectos que podem ameagar a qualidade do trabalho e a finalidade de
aumento de confianga e redugdo na assimetria quanto as informacgodes, a concentragao tem sido
objeto de preocupacdo e faz parte da agenda das autoridades e reguladores. Apesar de
historicamente essa caracteristica esteja atrelada a atividade, recentemente o tema ainda
desperta ateng¢do decorrente do declinio da quantidade de firmas com alcance global, citado
por Kallapur, Sankaraguruswamy e Zang (2010). Na sequéncia das fusdes e incorporagdes
presenciadas no final do século XX, apods a crise de credibilidade pelas fraudes corporativas
(em especial “caso Enron”) constata-se encolhimento no nimero de participantes no mercado
como citado por Velozo, Pinheiro, dos Santos e Cardozo (2013). Entre 1989 ¢ 2002 vimos o
numero de grandes empresas de auditoria com ramificagdes a nivel global reduzido pela
metade, de big eight para big four. Dessa forma, na esteira da Lei promulgada para melhorar a
qualidade do trabalho e fixar aspectos de independéncia decorrente da faléncia supracitada, a
Sarbanes-Oxley determinou aprofundamento de estudos pelo GAO do impacto decorrente da
consolidagdo do mercado de auditoria na competi¢do, processo de escolha das empresas
contratantes, qualidade no trabalho e remuneracao praticada pelos auditores.

Esse estudo apresentou em 2003 que embora ndo existam evidéncias de restrigdes

competitivas naquele momento tais mudangas relevantes poderiam implicar futuramente na
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competicdo e na escolha candidatos potenciais ao trabalho pelas empresas listadas,
especialmente de determinados segmentos. Nao foi constatada relacdo significante quanto ao
valor cobrado pelas firmas e a condi¢dao de consolidacdo do mercado de auditoria embora seja
consenso a possibilidade de agravamento do problema quanto a honorarios devido a extingao
de agentes do setor. Na qualidade do trabalho desenvolvido também nao foi indicada relagao
estatistica significante com a concentracdo de mercado pontuando, entretanto, que andlise de
dados passados poderiam ndo ser melhores indicadores quanto as perspectivas futuras
percebendo-se as alteragdes sem precedentes do mercado. No estudo posterior de 2008
reiteram-se as conclusdes indicando mudangas identificadas na remuneragdo e qualidade das
auditorias associadas as alteragdes nos requerimentos legais, atuando como elemento
significante. Naquele momento, embora ndo tenham sido constatados efeitos adversos
materiais da extingdo da grande Arthur Andersen, levantou-se alerta para a eventual perda de
outra firma lider de mercado, reduzindo fortemente o poder de escolha das maiores empresas
e promovendo desequilibrios quanto a competitividade e pleno funcionamento. Pelo
posicionamento naquele periodo, das grandes corporagdes, destacando a auséncia de
capacidade e expertise técnica esperada de um auditor pelas firmas menores, a pesquisa
sublinha a tendéncia de continuidade dessa concentragdo. Conclui ainda que a preocupacao
com o risco potencial ¢ constante apesar de ndo chegar ao consenso de como tratar essa
questdo, levando em conta que ndo foram identificados efeitos adversos imediatos da
consolida¢do do mercado.

Em geral, a competicdo ¢ um aspecto positivo em qualquer mercado uma vez que
aumenta eficiéncia corporativa, traz menores custos aos clientes e impacta na melhoria da
qualidade e escopo dos servicos. Na literatura de concentragdo econdmica identifica-se a
dualidade de hipdteses, estrutura-conduta-performance e hipotese da estrutura eficiente
trazido por Havrylchyk; Jurzyk (2006); na primeira ¢ previsto que um mercado concentrado
implica em comportamento de oligopolio dos participantes enquanto na outra perspectiva a
concentragdo ¢ motivada pela eliminagdo das empresas menos eficiente. Apesar dessa
dualidade quanto a concentragdo no mercado, DeAngelo (1981) associa a qualidade do
trabalho de auditoria com as maiores firmas, sob argumento de estarem mais capacitadas para
encontrar distor¢cdes e mais independentes para divulgar a sociedade discussdes relevantes.
Dentre os aspectos que contribuem para isso o autor cita maior expertise — mais investimento

em treinamentos, valorizacdo do staff, desenvolvimento de ferramentas em TI — e
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independéncia crescente devido a reputacdo e prestigio do mercado. Apds quase 30 anos do
estudo citado, a conclusdo do relatéorio do Government Accountability Office (GAO), de
2008, enumera aspectos semelhantes como barreiras a entrada no mercado: necessidade de
fortalecer a reputa¢do da marca, limites a mao de obra (staff), caréncia de expertise técnica e
dificuldade de formagdo de capital financeiro que cerceia a expansdao em prol de atuagdo
global.

Evoluindo quanto a dualidade em relacdo ao impacto de concentragdo na qualidade
dos trabalhos de auditoria, Ojo (2008), defende esse ponto de vista indicando existéncia de
evidéncias que a concentracdo promove a especializacdo (reduz risco de erro nas
demonstragdes). Entretanto, em contrapartida a maior variedade de firmas reduz o risco que
uma delas estabeleca praticas prejudiciais a qualidade das demonstragdes. Esse proposito de
assegurar a insuspeicdo dos registros contdbeis informados pelas Companhias demanda
requisito de credibilidade essencial para a consolidacao da Empresa de Auditoria no mercado.
Possivelmente traduza-se nisso a procura por empresas reconhecidas quando assumida
intencdo de indicar confianga ao mercado por parte da Administragdo. Acumula-se também o
processo de convergéncia e internacionalizagdo dos mercados financeiros e de capitais — onde
a chancela do auditor considera-se elemento adicional de credibilidade por parte dos
investidores externos — € emissdo e revisdo das novas normas e padrdes contdbeis
contribuindo como motivo para o mercado de auditoria independente ser caracterizado
internacionalmente pela concentragao.

No exercicio da sua atividade de asseguracao das demonstracdes, a independéncia ¢
vista como tema essencial e fundamental para atestar a credibilidade do papel do auditor
assim como da qualidade assegurada em seu parecer. A independéncia ¢ considerada o pilar
que edifica o processo de exame, destacando ainda que na figura de auditor deve residir nao
somente aptidao técnica, mas também elevados padrdoes de honestidade e objetividade, Santi
(1998). Essa preocupagdo resultou na aprovagdo da Resolucdo n® 1.034/05 do Conselho
Federal de Contabilidade aprovando dentre as normas profissionais de auditoria condi¢des e
atividades que resguardem o cumprimento dos requisitos de independéncia profissional. Esse
possivel conflito causado pela inexisténcia dos aspectos de independéncia, essenciais ao
trabalho como auditor, promoveu a manifestacdo do 6rgao regulador do mercado de capitais
(Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM) em busca de resguardar esse aspecto pela

Instrucdo CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, determinou que o vinculo com o auditor
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externo nao ultrapasse cinco anos consecutivos, estabelecendo ainda caréncia de 3 anos, no
minimo, para sua recontratacdo. Com esse rodizio, a CVM buscava sinalizar a um mercado
menos concentrado, incentivando a competitividade e fortalecendo a transparéncia nas
atividades das firmas de auditoria. Em contrapartida, no ano de 2003, o Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil (Ibracon) apresentou posi¢dao adversa ao rodizio, sendo
apenas favoravel a rotacdo da equipe de profissionais que atendem o trabalho como auditores
(REIS, 2009). Atualmente essa decisdo foi alterada determinando o prazo de até 10 anos
consecutivos caso a auditada possua Comité de Auditoria Estatutario — CAE incutindo a
prerrogativa prevista no caput de rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente e outro
membro com fun¢do de geréncia em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos e
intervalo minimo de trés anos para seu retorno pela Instrucdo CVM n° 509/2011 que propos
alteragdes a norma anterior.

A partir do exposto torna-se nitida a preocupacao dos organizadores do mercado de
capitais em torno da discussdo quanto a competitividade e independéncia, mencionando-se
ainda medidas e estudos investigativos tratando o impacto da redu¢do no numero das maiores
firmas de auditoria. Em resumo depreende-se que a competigdo normalmente € desejavel em
relagdo a eficiéncia de um segmento, na qualidade do trabalho e nivel de valores praticados;
entretanto também ¢ apontado aspecto positivo da concentracao identificada no setor, como o

favorecimento de sua estabilidade.

2.3 Trabalhos e fundamentos quanto a concentracio no mercado brasileiro e

internacional

Habitualmente considera-se que o processo de consolidagdo do mercado ndo foi
homogéneo no decorrer das ultimas décadas tendo sido a formagdo do grupo tido como big
four (Big 4) seu ultimo grande movimento. Diferentemente das anteriores fusoes, a faléncia
da Arthur Andersen trouxe consigo competicdo significativa pela carteira de clientes que
poderia desequilibrar a distribuicdo de forcas dentre as grandes firmas remanescentes como
trazido por Dunn; Kohlbeck; Mayhew, (2011). Afetada pela constatacdo de envolvimento nas
fraudes contabeis perpetradas pela Administragdo da Enron, marcando ainda um periodo de
descoberta de outros escandalos corporativos (World Com, Tyco etc), toda inquietagdo da

sociedade quanto a atuagdo da figura do auditor materializou-se na determinagdo, através da
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Lei Sarbannes- Oxley (SOX), para que o GAO estude as implicagdes da consolidagdao do
mercado no processo de escolha das empresas, da remuneragdo cobrada e na qualidade do
servigo de auditoria prestado.

Esse processo tem merecido atencao devido a redu¢ao do numero de grandes firmas de
auditoria ao longo do tempo segundo Kallapur, Sankaraguruswamy e Zang (2010), sendo as
consequéncias da extingdo da Arthur Andersen ultimo movimento da industria. Mencionado
por Torres (2010-a) a preocupacdo com a concentracdo se reforga na International
Organization of Securities Comissions que reafirma a importancia resguardar-se,
particularmente, quanto a qualidade desempenhada nos trabalhos dessas maiores firmas, num
cenario que as maiores respondem por uma parcela muito relevante dos servicos de
asseguracdo prestados as empresas com acdes publicas listadas em bolsas de valores. Altas
tarifas praticadas no servi¢o de auditoria; insatisfacdo com a qualidade do servigo (énfase a
condi¢do do auditor de detectar problemas); alteragdes na alta administragdao; maior rateio
entre os gastos do grupo empresarial; fusdes e/ou aquisicdes e necessidade da expertise de
maiores firmas s3o os 6 usuais motivos das empresas listadas no Reino Unido as trocas do
auditor independente, trazidas por Beattie; Goodacre; Fearnley (2003, p. 250-265). No mesmo
trabalho evolui-se na questdo dos altos niveis de concentracdo observados como uma
problemdtica em funcdo da reducdo do poder de escolha das empresas contratantes e pelas
barreiras elevadas a entrada no mercado global dos demais agentes do mercado.

Em consulta aos textos académicos sobre a concentracdo no contexto brasileiro, na
pesquisa de Velozo, Pinheiro, dos Santos e Cardozo (2013) expde-se tabelas expondo
dominio das maiores empresas do setor entre as 100 maiores empresas brasileiras em vendas
liquidas divulgadas pela Revista Exame. Em relacdo a evolugdo do grau de concentragdo,
Silva (2010) aprofundou o tema avaliando entre 1997 e 2008 que 80% dos ativos da amostra
foram auditadas pelo grupo big four dentre o ranking das 1.000 maiores Companhias, nao
financeiras, listadas ou ndo na Bolsa de valores nacional. Nessa linha, estudo citado por
Dantas, Chavez, Sousa e da Silva (2012) conclui que no periodo em analise o mercado
brasileiro ¢ considerado concentrado em relagdo aos critérios estabelecidos pelas autoridades
anti-trust dos EUA apesar de ndo conseguir esclarecer essa classifica¢do quanto ao nivel
determinado pelos agentes anti-trust nacionais.

Tendo em vista a preocupacdo e visibilidade disposta ao mercado de auditoria, a CVM

busca concentrar tornando publica a base cadastral compartilhando a relacdo de participantes
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do mercado de capitais a partir das mudangas regulatdrias do exercicio de 2009. Em consulta
a base cadastral do site do 6rgdo, em novembro de 2018 totalizou-se 338 participantes;
pontua-se que essa informacao, entretanto, pode ndo ser eficaz em termos de participacdo pois
desconsidera a frequéncia de atuacdo ou a materialidade da sua carteira em cendrios temporais
ou estaticos. Em seu trabalho, Dantas, Chaves, Sousa e da Silva (2012) apresenta evolugao
temporal da quantidade de auditores que examinaram conjunto de demonstracdes das
companhias abertas entre 2000 e 2009 sugerindo uma deterioracdo na competi¢do do setor
dada a redugdo do nimero de auditores, apontando-se ainda que as firmas lideres permanecem
a negociar aquisicoes das firmas de menor porte como exemplo a Trevisan pela KPMG
mencionado por Rocco, 2011. Na pesquisa reduziu-se em 14 pontos percentuais o nimero de
auditores totalizando em 2009, seu ponto mais baixo, 82 participantes onde 5 representavam
quase 70% de todas companhias da amostra representadas pelo grupo das firmas lideres big
four além do destaque ao “segmento” médio de firmas incluindo BDO/Trevisan.

Por outro lado, existem algumas pesquisas publicadas nacionalmente em que sdo
equacionados aspectos qualitativo do trabalho desempenhado pelas firmas lideres do mercado
de auditoria (big four). Arruda (2016) conclui que algumas caracteristicas do auditor
influenciam na capacidade da informagao contabil assim como Martinez e Reis (2010) que
relaciona a no¢do de menor gerenciamento arbitrario de resultado por Companhias cujo
parecer envolve uma firma do grupo big four. Dessa forma, at¢ o momento nos trabalhos
contabeis abre-se também a possibilidade de tracar relagdo positiva entre o tamanho do
auditor independente e a qualidade dos seus trabalhos; pela configuracao recente do nivel de
consolidacdo ¢ adequado prever ocorréncia de um o6timo de consolidacdo a partir do qual

problemas a concorréncia sejam encarados pelo mercado financeiro.
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3. METODOLOGIA

O presente trabalho viabiliza identificar a segmenta¢do do mercado de auditoria no
Brasil em relagdo as maiores empresas auditadas do mercado no intervalo recente de 5 anos.
Para seu atingimento, a pesquisa consulta o conjunto de demonstragdes financeiras, incluindo
parecer do auditor, para as 30 maiores empresas brasileiras por setor, em funcdo das vendas
liquidas, a partir do ranking listado no site da Revista Exame (dados de 2017). Essa pesquisa
se enquadra como descritiva uma vez que identifica caracteristicas de determinada populagao,
exposto por Vergara (2011, p.42), e quantitativa em que se mensura a tendéncia de
contratacdo de auditores a partir do levantamento documental das evidéncias propostas.

A partir da definigdo da amostragem de pesquisa apresentou-se a coleta das
demonstragdes financeiras referentes ao intervalo em questdo no site das maiores empresas,
geralmente disponiveis na parte de divulgacdes ao mercado ou relagdo com investidores e,
como auxiliar forma de consulta, acessos ao portal da CVM contemplaram documentos
indisponiveis na fonte primaria. Tendo em maos tais documentos, identificou-se as
demonstragdes que contam com o parecer de uma firma big four pontuando sua participagio
no decorrer do tempo configurando-se em graficos conclusivos que se apresentam na proxima
secao do trabalho.

Como parte da andlise de dados inicialmente foram identificadas fatias de amostra
com a participacdo do grupo big four e demais firmas dentre as demonstragdes arquivadas
como base de dados, avaliou-se a segmentagdo dessa participacao pelo volume de receitas e
trouxe em destaque a evolugdo dessa concentragdo no mercado. Foi avaliado também o papel
da rotatividade como desimpedimento a participacdo das demais firmas do setor. Tais
perspectivas de andlise estabelecidas durante a se¢do permitem que o problema formulado na
pesquisa seja contraditado sob diferentes concepcdes. Dessa forma, as leituras e conclusdes
quanto ao nivel de concentragdo do mercado t€ém por base a participagdo das 4 maiores
empresas do setor em meio as opinides arquivadas. Registra-se que devido a limitagdo da
amostra, os resultados do estudo variam naturalmente de acordo com as empresas
selecionadas repetindo efeitos conclusivos dos estudos do mesmo tema mencionados
anteriormente. Na proxima se¢do, sdo apresentados resultados que contestam os objetivos da
presente pesquisa sobre a concentracdo do setor de auditoria em diferentes contextos nas

maiores empresas brasileiras.
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4. ANALISE DE DADOS

4.1 Descricao das grandes empresas participantes da amostra

Como indicado no tépico de metodologia, coleta-se o conjunto de demonstracdes
financeiras dos ultimos cinco anos para as maiores empresas auditadas do Brasil em termos de
receita liquida. No ranking atualizado em 2018, referente ao exercicio fiscal anterior,
publicado pela revista Exame (Ed. Melhores & Maiores 2018) consulta e selecdo das lideres
por setor da economia ¢ processado em incentivo de uma retrospectiva temporal do cenario da
contratacdo de auditores independentes. Em destaque abaixo empresas da amostragem que

seguem na exposi¢ao grafica evoluida das proximas se¢des, vide tabela:

Tabela 1 — Relaciio das grandes empresas participantes da amostra

Empresa Setor Empresa  Setor Empresa  Setor
Ambev Alimenticio Embraer Autoind. Gerdau Metalurgia
BNDES Financeiro Fibria Agribusiness Ipiranga Oleo e Gas
Bradesco Financeiro Globo Comunicagdes FIAT Autoind.
Volkswagen  Autoind. GPA Varejista JBS Alimenticio
BRF Alimenticio Itat Financeiro Arcelor M Metalurgia
Carrefour Varejista Maggi Agribusiness Claro Telecom
CEMIG Elétrico Petrobras  Oleo e Gas TIM Telecom
[taipu Elétrico Louis D. Agribusiness Via Varejo  Varejista
Correios Servigos Telefonica Telecom Toyota Autoind.
Eletrobras Elétrico Vale Metalurgia Raizen Oleo e Gas

Fonte: elaborado pelo autor (base de dados)

Dessa forma, em termos absolutos a amostragem do trabalho envolve avaliacdo do

parecer (ou opinido) de auditoria independente em 150 situagdes diferentes que, na
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perspectiva do pesquisador, sdo satisfatorios ao objeto de trabalho e conclui quanto aos
aspectos de concentragdo dentre as lideres de mercado no decorrer do tempo sob diferentes
Oticas. ApoOs concluida andlise dos primeiros lugares da relagdo de maiores empresas
publicada pela Revista, selecionamos representantes do setor Bancario que devido ao plano de
contas do COSIF nao participam dentre os primeiros lugares do ranking por receita liquida
apesar de serem fundamentais ao funcionamento da sociedade. Tendo isso em mente,
depreende-se que nao careceu ao trabalho setores relevantes do cendrio nacional.

Apresenta-se disposto graficamente a segmentagdo em meio a amostra de
demonstragdes coletadas num aspecto visual da area da “pizza” referente aos diferentes

setores da economia que integram a amostra:

Grifico 1 — Distribuicdo da amostra por setor

Maiores Empresas: distribuicio da amostra por setor

Alimenticio m Financeiro Autoind. m Varejista
m Elétrico m Servigos m Agribusiness ®mComunicagdes
mOleoe Gas  mTelecom m Metalurgia

Fonte: elaborado pelo autor (base de dados)

Inclui-se abaixo o nivel percentual das mesmas areas indicadas no grafico mencionado

previamente de maneira complementar a leitura inicial de setores considerados no trabalho.
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Foram tratados como representantes da economia pela representatividade disposta as

empresas dos segmentos em destaque:

Tabela 2 — Distribuicio percentual da amostra por setor

Setor da economia (%) Setor da economia (%)
Alimenticio 10% Agribusiness 10%
Financeiro 10% Comunicagdes* 3%
Autoind.* 13% Oleo e Gas 10%
Varejista 10% Telecomunicagdes 10%
Elétrico 10% Metalurgia 10%
Servigos* 3% Total 100%

Fonte: elaborado pelo autor (base de dados)

Optou-se por manter na amostra os setores em destaque pela representatividade dessas
empresas para a sociedade brasileira apesar de ndo apresentarem concorrentes diretas em
meio as primeiras dezenas do ranking. A condi¢do de mercado dos Correios € peculiar tendo
em vista sua posicdo estratégica aos interesses nacionais € o monopodlio determinado
legalmente para o servigo (Lei n® 6.538/1978) que foi reafirmado recentemente pelo Superior
Tribunal Federal (STF); por outro lado a Rede Globo alcangou sua posicao de destaque no
setor de comunicagdes e midia pelo desenvolvimento de novos mercados além de fusdes
societarias.

Em destaque por motivo desigual as demonstracoes das maiores montadoras
(autoindustria) obtiveram-se a partir do site internacional de relagdo com investidores uma
vez que ndo existe obrigatoriedade de compartilhamento das demonstragdes, restando a essas

o arquivo local das proprias subsidiarias nacionais.
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4.2 Nivel de concentracio na contratacio de servico de auditoria pelas maiores

empresas

Concluida apresentacdo das Companhias lideres de mercado consideradas para o
estudo, como introducdo verifica-se a atuagdo de cada firma de auditoria dentre a listagem
identificando o percentual cabivel aos participantes no ultimo exercicio auditado (2017)

disponivel aos investidores.

Grafico 2 — Market share dos Auditores independentes das maiores empresas coletadas

no ultimo exercicio auditado.

AUDITOR INDEPENDENTE DAS MAIORES
EMPRESAS

mKPMG PWC mEY wmDTT mDemais auditores

Fonte: elaborado pelo autor (base de dados)

Verifica-se que atualmente o lider do setor dentre as maiores empresas € representado
pela KPMG que audita 10 dos 30 relatdrios coletados para o exercicio e desponta como a
principal escolha em 2017. Na segunda posi¢cao, PWC opina quanto a cerca de 20% das
demonstragdes obtidas enquanto as demais pontuaram 17% do mercado totalizando 6 ¢ 5

pareceres emitidos, respectivamente, por fatia do grafico indicada. Essa configuracao
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modificou-se com a passagem do tempo, de acordo com o exposto na proxima secao da
pesquisa.

Adicionalmente torna-se perceptivel a maior disponibilidade de alguns setores na
democratizagdo do prestador de servigo através de contratacdo das firmas menores; sio
exemplos os setores de Servicos e Telecomunicagdes que contaram com 10 relatorios
emitidos com carimbo diferente daqueles usados pelo grupo big four de um universo de 20,
bem superior 2 média alcangada e detalhada em qualquer exercicio de que trata a proxima
secdo. Tal fato pode ser associado aos menores requisitos legais ou nivel de sofisticagdo ou
especializacao por parte do segmento em que atuam.

Ainda em relacdo a concentrag¢do identificada do mercado, segmentou-se na pesquisa
pelo ordenamento positivo (crescente) das receitas liquidas das auditadas a porcentagem
atribuivel aos diferentes auditores em relacdo a metade superior e inferior dentre a relagao

trazida na tabela 1.

Grificos 3 e 4 — Participacdo no mercado das firmas de auditoria em funcio da receita

das Empresas da amostra

Metade superior das auditadas
em fungao da receita

8%

m Demais auditores

Grupo denominado big four

Fonte: elaborado pelo autor (base de dados)
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Metade inferior das auditadas
em funcao da receita

m Demais auditores

Grupo denominado big four

Fonte: elaborado pelo autor

Depreende-se desses graficos que o alcance das firmas de auditoria menos conhecidas
¢ superior nos casos das auditadas que representam a metade inferior faturamento em
comparacdo a metade superior. Em outras palavras, ¢ percebido uma preferéncia pelas
liderangas corporativas por setor em dire¢do ao grupo chamado big four em que apenas 8%
dos relatérios do periodo assinado por empresas menores estiveram vinculados as
Companhias lideres de receita correspondentes a mais de metade do faturamento amostral.
Em contrapartida, na metade inferior em funcdo da receita nota-se uma aceitagdo maior do
trabalho desempenhado fora do grupo de firmas lideres no servico bem como a rotatividade
nesse sentido. Considerando a parcela da metade inferior de faturamento, o aumento até
12,8% de relatorios assinados por outras firmas esclarece a postura mais igualitaria desses

agentes.

4.3  Evolucio da participagdo do grupo de firmas big four no médio prazo e

influéncia percebida do rodizio

Uma alternativa de dados que permite observar o grau de concentracdo no mercado
brasileiro envolve quantificar a evolu¢do de participacdo das firmas em meio ao grupo de

maiores empresas. Na tabela 5 sdo expostas mudancas anuais como parametro da quantidade
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de relatorios emitidos para as empresas contempladas na listagem da secao 4.1. no intervalor

de cinco exercicios anteriores.

Tabela 3 — Evolu¢do percentual da amostra por firma de auditoria

Firma 2013 2014 2015 2016 2017
KPMG 14% 21% 21% 23% 33%
PWC 39% 31% 21% 20% 20%
EY 14% 14% 17% 17% 17%
DTT 21% 24% 28% 27% 17%
Demais

auditores 11% 10% 14% 13% 13%

Fonte: elaborado pelo autor (base de dados)

Na andlise da tabela identifica-se: (i) no intervalo observado a KPMG ¢ a firma com o
registro de maior participacdo no mercado, destacando seu avango em 2014 seguido por
estabilidade no momento posterior com aumento elevado no ultimo exercicio da amostra
elevando sua participacdo a 1 em cada 3 clientes coletados; (i1) a partir de 2013 notou-se
primeiro movimento de perda de market share (participagdo no mercado) da lider no
momento, PWC, que foi acentuado no exercicio consecutivo e marcado pela estabiliza¢do no
restante do intervalo; (iii) as demais firmas participantes, representadas pelas outras firmas
que nao as 4 lideres de auditoria, que obtiveram acesso a parte do mercado das maiores firmas
como evidenciado pelo crescimento para 13 por cento apdés momento de pico em 2015.
Compartilha-se ainda que no intervalo foi totalizado 128 opinides de auditoria concedidas
pelas lideres enquanto 18 contaram com a chancela de menores firmas do ramo de auditoria, o
que remete apenas 12% dos documentos arquivados pelas grandes empresas por Setor.

Outra perspectiva para 0 mesmo cenario evidencia que apenas 5 empresas dentre a
amostra demandaram em algum momento o parecer das firmas médias e pequenas de
auditoria e notavelmente sua expectativa cresce na metade inferior pelo ordenamento com
base nas receitas liquidas do ultimo exercicio. Em termos quantitativos, o nimero representa
apenas 16% das maiores empresas, base de dados para o esse estudo, e ndo pode ser associado

diretamente a condicdo atual do mercado, melhor representada pela ultima coluna da tabela 3.
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Em linhas gerais a participagdo no mercado (market share) das empresas menores
continua pequeno considerando-se o afastamento da representatividade da menor dentre as
firmas lideres (big four), apesar das oscilagdes positivas identificadas no intervalo. Isto posto,
sugere-se a movimentagdo de clientes em torno, preferencialmente, das grandes firmas
denotando uma concentracdo do mercado em questdo. Dessa forma, a evolugdo percentual
dentre as maiores firmas tem efeito inverso de mesma quantidade em um ou mais membros do
grupo; como exemplo disso observa-se que a perda de quase 20% da participagdo no mercado
da PwC em relacdo a 2013 foram absorvidos na posi¢ao final da KPMG.

Tracando-se ainda a perspectiva de evolu¢ao desses participantes em fungdo da
rotatividade, manipulam-se os dados destacando-se as trocas ou rodizios de auditoria dentre as
opinides documentadas. Nesse intervalo considerou-se insuficiente a questdo da rotatividade
como alternativa que permita maior reparticdo do mercado levando em conta que apenas 20%
das trocas envolveram a nomeac¢do de auditores que ndo fazem parte do grupo big four. Tal
fato reforga a tese defendida pelo GAO (2003) de que as maiores corporagdes ndo enxergam
em outras firmas as capacidades necessarias e esperadas por eles no auditor externo e dessa
forma ndo incluem outras figuras em seu processo de escolha, configurando-se em cliente fiel

das firmas dominantes no mercado.

4.4 Resultados e analises

O papel de auditor externo confere maior confiabilidade as demonstragdes financeiras
das empresas auditadas representando seguranga extra aos Stakeholders em relagdo a
fidedignidade dos valores apresentados. Na literatura destacaram-se os beneficios promovidos
ao mercado de capitais por esse tipo de trabalho de asseguracdo, indicando ainda agendas
recentes de investigacdes dos efeitos quanto a consolidagdo acentuada para o mercado de
auditoria independente.

A normatizagdo em torno da questdo de rodizio na contratacdo de auditoria
independente buscou, em geral, contribuir para qualidade na evidenciacdo dos registros
contabeis resguardando os interesses de investidores. Por outro lado, a experiéncia
internacional sugere a avaliacdo de suficiéncia quanto a rotagdo dentre os auditores da mesma

firma contrariando movimento preliminar do mercado. Alemanha, EUA, Reino Unido sdo

citados como expoentes dessa perspectiva citados por Formigoni, Antunes, Leite e Paulo
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(2008) que confirma a tendéncia dos principais mercados e contrapde 0s movimentos
normativos brasileiros de interferéncia no setor.

Dando importancia as figuras graficas reportadas dos pontos iniciais da secdo 4
percebe-se que nao houve conquista substancial de mercado por parte dos auditores que ndo
integram o grupo de firmas lideres em toda abertura temporal do trabalho. Em termos
absolutos sua participacdo mantém-se a margem das grandes firmas que se apropriam de 87%
das grandes empresas em escopo. Em outra linha se torna visivel a segmentacdo dessa
participagdo na se¢do inferior do ranking por receita atingindo 12,8% dos pareceres emitidos
(8% na secdo equivalente superior por receita dentro da amostra). Outro dado estatistico que
compartilha o dominio ja retratado por Velozo, Pinheiro, dos Santos e Cardozo (2013)
enxerga-se no percentual de pareceres das firmas menores de auditoria frentes as lideres do
mercado totalizando 12% e 88%, respectivamente, em todo ambiente do trabalho.

Como limitagdo ao trabalho ¢ ressaltado que a amostra das 30 maiores empresas por
segmento ndo permite a generalizacdo para todo cenario corporativo brasileiro; o fato da
amostra ser composta pelas Companhias lideres de mercado também reforca essa
caracteristica relacionando-se diretamente a publicagdo formal pelo GAO (2003) e citado por
Dantas, Chaves, Sousa e da Silva (2012). Nessa publicagcdo, documenta-se a preferéncia pelas
grandes empresas a contratagdo do grupo big four tendo em vista a perspectiva que os demais
participantes ndo atendem os requisitos minimos procurados na figura do auditor. Esse
aspecto de predominancia observado no mercado norte americano pode ser estendido a
percepcao nacional considerando a influéncia no mercado de capitais brasileiro e literatura da
area no desenvolvimento de nosso ambiente de negdcios e as consequéncias do trabalho
findo.

Levando em conta a janela temporal em analise verifica-se que a implementagdo da
medida de rodizio da firma de auditoria ndo foi suficiente para prevenir ou dissuadir a
concentragdo do setor. Como mencionado pela literatura, além do questionamento da pratica
por paises de vanguarda de mercado de capitais, foi constatado baixo percentual (apenas 20%)
de trocas favorecendo as demais empresas do setor dentre os casos identificados de rotagao
em meio a amostra colhida. Novas discussdes em torno de possiveis interferéncias que
fortalecam o setor de auditoria sdo aguardadas em resposta as crescentes preocupagdes em
torno da qualidade do trabalho desempenhado pelas empresas lideres, além do eventual

impacto de uma crise de non compliance (descumprimento legal) ou credibilidade para a



33

economia mundial. Nesse tema, em destaque pela reportagem do jornal Financial Times de
outubro, o 6rgdo de fiscalizacdo competitiva do Reino Unido (UK) estaria esquadrinhando
permanéncia de um oligopdlio no mercado de auditoria envolvendo as maiores Firmas e,
possivelmente caracterizando-as como muito grandes para declarar faléncia sem influenciar
todo sistema financeiro (too big to fail). Prejuizos ao funcionamento pleno do mercado
decorrente da queda do referencial de qualidade no trabalho desempenhado pelos auditores
externos sdo as principais inquietagdes das autoridades e organizadores dos maiores mercados

financeiros.

5. CONCLUSAO

Com base no exposto pelos graficos e argumentacdes da se¢do anterior configura-se
atualmente dominio na prestacdo do servigo de auditoria as maiores empresas auditadas pelas
firmas lideres que sdo responsaveis por 87% das opinides dentre a relagdo da tabela 1.
Constata-se que a evolugdo percentual durante o intervalo de 2013 e 2017 representou
principalmente alteragdes na carteira do proprio grupo de firmas lideres (big four) e a
preferéncia pelas maiores auditadas em termos de receita liquida na contratacdo de uma
integrante do grupo big four. Dessa forma depreende-se que as mudangas observadas e
medidas propostas, como rotatividade do auditor, ndo foram significantes na prevencao da
configuracdo atual mantendo em alerta 6rgdos reguladores quanto a sua perspectiva de
continuidade e ameacas ao pleno funcionamento do mercado financeiro e de capitais. Sua
decorréncia e alternativas a consolidagdo verificada mais uma vez encontram-se em discussao
tendo em vista as divergéncias quanto a magnitude lesiva do tema.

Durante o encerramento, surgem como propostas a futuros estudos a ampliacdo da
amostra em busca de informacdes para empresas listadas, avaliagdo das vantagens e
desvantagens da concentracdo do mercado de auditoria, bem como eventuais implicagdes em
relagdo a capacidade de negociagdo por parte dos clientes da remuneracdo e qualidade do
trabalho de Auditoria contratado. Cabem ainda pesquisas quanto as conclusdes atingidas pelo
orgdo fiscalizador (Reino Unido) que em outubro recente langou seus olhares ao nivel de
concentragdo e competitividade no mercado dominado pelo grupo das empresas alcunhadas

internacionalmente como grupo big four.
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