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A “ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO BANCARIO DE

“F CORTO PLAZO PARA EL INCREMENTO DEL CAPITAL DE
4 UNIVERSIDAD TRABAJO DE LA EMPRESA MOTOREPUESTOS ALFA &
PRIVADA DEL NORTE OMEGA SAC, TRUJILLO 2020”
RESUMEN

El presente trabajo de investigacion denominado “ALTERNATIVAS DE
FINANCIAMIENTO BANCARIO DE CORTO PLAZO PARA EL INCREMENTO DEL
CAPITAL DE TRABAJO DE LA EMPRESA MOTOREPUESTOS ALFA & OMEGA
SAC, TRUJILLO 2020”, tiene como principal propdsito describir las alternativas de
financiamiento para incrementar el capital de trabajo de la empresa comercializadora de
repuestos, para ello, se realiz6 el proceso de investigacion no experimental. Los datos fueron
obtenidos mediante la técnica de la entrevista y andlisis documental, teniendo como
instrumento la guia de entrevista y la ficha de anélisis documentario, la muestra se tomo a
tres entidades financieras. El estudio es tipo descriptivo, puesto que los datos que se
investigaron se obtuvieron de manera directa de las entidades financieras y de la empresa.
Asi mismo, se analiz6 la informacion y procedié evaluar las diferentes opciones de
financiamiento a la que puede acceder la empresa como son préstamo comercial para PYME
y la linea de crédito revolvente, que son las opciones que le ofrecen las entidades financieras;
de igual manera se investigo los requisitos que solicitan, se evalud las tasas asi como el monto
de la cuota en cada uno de ellos y por ultimo los plazos permitidos por cada alternativa de
financiamiento. Como resultado se obtuvo diferencias en los plazos, requisitos, tasas de
interés y costos bancarios de las tres entidades estableciendo la més ventajosa en cuanto a
costos totales de cada producto, para finalmente comparar el préstamo comercial para PYME

y la linea de crédito revolvente y proponer a la empresa la mejor alternativa.

Palabras clave: Alternativas, financiamiento, linea de crédito revolvente, préstamo

comercial para PYME.
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CAPITULO I. INTRODUCCION

1.1. Realidad problematica

Uno de los desafios més grandes no sélo en Per(, sino también a nivel internacional
es encontrar mecanismos para que las pequefias empresas financien su crecimiento y
mejoren su competitividad. Es preocupacién para las empresas mantener ventaja frente a
sus competidores no solo en los productos que comercializan, sino también, en la
administracién de sus recursos financieros que es la que permitira que permanezcan en el
mercado; para lograr afrontar diversas situaciones que puedan presentarse en el mundo
de los negocios y tomar decisiones financieras acertadas que contribuyan a la mejora de
su capital de trabajo, éstas deben contar con adecuadas fuentes de financiamiento bancario
de corto plazo, es por ello que las mejores condiciones de acceso al financiamiento, se
pueden traducir entre otras cosas, en aumentos de productividad, en incremento de
innovacidn tecnologica, en ampliar su oferta al mercado y en una mayor probabilidad de
incursionar y sobrevivir en los mercados internacionales.

Para las empresas y en especial para las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES),
resulta crucial disponer de fuentes de financiamiento para cubrir su crecimiento, el capital
de deuda obtenido de los bancos y otros intermediarios financieros, asi como el capital
privado a cambio de una participacion en la propiedad de las empresas, ofrecen recursos
que permitiran sostener actividades empresariales de operatividad, innovaciéon y
expansion, especialmente en las etapas méas tempranas del ciclo de negocio, es por ello
que es importante conocer el efecto de una buena decision financiera, tal como los sefiala
Vargas (2014) el financiamiento, es un concepto que cada vez toma importancia y que
debe ser ampliamente analizado, no obstante, en una nueva estrategia de desarrollo basada
en la apertura econdémica y el impulso de libre mercado enfatiza que, en una sola idea
consiste en abastecerse de recursos financieros, de tal modo que permite al pequefio
empresario obtener el capital esencial para asi llevar a cabo sus operaciones, asi como
optimizar la situacion de su negocio. Agregado a ello se conoce que la mayoria de

compariias no pueden financiar el ciclo operativo con financiamiento de cuentas por
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pagar, es entonces cuando se hace necesario recurrir a la financiacion de capital de
trabajo, es decir que para que una organizacion pueda operar, requiere de recursos a corto
plazo que le permitan cubrir las necesidades a tiempo. Espinoza (2018), define al capital
de trabajo como la cantidad necesaria de recursos para una empresa 0 institucion
financiera pueda realizar sus operaciones con normalidad, es decir, los activos para que
una compafiia, sea capaz de hacer sus funciones y actividades a corto plazo. Segun Lira
(2013), denomina a los financiamientos a corto plazo como “aquellas operaciones cuyO
plazo de pago sean menores a un afio, ademas cuando sostienen que las decisiones
financieras a corto plazo se relacionan con entradas y salidas de efectivo que ocurren
durante un afio”( pag. 234).

El crédito proporciona a la empresa recursos inmediatos, y si la economia va bien, es
natural pensar que la empresa tenga planes de expansion y se acerque a un banco a
solicitar uno o varios créditos para financiar su crecimiento. El tipo de crédito que
la empresa solicite y que el banco le otorgue dependera de diversos factores: la
antigiedad vy la solidez financiera de la empresa, el plazo, el destino del crédito y las
condiciones econdmicas por las que atraviese el pais en ese momento segin manifiesta
Vasquez ( 2017).

En el Perd son muchos los requerimientos de las microempresas; entre los mas
importantes se encuentran la necesidad de una regulacion normativa adecuada y de
programas de financiamiento orientados a generar su desarrollo e insertarlas en la
dindmica econdémica del pais. Segun Rodriguez y Sierralta ( 2019), el acceso al crédito
de las microempresas en el pais, se constituye como uno de los mayores obstaculos al que
se enfrenta un microempresario cuando requiere medios para financiar su actividad; mas
aun si se tiene en cuenta que en la actualidad todas las fuentes de financiamiento tan sélo
llegan a cubrir el 4% de las necesidades del sector, es evidente que para el desarrollo de
cualquier unidad productiva el capital resulta indispensable; sin el mismo, todo intento de
crecimiento es imposible, debido a ello las entidades financieras han creado nuevas
modalidades para que las microempresas accedan a financiamiento de capital de trabajo,
existe actualmente en el Per(, un paquete de productos ofrecidos por las entidades
financieras, que no se limitan al crédito ordinario no revolvente (con cronograma), sino

que ofrece un abanico que puede ser aprovechado por el empresario segun la naturaleza
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del negocio y las circunstancias que lo llevan a requerir fondos externos por los cuales
esta dispuesto a pagar, pero es necesario que las empresas analicen adecuadamente si las
opciones de financiamiento van a generar beneficios futuros es decir que antes de tomar
una decision final, es importante analizar las tasas de interés de cada prestamista o de
cada tipo de préstamo, y ademas evaluar si las tasas de interés que ofrecen es justa como
sostiene Grados ( 2018) “se puede determinar si la tasa de interés es justa cuando te
permite generar un rendimiento positivo sobre tu inversion”.

Dentro de la oferta que las instituciones financieras tienen para las PYMES existe la
opcién de que obtengan una linea de crédito revolvente, esta la linea de crédito es
destinada para capital de trabajo que, a medida que cancelas tus cuotas, automaticamente
te genera un saldo disponible para su uso inmediato. Para Huertas (2018), un crédito
revolvente funciona de manera similar a una tarjeta de crédito debido a que cuenta con
un monto disponible para usarse, el cual se determina en el momento en que se otorga
(linea de crédito) y se puede disponer de él cuantas veces se requieray conforme se hagan
pagos parciales o totales, una empresa puede utilizar el crédito revolvente para diversos
propdsitos, aunque por su naturaleza, que es de corto plazo, la mayoria lo utiliza para
financiar capital de trabajo, es ideal para cubrir las necesidades e imprevistos a corto plazo
de la empresa 0 negocio. Ademas, ayuda a garantizar la liquidez y continuidad del
negocio o0 empresa obteniendo mejores oportunidades para la compra en insumos y
materias primas, abatir costos entre otros.

También existe el préstamo comercial para PYMES es un tipo de crédito especializado
donde se evalla el negocio, ademas de la persona. Es un producto de financiamiento cuyo
objetivo es cubrir las necesidades financieras de las empresas. Asi, con este crédito los
empresarios pueden adquirir capital de trabajo, maquinarias, equipos, locales
comerciales, etc., la ventaja destacable de este tipo de credito frente a los préstamos
convencionales, radica en la flexibilidad de la forma de pago, ya que estos se adectan a
los variados flujos economicos de las Pequefias y Medianas Empresas. Para
Cantalapiedra ( 2018), el crédito comercial PYME debe ser una fuente de financiacion a
corto plazo, por tanto, debe utilizarse para financiar el activo corriente de la empresa
(existencias, caja, etc.), y no para adquirir elementos de activo no corriente como pueda

ser una maquina, para lo cual se podria utilizar financiamientos a largo plazo.
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Uno de los rubros empresariales en el que las PYMES han incursionado ultimamente
en el departamento de La Libertad incluyendo la zona del Valle: Chocope, Chiclin y
Paijan es el de la venta de repuestos de vehiculos motorizados debido a la alta demanda
comercial de estos productos, como consecuencia principalmente del uso masivo de
motocicletas en este sector, y el principal motivo es el precio accesible con el que cuenta
este vehiculo, bajo consumo de combustible y a sus caracteristicas que se adaptan
facilmente a las necesidades de transporte de la zona, como consecuencia de ello, se
requiere el abastecimiento de repuestos que sostengan el funcionamiento de los mismos
a lo largo de su vida util.

Este es el caso de la empresa Motorepuestos Alfa & Omega S.A.C ubicada en la
ciudad de Paijan- Trujillo, la cual viene funcionando hace 11 afios, tiempo en el cual ha
fidelizado a sus clientes debido a la alta calidad de los productos que oferta y al buen
servicio que brinda, convirtiéndola en la empresa de repuestos mas importante de la zona,
pero tampoco es ajena a la problematica comdn de las PYMES, en cuanto a la reducida
capacidad de su capital de trabajo, lo que le impide ampliar la gama de productos que
oferta, aun conociendo que existen productos especificos como alarmas y amortiguadores
de ciertas marcas muy solicitadas en la zona y que podrian venderse facilmente al contado
obteniendo un alto margen de utilidad, informacion que es el resultado de un estudio
previo realizado por la empresa debido a la relacién cercana que tiene con las empresas
que brindan servicio de mantenimiento a las motocicletas del medio y que han
manifestado la necesidad de contar con estos productos necesarios para sus Servicios y
que actualmente es necesario que se trasladen a la ciudad de Trujillo a adquirirlos en
empresas de la competencia. Basado en ello la empresa pudo contactar con la importadora
que abastece a las empresas de Trujillo, empresa que tiene como politica la venta solo
contado y al por mayor.

Ante esta situacion se genera la necesidad de solicitar financiamiento externo motivo
por el cual se realiza la presente investigacion, que tiene como objetivo analizar las
alternativas de financiamiento bancario de corto plazo y por consiguiente establecer la

maés ventajosa para los fines de ampliacion de capital de trabajo de la empresa.
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1.2. Formulacién del problema

¢Cuales son las alternativas de financiamiento bancario de corto plazo para
incrementar el capital de trabajo en la empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC,
Trujillo, 2020?

1.3 Objetivos
1.3.1. Objetivo general

Determinar las alternativas de financiamiento bancario de corto plazo que
permiten el incremento del capital de trabajo en la empresa Motorepuestos
Alfa & Omega SAC, Trujillo 2020.

1.3.2. Objetivos especificos

e Analizar la necesidad de incremento de capital de trabajo mediante el
financiamiento a corto plazo.

e Evaluar la gestion de un préstamo comercial para PYME como
alternativa de financiamiento bancario que permita el incremento del
capital de trabajo de la empresa Motorepuestos Alfa & Omega.

e Analizar la gestion de una linea de crédito revolvente como alternativa
de financiamiento bancario de corto plazo que permita el incremento del
capital de trabajo de la empresa Motorepuestos Alfa & Omega.

e Comparar las alternativas de financiamiento bancario de corto plazo,
segun el analisis realizado y proponer la mejor alternativa a la empresa

Motorepuestos Alfa & Omega.

1.4. Hipotesis
Las alternativas de financiamiento bancario a corto plazo para el incremento del capital
de trabajo en la empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC, viables para la empresa son

el uso de linea de crédito revolvente y el préstamo comercial para PYME .
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CAPITULO Il. METODOLOGIA

2.1. Tipo de investigacion

El disefio de investigacién es No Experimental / Descriptiva, todo ello porque se
describen a cada una de las alternativas de financiamiento. Arias (2016) sostiene que una
investigacion es descriptiva consiste en la caracterizacion de un hecho, fendémeno,
individuo o grupo, con el fin de establecer su estructura o comportamiento. Los resultados
de este tipo de investigacion se ubican en un nivel intermedio en cuanto a la profundidad
de los conocimientos se refiere. Asimismo Kerlinger (2008), describe la investigacion no
experimental es cualquier investigacion en la que resulta imposible manipular variables
0 asignar aleatoriamente a los sujetos o a las condiciones". De hecho, no hay condiciones
o0 estimulos a los cuales se expongan los sujetos del estudio. Los sujetos son observados

en su ambiente natural, en su realidad.

El desarrollo de la investigacidon que presentaremos es de tipo descriptiva, porque
el estudio se hara en el entorno actual y se basara en hechos reales; se observara y se
describira el comportamiento del fenémeno sin influenciar las variables, y de disefio no
experimental porque se realizara sin alterar deliberadamente las variables, se observo el

fenémeno tal como se mostré en su contexto natural.

2.2. Poblacion y muestra

2.2.1. Poblacién

Segin Tamayo (2001) La poblacion se define como la totalidad del
fendmeno a estudiar donde las unidades de poblacion posee una caracteristica
comun la cual se estudia y da origen a los datos de la investigacion”(P.114).

Los productos de financiamiento ofertados por las entidades bancarias a

las PYMES referidos al corto plazo para Capital de Trabajo.
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2.2.2. Muestra

En cuanto a la muestra, Castro (2013) la conceptia como el subconjunto
representativo y finito que se extrae de la poblacion accesible es decir,
representa una parte de la poblacién objeto de estudio.

Los productos de financiamiento ofertados por las entidades bancarias a
las PYMES referidos al corto plazo para Capital de Trabajo que son viables

para la empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC en el aiio 2020.

2.3. Técnicas e instrumentos de recoleccion y analisis de datos

2.3.1. Técnicas

e Entrevista.

De acuerdo con Bernal (2010) se manifiesta que la entrevista es una
técnica que consiste en recoger informacién mediante un proceso directo
de comunicacion entre entrevistador(s) y entrevistado(s), en el cual el
entrevistado responde a cuestiones previamente disefiadas en funcién a las
dimensiones planteadas por el entrevistador; para tal técnica se utilizara el
cuestionario como instrumento de recoleccion de datos.

Se realizara una entrevista al gerente general de la empresa, con el fin
de obtener la informacion necesaria para el conocimiento de los problemas
que esta enfrenta en cuanto a la falta de capital de trabajo para buscar una

alternativa de financiamiento adecuado.

e Analisis documental
De acuerdo con Munoz (2011) considera que “La investigacion de
cardcter documental es aquella que se apoya en la recopilacion de
informacidn a través de documentos graficos formales e informales. Esto
permite al investigador fundamentar y complementar su investigacion con
lo aportado por diferentes autores” (P.191).
Para tal técnica se empleard las guias de andlisis documental como

instrumento de recoleccion de datos.
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Se evaluaran como primer punto las cotizaciones proporcionadas por
los proveedores de los productos solicitados que incluyen cantidad,
producto, precio unitario y monto total, estableciendo asi el monto
necesario a financiar por las entidades bancarias.

En segundo lugar se evaluara cada oferta de financiamiento de las
entidades bancarias fijadas, realizando un proceso de descarte segun el
cumplimiento de requisitos por parte de la empresa, lo cual las convierte

en accesibles.

2.3.2 Instrumentos

e Cuestionario:

Se realizara una entrevista previa al gerente general de la empresa, con
el fin de obtener la informacion necesaria para el conocimiento de los
problemas que esta enfrenta en la actualidad, para buscar una alternativa
de solucion posteriormente.

Se elaborara un cuestionario de ocho preguntas, las cuales se le
formularéan al gerente general de laempresa Motorepuestos Alfa & Omega
SAC; la sefiora Flor Sdnchez Mostacero. Las preguntas a realizar seran
puntuales y precisas con el fin de conocer a grandes rasgos el problema
principal y la situacion actual de la empresa, referido al capital de trabajo

y a la necesidad de financiamiento.

e Guias de analisis documental:

Este instrumento se utilizard para evaluar la necesidad de
financiamiento en base a la cotizacion recibida por los proveedores,
ademas de realizar un analisis de los diferentes productos de
financiamiento ofrecidos por las entidades financieras realizando el

descarte de los productos que no son accesibles a la empresa.
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2.4. Procedimiento

Se elabor6 un diagndstico general de la empresa segun los resultados obtenidos en

la entrevista y el analisis de la informacién financiera.

La primera técnica a utilizar es la entrevista; la cual seré aplicada a la gerente de la
empresa, para conocer su necesidad de financiamiento a corto plazo para ser utilizado
como capital de trabajo, determinar el origen de la problematica presentada y en se basa
la decisién tomada en cuanto a solicitar financiamiento externo, cual es la proyeccién que
ha realizado la empresa en la recuperacion de la inversion, y del cumplimiento de las
cuotas a pagar por la empresa, los plazos requeridos para el pago para luego proceder a
evaluar las alternativas de solucion para la empresa, realizando un anélisis de las opciones
de financiamiento a corto plazo que otorgan las entidades financieras, asi como los
requisitos que exigen, las tasas de interés que brindan, los plazos, y los costos bancarios
que ocasionan, de acuerdo a ello se evaluara la mejor alternativa de financiamiento a corto

plazo para la empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC.
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CAPITULO I1l. RESULTADOS

3.1 Datos de la Empresa

3.1.1 Resefia Histérica

MOTOREPUESTOS ALFA & OMEGA S.A.C. esunaempresa gque se dedica a la venta
de partes, piezas y accesorios para vehiculos motorizados. La empresa comenz0 sus
actividades el 01 de Febrero de 2009 en la ciudad de Paijan, Distrito de Ascope -Trujillo y

fue constituida por el Sra. Flor Clara Sanchez Mostacero quien es la gerente general.

La empresa desde su fundacién ha estado 100% comprometida con sus clientes
ofreciendo productos de calidad, buscando siempre llevar a cada uno de ellos mercaderias
provenientes de fabricas de prestigio a nivel mundial, con el fin de ofrecer repuestos

confiables, duraderos y seguros para sus vehiculos.

Datos Generales:

e Razdn Social: MOTOREPUESTOS ALFA & OMEGA S.A.C.
e Tipo de empresa: Sociedad An6nima Cerrada

o ClIU: 4100

¢ RUC: 20482104810

e Domicilio Fiscal: Av. Panamericana 1603 Paijan.
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Figural: Mapa de ubicacion de la empresa MOTOREPUESTOS ALFA &
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Fuente: Imagen extraida de Google Maps.

e Inicio de Actividades: 02 de Febrero de 2009
e E —mail: alfaomega_09@hotmail.com
e Gerente General: Sra. Flor Clara Sanchez Mostacero

e Logotipo:

Figura2: Logo de la empresa MOTOREPUESTOS ALFA & OMEGA S.A.C
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Fuente: Empresa MOTOREPUESTOS ALFA & OMEGA S.A.C.
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3.1.2 Actividad Econdmica

MOTOREPUESTOS ALFA & OMEGA S.A.C. cuenta con 11 afios de excelencia
en la venta de repuestos, piezas y accesorios para vehiculos motorizados la cual tiene

su sede en Paijan- La Libertad.

Figura 3: Productos que ofrece

*» v vk
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Fuente: Elaboracion Propia

3.1.3 Vision
Ser la empresa lider en la venta y distribucion de repuestos motorizados del

departamento con el mayor y mas variado surtido de productos exclusivos y de primera

calidad, logrando asi la preferencia y lealtad de nuestros clientes

3.1.4 Mision
Satisfacer las necesidades de los clientes de manera rapida y eficiente al mismo

tiempo superar sus expectativas en materia de repuestos motorizados. Asi mismo

contar con un stock variado de productos nacionales e importados de alta calidad

Pag. 20
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3.1.5 Valores
v' Respeto

Reconocemos y apreciamos de manera integral el valor de la persona con
sentido de equidad y justicia; a través de un buen clima laboral, libertad

de opinidn e igualdad de oportunidades.

v" Trabajo en equipo

La empresa siempre busca cumplir con las exigencias de sus clientes para
lo cual ha preparado al personal en la solucion de problemas y protocolos

de atencion adecuados.

v' Compromiso

Nuestro trabajo esta orientado a la calidad total, mejoramiento continuo y
la satisfaccion del cliente.

v" Honestidad

El personal debe cumplir con sus labores y guardar fielmente la

informacion que solo compete a la empresa.

Figura 4: Productos que comercializa MOTOREPUESTOS ALFA &
OMEGAS.AC

Fuente: Empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC
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3.2. Andlisis de la necesidad de incrementar el capital de trabajo mediante el

financiamiento a corto plazo.

La empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC, dedicada a la venta de repuestos
para vehiculos motorizados viene atravesando dificultades debido a la falta de capital de
trabajo que le permitiria ampliar la variedad y el stock de repuestos con los que cuenta
actualmente, estos productos en los que la empresa planifica invertir son alarmas y
amortiguadores de ciertas marcas muy solicitadas por los clientes de la zona, y su venta
estaria asegurada obteniendo un margen de utilidad minima del 20%, informacion que ha
sido brindada por los clientes asiduos, los cuales se dedican al servicio de mantenimiento
de motocicletas mayormente de fabricacion china, los mismos que han manifestado la
necesidad del abastecimiento en la zona ya que actualmente se estan trasladando a Trujillo
para adquirirlos y cumplir con sus servicios, esto a su vez les acarrea mayores costos y
por ende reduce su margen de utilidad. Basado en ello la gerente pudo contactar con la
importadora que abastece a las empresas de venta de repuestos de Trujillo, empresa que

tiene como politica la venta solo contado y al por mayor.

Haciendo un proyectado de la venta por producto segin la demanda de cada cliente
por mes, para lo cual s6lo se ha tomado en cuenta 5 clientes fidelizados, existiendo en la
localidad cerca de 12 empresas de servicio de mantenimiento de motocicletas que
adicionalmente también podrian comprar los productos. Estos 5 clientes nos brindaron la
informacién de las cantidades de estos productos que adquieren mensualmente en
Trujillo, dato que sirvid para establecer asi mismo las cantidades a adquirir, para lo cual
se solicitd una cotizacion a la importadora China Autoparts en Lima, en ella se detalla las
cantidades, la descripcion del producto, los precios unitarios y totales incluido IGV, estos
precios segun informacién obtenida incluyen el envio sin recargo alguno, teniendo ya la
informacion a la mano, se pudo calcular el monto a solicitar como financiamiento a corto

plazo en las distintas entidades financieras de la localidad.
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Figura 5: Cotizacion de productos a adquirir con el Capital de Trabajo a financiar

CHINA PARTS REPUESTOS AL POR MAYOR Y MENOR CH’NA
AUTO
PARTS
CLIENTE: |MOTOREPUESTOS ALFA & OMEGA SAC VENDEDOR: Via Duran Tambo
R.U.C: 20482104810 CORREO: castrojhonny1315@gmail.com
TEL: TEL: 0979680804
REVISAR NUESTRO CATALOGO, ENVIAR SUS COMENTARIOS Y ACTUALIZADO: 02-12-2019
NOTA PREGUNTAS. CONFIRMAMOS STOCK Y COORDINAMOS ENTREGA.
TOTAL: $21,744.50
CODIGO DESCRIPCION UNIDAD PRECIO |[CANTIDAD TOTAL
960-A ABRAZADERA INFERIOR MANUBRIO UND $6,00 | 100 $600.00
0934 ALARMA CON MP3 UND $16,13 | 150 | $2419.50
1255-A ALARMA CON MP3 NUEVO MODELO UND | $19.18| 150 | $2877.00
1014 AMORTIGUADOR MT-110 PAR | $1613| 100 $1613.00
1015 AMORTIGUADOR CG-125 PAR | 416,13 | 100 $1613.00
0001 u AMORTIGUADOR DE ALUMINIO DE AIRE PAR $34.88 | 150 $5232.00
UNIVERSAL AZUL
0002 i AMORTIGUADOR DE ALUMINIO DE AIRE PAR $34,88 150 $5232.00
"I |UNIVERSAL CROMADO
1018 f AMORTIGUADOR DOBLE RESORTE BAJAJ PAR $17,99 120 $2158.80
-
TOTAL  $21,744.50

Fuente: Empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC

En la figura N° 1 se muestra la cotizacion solicitada a la empresa China Parts

Repuestos que detalla los precios de compra unitarios en dolares, asi mismo basados en

la demanda de los productos se establecié el pedido estimado que se haria, que seria la
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base para realizar el calculo del monto a solicitar a las entidades bancarias resultando

como sigue:
Monto de la Compra = $21,744.50 X 3.39 = S/. 73,713.86
Por lo tanto el monto requerido en Soles ascenderia a S/.75,000,00, para cubrir ademas
algunos gastos operativos pendientes.

Como segunda accién a analizar seria proyectar el margen de ganancia mensual que
generaria la venta de estos productos, asi mismo calcular la cuota mensual que la empresa
estaria en condiciones de pagar, y en base a ello se determinard el plazo del

financiamiento.

Tabla 1: Precios de Compra en Soles por producto

TOTAL
CODIGO DESCRIPCION UNIDAD PRE$CIO CANT. TO;AL 'SI'/C -
3.39
960-A | ABRAZADERA INFERIOR MANUBRIO UND 6.00 100 600.00 | 2,034.00
934 ALARMA CON MP3 UND 16.13 150 2,419.50 | 8,202.11
1255-A | ALARMA CON MP3 NUEVO MODELO UND 19.18 150 2,877.00 | 9,753.03
1014 | AMORTIGUADOR MT-110 PAR 16.13 100 1,613.00 | 5,468.07
1015 | AMORTIGUADOR CG-125 PAR 16.13 100 1,613.00 | 5,468.07
AMORTIGUADOR DE ALUMINIO DE AIRE
0001 UNIVERSAL AZUL PAR 34.88 150 5,232.00 [17,736.48
AMORTIGUADOR DE ALUMINIO DE AIRE
0002 UNIVERSAL CROMADO PAR 34.88 150 5,232.00 [17,736.48
1018 | AMORTIGUADOR DOBLE RESORTE BAJAJ PAR 17.99 120 2,158.80 | 7,318.33
21,744.50 | 73,716.57

En la Tabla N°1 se puede observar los precios unitarios en dolares de cada producto
segun la cotizacion requerida al proveedor, a los cuales se les ha aplicado el tipo de
cambio a la fecha que es igual a S/.3.39 por dolar, teniendo como resultado un monto total
de compra de S/73,716.57 (incluido IGV), estos productos son enviados a la empresa por

el distribuidor sin ningun recargo de flete.
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Tabla 2: Margen de Utilidad Proyectado

PRECIO | VALOR [ MARGEN | VALOR | PRECIO
CODIGO | CANT. DESCRIPCION COMPRA [ COMPRA |UTILIDAD [ VENTA | VENTA
S/. S/. 20% S/. S/.
ABRAZADERA
960-A 100 | INFERIOR MANUBRIO 2,034.00] 1,723.73 344.75| 2,068.47| 2,440.80
934 150 |ALARMA CON MP3 8,202.11| 6,950.94 1,390.19( 8,341.12| 09,842.53
ALARMA CON MP3
1255-A 150 |NUEVO MODELO 9,753.03| 8,265.28 1,653.06| 9,918.34| 11,703.64
AMORTIGUADOR MT-
1014 100 |110 5,468.07| 4,633.96 926.79| 5,560.75| 6,561.68
AMORTIGUADOR CG-
1015 100 |125 5,468.07| 4,633.96 926.79| 5,560.75| 6,561.68
AMORTIGUADOR DE
ALUMINIO DE AIRE
0001 150 | UNIVERSAL AZUL 17,736.48| 15,030.92 3,006.18]18,037.10 | 21,283.78
AMORTIGUADOR DE
ALUMINIO DE AIRE
UNIVERSAL
0002 150 |CROMADO 17,736.48| 15,030.92 3,006.18]18,037.10 | 21,283.78
AMORTIGUADOR
DOBLE RESORTE
1018 120 | BAJAJ 7,318.33| 6,201.98 1,240.40| 7,442.37| 8,782.00
TOTAL | 73,716.57| 62,471.67| 12,494.33[74,966.00| 88,459.88

En base a los precios en soles se ha realizado una proyeccion de utilidad bruta a obtener

por la venta mensual de los productos nuevos, Tabla N° 2, esto se realiz6 teniendo como

informacion los precios de venta de tiendas de repuestos para motocicletas en la ciudad

de Trujillo, donde los clientes manifiestan haber comprado debido a que no los podian

adquirir en la localidad de Paijan. Como parte de la estrategia de venta realizada por la

empresa se ha decidido mantener el margen de 20% es decir no habria ningun recargo a

comparacion de los precios de Trujillo, con el objetivo que asegurar la rotacion del

inventario mensual.

Por otro lado la venta se realizaria al contado, es decir el flujo de efectivo serad

inmediato lo que le va a servir a la empresa poder hacer frente a las cuotas mensuales

establecidas por la entidad financiera.
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Basados en la proyeccion de utilidad que tendria la empresa por la venta de los
productos nuevos, y haciendo una proyeccion de ventas por debajo de lo estimado que es
del 100%, se ha establecido como venta segura entre 70% y 80% de rotacion mensual de
la nueva mercaderia, y en base a esto se calcula que la cuota factible a pagar seria entre

S/.7,000 y S/.9,000 mensuales, para contar con el capital y reponer inventario.

Al consultar con el analista del banco con el que trabaja la empresa existen diversas
opciones de financiamiento, pero muchas de ellas han sido descartadas en esta
investigacion como por ejemplo el factoring, o descuento de letras debido a que la
empresa solo trabaja con clientes finales, o con empresas dedicadas a brindar servicio de
mantenimiento de motocicletas particulares y motocar, los mismo que revenden los
repuestos a sus clientes, y estos no cuentan con los requisitos exigidos por las opciones

arriba detalladas.

Es por este motivo que en la presente investigacion solo se ha tomado en cuenta dos
de las opciones como son: la gestion de un préstamo comercial para MYPE, y la gestion

de una linea de crédito revolvente.

3.3. Evaluacion para gestionar un préstamo comercial para MYPE como alternativa
de financiamiento bancario que permita el incremento del capital de trabajo de la

empresa Motorepuestos Alfa & Omega.

La empresa viene trabajando con el BBV A desde hace 8 afios y debido al buen historial
que se tiene como cliente el asesor comercial ofrece modalidades de crédito como el
préstamo comercial PYME, con solo firma del contrato por lo que se procedera a evaluar
esta alternativa de financiamiento que sirva como capital de trabajo necesarias para la

empresa.

Ademas se realizara un comparativo con lo ofrecido por el Banco de Crédito del Perty
el Scotiabank que son los bancos que cuentan con sede en la localidad y por el hecho que
los proveedores que trabajan con la empresa también trabajan con ellos y facilita que se

realicen las transacciones economicas directamente, agregado a ello al tener un buen
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historial crediticio en el BBVA la empresa también puede acceder facilmente al

financiamiento en estas dos entidades financieras.

3.3.1. Determinacion de la entidad financiera mas viable al financiarse mediante un

préstamo comercial MYPE:

Segun datos de ComexPeru, el 96,5% de las empresas existentes pertenecen al sector
de Pequefias y Medianas Empresas (PYME), al constituir casi la totalidad del mercado,
necesitan créditos especiales que se amolden a sus necesidades el préstamo para PYMES
es un tipo de crédito especializado donde se evalla el negocio, ademas de la persona. Se
trata de un programa especial que varia segun la entidad financiera que se elija, pero que
tiene las siguientes caracteristicas generales:

- Puedes solicitar el crédito en soles o dolares.
- Los préstamos flucttan entre 15 mil y 600 mil soles aproximadamente.
- Plazos de financiamiento entre 3 y 24 meses.
Entre los beneficios principales para las Mypes encontramos:
- Las cuotas flexibles, donde puedes realizar pre pagos sin penalidades, es decir, cuotas
adelantadas o amortizaciones, disminuyendo asi los intereses y cancelando en menos
tiempo el préstamo.
- Las cuotas cero donde no pagas nada mes a mes, pero vas generando intereses que pagas
al final del periodo del préstamo

El desarrollo de este item permite identificar y conocer las caracteristicas, requisitos,
beneficios, monto de dinero solicitado, plazos, tasas y tarifas que ofrecen los bancos al
momento que la empresa solicita un préstamo comercial PYME para el aumento de
capital de trabajo requerido por la empresa. Con el fin de realizar una decision adecuada
se analizaron tres entidades bancarias (BBVA, BCP y SCOTIABANK), analisis que se
llevéd a cabo mediante un andlisis documental referido a los requisitos exigidos,
beneficios que brindan, las tasas aplicadas, las comisiones y gastos cobrados.
Con los datos obtenidos se podra determinar cual es la entidad financiera mas adecuada
para realizar el financiamiento mediante un préstamo comercial PYME que brinde a la

empresa una adecuada tasa de interés, también tener en cuenta si la empresa cumple con
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los requisitos exigidos, brinde un plazo adecuado y le permita acceder al monto requerido,

con la cuota factible de pagar mensualmente.

3.3.1.1. Requisitos Exigidos: Antes de que las entidades financieras concedan un crédito
cualquiera que sea la finalidad de este, se procede a una evaluacion, bajo los cuales el
solicitante debe cumplir ciertos requisitos y presentar documentos necesarios para

acceder al financiamiento.

A continuacion se detallard los requisitos y documentos con los que debe contar una
microempresa al momento de solicitar un financiamiento.

a) Requisitos Generales: Antes de acceder a cierto tipo de financiamiento, el
solicitante o la empresa debe cumplir con caracteristicas basicas requeridas por cada
entidad.

Tabla 3: Descripcion de los requisitos generales exigidos por las entidades bancarias para
financiamiento de Capital de Trabajo

BCP

BBVA

SCOTIABANK

° Pueden solicitar el

crédito las Personas Naturales

de Negocio y Personas
Juridicas.
o El negocio debe tener

una antigtiedad no menor a 1
ano.
o El debe

generar ventas reales iguales

negocio

0 mayores a S/. 120 mil

anuales, lo que sera
determinado en la evaluacion
crediticia.

. Mantener un buen

comportamiento crediticio.

o Contar
BBVA Net Cash (para la
modalidad Fast Cash).

° Contar con un

con

reporte positivo de la
central de riesgos de la
Superintendencia de
Banca y Seguro.

o Demostrar buena
experiencia crediticia en

el sistema financiero.

o Ser persona juridica o

persona natural con negocio.

. Tener mas de 1 afio de
antiguedad.
. Mantener un buen

comportamiento crediticio.
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Fuente: Entidades bancarias.

Elaboracion propia.

La Tabla N° 3, muestra los datos obtenidos provenientes de las entidades bancarias
visitadas y el analisis documental de recursos en internet, se obtiene que las mismas
exigen que el solicitante cumpla con similares requisitos. En lo referido a la antigliedad
del negocio, dos de las entidades es decir el BCP y el SCOTIABANK exigen como
requisito 1 afio de antigliedad, por otro lado BBV A no exige que la empresa tenga un
minimo de tiempo de funcionamiento, sin embargo si exige que la empresa mantenga un
buen comportamiento crediticio, el mismo que sera evaluado por la entidad, y aperturar
Net Cash un sistema virtual para el manejo de su cuenta, de igual forma las dos entidades
restantes también resaltan el excelente comportamiento crediticio de las empresas
solicitantes. De otro lado, BCP exige un requisito adicional, que se refiere al nivel de
ventas anuales, lo que significa que si la empresa cumple con los otros dos requisitos,
pero sus ventas anuales fueron menores a lo exigido, la linea de crédito no sera aprobada
para la empresa.

Cabe resaltar que los requisitos de las tres entidades financieras son cumplidas por la
empresa, por lo tanto la decision de la financiacion mas viable recaera en los demas

criterios como tasas de interés, plazos permitidos, monto de la cuota, etc.

b) Documentacion: Una vez aprobada la linea de crédito, la empresa debe presentar una
serie de documentacion, la cual va a variar segun la evaluacién, pero al margen de ellos,
existen documentos iniciales, que van a tener que ser presentados indistintamente de los

documentos adicionales que pueda solicitar el banco.
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Tabla 4: Documentos basicos requeridos por las entidades bancarias para acceder al
financiamiento

BCP BBVA SCOTIABANK
e Copia del documento de | e Tres ultimos pagos de | e Contrato de alquiler
identidad de los IGV/Renta a Sunat. vigente.
solicitantes. e Copia del DNI de los | eLicencia de
e Tres ultimos pagos de solicitantes. funcionamiento.
IGV/Renta a Sunat e Situacion de Estados | eUna copia de la
e Copia de ultimo recibo Financieros altima declaracion
de servicios (luz, agua) (antigliedad no mayor a mensual de
del  domicilio  del 3 meses). impuestos  (RUS,
solicitante o titular de la RES, RG.) ylo
empresa (vigencia de 60 constancia de pago.
dias). e Se solicitara
e Adicional a la firma de documentos
contrato de préstamos o adicionales  segun
mutuo, firma de pagaré a evaluacion.
la vista como respaldo
de tus obligaciones.

Fuente: Entidades bancarias.

Elaboracidn propia.

De acuerdo a la Tabla N° 4 se muestra que las entidades bancarias requieren como
documentacion bésica la presentacion de resultados financieros a SUNAT, y
documentos de identificacion de los representantes de la empresa, solo el Scotiabank
solicita documentacion referida al local que segin informacién recibida es debido a

que segun la experiencia existen muchos locales informales en la localidad,
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adicionalmente cada entidad realizara una evaluacion previa a la empresa solicitante,
y de acuerdo a los datos obtenidos se le puede requerir presentar un mayor numero de

documentacion.

Al igual que los requisitos la documentacion exigida por las tres entidades financieras
son cumplidas por la empresa, por lo tanto la decisién de la financiacion mas viable
nuevamente recaera en los demas criterios como tasas de interés, plazos permitidos,

monto de la cuota, etc.

3.3.1.2. Tasas: Por cada producto o servicio de operaciones activas que ofrecen las
entidades financieras, estas cobran una tasa de interés anual, la misma a la que se le debe
agregar las comisiones y gastos cobrados, segun el tarifario que cada una de ellas brinda

en su plataforma.

Es necesario tomar una decision no solo en funcién del interés cobrado por el préstamo
otorgado, sino también los seguros, comisiones y gastos en los que se incurre al adquirir
un financiamiento. Por tanto se evaluara la TCEA (Tasa Costo Efectiva Anual) ofertada

por cada entidad financiera.

a) BCP: Esta entidad financiera brinda diversas tasas de interés segun el tipo de
financiamiento solicitado, no obstante, para la presente investigacion el producto
seleccionado es crédito pequefia empresa para Capital de Trabajo, para el cual la
entidad ofrece una tasa efectiva anual minimay maximay los gastos y comisiones que
se cobraran estan determinados por el tipo de cuenta que para este caso es el tipo de
cuenta “crédito negocios”.

Tabla 5: Tasa de interés BCP

TASA DE INTERES CREDITO PEQUENA EMPRESA PARA
CAPITAL DE TRABAJO

Minima Méaxima

TASA EFECTIVA ANUAL (TEA)
25% 60%
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Fuente: informacion BCP

Elaboracion propia

Segun la Tabla N° 5 el BCP ofrece tasas minimas y maximas debido a que estas estan
en funcién al monto de financiamiento solicitado y al record crediticio de la empresa,
para un crédito de S/ 75,000.00 a la empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC segln

un pre evaluacion realizada, le ofrece una tasa efectiva anual del 35%.

e Comisiones y Gastos: Las comisiones estan conformadas por el envio de estado de
cuenta mensual fisico, y los gastos por seguro de desgravamen en cada entidad

financiera.

Tabla 6: Comisiones y Gastos del Crédito

COMISIONES Y GASTOS DEL CREDITO
Envio de Estado de Cuenta Mensual S/.10.00

Seguro Desgravamen 0.075% mensual

Fuente: BCP

Elaboracidn propia
En la Tabla N° 6 se detalla las comisiones y gastos del crédito que consta del seguro
desgravamen en BCP, el cual se cobrard mensualmente y estard dado en funcion al
saldo mensual del financiamiento, agregado a esto el cobro del envio del Estado de

cuenta mensual.

b) BBVA: La presente entidad financiera otorga una tasa variable que sera evaluada en
funcion del monto a solicitar segun el crédito solicitado, que para este caso es un

préstamo comercial a mediano plazo.
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Tabla 7: Tasa de interés BBVA

TASA DE INTERES PRESTAMO COMERCIAL A MEDIANO PLAZO
MONTO S/ % TEA
Hasta S/ 17500 55%
De S/17,501 a S/35,000 45%
De S/35,001 a S/50,000 40%
Maés de S/50,001 32%

Fuente: BBVA

Elaboracion propia

Segun la Tabla N°7 el BBVA brinda diferentes tasas las que varian en funcion del
monto que se solicite, para un crédito de S/ 75,000.00 la entidad ofrece una tasa
efectiva anual del 32%.

e Comisiones y Gastos: Las comisiones estan conformadas por el envio de estado de
cuenta mensual fisico, y los gastos por seguro de desgravamen en cada entidad

financiera.

Tabla 8: Comisiones y Gastos del Crédito

COMISIONES Y GASTOS DEL CREDITO

Envio de Estado de Cuenta Mensual S/.8.50

Seguro Desgravamen 0.051% mensual

Fuente: BBVA
Elaboracion propia

En la Tabla N° 8 se detalla las comisiones y gastos del crédito que consta del seguro

desgravamen en BBVA, el cual se cobrard mensualmente y estard dado en funcion al
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saldo mensual del financiamiento, agregado a esto el cobro del envio del Estado de

cuenta mensual.

¢) SCOTIABANK: La entidad financiera, ofrece financiamiento mediante la modalidad
de Capital de Trabajo Mediano Plazo para pequefias empresas. La tasa de interés esta

en funcion al monto solicitado y el tipo de moneda usada.

Tabla 9: Tasa de interés SCOTIABANK

CREDITO CAPITAL DE TRABAJO PEQUENA EMPRESA

TASA EFECTIVA ANUAL (TEA) 25%

Fuente: SCOTIABANK
Elaboracién propia

Se detalla en la Tabla N° 9 que SCOTIABANK en el producto que ofrece como
Crédito Capital de Trabajo para PYMES tiene una sola tasa efectiva anual del 25%
sobre montos que varian desde S/.30,000 hasta S/.100,000, para lo cual es necesario

cumplir con los requisitos detallados anteriormente.

e Comisiones y Gastos: Las comisiones estan conformadas por el envio de estado de
cuenta mensual fisico, y los gastos por seguro de desgravamen en cada entidad

financiera.

Tabla 10: Comisiones y Gastos del Crédito

COMISIONES Y GASTOS DEL CREDITO
Envio de Estado de Cuenta Mensual S/.10.00

Seguro Desgravamen 0.049% mensual

Fuente: SCOTIABANK

Elaboracién propia

Sanchez Rivera, Gema del Sol Pag. 34



A “ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO BANCARIO DE

“F CORTO PLAZO PARA EL INCREMENTO DEL CAPITAL DE
4 UNIVERSIDAD TRABAJO DE LA EMPRESA MOTOREPUESTOS ALFA &
PRIVADA DEL NORTE OMEGA SAC, TRUJILLO 2020”

En la Tabla N° 10 se detalla las comisiones y gastos del crédito que consta del seguro
desgravamen en SCOTIABANK, el cual se cobrard mensualmente y estara dado en
funcion al saldo mensual del financiamiento, agregado a esto el cobro del envio del

Estado de cuenta mensual.

d) Comparativo de las TCEA de las tres entidades:

e TCEA: Tasa que expresa el costo total del crédito, la misma que incluye el monto
de todas las cuotas (principal e intereses) y todos los cargos que efectle el Banco
por concepto de comisiones, los gastos y seguros aplicables. La tasa sera
determinada al momento de la aprobacién del crédito y se vera reflejada en el

cronograma de pagos.

Tabla 11: Detalle de TCEA de las tres entidades

BCP BBVA SCOTIABANK

36.08% 32.29% 26,16%

Fuente: Entidades financieras.
Elaboracion propia

En la tabla N° 11 se analiza la TCEA, en base a la TEA brindada por cada entidad

financiera, adicionandole el seguro desgravamen anual.

3.3.1.3. Plazos: El tiempo promedio en el que la entidad le otorga el financiamiento para
Capital de Trabajo por un monto de s/ 75,000.00 es importante para la empresa, pues
permite proyectar las cuotas mensuales a pagar en cada entidad financiera y evaluar si

estan dentro de su proyeccion.
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Tabla 12: Detalle de plazos minimo y méaximos por entidad financiera

ENTIDAD

Plazo Minimo

Plazo Maximo

BCP 1 afio 5 afios
BBVA 1 afio 5 afios
SCOTIABANK 1 afio 8 afos

Fuente: Entidades financieras.

Elaboracion propia

Segun se detalla en la Tabla N° 12, el plazo minimo de financiamiento de los productos
analizados por las tres entidades financieras es de 1 afio y los plazos maximos varian para
la devolucion del crédito esto se debe a que son productos dirigidos a la pequefia y
mediana empresa por lo tanto son plazos flexibles que se ajustan a las necesidades de la

empresa.

3.3.1.4. Determinacion de cuotas: Para determinar el valor de la cuota que se va a pagar
mensualmente, la empresa ha proyectado que se calcule en base al plazo de 1 afio, tiempo
estimado en base a la recuperacion de la inversion realizada por la empresa en nuevos
productos demandados por los clientes, para lo cual se solicita a cada entidad financiera

una simulacion de la cuota a pagar mensual por un afio.

A.-Determinacion de Cuota: Para poder establecer la cuota a pagar mensual en cada una
de las tres entidades financieras analizadas fue necesario aplicar simuladores de cada
entidad colocando el monto solicitado de S/ 75,000 en un plazo de 1 afio y con las tasas

facilitadas por los analista de créditos anteriormente expuestas.

Como se puede observar a continuacion en la Figura N° 2 y 3 son los resultados del
simulador del BCP, el cual determina una cuota mensual de S/.7,356.02 en base a una

TCEA de 36.08% anual y ademas muestra el cronograma de pagos establecidos en el afio.
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N

Figura 6: Calculo de la cuota mensual a pagar en el Banco de Crédito del Peru

Ingrese los datos al simulador para que calcule el monto de la cuota a pagar

Producto crediticio: Crédito Efectivo v

Mento a Financiar: 75000

Nimero de Cuotas: 12

Moneda: Soles v
Tasa Efectiva Anual 10

(TEA):

Tipe de Crédito: Mensual v
Dia de page: 1 v
Fecha de Desembolso: 01/05/2020

Tasa Seguro 245 %
Desgravamen:

Tasa Seguro de 0 %
Multiriesgo: '

Valor de Cuota: 7202.53 Custz no incluye ITE, 2. Desgravamean i 2.

7356.02 Cuotz incluye |TF de 0.005%, S.Desgravame

Fuente: Banco de Crédito del Peru

Figura 7: Cronograma de pagos a realizar en un afio por la empresa
Motorepuestos Alfa & Omega S.A.C. en el Banco de Crédito del Peru

Periodo Fecha Saldo ‘ Capital ‘ Interes‘ Cuota Desg Mult ITF Total

(I

1/6/2020 | 75000.00| 5488.81 | 1713.72 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36 7356.02
1/7/2020 169511.19 5666.02 | 1536.51 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36| 7356.02
1/8/2020 |163845.17| 5743.69 | 1458.84 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36| 7356.02
1/9/2020 |58101.48| 5874.93 | 1327.60 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36 7356.02
1/10/2020]52226.54 | 6048.09 | 1154.44 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36] 7356.02
1/11/2020]46178.45| 6147.37 | 1055.16 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36| 7356.02
1/12/2020]40031.08| 6317.66 | 884.87 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36 7356.02
1/1/2021 |33713.42| 6432.19 | 770.34 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36| 7356.02
1/2/2021 |27281.23| 6579.16 | 623.37 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36| 7356.02
1/3/2021 |20702.06| 6775.74 | 426.79 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36| 7356.02
1/4/2021 113926.32| 6884.32 | 318.21 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36 7356.02
1/5/2021 | 7045.75 | 7045.75 | 156.78 | 7202.53 | 153.13 | 0.00 |0.36| 7356.02
Totales 75003.75[11426.61 |86430.36|1837.56| 0.00 |4.32]88272.24

© |00 [N |o |0 |~ W N

I
o

[N
[N

[y
N

TEA: 30.00% TCEA: 36.08%

Fuente: Banco de Crédito del Per(
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Figura 8: Calculo de la cuota mensual a pagar en el BBVA

B BVA EMPRESAS Hazte cliente BBVA Net Cash

< Regresar

Préstamo Comercial

Importe a solicitar

S/75,000.00

Cuota: S/1266.86
Duracion total: 12 meses

TCEA Referencial de Operacidn: 32.291269%

Fuente: BBVA

Figura 9: Cronograma de pagos a realizar en un afio por la empresa
Motorepuestos Alfa & Omega S.A.C en el BBVA

1IN CEErca T arTE Se pagss

Préstamo Comercial

Irmp=orte & Solicitar: 5S¢ ¥5.000.00
Diss d& pagaoc 1
Duracidn total (meses)c 12 meses
FPenodo de gracia (meses): -
Fecha de Solicitud: O1/0S52020
Cuota 5/ 7.265.86
Tipo Seguro Desgravamean: SIN SEGURD
Imparte Seguro Desgrasamssn: 5/ 000
Imp=orte Seguro de Bien: -
Tasa Efectiva Anual: 32%
TCEA Referencial de Operacidn: 32 201 260%
Comisidn ermvio fisico estado de cuenta: 5/ a.50
Cuctas Adicionales: -
Mes Vencimiento|fomortizacidn Interéds T:;;l?;;:ﬁ Subwvencldn Cuota Saldo
1 017062030 |55 451 22 S/ 1,814 64 |5/ B.50 S 0,00 S T, 27436 [S60 548 T
2 jo1/0T 2020 |S5.638.02 S 1,627.84 |S/B.50 S0 000 S T2T4.36 [SY63,910.76
3 joroaaoad  |S/5.618.48 S 1.847.38 |S/8.50 S 0,00 S 727436 |5 58, 20225
4 017090 S 5,947 48 S/1.318.38 |S/B.50 S 0.0 S T.ITA.36 |54 52,344 680
S o1 2030 |S 604060 S/ 1, 22517 |S/8.50 S 0,00 S 727456 |S) 46,.304.11
6 jozr12020  |S/6,108.83 S/ 1,15603 |5/ B850 S 000 ST 27436 [S40, 195 18
ol 0122020 |5/ 6,356.78 S 000,08 S B.50 S 0,00 S 727436 |50 33,828.40
] joas 0 FEA0ET |50 6, 366 66 S/ B9800 S/ B.50 S 0,00 ST, 37436 |50 27 47 1.54)
E] jo1ro2raoE1 S 666620 S/ 500.68 S/ B.50 S 000 S 727436 |5 20,805 34
10 J010330E1 |5 6.811.71 S/ 454.15 S/ B.50 S 0.0 S TL2TA.36 |50 13.90363
11 |osiodia0E1 IS 688300 S/ 352 .86 S/ B.50 S/ 0.0 S F.IT4.36 |5 FL110.63
12  [Jo0sS2021  |S T 110063 S 155.21 S/ B.50 S 0,00 S T.2T4.34 |S60.00

S TS5,000.00 [S512, 190 30{S0 102 00 S 0,00 S BT, FOE.E0

- Los datos emitidos por este simulador son referenciakes.
- El otorgamients del préstamo estd sujein a evaluscidn crediticia_

- La fecha de desambolso, para efectos de esta simulacidn. es la fecha de solicibud que ha
ingresado en este simulador.

- La simulacidn no incluye el ITF.

- La tasa de interéds as fija.
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Fuente: BBVA

Segun el resultado obtenido por el simulador de BBVA en la Figura N°4 y 5 se establece
una cuota mensual fija de S/. 7,274.36 en base a una TCEA de 32.29% anual y ademas

muestra el cronograma de pagos establecidos en el afio.

Figura 10: Célculo de la cuota mensual a pagar en el
SCOTIABANK

@Detalles

S/ 75,000.00 s/ 7,089.09

Monto del préstamo Cuota mensual
26.17% 0.0000%

TCEA Seguro de Desgravamen
25%

TEA (Tasa Fija)

La empresa tiene la obligacién de difundir informacién de conformidad con
la Ley N° 28587 y/o sus modificatorias.

INFORMACION REFERENCIAL

Este simulador tiene carécter referencial, por lo tanto ne es vinculante ni
constituye declaracién ni genera responsabilidad para Scotiabank. Las cuotas
del cronograma definitive pueden variar respecto de las indicadas en este
simulador en funcién a la aprobacién crediticia, a las fechas de desembolso y
al nimero de dias considerados en el periodo de gracia

Fuente: SCOTIABANK

Figura 11: Cronograma de pagos a realizar en un afio por la empresa Motorepuestos
Alfa & Omega S.A.C en el SCOTIABANK

Producto: Capital de Trabajo

Importe del Préstamo: §/ 75,000.00

Plazo de crédito: 12 meses

Tasa Efectiva Anual (TEA): 25 %

Tasa de Costo Efectivo Anual (TCEA): 26.17 %

Fecha Tentativa de Desembolso del Crédito: 1/5/2020
Cuota Doble: No

Periodo de gracia: No

°Cuota  F.Vencimiento  Dias Amortizacién Seguro de Desgravamen
1 01/06/2020 31 557278 1455.07 6124 7,089.09 7500000
2 01/07/2020 30 573114 130310 54 85 7,089.09 69,427.22
3 01/08/2020 31 5,801.33 123576 5200 7,089.09 53,696.08
4 o1/09/2020 £l 591862 112321 4726 7,082.09 57,894.75
5 01/10/2020 30 507248 97555 4108 7,089.09 5197613
6 32 6130.82 912.59 3868 7,089.09 4590355
7 29 6,337.32 721.40 3037 7,089.09 3977283
E 3 641312 64868 2729 7,089.09 3543551
E ] 654277 52426 2206 7,089.09 2702238
10 28 671545 358.54 1510 7,089.09 20,479.62
n 01/04/2021 £l 5,810.81 26704 .24 7,089.09 1376417
12 aljos2021 30 6395336 13051 549 708936 695336
TOTAL 75,000.00 9,662.71 40664 8506935 0.00
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Fuente: SCOTIABANK

El resultado obtenido por el simulador de SCOTIABANK se muestra en la Figura N°6 y
7 se establece una cuota mensual fija de S/. 7,089.09 en base a una TCEA de 26.17%
anual y ademas muestra el cronograma de pagos establecidos en el afio.

3.3.1.5. Resultado de la evaluacion y determinacion de la entidad financiera mas
viable para el financiamiento del Capital de Trabajo mediante un préstamo

comercial MYPE:

En primer lugar se mostrara un cuadro comparativo de las tres entidades
financieras que incluyen conceptos como: requisitos, documentacion a presentar, tasas,
plazos, monto de la cuota, para luego analizar y tomar la decisién mas adecuada y viable

de solicitar el financiamiento por medio de Préstamo Comercial PYME.

Tabla 13: Comparativo por concepto de las tres entidades financieras

COMPARATIVO POR CONCEPTO
CONCEPTO BCP BBVA SCOTIABANK
Tasa de Interés 35% 32% 25%
Plazo 1 afio 1 afio 1 afio
TCEA 36.08% 32.29% 26,16%
Monto Cuota S/.7,356.02 S/.7,274.36 S/.7,089.09
Monto Total del Financiamiento | s/ 88 272.24 S/.87,292.30 S/.85,069.35

Fuente: Entidades Financieras
Elaboracion Propia

Después de analizar la informacion brindada en la Tabla N° 13, por cada entidad
financiera, resulta conveniente optar por un financiamiento mediante la entidad bancaria
de SCOTIABANK, ya que a través de su producto “Crédito Capital de Trabajo Pequefia
Empresa” brinda una tasa mas baja que las de la competencia, permite el financiamiento

requerido a un plazo de 1 afio al igual que las demas, asi mismo la entidad bancaria elegida
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aplica un TCEA menor 26.16% por lo mismo que la cuota a pagar fija mensual seria de

7,089.19 siendo la menor dentro de las opciones investigadas.

Es por tal motivo que para el producto Crédito Comercial PYME se determina como
la opcion mas ventajosa y viable la ofrecida por el SCOTIABANK, opcion que seré
posteriormente comparada con el siguiente producto financiero que es la Linea de Crédito

Revolvente.

3.4. Analisis de la gestion de una linea de crédito revolvente como alternativa de
financiamiento bancario de corto plazo que permita el incremento del capital de

trabajo de la empresa Motorepuestos Alfa & Omega.

El crédito revolvente es un tipo de crédito que puede utilizarse de forma repetida,
pues se renueva en la medida que el usuario va efectuando sus pagos. Este opera a través
de un monto que el banco autoriza previamente, llamado linea de crédito (del cual no es

posible excederse).

El crédito revolvente combinado con una tarjeta plastica da como resultado una
tarjeta de crédito convencional, la cual las empresas la utilizan para acceder a la linea de
crédito cada vez que se realiza algun cargo, sin la necesidad de pagar con dinero en

efectivo.

Este crédito puede utilizarse una y otra vez, siempre y cuando se liquide el total de
las compras a fin de mes, antes de que termine la fecha de pago; en caso contrario,
terminaria pagando intereses y el monto de la linea de crédito no estaria "totalmente

liberado" para compras futuras.

Existen muchas ofertas de crédito basadas en esta modalidad, pero para el efecto de
la presente investigacion se tendrd en cuenta los bancos seleccionados por la opcion
anterior de financiamiento por préstamo PYME para proceder a realizar la comparacion

y tomar la decision adecuada.
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3.4.1. Beneficios

e Puedes realizar retiros de dinero en efectivo sobre tu linea de crédito disponible.

e Cuotas mensuales en funcién al monto utilizado de tu linea y cobro de intereses solo
por el monto utilizado.

e A medida que vayas pagando, se libera el monto disponible de tu linea de crédito, para
que siempre puedas retirar dinero.

e Puedes hacer prepagos y cancelacion anticipada, sin restricciones ni penalidades.

e Puedes pagar usando tu tarjeta en cualquier establecimiento comercial a nivel nacional
afiliado a VISA.

e No cobra comision de desembolso, ni comisién de afiliacién o renovacion.

3.4.2. Productos:
Las opciones a comparar para esta modalidad de financiamiento son las siguientes:

e Tarjeta de Crédito Solucion Negocio BCP
e Tarjeta Capital de Trabajo BBVA
o Tarjeta de Crédito CAPO Capital para Oportunidades Scotiabank

3.4.3. Requisitos Exigidos:
A continuacion se detallara los requisitos y documentos con los que debe contar una
microempresa al momento de solicitar un financiamiento como linea de crédito

revolvente.
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Tabla 14: Comparativo de requisitos solicitados por las 3 entidades financieras

BCP BBVA SCOTIABANK
ngs?)ennassmI%I;?l:ralﬁesta”ec}g Demostrar buena DNI del cliente conyuge
Ee ocio ersonas experiencia crediticia en (persona natural) ! T
nego y P el sistema financiero. P
juridicas.

El negocio debe generar
ventas reales mayores o
iguales a US$ 40 mil 6 S/
120 mil anuales, lo que sera
determinado en la
evaluacion crediticia.

Contar con un reporte
positivo de la central de
riesgos de la
Superintendencia de
Banca y Seguro.

DNI del accionista vy
representante legal (persona
juridica)

El negocio debe tener una

Presentar los tres tltimos

Escritura de Constitucién de la

REQUISITOS

Ultima declaracion jurada
anual

antigiiedad no menor a 1 pagos de IGV o Empresa y vigencia de poderes
afio Impuesto a la Renta (persona juridica)
' (Sunat). P J
Situacion de Estados|Reporte Tributario, reporte de

Financieros (antiguedad
no mayor a 3 meses).

declaraciones y pagos de los
Gltimos 6 meses

Copia de los ultimos recibos
de servicios (luz, agua) y del
domicilio del solicitante o
titular de la empresa

Ultima Declaracién  Jurada

Anual Régimen General

Fuente: Entidades bancarias

Elaboracion propia.

Como se puede apreciar en la Tabla N° 14 los requisitos exigidos por las 3 entidades

financieras para otorgar la linea de crédito revolvente por los productos ofertados en cada

una de ellas es similar y la empresa cumple en su totalidad, es por ello que procedemos a

comparar las tasas que ofrecen cada una de ellas a continuacion.

3.4.4. Tasas: Las tasas de interés en esta modalidad de financiamiento de Linea de crédito

revolvente varia y es aplicada al monto utilizado de la linea asignada en la tarjeta, pero

en el caso de la empresa Motorepuestos Alfa & Omega que realizara la compra en una
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sola fecha, y por un monto de S/ 75,000 aproximadamente, y en base a ese monto y al

plazo de un afio se determinara la tasa a aplicar.

Tabla 15: Comparativo de tasas de interés aplicadas por las 3 entidades

financieras
BCP BBVA SCOTIABANK
i - . Préstamo para Capital de
Tarjﬁgsgﬁ?gﬁ?nlzegg&)os Tarjeta Capital de Trabajo (Linea de Crédito)
Tasa maxima 60% Trabajo Soles: TCEA TCEA Min 10.00% Max
40.11% - 70.44%. 40.00%

Fuente: Entidades Bancarias

Elaboracion propia

Como se puede observar en la Tabla N°15 las tasas del financiamiento bancario a corto
plazo por medio de la linea de crédito revolvente, son mas elevadas que el credito
comercial PYME, debido a que es una linea de crédito asignada al cliente para su libre
disposicion y ademas cobran los intereses solo en base al monto utilizado, asi mismo el

monto de las cuotas mensuales pagadas se agregan inmediatamente a la linea original.

3.4.5. Comisiones y Gastos: Las comisiones y gastos en el financiamiento por linea de
crédito revolvente, estdn conformados por el envio de estado de cuenta mensual fisico,

los gastos por seguro de desgravamen mas la membresia anual en cada entidad financiera.

Tabla 16: Comparativo de las comisiones cobradas por las 3 entidades financieras

BCP BBVA SCOTIABANK

Membresia anual: S/80

0 US$25 Envio fisico de

Estado de Cuenta: S/9 o
US$3.

Membresia anual: US$ 25.00
(S/82.50) Envio fisico de Estado
de Cuenta: S/S/ 8.90

Membresia anual: S/120
Envio fisico de Estado de
Cuenta: S/10

Fuente: Entidades Bancarias
Elaboracion propia
Siendo una tarjeta de crédito esta afecta a una membresia anual, como se puede apreciar

en la Tabla N° 16, los monto varian de entidad financiera a otra asi mismo el cobro de

envio de Estado de Cuenta fisico.
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Tabla 17: Comparativo de los gastos cobrados por las 3 entidades financieras

BCP BBVA SCOTIABANK

Seguro de
Desgravamen
0.0583% sobre el saldo

Seguro de Desgravamen
0.075% sobre el saldo

Seguro de Desgravamen
S/.24.83

Fuente: Entidades Bancarias

Elaboracion propia

En cuanto al seguro de desgravamen segun la Tabla N° 17, difiere para cada entidad
financiera dos de ellas tienes establecido un porcentaje mensual en base al saldo de la

deuda y Scotiabank tiene un monto fijo a cobrar.

Como conclusion se puede determinar que agregado a las tasas mas elevadas también
los gastos bancarios son mayores que el préstamo comercial PYME, debido a que incluye
la membresia anual a pagar por el uso de la tarjeta de crédito, por otro lado este tipo de
financiamiento permite al empresario mediante una linea de crédito asignada, pueda
administrar la linea crédito y utilizarlo de acuerdo a su necesidad, es decir solo cancela
intereses por el monto utilizado de los pagos con la tarjeta y en cuotas fijas mensuales de
hasta 24 meses, que se aplican en cada compra, segun decision del empresario, permite

también retiro de dinero en efectivo en ventanilla del banco.

Al consultar a las entidades bancarias sobre el retiro de dinero en efectivo por el
monto requerido por la empresa de S/ 75,000 a 12 cuotas se informo a la empresa que las

tasas serian como sigue:

Tabla 18: Comparativo de tasas de interés aprobadas a la empresa por las 3
entidades financieras

BCP BBVA SCOTIABANK
Tarjeta Crédito Negocios Tarjeta Capital de Préstamo para Capital de
TCEA 43.21% Trabajo Soles: TCEA Trabajo (Linea de Crédito)
41.36% TCEA 41%

Fuente: Entidades Bancarias

Elaboracion propia
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En la tabla N° 16 se muestra las tasas brindadas a la empresa por las 3 entidades
bancarias, segun el monto solicitado y en el plazo establecido, por lo que se procedera a
requerir el documento de simulacion que muestre la cuota mensual fijay el cronograma

de pagos del afio.

Figura 12: Célculo de la cuota mensual y cronograma de pagos en base a la TCEA
ofrecida por el BBVA

' BBVAContinental B
Hora : 22-08:10
Simulacion de Cronograma de Pagos

Préstamos Libre Disponibilidad

Importe a Solicitar : 75,000.00 SOLES Dias de Pago

Duracion Total : 1Zmeses  Periodo de Gracia:

Fecha de Solicitud : (03/05/2020 Valor del Bien :

Sub-Producto : C501-LIBREDISPONIB.  Cuota: 7.481.38

Tipo Seg. Desgravamen : Manto Inicial Importe Seguro Desgravamen : 3825

Importe Seguro del Bien : Tasa Efectiva Anual 40.000000

TCEA Referencial de Operacion | 41.368132% Comis. o fisico de estado de

cuenta
NRO VENCTO AMORTIZAC. INTERESES COMISION(ES)* SUBVENC CUOTA SALDO
SEGURODS
on (0310672020 5,286.52 2.204.84 38.25 0.00 752881 68,713.48
ooz 0310772020 5,508.93 188238 38.25 0.00 752881 64,204.50
003 0310872020 5,603.88 138747 38.25 0.00 752841 58,600.61
004 (0310872020 5,766.63 172273 38.25 0.00 752881 52.831.08
005 05Mov2020 5,867.38 1,604.00 38.25 0.00 752881 48,844.82
008 0311/2020 8.201.54 1,280.82 3825 0.00 752881 40,743.08
07 03Mzrz0z0 833273 1.158.58 38.25 0.00 752881 34.410.30
003 0410172021 ,446.85 104471 38.25 0.00 752881 2796385
0a 0anmzrzoz ,606.13 785,18 38.25 0.00 752881 21,267 47
010 03372021 B,827.44 563,82 38.25 0.00 752881 14,340.03
o 050472021 704217 440,18 38.25 0.00 752881 7.287.88
oz (030672021 7,267 .58 183,51 38.25 0.00 752062 0.00
75,000.00 14,896.23 455.00 0.00 90,355.33

Fuente: BBVA
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Como se puede observar en la figura N° 8 el monto de la cuota mensual por el uso
de la linea de crédito de S/. 75,000 a 12 cuotas con una TCEA de 41.36% resulta como
cuota mensual un importe de S/.7,529.61 en el BBVA.

Figura 13: Célculo de la cuota mensual y cronograma de pagos en base a la TCEA
ofrecida por el BCP

Periodo Fecha Saldo Capital ‘ Interes Cuota Desg ITF

1 1/7/2020 | 75000.00 | 5160.24 2422.81 7583.05 153.13 | 0.38| 7736.56
2 1/8/2020 | 69839.76 | 5398.53 2184.52 7583.05 153.13 | 0.38| 7736.56
3 1/9/2020 | 64441.22 | 5567.40 2015.65 7583.05 153.13 | 0.38 | 7736.56
4 1/10/2020 | 58873.83 | 5801.83 1781.22 7583.05 153.13 | 0.38 | 7736.56
5 1/11/2020 | 53072.00 | 5923.01 1660.04 7583.05 153.13 | 0.38| 7736.56
6 1/12/2020 | 47148.98 | 6156.56 1426.49 7583.05 153.13 | 0.38 | 7736.56
7 1/1/2021 | 40992.42 | 6300.85 1282.20 7583.05 153.13 | 0.38| 7736.56
8 1/2/2021 | 34691.57 | 6497.93 1085.12 7583.05 153.13 | 0.38| 7736.56
9 1/3/2021 |28193.63 | 6787.72 795.33 7583.05 153.13 |0.38| 7736.56
10 1/4/2021 | 21405.92 | 6913.50 669.55 7583.05 153.13 | 0.38| 7736.56
11 1/5/2021 | 14492.42 | 7144.58 438.47 7583.05 153.13 | 0.38| 7736.56
12 1/6/2021 | 7351.59 | 7351.59 231.46 7583.05 153.13 | 0.38 | 7736.56

Totales 75003.75 | 15992.85 | 90996.60 | 1837.56 |4.56| 92838.72

Fuente: BCP

Elaboracion propia

En la figura N° 9 el monto de la cuota mensual por el uso de la linea de crédito de
S/. 75,000 a 12 cuotas con una TCEA de 43.21 % resulta como cuota mensual un importe
de S/.7,736.56 en el BCP.
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Figura 14: Célculo de la cuota mensual y cronograma de pagos en base a la TCEA
ofrecida por el SCOTIABANK

Periodo Fecha Saldo Capital Interes
1 1/7/2020 | 75000.00 | 5328.53 2027.62 7356.15 153.13 | 0.37 7509.65
2 1/8/2020 | 69671.47 | 5532.21 1823.94 7356.15 153.13 | 0.37 7509.65
3 1/9/2020 | 64139.26 5677.04 1679.11 7356.15 153.13 0.37 7509.65
4 1/10/2020 | 58462.22 5875.65 1480.50 7356.15 153.13 0.37 7509.65
5 1/11/2020 | 52586.57 5979.48 1376.67 7356.15 153.13 0.37 7509.65
6 1/12/2020 | 46607.09 | 6175.87 1180.28 7356.15 153.13 | 0.37 7509.65
7 1/1/2021 | 40431.23 | 6297.69 1058.46 7356.15 153.13 | 0.37 7509.65
8 1/2/2021 | 34133.53 | 6462.56 893.59 7356.15 153.13 | 0.37 7509.65
9 1/3/2021 | 27670.97 | 6702.67 653.48 7356.15 153.13 | 0.37 7509.65
10 1/4/2021 | 20968.30 | 6807.22 548.93 7356.15 153.13 | 0.37 7509.65
11 1/5/2021 | 14161.08 6997.53 358.62 7356.15 153.13 0.37 7509.65
12 1/6/2021 | 7167.29 7167.29 188.86 7356.15 153.13 0.37 7509.65
Totales 75003.75 | 13270.05 | 88273.80 | 1837.56 | 4.44 | 90115.80

Fuente: Scotiabank

Elaboracion propia

En la figura N° 10 el monto de la cuota mensual por el uso de la linea de crédito de

S/. 75,000 a 12 cuotas con una TCEA de 41 % resulta como cuota mensual un importe de
S/.7,509.65 en el SCOTIABANK.

3.4.6. Resultado de la evaluacidn y determinacion de la entidad financiera mas viable

para el financiamiento del Capital de Trabajo mediante una Linea de Crédito

Revolvente:

Mediante un cuadro comparativo se mostrara los indicadores de las tres entidades

financieras que incluyen conceptos como: Monto, plazo, TCEA, monto de la cuota, para

luego analizar y tomar la decision mas adecuada y viable de solicitar el financiamiento

por medio de una Linea de Crédito Revolvente.
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Tabla 19: Comparativo por concepto de las tres entidades financieras

CUADRO COMPARATIVO POR CONCEPTO
CONCEPTO BCP BBVA SCOTIABANK
Monto Utilizado de linea S/.75,000 S/.75,000 S/.75,0000
Plazo 1 afio 1 afo 1 afio
TCEA 43.21% 41.36% 41%
Monto Cuota 7,736.56 S/. 7,529.61 S/.7,509.65

Fuente: Entidades Financieras
Elaboracion Propia

Después de analizar la informacion brindada en la Tabla N° 17, por cada entidad
financiera, resulta conveniente optar por un financiamiento mediante la entidad bancaria
de SCOTIABANK, ya que a través de su producto “Tarjeta de Crédito CAPO Capital
para Oportunidades Scotiabank” brinda una tasa mas baja que las de la competencia,
permite el financiamiento requerido a un plazo de 1 afio al igual que las demas, asi mismo
la entidad bancaria elegida aplica un TCEA menor 41% por lo mismo que la cuota a pagar

fija mensual seria de 7,509.65 siendo la menor dentro de las opciones investigadas.

Es por tal motivo que para el producto Linea de Crédito Revolvente se determina como
la opcion mas ventajosa y viable la ofrecida por el SCOTIABANK, opcion que seré a

continuacion comparada con la mejor opcién del producto Crédito Comercial PYME.

3.5. Comparativo de las alternativas de financiamiento bancario de corto plazo, segun
el analisis realizado y propuesta de la mejor alternativa para la empresa

Motorepuestos Alfa & Omega.

A partir de los resultados obtenidos en el analisis de dos productos ofrecidos de
financiamiento a corto plazo para Capital de Trabajo, como son el Crédito Comercial
PYME vy la Linea de Crédito Revolvente de 3 entidades financieras BCP, BBVA y
SCOTIABANK, se llega a la conclusion de que el producto que menor cuota ofrecia para
un préstamo de S/. 75,000 en el crédito comercial PYME era el del Scotiabank con una

cuota mensual de S/.7,089.09 por un afio y por el lado del producto Linea de Crédito
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PYME también resulto el de mejores ventajas y de menor cuota el de Scotiabank

calculando una cuota mensual de S/.7,509.65, como se muestra en la Tabla N° 18

Tabla 20: Comparativo por Producto

CUADRO COMPARATIVO POR PRODUCTO
PRESTAMO LINEA DE
COMERCIAL CREDITO
CONCEPTO PYME REVOLVENTE
SCOTIABANK SCOTIABANK
Monto Financiado S/.75,000 S/.75,000
Plazo 1 afio 1 afio
TCEA 26.16% 41%
Monto Cuota 7,089.09 S/.7,509.65
Monto Total del $/.85,069.35 $/.90,115.80
Financiamiento

Fuente: Entidades Financieras
Elaboracion Propia

En la Tabla N° 17 se puede visualizar que los dos productos el préstamo comercial
PYME y Linea de Crédito Revolvente, que méas ventajas ofrecen de financiamiento
pertenecen a la entidad bancaria SCOTIABANK dado que brinda los mismos beneficios
que otras entidades, la empresa cumple con los requisitos y documentacion a presentar,
ofrece el plazo que se solicita pero con tasas de interés mas bajas que los demas, y por
consiguiente establece cuota fijas menores, es por ello que han sido seleccionados para
analizar cual seria el méas viable y adecuado para las necesidades de financiamiento a

corto plazo para Capital de Trabajo de la empresa Motorepuestos Alfa & Omega S.A.C.

Sanchez Rivera, Gema del Sol Pag. 50



N

“ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO BANCARIO DE

CORTO PLAZO PARA EL INCREMENTO DEL CAPITAL DE
UNIVERSIDAD TRABAJO DE LA EMPRESA MOTOREPUESTOS ALFA &
PRIVADA DEL NORTE OMEGA SAC, TRUJILLO 2020”

Figura 15: Comparativo de TCEA por producto

Comparativo de TCEA por
Producto

41%

50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%

0.00%
1

B PRESTAMO COMERCIAL PYME SCOTIABANK S/.75,000 1 afio
W LINEA DE CREDITO REVOLVENTE SCOTIABANK S/.75,0000 1 afio

Fuente: Entidades Financieras
Elaboracion Propia

Comparando estos dos productos, se comenzara por las tasas aplicadas donde el
préstamo Comercial PYME ofrece una tasa menor que la Linea de crédito revolvente es
decir de un TCEA 41% a TCEA26.16% como muestra la figura N°11 es por ello que las
cuotas a pagar resultan también mas bajas en el primer producto existiendo una diferencia
marcada de S/.7,089.09 a S/ 7,509.65 es decir una diferencia mensual de S/.420.56, si se
compara el importe total del financiamiento en los dos productos es decir S/.85,069.35
del Préstamo Comercial Pyme Scotiabank y los S/.90,115.80 del Crédito Revolvente

Scotiabank notamos una diferencia relevante, la cual asciende a S/.5,046.45.

Por otro lado analizando los beneficios que brinda la Linea de crédito revolvente a
comparacion del préstamo comercial PYME que son: el cobro de intereses solamente por
el monto utilizado, que al pagar la cuota se va liberando el monto disponible para el
crédito, ademas que se puede realizar retiros de efectivo sobre la linea de crédito

disponible, no son caracteristicas que a la empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC
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beneficiaria, debido a que el capital de trabajo sera destinado a una compra predefinida y
el pago se realizara por transferencia bancaria ( si se pagara con la tarjeta de crédito el
proveedor nos cobraria un 5% de recargo, debido a que su politica es solo venta al contado
por transferencia o efectivo en local), es decir el primer beneficio estaria descartado
referido al cobro de intereses por un monto menor utilizado ( se ha establecido utilizar
todo el monto como inversion en la compra de nuevos productos), por la parte de la
liberacion de la linea por los pagos realizados, generaria que la empresa acumule deudas
no programadas es decir existe la posibilidad que teniendo acceso a linea de crédito pueda
usarla en gastos no programados que a futuro perjudiquen a la empresa, y por ultimo los
retiros en efectivo de la linea de crédito revolvente acarrean una tasa de interés mucho
mas alta que la normal, y afectarian a la rentabilidad generada por la empresa. Jiménez
(2017) sostiene que se ha encontrado evidencia de que las empresas que estan mas
cerca del incumplimiento por deudas financieras utilizan mas intensivamente lineas

de crédito revolvente.

Es por lo expuesto que se recomienda a la empresa Motorepuestos Alfa & Omega
SAC que la opcion mas viable y conveniente es la del Crédito Comercial PYME del
SCOTIABANK con su producto denominado “Crédito Capital de Trabajo para PYME”.
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CAPITULO IV. DISCUSION Y CONCLUSIONES

4.1. Discusion:

La presente investigacion se ha realizado con el objetivo de determinar las
alternativas de financiamiento a corto plazo para capital de trabajo para la empresa
Motorepuestos Alfa & Omega SAC para luego proceder a proponer la mas adecuada y
viable entre los diferentes productos ofertados por las entidades bancarias dirigidas a las
PYMES, como lo sefiala VVargas (2014), el financiamiento es una estrategia de desarrollo
muy utilizada por las Pequefias y Medianas Empresas que les permite una apertura
econdmica mediante el abastecimiento de recursos financieros para llevar a cabo sus
operaciones, asi mismo para incursionar en nuevas lineas que optimicen la situacion de
su negocio, lo cual coincide con los intereses de la empresa sobre la necesidad de financiar

una nueva linea de productos que le brindara mejoras en su situacién econémica.

Como primera accion se realizé una entrevista con la gerente de la empresa quien nos
manifestd que la empresa requeria financiamiento para capital de trabajo debido a que era
una oportunidad de inversién adquirir nuevos productos que eran requeridos
continuamente por los clientes de la empresa, que solo se vendian en la ciudad de Trujillo,
y debido al alto costo de la compra minima exigida por el proveedor, no contaban con la
liquidez para afrontar dicha adquisicion, en base a esta informacion y como parte de la
investigacion se solicité la documentacion como la cotizacion del pedido llegando a
establecer el monto adecuado del financiamiento, y en base a la recuperacion estimada se
calcul6 un rango de cuota factible de pagar mensual y ademas el plazo de 1 afio, esta
planificacion del financiamiento coincide Tovar ( 2016) que en su investigacion llega a
la conclusion que contar con un plan de capital bien formulado permite pronosticar las
necesidades de fondos de antemano, y sirve como una herramienta sumamente valiosa
para determinar cuanto respaldo financiero necesitara y para cuando, ademas, genera un
tiempo adicional para explorar todas las fuentes posibles para obtener los fondos y

negociar las condiciones mas favorables.

La informacion se recolectd de tres entidades financieras que fueron seleccionadas

debido a que eran las mas importantes de la localidad y le permitia realizar transacciones
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financieras directas con los proveedores de la empresa, en este punto de la investigacion
se descartd mediante el analisis documental realizado a las caracteristicas de los productos
ofrecidos las que no se adecuaban a los intereses establecidos, o debido a que no se
cumplian con los requisitos de los mismos, llegando a concluir que los productos
adecuados y viables para la empresa son el Crédito Comercial PYME y la Linea de

Crédito Revolvente.

Se establecio que los indicadores para analizar cada producto de financiamiento
elegido en primer lugar eran los requisitos, dando como resultado que la empresa cumplia
integramente con todos ellos, para después analizar las tasas de interés tema muy
importante para elegir la més adecuada como manifiesta Grados (2018), es posible
determinar si la tasa de interés es justa cuando permite generar un rendimiento positivo
sobre la inversion, basados en las tasas de interés las cuales fueron aplicadas al monto ya
establecido del financiamiento que ascendia a S/75,000 en un plazo de 1 afio dando como
resultado que en el producto Crédito Comercial PYME, la entidad financiera que ofrecia
menor tasa y por consiguiente menor cuota mensual fija era el Scotiabank con el Crédito
Capital de Trabajo para PYME. Al tener ya un resultado en el primer producto se procedio
a analizar el producto Linea de Crédito Revolvente que segiin Huertas (2018) que es una
alternativa de financiamiento que genera variados beneficios a la empresa como acceder
a un monto disponible mediante una tarjeta con linea de crédito, que a la vez que se
cancelan las cuotas va reponiendo la linea disponible. En esta opcion de financiamiento
fue también comparada en las tres entidades financieras escogidas, resultando la méas
conveniente por la tasa aplicada y por consiguiente la cuota a pagar, el producto ofertado
por el Scotiabank denominado Tarjeta de Crédito CAPO Capital para Oportunidades

Scotiabank.

Con los resultados obtenidos en la presente investigacion se valida la hipotesis
planteada que las alternativas de financiamiento bancario acorto plazo para el incremento
del capital de trabajo en la empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC, mas adecuadas
son el uso de linea de crédito revolvente y el préstamo comercial para PYME , y
adicionalmente se realiz6 un andlisis de los beneficios que brindaba cada una de ellas y

que se relacionaban con las necesidades de la empresa, y se llegé a la conclusion que la
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linea de crédito revolvente, tiene particularidades muy ventajosas pero que no serian
aprovechadas por la empresa, es por tal motivo que como resultado de la investigacion se
recomienda acceder al préstamo comercial PYME como el mas viable y adecuado para

las necesidades de financiamiento de la empresa.
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4.2. Conclusiones:

e Lasalternativas de financiamiento que fueron presentadas a la empresa Motorepuestos
Alfa & Omega SAC son diversas, como el factoring, letras en descuento, Crédito
comercial o Linea de crédito revolvente, sin embargo al analizar inicialmente las
opciones del mercado financiero se realiz6 un descarte basado en las necesidades de
la empresa y en el cumplimiento de los requisitos, llegando al resultado que el Crédito
Comercial PYME y la Linea de Crédito Revolvente son los productos viables para el
financiamiento, para tal estudio se eligi6 a tres entidades financieras como son BCP,
BBVA y SCOTIABANK, en estas entidades se realizé la comparacion de la TCEA,
el monto de la cuota y el importe total del financiamiento, dando como resultado que
en los dos productos el Scotiabank eran los que ofrecen la mejor oferta, eligiendo
finalmente el crédito comercial PYME como opcion que se adecua mas a las

necesidades de la empresa y brinda mejores beneficios.

e Mediante el anélisis documental facilitado por la empresa conformado por la
cotizacion del importador, proveedor de los productos nuevos a comercializar se
establecid la necesidad de financiamiento de capital de trabajo, calculando el monto el
cual asciende a S/. 75,000, relacionado con la cantidad y costo de la mercaderia,
también se realizd una proyeccion del margen bruto a obtener de la venta de la
mercaderia basado en la comparacion de los precios de mercado y el costo,
informacién que dio como resultado que la cuota factible a pagar oscilaria entre
S/.7,000 y S/9,000.

e Seanalizd la opcién de financiamiento a corto plazo mediante el Préstamo Comercial
para PYME, en las tres entidades financieras escogidas, llegando a la conclusion que
el Scotiabank con su producto Crédito Capital de Trabajo para PYME nos brinda el
plazo requerido de un afio, con una TCEA de 26.16% Yy una cuota fija mensual de S/.

7,089.09 que resulto la méas baja y por ende la més conveniente para la empresa.
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e Como resultado de la evaluacion del producto Linea de Crédito Revolvente en las tres
entidades bancarias, dio como resultado que la opcién que generaba mas ventajas por
la tasa y la cuota resultante era lo ofrecido por el Scotiabank en su producto
denominado Tarjeta de Crédito CAPO Capital para Oportunidades Scotiabank, en el
plazo de 1 afio el TCEA es de 41% y la cuota mensual ascenderiaa S/.7,509.65 .

e Al comparar las alternativas de financiamiento viables y convenientes en los dos
productos seleccionados, se lleg6 a la conclusion que la mas adecuada y que le genera
mayores beneficios a la empresa Motorepuestos Alfa & Omega S.A.C., es la opcion
ofrecida por el Scotiabank en la modalidad de Préstamo Comercial PYME debido a
que el importe total del financiamiento es el mas bajo el cual asciende a S/.S/.85,069.35
en comparacioén a la Linea de crédito revolvente ofrecida por el mismo banco, cuyo
importe ascendia a S/.90,115.80, en el plazo requerido, por otro lado al analizar los
resultados se descartd la linea de crédito revolvente del mismo banco, que aunque
tiene beneficios adicionales muy importantes, estos no van a ser aprovechados por la
empresa por la forma de uso que se le va a dar, por lo cual se recomienda a las empresa

optar por la primera opcion.
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ANEXO N° 1 : Entrevista a la Gerente de la Empresa Motorepuestos Alfa & Omega
SAC

ENTREVISTA

NOMBRE: Sra. FLOR CLARA SANCHEZ MOSTACERO
CARGO: Gerente General de Motorepuestos Alfa & Omega S.A.C.

FECHA: 23/02/2020

MODALIDAD: Entrevista personal grabada.

OBJETIVO:
La presente entrevista tiene como objetivo obtener informacién sobre la situacién que

atraviesa la empresa que ha originado la necesidad de financiamiento a corto plazo para

capital de trabajo.

CUESTIONARIO:

1. ¢Como nace la necesidad de obtener financiamiento para capital de trabajo
en la empresa que usted dirige?
Nace de la oportunidad que se presenta al tener contacto comercial con empresas
de la localidad dedicadas al servicio de mantenimiento de motocicletas que es el
medio de transporte mas utilizado en Paijan, que nos solicitan continuamente
productos como amortiguadores y alarmas que son vendidos Unicamente en la
ciudad de Trujillo y averiguando por el proveedor de estos productos se trata de

una importadora en Lima que tiene como politica vender al contado y por mayor.

2. ¢Cbmo se decide a tramitar un préstamo bancario?

Viendo que la venta de los productos nuevos era segura debido a que no solo las
empresas de servicio de mantenimiento lo requerian sino también clientes finales,
hemos decidido averiguar el financiamiento de la futura compra, debido a que ya

tomamos contacto con el importador incluso se nos ha enviado una cotizacion.
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3. ¢ Tienen conocimiento con que bancos podria trabajar?

En la localidad cerca a la empresa existen sucursales de Bancos, Financieras, y
de Cajas Rurales pero nos inclinamos a trabajar con los Bancos debido a que se

nos facilita el acceso a transacciones directas con nuestros proveedores.

4. ¢Tiene algun banco donde actualmente realice sus operaciones financieras y
donde ustedes tengan un historial crediticio?
Si el BBVA es donde actualmente realizamos nuestras transacciones y tenemos
un buen historial crediticio amparado también en que nuestra cuenta corriente es
de ese banco, pero no dejamos de lado la posibilidad de trabajar o con el BCP o

con Scotiabank.

5. ¢Aparte de la oportunidad de negocio de ampliar con productos requeridos
por sus clientes su negocio para lo cual usted va a solicitar un financiamiento,
tiene alguna otra necesidad de liquidez?

Bueno la empresa maneja un capital un poco reducido, pero suficiente para tener
el nivel de ventas y compras del mes, tratamos de cubrir con nuestras ganancias

los gastos operativos de la empresa sin caer en financiamientos innecesarios.

6. ¢Quiere decir que el financiamiento que solicitaria la empresa no va a ser
desviado para otros pagos o gastos que tenga la empresa?
No, al menos en eso somos muy organizados pretendemos que el financiamiento
que solicitemos sea cubierto por la venta de los productos nuevos es decir tenemos
conocimiento ya de los margenes de utilidad que podemos obtener por

informacion de los clientes sobre el precio que los adquieren en Truijillo.

Muchas gracias Sra. Flor por su amable atencion.
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ANEXO N° 2: Ficha RUC de la Empresa Motorepuestos Alfa & Omega SAC
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ANEXO N°3: Ficha de Analisis Documental

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

ANALISIS DOCUMENTAL A: Entidades Financieras
FECHA: 02/03/2020
Para el desarrollo de la investigacion se realizard una revision y andlisis documental

de los siguientes documentos:

FICHA DE ANALISIS DOCUMENTAL

Documentos Entidad Financiera Indicadores
ePé4gina web de las e BBVA e Requisitos
entidades financieras. e Scotiabank exigidos.
e Folletos. e Banco de crédito e Beneficios.
e Tarifarios y contratos (BCP) e Tasas de Interés.
e Plazos.
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ANEXO N° 4: Contrato de Linea de Crédito Revolvente Scotiabank

ANMEXND AL CONTRATO DE TARJETA CE CREDITD

HOWJA RESAEN TARJETA OE CREDITD BCOTIAZANE SAFD - CAPITAL PARA DRFORTUMIDADES
Irfermanian prewia de s cashas v ondiciones sredibizias. Ly 22567 [ Rescluaidn BES H" 52782017

Feoha: [ I I ]
P TamFAR ety

TASAS

Tasa Eieciva Snual [T.E.A ) FIjd - Compras [en 15 0 22 _

mesas] (1) 10.00% - 40.00%

Tasa E3eciiva Anual [T.E.A.) Fija - DIpoaicion g8 elacivo (en 0.00% - 40.00%

1% 0 24 meses) (1)
TASA DE COSTO EFECTIVO ANUAL [TCEA)

Ejemiplo Explicative de Tasa de Cosfo Efective anual [TCEA)
=0lo para el sistama en cuwotas sin dewda amterior, mcluys
intereses, gaato segura o deagravamen y la comisdn por
membregia anuzal (3l maa 1) (considerando en 8l sjsmplo al
syl oe eatado de cuenta virtual, sl cual no fisne costo)

Consumo S 1,030 congiderando TEA
40.00%, Membregia S/ E2 50y un Saguro
o= DeEgravamsn mensual da 5 24 53
Papo en 12 measa.
TCEA=136.51% %)

PEMHALIDAD EN CASD DE INCLURELINENTD

15.00% gobre &l mondoe impago del Pago
Mimimo. Monbo maxima sn cada trama

Penzlidad paor Pago Tardio {2) de
(220,00 § US$35.00 {SH 155005

Aldia Wl 2049 00 7 2% 19,00 (SRR T)

Al dia 30 Wl 254007 2% 21000 (S0 B2UE0)

A1 dia 60 [cads 30 dizz)

Il 259,007 1124 23,00 (S T5.90)

& partir del pass a cobranza judicial

Por unica vez el 20.00% de la deuda

COMISIONES
Categonas Jenommacionss Comisicnes Monio
Me=mbeaais M=mbrasis srus Ml=mbeais mmual [3] LS5 25,00 = 32.50)
o Nzico o= Cmado OF | Crvis n=co 0 Coimdo OE -
Sergicion ssocindos m I | Cusnis Cusrris 4] ol o
Terein de Crédin Cormemicn de Moneds Seraicio de Comaer=iin 300%
de Moneda [}
I (Wenimao = T 00 wo U5
IE d= Cmpmrn 500 [E10.E0)
Usc de cansles Bforedtion Locsl (B) | Maximo 8/ 50,00 g USE 20.00 (3
. " 66,000
U= ded Cagero Aulomatico T Wnme & A 7o U55 |
U=c d= Cmmm S0 (s 40}
Hubomitics Infemecionsl | Meximo 3' 5000 wio USE 20000 (3
6,000
Enifrags de dsjefa o|Reposicidn de fagels de | Reposicion de Tagels de =/ 90,00
dimposifive 8 soliciud eridiic o disposiive Crédio {T) )

GASTOS

Sequro de Dezgravamen (3 |

2 24.83
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ANEXO N° 5: Contrato de Crédito Comercial PYME Scotiabank

ARZED DEL COMTAATD DE CREDITD Y1l LIMEA DE CREDMO PEGQUEMA ENPRESA B ¥ NICRIENFRESE (FYME]
HOMk REBELUNER
Iefoerrmcion de los Carizs y Cordicion=s Cred Bclas, Lay 27788

Apeiitas ¥ ranbres g2 EL CLIEKTE:
Ap=loas y rambes 0= 2ke conyege d& EL CLENTE

Froductn 1 | LSTT= o S H | Moslz Wnimo del Credis Lines
[CiZhuran B | Cescha®:

T.EA. (Tzsa Efectiva Anual) Fia:

T Totml e npeses;
T.C.E.A. (Taza ds Cosfo Efectivo
Anuallc *
Fﬁ"‘?ﬂ@ Sagura e dEsg reammen;
Coartida e Gyt Fefrdicidad d= Pagr Thuler o
dim Thizr+ Comngs 1

B Zanciia In anmege o cearagrems finel ® e dreocdn gue mendens & Sancg &0 g g

[ Frodudn & TTomeds. zae= B [ Mozl inmo o=l Crediz Liaes
[CiZhuran B | Cesshat

T.EA. (Tzsa Efectiva Anual) Fia:

a Toiml d= [riwrenss:
T.C.E.A. Tapa de Costo Efectivo
Anuzl; &
Wfﬁ SEgura o e T

Cantiied de Cactee: S N — Thuter u
Thular+ Conpupr =

B ZakcHa | srimegs S cronogremes finel o be dirsoddn gus mandens © Sanog &7 ses gt

Frodudn [Tameds. zaes B [ Mozl Wneo o=l Credizy Lines
[DiZhuran B | Cessiat

T.E.A. (Tzsa Efectiva Anual) Fia:

i Toiml e rizrees:
T.C.E.A. Tapa de Costo Efectivo
Anual: B
Ferodc o prace e -
Cartided te Canim fiex Thuler o
Farodciizd o2 Fego Theder+ Conppe

B ZakcHa | srimegs S cronogremes finel o be dirsoddn gus mandens © Sanog &7 ses gt

EN caso 08 INCUMpIEMEiD:
Penalidad por Pago Tandi:

Dia d= Cobro Import= &n & Imparts &n USE
Ce 184 diss d= mire=o 2 120,00 =S 3r.00 (5 12290)
e 5 a & diss d= mirees B 110 U5 41008 135.30)
e amar dins d= mlemma B 1500 U3 AT.00 (5 15590
COMIZIDNER

For Eshudio de Poltrrs Endra e UES E0.00 (5 185000
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