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Saidov: THE STATE OF SECURITY ISSUANCE IN FINANCIAL SECTOR OF OUR COUNTRY

N.¢p.H., nou. P.6.Caunon
Towxenm monus uHcmumymu

MAMJIAKATHMMU3 MOJIMABUN CEKTOPUJIA KUMMATJIN
KOTI'O3JIAPHU MYOMAJIAT A YUKAPHUII XOJIATH

Makonaga, MaMJaKaTUMH3 MOJHUSBHMA CEKTOPHAA KUMMATJIM KOFO3JapHU
MyoMajlara YMKApHWIIMHUHT 3aMOHABHM XOJIATH YpraHWiTaH. TaaKuKOT TaBOMHIIA
WHBECTUIIMS MAKJUIAPUHUHT OMp-Oupu OmiaH pakoOatiairyBuu sMac, Oaiku oup-
OupuHd  TYIAUPYBYM  cudatuga KYJUITAHWIIM, MYCTAaKWUIMK — WWIapuja
UKTUCOMUETAQ peall UHBECTUIIMSIIAp JIaBJIaT MHBECTHUIIMS JACTYPUHUHT ACOCHHHU
TalIKUJ ITTAHJIUTH, XaMJlda UKTHUCOAUETHUHT MOJHUSBUM CEKTOpUIAa KUMMATIA
KOFO3JIapHU MyoMaJlara YMKapHIil XoJiaTi kKabu Macamnanap EpUTHIITaH.

Tasnu cy3 Ba ubopanap: MonusiBUi cekTop, (QoHI 0030pH, KUMMATIU
Koro3nmap 0030pM HMHCTPYMEHTJIAapH, akius, OOJuramus, peanl Ba MOJHUSBUN
WHBECTHIIHSLIIAP.

COCTOSHUE DOMUCCHUH IEHHBIX BYMAI' B®UHAHCOBOM
CEKTOPE CTPAHBI

B cTaTbe paccmaTpuBaeTcsi COBpEMEHHOE COCTOSIHUE SMUCCUU 1IEHHBIX Oymar
B ()MHAHCOBOM CEKTOpE Halllel cTpaHbl. B Xo/1€ HccieoBaHusl OCBEILAOTCS TaKHUe
BOIPOCHI, KaK MPUMEHEHNE WHBECTUIIMOHHBIX (DOPM KaK B3aUMOJIOIOIHSIIONINX, a
HE KOHKYPHUPYIOLIUX JIPYT C APYrOM, TO, UTO peajibHble THBECTUIIMU B SKOHOMUKY
B TOJbl HE3aBUCHUMOCTH JIETJIA B OCHOBY T'OCYJIapCTBEHHON WHBECTULIMOHHOMU
MIPOTPAMMBI, @ TAKKE CUTYAIUs C IMUCCUEH IIEHHBIX OyMar B pUHAHCOBOM CEKTOpE
SKOHOMHKH.

KiroueBblie ci10Ba: GUHAHCOBBIN CEKTOP, (DOHAOBBIA PHIHOK, HHCTPYMEHTHI
pBIHKA LIEHHBIX OyMmar, akiiuu, OOJIUTaliu, peajibHble U PUHAHCOBBIC MHBECTHUIIUU.

THE STATE OF SECURITY ISSUANCE IN FINANCIAL SECTOR OF
OUR COUNTRY

The article examines the current state of securities issuance in the financial
sector of the country. The study covers the use of investment forms as
complementary parts rather than being competitive. It highlights the fact that during
the years of independence, real investment in the economy formed the basis of public
investment programs and it addresses some issues regarding the state of securities
issuance in the financial sector of the economy.

Keywords: financial sector, stock market, stock market instruments, stocks,
bonds, real and financial investments.

Kupum

MounusiBuii CEKTOPHUHT TApKKHUI 3THUILIKMIA KUMMATINW KOFo3/1ap 6030pu MyXUM
axamusaT kacO ortaau. Kummatim Koro3map 0030pu  caBlO  KalWTaIMHUHT
PUBOXIJIAHUINK OWJIaH Maiao OYnuo, MaBIaTHUHT MWUIMI aHabHAlapu Ba yAyMJapH
OwiaH yUFyHiamuO YIAPHUHT TAIIKWINK MOJIEJUIAPUHUHT BYXKYIra KeIUIINUra
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HIAPOUT SApaTan. MUIUIHI KUMMATIN KOFO3/1ap O030pUHUHT PUBOKIIAHHILN Tapakacu
3ca KMMMATIM KOFO3Jap CaBJAOCMHUHI OMMAaBUU TaH OJMHMILM OWJIAH H30XJall
MyMKUH. PecnyOnukamMu3 MOJMSABUN CEKTOpUIa KHUMMATIM KOFo3jaap 0o3opu
WHCTPYMEHTIIapU TYpPJIAPUHUHI KAMIINTY WHBECTOpJIAap TOMOHHJAH YJIapHM TaHJIalll
UMKOHUATHHM 4Yeknad Kyihmokna. LllyHuHraek, OyryHru KyHAa MKTUCOIUETHUHT
MOJIMSIBUM CEKTOPUAA SIMUTEHTIIAp YpTacuaa THKOpAT OaHKIAPHUHT SIKKOJ MOHOIIOJ
XoJaTaa SKaHJIMTMHM HWHOOAaTra oJicak, yjlap ypTacuja pakoOATHHUHI MaBxKy.l
DMACIWTUHUA Ky3aTHIIMMHW3 MYMKHH. YJap akuusjapura Jrajiuk KulaéTraH
aKLIHSIOPJIMK KaMUATIAPH YpTacuia 3pKUH 0030p MEXaHU3MHUHHHT €Tapiiu apaxana
UIUTAMAETTAHINTH  MOJIMSIBUM CEKTOPHUHI Tajad Japaxacuaa pPUBOXKIAHUIIUTA
TYCKUHJIMK KWIMOK/A.

Mags3yra oua axaduériap mapxu

MonusiBuii cekTopuia KUMMATIM KOFO3JapHU MyoMaiara YMKapuin OusiaH
OOFJIMK WJIMUM-HA3apuid Kaparuiap 4yeT 3JUTMK uKTucoquu onumiapaan Y. [lapm, I
Anekcangep, k. belnunapHUHT WIMHUI TAAKUKOTIIApUIa KUMMATIN KOFO3JIapyHT
PUCKIIUIIUK  JapakacUHM  ypraHumpga  NOpPTHETHUHT  yMyMuid  0030p
KOHBIOKTypacura HucOaTaH y3rapyBUYaHIIMK Japakacu ajoxuja ypuHra sra Oyiica,
JI.JIx. I'mtman Ba M. /1. JDKOHKHUHT WJIMHKM M3JaHUNLIApH MaOJaFIapHU KalmuTal
O0o3opura xan0® KWIWII, AApOMAJIUTUHU Cakjall Ba JUBEpcUPUKAIMsIAII
Macaajapura OaruilIaHTaH.

Iynunraex, Poccusnuk omumiapgan  A.  AOpaMOB -  KOJIJIEKTHB
WHBECTHUIMSIIAII WHCTUTYTJIAPUHU PUBOXKIAHTUPHUII OPKATM MOJIUSIBUA CEKTOP
TU3UMHUHN TakoMuutamTupui[8], A. PanmpirmH - ouuk (¥3apo) HHBECTHIIHS
(GOHITTAPUHUHT MKTUCOIUET, KyMJyaJaH, MOJHS CEKTOpHU Y4YyH axamusaTu[9] Hu
TabKUK OTUINTaH OYica, V36eKHCTORINK uKTtucoqun onumitapaad LI
[[loxap3amMuii KUMMATIM KOFO3JAPHUHI TaXJIWJIMHH TAKOMWUIAIITHPUIL YUYH
aKTUBJIApHU Oaxoyaml Mojellapu HazapuscugaH ¢oimamaHuin  Makcajara
myBodukauru [14] xycycuma, X.X.XymOWKYJOBHUHT WJIMHH H3JIaHUILIAPUIA
V3bekucton  Gong  G030pHAArM  AKTHBIAPHM  Oaxoigaml — MEXaHH3MHHM
takomuutanrtapum [15] macananapu, Y.A.BypxoHoB Y36eknucTOH mapouTHIa
aktuBnapau Oaxonamga CAPM (Capital asset pricing model) monmenuman
dorinananum[13] no3umnurun 6opacuna, M. CynTaHOB - MUJUTMH MKTHCOAUETAA
MOJIMSIBUM CEKTOPHUHI aXaMUsATH, yJap TOMOHHUJAH KHUMMATIHW KOFO3JapHU
myomasiara yukapuin xycycusitiapu[10] Ba C. AGpopoB — MOJMSIBHI CEKTOpAA
KYIIMM4Ya MOJIMSBUN WHCTPYMEHTJApHU Myomajara 4YhkKapuiga CyKyK HUCIOMUMN
KAMMATJIM KOFO3JIapHU axamMusaTi[12] ra ¥3 9bTHOOpPHHM KapaTHUIIraH.

Taxjmia Ba HaTHKAJIAP

Mamnakatumusaa MyCTaKWUTMK WAJITapU/ia aCOCH YTHOOP peall CEKTOPHHU
PUBOKIIAHTUPUINTA KapaTWITAHINTA ca0abnu, WKTUCONMETHUHT TapMOK Ba
coxajapy HIuiad YMKAPUITHA MOJACPHU3AIUSIIAII, ITYHUHTIEK, OOIITKAa MOJIHSIBUN
pecypciapura OYiraH 3XTUEKWHU peasl HHBECTUIUS IIAKINAa AaBiaT OIOKETH,
OaHK KpEeIUTH Ba XOPUKUU MHBECTULIMSIIAP OPKAIM JaBJIaT MHBECTHUIIUS AACTypHU
Joupacuia y3aamTupud KeaMokaa. MoJids CEeKTOpU TapakKui ATraH JaBiiatiap
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XYKaIMK CybeKTIIapu dca OyHAal sXTHEKUHN acocad (GoH (KUMMATIIA KOFO3JIap)
0030pU MUHCTPYMEHTIIAPUHUHT CABJIOCH, SbHU MOJIMSABUI MHBECTHULIMSIAD OPKAIU
Kajmo KuauO KenaMokaa. MHBecTunMsuiaml HyKTaw-HazapujaH Moaus (o)
0030pUHUHT acocuil GYHKIUSICH BaKTUHYA OYIII KAl TAIHU a0 dTHIILL, TYTIAII Ba
Typiu MaHOanapJaH KaMFapulll XamjJa HUKTUCOAMETIA caMapaid TaKCUMJIall Ba
dborinananumigan uoopar. MHBeCTHUIMSIAPHUHT KYWWINII OOBEKTH IIAKIHMHHU
V.1lllapnaunr kyhugara Tabpudu opkanu xaM udoganam MyMKuH: «Pean
nHBecTunmsuiap (real investments) acocan MoaaWii akTUBIapra (ep, yCKyHaap,
3aBOJUIap) KUJIMHTAaH MHBeCTHHMsUapaup. MomnusBuii uaBectunmsiap (financial
investments) - Oy koro31a OuTwirad mapTHoManapaup. bymapra ognuit akuusiap
Ba oOnuranusuiap kupaau. WHBeCTHIMSUTApHUHT Oy WKKU IaKIN Oup-Ompu OwiiaH
pakoOatnanryBud Mac, O0amku Oup-OupuHH TYImupyBuumup»[/]-nevimnran. Ly
cababim, MamyIaKaTUMHU3 MOJIMSIBUM CEKTOpH, XKymiaadaaH (oHA O030pUHUHT
XOJIATUHU 0axojall y4yyH aBBaJIOM OOp HMKTUCONUETIArW YpHUTa 0axo Oepwiil
jo3uM. 2019 tiun 7 okta0ps KyHH (OH]T 6030pUHU PUBOKIIAHTUPHUII Macajlajapura
Oarunutanran vurunumaa PecnyOnukamus [lpesunentu III. Mupsuée dona
OO30pMHUHT aMaljaru XOJaTMHH TaHKUAWK 0axonad, “KUMMATiu KOFO3Jap
yuKkapuO, yraapHu QoHa  0o30puaa  COTHUIN  MEXaHM3MHUAAH  camapaliu
doitnananunmasnta. dony OGo30puard  aKIMUSUIAPHUHT JKaMU  KuaMatu 25
TPUWUIMOH cYM OVIHMO, SUTIMHM MYKU MaxXCyJloTra HucOaran 6 owusra xam ermaiiau. by
kypcarkuy Cunranypaa 188 ¢ous, Manaitzuana 112 ¢pous, Poccusiga 34 dousnu
TalKua 3Taan’ [6] -geraH saunap. byHmaH wmIyHH Xyinoca KWINAII MYMKHHKH,
V36eKHCTOH HMKTHCONMETH TapakKMéTH (akaT pead CeKTOp JIoMpacHiaa
apatuiaéTrad KymuMua gapoManara OofnaHuO xosrad. Iy caGabmu kummaTiu
KOF03J71ap 0030pHMHU TapaKKUETH Ba YHUHT aXaMUSTUHH VPTaHUII MyXUM aXaMusT
KacO 3Taau.

V36exncronna “KuMMaTin Koro3nap — XyxokaTnap 6yau6, yaap Maskyp
XY>KKaTIapHA YUKApTaH IPUINK [IaXc OWIaH yJIapHUHT 3Tacu YPTacuaaru MyJIKun
XYKYKJIapHH €KH Kap3 MyHOca0aTIapuHH TaCAUKIANIN, TUBUACHIAp KU (pousnap
Tap3uga JapoMaj; TYJIallHU Xamja Yoy XyxXokariapJaH KenuO YuKaJauraH
XYKYKJIapHH OOIIIKA Iaxciapra YTKa3uill UMKOHUATUHA Hazapja TyTaJu Ba TOBap
cubarua KAMMATIM  KOFO3JIADHUHT  “aKkmusiap, oOnuramusuiap, FasHa
MaXOypHusTIapH, ACTO3UT cepTUhUKATIAPU, KHMMATIN KOFO3JApHUHT X0CHUJIaiapu
Ba Bekcesutap”’[1] kaGu Typnapu MaBxyx. Y3 YpHHIA YIapHUHT MyoMaiacH 6030p
KaTHAITYMJIADUHUHT aJloXU1a TAapKUOWHU, aMall KMJIUII TapTUOMHU Ba OOIIKAPUII
Koujagapu kabu xycycusiTiaapuHu Oenrunad Oepaau. Kymnad dong 6o3opu
TapakKUil ATraH AaBiariapaaH (apkiav paBulljga, MamiiakaTUMu3 (GoHm 6o30pu
dakar akuus Ba OOJMUTAIMSIIAp CaBIOCH CaBAOCH OWIaH dYerapajaHuO KOJTaH.
Baxonanku, “MJIX naBnaTiapujaaH pUBOKIIAHMII Jlapa)kacu SKUH OYJraH, xamja
V36exnucTon amamuétuaa STanoH cudaTHa KYWIall ydyH MOC Kelagura
KO030FUCTOH aXOIMHUHT KeHT KaTJIaMJIapH ypTacujaa MaOaarfapHy Kan0O KUIHIIIA
pakoOaT MyXUTHHU 103ara kenrtuprad. @akat Gpona 6030pu OpKaTu HHBECTHITUSITAII
oopacuna Kozorucron PecnyOnmkacu Mapkasuit Ganku OomikapyBuaa Oyiraxn
neHcust Gouau noprdenu akTUBIApU TAPKUOWHU TUBEPCHUPHUKAIUS KWL YIyH
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Taknu KuauHaguran 17 Ta MONMSABMM HHCTpyMEHTAaH  (oiimamaHuin
MYMKWHIIUTUHH Ky3aTHIIHMU3 MyMKuH” [11].

Byryaru KyHra Keiu0, Y30EKMCTOH MONHMSBHI CEKTOPHIA AKIHSTOPIHK
KaMUSATIAPUHUHT COHU KaMJIUTH XaM, yjap TOMOHMJIaH MyoMaJiara YuKapuiaJurad
aKuusiigap coHura tabcup 3TMokaa. lllynnaii skaH nactinad akiusIopiauK KaMUSTH
COHMHUHT KaMaliuO KeTUIura o0 KenaraH cababiapHu Kypub ynKaMus.

Ajinan «2003 jiun 1 deBpangara xonatura Kypa ycraB (pOHIH Y36eKHUCTOH
PecniyOnukacu Mapkasuit 6ankunuHr Kypeu OVitnua 50 munr AKII nomnapunan
KaM MHUKIOpJa OYJraH Wirapu TallKWI 3TWITaH aKIUsAOpIHK xamusTiapu 2004
iun 1 guBaprava y3 ycraB (poHAJNApHUHM KaiiTa pyldxaTnaH YTKa3WIll caHacHia
Kypcatu® YTuiaraH cyMMagaH KaM OYiamaraH MUKIOpra KeNTUPHUILIapu EXyn
OeJrmiIaHrad TapTuOaa OolIKa TAIIKWIMM-XYKYKWW IIaKJiapra aijJaHTUPHIALIIN
mrapT»[5] murn, kKeMnHYaINK «()aousaT IpUTa&éTral OYuK Ba €MUK aKIUSIOPIUK
xamusTiaapu 2010 imnHuHr 1 siHBapurada Y3JapuHUHT YCTaB jKamMFapMallapu
MUKIOpUHU Mapka3uii OaHKMHHUHT KypcH Oyiinya skBuBasieHTH Kamuaa 400 MuHT
AKII nosnapura TeHr cymmara eTKazHIuIapu €KUM XyCYyCHH MYJIKYWIMK IIAKJINra
YTUIIHU  TabMHUHIAnUIapu mwapt»[3]aurun  tydaiinm, Tanad KHIMHTaH yCTaB
KaMFapMalapuHu  Tymjgail osiMarad 0ab3d  aKUUAJOPJIMK  KaMUSTIAPH,
MYJKYMIMKHUHT OOlIKa Inakiudra annaHu® kerunaud. KelnHyanuk, ycras
KaMFapMAaCUHUHI MWHUMaJl KUHAMAaTW JKaMHUSTJIIAPHUHI yCTaB KalWTaJIura
KyWWiaquran MuHuMan Tainabnap (axar muiui Bamorana Oenrwianau. Ly
cababnu yctaB OHIMHUHT SHT KaM KUIMaTH yIla maiTaa aMmain KUirad Kypc, S’bHU
«Y36exucton Pecniybnnkacu Mapkasuii GaHkn KypcH 6yitnua sxBuBanentaa 400
munr AKII momnmapu»[4] — cyMra Kaiita XucoOIaHUO, KOHYHIa Y3rapTHPHIILIAP
kupuT™Marad xosiga 1600 MiH cym papaxacupa Kaij STWIIH. XO03UpAa yCTaB
(OHIMHUHT SHT KaM MHKIOPH OWJIaH OOFIHK Tanad[2] Oekop KUIHHIH.

1-xanBan
KuMMmatin Koro3ap MapKa3uii 1e103UTAPUICH TOMOHUAAH XHUCO0H
IOPUTWIAETTaH KUMMATJIH KOFO3J1ap TYFPUCHAArH MabayMoTJap [16]

Ne OMHTEHTIap Conu, T2 (apkny %na ¢apk x:ﬁ?ﬁ;?ﬁiﬁ?i;&) apxku Dousna
Axuusiiap
Kamn 01.06.19 {29.05.20 | (+,-) |01.06.19 |29.05.20 | (+,-) | 01.06.19 | 29.05.20 (+,-)  |01.06.19 [29.05.20
604 591 -5 100 100 68 795,94 | 141 864,42|+73068,44 100 100
Iy xymiagan:
I [Tapmoxiap 547 522 -25 90,6 88,3 -2,3 50847,38 | 98 108,98 |+47261,6| 73,9 69,2
oyiinmua
Il MomnusiBuit 57 69 +12 | 94 11,7 +2,3 17 948,56 | 43 665,44 [+25716,88 26,1 30,8
cexTop:
KopnopaTus o6uranusiiap:
Kamn: 5 6 +1 100 100 288,06 458,06 +170 100 100
1 |bankmap 4 4 - 80,0 66,7 -13,3 | 238,06 383,06 +145 82,6 83,6
2 |bomka 1 2 +1 20,0 33,3 +13,3 | 50,00 75,00 +25 17,4 16,4
PMHTEHTIAP

Ymly >xaaBaa MabIyMOTJIApUJIAaH KyHUJard Xyjgocara KeJIWIl MYMKHH.
PecnyOnukamuzaa MapxXyJl akUMsAOPIUK skamusatiapu conu 2019 iiun 1 uroHb
(Y¥tran vwina) xonatura 604 tTanu Tamkui dtrad 0yica, 2019 iun 29 maii (kopuii
nunn) xonarura 5 tara, sbHM 591 Tarava xkamaiirad. Ynapaan yrran 2019 finnga 57
tacu €ku 10,4% 69 Tacu €xu 11,7 Gousu :MonusIBUI CEeKTOpra TEruiuIv XucooIanca,
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xopuit 2020 innga sca ynapHUHT cOHM MOc paBuiaa 68 ta €ku 11,7% ra kynairas.
YOy »kaaBan TaxJIWUIapu ITyHAAH JajonaT Oepaauku, YTraH Huiaga yMyMHH
MyoMasiara YMKapwiraH akiusiiap aesapiau 68,8 TpiaH. CYMHM Talikui 3TraH Oyiica,
myHjaad 17,9 tpan. cyminuk akuusiap €ku 26% MOTUSBHUI CEKTOpP YIylIUra TYFpu
kenrad. XKopuiil Hunra kenub sca yMyMuil Myomasiara 4MKapwiral akuusap /3
TpaH.cymra €ku 2.1 6apobapra kymaiiran. MoJussBUiA ceKTOpra TeTUIUIN aKIusiiap
XaM ¥3 HaBOaTuja yTraH Wuima HucOataH 25,7 TpaH cym €éku 2,4 OGapobapra
Kynannb, ymMyMuid akuusiiap XaxXMuHUHT 31,5 %HM Tamkwn 3trad. Taakukor
JaBpyUa OJIMHTaH XyJiocanap IIyHIaH JajoyiaT OepaauKy, WA JaBOMUIA MOJIUSIBUN
CEKTOp TOMOHHMAaH MyOMaJijlara YMKapuirad akuusiap 5.5 %ra omrad. MonusiBuii
CEKTOp TapKuO/aa >kaxoH MOJHsS 0030pua K03ubagop XucoOJaHTaH WHBECTHUIIHS
dboHIapu Y3 MaBKEMHU HYKOTHO O0pMOKIa. AXOJH Iyl MabJiaFapyuHu >Kajl0 STUIIL
Ba MHBECTHUIMA O0OBEKTIapUra HyHaAITUPHUIIIAa BOCUTAYNIUK KHUJIYBUYA MHBECTHUIIUS
dbougmapuHUHT 2019 #inn 6ommura keauod, 9 Tarada TymuO KeTIu. V36ekucrona
uHBecTUlIMS (OHIJIApU TOMOHMJAAH 2,32 MIIpA. CYM HOMHHAITa 3ra akiusiapu
MyoMasiara 4Yukapuwiran Oyiu0, YHUHT MamjakaTUMu3garu Oapya akIMOHEPIIHK
KAMUATIApU TOMOHHUJAH MyoManara uukapwiran (59439,42 wmipna. cym)
akuusuiapra HucOatan ynymu 0,0039 dowusznu tamkun staau. bynpait xonar
MaMJIaKaTUMH3/]a UHBECTHUIUS (POHJIAPUHUHT HKTUCOAMETIIATH CAIIMOFH KyJla
NacT Ba y Tanad Japaxaja SMacIUruHU KypcaTaju.

Kopniopatus obnuramusinap myomanacugara 2019 iiungaru 5 smuteHtnan 4
Tacu OaHKIap, SbHU MOJIUSIBUM CEKTOpra Teruuuid 0yinuo, ynap Tomonuaan 238,1
MIpA. cyMra uukapuiaran Oyaca, 2020 iwira kenu® SMHUTEHTJIap COHU 6 Tara
Kynanuo, myHaa 4 racu GaHkJIapra TEruillig, XxaMm/aa, yiaap Tomonuaan 383,1 mup/.
CYMJIMK KOPIIOpaTUB OOJMralysiap MyoMaiara Yukapuin0, YTran iuira HucoataH
143,0 mupa cym €ku 1,6 G6apobapra omran. Iy 6unan Oupra, mryHd Takuijiail
MYMKHUHKH, MOJIUSIBUN CEKTOpIa OaHKIap HadakaT akiusuiap 6amku, oOauramusiiap
0030pua xaM (aosmamud 6OpMoKIa.

MamnakatumMu3 MOJIMSI CEKTOpUJa XHCOOM IOpUTUIAETTaH KUMMATIH
KOFO3JIap TYFPUCHAATU Taxjijlapra TasHUO IIyHU TabKUJUIalll MYMKHUHKH,
MyoMajiara YHKapWwiIraH KUMMaTJIM KOFO3Jap XaKMH OVinda SKKOJI eTaKdd
THKOpaT OaHkimapu xucobnmanaau. Kummarnu Korosmap 6o30puaa THXKOpAT
OaHkIapuHUHT  (GAOJTUTHMHU  XyKyMaT TOMOHHUJAH YJIAPHUHT  MOJIUSIBHU
OApKapOpJIMTMHU  OUIMPHIL, KamUTaUIAllyB JapakaCMHM MyCTaxKamulallra
KApaTWraH XyKyMaT KapOpJIapUHUHT amajra OIIMPUIIMIIM HaTWXKachaa ro3ara
kenrad. CyFypTa KOMIIAHMSUIAPUHUHT KUMMATIU KOFo3nap 0o3opuaa HucOaTaH
daomuru omaérran Oyica, >KaxoH MoJiMs 0030pHJia TEHICH3 Ba K03M0AI0P
XMCOOIAHTAH MHBECTHINS (DOHIIAPH Y30EKHCTOH KMMMATIIH KOFO3J1ap 6030pH/Ia
¥3 MaBKECUMHU HYKOTHO OOpMOKaa.

XyJioca Ba Takiaugiap

TankuKOT AaBOMHUIA OJIMHTAH HATWKajlap IIyHJIAH Janonar OepaauKH,
MOJIMSIBUNA CEKTOPHU PHUBOKJIAHTUPHUIN y4yH (OHI OO30pPHHH, YHHHI CaBIOJapu
OpKasu (aoutalITUPUIL 3apyp. ByHUHT yuyH 3ca:
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bupvHungan, axonmu MONHMSIBUANA CABOAXOHJIWTMHHU OIIMPHUIN  OPKAIU
V36ekucronna GoHx 6030pH MHCTPYMEHTIApH &piaMupaa Iyl MaGnariapu
XapakaTUHU (aoJIAIITHPHUIL 3apypP.

WkkuHupgad, aManra OMMpUIIAETraH UKTUCOIUN UCIOXaTiiap Cyrypra
KOMITAHUSUJTADUHUHT XaM UKTUCOAUETAATH POIMHY OIIUPHUIITA KAPATUIIUIIHU, XaM/1a
MOJIMSIBUM CEKTOPHUHT Mpodeccruonal, yra 3apyp, hoiganu, ury OuiaaH Oupra 3Hr
CAJIMOKJIM KaTHAIIYUIapUuiad Oupu OYJIUIIUTa SPULITUII 3apyp.

Yuuaunpar, nyH€ ¢ona Oozopiapuaa Qykapoidap YIyH KO3UOAmI0p
XMCOONAHIaH WHBECTHIMS (DOHUIAPHHUHT Y30CKHCTOHIA XaM  (haoJLIMTHHH
omupumn 3apyp. Iy opkamm HadakaT HKTUCOMUET TApKUOWIA MOJIUSIBHMA
CEKTOPHHHT YJyIIN OIraau, 6amku kanutai (poHmx) 6030pUHU PUBOKIAHTHPHUIITA
XaM DPHUIIUTIT MyMKHH.
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