Cresataedstnbuzicge uninapretadae
utTEarada recati antributn

D avide Fiasdhit
D iparimeto d Sdenze Econamide
U niversia degll studi di P isa
ViaRiddl, 10. 5824 Pisa
Emaild..asdi@ ecunipi.it

29 setiembre 199 8

10 ussto articolo si basa sul prmo Gpitolo della mia tesi d dottorato. | au
tore intence ringraziare V inazoD enico pergll utili suggerimanti, R aimancelbo
0 rsini peri ammenti allla prima stesura del voro e un IeBree par aer messo
in Lie aloure impredsiani delfespasiziae. 6 | enad imangomo naturalinatie a
oo celb sanate


https://core.ac.uk/display/33552214?utm_source=pdf&utm_medium=banner&utm_campaign=pdf-decoration-v1

Sanmmario

Q ussto articob analizza in una pragpetina unitariai recaTi acontrbuti sul
ropato fiaaesdta e distribuziae. | osapoe d mostrare aane Fatiuake
Eteratura badassstazialnae nEermattoadue meacanismi di bese ilpn-
mod natura politiao eaonanico e il ssaondo rnaondudbi ke alfincompetezza
del marcatio da pial. L e aandlsianl dd due gpproad sano \alutake allk
Lz dele reaa i analild enpinde.



1 Urmnawvsiar grerake

Q ussto articob intade Tanire un Msiae utnitariada reati attributi sul
rgppato fra aesdta e distribuzae mettendo in e aaome aone Fatiuake
Eteraiura fada nernmatio essawialmatie adue meaanigni di bess ilpr-
mod natura politiao eaonanico e il ssaondo rnaonduadbi ke alfincompetezza
del mercato da pral.

L ateariansodessica dellb aesdta ha trasaurato per Lingo tampo Fagpet
1o distributivo pdd® guesto nn intuazava Feouilibrio di ungp periado
delfecoamia. | elfarticolo piaiierisico d Stightz (19 6) e sopratiutio in
L aury (1981) vere inftl;, mcstrato de nra macell d aesata neodssiqg,
sotio Fipotesi d aompEetezza da mearcati, b dinamica della distribuziae e
agaic e Fequilibrio d lungp pericdo é indipendante dalla distribuziane
iniziake celle risorse .

R ecnti analls enpiride Wwtiaig hano evdawato una coneleziae
necatia fraaesata e ineguediaza; inolre sanprein qusstoambitq alouni
autori (vedi A tkirsan (199 7)), sulla bese del compartamattiod alani paesi
gopartenanti alfarea0 ECD , hanomessoin disassiae bhvalidt dellaben
anocduta bgpe d Kuzrets (19 55) de Bailgadod sviblbppoeconamicoe
il hvelbd disegegiava

11 twitto ha stimolaio b famulbziae d nuoa macell tsaid de pran
dado spunio dallia nuoa tearia della aesata endagea e abbandonando
Fipolest d agente rgppresantatinvg  hanno individuato vart Ganall attraerso
ai distribuziae e aesdta polessaro ineragre. Sanmariameante polramo
duvidare i antributi prpcsti in due dessi: guell de BnonErimattoa Bk
1o pditicistituziaal e guell de o renmento alfinconmpketezza da
mercati (Vvedi B écbau (199 @)). Inalkuni bvai saopresaiti etrambi | BE
1o, asi de gusstadistirnzae dee essare intesa ame ungpprassimaziane
Hatia asapo epaitivo

A 1prmo gruppo gppartengrnoi aatirbuti de clbegao distribziae e
aesdta tramite un canake d tipopolitico. L intuiziae € de = ke dedsiani
d poiticaecooniasaoil nsuliato d uavolaziae amaggaaza tiad
ampaaenti delfeconamia allora amaggarineguediarza avispadera ua
pii forte poitica redistributiva e questa asua\volla pro.odera unadimin
wiae celb assdta Rigardo a quesso .. lbe d EBEteratura i aontribute

! "argdidt della dinamica distributivar pud essere intuitivemente desaitia come b
prgprie de assaura de an indvidug  indipendaitematte dalla sua iahezza in
iziak passa aaupare nel Empo an prdosbi it pasitiva uno gualungLe da \akai celia
distribuziae (vedi P iketty (199 7)).

2In questo aesto & da riaordare B aurguignan (1981), in aui si mostrade nel aso di
Trzicni di nspamioanesse lhdistiibuziae della iahezzad ungoperiadoe dissg ke




pil impartanti scroguell d A ksimaand R adrik (199 4), B ésbau (199 ),
Bertolh (1993) ePearsson ad Tebelin (1994). Vak b paad rnaadae
inolte | bvai de ideti. o relb.antitiualt sodake b asadelbh e
Edae necata flaaesdtae ineguediarza Intuthvenate auamaggae
dissguediava anispaxe uapil alta antitieal® sodake; guestulima
rece il pro. tio atieso delfinestimento mao aaro e qussto saoragga |
polavial inestitor dalfintrigpranderka B enhebib and R ustidiini (1996 e
A Isinmand Paotti (199 3) sooi ot d reimato

A 1 ssaondo gruppo gppartengano aua aantributi de analizzano ke dea-
sani individuall d investimatq siain agpitake umanode in epitake .. sa
in presazad mercall da apitall incomplet.

IHhaod ( alorad!? damra (199 3) rgppresanta Farticob piaienstico
perg.el de nguarda Finestimao in istiziae in presazad maercati in
ampkEt. 11 putto audak ¢ Fesistarza coxaonitatie d macati d epital
imperetti e d unindivisibi i€ nella Tinzae d acumulbziae d epitake
umang; guesto ampoarta de ke fimidlie inizialmate pil  poare risultino
paemanaTiematie incgpad d inestire in isttuziae e qund d aumataeil
praprio redditod lungoperiado. L adinemicadell distribuziane del reddito
noné azi pil ergodica e ad agni distribuziane iniziake del reddito anvispant
derda un diverso equilibrio d Lingo pariadq in temini sia di distribuziae
del eddtoded helbagyegatod produziae. A kun auton introduaono
bk possibiit d votare par deddare Fintroduziane di sauoke puoblide (3
vaedaB éebau (199 &), B ertoathi and Spacat (199 6, Fermandez and R ager
sn (1996, 6 bnm adR aikumar (199 2), Chaeahi, Iding andR ustidiini
(199 6 eSarntP aulandV exdier(199 3)) od pditide redistributive (s veda
Peaoti (1993), Femandez and R agarsan (1995)), mettiendo in evdaza Fin
t\radiae anplkessa de puo garearas frail fBttae pditico e guelb bBoato
allistriziae.

P erguanto nguardainee Finestimento in pitake . sia B anerjee ad
N enman (199 3) ePiketty (199 7) rgpopresaitanoi pil impartati aattributi.
I 1 primo analizza un’econamiain au g individul, date E prprie nsarse in
iziall, devanosagiiere se prestare bvaqg svolopre uvattivita di autdmpiego
ointrigpradere uvattivt imprenditriake. Sia bsscodade b terzaseEla
rndiedoouaqoia.. ssad nsasedainestire. Inpresavad imperkezian
na mearcati da epitall dil individul pil poveri naon passanoer etiuare Fines
tmeto in pitake; quessty asua\ollg determina una minare aesata del
o reddito e una persistaie disuguediaza distributiva. | 1sscodo vao
introaduce nel madelb di Sobw B passibi e d adae skake (maal hezaird).
Q usstoe st date agnarare eqLi ibri multipl, de dic eriscoo fira kaosia
intemin d produzrae ded distribuziane del redditg andese bdnamia
d guestulimaé sampre elgdica



U navariatte rispetioal .. ke precadate aalizzapil goprofbnditamatte
il rgppartoframdoi it sodakedistribuziae. InNB éebau (199 &), B ésbau
(199 &), BatobhadP irani (199 § eD urkeuf(199 6 dil e etti d icadutadel
FacoumuEziane d Gepitake umanosaoingualdemanieraimitati. B édbau
(199 &) presartaun mocelbin au ilsistemasabsticoe .navatoa hvelb
bake | elfequi ibrio del macelb gl individui pil dotati di isarse Sk aon
arntrano in una particolre zona; bsadet s strati. a pemanatematie in
guppi distinti a sscoda del redditg daaid uadminuziae dell mdoi e
sadak e dellfet dawza relfallocaziae delke nsare. In6 alorand T siddaon
(199 &) 9 acasideraun’aconaniaagenerazianl songppcsteandivers setion
praduttiv ; S suppae de b aonosaarza necsssaria per goerare in un setiore
sagpad..aededi indvidu ebbianoun’abi it nelfacumulare aoncscaza
soaed.a dipandatie siadaun attoe celak sadal settore in aa bvaaa
il gnitae. Se Feanomia é pomo dinemica assia se si asano padi NUoJA
sstian, M sara una bsssa mdoilie e qussto a sua ol determinaia ua
minare aesate,

| elsegutopassaramoin ressegali duepridpal .. i d Eteraturg asia
guelb paitisttzarak e geello da macat inaompket, siadal putto d
vstatleaxicodeaenpina | nsuliall schoespressi intamini di P rigpasizian,
k au dmostrazian sao racolie inh ppendica

2 Cresdta distribziae e f&attore polita
istittzicake
Inquesstaseziaeanalizzeramoi aantributi deindividuenonel Ettare poiliiao
istwziaak il arak d ineradae fra aesdta e dstribiziae. A kuni da
bhai pil impatati sulfargomatto sco s ksimaand R adrik (199 4), B é
abau (199 ), Beatoh (1993) ePassnad T abelin (1994). Parmcstrareil
meacEnismo soticstarie aguessto .. e d Btleratura fremousod unsam
plice madello a ganerarian songppcste inaa gl individul harnno doteziani
elerxaee d due &tioni, uno acumulbike e Falto o | a mmunerazae
d guesti ultimi € assunta pari alla lao praduttivit margnake a mao d
un paranetia Q usstullimo pud essare INErpretalo sla ane uAa tBssa a
..ni redistributivi (vedi ad esampiot EsimandR adnk (199 4) eP erssonad
T abelin (199 4)), sliaaane un indicaiore da repport d Torza fracolro de
sago dotati pil d un Bttae e meno celfaltro B ertola (199 3) pud essare
interpretaio in ke manied) (. § indvidul socno allruisti e gquindl interessati
a bsdare uvaraditt al proprio discandante. || streramo aome sia b aesa-
1a de bhdstribuzae della nahezza dipedeno dal valae del parametto



e de.nito Faquilibrio politico ame bk situeziae in ai il paametio é de
tEminato mediate volerial a maggaaza ne studieremo ke proprieta.
V edremode i halore del parametrod equi ibrio pditicosara guelb prefexi-
to dalfindividuo mediano rella distribuziane relative? dd diritdi di proprieta
su Bt daaid anduderemo de pil inigua e b distribuziae della ric
dezaminae sara b aesdta In ua progpetiiva stica (@ame in B ertola
(1993) ePeasson ad Tabelini (1994)), potremo interpretae il parametro
amne unindice da reppartt d Taza fra ke dessi sodalk; in questottia b
anatraziae rella distribuziae da =t non acaaumubbil (piamate
') e uastutiuraisttzoake Bvoevok alb mmueraziae d questul
tmi olaziani percaso) determinerabbe un bessotessodl aesdta Q ussto
potrebbe spiecare b rekeziane enpina nacatinva fra estensiane del |etirfondo
eaedtaeilBxunaod bessaaesatad bungoperiado, denaninatoame
“trgppdia della poarta”, spaimentato da alkuni paesi inviad svillppa

21 11Imockelb

Intradudamo aa il madelbb de uti izzeramo per mastrare in maniera pil
HgaGsa quato gppaa detio

L "econamiaé ampostadaun atinuum di individul, contressagati dal
Findice i de.norelfinternalb [0;N ]. L Indvidug natio al empo t nae
uneredita bl dal proprio genitore. Q uesta @ ripartita tra rispamio st e
asumo g asia

o= st & ®

Inddiamoan . ; eanwWy: 1, Hgpetivamante E emunarazian unitarieal
tEnpott 1, del isamio e del fattae non acoumulbi E; inolre indidniiamo
gn I doteriane di Eittore non acaumukebi e delladinestiaieanant =
. l{l i bstodkaggregain. | Hatiore non acumulbi Epud essereinterpretaio
sia aome doteziae d tEmpo lhvaativo siaamne tea Vediemo pil avaenti
ame Fadazae d unaodelfaltrainterpretazd ae pcssa partare aprevsian
molto dvarse dra il ampateamento d un’econamia e ame gueste Sano
axraii omenoan kE amalsi anpiride.

\ el seaondo pericdo Findviduo deve ripartire il edd o tolak frailan
sumocel pericdo &, | e Faredita b, |, assia

Fe1 B W1 A= G o+ by @
31 1tamire distribuziae reltivaé daintendarsi relsasodeseesisiepil d un &tiore

(ad esampiocpitak e by, guelb de ribaper EpreErarzed un individuo nan sao
Egaitt sssolite da i da il passedute mabasi il o rigppata
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P ersamplidta assumiamode Futiit ebbiatorma kg Iineareede Fered
it ari relb fuviaed utiit in temin assouti, indipedattanante dal
Futiit dereriaaoi pron dseadat?, asia

. it _ £ j. ¢ i. ¢
U'=bgg+ <€bg G, +%dbg by, : (€))

| otiamo de rel eso 1} Tsse intepretato cone tEmpo hvoativo alla
hiuvziced catad boosadbe indssta

D alle aodiziani del primo adire reltive alla massimizaziae d U'*
rispetioa b, ; esiotlenianode

A @ dfy 1 B W 1 A) e
1+ A)deL+ »)

A @y (Di;iw\ﬁl (Il::
1L+ A)

doeh = T &l + ¥). Scstituendo b (4) nell rviaed utiit (3) ebbiamo

de

H @

St

Uft= 1+ A)Clngif“m B+ W 1 (ui;q;i bg(l ifx1)+ D; ®)

doeD e uaastante irdae da parametyi del macelh.
L a () ropresaa Futiit massima recgugbi e data b stutiura di

22 | adeteminaadae celke memureraziai da B&ttori
11 =to della praduziane € modellato ssguendoR aner (19 8 6, assia suppan-
anode esista un ekvato rumaro d imprese de goerano sscondo ua tec
nologa a rendimentt acstantt nd Btkri a hvello d singob impraditag
ma de esista ande unsstermalia rispetto al Ihellbb aggecato del Bttae
acumuBbiE cssia

vi= Ak, dB® ™, ©

doe A & un paranetto dmasicek P b gentith del Etfore non acas
mulebi ke impiecato dalfimpresa_ j K b guentita del Battore acaumukbi e
impiegato dalfimpresa_j e K b stodk aggrecaio del attore acoumubbi B
Cahrunateke Tuzae d produziane sgppiano de andiziae nacsssania per

4In Eteratura questaipotes & diiamata”wam dgow’ (vedi A ndreoni (19 89)).
S\ atiamo aome laforma bbgantmica della fuviae d utiit d pametie d igaareil
pasibikevinbd _ 0.



aae aesdtad bngopaicdoe de  _ 0. Pade il endmeatto celfines
tmetoin agi impresadeve essere uguake relfipotesl d remuneraziae da
i al margne anamo de b produziae a el aggrecato saxa pari a
Vem AKY Tt ™
e B rmnuarazian da &tion a
re= Ci®)AK L e
We= @ AQKY PLOiL:

Peramadta analitica oaero peraere un tBsso d interessse astante
sppaianode® = . Un mado maito sanplice d macellae sia ua
poltica redistributiva de un attitio distributivo e guelio d introdune un
parametro;, demad..di ke emunarazian da f&tton, sotioilvincb deil
pradotio tolak sa interamatie distributa | e emunaraziani netie ssiano
quindi

G))

= LicdKLi®) AR e
We= @+ (KL §O)) AAK L. ©)
Camesi nolamaggare € ¢, minae é h remuaaziae del fttae acas
muEbIE da ai é evdate lintuarza d ; rella detemineziae dell dis
tribuziae del prodotio ek fia i due fBattion (antito distributivo). I
ditig ; pud essare isto aame una tessa gpplicata al riedimato ol epitake
de..nadain paeggod bilbbndoun trasErimeanto a passessan del attare
non acaumulBbi B questultimo praoparzianake alla doteziane cel &tiore stes
0 (paitica redistributing). A d esampiq nel cesoil e non acumukbi e
il bxaos potrabbe assumere de qusstosaequidistributofrai dvers
individul e quind il issErimaTio sardobe uguake per withi. 1N questo mado
rIFopresaitiano in ununica stiutiurg ande 2 scstadalnate sanph.Ga
B i modell d antittodistributivodi A EsinaandR adiik (1994) eB ertol
(199 3) ei madkell an pditide redistributinve d P ersscnand T ebellin (199 4)
eB ésvbau (199 @&). Pdde kEremgnaeraziay dd fatioi devanosampre essere
non negative essumiamode, 2 gyl -

23 l1tssod asataceliFrecomia

D ala b sttutiura d rEmuarazdae da fatton, passiano aloke il helb
agpecato d risparmio al tampo tde sak il el dal pitake al Empo
t 1. Sostitvedo B (9) nella (4) e aggregando atieniama

S= Ad(l iie1) &l i®)(Bt: ]
1+ AL joe) KL §0)  °F

10)
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doe S= RON sH ieB¢= RON bY i Scstituendo B (10) rella (0 ) anemo

fe1= r((f&l)e ¢
11
We1=W ¢(e1;B¢; 1

doerGe1)= (L ice)® i@)PE®, w I(',& 1;§'t¢: A((li“ﬂcﬁi’\(?(ﬁ@;tés&fil(;?»a\Q@ét
eB¢= 2rindail helbmedod riahezza
A qJesloptnleanomgacbd mcstrare aome, infuaa kednamide
d acumubziae delfecoamia D alke (4) e (11) oteniamo de Fareda
sdata al prorio discandaie € pari a

i 9Ge1) E
1T @A)

CU+ A B+ AdO + (o1 KL .®))<1:|tc51t.bt 12)

doeg(e1) = ool DUIDBL_ ig e ilt5s0 di aesdia agregHio
delfeconamia

N otiamo ame ua\aiaviae d ; abbia scstavialhnete de e etti. |1
primo ¢ un e eto sul ttsso d assdta della riachezza indviduak P
resaiato da g ((+ 1), de nsula sanpre essare negativamatie corelato a
(&1 @O< 0). Umnandminuaae del edmatto del rispamio disincantiva
Facoumulziane e guind determina un minar reddito nel ssaodo periado;
Findividuo bscera quind mao eredta. Tutiajig esiste ande un e etio
dowto alla redistribuziae delle nsarse rgppresantato dal ssaodo membro
cella (12). Q ussto sara pasitvoperi 1 > 0 pertuth g individui perau
vak L a8, j bi> 0, assiaper quell de hano una doteriare reltiva cel
attoe acaomulebi ke sotio b media

L e etio redistributivo compkessivo di un ¢, paitivo € eddaTie Gservi-
anq inkEtl, de clo i gal hao doterian reltne spra b media
vago paalzzati sia in amin d aesdta (pnmo e etio) de d helb
(sscodo e etto).

In aggrecaio anano de

Be1=0(e1) Be ((5S))

Canega dettogO< 0, asi de Faetio cella tessaziae sul hhelb &g
gecato d  rispamiq e guind sull tesso d aesdta delfeconania € sampre
necativo. | 1wtio e riassuio nella seguente P ipasiziane

P rpacsiziae 1l |1 tsso d aesata celfecoamia misuao in emini d
acaoumubdae d riaeza risulliera sempre ceaesanke rigeetib al helb d
¢. Sotb Fipokesi de A &8 > EHDUA - peramia sperimener aesdy,

A@
B A+ %)
csla—3t> 1, seesobseiw1 < (e DG =10 A€li )GAC® § (L D]
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Q ussto e etio Necativo celle palitide redistributive sul tessod aesdta
anaadaani nsuliati d A Esimaand R adik (199 4), B ertola (199 3), P ercke
1 (1993) ePearssn ad Tebelini (1994). In altre parok pil  E pditide
redistributive soo favaevdl al Bttoe acumuBbiE pil € alo il tesso
d aesdta delfecoania Se s inapretesse il Battoe acaumuBbiE ame
pitak e guelb non acoumulEbi kB ane bvorg assia rel eeo in aul Tose
h distribLzae del fattore acumulbi ke a aseare b dsugediava guesto
rsuliato sarebbe Wwitiaia rigetiato da dati (vedl Perotti (199 §). Nkt
do impliderebbe de aesdta e pditide redistributive a faare cel vao
siano anekbie necativemente matre Fanalls anpina sambraacemare il
arrano.

\ otiamq inolie de questa maotonidt d g (§ rispetto a ¢, dipaxe
audalmante dallfipaiesi d inekstidta delfo erta del f&ttore non acumula
bik (0. Se intraduassimg ad esanpiq 1l tEampo baro nella Tinzae
d utii®, gCandibe un andamentoal roesdatg asi’ deilmassimo1esso
d aesdta potrebbe ridiedere un ¢ maggare della sogia minima .—

\ el soinee hdsgﬁgjazafmelmwwbaladsmblﬂcrecbl
fattoe non acumuEbi E pil in particolare se guessto rigppresatesse b ter
R alloa Fanalls enpinaei nsuliat del modelb sardobero coerati. Tuk
ajig guesstulima interpretaaae sambra goplicabi ke sob ad alani paes,
tipicamate gell in viad svilbppo B éxbau (199 &)).

24 D inmide dstributive

A dessomostreremode bdinemiadelbdstribuziane della nadezzadipade
dahalaed ;. L Intuiziaeé sanplice Bvaradani d ¢ mad.. o Eremu

neradian da Bt e quind, data Feteragpa . celke doterian, il reddito
dispaibi ke dagi individui. D alla (12) e dalla (13) passiamo naare de

i N i ¢
Blt-l i&lzg(éel)m(éel)qzlg'tihlt; (22

h
doel e1)= & A““f}fl”“) ebi= rappmlahcuaacrerelan\a
el =ttore acumubBbi B

| otiamo aome b (14) anmetia aome unico puto .so B = bi. La
dnamica pud essare anvergae ad esplasiva a seaoda del valae assunto
BAiei. INpatcBre 2g@Ge) B Ge1) < 1 MV sad una dminziae
della disug ediaza distributiva pdde b distiibuziae tedera a oliessare
intamo al valae mediq punto ..sso stebie della (14). Vieevarsa rel aso
iNaigCe1) B GCei1)> 1 bdstibudae dventerd sampre pil disugake.
R isssumiamo il witto nella seguente P ripasiziane




P ropacsiziae 2 L adagegjamarelb rnadezzaindvdual enceunifome
menteadmlrulesecm > ;S el =1 .%. \ el @0 in
ad (g1 = ¢° IadsmeZIcnemncanbaneIEmpq mentie nel so d

1< ¢¢ sl haun aumento cella disug edianza

Q uind rigpetio at kEsimnaad R adk (1994) e Bertola (199 3) il ncstro
maodellopemetievariaziani neledotediani relativeindivicuall alvariarecella
poiticaadotiata aaneinP erotti (199 3) eP erssonand T ebelin (199 4).

Casidarando irsiane kB P rpasiziani 1 e 2, si pasano individuare i
TUaae delhalae d ¢, var riegmi reltiv al tessod aesdtae allb dinam
ica della distribuziane del iahezza, D etarminante a questo rigado € bh
rekriaefia .’ et : dalleP rpaiziai 1 e2 abbiamode

A+ Aydr+ v

A @ )
Se¢° Tssemaggaed (¢, esiste hpasibi it d dminuire bdisugediavza
iNn un'economia in aesdta; nel Gso aaTraniq sobb IN u'econamia nan in
aesdtas puo spaimeantare unadminuziane cella disugiediaza. | otiamo
amne badiziae d dsuguegiarza non stebi iscade unasagiaminimaal
valoe de assume il seggo lydo d remuneraziane del attae acaumubbi e
amaodel &ttoe® .

L assguae P ripasiziae stebiisce | regmi passibilk:

>, AR

(1%)

P rapasiziae 3 | igmi possikll inermini d ssod aesdtae ancamen
Dcelbdstibrae celbricdezasongde 4

DseA®® > CUD albaper; 2 ifk;¢ iltgod aedtisan
posithvo e Iadsmgegjamam aumag per¢ 2 ;¢ iHesd aesdt
sar positivo e b dsugediana in dmindaeeper 2 (°;1 iltssod
aesdtasan negai\o e b disugediaza i dminaane;

i)seAd® - COWD i per 2 i1l iltesod aesdtasan
necalhvo e hdsmgegjamam dminuaae.

Il egmei) e particolmeante ineressante pddé permetie d generare
una dinemica nan maotona della distribuziane rispetto al el dal reddr-
0 InkEt il ascere d gusstulimo é aaompatibi ke sia an un aumato de
an unadminziae della dsugiediarza Q ussto e do de troa Kuarets
(1955) nella sua analis sula relriae fra helb di svillppo e distiibuziae
del reddio (par analis pil recat Imitake a paesi in via di svilbppo vadi
Felks ad Jakubsan (1994) eRam (1988)). Q velb de mane da deter
minare € in base a gquak aiteriovaega dedso ilvakae d ;. | gopraado
poiticoistittrianak caasideraun praessod dadsiae mediantie volezanil a

g



maggaazasu ¢, de rel ncstro modelly essado soddisiatie B aadiziai
el teoama delfeketioe mediang implia de siano dadsive E preeraee
delfindividuo mediana 11 paragalo ssaguante analizza Feaui ibrio palitico
del madelo,

25 | alquotacttimaindvadiake e Feou ibrmo poliico
Satittendo () rella (b)) otieniamo bmassimauti i raggungbi Eparanetriz
zalaalhabxe d ¢ 1, aSa

H ] Rl
@ A)dE Age+ e 1€Li )M i BY
1+ AQljie 1)€Li0)

1 ¢ i ,
Ut Bl = @+ A)abg + Adbg(l jie1)*+ D:

19

\ otiamoi dueeretti d ¢ : ilprmoamebioaliadic erava fra b riaiheza
mediae bk riahezzaindvidek asiaBy j B'u il secodo relativo al tesso di
aedta (deé dretiamate prcpazcnabal iie1) 0ssarvianoderel
@soB ¢jbi= 0 il; olimalkeé pari a j i1, Gsiaalfalquotadessegnatutio
il prccbuoalﬁuueanmulablbequd ne massimizza il rendmatt
per ausst individul 1l massimo tesso d aesata delfeconamia acandde an
Bmassimautii®, pade Fagpetio redistributivo pud portare sob disuti 6.

L assguante P ripasiziane stabi isce b solziae al prdbkema delfaliquoia
cttima dal puto d vsta indviduak alvariare delke doteziaoni relatne

P rgpasiziae 4 L “alguota otima per Findividuo Emo e igopresantata ca

8 = - -
< a+A)eli 1+4del .
i 1+ Aglj@) * it
6\'&1: ) A((l|®) 267 ie)el Sel_’ G
z l1.® ety -0
i— Bltibi
doeti= -

|l acoeait d U ripetio a;, d pametie d goplicare il teaema cel
Feletiore mediano dre stabi ksce de Faliquota preferita dalfeletioe mediano
rispetioalldistribuzianedd 1 ' non pud essere batttadaogii alraaliema
Thaanmissibi ke in unavoleziae amaggaarzafradl indvidu. Chiamer
emoedu ibrio politico del madelb b situeriae in au Wit | mercati sanoin
equi ibrig g individui massimizzano E praprie utiit date ke selie altru e
¢, € dedso mediante voladani a maggaaza fra dil individul (Wvedi P erssa
and T abelini (199 4)). [1twtoeé riassuto nella ssguente P ripasiziane

R ussto risuliato dipence in mado audake dalfipotesi di inekstidt delfo erta di
hao
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P ropasiziae 5 || elfequibrio politicocelmakelb ¢ 1 = %, dowely, é
Fallquota prekrita calfindvidlo mediano nella distrilbuziane da 1 L

A questo putg arsiderando aanguttamante EP rpasiziai 1 eb eas
sumendo de bk paiziane delfindividuo mediano nella distribuziane sia un
inde d dsugediaza oteniamo il meazanismo de bBop aesdta e dis
tribuziae in questo tipo d macell: maggae disugiediaza distributiva
determina nelfecui ibrio pditico un pil alto ,, da ai una minar aesata
(ad b EsimmandR adrik (199 4), B éebau (199 &), B ertola (199 3) eP erssan
and Tabelini (1994)). In aluni articol € svolta ande uvanallsi enpina
detendce aaemare hrekzae fradsugiediarvae tessod aesatadcel
Fecoamia(vad A EsinaadR adrik (199 4) eP erssanad T abellini (199 4)).
Tutiaiain Paoctti (199 6, il vao prdosbi Inente pil  aggamato rguardo
alfanalis da dal, S mostra ame Fevidarrzaenmpina cotraddain parte il
meaczanismo poiticoecoamico. [natt, pur trtovendo aatierma del bgame
faaesdta e dstibuziae st mosta Fesisleaza d una conelbdae paithva
frail hvelbd alurealqguoe .. sal aniltessod assata(ildee atssta
an BP rpaiziae 1). Inditie 9 eddawa de ade il bBane tra el
b della tessadae e distribuziane non aoncorda an guanto & exmato dalla
t\oria Sambrainétti esistere unaanelbzaae pasithva e sigi. caina frail
hellbmadodella tessa sul reddito persanake e umaminare dsugaiarzadis
butiva Q uesto polrebbe Non essere in aonraddiziae aon B P rKpasiziae
5, paddé nan é passibi E distinguere se gussta tessariae ebblaono e et
redistributiv ; mail &tto de alie \varicbi | redistributive aome ke spese per
h saurezza sadak e per b salute sambrano non essere anekbeke alla dis
ugedianza rigppresaia e etihvemantie un‘evidaza aatraria al meaczanismo
politicoeconamico (Wedi P erotti (199 6 eB édbau (199 &)).

U n agpetto impartarite da sotolineare € de Findie d disugiediaza
asidaatoe guelbd iniziopericdoe nan cé aloun aantralbsudll e ettt el
tampo delfgpoplicziane celke \vaie pditide axsl de ame nel ncstro mad
elbh bpditad redstibuziae potrebbe mad.. care b distibuziae cellie
rnsarse e auind b pasiziane delfeketiore mediano. Q uesto non aoiliterdobe
b aotreddiziae relativa alla conelriae paithva fraaesata e helbdellh
tessariane mapotidibe spiecare in guakdi e mado Fessavad aorelbziaefra
politide redistributive eineguediaza | el prassimo paragao analzzeramo
bhdnamiaagutiadal tessod aesdtae delldistribuziae nelfequ ibrio
politico
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2.6 D imnlemide distributive ed egui ibrio politico

In questoparagralo studieremo ke dinemide delfaliquotad equi ibriopolit-
@ ei asgait ectdi sulfinegiediava D allha P rpaizae 3 sgopi-
amo de passao esistere sob due regmi a saaoda del valare assunto da
paametrt del macello. Tutiajia il riegme i) gppare pao interessante
pade prevece solo una antirua diminuziane cella iahezza indipedate
mente dalla pditica adotiata. 4 ssumiamoquind de baadziae A ¢°® >

@A) siasoddisEtia e arsidatiamo auind il sob regme i). D alla (13)
e dalla (14) pasiamo ncaare b dnamica della distribuziae delle dotezian
rehthe asia

e CeD) @G an
h , i
doe” ((e1)= 1 i—Awuﬁﬁli@)] e %< 0.

R estringado i \alkat ammissibil d ; solo a guell otimi dal punto di
istaindividuake (assiagl ottimi paretiani delfeconamid) dallaP riepasiziane
4 amemode

L, 0 1 +(1+A)¢'1;p1+4m _
¢ Mgt Qie)d 2 & &l §0) ’

raoxdandode1'2[ il ;1] hy i

A viemoguind de” ((v1) 2 gt 1 equind Fecpediane dic eran
Ziak (17) ana amepacssibili punti ...ssi Finterabisettricerelcesod ™ ((+1) =
lel'= ( jilwtt g altri . || otiamode” (e1)= 1, (w1 = i%, (o)
sanal aeos massimizzese i Iesso b aesatadellfecoaniaalkrasi andobe
ande ua astara nell distribuziae reltiva dele iadhezze.

A questo punto passiamo stebi ire Feouiibrio pdiicod  ungp pericdo
delfeconamia

P rapasiziae 6\ elfegu ibrio politico d  bingp periatb celfeconamia ¢, =

i%- | a distribLzane asinolica da 1' ¢ astnte e dpance dallh dis
twibaae inizak; ad exsAae cel aso d egqudistribaae inizake cele
risorsg qussthamporen 116 11 8i6 .

i otiamode in gquestaecanamia in assazad stumanti d redistribuziane Limp-sum,
Fallocazae et aatte celk risase assia guella de detamina b massima aesatg € sao
U0 cd i otimi paetiani. Q usst ulimi, per b aoxxavit cella fuziae d utit
rispetto a ¢,, sao rppresetati dalllinterallo an estrami, rigpettvemeante i valbor di ¢
preEit dedl individui anilminimoe ilmassmovalored 1.
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L imuizae d guesto nsuliaio s ha asiderando il aso in aul inizial
mente Feletiore mediano avesse avuo interesse ed unaredistribuziae. L “ak
tteriae d qusstulima gl pemetie d amdrnars alla doeziae relatha
media delfeconania; twtiaia quandoava reggunto auesstulimo hvellb d
risorse pardera Finantivoalla redistribuziae. Q usstoé Feguilibriod lungp
periado delfeconania. ¢ § indvidu de sao al manatto soto b meda
noN riusdianopil a reaparae rispetio agil alr e qussto determinera una
distribuziane asintotica non unifame. | oliamo aome esistano e il mul
tipl in rekziae allh dstribuaae inizake delke sase e ane Feguibrio
anpati unastziaaiet cellba vaiaza della distribuziae reltina (Gssia
b anad | oar sssadata alla dstribuziae d eqguilibrio d lungo pen-
ado e axtate). | interesse sardbbe quind d \arni.care enpiriamate h
anagaza delba distribuziae relativa piutticsto de cella distribuziae as
sobLita (questo € guelb de faad esampioB éabau (199 &) guando analizza
il sscondo manento della distribuziae).

L e dnemide d ttrarsiziae alfequi ibriod lungp periado passaho aomt
praxdare omaopeariad d aesatanacativaassaondadellh paiziaeinizake
delfeketiore mediano. Se inftli guesti assse un1™ |k perad " > (°,
arammo un pericdo d aesdta necativa indotia dalla Torte redistribuziae
an uadsugiegiarzain |amin assoluti in dminuziane; a questo fardobe
sguto un pericdo d aesdta pasitiva e d sanpre minae disuguedianza
quando 1" fsse abbestarva aumatatode " < (° ; in.ne guando Feket
toe medao mostiera un1" ke peraid " < (¢, bhdsugediava s
stebilizzera. In e etti guesta dineamica tEmparake naon aancarda an guanto
sseuto daKuzrets (19 55).

Unadnamiaa bk Kumets s potrebbe inece otienere se si suppanesse
de alke voleziani potessaro partedpare sob gl indvidul b ad iadheza é
spraun cartasogia (Volaziani peraasq ved P ersscnand T abellini (199 4)).
Cio anpartade inizialnate Fekettore medianoabbiaun 1™ pil bessodel
Felkettaoe mediano dd paeriadl suaessivi. A un besso 1™ pud conispadere
" < ¢ equind Feaonomia spaimattiera una assdta pasitiva ed un
aumato cellinegediara Tutiajia alfaumeanttare del reddtomediq sam
pre pii ekt acguistao ildintio d volare asi de b distibuzae da
1 dedi individul volat st spostaversoil imite superiae. Q ussto potiebbe
et dateat ndé," > ¢, asaperdeteaminare un paiadoinai h
disuguegiaza dminuisae (ved B ertocdl and Spagat(19 9 6), perpad stebi-
izzaxsi el Lingo pericda | aaunad Kuznets sarebbe quind determinaia
dalbsagiad reddtoimpaosta per b partedpaziae al voto (per-aliit mockell
degraaovaned Kuzrets, 9 vabl dhicnadB olton (1997), ¢ alarad
Tsddon (199 &) eP eotti (199 3)). Q usstairnterpretaziae pditico econanica
sambra ben nprodune E e ettive vicaace staride d alani paes, inau il
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oo era (ed €) imitato dal aaso o da altri i (ad esampio istruziae)
(ved B éebau (199 ).

3 1 macelib an mercatl da Gpital inam
pkt

Cane ga dettg dsistoo ua sari di aotributic de mettono in evidaza
Fimpatarza da mercati inaampEt nellb spiecae il bBogpme fra aesdta e
dstribiziae. Perillstrare il meczanismo alla bese d guestt ar mad-
..diamo il madelb precedente aggungendo unaltra pasivie attivita di in
\estimaTio aratierizatadauapil allareddtvitt edauasagiaminima
d investimatq interpretabi Esaaome pitalke umanode ame inestimen
impradtxiak. | apresavad macat incompkEt e d uaindvisibiit
relfinestimato non permetie agil individul pil poent di inestire nel see
toread allaremuaradae daad uaminorassata L adistribuziae della
riahezza determinera quanto qussto e ettosiatorie

31 Estasiae delmockelb
L atirzaed utiit e assuita essare sampre cella foma
_ i¢ _ £ j. ¢ i. @@

U'= bg g+ <bg G, +%hdbg by, ; 18)
doe & ¢ il Ivelb d arsumo del pericdo t bl , & Feredith bsdata al
disendente e~ e’ sonodue paranetri d preBrara

0 g agente & sampre dotato d una uantits di risarse b} sdatedi in
aeadtt dal gnitore daallocare fraasumoa inestimato. L inestimento
pud essare d due tipi: uno de Tomisee un rdimanto acstantie r per aoni
unith inestitaed unode emunerasscodo B urviaeh . Inolie nelseaon
doparicdo Findividuo e dotato d ununi di EEmpo de deve deddere ame
allocare fra bvao non qual.. g de viere remunerato all ssggo astante
w e Fatiivitt remunerata ssaondo b fuziaeh . L ipotesi d remunaradae
astate da &tion rede analitiamatte meno amplicaia Fanalild, mano
madi..cadal puto d vsta gualitatinvo kB caodison.

A ssumiamo de nn esista un mercato del asditoin aid non siapassibie
prancare aprestito asi de Finvestimento s e vincolato ad essere nan neca
o (Unipotesi ecuinalaie € gell de esisttenoassimmetrie infomative de

8\ el cso di investimaTio imprenditariaks Fassumere dre guesto vanoa e etiuato da
indvidui aaarsi al rischio pud gppariie resstarthivo; tutiaja il riessare guessta assun
Ziane non aanporterebbe cambiamenti signi.. iV nal risuliat;, mafarebbe perderaobe kb
Misiae unitaria delfgpprocda
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Imitino b.gpadta degl aganti di prandere a prestito), Gssia

st.0 8i @)
11 casumo cel primo pericdo sara guind:
G= bpistiey (20)

doee e Finestimento remunerato ssaodo b furviaeh, matie geeliocel
sscoda

. . I c ¢ .
Go=rabrwdi Ll d el ik, @
I1helbd eadt Bsdatoal ..giosar pari a

bl, = %qT(EEWQE%Q LRIC @2)

de st relh fuvdaed utiit, potaa
U'= bg'tielist+ A’ et wals @ i) @Ed’ D @9
doe D ¢ uaastanie Trziae dd paramnetri celmaelbeA = ~ &l + ).
L aspad.. criaedcelb indaeh éilpuntocatrake delmodella A ssum
iamq intti, de Finestimatoin e} omisauaremuaraaepil ebata
rispetio alfinestimaToin s, masdb diie unacertasogiad investimato
de diameramoe, mate per hell inEriat non determina nessuna remu
neradae. Inolie € kg pasare de il hellbb minmo d remunarazdae
dre s ottiene impiegando eEmpo relfinestimaToine L sasuperiae acLella
otieruta nelfattivi . vaativa non gal. ata. U na fomulbaae samplice
per Brwiaeh ¢ hsagaie

i ¢ 1/20 &ic
i < e
ICHE R @4

I1drermawake na edmanti si otliene sssumaxdo de

t>r; (25)

mentre b maggare remunaraziae del tempo impiegaio nelfinestimaTto in
el e egprimibike aone

t@> w: 29

I Imadelbirntence rgppresattare bhpasibi it perunindviduod iaare
reddito
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1. oprestandoil prprio tEmpo aame bhvaratae non gual. cato;

2. oinvsstendoin attivih abassa renmuneraziae madre nan aampoarino
hnecssith d spendere EmposuU esE

3. oinvesstendo in attivita di tipo impraditaiake o d acoumulbziae d
pitak umang de ndiede siaun helbminimod inestimaiq sia
Empo.

11 madelb incapaa qund sia b selia tra aoapazian allermatinve d
B anerjeeandll enman (199 3), sa b sceltad investimentoin Gpitale umano
dt alrad! amra(993). L ‘ativitah abassottssod Emunaerazdae s puo
identi.. care an Finestimento in un setiore a basso aantauto eaolgaea
bessainoeziae inau nonsanhonecsssarie ebvate nsarse perintigpracere
Finiesimentg ma de allbo stesso tEmpo nan pamettonoun ebvato tesso di
rendmattoed aesdta |1sstiore agicoly siutiato in maniera prmitng
potrebbe essere un esampiod &k tipod attivit.

L astuttiurad rEmunaraziae delfinestimaio ed alla redditii s cara
d adiiere di agpetti auaal de caralerizzanoi setion ad alta teaolgao
ad acumulziae d Gpitake umano. Si puwd INfEtti scsstenere de na primi
esista unasagiaminimad investimertto sotio b g.ake Finestimatonan €
pro. tievok e de Facomubzae d apitalke unmang traksdando bibnamake
isttiziae d besg determinera un’er ettivo inaemaTio salriake sob = ke
Hsorse impiegaie scno superian ad unacarta sagia

32 Soblmae del moackelb
L indviduo s troiaquind ad @ rattare |l saguante prdblEmad massima

i- _ OB i _ _ _ _C
maxU®' = I)g'b'tie{is't+A<ll)g'r<E't+de;+ QilpaCEy
S L 8 1

a0 &i<e

Sheh= P

sa <

= Sg. 0

T

L aprocedurad solziane gppare paricolmeatte tedicsa asi dequ ne
desanveremoi passi in madosammarioe rekghiamoini ppendicei detiegh
analitid. Si pud dmastrare de s Findviduwo ineste ine nan inessieins

'Q ussta ¢ ipotesi sampli..catrice; inEtti nullia cambierebbe nel so ande Fattivita a
bassa remuneraziae ridniedesse tempa
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e nan alloa tEampo al bvao non gual.. o In particolare nel aso n
inestissmoine ananode bhseEla ottima sana:
. - - 31 - i - T
i & i G i G Addijw”
I 5 sg ;ex = 1,max0,m 0 @7

mattre rel Geod inessima o ine:

i, & 1 G i G T Aa]
I‘t L] St ’ et - 0,0,maX g, (1+ A)

L adadsiaed inestirromaoine acausadelbdisaottinué relb fiziae
h Nnon pud essere deteminata attraerso bstudiodella derivatla maé necess
sarioun anfraTtoin tEmini assoluti delle uti K& derivanti dalfimpiecarceua
regolad dedsiae o Faltra (assia o (27) 0(28)). D e.nendoU® (b)) § US (b))
ame bhdir erarzanrelke utiit nel aeosi adotiasse rispettihvamate k(28) o
Bh(27) anemodesi inestin ine sebl _ b°, doeb™é de.nioimpidtamate
dalfugediawza s (0°) = U® (b°).

InA ppadice s mastra aame b” dipenda necativemente dal ivello di ¢,
ame era intuthvemente da attendars e pasitvemente r, dato il suo er etfo
pasitivosu U © (by).

Al
perbi> e:  (28)

33 D inmided aaumubriae

L e dnamide d acaumulziae allfintermo d una dinestia sao date dallka
(22). 4 bbiamo \isto de pervelai d b < b hseEllad inestimento &
espressacalia (27), mattre penakai superiand dalia(28), asi de bfudae
d acamubdae saa:

8
ey Aa
; _Smax 1+1/2(1+1/2)Q(1+A)q(bt¢ W) b b @)
ity iee  hae -

(1+ ) @A+ %) dgl + A)cl;llt b .. 7

| ellb spinto delfespasiziane assumiamo de Facoumuleziae rel setiae
abassa teaolbga non pemetiauna aesdtad ungo periadq assia

. @+ 1/2 $1+ A)’ @

mentre\aloa linarsoper Facoumuleziae nel setiaore ad altateaologa, assia

@+ 1/2 3(; +A). @)
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L idea e el d rgppresattae b passibiit de ua migia (o un
paex), nn inestendo nelfattivia ad alta remuneraziae (o in setioni ad
alta teaolga), pcssa manere in una assidoetia” trgppoia della poara”
douuta in guesto aeo alla sagia minmad investimento (alb stesso mado
deint alorad! amra (1993), Baerges axdl enman (199 3), A diiaon ad
B olton (1997) ePaott (199 3)).

Inprimis analizzeramo Edueacompaat delbfuziaed acumulbaae
indipendartanante dal kyo ambito d de.niziae; suasssvaemnate bk ko
analis aaguttad fanin bdrnemiaanpkesiva
A caumuleziare per un besso Relb d eredta (i< b)) | eleasoun
indviduoavesse unaradezzainiziak minared b gl st tovaad acoumulare
ssando

] B A @ i,
.= ma ; - ' dp
Be s = MaX o A s Ay O*

¢
+w = )

P dde non aosdamoilvalre d b°, analizziamo Fandematio cella aur
varellineninenallbanmissibi e[ ; 1 ), restingendosuaessivaemeantte Fak
tE\vaea soi \valxi d interese. Inganarake esistera sanpre un puTo..ssQ
dipaedaite perdo dalvakae d r. Inftti € passibi ke dmastrare de

h
8,.24;1+1/2 _ bR;F: gy

ey 1+ %

1+ % . (L+ B)EL+ A) RF — Agw
a2 o b' T Q+HE+ A jAee

)

e 7 e

InBF Findividuo é rediaato nele sue scelle d investimato e auindi
bscera uneredi t indipendate dal tessodi interesse. Inb' fF inveeiltesso
d ineresse gaa un ruob pasitivo pdde aumaa il reddito dispaibie e
auind escduce bpassibi it d radaemata Inaetrambi | s wtiajianm
M sarr aesadtad Lngopeaericdoperde i put ...ssi sano attrationi e guindi
equilibri d Lngo pariado. 0 ssarviamq twitiavia de do de determinase v
saonodirermvaziae relle dnamide dd redditi delke dverse direstieé il
rppatofailputo..ssoeb”.

A cumulkeziare perunalio helbd eredta (0} _ b)) | elsounin
duviduoacesse uanadezainizakminored b7, egl s tovaad acaumulbre
ssando

_ L& @ Ad @ =
r .= ma — - '
De s = MaX N v By L+ Ay O

&
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PerFipotesi (3) su, qussta rdae d acaumulziae non presaiera
mal un puTo..sso e b riaheza aesaera ad un tBsso astante par a
B Ak e i
9 @+ @i+ Ay

Q uindi, kdnsstie de ssguaoo guessto satierod acamulbziae presan
tEramouna aesdia anotica pasitiva a tesso astante pani ag.

()

331 L[ adrmnemiaacanpksina

L a () sugrrisee d dvidare Fanalis delladinemia del reddoin due sl
distinti asscodadelvalred r.

R uito..sso an rediaemato  Casideriamo perpimoilcasod r 2
0;3% inad ilputo..ssoé datodalf F = 22 (ed (33)). [reppartofia

1Y 1+ %
B F eb” stebilise I dnamia quaktativa celfacomulziae.

Se inftti, B F < b” anemo de k drnamide delke iahezze dele \varie
dnsstiearanmnoun andamaTtodic erawatoasscadacel brovalaeiniziake.
In Eemin ga.d passiano rigppresatiare b situarae nel ssguattie mada

Do A

—> | < >
RF w *
b A b b

N,
7>

Equilibrio an radianamato e ssgnattedae

doe Bk nsa pil macaia rigppresatta b ana (oezzatld) d acaumu
Edae Si asav de E dnestie an ua nahezza iniziak minae d b~
macstreranno una liadezza aonvergaie a7 viceersa gelle anuarnic
dezza superiae shamaTieranno unaaesata ssintolica part ag. Si deter
mina aqund, una ssgnatadae nelfinsiane celke dinsstie doe alane a
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dic eraza celk alre non spaerimatano aloun un tessod aesata della pro
priarnaiheza In questo o b dinamicadellh distribuziae dellb nadhezza
sar hanagd@a asianm esiste alunaprdosbi it deunindviduopoao
pcssa divantare riao e vicearsa (Vved P iketty (199 7))10.

| elesoineced B F _ b7 agnil dinestiaspaerimaTtera untessod assdta
asintotico cella propria nadezza pan ag.

| assguate P ripasiziane fomise cele aondiziani su¢ denti!! a¢ nde s
abbiama sagmataziae nella dinamica celle nnadezze celle \varie dinsstie.

h -
P ropasiziae 7 Si sssumader 2 033 . e > {4 & andzae sut-
dente a¢ nde agni dinsstia | de presaii un bi< b° sperimaTera un 80
d aesdta el piopria ricdezza pari al, mame gele perad bl _ b°
awano N saggo d acumulbdane aste pari ag.  Inolie = \ake?
Ao<e - we ¢ avemodelf= ¢
a+Aee (2)TA 41 re (% )1+A i

Intuitivemente si comprence de pdde e e maggaed 5, ilputo.s
s0 celfequeziane risuliera sampre minare del valare delferedi be perau e
aneniaie inestire nelfattivit ad alta renmuneraziae e guind intigpran
dere Facumubziae d ngo pericda In reala, s puo dmastrare de il
valaed e Bk perai s greragussto risuliatoe pil bessod guellbdanad
Soed..Galng maperi ncstii sapi epGsitiv guestoe d poo interesse.

Si csservi deinegui ibriodl individul st dividerannoin due gruppi distin
T uoinai aguoprestail prprotempoaomne bvaatore nan qual.. o
e uoin ai aunoineste nel setiore ad alta mnuneraziae.

\ oianodealaescaed w baadziae sud darte potrebbe non essare
pii sodisttia ed inftti, si pud dmacstrare de dire un aartovalkae d w
Bk ssgnatteriae sparise.  Intuitivemeante guesto € dowuto alfaumento el
redditoadispaiziae dele dinsstiepil poere de pametie brounacumu
BEzdae st datie asuparare b saglaminmad necsssaria alfinestimato
ine.

L aP ipasiziae 7 indviduaande imitatamate ad unintenalb d \al
ai d e, unasolriae eplidtaperb® 11 puitointeressate (de in gqualde

100 uesto rimanebe vero andre rel asoin ai b fuviae d emunaradiae del epitake
umano abbia una ampaerte addttiva stocsstica 1l adi supparto sia abbestarza piaoh.

1| “interesse in questo Geso € sao geelb d mastrare dre esiste unaan. gureziane da
parametri per aii esiste una dinamica non elgodia | a genevalizaviane del risuliato
anparterebbe uninutike gopesaritimento cella tratizviae sava rullh aggungere alla
amprasiae del meaanismo allhbase dd  risuliati. = _—

A

121n4 ppendicesi mostra dhe queso ridniede dhe+ < 1 LHATAS
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maodo caatrantuiivo) € de parun arointenalio d \abri, un aumatod
w aamparta un aumato del numero di dinsstie de non acaumulerao rel
Lingopariacda questos spiecaarsiderandodeunaumatod w dmirnusae
b aveniara a passare allfinestire alfinvestimanto ad alla enmunaraaae
de dapi rendmato in Tturo ma penalizza maggomante il reddito ak
ek (ricadiano dew pud essare ande vsto anre il asto goportunia
delfimpiecare il tempo relfattivita ad alta enunaeraziae).
= -

P unto.. ssosarvaraziaEmeto  Casidatiamoilasoinair 2 15 &R

aau aomispanceilpunto..ssolf' ' F = o afias . 4 nelbgamenteal cso
prececate seb' R F < b7 anamo de E dinamide delke riadhezze cele \vaie
dinsstie presaieranno un andemaio dic erawiato a sscoda dd ko vakad
inzial. In t&amin ga.d pasiano rigppresattiare b steziae rel ssgoate

o~

—> —>
bNR,F b* b:

leA

N,
7>

Equi ibrio serza razicnemeatto ma ssgnateziae

doe bk nea pii marcaia rigppresattano b ana (pezzald) d acaumu
Edae. | edinsstie b ad ricdezza inizak € minae d b° mesttarammou’a
rahezzaanacate abl' * F | mattre guella b ad riadhezza e supaerioe ua
aesdta anotia pan ag. Si aeaqund, ame nel Gso pracadate ua
ssgnatieziae nelfinsiane celke dinestie doe alane adcerarzad altre
NoN Mostieranno una nadeza in aesata

el asg invee d BFF _ b® agi dinsstia sparimattera un tesso di
aesdta asintotico cella propria nadheza part ag.

| aseguente P ripasiziane individuia celle aondiziani sut dati'® a¢ nde
B ssgnantazae abbia Liap.

131 motivi per aii ande in questo aeo mitiamo Fanals sao alk aadiziai d

¢ daraadnddono an oLell espcsti nella nota precadertie.
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= -~

1+ % . (L+ B)EL+ A) Se < g - ww @ 4

P rpasiziae 8 Siassumader 2

he 7 he y Ae ] A
a+Ayee (2)TA 41

. h R
et< riz EHEH P oy drestia b ad richezza é infrioe ab” =
——4—+ goarimentera un 50 d aesdt d ungp periacb pari al,
r¢( )1+All
metre gelke b aid ricddeza e maggae d b® sperimenteranno un sso
d aesa&apan ag.

Intuthematle badziaesue d essarade il pssssggo daun tipo
d inestimato alfaliro araca in mancaza d vinaol sulla guentita da
inestire peratrambi i tipi d inesstimaTig matre b aodiziae su + &
samadeilputo.sob' fF dsaminaeb”. | aP ipaiziae ¢ Edhnate
estadbik al zsoe > We 4, de non é ripartato perde non

a+Ayee (2)TA 41
agguce nuliad nkbatte e non anmetie unasolLziae espliata perb®.

U n puto interessante da sottolineare € de in qUEsto Gso pLo ssistere
ura dnamia d tasiziae in ai axde il reddto cele dinsstie de nn
acamulano rel ungp pericdo aese. V edreamo ame uesto pud ganerare
interessai dinemide distributive

34 Intermpretazae da nauliati in emin da bhoord
ga presenti in  Btteratura

11 madelb gppena analizzato pemetie di agliere intutivematte molti oa

rnsuliati presanti in EBtleratura

Interpretando Minvestimanto ad alta remuneradae aame acumuleziane
d pitak umanqg si rproducooi rsuliati di 6 alkrand!? era (99 3); inter
pretando invee Findivisibi & delfinvestimaTo come asti ..ssi d manitor
aggoper Fattivita impraditaiake s riproducaooi rsuliati di B anerjee ad
N enman (199 3).

L "esistarzad equi ibri multipl conelti ad unadiversadistribuziae cellie
rsorse € una Garatieristica amure a guesto tipo d macell, asi ame Fin
t\radae fra b dstribuziae del reddto e il tessod aesata delfeconamia
In temini del nostro mockelb guesto si ha nel aso d segnatteziae (ed
sa BP ipaiziae 7 de R8). In Bk sittedae bk dstibuziae dvattera
samprepil inguae iltsod assdtaaggetat ispetio ad unastuediae
an maggae equi, saa pil bessa PeraaMincars di guesto suppaniano
de sano saddistatie E adzian delbP rpasiziae 7 e d essere nelfequ-
ibrio d bLngo paiado. L irsieme degll individul saxd partizianato in due
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guppi distint, di presta bbvao non qual. o e neeveun reddtow e di
ineste nel setiore d alla emuaradiaee aassgL e 1% @ 0 diniamoin
maniera deaescaTie gl individul ssaodoialkare del prpriob e de.niano
an § Findividuo &k perau b{t:Bb". JI%({Ibuoidabcbll’ecnmiasaa

quind pai aYe= (W P+ 2% ¢ bii 0sseniamode bhaoia

1+ A
d redditodagh individu dermanmulargorimareccslenle daau si puo
andudere desia basesatade il helb d prodziae delfeconamia sao
arrell paithvematte al rumaerod individul de nan Hesaoo ad inestire
nel sstiore ed alla enmuaradae ssiaad unamaggare equia distributiva

0 sserviamo pad aame sia passibi e rprodune in parte Fandemato cella
amnad Kuzets (1955), anerd bxai d A gicnadBaton (1997) et a
bradT sddon (199 &). Inftt notiamo de nel aso aessimoun equ ibrio
sara radaematio (uelb rekativoallaP ripasiziae ) e unaaesatapait-
vapeartwtie Efmidie (assanonalbp baadiziaesut), akred quesste
Soerimenterannoperun aarto bssod EEmpouaaesdtaminare rispetioalie
alte padde ssguiramo b anad acoumukeziae relativa allinesstimaitoa
basso redimaTio* ; questo arem ..no a guando Naon avtano acumulaio
abbestarza da passare a gelb ad allo edmatia 4 guesto puto b dis
ugediaza anetie d aumatiare e 9 stebiliza A naliticanante aobianq
inEtE de bdrearafrai tess d acaomubzaage ttaunindvduo g ilaa
bl> 2 € (vad () eunindviduo i ilai 2% < bi< b® (vedi (39) &
cato da

b, bh,_ e Mo T

of i A+ My TR
dre risulia maggore di 0 perb{> M. Sex> (1+ A) ar allabl> %7
&2 b7 equendobl dventera meggare d b” bdrererza flai due
tessi d acomulziane scomparina.

U n alltro putto impartante da evidaviare € ane unadistribuziae trgp
pounitame delle nathezze pcssaimpedire Faamodellbbsvbppod un paese.
I elncstrtomacellbb do s realizza quando b strutiura delfeconamia aompaor
taunassgnatieziae celke nahezze e tutie ke nahezze socno sotio bk sagiia
de pamette Finvestimento ad alla emunaradae (Gsiabl< b 8. L a
anarazae inizake della nahezzg spedalmatie in econamiapoere d-
vata guind una aandiziae nacsssaria a¢ nde si metia in moto il proassso

140 uesta era proprio b spiegeriae d Kuzrnets alfandamento nan manotono della dis
tribuziane rigpetto al hvello cel redditg assial il pragressivo spastematto di individui dai
satiori pil aretrati e menoremunerativ agueli pil aazati eamaggatessod asesdta
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d svilbppo (\ed aguessto prpaaill uphy Shiaer; adVidny (1989 e
I uphy, ShieEr; adV ishny (U9 89 b)).

A louni autar analizzano i1 rgpparto fra distribuziane della iadhezza ed
estermala bl (\Ved B éabau (199 &), B évbou (199 &) et aloradT sid
dn (199 @)). P erestermalit bl ineendiamoilesoin ai alkurevarigbil,
ad esampio il helb d pitak umang d indvidu fira ko ”vidni” s in
tuerwino Funoam Faltra. P asianoal Geoin al v Ssauacaxattraziae
soaziak d impree. P ordbbe ad esampiq suppane de di individul de
rnsiedano doe b aoaenraziae ha luogo scstengeno un minar asto ..SSo0
nelfintigpradare b propriaattivit imprenditariake (Gssiaune minae) ga
zie a passibii ecoanie esterme (da au un vinaobb sul aedito essere mao
striingee). 1IN B éebau (199 @) il meacanismo delk estarrali . loall goera
attraao il helb d istwziae. Egi suppae inEtti, de il sistana swo
bsticosia..nadato a hvelb loak e auind pil altoé il reddito del guppo
bak maggae é il suo ..narviamato e quind bhsua e dava Q ussto
anpata un pil alto hellb d pitake umano e un suo pil IPido acatr
mulbra luaghi apil alto reddito. Inolre alla midlie apil  besso reddito
e prediea agii passibiitt d andare ad abitare nelke zae ad alio reddito
per Falto asto degll a¢ th da teneni. Q usstg asua\olla deteminaum’a
strali.. cariae per dessi della sadeth e possibii 1ot di ine¢ dawraa helb
aggecaio. | el nostro modkelb passiamno rprodurne guesto ipotizzando de
una singola dinsstia rgppresenti un guppa Inkatti, E risarse per Finesti-
maToin istriziane sao 1pearte olalhante alfintemo d questa asi aane
di g etti dellinestimato stesso

U n ullimo punto rigsarda b dvisianil in diessl della sadeta. |1 vao
d Banerjee and | enman (199 3) evidazia acane b struttura della sodet
dipenda dalla distribuziae inizake celle rsorse e dalb aesata de spen-
menta un'econania | atiamo aamne nel nostro madelb il aso d equiibrio
an indvidu raziaati e ssgnatediae € intempretebi ke in emini d divi-
siae della sodet in due dessi; B prima diesse dariva tutio il suo reddito
dal prestaxe il proprio teampo aame bvoratare non gual. catg bhsscodadal
Finvestimento ad alio tessod riendmanto. L e dic eraree inizial tendano ad
aumatare a causa cel &tio de il salno non nsante cellbh aesata dellfe
ananig mail putto anrak in gusstoticae bhdvarsitt netia relke scelie
coupariaal indotia dalla distribuziae iniziake del reddita

35 | epoitded inenaio

T assare e redistribui rein quesstomacelbsign. amad. care E remuneraziani
da &tton eqund infuazareilhalkaed r, £ ew.
I Ivinaolod parsggodeteminaunttace o fradl e et el nierziaman
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o(csia btessarae) e el delfinternato (Gssia redistributivi). Inguesto
ambitonon & ratiamo prdolemi nomattiv (cssia b passibl Easarsiae alla
dissguediarza della sodet), masob prcdblemi d e¢ daza

In garak Faals celke passibi i pditide redistributive € complicaia
calbmaleplidth dd caal passibil. | a Imiteremoacasidarareuacsode
gopare particolamente interesssatie al .ne d illbsttare | pradblemi coessi
alk pditided inernatto

Suppaiiamo de nelfecoania 9 abia un trassErmaTo Lmpsum a
goen ..nardatoin pareggod bilBndoan uma tessaziae sul reddito degh
indvidu. D e.niamo gqund an E¢ e S Fanmattare nspetinamatte d
nsaxeinestiteine edins edinddiamoan 2 [0;1] Faiquotad impcsta
prapazicnak sul reddito.  Suppaiiamo de siano saddistEtte E acodizian
delbP rpaaizae 8 einddiamoan{ilnumaod individu de inestano
ine.

L e madi..de rispetio alfanalls precedatie nguardeno b dversa emu
neradae da &t in regae d ¢ e B vadadai nelke risase ol a
dispasiziane del discandate delfindvidbo pari aaafl, = b, + ¢ d¥y
doe

_rE raGt (N jlow
Pe= ; €=
e il reddito medio pradotto nelfeconamia
Per anadt d analis de.niano b Tuviae d utiit in emin del
helbdd reddto Casl Futii€ celfindviduo iilaia . gioinesteq € pari a
(vedi (18)):_

i i i _£ i ii¢ i ¢ i &

U'= bg Bligi +~ Bg (Lid)dy af ibl, +%hdbgbl, ; (@30
doe y(@) e il helb del reddto conispadente alfinestimeio gl. L a
TUrnaaey() e de.nitarel ssguante mada

iC_ ra@iw sql=s)
Y O = £ @y eqli= el €:))

Il assimizzando (37) rispetioab), | oteniamoil helbotimod eredita:

i lio®e i¢
= G1% ol @)
mentre il helb ampkessivo d risarse de iaee il dsadatte sara part a
. H 1 il £ i.C e
Bi= oy TR INF Gt U+ DEF ()
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0 sserviamodeil hvelbd risase adispasiziane delfindividuo pud essare
interpretato ame unamedia paderata fra il reddito del prpriogenitare e
il eddtomedioaggesaio. In questosasos aamprence Fer etio redistribu
o della tessa de paalizzai pil ahi (essia sgora b media) in maniera
direttiamente prapaziaak al helb delfalguoia

Sastitvendo bk (3 ) nella (37) abbiama

3

i i i i i ii(m: .
U'= bg Bligi + Adbg (L i) %y of + D; (41)

doeD ¢ uaacstaite
N elzsod inesstimaioine bhseelita cttimasana:;
po T

i A 5.
et= o5 B @)
mette nel csod inesstimaoin s:
= ~
- Aedgigw
A ha “3

L atessariae non madi..ca ke scelie d investimato pade Futiit bog
rtmicacampatade Fa etto redditosiarullh asl deilvalkyed b, b7 per
ai s psssadalfinestire in s alfinestire ine imare invaxiato,

A ggegendoquind | due tipl d invesimaTio asxama

H i 11

E.= i
1+ A

&Y %)

A& oW
- e+ dDa ’

Se (45)
doe B e indcng rispettivemente b quantits ek d richezza in
passesso degll individul de inesstoo ine e d gell de ilvieskoo in s.
D alla (39, (44) e (45) passiamo risohere per Y, Gsia

h i

g Adgl jo)e+ S+ rd&s+ (W ifow
© N G&l+ A o d) )

I Iedditomediodipace dalladistiibuziane d b. 0 sservianodeaparit
d risarse amplessive una redistribuziane potrebbe non aumataxe il reddito

“49
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agecaio. Sead esempio%< B, ahau*marq;ishiblﬂcreu*ij]mecble‘:
minerebbeunanariazicrecel reddopari a2 G § ¢ i) CBL i B
dee necativase amee prdoebike Epeardite daivanti dalfinestimaettonm
pii eettiuatoine Sianomaggai da guedegnl otlauti dai saki. U nmcerta
disugediarainiziak almaoparkecoamiepil poere sambranacessaria
at nde Feconamia sperimatti aesata (vad || uiphy SheEr;, ad V ishny
(1989 b)).

351 D inmnmide d acaunmukEriae an redistribuaae

A nalizziamopil  gpproionditamante ke dinamide d acumulbziae siaind-
vidual de aggreaie.

L edinemide d acamulbzae degil individul dipenderanno dallla quen
8 d riahezza de passiedono ad inizio periado. D alla (40), (A2) e (43)
passiano naare bhseguente equeriae d acaumulbziae

. Qio®d S o
= Crmar ¥ & tede @)

R ispetio al so sava tessariae anemo de b ana d acoumubziae
risuliera in agni lbogo meno indinata (cel &ttore (1 j ¢)) e treshlla varso
Faltod ; &

0 sserviamo de peragre una aesdta antinua rel lungo pericdoe nec
essarode

b Gl )@ L @emat A)

A+ hy 2l aa )
alimeanti agni individuo (e gquind Feconamia) vedirdabe aonvergere b pro
pria nathezza ad un \alore astatte.

Pernon aere pil ssgnatteziae cella sodeta € neasssanio (almeno per
un caroperiadod EMpo) deb”< f, doe gquestultimoe ilpunto...ssorel
G0 d investisse esdLeamaiie in s. Q uesto dosrebbe pametiere ad agi
individuo d investire nel sstiae ad alla remueradiae e asi eiminare bk

sgnatzae.

D alla (47) e (43) abbiamo de

F - L+ ) &L+ A) Cigdew o
TR+ i iOBREE (L p)daL+A) ¢ F

@)

Si aservd ameil velbdi . dipendapasitivaneaiedaY e questo rence
Fidea de in econanie aazate b redistribuzae ndhiedaun hvelbd ¢ in
Briae e quind paalizz in misuraminae baesdta 4 questo prpasito
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notiano aome potrebbe essare attimo per b Stato inddbitars el bree pe
rodo per ..nardare | redistribuzae e aamindare a tessare sobb dgpo de
it g individul pcssano investire rel setiare ad alla emuneradae saza
bisago del ttasErimanto. 1N guesto mado s eviterdbbe Fer etio necalivo
inziake sulla aesata e b TUtura tessaziane sardbbe meno pesatie datode il
reddito agprecato aesaera ad untessomaggae. Inscstarza bS atofrdobe
kfrzai del macato da apital mancante

3.6 L e axalisi enpinde

1 rgpporto fra radanama o cel aedito e aesdta é stato ogpetio d maolie
anallsd enpinde. Bemanke and ¢ ertler (1989) presantano unanalis sul
rgpparto fra radianamento del asedito e scelie d investimento dele piaoke
impree. A nde se esss non aasiderano eplidtamente b distribuziae del
bk richezzg é utik a metiere in evidaza ame il radaamaTo abbia un
e etio necativo sul el d inestimaTo e aome guestg N un madelb a
kB anerjee and |l enman (199 3), provadi un e etfo necativo sullh aesata
Peaotii (199 3), asiderando ame indicaiare del raciaemato del aeditoil
repparto frail mutuo aonasssoe | alae dellb csa da aaouistare toaua
arekbriae paithvafragestoe il hvelbb degl ilvestimenti; inoliie Fer etfo
e nnfzato se si aasidera ande un indice della distribuziae (nel suo Gso
b dmasiae dd due auintili inEriar). 0 aone iaxdare wtiavia de e
analis sul rgpparo fia raziaemeanto del aedito e aesata naon é univam.
Jeppell ad P agano (199 4), ad esampiq troeno ua reldae paithva fra
aqesstedueaiabil, andeseil bointeresse e anatratosule sceliie d an
suma Indlre D € regio (199 6 presantaun modelb doe il radaamaito
del aedto hagaeetti paitv (maggar ssggo d rispamio) sia eretli
necatii (Minaoll alfinesstimao) e sostiane sulla bese d unanallsi enpir
ia de Fa etto necativo € superiae agell pasitva Pearotti (199 6 troa
uaanekziae paitiva ttaaesata e politide redistributive asi ame fia
assdtaad inestimatiopubblicoinistrtizae. Intamin del ncstromacelb
si patrebbe pasare de Edstasiai deriventi dallla redistribuziane sianopil

de ampasate dalfaumaTio del tesso d aesdta indotio dal maggar nu
merod indvidu de rescno ainestire rel setiae ed alla emueradae.
Faein questa bices potrebberointerpretare baonekbdae paithva ttoaia
daPeaocti (199 § e Essterly and R ebebb (199 3) fratessod aesdtae helb
d tessadae
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