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Desempeino de América
Latina post-crisis



Lo peor de la crisis ya pasé ». BNDES

v' Politicas fiscales y monetarias activas y concertadas de los paises
desarrollados y emergentes previnieron que la crisis financiera iniciada en
2008 se extendiese y tuviese impactos aun mayores;

v Ya se observan alentadoras sefiales de recuperaciéon en América Latina,
pero aun hay mucho trabajo por hacer para consolidar el crecimiento
sostenible.

5,8 Variacion anual del PBI(%)
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El acceso al mercado financiero quedo mas

dificil, pero presento mejoria ya en 2009

®: BNDES

Préstamos de los bancos extranjeros (% tasa de crec

anterior) — Fuente: Kamil & Rai (2010)

imiento con relacion al periodo

Segundo trimestre de 2009

Ene-Jun 2009

Ameérica Latina 7,3 -8,8
Brasil 16,9 -12,3
México 4,5 -13

Argentina 0,2 -14,2
Chile 4,1 0,8

Colombia 11,4 -4,3
Perd -5,3 2,7
Europa: paises emergentes 6,4 -14,5
Asia: paises emergentes 3,8 -14,2
Africa y Medio Oriente 2,7 -4

Los bancos de desarollo desempeinaron un importante
rol anticiclico, contrabalanceando la contraccion del
crédito privado.
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Las exportaciones e importaciones de EBNDES

Ameérica Latina estan recuperandose ahora

Tasa de crecimiento (%); 2009 - estimativa; 2010y 2 011 - prevision
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A América Latina le ha ido relativamente oY BNDES

mejor que en crisis anteriores

Tasa de crecimiento (%) durante recesiones recientes

1980-1983 [1998-1999 (2001-2003 | 2009
Mundo 1,9 2,7 2,1 -0,6
América Latina 1,2 1,4 1,2 -1,8
Economias avanzadas 1,6 3,1 1,5 -3,2
Asia (exclusive paises desarrollados) 6,1 4,9 6,9 6,6
Medio Oriente y Africa del Norte 1,0 2,7 4,4 2,4
Europa Central y del Este 0,0 1,7 3,1 -3,7
Antigua Union Soviética 3,7 0,9 6,4 -7,5

Fuente: FMI



¢, Porque en esta crisis a AL le fue mejor

®: BNDES

gue en las crisis anteriores?

v Choques del comercio internacional e de acceso al crédito
internacional explican la mayor parte de la caida del producto

durante las crisis en AL (Osterholm & Zetterlmeyer 2007; Kamil &
Rai 2010).

v" No obstante, en la crisis de 2008-2009 las economias de AL
estaban menos vulnerables debido a:

v Crecimiento econdémico en los afios de la pre crisis;
v Mejor conduccién macroecondémica pre crisis;

v Mejor situacion de las cuentas corrientes, deuda externa,

reservas internacionales, condiciones fiscales y situacion de los
bancos;

v" El rol de los bancos de desarollo.

AL estaba menos expuesta y mejor preparada para enfrentar la

crisis y hacer uso de instrumentos anticiclicos .



Pero los efectos fueron bastante
»: BNDES

diferenciados entre los paises de la region

v'La caida de las exportaciones, la demanda interna, el turismo y las remesas
de los inmigrantes ayudan a explicar la gran diversidad del desempefio

Diferencia entre el crecimiento en 2007 y 2009
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Desafios de America Latina en el periodo

iInmediato a la post-crisis economica ®X BNDES

v Encontrar la mejor manera de retirar los estimulos

fiscales y monetarios de modo que se mantenga la
recuperacion economica sin crear riesgos

inflacionarios ni deterioro de las finanzas publicas:
actuar ni tan pronto ni demasiado tarde;

v Recuperar y acelerar el crecimiento;
v Recuperar y acelerar la inversion;

v Desarollar fuentes domésticas de ahorro y
financiacidon de largo plazo;

v Mantener la inflacion bajo control.

10
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AL debera tener buen desempefo economico

®: BNDES

este ano, pero necesita acelerar el crecimiento

Tasa de crecimiento (%) estimado

10 -
9-
8-
7
6-
5 -
4+
3
2
1-
0 §
Mundo Economias  Europa Centraly Antigua Union  Asia (exclusive Medio Orientey América Latina
Avanzadas del Este Soviética paises Africa del Norte

desarrollados)

02010 W2011

Fuente: FMI y IIF
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La inflacion debe ser mantenida bajo control para
preservar el poder de compra de los trabajadores y »: BNDES

no desestimular la inversion

Tasa de inflacion (%)

Mundo Economias Europa Centraly Antigua Uniéon  Asia (exclusive Medio Orientey Ameérica Latina
Avanzadas del Este Soviética paises Africa del Norte
desarrollados)

M 2009 N 2010
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Fuente: FMI



Para entrar en una ruta de crecimiento sustentable,
AL tendra que enfrentar viejos y nuevos desafios

®: BNDES

v Crédito y financiamiento para la inversion;
v Infraestructura;

v Competitividad, productividad, innovacion;
v Diversificacion de las exportaciones;

v Desigualdad y acceso a las oportunidades;

v Descentralizacion productiva y inclusion
social/regional;

v Medio ambiente.

14



Es necesario aumentar el acceso al crédito... s BNDES

Crédito doméstico otorgado por el sector bancario ( % PBI), 2008
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Fuente: Banco Mundial



..y encontrar fuentes baratas y seguras

®: BNDES

de financiamiento de la inversion

v'Sera necesario ser creativos, pero el mercado de capitales y los
ahorradores institucionales tendran un rol clave en este desafio

Firmas usando bancos para financiar inversiones (% firmas)
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Datos del afio més reciente entre 2005 y 2009 - Fuent e: Banco Mundial



Para que pueda competir globalmente, AL necesita
Bl P 2 BNDES

elevar las inversiones en infraestructura...

Indice de desempefio de la logistica: calidad de la  infraestructura de transporte,
2008, 0 - baja; 5 - elevada
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...asi como en innovacion y tecnologia, factores
criticos para elevar la productividad y la »: BNDES

competitividad de los paises

Gasto en [+D (% PBI)
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diversificacion de las exportaciones genera mas
empleo e ingresos y protege de crisis a »: BNDES

la region

Exportacion de manufacturados (% de las exportacion es), 2008
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Mayor equidad y acceso a las oportunidades aumentan | 0S
mercados internos y estimulan la inversion en capital »: BNDES

humano vy fisico

v'Los programas de transferencia de renta en operacion en AL (Ej. Bolsa Familia)
comprueban la importancia de la mayor equidad para el crecimiento sostenible y
con paz social
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AL necesita fomentar el crecimiento sin 2 BNDES

agredir al medio ambiente

v Inversiones en energia limpia y barata
v Fuentes renovables
v'Ej. etanol
v Tratamiento de residuos, agua y alcantarillado

v Preservacion de las fuentes y uso racional del
agua.

21



Conclusion ®: BNDES

v" La crisis econémica es al mismo tiempo un desafio y una
oportunidad para que AL pueda consolidar el crecimiento sostenible

v Las incertidumbres y riesgos aun son muchos, por ejemplo pobre
crecimiento de los paises avanzados, precios de las commodities,
China

v Laregion ya ha mostrado ser capaz de implementar politicas
acertadas, como ha quedado comprobado por la forma como AL
enfrento la crisis

v Pero los desafios para garantizar un futuro mejor ain son grandes,
incluyéndose el financiamiento del desarrollo, y es aqui que los
bancos de desarrollo juegan un rol crucial

v Creatividad y pragmatismo

22



®: BNDES

Desempeino de la economia
brasilena y el rol del BNDES



Brasil ha superado la prueba de la crisis 2N BNDES

v La economia brasilefia puede crecer a 5.5% a.a. en los
Proximos cinco anos;

v El mercado interno viabilizara la expansion de la demanda:
consumo basico de las familias, habitacion y durables;

v'La inversion sera dinamizada por cinco grandes vectores:
petrdleo y gas, energia eléctrica, logistica, construccion de
viviendas y agronegocios;

v'Grandes desafios: i) aumentar la tasa agregada de inversion
/ PBI, y 1i) viabilizar el avance competitivo de la industria
manufacturera.

24



PBIl puede crecer hasta el 5.5% a.a. en 2N BNDES

el periodo 2010-2014

PBI: Tasas promedio anuales para el
periodo (%)
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Inversion presenta trayectoria de expansion »: BNDES

Proyeccion de la Tasa de Inversion 2010-2014 (en % del PBI)
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Perspectivas de la inversi on:

expectativas positivas ®: BNDES
Valores (US$ miles de millones) Crecimiento
Sectores 2005-2008 2010-2013

Industria 191 305 74,7 11,8

Petréleo y Gas 112 189 112,8 16,3 v Petroleoy Gas y el
Mineracion 29 29 (3,0) (0,6) Mercado Interno
Siderurgia 15 28 99,4 14,8 comandan las
Petroquimica 5 19 70,8 11,3 Inversiones en la

Industria

Automotriz 12 18 37,7 6,6

Electro Electrdnica 8 12 38,9 6,8

Papel y Celulosa 10 11 10,4 2,0

Infraestructura 111 172 55,3 9,2

Energia Eléctrica 38 54 45,6 7.8 v Energia Electrica
Telecomunicaciones 37 37 2,0 0,4 _comar_lda las
Saneamiento 12 22 76,2 12,0 Ilrrll:‘/rzr;?rnuistuerg la
Lineas Ferroviarias 9 31 195,5 24,2

Transporte Carretero 13 20 73,1 11,6

Puertos 3 8 217,6 26,0

TOTAL 302 477 58,2 9,6

27
Fuente: BNDES - R$/US$ = 1,80



Aprobaciones y desembolsos del BNDES 2V BNDES

a niveles récords

USS Miles de Millones
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Desembolsos MPME »: BNDES
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Desembolsos del Area Social ®: BNDES

Acumulado en los ultimos 12 meses 454
45 US$ Miles de Millones ’
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PAC 1: Cartera Firme segun Ejes de =Y BNDES

Actuacion

Energética
US$ 48.464 millones

20.734 22.049

5.553

128

Combustibles  Transmision ~ Generacién Petréleo y Gas

Renovables
Logistica Social y Urbana

US$ 12.204 millones R$ 4.536 millones
1 7.949 1 3.064
| 1 1.131
7 2.483 J
i 1.772

| 342
Ferrovias Carreteras Marina Mercante Urbanizacion Trenes Saneamiento

Subterraneos

31
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Proyectos apoyados por el BNDES impulsan 2N BNDES
la inversion y el empleo

Empleos Generados o Mantenidos por los Proyectos Apoyados e Inversion
Asociada a los Desembolsos en Capital Fijo (*)

USS Miles de Millones

sopiuajuel\ 0 sopesauan) soajdw3 ap sauo||IN

2008 2009

1 Desembolso Invers. Fija* M Inversion Total Invers.. Fija* =O= Empleo Generado / Mantenido

* Fueron deducidos valores referentes a saneamiento financiero, importacién de BK y apoyo a la exportacion.
R$/US$ = 1,80
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Conclusiones: Desafios para =N BNDES

Brasil

v"Necesidad de recuperar y calificar la planificacion a largo plazo
(energia, logistica, medio ambiente, infraestructura de las TI,

)

v Fortalecimiento y fomento del ahorro interno, ecuacionamiento
de fuentes de financiamiento a largo plazo, desarrollo del
mercado de capitales;

v Desarrollo de la capacidad para innovar y competir de la
Industria manufacturera y de su presencia internacional (frente
al desafio problematizado por la valorizacion de la tasa de
cambio);

v Avance persistente de la creacion de oportunidades de
ascension social (expansion del empleo, ampliacion / mejora de
la educacion) y de la reduccion de las desigualdades de renta;

v"Incentivo a la innovacion sesgado a favor de la sostenibilidad
social y ambiental.
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