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BNDES’

O contexto econdmico



Oportunidades de crescimento 0

. . ~ . BNDE
com maior inclusdo social DES

e

As condicOes sao muito favoraveis para um periodo de
crescimento rapido e sustentavel, com o aumento da
Inclusao social

v Altos superavits comerciais, elevado nivel de reservas
Internacionais e baixa vulnerabilidade a choques externos;

v Inflacao baixa, pouco volatil e previsivel;
v Trajetoria fiscal sob controle (queda da relacdo DLSP/PIB);

v Setor privado com mais recursos para investir: aumento dos
lucros e reducao dos niveis de endividamento;

v Reducao do desemprego, aumento dos empregos formais,
crescimento da massa real de salarios e reducéo das
desigualdades.



A economia brasileira entrou em um 0
BNDES
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Aumento das reservas internacionais BN@
Investment grade a vista
-
As reservas alcancaram US$ 173 bi em NOV/07.
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Mercado de capitais brasileiro em expansao
S,

BNDES

Ate 6 de novembro de 2007, as ofertas primarias
atingiram cerca de R$ 112 bilhdes.

Mercado de capitais - emissdées primarias

Em milhdes de R$ correntes

~ - NOTAS
ACOES DEBENTURES PROMISSORIAS FDICS OUTROS TOTAL
2000 1.410 8.748 7.591 - 1.290 19.039
2001 1.353 15.162 5.266 - 1.352 23.134
2002 1.050 14.636 3.876 200 1.562 21.324
2003 230 5.282 2.128 1.540 1.253 10.433
2004 4.470 9.614 2.241 5.135 2.984 24.444
2005 4.365 41.539 2.632 8.579 4.492 61.606
2006 14.223 69.464 5.279 12.777 8.434 110.177
2007 28.726 40.266 9.353 9.064 25.056 112.466
Participacao
2007 25,5 35,8 8,3 8,1 22,3 100,0

FONTE: CVM; 2007 ATE 06/NOV




Rentabilidade recorde no setor privado Bnbpes

“Em 2006, pelo terceiro ano consecutivo, a rentabilidade mediana
das 500 maiores empresas do Brasil superou os 12%, algo que
nao ocorria ha 25 anos”. Conjuntura Econdmica, Ago/2007

16~ Rentabilidade mediana (em %) das 500 maiores 14,1
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Fonte: Conjuntura Econémica, ago/2007



Reducao no endividamento das empresas mJnes)

100 Volume de dividas no sistema financeiro sobre o PL (%)
90 - 1.000 maiores empresas

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Fonte: Valor 1000, ago/2007



Reducao do desemprego BNIDES>

-
Em setembro de 2007, a taxa de desemprego foi de 9,0%,

expressivamente inferior aos 10,9% de igual més de 2004.
14 1

Taxa de Desocupacéo Média - IBGE
13,1
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Criacao liquida de empregos formais mJnes)

Em 12 meses até setembro de 2007, houve um aumento de
18,1% dos empregos formais, ante 0 mesmo periodo de 2006.

1.600.000 1.523.276 1.451.873

1.253.981
1.228.686

1.200.000 - Fonte: MTE
762.414
e 657.596 o oeg 645.433
400.000 -

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006  2007*
(196.001) * 12 meses até setembro

(400.000)
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Crescimento da massa salarial real BNlDES>

Desde 2004, a massa salarial real vem crescendo continuamente

24.000

MASSA SALARIAL REAL - Média dos Ultimos 12 meses 23.421
R$ milhdes
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Crescimento sustentavel: investimento

cresce mais do que o PIB
S,

Crescimento real (%) do PIB e da FBCF
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Taxa de investimento em aceleracao BN‘DES>

-]
BRASIL: EVOLUCAO DA TAXA DE INVESTIMENTO

22 -
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19 -

Em % do PIB

14

1995
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1997 -
1998 -
1999 -
2000 4
2001 4
2002 1
2003 1
2004 -
2005 1
2006 4

2007 P 1
2008 P
2009 P -

Fonte: IBGE e BNDES (Previsoes) 13



Projecao de aumentos nos investimentos annes’

Crescimento de 15% (2008-2011 vs 2007-2010)

Investimentos (R$ bi)

Efetivo Previsao Previsao*
Periodo |5 402-2005 ZOOZ;SOIO 2008-2011 (B)| (B)/(A)
Investmento
Total 639 1.034 1.191 | 15,26%

* Preliminar

Fonte: BNDES
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Investimentos na industria poderao

crescer 14% ao ano
R,

BNDES’

Novos investimentos (levantamento do BNDES) R$ Bl
Realizado | Previsto FISMEET
Setores de cresc.
2002-200512007-2010 |(% ano)
Petroleo e Gas 99,2 183,6 13,1
Extrativa Mineral 29,8 52,7 12,1
Siderurgia 14,4 37,1 20,8
Papel e Celulose 9,2 20,0 16,8
Petroquimica 8,8 17,6 14,9
Automotivo 20,9 28,5 6,4
Eletroeletronica 8,2 15,6 13,7
Farmacos 3,9 4,6 3,4
Sucroalcooleiro 12,5 20,5 10,4
Total 197,5 380,2 14,0

Fonte: SAE/BNDES.

Fonte: SAE/BNDES.
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Investimentos em infra-estrutura e

construgéo

Novos investimentos (mapeados pelo BNDES)

R$ Bl

Realizado | Previsto AL
Setores de cresc.
2002-2005|2007-2010 | (% ano)
Energia Elétrica 40,8 88,2 16,7
Comunicacoes 58,7 58,8 -
Ferrovias 7,7 11,0 7,4
Portos n.a. 1,9 n.d.
Saneamento 16,3 38,1 18,5
Total Infra 123,5 197,9 9,9
Construcao Civil 316,7 470,0 8,2

Fonte: BNDES

BNDES’
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BNDES’

Desempenho do BNDES e atuacao
recente no Estado do Rio de Janeiro
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BNDES desembolsos e aprovacgoes BNDES>

- 0000000000000
v Aprovacgdes superam desembolsos em R$ 22 bilhdes.

BNDES - Aprovacoes e desembolsos
(12 meses)

100 - 88,9
80 1 74.3
o G - 54,5
e %0 66.6
2 40 Aprovacoes 411 404 398 470 513
@ - y
)30 276 271374 335 S/
20 i 19,0 ! 19,5 23,0 25,2
17,9 190 18,1 Desembolsos
* Até Outubro
O | ) | ) | ) | ) ) ) ) ) ) ]

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*
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BNDES desembolsos e aprovacoes

v Aprovacoes superam desembolsos em R$ 6 bilhdes.

R$ bilhdes

BNDES - Aprovacoes e desembolsos
Rio de Janeiro (12 meses)

16 15,7
12 -
Aprovacoes 0.8
8 - 9.3
4.7 e
4 53 4.0 ' 3,5 4,3 4.3 5,2
2,’3 2,5 4.2 5,3 51 Desembolsos
* Até Outubro
O v v v v v v L}
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*

BNDES’
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Desembolso
BNDES

BNDES - Desembolso (R$ milhdes)

60.000 -

50.000 -

40.000 A

30.000 -

20.000 -

10.000 -

2005 2006 OUTUBRO 2007 (*)

Montante referente a

¥ Rio de Janeiro B Sudeste " Brasil acumulado de 12 meses.
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Participacao do BNDES no PAC BNIDES>

Participacao no PAC (posicao 31/10/07):

v Investimento total dos 178 projetos do
PAC com potencial para estar em carteira
no BNDES: R$ 115 bi.

v' Demanda prevista de recursos do
BNDES para esses projetos: R$ 64 bi

v O setor de energia corresponde a
65% deste total.
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Participacao do BNDES no PAC BNDES

Projetos do PAC / BNDES para o Estado
do Rio de Janeiro .

Sapucaia
- Implantagio UHE - Enguadrada
R$ 985 milhdes

Bom Jesus do ltabapoana
- Implantacéo de 1 PCH - Contratada
R$ 53 624 milhdes

Comendador Lewy Gasparian
- Implantagio de 3 PCHs - Caontratadas
R$ 234 54 milhdes

F

Municipios: e
; e s Trés Rios

Barra Mansa - Japeri - Faracambi - Pinheiral v s -

Pirai - Resende - Serapédica - Volta Redonda =i :Q'”%p;”tgaugﬁrﬂlﬁgegpc'* - Contratada 3 F;f;lfngzgi “éqstia'sgﬂ R

Gasoduto Campinas - Rio RE 6.72 milhdes

R$ 859,26 milhdes

Bom Jardim
[ ] Implantagéo de 1 PCH - Contratada
RE 81,18 milhdes

ltahorai
Angra dos Reis - COMPERJ - Perspectiva
Construcio de 2 Plataformas RE4.457 78 milhdes

de Petroleo

F$ 1.156 92 milhdes Rio d& Jangir Miterdi
- Construgao de 9 Navios - Aprovada Sons DA 0T A a0 ATAIEE
b H R$ 484 65 milhties

R$ 1.764 .40 milhdes

! Carapehus - Campos dos Goytacazes -
Macae - Quissam3 - S8o0 Francisco do
[tabapoana - Gasoduto Cabidnas -
Enguadrada - R$ 1.170 milhdes

100 0 100
e — (01105
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BNDES-RJ: operacoes recentes

BNDES

EMPRESA PROJETO OBJETIVO DO PROJETO
COMPER)/ IMPLANTACAO DE COMPLEXO PETROQUIMICO INTEGRADO INCLUINDO
PETROBRAS PETROBRAS A PRODUCAO DE DIVERSAS MATERIAS PRIMAS DA 2A GERACAO
PETROQUIMICA.
IMPLANTACAO DA INFRA-ESTRUTURA PARA EXPLORACAO DE MINA DE
MMX MMX-Minas-Rio MINERIO DE FERRO, INCLUINDO CONSTRUCAO DE TERMINAL
PORTUARIO (PORTO DO ACU), NO MUNICIPIO DE SAO JOAO DA BARRA.
TRANSPETRO m':fPETRO/ RIO CONSTRUCAO DE 9 NAVIOS-TANQUE PARA TRANSPORTE DE OLEO CRU
CIA. SIDERURGICA AQUISICAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS NACIONAIS, OBRAS
THYSSEN CSA ATL;&NTI co CIVIS,INSTALACOES E MONTAGENS INTEGRANTES DA USINA
SIDERURGICA NO DISTRITO INDUSTRIAL DE SANTA CRUZ (RJ).
ODEBRECHT CAMMESA EXPORTACAO DE BENS E SERVICOS PARA A ARGENTINA.
RIO NAVAL /
RIO NAVAL TRANSPETRO CONSTRUCAO DE 9 NAVIOS-TANQUE

23



BNDES-RJ: operacoes recentes

BNDES

EMPRESA

ODEBRECHT

CSN

AMPLA ENERG

DOFCON

TNL CONTAX

DOFCON

PROJETO OBJETIVO DO PROJETO
GASODUTOSTGS/T EXPORTACAO DE BENS E SERVICOS DE ENGENHARIA PARA A
GN-ALBANESI ARGENTINA.

CSN/ TECAR(RJ) ADEQUACAO DO TERMINAL DE CARVAO DO PORTO DE SEPETIBA.

AMPLA MODERNIZ EXPANSAO, MODERNIZACAO E ADEQUACAO DO SIST. DE
2006/2008 DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA.

AQUISICAO DE UMA EMBARCACAO PARA APOIO MARITIMO aS
ATIVIDADES DE EXPLORACAO E PRODUCAO DE PETROLEO

AMPLIACAO DA CAPACIDADE INSTALADA, MODERNIZACAO E
CAPACITACAO DE RH (PROSOFT-EMPRESA).

AQUISICAO DE EMBARCACAO PARA APOIO MARITIMO AS ATIVIDADES
DE EXPLORACAO E PRODUCAO DE PETROLEO.

DOFCON PRO-24

TNL CONTAX

DOFCON PRO-23
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PRIORIDADES BNDES BN@

I

Em um contexto de:

v Crescente demanda por recursos

v Perspectivas de melhoria das condices sistémicas e
estruturais, que significam diminuicao do custo de
capital

Contribuir para o aumento da taxa de
Investimento da economia

v Expansao da infra-estrutura
Energia
Logistica
Saneamento e Transporte Urbano

v’ Ampliacédo de capacidade produtiva
v'Fomento a inovacao: Tl, FAarmacos/Saude
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PRIORIDADES BNDES BN@
T

Atencao especial a:
v'Dimenséo Regional
vMPME
v'Consolidacao Patrimonial

v Exportacao
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