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Osszefoglalé. A tanulmény nyomon kéveti a részvénytarsasag mint gazdasagi
szervezési modell szabdlyozdsdnak torténeti kialakuldsdt Magyarorszagon,
a korai 19. szdzaddal kezd&dGen, amikor az ilyen tipusu tarsasdgok szaba-
lyozasédnak els6 kisérletei torténtek, az 1870-es évekig, amikor modern, a
korabeli nyugati szabdlyozdsnak megfelel6 normdk keriiltek elfogadédsra e
terlileten. E1Gszor a részvénytdrsasdgok terén érvényesiilé szabdlyozas kez-
deteit dokumentdljuk, bizonyitva, hogy az els6 sikeres kisérletek egy ilyen
szabdlyozdsra egybeestek Magyarorszdg iparosoddsdval az 1840-es évek fo-
lyaman. Bemutatjuk, hogyan alakult ki a részvény fogalmanak, a részvény-
tarsasag alapitdsa mddjanak jogi szabdlyozdsa, miként ennek hatdsait is a
gazdasdgi fejlédésre, kiillonosen a kiegyezést kdvetGen. Megdallapitdst nyer,
hogy a teriiletet szabdlyozé els6 norma madr tartalmazta az ilyen tdrsasagok
sikeres miikodéséhez sziikséges alapokat, meghatdrozva a nyilvdnos jegyzés,
a szavazati jogok gyakorldsa, az alapszabdlyzatok kialakitdsa és az osztalék
kifizetése kereteit. A részvénytdrsasdg modernizdldsa az 1870-es években
sziiletett és késébbi normék dltal megnyitotta az utat a bemutatéra sz6l6 rész-
vények éltaldnos haszndlata el6tt, és meghatdrozta a tdrsasdg alapitdsakor
bekdvetkez6 t6kekoncentracié médjat. Egytttal lehet6vé tette a részvények
egyszeriibb forgalmdt, ezzel vdlaszolva a részvénytarsasdgok robbandsszeri
elterjedésére az 1871-es francia—porosz héborut kovetGen. Részletezziik a ki-
sebbségi részvényesek védelmét szolgdlé mechanizmusok hatdsait, melyek
a részvénytarsasagi szabdlyozdsba bevezetésre keriiltek. Kovetkeztetésként
megéllapitjuk, hogy a vizsgalt id6szakban kialakult szabdlyozds kidllta az
id6 prébdjat, mivel teljes helyettesitésére csupdn a szovjet tipusd diktattra
bukésa utdn kertilt sor, mely Magyarorszagot a II. vildghdborit kévetGen be-
kebelezte.

Kulcsszavak: részvénytarsasdg-jogtorténet Magyarorszag, tarsasagi jog Ma-
gyarorszag 19. szdzad, részvénytdrsasdgok Magyarorszagon a 19. szdzadban,
Magyarorszag részvénytarsasagi torvény, Magyarorszdg gazdasdagi és jogfej-
16dés 19. szazad.

* A tanulmdny az MTA Bolyai Jdnos kutatdsi 6sztondijdnak keretében késziilt.
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Abstract. The Joint-Stock Company in Hungarian Legal History. The article
traces the historic development of the regulation of the joint-stock company,
as amodel of economic organization in Hungary, beginning with the early 19"
century, when this type of company was first attempted to be regulated and
until the 1870s, when fully modern norms in line with Western regulations
of the period were adopted. We first document the beginnings of regulation
in the field of joint-stock companies, demonstrating that the first successful
attempts at such regulation coincided with the industrialization process of
Hungary in the 1840s. We show how the notion of shares, the modality of
founding a joint-stock company developed in the law as well as the effects
these had over economic development, especially after the Austro-Hungarian
compromise. It is ascertained that the first Act on this field already contained
the basis for the successful functioning of such companies, by regulating
public subscription, voting rights, the way in which articles of association
were established and the payment of dividends. The modernization of the
joint-stock company in the 1870s and through later norms paved the way for
the general use of bearer shares and established the way in which capital is
concentrated at the creation of the company. It also ushered in the possibility
for shares to be easily exchanged, thereby responding to the joint-stock boom
which followed the Franco-Prussian war of 1871. We elaborate on the effects
of minority protection mechanisms introduced into the rules applicable to
joint-stock companies. We conclude that the regulation developed in the
examined period withstood the test of time, only being entirely replaced
in the aftermath of the fall of the Soviet-type dictatorship which engulfed
Hungary at the end of the Second World War.

Keywords: joint-stock company legal history Hungary, company law Hungary
19" century, joint-stock companies Hungary 19% century, joint-stock companies
Act Hungary, Hungary economic and legal development 19 century.

1. Bevezet6 gondolatok. A részvénytarsasagok hajnala

A keleti gazdasagi ,lejt6” megléte torténelmi tény: a torténeti fejl6édés bonyo-
lult okainak hatdsdra Eurépdban a ,fejlett Nyugathoz” képest minél keletebbre
megylink, a gazdaségi fejlettség foka, statisztikai eszkozokkel is bizonyithat6an
alacsonyabb lesz, a lemaradds, a fdziseltolédds egyre hangsilyosabb. Ez az tjkor
nagy tdrsasdgi jogi djitdsanak, a részvénytdrsasdgok alapitdsdnak vonatkozasa-
ban is kimutathaté. A brit vagy holland tarsasdgalapitdsok (1600, illetve 1602)
utdn jelentds késéssel jonnek létre részvénytarsasdgok: Németorszdgban 1750-
ben, Ausztridban pedig 1795-ben alapitottdk meg az els6 részvénytdrsasagokat.
A szakirodalomban igy joggal szogezték le, hogy ami ezekben az évszdmokban
figyelemre mélté: ahogy kirajzolédik a gazdasdg fejlettségének és a részvénytar-
sasdg megjelenésének Osszefiiggése, vagyis minél inkdbb keletre megyiink, annél
késébb alakul ki ez a tdrsasagi forma.
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1.1. Kodifikaciés kisérlet:
Codex Cambio Mercantilis Pro Regno Hungarize

Ehhez a helyzethez képest kereskedelmi jogi kodifikdciés kisérletek léteztek.
E szabdlyozasi probdlkozdsok is jelzik, hogy a tarsasagi jog fejl6dése Magyarorsza-
gon a nyugat-eurépai fejl6déstsl jelentésen eltér. Nyugat-Eurdpédban szerzGdéses
alapon, szerves, a gazdasdgi igények dltal életre hivott fejlédés eredményeként
maér a kozépkor végén és az tjkorban kialakult és intenziven fejlédott a tarsasagi
jog, és csak e fejl6dést kovette a (nemzet)dllami szabdlyozas szakasza.

A torténelmi koriillmények végett megkésett fejl6désti térségekben, igy Magyar-
orszagon is jogi szabdlyozds révén akartdk a tarsasdgokat megteremteni, azaz a jogi
szabdlyozds megelGzte a tdrsasdgok tényleges alapitdsdt és gazdasdgban torténd
elterjedését: a feliilrdl lefele torténé modernizacids kisérletek egyik példdjardl
van tehat szé.

1779-ben a kirdlyi Curia kapott megbizédst kereskedelmi és véltétérvény ki-
dolgozasdra. A tervezet 1786-ra el is késziilt, mdsodik része pedig tdrsasdgi jogi
szabdlyokat tartalmazott. A tervezetet csak 1791-ben terjesztették a II. Lip6t (ural-
kodott 1790-1792) éltal hosszd sziinet utdn djra dsszehivott Orszaggytilés elé,
azonban az Orszdggytilés nem tudta megvitatni azt, és az 1790/91. évi LXVIL
torvénycikk hatdlya alé kertilt, amely szerint ,,a kozpolitikai és birdsédgi tigyeknek
s mds tadrgyaknak, melyek az orszdggytilésen nem voltak bevégezheték, rendszeres
kidolgozdsara bizottsdgok rendeltetnek és megbizottak neveztetnek ki”.

A kereskedelmi bizottsdg 1795-ben az Orszaggy(ilés elé terjesztette a javaslatot
(Codex Cambio Mercantilis Pro Regno Hungariee Partibusque Eidem Adnexis In
Tres Partes Divisus Per Regnicolarem Juridicam Deputationem Articulo 67. 1791.
ordinatam elaboratu cimmel). A javaslat Pozsonyban 1802-ben nyomtatdsban
megjelent.!

A bizottsagi javaslatokat viszont nem vitattdk meg és igy nem is fogadtdk el.
Areformfolyamatok II. Lip6t haldla, utéda, I. Ferenc (uralkodésa: 1792—1835) me-
rev abszolutizmusa, a radikaliz4dl6dé francia forradalomra, illetve a Martinovics
Igndc vezette jakobinus mozgalomra valé — természetes médon negativ — Habs-
burg-reakcié miatt évtizedekre ledlltak.

1.2. Részvénytarsasag-alapitasi prébalkozasok

A szabdlyozasi nehézségek ellenére torténtek kisérletek részvénytarsasdgok ala-
pitdséra, de ezek vagy tervezési fazisban rekedtek meg, vagy az alapitdsi folyamat
késébb valamilyen okbdl (példaul t6kehidny) elakadt, esetleg a tdrsasdgkezdemé-
nyezés csak lokalis jelent6ségli tevékenységet végzett. Meg kell emliteni a For-
gdch grofi csaldd dltal alapitott gdcsi textiliizemet (finomposzt6-manufaktirét),

1 Posonii, typis Franc. Jos. Patzko.
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amely 1800 kériil probalkozott részvénykibocsatéssal; az Eszak-Borkiviteli Tdr-
sasdg tervezetét (1802); a Révkomdromi Hajobiztosité Tdrsasdgot (1808); a do-
hénykereskedelem elGsegitését célz6 Magyar Nemzeti Részvénytdrsasdg terveze-
tét (1826) stb.? Az els6 Magyarorszdgon tevékenykedd, de sikeresnek mondhaté
részvénytarsasagnak, az Elsé Dunagézhajozdsi Részvénytdrsasdgnak (1830) Bécs-
ben volt a székhelye.?

1.3. Ujabb kodifikaciés kisérlet:
a Codex Cambio-Mercantilis eiusdemque Ordo Processualis

A kodifikdciés er6feszitések a 19. szdzad els6 felében folytatédtak. Ez a nemzet-
épitésben kulcsszerepet jatsz6 romantikus kultdra létrejottének is a kora: ekkor
szliletik a Bdnk bdn (Katona Jézsef, 1817), a Hymnus (K6lcsey Ferenc, 1823),
a Zaldn futdsa és a Szozat (Vorosmarty Mihély, 1825, illetve 1836), a Jdnos Vitéz
(Pet6fi Sdndor, 1844) és a Toldi (Arany Janos, 1847).

Az 1827. évi VIIL torvénycikkel, amelynek cime szerint ,,a bizottsdgi rendszeres
munkadlatok tovabbi tdrgyaldsa a legkozelebbi orszaggytilésre halasztatik”, az el6z6
kodifikaciés kisérlet eredményeit is felhaszndlva,* Gjabb kereskedelmi jogi torvényter-
vezet késziilt el, a Codex Cambio-Mercantilis eiusdemque Ordo Processualis cimmel,
amelyet szintén nem fogadnak el, de nyomtatdsban 1830-ban Pozsonyban és Budan
is megjelent. Ez az utols6 latin nyelv(i kereskedelmi jogszabdlyjavaslat. A nemzeti
ébredés és a nyelvijitds a magyar nyelvnek mint jogi szaknyelvnek az er6teljes tér-
nyerésével is jart (a Kudria 1830-t6l itélkezett magyarul, 1834-t6] a kozhivatalok vise-
lésének és az ligyvédi gyakorlat folytatdsdnak feltétele lett a magyar nyelv ismerete).

Réviden 6sszefoglalva, Nyugat-Eur6pétdl eltérGen a részvénytarsasagok hajnala
Magyarorszagon a nemzetté valds, a reformkor, a rendiség lebontésa, a polgdri 4t-
alakulés (a szerves fejlédés hidnya, illetve elszigetelt és korlétolt jellege végett, szer-
vezett folyamatként helyesebben: polgdrositds) és a t6kés termelés megjelenésének
kontextusdban koszontott be. A reformnemzedék kézgazdasagi gondolkoddsét olyan
tételek hatdroztdk meg, mint amelyet Kossuth Lajos fogalmazott meg: ,,az adalék,
melyet virdgz6 miipar a nemzetnek nagysdgahoz, boldogsdgahoz nyjt, nagyobb és
fontosabb, mint a fegyvernek héditdsai [...] a mtipar béke malasztjaival héditja meg
a nyomorusagot, hogy emelkedjék kdzboldogsdggd”.® A Hetilap (a Mon. Industriel
alapjan) 1845-ben irta, hogy ,,a kozgazddszati tények elébbre jarnak, a politika ko-
veti Gket; a kozgazddszati tények az ok, a politika kévetkezmény. A kozgazddszati
tények parancsolnak, a politika engedelmeskedni tartozik.”®

Részletekrdl lasd Horvédth 2005. 111-114.
Horvath 2005. 122-125.; Galgc’)czy 1863. 59-73.
Papp 2010. 265.

Kossuth 1844. 295.

Heti]ap 1845.10.17/58. szam, 914.

D Gk w N
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2. A részvénytarsasagok mint a 19. szazadi
gazdasagi fejlédés jelentds tényezdi

2.1. Széchenyi Istvan szerepe és jelentGsége
a részvénytarsasagi gondolat magyarorszagi meghonositashan

Széchenyi Istvdn Hitel cimt m{ivében (1830) irta a kdvetkezéket: ,Nem igaz azért
vagy legaldbb nem hihet&, hogy egy kiilfldi magyar intézetekre tetemes dldoza-
tokat tegyen anélkiil, hogy valamely rejtett s mellékes célja ne legyen; s igy csak
honbeliektiil varhatni hii jaruldst oly targyakhoz, melyek minden haszna erkolcsi
s nem pénz. A perzsa, spanyol vagy kinai fog-e igen oriilni magyar hazank elé-
menetelén, ha dldozatibil rd semmi nyereség sem hdramol, s az actidjdbuil — rész-
vényébiil — 6Gtet illeté dividende — osztalék — nem egyéb erkolcsi 6romnél? Ez
természet ellen volna, s csak hondért munkalédhatik ki-ki tisztdbb szdndékbul,
magasabb célbul.””

A nemzeti érzés dldozatvéllalds alapja lehet, és az osztalék az erkdlesi 6rom.
Széchenyi viszont a nyereségszerzést is legitim célnak tekintette, a nemzeti érzést
és a nyereségszerzést pedig 6sszeegyeztethetének, és ennek a szellemében is csele-
kedett, fontos szerepet jatszva tobb részvénytdrsasdg megalapitdsdban. Széchenyi
a részvénytarsasdgi gondolat magyarorszagi uttorGje volt.

Széchenyi Istvdn meghatédrozo szerepet jatszott a Ldnchid felépitésében. A Ma-
gyarorszdgon az egy dlland6 hidnak Buda és Pest kozotti épitésérsl sz6lé 1836.
évi XXVI. torvénycikk szerint ,,a Buda és Pest kozti dllandé hid felépitésének
eszkozlése egy részvényes tarsasdgnak feladdsa lesz” (1. §). Vagyis a Lanchid fel-
épitéséhez sziikséges t6két részvénytarsasag alapitdsdval kivantdk megteremteni.

A befektetés ellentételezését, a részvénytdrsasdg osztalékként szétoszthaté jove-
delmét a hidvdmbdl tervezték fedezni. A hidvamszedési esztendéket a részvény-
tdrsasdggal kotott szerz6dés hatdrozta meg, a térvény szerint pedig ,.eltelvén a
részvényes tarsasdggal kotendd szerzdési feltételek, a Buda és Pest kozotti allan-
d6 hid azonnal a Nemzetnek tulajdona lesz” (7. §).® A torvény fékusza a Lanchid
felépitése, és nem a részvénytdrsasagra vonatkozé szervezeti és miikodési szabé-
lyok megalkotdsa. A hid el is késziilt, és 1849-ben dtadtdk a forgalomnak.®

Az els6 részvénytarsasdgok korébe tartozott a Széchenyi édltal alapitott Pesti
Hengermalom-Tdrsasdg is (1838)."°

7 Széchenyi 1991. 280.
8 A hidvdmszedési jogot eredetileg 87 évre nyujtottdk, viszont ténylegesen két évtizedig gyakorol-
tdk, mert a hidat az 1870. évi XXX. térvénycikk alapjan az dllam megvéltotta.
9 Részletekr6l ldsd Horvath 2005. 125-132.
10 Horvéith 2005. 133-137.
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,»Az egyik nehézség dltaldnos természetii: a kozlekedés kezdetleges allapotdbol
kovetkez6 nehézsége, hogy ne mondjuk, lehetetlensége a szélesebb piacz megte-
remtésének. A malmok terménye, a liszt, nem képes nagyobb szallitasi koltséget
elviselni, a nélkiil, hogy versenyképességét el ne veszitse. Mér pedig akkor, mi-
kor a Pesti hengermalmot tervezték, nem voltak még vasutak; orszagutaink oly
szdnalmas édllapotban voltak, hogy kedvez6tlen id6jdrds esetén egyszertien meg-
akadt minden kozlekedés. Ily koriillmények kozt természetesen nagyobb tizletre
az orszag hatdrain beliil sem lehetett szdmitani; kivitelrél a hatdron tdl pedig szé
sem volt.

Egy masik nehézség a t6ke és a vdllalkozé hidnya. Oly nehézség, melynek le-
kiizdésére egy Széchenyi vasakaratdra volt sziikség. Neki sikeriilt mindkét ténye-
z6t megszerezni, bar csak részben hazai forrdasbél. A téke felét s a vallalat vezetGjét
a kiilfold szolgéltatta, s6t onnét kellett venni a begyakorlott munkaerdket is.

Volt azonban a pesti els6 g6zmalom megalakuldsdnak helyi akadélya is. A gaz-
dasdgi létalapjokban fenyegetett molnaroknak sikeriilt elég erés pértot teremteni
a vdros igazgatdsdban, mely meg birta akaddlyozni azt, hogy a malom alkalmas
telket szerezzen. Jézsef nddornak kellett kozbenjarni, hogy ez az akadaly elhé-
rittassék s az 4j vallalat — j6 dragan — telekhez jusson. Haldbol ezért s a nagy
nddornak a vallalat irdnt egyébként is tantsitott érdeklédéséért a malom a Jézsef
hengermalom nevet kapta.”*!

2.2. A Pesti Magyar Kereskedelmi Bank Rt.

Kifejezetten szerzédéses alapon, de még uralkodoi privilégiumnak készénhets-
en jott létre a Pesti Magyar Kereskedelmi Bank Rt. Mdar 1830-ban kérelmezték a
privilégium megadésat, a szabadalomlevelet viszont csak 1838-ban allitottdk ki.
A bank — a csdszari adminisztracié ellenédlldasa végett — ténylegesen 1840. oktéber
14-én tudott megalakulni (ekkor irta ald Ferdinand kirdly a bank alapitélevelét),
és tényleges m{ikodését 1841-ben kezdte meg.'?

A latin nyelv(i kivéltsdglevél szerint az uralkodé a kovetkezgket rendelte el:
»,Magyarorszagunk és kapcsolt részeinek barmi rendd, foku és tisztességti, tiszt,
hii alattvaléinknak, kik a jelen leveltinkrél barmi médon tudomadst vesznek, komo-
lyan meghagyjuk és kegyelmesen megparancsoljuk, hogy nevezett tarsasagot felalli-
tando és fenntartand6 pénzintézeteiben se nyilvan, se magdniton ne zavarjatok,
akadélyozzatok, hdborgassatok.”** Lathatd, hogy az uralkodé nydjtotta privilégium
kozépkori eredetti, Nyugat-Eur6paban mar rég meghaladott technikajdt alkalmazva
jott 1étre az els6 modern magyar bank és az egyik els6 magyar részvénytarsasdg.

11 Emlékirat a Pesti hengermalom-tarsasdg fenndlldsdnak félszdzados évforduldja alkalmabdl (re-
cenzi6), Nemzetgazdasdgi Szemle 1890. 356.

12 V0. Pélya 1892; Lamotte 1941; Botos 1991; Holbesz 1939. 41—46.; Horvath 2005. 141-145.

13  Lamotte 1941 (a kotetnek nincs oldalszdmozdasa).
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3. Az 1840. évi XVIII. torvénycikk f6bb rendelkezései

A részvénytarsasagokra vonatkozé dltaldnos szabdlyokat el6szor a kozkeresetre 6sz-
szedllo tarsasdgok jogviszonyairdl sz6l6 1840. évi XVIIL torvénycikk fektette le.™

A reformkor szellemi mozgalmai hatdsdra, az el6bbi kodifikdciés eredményeket
is felhaszndlva, a gazdasagi élet felzarkoztatasat célzo komplex jogalkotds 1840-re
érett be. Ekkor sziiletett meg az 1840. évi XV. torvénycikk — A vélté-térvénykonyv
behozatik,'® az 1840. évi XVI. torvénycikk a keresked6krél, az 1840. évi XVII. tor-
vénycikk a gydrok jogviszonyairdl, az 1840. évi XVIII. torvénycikk a kézkeresetre
Osszedll6 tarsasdgok jogviszonyairdl, az 1840. évi XIX. torvénycikk a kereskeddi
testiiletekrdl és az alkuszokrol, az 1840. évi XX. torvénycikk a fuvarosokrél, az
1840. évi XXI. torvénycikk addssdgi kovetelések els6bbség végetti betdbldzasardl és
az 1840. évi XXII. térvénycikk a csddiiletrdl.’® Ezek a torvények jelentés résziikben
val6ban ,,egyszer( forditdsai az idevonatkozé osztrdk rendelkezéseknek”.'” E jogsza-
bélyok kidolgozdsaban Wildner Ignédc (1802—1854) bécsi ligyvéd miikodastt kozre. '

Az 1839/1840-es orszaggytilés alatt Wildner részt vett Pozsonyban egy ebéden,
amelyet Andrdssy Gyorgy szervezett. Itt mondta el, hogy a magyarokat egészen
masnak ismerte meg, mint ahogyan neki Gket leutazdsakor vazoltdk, s aminének
6 a magyarsdag életét az Allgemeine Zeitung tdmaddsai utdn elképzelte.

Ez a vallomads ihlette meg a jelen levé Széchenyi Istvant, hogy négyfelvondsos
vigjatéktervezetet rogtondzzon és ismertessen, amelynek elsé felvondsdban Wild-
ner megkapja az utasitdsokat Metternich hercegtél és Sedlnitzky gréf rendérfs-
noktdl, hogy évakodjon az ellenzék vezéreitsl. A médsodik felvondsban Wildner
egy ebédnél szeretetre mélt6 embereknek taldlja a magyarokat, és amikor bemu-
tatkoznak, akkor jon rd, hogy ezek pontosan azok a személyek (Dedk, Beothy,
Bezerédi és Klauzdl), akikrdl a felkészités sordn azt mondtdk, hogy tudatlan és
emberev6 vaddllatok. A harmadik felvondsban Wildner az ellenzék vezéreivel
bensé viszonyban van, de el is drulja Gket.

A negyedik felvondsban pedig Wildner — feladatét befejezve — visszamegy Bécs-
be, ahol bardtai 6rvendeznek, hogy megmenekiilt a rablék, emberevék és lazad 6k
hazdjabdl, masok viszont elitélik és bortonbe kisérik, mert Pozsonyban a szabad-
elvtiekkel baratkozott."

Wildner Igndc egyébként jogszabdly-el6készits tevékenységéért magyar nemesi
rangot kapott.?

14 V6. Pékecz Kovécs 2011. 117-127.

15 Részletekrdl ldsd Balogh 2011. 1-9.

16  E szabdlyok hatédlya Erdélyre nem terjedt ki.

17  Holbesz 1939. 43.

18  Sarkozi 1988. 525.

19  Bértfai Szab6 1924. 181-182.

20  1840. évi LIL torvénycikk: , Tekintetbe vévén az Orszag Rendei a katonai és polgdri palydn szer-
zett jeles érdemeket és szolgdlatokat 1. § Wildner Igndcz ausztriai nemes térvény-tandrt, s udvari
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3.1. A részvénytarsasag fogalma

Az 1840. évi XVIII. torvénycikk a részvénytdrsasidg fogalmat a kovetkez6képpen
hatdrozza meg: ,,olyan tdrsasdgok, melyeknél egyik tag sincsen cimben kiilon
megnevezve s az egész tdrsasagi téke bizonyos szdmu és egyenlé sommardl sz6lé
részvényekre oszlik, a részvényes tagok egyediil a részvényekért fizetett pénziiket
kockaztatjdk és egyéb vagyonukkal semmi esetben sem kotelezettek. Ezen tarsasa-
gok részvénytdrsasdgoknak (Actien-Geschellschaften) neveztetnek.”

A torvény a részvénytdrsasdg-alapitds szabadsdgdnak alapelvébdl indult ki:
részvényt szerezni, s részvénytdrsasdgba lépni mindenkinek megszoritds nélkil
szabad (54. §).

,E rovid torvény tdvolrdl sem kimerit6 szabdlyozdsa a részvénytdrsulati intéz-
ménynek, csak alig jelli meg a f6bb elveket, de meg van az az érdeme, hogy sza-
badelvi intézkedéseivel lehet6leg elémozditani kivanja a részvénytarsasagok ala-
kulédsat, miért is kdvetkezetesen mell6z minden f6losleges formalitast s gydmkodd
feltigyeletet, csak megévni akarja a nagykdzonséget a szédelg6 alapitasoktdl.”?

3.2. A részvénytarsasag alapitasa

Akik részvénytdrsasagot akarnak alakitani, a valt6torvényszékhez irdsban beadni
kotelesek (55. §):

a) Az alakulandé tdrsasag céljat s azon adatokat, melyeken a kit{izott cél eléré-
sének lehet&sége alapul, vildgosan elkiilonitve a bizonyosokat a valdszintiekt&l
és bizonytalanoktdl;

b) A sziikséges t6ke mennyiségének megkozelitd kiszamitasat;

c) A részvények szdmdnak, befizetési idejének, elosztdsuk médjdnak eléleges
feljegyzését, vagyis a részvénytervet, melyben azt is ki kell jel6lni: ,,valyon az ala-
piték szdndékoznak-e az 6sszes részvényeknek valamely részét, és jelesen meny-
nyit, a kézonségnek nyilvdnos aldirds utjan dtengedni?”.

d) Az alakulandé tarsasdg elGleges alapszabdlyait. ,,Ezen oklevelek letétetvén a
valté-torvényszéknél, megtekintésiik mindenkinek megengedtetik.” ,,Az alapiték
a mdr beadott el6leges alapszabédlyokat maguk hatalmdval meg nem valtoztat-
hatjak” (57. §). ,,Az alapszabdlyoknak minden — kés6bbi — véltoztatdsai a val-
té6-torvényszéknél bejegyeztetendék” (65. §). Az elfogadott alapszabalyt az illetd
valté-torvényszék mdsolatban minden tobbi vélt6-torvényszékeknek meg kellett
kiildje, és szabad megtekintésiiket megengedje (62. §). Széchenyi Istvant hivatkoz-
va: ,,A hitel védangyala pedig s fényes napsugdra a publicitds — nyilvdnossag.”?*

és torvényszéki bécsi tigyvédet [...] torvényes maradékaikkal egyiitt, mindnydjukat az egész taksa
elengedésével, az Orszdg hazafiusitott nemesei kozé bevették.”

21  Vargha 1896. 79.

22 Széchenyi 1991. 261.
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e) Ha az alapitandé részvénytarsasdg nem tisztan kereskeddi tarsasdg, vagy ha
az 1836. évi XXV. torvénycikk? rendelete ald tartozé (kozérdekd) véllalat 1étreho-
zésat szandékolja, akkor az elébbi pontokban megemlitett okleveleket el6bb még
a helytart6tandcsnak is be kell mutatni.

Amennyiben nyilvdanos részvényjegyzés is tortént, a térvény a kovetkezékép-
pen rendelkezett: ,,mihelyt a részvények azon része, alatti rendelkezése szerint
a k6zonségnek lészen dtengedendd, nyilvanos, s a kozhatdsdg feliigyelése alatt
véghez viendd aldirds utjan — melly aldirdsnak legaldbb is hdrom napig nyitva kell
maradni — elkelt, a részvényesek kozgyiilésre 6sszehivatnak” (58. §).

Az alapité kozgytilésben a tarsasdg ,alakitja magat (constrituirt sich), az els-
leges alapszabdlyok felolvastatnak, a végképeni alapszabdalyok elhatdroztatnak,
a pénztdr megnyitdsdra, kezelésére vdlasztmdny rendeltetik, ha a tdrsasag sziiksé-
gesnek tartja, aldirdsi czimvezet6 (Firmafiihrer) védlasztatik, s a valasztmany kii-
lonosen felhatalmaztatik, hogy az alapszerzédést és aldirasi czimet bejegyeztesse.
Mind ezek a jelenlevék szétdbbsége dltal elhatdroztatnak” (58. §). Vagyis a tdrsa-
sdg irdnyit6 szervei a vdlasztmény és az aldirdsi cimvezetd, legf6bb szerve pedig
a tdrsasag kozgytilése.

A jogszabdly szerint: ,,a tdrsasdgnak ilyképeni alakitdsa el6tt, az alapitok a rész-
vényekre barmelly el6leges befizetést semmi szin alatt nem kivdnhatnak. Szinte
ugy tiltva van a részvényekre kamatokat fizetni magdbél azon pénzmennyiségbél,
mellyet a részvényesek el6legesen lefizetnek részvényeikre” (59. §). ,,A tarsasig
az alapitéknak el6leges koltségeit, mihelyt ezek elégségesen bebizonyittattak, ha
az alapszabdlyokban mds rendelkezés nem tortént, azonnal kifizetendi” (63. §).

3.3. Alapszabdly-védelem és a kisebbségi részvényesek védelme

A vélasztmanynak az alapszabdlyoktdl valé eltérést a torvény megtiltotta: ,,a va-
lasztmanynak nem szabad az alapszabdlyoktél eltérni, vagy kiilonos felhatalma-
zas nélkil a tarsasdgot kotd rendszabasokat elhatdrozni, mi csak a tdrsasag gyii-
lésében sz6tobbség dltal torténhetik” (64. §).

Ugyanigy a tarsasdg céljanak valtoztatdsa kizarélag kozgytilési dontés alapjén,
hédromnegyedes tobbséggel torténhetett, a kisebbségben maradt részvényesek pe-
dig kiléphettek a tarsasdagbdl, ,,a tarsasdg tigyeinek akkori dlldsa szerint részvénye-
inek, s ha nyereség taldltatnék, az ardnylag red es6 nyereségi résznek” a kifizeté-
sére irdnyulé kovetelés fenntartdsa mellett.

3.4. Bemutatora sz616 részvények kibocsatasanak tilalma

A torvény megtiltotta a bemutatéra sz6l6 részvények kibocsatést: ,,olly részvénye-
ket, mellyek nem bizonyos névre szélanak (au porteur), kiadni nem szabad” (56. §).

23 1836. évi XXV. torvénycikk az Orszdg koz-javat és kereskedését gyarapité maganyos vallalatokrol.
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A jogszabdly a szavazatmaximalds eszkozével is élt, azaz a tébbségi részvénye-
sek ,zsarnoksdgat” jogi eszkozokkel probdlta kizarni: ,,a tdrsasdgi iilésnél a tag
minden egész részvény utdn egy vokssal bir, tiznél azonban tébb voksot, barmelly
légyen részvényeinek szdma, semmi esetre nem nyerhet” (60. §).

A torvény hidnyossdgaként jel6lték meg, hogy nem tartalmazott szankcidkat
visszaélések esetére, ,,pedig a térvényhozoknak vagy legaldabb egy résziiknek, tud-
niok kellett, hogy kiilf61d6n mily kérmonfont visszaélések és szédelgések tortén-
tek mér régtél fogva”.**

4. A Pesti Hazai Els6 Takarékpénztar Rt.

E szabdlyozds alapjan alakult 4t 1845-ben részvénytdrsasdggd a Fdy Andrés
(1786—1864) jogdsz, ird, politikus kezdeményezésére 1839-ben alapitott Pesti Ha-
zai Els¢ Takarékpénztar Egyesiilet. A részvénytdrsasdggd vald atszervezést Kos-
suth Lajos javasolta.

Egyesiileti formdban, filantrép célokat — példaul az uzsora visszaszoritasat —
célul kitliz6 els6 takarékpénztdr az 1836-ban Peter Lange (1797-1875), ,,a bécsi
kancelldria tisztviselGje, késébb Brass6 védros tandcsnoka kezdeményezésére 1ét-
rejott Brassoi Altaldnos Takarékpénztar [...] Ez a német mintdra alakult, tisztan
filantrép elveket kvetd intézet azonban viszonylag kicsiny és — foldrajzi okok
miatt is — elszigetelt maradt.”?* Ennek ellenére a Brass6i Altaldnos Takarékpénztar
Magyarorszag els6 6nallé pénzintézete. ,Brassé rég id6tsl fogva Erdély legelss
kereskedd és iparos vdrosa volt. Lakdinak szdma mar 1786-ban meghaladta a 18
ezeret s szorgalmas, vagyonos német polgdrai, a kik mindig nagyon fogékonyak
voltak a nyugatrél, nyelvrokonaiktél jové culturhatdsok irdnt, a takarékpénztari
intézmény befogaddsdra is nagy hajland6sdggal birtak.”?

1840 utdn Magyarorszagon a takarékpénztarak dltaldban részvénytéarsaségi for-
mdban alakultak, de az erdélyi szdszok ilyen intézményei Brasséban és Nagysze-
benben megérizték egyesiileti jellegiiket.?”

Az egyesiileti eredet vezetett oda, hogy dltaldban a kozgy{(ilésen minden rész-
vényes, tekintet nélkiil részvényei szdmadra, a legtobb takarékpénztarndl csak egy
szavazattal birt. Egyes takarékpénztéarak viszont éltek azzal a lehet&séggel, hogy
az 1840. évi XVIIL. torvénycikk tizben maximélta a szavazatok szamat, ezért igy
tervezték meg alapszabdlyukat, hogy a részvényesek szamadra tobb szavazatot
biztositsanak. Példdul a gyéri takarékpénztdrban a részvényeseket 1-4 részvény

24 Roénay 1933. 112,

25 Tomka 2000. 9.

26  Vargha 1896. 84.

27 A brassdi és nagyszebeni takarékpénztdrakrol részletesen lasd Egry 2002. 1261-1293.
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birtokdban egy, 5-9 részvény birtokdban két, 10-en feliil harom szavazat illette
meg.?

5. Részvénytarsasag-alapitasi laz

A szabdlyozds megteremtette a jogi kereteket a részvénytdrsasdgok megalapita-
sdra. A sajtéban sorra jelentek meg az olyan hirek, mint példdul: ,,N.-Szebenben
a mi- és vegytani ismereteir6l hires Czinege Ferencz részvények utjan, nagy-
szer(i borgyart szdndékozik dllitani”.?® 1864-ben I. Ferenc J6zsef osztrdk csdszar
rendeletére megalapitottdk a pesti Aru- és Ertékt6zsdét, alapszabélya szerint a
célja pedig ,,mindennem kereskedelmi javaknak, veretlen aranynak s eziistnek,
pénznemeknek és valtéknak, a magyar iparvallalatok fels6bb engedelem folytdn
kibocsétott részvényeinek s kotvényeinek eladést és vevését, végre zalog-, bizto-
sitdsi és szallitasi lizleteket megkonnyiteni”. Els6 elndke, Kochmeister Frigyes
(1816—1907) tobb mint hdrom évtizedig vezette az intézményt.

A részvénytdrsasdgok valédi kora — felvirdgzdsa — Magyarorszdgon azonban
csak az 1848-49-es forradalmat kdvetd abszolutista 6nkény periédusat végleg le-
zar6 kiegyezés (1867) utdn koszontott be. 1868-ban mér a sajté részvényldzrol
cikkezett, a kiegyezést kovetd periédust pedig az alapitasi ldzként is fordithatd
,Grunderzeit”-nak nevezték el.

»,Nulla dies sine linea! Magyarul: egy nap sem telhetik el, melyen Buda-Pesten
uj részvénytdrsulat ne keletkeznék. S6t néha a részvénytarsulatok termékeny ma-
madja, a spekuldldsi és nyerészkedési vagy, egyetlen egy napon két eleven sziilottet
is hoz napvildgra. Csak még egy néhany hét s akkor aztdn a bolcs6tél kezdve a sirig
az emberek mindennem életsziikségleteit részvénytarsulatok fogjak betolteni.
A gyermekruhakészit6 részvénytdrsulatot a mekhanikus pélyatisztité részvénytar-
sulat fogja felvaltani, azutdn jon egy Liebig-féle anyatejkészit részvénytdrsulat,
azutdn [...] egy gyermekeket jarni tanité és gyermeket beszélni tanito részvénytar-
sulat s ez igy megy tovdbb egészen a részvény-koporsécsavarok-egybesréfoldsi tar-
sasdgig. Utoljdra minden ember még lételét is részvénytarsulatnak fogja kdszonni.

Egy uj tarsulat sziiletése rendkiviil konnyen megy végbe. Ha két vagy hdrom
ember egy pohdr bor vagy ser mellett 6sszetaldlkozik, rogton alapité bizottmény-
nyé alakul 4at. Egy kissé gondolkozni kezdenek, hogy vaj’ miféle ipartermék nincs
még feldolgozva részvénytarsulatok dltal és elhatdrozzdk, hogy ezennel a szifo-
nok, csizmahuzdk és inggombok eldéllitdsat részvénytékék dltal fogjdk eszkozol-
ni. Csalogaté felhivdsokat bocsdjtanak szét, nyomtatott és szébeli rekldamokat ter-
jesztenek mindenfelé. Az aldjegyzések csak igy dmlenek. A részvényeket vasdrra
viszik, a hol csakhamar drdga aron elkapkodjdk azokat. A sztiken fizetett hivatal-

28  Vargha 1896. 111.
29 Hetilap, 1845.07.15/31. szdm, 494.
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nok 6sszemarkoldszsza megtakargatott filléreit, a hdzmester a maga kapupénzét,
az 6zvegy csekély vagyondt, hogy részvényeket vehessen, melyek a sovany négy
vagy 0t procent jovedelem helyett husz és tébb procent osztalékot fognak adni.
De a részvényekkel iizérkednek is. Az uj papirok kelnek, mint a fris zsemle.
Minden részvénytarsulatnak természetesen azonnal akad vetélytarsa is. Az ala-
piték igazgatokkd és igazgatdsi tandcsosokkd lesznek, rokonaik s egyéb védenc-
zeik jovedelmezd hivatalokat kapnak. Az els6 kozgytilések elérelathatélag fényes
osztalékokat fognak igérni — melyeket a jov6ben varni lehet. E kozben a részvé-
nyek tovdbb keringenek és apré emberek kezeibe jutnak, hol aztdn megragadnak.
Az egész vilag le a targonczatolo6ig fényes osztalékokat remél, milliokrél almodik,
melyek a részvényes minden tevékenysége nélkiil, csak ugy alvas kozben fognak
tdrczdjdba 6zonleni. Kinek egy szivbeli kivansaga van s képes egy részvényt meg-
venni, dlmdban mar kozeledni latja kivansdga betoltését. A béke- és nyugalom-
kedvel6 mar elére is tervezi részvényosztalékai dltal szerzendd csondes maganyat;
az utazast kedvel6 dlmaban mar is utazik, mint Don Quixotte; a bérlakos 6teme-
letes haz birtokosdnak dlmodja magét; a szerelmes dlmdban ezer forintos banké-
kat szor kedvese ldbaihoz. Minden képzelem folheviil; az a vagy, hogy gyorsan
s minden munka nélkiil gazdagokka lehessiink, mint egy zsirfolt a posztén, mind
jobban-jobban terjed; egész osztdlyok részvény-lazban szenvednek [...]”°

6. Jogi modernizacié: ipartorvény és kereskedelmi kédex

Az ipartorvény (az 1872. évi VIIL térvénycikk) megsziintette a céheket, a keres-
kedelmi torvény (1875. évi XXXVII. torvénycikk) pedig a részvénytarsasdgok
szabdlyozdsat német minta alapjan receptalta és modernizalta.’* A kereskedelmi
torvény mintdja a német dllamok 1861-es kozos Kereskedelmi torvénykonyve,
amelyet Ausztria — mint ekkor még a német szovetség (Deutscher Bund) tagja —
1862—63-ban szintén atvett. A tervezet kidolgozdsdban Apéathy Istvdnnak (1829-
1889) volt meghatdrozé szerepe. A kereskedelmi térvény azonban a német szaba-
lyozdsnak nem szolgai mésolata, hanem rugalmas utdnzata.®

Ez a részvénytarsasdgok szabdlyozdsdban is megmutatkozott. ,, A részvénytar-
sasdgok szervezeti felépitésének meghatdrozdsdban feltinen nagy a kiilénbség
a német kereskedelmi torvény, illet6leg osztrdk véltozata és a magyar jogalkotds
kozott. Megmutatkozik ez el6szor a terjedelemben. A német a harmadik cimben
Osszesen 43 artikulust tartalmaz, mig a magyar a tizedik cimben 63 paragrafust.
Még feltiinGbbek a tartalmi kiillonbségek. Ez utébbiak gazdasagi — (vagy esetleg)

30 Vasdrnapi Ujsdg, tizenstodik évfolyam, 27. szém, 1868. jilius 5-e (az Ungarischer Lloyd jilius
2-1 szama vezércikkének atvétele).

31 A kereskedelmi térvény megsziiletésének koriilményeir6l lasd Horvath 2018. 203—245.

32 Sarkozi 1988. 526.
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tarsadalmi — okait kutatva, utalnunk kell arra a koriilményre, hogy a két keres-
kedelmi torvény keletkezése, tehdt az 1861., és az 1875. évek kozott az eurdpai
kapitalizmus fejlédésében jelent6s valtozdsok kovetkeztek be. Eléggé koztudott,
hogy az 1867. évi osztrdk—magyar kiegyezés, majd az 1870/71. évi porosz—fran-
cia hdbord utdn milyen nagyméret@i véllalat-alapitasi laz kezd6dott egyrészt Ma-
gyarorszdgon, masrészt a Német Birodalom teriiletén. Mivel az ekkor keletkezett
véallalatok z6me mar részvénytarsasagi formdban miikodott, kézenfekvd, hogy
szamunkra — figyelembe véve az 1873. évi tiltermelési valsag tanulsdgait — tobb
vonatkozasban sztiknek bizonyultak az 1861. évi Német Kereskedelmi Térvény-
kényvben meghatarozott, egy mar tilhaladott kor viszonyait tiikr6z6 miikodési
keretek. Ezért ndlunk Magyarorszdgon az emlitett torvénykonyv el6irdsaindl jo-
val bonyolultabb, és sokoldalibb a részvénytarsasdgok torvényesen szabdlyozott
szervezeti felépitése.”*

6.1. A részvénytarsasag fogalma

A Kereskedelmi torvény(konyv) (a tovabbiakban: Kt.) szerint ,,részvénytdrsasdg-
nak azon tarsasdg tekintetik, mely elére meghatarozott, bizonyos szdmu és egyen-
értékli (egész vagy hdnyad) részvényekbdl dllé alaptékével alakul, s melynél a
részvények tulajdonosai csak részvényeik erejéig felelések” (Kt. 147. §).

E jogszabdlyi meghatédrozast joggal kritizdltdk, hiszen nem elég pontos: a rész-
vények tulajdonosai a tdrsasdg irdnyaba felelnek a részvényeik ellenértékének
teljes befizetéséért, viszont a tarsasdg addssdgaiért nem felelnek. A korabeli szak-
irodalomban kiemelték, hogy az 1840. évi XVIIL. tc. is pontosabban fogalmazott,
amikor kimondta, hogy a részvénytdrsasdgoknal a részvényes tagok egyediil rész-
vényeikért befizetett pénziiket kockaztatjdk és egyéb vagyonukkal semmi esetre
sem kételezhet6k.*

A részvények névértékét a tarsasdg fenndlldsa alatt felemelni nem lehetett. Az
ilyen felemelés semmisnek tekintendd.

6.2. A részvénytarsasag alapitasa

A Kt. szerint a részvénytarsasdg megalakultnak tekintendd, ha 1. alaptékéje bizto-
sitva van; 2. a tarsasdgi alapszabdlyok létrejottek, és 3. a tarsasdg a kereskedelmi
cégjegyzékbe bevezetésre keriilt (149. §).

Az aldirdsndl, amennyiben a tervezetben magasabb befizetés ki nem kéttetett,
minden alairt részvényre névértékének 10%-a készpénzben s a tervezetben megél-
lapitott értékben (valuta) befizetendé. Ennél vagy a kikotottnél magasabb befizetésre
az aldirdk, illetéleg jogutédaik az alakuld kozgytilés megtartdsa el6tt nem kotelez-

33  Sarkozi 1988. 526.
34  Mutschenbacher 1884. 238.
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het6k. Az ellenkez§ részvényaldirds semmisnek tekintetik. A tarsasag bejegyzésé-
hez a részvények névértékének legaldbb 30%-at ténylegesen be is kellett fizetni.
S6t, a részvénytarsasag az eredetileg kibocsatott részvények teljes befizetése el6tt 1j
részvényeket nem bocsathatott ki. A teljes befizetés el6tt kibocsatott 1j részvények
semmisek voltak, s azok kibocsatéi minden, a kibocséatdsbdl eredhetd karért egész
vagyonukkal egyetemlegesen feleltek. Egyébként a részvényesek a tarsasdg céljdhoz
és annak kotelezettségeihez egyébbel, mint a részvények névértékének az alapsza-
balyok altal meghatarozott befizetésével jarulni nem tartoztak (168. §).

Azon részvényes, ki a részvényei utan jaré befizetéseket kell6 idében nem tel-
jesitette, koteles volt a torvénynél fogva késedelmi kamatokat fizetni.

A tarsasdgnak szabadsdgdban 4llt, hogy a befizetés elmulasztdsa esetére, tekintet
nélkil az egyéb torvényes kovetkezményekre, az alapszabédlyokban bizonyos kot-
bért megéllapitani vagy kimondani, hogy a késedelmes részvényes az aldirdsbol
(részvényjegyzésbil) eredd jogait és a teljesitett befizetést elveszti (169. §). Ha a rész-
vényt a befizetés elmulasztdsa miatt megsemmisitették, a részvényaldiré ennek
dacdra az aldirt részvények névértékének 50%-a erejéig kitelezve marad (171. §).%°

Az aldirdk felel6sek maradtak az aldirt részvények névértékének 50%-a erejéig
azon esetben is, ha részvényeiket a torvény és az alapszabdlyok megtartdsa mellett
tovdbbadtak.

Az alapité kozgytilést az aldirds (részvényjegyzés) zaridejétsl szamitott két ho-
napon beliil meg kellett tartani. Ha a kozgytilést e két hénap alatt nem hivtdk 6ssze
vagy a részvényjegyzés sikertelen maradt, az aldirék befizetett pénzeiket levonds
nélkiil visszakovetelhették. A visszafizetés kotelessége az alapitékat egyetemlege-
sen terhelte. Egyébként a részvényes a befizetett 0sszeget vissza nem kovetelhette,
és a tarsasdg fenndlldsa alatt csak azon tiszta haszonra tarthatott igényt, mely az
alapszabdlyok szerint a részvényesek kozt felosztas alé kertilt.

Az alapité kozgytilésen minden jegyzett részvény egy szavazatot ad, de tiz sza-
vazatndl tobbet senki sem gyakorolhat. Az alakul6 kozgyftilés akkor hatarozatké-
pes, ha abban akdr személyesen, akar képviselve, legaldbb hét olyan alairé van
jelen, kik az alapt6kének legaldbb negyedrészét képviselik.

6.3. A részvény forgalomképessége

A Kt.-nek kizdrdlag a részvényekre mint értékpapirokra vonatkozé szabdlyozasat
kivanom e keretekben dttekinteni. A részvénytarsasag lényegi jellemvondsa a va-
gyoni hozzdjdrulds ellentételezéseként kibocsdtott, tagsdgi jogokat megtestesits
értékpapir, a részvény forgalomképessége.

35 A részvényest védte azonban az a szabdly, hogy a részvényes igényeit csak akkor lehetett meg-
szlintnek nyilvdnitani, ha a befizetésr6l sz6l6 felhivds az alapszabdlyokban kijeldlt, esetleg a
hivatalos lap ttjdn hdaromszor és utoljdra a befizetésre kittizott zdrhatdrid6t legaldbb négy héttel
megel6z6en kozzé volt téve (170. §).
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»A részvény tulajdonosa a részvény megvdsarldsaval pénzét véglegesen a rész-
vénytarsasdg rendelkezésére bocsdtotta, azt visszavdltani nem lehet, csak maés-
nak eladni. A részvény gazdasdgi elénye éppen a forgalomképességében rejlik.
A részvény, mint t6keelhelyezési alkalom, kétféle médon is vonzerst gyakorolhat
a nagykozonségre. Egyrészt, ha a vdllalat bevéltja a hozz4 ftizott reményeket, akkor
a kifizetett osztalék révén, nagyobb jovedelmet hoz, mint a pénznek mds érték-
papirokba valé befektetése, mésrészt a részvények arfolyamvaltozasa is jelentds
spekulédciés vonzerét jelent.”s¢

6.4. A részvények szama

A részvénytarsasdg alapszabdlydban meg kellett jel6lni, hogy hdny darab rész-
vényt bocsdt ki. A részvények szdmédt a Kt. nem hatdrozta meg, de legaldbb hét
részvényaldirét irt eld, vagyis minimélisan hét részvényt kellett a tarsasdgnak ki-
bocsédtania. A Kt. szintén nem tdmasztott minimaélis alaptéke kovetelményt, sem

minimA&lis névértékrsl nem rendelkezett.
6.5. A névre és a bemutatoéra sz616 részvény

A Kt. lehet6vé tette, hogy az alapszabalyban meghatarozzdk azt, hogy a részvé-
nyek névre vagy bemutatéra szélnak-e, vagyis, a kordbbi szabdlyozastol eltérs-
en, lehet6vé tette a bemutatéra szélé részvény kibocsatdsat. A bemutatéra sz6lé
részvények atruhdzdsa azok dtaddsaval tortént (172. §). A magyar jogban az 1840.
évi XVIIL tc. tiltotta a bemutatdra sz6l6 részvény kibocsétasat, de a Kt. szabélyai
mégsem szamitottak djdonsdgnak: 1869 utdn tobb jogszabdly is lehet6vé tette,
hogy a vastti részvénytdrsasdgok bemutatéra sz6l6 részvényeket bocsdssanak
ki.’” Ugyanannak a tarsasdgnak egyidejtileg lehettek bemutatéra és névre szélé
részvényei is.

A névre sz6l6 részvények esetén az dtruhdzdst a részvényes nevének és lak-
helyének feltiintetése mellett a tdrsasdgi részvénykonyvbe be kellett vezetni.
A részvények dtruhdzdsa tires hatirat mellett torténhetett ugyan, de a részvényes,
amennyiben az alapszabadlyok mdsként nem rendelkeztek, a tdrsasdg irdnydban
igazoltnak csak akkor volt tekintendd, ha az dtruhdzds a részvény felmutatdsa
mellett a tarsasédgi részvénykonyvbe bevezettetett. A régi részvényes a névre sz6lé
részvénynek még be nem fizetett névértéke erejéig az dtruhdzas dacdra mindaddig
kotelezve maradt, amig az 4j részvényest a tdrsasdgi részvénykonyvbe be nem
vezették (173. §).

A biréi gyakorlatban allapitottdk meg, hogy érvénytelen az az alapszabalyi ren-
delkezés, amely a névre sz6l6 részvény atruhdzasat kizarja, vagy a forgalmat tény-

36 Horvath 2005. 217.
37 Horvath 2005. 219.
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legesen ellehetetlenitené vagy tilzottan megnehezitené. Az dtaddsi dijra vonatkozo
el6irdsokat az alapszabdlyban el6re meg kellett hatdrozni, ezt egyszerti kozgytilési
hatdrozat nem pétolhatta. Példaul érvénytelen, ha az alapszabdly szerint az dtadési
dfjat az igazgatétandcs dllapitja meg. Egy madsik eseti dontésben azt mondtak ki,
hogy az dtaddsi dij nem lehet a részvény névértékének 20%-andl té6bb. A megszo-
ritdsokat a részvényokiratban is fel kellett tiintetni.*® ,,Az olyan megszoritdsokat
azonban nem érvénytelenitették, amelyek csak révid idére terjedtek ki, és valami-
lyen racionalis célbdl sziilettek. Az ilyen el6irdsok gyakran az alapitds sikerét ga-
rantaltdk. Sok olyan véllalkozés volt, ahol fontos szempontban tfint a részvényesek
személyének ismerete a vdllalat alapitdsa idején, hogy rosszindulatd, ellenséges
szdndéku részvényes ne legyen ebben a kritikus pillanatban tagja a tarsasdgnak.
Ennek a korlatozdsnak az idGtartamat maximum 6t évben hatdroztdk meg.”®

6.6. Tokevédelmi el6irasok

A részvénytarsasdgnak sajit részvényeit megszerezni vagy zdlogba venni nem
volt szabad. Kivételnek e tekintetben akkor volt helye, ha a részvényszerzés téke-
leszallitas céljabdl tortént (161. §). Ha az igazgatdsdg tagjai e tékevédelmi szabdlyt
megsértették, a tarsasdg hitelezGinek egyetemlegesen feleltek.

A részvények bizonyos névre vagy bemutatéra voltak kidllithaték, de mindig
csak hatdrozott pénzosszegrél szélhattak és tulajdonosaikra nézve oszthatatla-
nok voltak. Azon (ideiglenes) részvényeken és részvényutalvdnyokon, melyeket
a névérték teljes befizetése el6tt bocsatottak ki, a ténylegesen befizetett 6sszeget
vildgosan fel kellett tiintetni (164. §).

A torvény megtiltotta, hogy az alapt6kébdl a részvényeseknek kamatot vagy
osztalékot biztositsanak vagy kifizessenek. A részvényesek kozott csak az évi mér-
leg szerint megmaradt tiszta nyereséget lehetett kiosztani. Ennek ellenére a kama-
tozé részvényt a Kt. korldtozottan elismerte, amikor eléirta, hogy az alapszaba-
lyokban meghatdrozott azon idére, mely a véallalat el6készitésére a teljes miikodés
megkezdéséig sziikséges, a részvényesek javdra kamatokat kikotni lehet (165. §).
A részvényesek a veszteségek dltal csokkent alaptSke kiegészitéséig osztalékra
igényt nem tarthattak.

6.7. Részvénytarsasagok alapitdsa a kereskedelmi térvény alapjan

A kereskedelmi torvény alapjdn szamos részvénytdrsasdg jott létre: példdul a Ganz
és Térsa Villamossagi-, Gép-, Vagon- és Hajogyar Rt., Hotherr-Schrantz-Clayton-
Shuttleworth Magyar Gépgyari Miivek Rt., Gschwindt-féle Szesz-, Eleszt6-, Likér
és Rumgyar Rt., Weiss Manfréd Acél- és Fémmitivek Rt., Wolfner Gyula és Térsa

38 Horvath 2005. 219.
39 Horvath 2005. 220. Lasd a Kuria 45/1904, 1068/1903, 1039/1904. sz. hatdrozatait.
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Rt., Goldberger Sdm. F. és Fia Rt. Salg6tarjdni K&szénbdnya Rt., Rimamuradny-Sal-
gétarjani Vasmi Rt., Magyar Kerdmiagyar Rt., Révai Testvérek Irodalmi Intézet
Rt. sth. A részvénytarsasdgok alkottdk a magyar ipar és gazdasdg kulcsfontossagi
egységeit.

A Kt. alapjan jott 1étre az els6 magyar autégyar is, az 1909. évi alapitdsu, aradi
Magyar Automobil Részvénytdrsasdg Westinghouse Rendszer (1912-t61 Marta —
Magyar Automobil Részvénytédrsasdg). Arad vdrosa a gydr céljara 16 holdas telket
adott, tovabba 30000 koronét jegyzett a gyar alaptékéjére.

A Kt. és az e torvénybe foglalt részvénytarsasagi jog hatdlyban maradt a két
vilaghdbord kozotti idGszakban is, nemcsak a mai Magyarorszdgon, hanem az
1918-1920-as impériumvaltds utdn Roménidhoz csatolt Erdélyben is. A Kt. torté-
netét a vildghdborui és a szovjet tipustu diktatira zarta le.

7. Osszegzés

A szovjet tipust diktatdra alatt a részvénytdrsasdgokra nem volt sziikség, ezért
szabdlyozdsukra sem keriilt sor, a gazdasdagi élet kzponti szerepl6i az dllamigaz-
gatdsba integralt, kozjogi sajatossagokkal rendelkezé dllami vallalatok voltak.2°

Magyarorszagon a gazdasagi és a politikai rendszervaltds sordn és azt koveten
tobb tdrsasdgi torvény sziiletett meg, jelezve tobbek kozott a részvénytarsasagok
jogdnak a gazdasdgi igényekhez torténd igazitdsat és fejlesztését is: az 1988. évi
VI. térvény, az 1997. évi. CXLIV. térvény és a 2006. évi IV. térvény. Jelenleg a
tdrsasdgi jogi és részvénytdrsasagi szabalyozdst a Polgdri torvénykdnyvbe (2013.
évi V. torvény) integralta a jogalkotd, ez azonban mdr hatdlyos jog: nem képezi
jogtorténeti vizsgdlat targyat.
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