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ABSTRAK 

Jakarta Islamic Indeks diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan para 

investor untuk mengembangkan investasi dalam ekuitas secara syariah. Harga 

minyak mentah dunia tidak hanya memberi pengaruh pada industri yang bergerak 

di bidang pertambangan, namun juga berpengaruh pada industri-industri yang 

lainnya. Karena minyak mentah digunakan oleh hampir seluruh sector industri 

yang ada sebagai penyalur dan juga penggerak roda perekonomian. Ini dapat 

memengaruhi tingkat daya beli masyarakat terhadap suatu barang konsumsi. 

Tentunya kenaikan harga minyak internasional akan memberikan tekanan pada 

inflasi secara signifikan sehingga mendorong seseorang untuk berinvestasi.    

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan alat regresi linier 

berganda untuk menguji dan menjelaskan pengaruh BI Rate, Harga Minyak 

Dunia, Harga Emas Dunia dan kurs terhadap Jakarta Islamic Indeks (JII). Objek 

penelitian ini adalah indeks harga saham di Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 

2014-2018.  Jumlah data indeks harga saham JII yang dijadikan dalam penelitian 

ini adalah sebanyak 60 data. Data yang digunakan adalah data sekunder berupa 

data  bulanan. Untuk data BI Rate dan nilai tukar di peroleh dari www.bi.go.id,  

untuk data harga minyak dunia, harga emas dunia dan harga saham JII di peroleh 

dari www.investing.com . 

Untuk mencapai tujuan penelitian, maka dilakukan pengujian hipotesis 

menggunakan analisis regresi linier berganda, Uji F-statistik dan uji t-statistik, 

pada taraf 5%. Berdasarkan hasil uji-F menunjukkan bahwa BI Rate, harga 

minyak dunia, harga emas dunia dan kurs secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap Jakarta Islamic Indeks (JII). Adjusted R
2 

sebesar 0.5772 yang berarti 

bahwa semua variabel independen sebesar 57,72%, sedangkan sisanya sebesar 

42,28%  dijelaskan oleh variabel lain diluar model penelitian ini. Hasil penelitian 

secara parsial dengan uji-t menunjukkan bahwa variabel BI Rate, Harga minyak 

dunia dan kurs berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Jakarta Islamic 

Indeks (JII). Variabel harga emas dunia berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Jakarta Islamic Indeks (JII). 

Kata kunci: BI Rate, Harga Minyak Dunia, Harga Emas Dunia, Kurs dan JII 
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ABSTRACT 

The Jakarta Islamic Index is expected to increase investor confidence in 

developing investments in Islamic equity. The world price of crude oil not only 

affects the industries engaged in mining, but also affects other industries. Because 

crude oil is used by almost all industrial sectors that exist as suppliers and also 

drive the wheels of the economy. This can affect the level of purchasing power of 

people towards a consumption item. Of course an increase in international oil 

prices will put pressure on inflation significantly, thus encouraging someone to 

invest.  

This study uses quantitative methods with multiple linear regression tools 

to test and explain the effect of the BI Rate, World Oil Prices, World Gold Prices 

and the exchange rate on the Jakarta Islamic Index (JII). The object of this 

research is the stock price index in the Jakarta Islamic Index (JII) for the 2014-

2018 period. The amount of JII stock price index data used in this study is 60 data. 

The data used are secondary data in the form of monthly data. For BI Rate data 

and exchange rates obtained from www.bi.go.id, for world oil price data, world 

gold prices and JII stock prices obtained from www.investing.com. 

To achieve the research objectives, hypothesis testing is performed using 

multiple linear regression analysis, F-statistic test and t-statistical test, at 5% level. 

Based on the results of the F-test shows that the BI Rate, world oil prices, world 

gold prices and the exchange rate simultaneously have a significant effect on the 

Jakarta Islamic Index (JII). Adjusted R2 is 0.5772 which means that all 

independent variables are 57.72%, while the remaining 42.28% is explained by 

other variables outside this research model. The results of partial studies with the 

t-test showed that the variable BI Rate, world oil prices and the exchange rate had 

a negative and significant effect on the Jakarta Islamic Index (JII). Variable world 

gold prices have a positive and significant effect on the Jakarta Islamic Index 

(JII). 

Keywords: BI Rate, World Oil Prices, World Gold Prices, Exchange 

Rates and JII 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Indeks saham di Indonesia yang mengukur indeks harga rata-rata 

saham selain ISSI untuk saham yang syariah ialah Jakarta Islamic Indeks 

(JII). Jakarta Islamic Indeks tercantum dalam peraturan Bapepam, Dewan 

Pengawas Syariah (DPS)  dan LK no IX.A.A.13, saham yang terdaftar di JII 

sudah sesuai dengan aspek-aspek syariah yang mencakup 30 saham syariah. 

Hadirnya Jakarta Islamic Indeks menjadi tahapan pertama pertumbuhan pasar 

modal di Indonesia dalam transaksi saham syariah yang menjadi pemandu 

bagi investor yang akan menempatkan modalnya secara syariah tanpa adanya 

ribawi sekaligus ini menjadi pilihan dalam menempatkan portofolio saham 

yang sesuai dengan aspek-aspek syariah. Jakarta Islamic Indeks (JII) hadir 

pada 03 Juli 2000  karena adanya kerjasama antara PT Bursa Efek Indonesia 

dengan PT Danareksa Investment Management (DIM) (Pribawa, 2017). 

Tabel 1.1 

Perkembangan saham Syariah JII 

Tahun Indeks harga saham JII 

2011 

2012 

2013 

2014 

2015 

2016 

2017 

2018 

537.031 

594.789 

585.110 

691.039 

603.395 

694.127 

759.070 

685.223 

Sumber: www.ojk.go.id (data diolah) 

http://www.ojk.go.id/
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Dapat dilihat, indeks harga saham Jakarta Islamic Indeks di tahun 

2018 yaitu sebesar 685.223. Selanjutnya, di tahun 2017 indeks harga saham 

JII mengalami peningkatan sebesar 759.070. Selanjutnya ditahun 2016 indeks 

harga saham mengalami penurunan sebanyak 694.127. berikutnya ditahun 

2015 juga menurun, yaitu sebesar 603.395. Tetapi, di tahun 2014 Indeks 

harga saham JII mengalami peningkatan sebesar 691.039. Tentunya ada 

banyak hal-hal didalamnya yang mempengaruhi.   

Dalam ruang lingkup Jakarta Islamic Index (JII) perkembangan angka 

indeks saham syariah memperlihatkan pertumbuhan yang meningkat dan 

setara pada perkembangan indeks yang lainnya. Berikut ini dapat dilihat 

pemaparannyaa:  

Tabel 1.2 

Kinerja Indeks Saham  

Tahun JII LQ45 IHSG 

2014 

2015 

2016 

2017 

2018 

18,10% 

-12,69% 

15,05% 

9,36% 

-9,73% 

26,36% 

-11,86% 

11,69% 

22,02% 

-8,95% 

22,29% 

-12,13% 

15,32% 

19,99% 

-2,54% 

Sumber: www.idx.co.id http://www.ojk.go.id (data diolah). 

Dari data diatas menunjukkan bahwa tren indeks saham dari tahun 

ketahun mengalami perubahan. Kita ketahui bersama bahwa investasi adalah 

suatu aktivitas menempatkan dana pada suatu periode tertentu yang 

harapannya dimasa mendatang penanam modal memperoleh keuntungan 

(Samsul, 2006). 

http://www.idx.co.id/
http://www.ojk.go.id/
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Bagi penanam modal sebelum menjalankan kegiatan perdagangan 

saham di dalam suatu Negara terlebih dahulu memantau bagaimana situasi 

moneter dan juga pergerakan variabel makroekonomi misalnya Kurs Dollar 

dan BI rate. Karena ketidaktetapan indeks saham terhadap industri dalam 

pasar modal ini harus ditanggapi lebih serius oleh para pelaku di pasar modal 

khususnya investor  (Ginting dkk, 2016). 

Jakarta Islamic Indeks saham akan mendapatkan pengaruh apabila 

harga saham mengalami fluktuasi dan tentunya para pemodal juga akan 

mendapatkan dampak dari perolehan return. Fluktuatif harga saham 

disebabkan karena, kondisi eksternal perusahaan, kondisi internal perusahaan 

dan karakteristik perusahaan tersebut. Kondisi eksternal diantaranya yaitu 

faktor  variabel makroekonomi suatu negara. Variabel makroekonomi 

diantaranya ialah BI Rate dan Kurs Dollar. (Samsul, 2006).  

Salah satu faktor ekonomi yang terbukti memberikan pengaruh dalam 

perkembangan perekonomian di dalam suatu negara yaitu tingkat suku bunga. 

Apabila semakin tinggi tingkat BI Rate Bank Indonesia, bertambah tinggi 

pula tingkat BI Rate deposito dan juga hutang dari bank-bank didalam negeri 

tentunya ini akan mendorong investor untuk memindahkan dananya dalam 

perbankan yang mana mendapatkan nilai kepastian daripada menempatkan 

dananya dalam saham, obligasi atau reksadana karena laba yang didapatkan 

belum jelas disebabkan harga saham yang tidak tetap. Ini sesuai dalam teori 

Keynes, bertambah besar penanaman modal apabila semakin rendah tingkat 

BI Rate.  (Antonio, et al., 2013).  
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Suatu indikasi akan berdampak terhadap pasar modal didalam suatu 

Negara salah satunya yaitu fluktuasi harga minyak. Kenaikan harga minyak 

dunia ini secara tidak langsung berdampak terhadap perusahaan ekspor 

maupun impor didalam suatu negara tersebut. Akibat harga minyak yang 

melambung tinggi bagi perusahaan yang aktif dalam pengekspor minyak, 

pelonjakan harga minyak dunia memiliki keuntungan tersendiri. Disebabkan 

harga yang tinggi akan mendorong pemodal untuk menanamkan modalnya 

kesektor komoditi minyak dan pertambangan, tentunya pendapatan dan 

probabilitas perusahaan juga akan meningkat akibat meningkatnya harga 

minyak. Meningkatnya permintaaan saham tentunya juga akan meningkatkan 

perdagangan saham yang mengakibatkan meningkatnya harga saham tersebut 

(Septian dkk, 2012). 

Salah satu bentuk investasi komoditi yang sangat menguntungkan dan 

dapat dipercaya dikarenakan kecilnya resiko yakni emas, emas merupakan 

bentuk investasi yang sangat likuid, sebab emas mampu dijual di berbagai 

negara. Ketika imbal hasil dalam saham ataupun obligasi tidak lagi 

menghasilkan keuntungan, maka investor akan memindahkan modalnya ke 

barang komoditi contohnya emas yang dirasa layak untuk menempatkan 

dananya, jika dibandingkan pada saham atau obligasi (Septian dkk, 2012). 

Sementara itu, nilai tukar yang mendapatkan depresiasi akan 

menunjukkan efek yang berbeda bagi perusahaan-perusahaan pada bidang 

perusahaan ekspor maupun impor. Dengan adanya kenaikan biaya dari bahan 

impor bagi perusahaan yang menggunakan akan menambah biaya yang besar 
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dari awal akibat penurunan mata uang domestik tentunya ini akan berdampak 

pada penurunan profitabilitas perusahaan. Begitu juga dengan perusahaan 

yang mempunyai pinjaman pada dollar akan membayar pengembalian lebih 

tinggi dari semula. Profitabilitas perusahaan akan menurun dan 

mengakibatkan penurunan return yang akan diterima investor serta 

berdampak turunnya harga saham disebabkan kenaikan biaya lebih tinggi dari 

pendapatan. Kinerja perusahaan-perusahaan akan mendapatkan dampak jika 

pergerakan kurs tidak terkendali yang ada di dalam pasar modal. Begitu juga  

terhadap pertumbuhan indeks saham syariah Jakarta Islamic Indeks. 

 Ketidaktetapan variabel-variabel makroekonomi dan barang komoditi 

seperti BI rate, Harga Minyak Dunia, Harga Emas Dunia serta Kurs Dollar 

dapat dikatakan memiliki hubungan yang kuat pada pertumbuhan indek 

saham syariah Jakarta Islamic Indeks. Oleh karena itu, variabel-variabel 

tersebut bisa menjadi pertimbangan investor dalam melakukan keputusan 

untuk menempatkan dananya di instrumen keuangan. 

Penelitian sebelumnya terkait analisis pengaruh variabel 

makroekonomi terhadap indeks harga saham memberikan hasil yang tidak 

konsisten, oleh sebab itu dilakukan penelitian lebih lanjut tentang hal ini. 

Neni Mulyani (2014) yaitu Analisis pengaruh Produk Domestik, Suku Bunga, 

Inflasi, dan Nilai Tukar Rupiah terhadap harga saham Jakarta Islamic Indeks 

memperoleh hasil variabel suku bunga dan nilai tukar berpengaruh negatif 

terhadap Jakarta Islamic Indeks, sedangkan produk domestik bruto dan 

inflasi berpengaruh positif terhadap Jakarta Islamic Indeks.  
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Penelitian yang dilakukan Lusiana Silim (Jurnal Ilmiah 2013) yaitu 

Pengaruh variabel makro terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa 

Efek Indonesia periode 2003-2012 hasil ini menunjukkan secara individu net 

ekspor, suku bunga dan nilai tukar berpengaruh negatif. Sedangkan secara 

bersama-sama memberikan pengaruh signifikan terhadap IHSG. 

Penelitian yang dilakukan Topo wijono, dkk (2016) yaitu pengaruh 

Inflasi, Nilai Tukar dan Tingkat Suku Bunga terhadap harga saham studi pada 

Sub-sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia periode 2011-2015 

memberikan hasil bahwa secara bersama-sama variabel nilai tukar, BI Rate 

dan inflasi berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham 

perbankan. Secara parsial, variabel inflasi dan BI Rate tidak terdapat 

pengaruh yang signifikan terhadap harga saham, sedangkan variabel nilai 

tukar terdapat pengaruh signifikan dan bernilai positif terhadap harga saham.   

Dari pemaparan diatas, kejadian dan perbedaan hasil penelitian 

tentang pengaruh makroekonomi serta indeks produksi tidak tetap dari 

peneliti satu dengan peneliti yang lain, dengan adanya ketidaktetapan hasil 

penelitian ini serta perkembangan investasi saham syariah dalam industri 

pasar modal syariah di Indonesia yang sekarang ini sedang berkembang 

cukup pesat disebabkan dampak dari ekonomi dunia. Maka dengan ini penulis 

mengambil judul dengan tema “Analisis pengaruh BI rate, HargaMinyak 

Dunia, Harga Emas Dunia, Kurs Dollar terhadap Harga Saham Jakarta 

Islamic Indeks periode 2014 – 2018. 
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B. Rumusan Masalah 

1. Bagaimana pengaruh BI rate terhadap harga saham di Jakarta Islamic 

Indeks (JII) tahun 2014-2018 ? 

2. Bagaimana pengaruh Harga Minyak Dunia terhadap harga saham di 

Jakarta Islamic Indeks (JII) tahun 2014-2018 ? 

3. Bagaimana pengaruh Harga Emas Dunia terhadap harga saham di Jakarta 

Islamic Indeks (JII) tahun 2014-2018 ? 

4. Bagaimana pengaruh kurs dollar terhadap harga saham di Jakarta Islamic 

Indeks (JII) tahun 2014-2018 ? 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian 

Tujuan diadakannya penelitian ini untuk menjawab pertanyaan dari 

rumusan masalah yang diindentifikasi oleh peneliti. Ada beberapa tujuan 

yang akan dicapai dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Untuk menguji dan menjelaskan pengaruh BI rate terhadap harga saham di 

Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 2014-2018.   

2. Untuk menguji dan menjelaskan pengaruh HMD terhadap harga saham di 

Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 2014-2018. 

3. Untuk menguji dan menjelaskan pengaruh HED terhadap harga saham di 

Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 2014-2018. 

4. Untuk menguji dan menjelaskan pengaruh kurs dollar terhadap harga 

saham di Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 2014-2018.  
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Kegunaan yang diharapkan dari penelitin ini adalah: 

1. Bagi peneliti, penelitian ini untuk menambah ilmu pengetahuan, 

menambah kemampuan berfikir, serta untuk pembelajaran dalam 

menganalisis saham. 

2. Bagi akademisi, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

sebagai informasi mengenai pengaruh yang terjadi pada BI Rate, Harga 

Minyak Dunia, Harga Emas Dunia dan Kurs Dollar terhadap harga saham 

di Jakarta Islamic Indeks 2014-2018. 

3. Untuk praktisi, penelitian ini dapat membantu untuk mengidentifikasih 

pengaruh yang terjadi pada BI Rate, Harga Minyak Dunia, Harga Emas 

Dunia dan Kurs Dollar terhadap harga saham Jakarta Islamic Indeks serta 

membantu dalam pemilihan alternatif pada investasi syariah di Indonesia. 

D. Sistematika Pembahasan 

Pada penulisan ini, sistematika pembahasan ada lima bab yang saling 

terkait, secara garis besar akan dijelaskan dari masing-masing uraian sebagai 

berikut: 

Bab pertama, Pendahuluan. Dalam pendahuluan berisi latar belakang 

masalah yang menjadi titik tolak pada penelitian yang dilakukan, berikutnya 

yang dijadikan dasar penelitian yakni rumusan masalah serta sebagai inti 

permasalahan yang penyelesaiannya melalui penelitian ini, berikutnya 

kegunaan dan tujuan penelitian, dan sistematika pembahasan. 

Bab kedua, Landasan Teori terdiri dari tiga pokok bahasan yang 

didahului dengan penjelasan teori-teori relevan dengan topik yang dibahas. 
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Selanjutnya mengembangkan teori-teori yang dipaparkan menjadi sebuah 

hipotesis. Dan kemudian pada bab ini disajikan kerangka berfikir yang dapat 

meringkas penurunan hipotesis.  

Bab ketiga, Metode Penelitian memaparkan terkait rencana dan 

prosedur penelitian yang dilakukan sebagai upaya dalam menjawab hipotesis 

penelitian. Dalam bab ini berisi hal-hal penting mengenai jenis penelitian, 

data yang digunakan serta cara memperolehnya, metode pengujian hipotesis 

dan variabel penelitian. 

Bab keempat, Analisis Hasil dan Pembahasan mencakup deskripsi 

objek penelitian, hasil analisis serta pembahasan secara mendalam dari hasil 

temuan yang diperoleh. Bab ini akan menjawab semua rumusan masalah 

penelitian baik melalui hasil pengolahan data yang telah dilakukan maupun 

dari penafsiran peneliti yang didukung dengan teori yang kuat.  

Bab kelima, Penutup terdiri atas  kesimpulan dan saran kepada 

beberapa pihak terkait. Dimana pada kesimpulan penelitian ini merupakan 

jawaban akhir dari rumusan masalah penelitian serta saran yang diajukan 

ialah saran yang berhubungan dengan hasil penelitian yang dilakukan.  
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BAB V 

PENUTUP 

A. Kesimpulan 

Dari hasil analisis dan pengujian terkait pengaruh Harga Minyak 

Dunia, Harga Emas Dunia, BI Rate dan Kurs Dollar terhadap Jakarta Islamic 

Indeks (JII) secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Jakarta 

Islamic Indeks (JII). Dengan variabel terikat memberikan pengaruh terhadap 

seluruh variabel bebas sebesar 57,72% sisanya 42,28% dipengaruhi oleh 

variabel-variabel lain diluar penelitian. Faktor-faktor makroekonomi dan 

barang komoditi  dapat disimpulkan memberikan pengaruh sebesar 57,72% 

terhadap Jakarta Islamic Indeks (JII). 

Untuk uji statistik secara parsial memberikan hasil sebagai berikut: 

1. Variabel BI Rate dari hasil penelitian, berdasarkan perolehan di OLS  yang 

terdapat pada tabel 4.18 BI Rate bernilai negatif yaitu sebesar – 3.773075 

dan hasil uji signifikansi parsial yang dihasilkan (0.0001<0.05) yang 

menjelaskan bahwa secara parsial BI Rate memiliki pengaruh signifikan 

dan bernilai negatif terhadap harga saham Jakarta Islamic Indeks (JII) 

tahun 2014-2018. Maka dari itu, hipotesis pertama (H1) yang dinyatakan 

BI Rate berpengaruh signifikan dan bernilai negatif terhadap harga saham  

Jakarta Islamic Indeks (JII) periode 2014-2018 terbukti. Hal ini karena 

kenaikan BI Rate memiliki dampak negatif terhadap setiap emiten, karena 

akan menurunkan laba bersih dan meningkatkan beban bunga kredit. 

Naiknya BI Rate akan mendorong para pemodal untuk menjual saham 
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yang kemudian menempatkan dana hasil penjualan tersebut pada bentuk 

deposito. Disisi lain, Penurunan dari laba bersih ini akan menyebabkan 

menurunnya laba per saham dan akhirnya akan mengakibatkan turunnya 

harga saham dipasar. 

2. Dari hasil penelitian, berdasarkan hasil OLS  variabel Harga Minyak 

Dunia yang terdapat di tabel 4.18 Harga Minyak Dunia bernilai negatif 

yaitu sebesar –0.107719 dan hasil uji signifikansi parsial yang dihasilkan 

(0.0138<0.05) yang menggambarkan secara parsial Harga Minyak Dunia 

mempunyai pengaruh signifikan dan bernilai negatif terhadap harga saham 

Jakarta Islamic Indeks (JII) selama periode 2014-2018. Maka hipotesis 

kedua (H2) yang menyatakan Harga Minyak Dunia berpengaruh signifikan 

dan bernilai negatif terhadap harga saham  Jakarta Islamic Indeks (JII) 

periode 2014-2018 diterima. Hal ini karena kenaikan Harga Minyak Dunia 

memiliki dampak negatif pada setiap emiten, karena naiknya harga barang-

barang produksi akan menurunkan laba bersih dan meningkatkan beban 

produksi. Naiknya Harga Minyak Dunia akan mendorong para investor 

untuk menanamkan dananya ke komoditi minyak. Disisi lain, Penurunan 

dari laba bersih ini akan menyebabkan menurunnya laba per saham dan 

akhirnya akan mengakibatkan turunnya harga saham dipasar. 

3. Dari hasil penelitian, berdasarkan hasil OLS  variabel Harga Emas Dunia 

yang terdapat pada tabel 4.18 Harga Emas  Dunia bernilai positif yaitu 

sebesar 0.397537  dan hasil uji signifikansi parsial yang dihasilkan 

(0.0389<0.05) yang menggambarkan bahwa secara parsial Harga Emas 
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Dunia mempunyai pengaruh signifikan dan bernilai positif terhadap harga 

saham Jakarta Islamic Indeks (JII) 2014-2018. Maka hipotesis ketiga (H3) 

yang menyebutkan Harga Emas Dunia berpengaruh signifikan dan bernilai 

positif terhadap harga saham  Jakarta Islamic Indeks (JII) 2014-2018 

terbukti. Hal ini karena sekarang emas bukan lagi sebagai cadangan 

investasi tetapi sudah menjadi lindung nilai dari saham. Tentunya emas 

mengalami peningkatan dan berimbas pada naiknya harga emas. Naiknya 

harga emas tentu akan berdampak pada peningkatan laba perusahaan. Oleh 

sebab itu, mengacu terhadap kenaikan indeks harga saham dan tentunya 

pada harga saham perusahaan.  

4. Dari hasil penelitian, berdasarkan hasil OLS  variabel Kurs Dollar yang 

terdapat pada tabel 4.18 kurs bernilai negatif yaitu sebesar – 0.498485 dan 

hasil uji signifikansi parsial yang dihasilkan (0.0087<0.05) yang 

menggambarkan secara individu Kurs Dollar memiliki pengaruh signifikan 

dan bernilai negatif terhadap harga saham Jakarta Islamic Indeks (JII) 

2014-2018. Maka hipotesis keempat (H4) yang menyebutkan Kurs 

berpengaruh signifikan dan bernilai negatif terhadap harga saham  Jakarta 

Islamic Indeks (JII) periode 2014-2018 diterima. Hal ini karena kinerja 

perusahaan-perusahaan yang terdaftar dipasar modal dapat terkena dampak 

apabila fluktuasi dari nilai kurs yang tidak terkendali. Harga barang impor 

akan jauh lebih mahal apabila kurs terjadi depresiasi.  Bagi perusahaan-

perusahaan yang memakai bahan baku impor akan mengalami penurunan 

profitabilitas perusahaan dan meningkatkan biaya produksi. Hal ini akan 
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memicu terhadap melemahnya indeks saham dan menyebabkan 

pergerakan harga saham perusahaan menurun.  

B. Saran  

Keterbatasan penggunaan penelitian ini disebabkan penelitian yang 

dilakukan hanya berdasarkan data histori bulanan pada periode Januari 2014 

sampai dengan Desember 2010 menggunakan harga penutup Jakarta Islamic 

Indeks, BI Rate, Harga Minyak Dunia, Harga Emas Dunia dan Kurs Dollar. 

Oleh Karena itu bagi pihak-pihak yang menggunakan penelitian ini ada 

beberapa saran yang bermanfaat ialah: 

1. Dipenelitian berikutnya disarankan menggunakan variabel makroekonomi 

yang lebih banyak diluar penelitian ini seperti jumlah uang beredar, inflasi 

dan sebagainya sebagai tolak ukur serta memberikan hasil yang lebih baik 

lagi mengenai pengaruh terhadap harga saham di Jakarta Islamic Indeks. 

2. Apabila tertarik untuk melakukan penelitian yang serupa, sebaiknya 

menggunakan data dengan range yang lebih panjang jangka waktuny 

sehingga menghasilkan kesimpulan yang lebih akurat. 
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