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RESUMO - Este estudo teve por objetivo analisar a evolucdo das exportagdes e importagoes
do agronegocio brasileiro e seus determinantes no periodo de 1995 a 2009. Como resultado,
identificou-se que as exportagdes cresceram em média 4,63% ao ano, enquanto que as im-
portagoes tiveram uma queda anual de 4,46%. No caso dos determinantes das exportagdes,
verificou-se que a taxa de cambio efetiva real nao influenciou as exportagoes do agronegocio,
enquanto que a renda internacional e o indice de commodities alimentagao exerceram um efeito
positivo ao nivel de significancia adotado. No caso das importagoes, pode-se dizer que a taxa de
cambio determinou-a negativamente, enquanto que o indice de commodities geral influenciou-a
positivamente, e para o PIB do Brasil nao se captou nenhuma influéncia sua sobre as importa-
coes.
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1 INTRODUCAO

O agronegocio é um dos principais setores da economia brasileira. Sua importancia
se verifica na geragao de riqueza e renda, na demanda por emprego, na formagao de divisas,
aumentando e diversificando as exportagdes do pais. Dados do CEPEA (2011) demonstram
que a participagao do agronegécio no PIB brasileiro foi de 23% em 2009, contribuindo com
43% das exportacdes, sendo responsavel por 35% dos empregos gerados, o que representa em
torno de 12% da populagao economicamente ativa.

Essa vocagao natural para a agropecuaria e para todos os negocios relacionados a suas
cadeias produtivas advém do clima diversificado que o pais apresenta, das chuvas regulares, da
energia solar abundante e dos 388 milhGes de hectares de terras agricultaveis férteis e de alta
produtividade, dos quais 90 milhées ainda nao foram exploradas (BORGES, 2007).

Neste sentido, considerando a relevancia deste setor na economia do pafs, este traba-
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lho busca analisar a evolugdo das exportagoes e importagoes do agronegdcio brasileiro e seus
determinantes no periodo de 1995 a 2009. Para isso, apresenta-se, além desta, mais trés segoes.
Na segunda se¢ao trabalham-se os elementos metodolégicos norteadores deste trabalho. Na

sequéncia sao apresentados os resultados, finalizando com as consideragdes.

2 ELEMENTOS METODOLOGICOS

Diversos autores analisam os elementos propulsores das importagdes e exportagoes
do agronegécio no Brasil. Carvalho e De Negti (2000), por exemplo, utilizaram-se de um mo-
delo de substituicao imperfeita em equagdes de comércio exterior para explicar o comporta-
mento das importagoes e exportacdes de produtos agropecuarios no Brasil entre 1977 e 1998.
Neste trabalho, os autores verificaram que as exportagdes eram significativamente afetadas pelo
nivel de atividade mundial e pouco afetadas pela taxa de cambio. No caso das importagdes,
comprovaram que eram basicamente dependentes da capacidade instalada e dos pregos relati-
vos, confirmando ainda que os importadores faziam suas compras de acordo com as alteracdes
do cambio real.

Em Barros, Bacchi e Burnquist (2002) realizou-se a estimagao de equagoes de oferta
de exportagdo de produtos agropecuarios brasileiros de 1992 a 2000, onde a renda interna
apresentou relagao inversa com a exportagao. A taxa de cambio foi o fator mais determinante,
revelando que um aumento da mesma tende a elevar o volume de exportagdes de produtos
agropecuarios. Outra relagao positiva encontrada foi entre o incremento dos pregos internacio-
nais, que por um lado favorece as exportagdes, e, por outro, reduz as importagoes.

Oliveira e Guerreiro (2000), em estudo sobre fatores determinantes das importagoes
e exportacdes brasileiras de bens e/ou servicos nas relagoes com os Estados Unidos e com o
resto do mundo de 1990 a 2003, obtiveram como resultado que a variavel de maior influéncia
nas exportacoes era a renda externa. E, nas importagoes de bens dos Estados Unidos, os auto-
res constataram maior sensibilidade em relacio a taxa de cambio.

Diante dessas argumentagdes e considerando o modelo descrito por Blanchard (2001),
no qual as exportagoes dependem da renda estrangeira e da taxa real de cambio, e as importa-
¢des sao determinadas pela renda interna e pela taxa real de cambio, entdo as estimativas cons-
truidas para captar os determinantes das exportacoes (1) e os determinantes das importagoes

(2) do agronegocio brasileiro, no periodo de 1995 a 2009, foram:

1 Os valores nominais referentes ao PIB dos Estados Unidos, indice de commodities geral e de alimentos, importa-
¢bes e exportacdes, foram deflacionados pelo IPC-EUA, enquanto a variavel PIB brasileiro foi deflacionada pelo
IGP-DI, e a taxa de cambio pelo INPC, tendo como base o més de janeiro de 1995.
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LX = b+ b LTC+ bIYT+ b, LICA (1)

Em que: L.X representa o logaritmo das exportagoes do agronegocio brasileiro, obtido
junto ao site do MAPA; L.I'C ¢ a taxa de cambio efetiva real logaritmizada, com dados oriundos
do IPEADATA; a variavel LYT indica o logaritmo da renda externa, representada pelo PIB dos
Estados Unidos, com ajuste sazonal, coletada junto ao IPEADATA; e I.ICA corresponde ao

indice de commodities alimentagao logaritmizado, obtido na revista Conjuntura Economica.

LM =b+ b LTC + b, LYBR + b, LIGC ~ (2)

Em que: LM representa o logaritmo das importagoes do agronegocio brasileiro em
ddlares, com dados do MAPA; LTC é a taxa de cambio efetiva real logaritmizada; [.YBR cor-
responde a renda interna em /g, sendo a fonte o IBGE; e LIGC ¢ o logaritmo do indice de
commodities geral, obtido junto a Conjuntura Econémica.

Por fim, visando assegurar que os pressupostos do MQO (Minimos Quadrados Or-
dinarios) estavam sendo atendidos, fez-se, para ambas estimativas, os testes: Shapiro Wilk, para
analisar se os residuos de cada modelo apresentavam distribuicao normal; Test of First and Second
Moment, cujo objetivo era o de verificar se os modelos eram homocedasticos; Durbin-Watson,
como teste para autocorrelacao serial; e o fator variavel de inflagao (FIV), visando diagnosticar

a multicolinearidade.

3 ANALISE DOS RESULTADOS

3.1 AS EXPORTACOES DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO: 1995 A 2009

Segundo Barros e Silva (2000), o agronegécio tem sido fundamental para a economia
brasileira. Por meio de revolugoes tecnoldgicas, alcangaram-se aumentos de produtividade que
contribuiram para a competitividade e eficiéncia do setor. Os autores argumentam que, princi-
palmente ap6s o Plano Real, o desempenho do agronegécio proporcionou queda real de mais
de 20% dos precos aos consumidores, beneficiando a sociedade como um todo e facilitando a
manutenc¢ao das baixas taxas de inflagdo observadas no periodo, além de ter oferecido saldos
comerciais entre 11 e 28 bilhdes de ddlares por ano, atenuando, assim, os déficits comerciais
que de outra forma poderiam tornar-se insuportaveis para o pais.

Neste sentido, a anélise do desempenho das exporta¢des do agronegdcio no Brasil a
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partir de 1995 demonstra a existéncia de um crescimento médio anual® de 4,63%, alcangando o
valor maximo em 2008, e o menor valor em 2000 (Grafico 1). Verifica-se que de 1995 até 2000
existiu uma tendéncia de decrescimento das exportagdes, revertendo o quadro a partir de 2001,
com crescimentos anuais significativos até 2008.

No periodo de tendéncia de aprecia¢ao cambial brasileira, que correspondeu aos anos
de 2003 a 2009 (Grafico 1), onde o cambio real apreciou em média 4,86% a.a.’, as exportacoes
do agronegocio cresceram em termos reais numa média anual de 8,12%, enquanto que, entre
1999 a 2002, periodo onde a taxa de cambio se depreciou em 4,55% a.a., as exportagoes au-
mentaram em apenas 2,10% a.a. Como a teoria econdmica argumenta que uma taxa de cambio
apreciada favorece as importagdes, a0 passo que uma taxa de cambio depreciada contribui para
as exportagdes, entdo esses dados sinalizam que entre 1995 a 2009 existiram variaveis mais im-
portantes na determinag¢ao das exportagoes que a taxa de cambio real.

GRAFICO 1 - EVOLUCAO DO INDICE DAS EXPORTACOES DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO, DA
TAXA DE CAMBIO, DO PIB-EUA E DO INDICE DE ALIMENTACAO - 1995-2009
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FONTE: Resultado da pesquisa.

E ¢ exatamente isso que se observa quando se relaciona as exportagdes do agronego-

cio com algumas variaveis selecionadas (Tabela 1), nao identificando nenhuma relagao entre a

2 Calculado mediante a relacio Y= f(t) na forma exponencial, onde Y ¢ exportacio e t é tempo.

3 Calculado pela taxa geométrica de crescimento.
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taxa de cambio e as exportagdes no periodo analisado. Ao mesmo tempo, a renda internacional,
representada pelo PIB dos Estados Unidos, mostrou-se relevante, em que um aumento de 1%
nessa variavel implica num acréscimo de 1,85 % nas exportagoes do agronegocio brasileiro.
Isso significa que o efeito que a renda internacional tem sobre as exportagdes ¢ mais que pro-
porcional, sugerindo certa vulnerabilidade destas em relagdo ao cenario internacional.

Além disso, observa-se, por meio da Tabela 1, uma influéncia positiva do indice de
commodities alimentagao sobre as exportagdes do agronegocio, destacando que um incremento
de 1% no indice de commodities alimentagao tende a gerar uma elevacio de 0,69% nas exporta-
coes.

Assim, os resultados demonstram que a renda externa e o indice de commodities ali-
mentacao influenciaram positivamente as exportagdes do agronegocio, nio captando qualquer
efeito da taxa de cambio. No trabalho realizado por Oliveira e Guerreiro (20006), eles também
encontraram significancia para a renda externa, da mesma forma que em estudo realizado por

Carvalho e De Negri (2000), a taxa de cambio afetava muito pouco as exportagoes brasileiras.

TABELA 1 - RESULTADO DOS MODELOS ECONOMETRICOS (1) E (2)

] Parametros 2
Modelo estimado b, | b, | b, | b, R F
LX =b+ b, LTC+ b LYT+ b, IICA -7,4448"  0,0563™ 1,8543" 0,6972" 0,95 62,417
IM=b+ b, IL.TC+ b, ILYBR + b, LIGC 6,7097  -0,8230" -0,2884™ 0,6272" 0,91 23,13

FONTE: Resultado da pesquisa.

NOTA: *Significativo a 5%; ns: ndo significativo a 5%. I.X representa o logaritmo das exportagdes do agrone-
gocio; LTC ¢ a taxa de cambio efetiva real logaritmizada; a variavel LYT indica o logaritmo da renda externa, re-
presentada pelo PIB dos Estados Unidos; I.ICA corresponde ao indice de commodities alimentagao logaritmizado;
LM representa o valor das importacdes do agronegoceio logaritmizado; LYBR corresponde ao logaritmo da renda

interna; I.IGC é o indice logaritmizado de commodities geral.

3.2 AS IMPORTACOES DO AGRONEGOCIO BRASILETIRO: 1995 A 2009

Dentro da pauta de importagao do agronegdcio predominam matérias-primas agro-
pecudrias essenciais para o desempenho do setor, como fertilizantes e defensivos (BRASIL,
2011). Isso demonstra que o sucesso percebido nesse setor, com aumento de produtividade
crescente, depende, em certo ponto, das importagdes que sao feitas. Neste sentido, identificar
os fatores determinantes das importagoes é essencial para a propria competitividade do pais
neste segmento.

O Grafico 2 apresenta a evolucao das importagdes e de algumas variaveis importantes
na determina¢ao da mesma, em conjunto com a evolucao das exportacdes no periodo de 1995
a 2009. Observa-se que as importagdes tiveram um decréscimo percentual médio de 4,46% ao

ano, enquanto que as exportagdes cresceram 4,63% ao ano. Se compararmos a evolugao do
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indice das exportagdes com o das importagoes, perceberemos um distanciamento entre elas,
elevando-se ano a ano o saldo comercial do agronegdcio brasileiro, passando de US$12 bilhdes
em 1995 para US$26 bilhoes em 2009 (MAPA, 2010), demonstrando o aumento crescente da
produtividade deste setor.

Ao mesmo tempo em que as importagdes tiveram taxas de crescimento decrescentes,
o PIB real do pafs cresceu 1,49% ao ano no periodo em analise. A teoria economica argumenta
que quanto maior a renda interna, maior tende a ser o montante de importa¢des; no entanto,
conforme demonstra o Grafico 2, visualmente existe uma diferenca entre a teoria e a verifica-
¢ao empirica desta relagao, sendo, portanto, um indicativo de que a renda interna brasileira nao
afetou significativamente as importagoes do agronegdeio no periodo analisado.

Por outro lado, a analise da evolugdo do cambio versus as importagSes evidencia uma
relagdo entre as duas variaveis (Grafico 2). Nota-se que nos anos de 1995 a 1999, onde o pais
trabalhou com bandas cambiais, com taxa de cambio valorizada, as importa¢des decresceram;
no perfodo de 1999 a 2002, no qual houve uma depreciagao anual de 4,55%, as importagoes di-
minuiram (13,39%); ao passo que, de 2003 a 2009, quando se teve uma tendéncia de apreciagio
anual (4,55%), o ritmo de importagao se elevou anualmente em 11,05%. Neste contexto, os da-
dos, em geral, sinalizam uma possivel relagdao existente entre a taxa de cambio e as importacoes
brasileiras do agronegocio.

GRAFICO 2 - EVOLUCAO DO INDICE DAS IMPORTACOES DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO, DA
TAXA DE CAMBIO, DO PIB E DO INDICE DE PRECO GERAL —1995-2009
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Com o proposito de identificar a influéncia da taxa de cambio, do PIB do Brasil e
do indice de commodities geral sobre as importagdes do agronegocio brasileiro, estimou-se (2),
apresentado os resultados na Tabela 1. Como pode ser visto, os sinais dos parametros estao de
acordo com a teoria econdémica, com exce¢ao apenas do indice de commodities geral. Verifica-
se que o PIB do Brasil nao influenciou as importagoes do agronegdcio brasileiro ao nivel de
significancia de 5%, resultado que corrobora com a analise feita a priori acerca da evolugido das
importagoes versus o crescimento do PIB.

Ja a taxa de cambio foi estatisticamente significativa, em que uma queda de 1% nessa
variavel (o que implica numa apreciacao cambial) tende a resultar num acréscimo de 0,82%
nas importagoes. Isso vai de encontro com os resultados apresentados anteriormente, onde se
verificou uma maior fomentagao das importagoes principalmente nos anos onde se tinha uma
apreciagao cambial.

Por tim, o indice de commuodities geral influenciou positivamente as importagdes, desta-
cando que um aumento de 1% no indice de commodities geral gera uma elevagao de 0,62% nas
importagoes. A principio, tal variavel veio com um sinal contrario ao que se esperava, entretan-
to, como neste indice de commodities geral se consideram produtos que tém determinado valor
agregado e que na grande maioria das vezes possuem um impacto direto sobre a produtividade,
entao esse resultado indica que mesmo elevando-se os precos desses importados, dada a depen-

déncia e o préprio crescimento interno, sua demanda tende a se elevar.

4 CONSIDERACOES FINAIS

O agronegdcio brasileiro tem sido um setor estratégico para a evolu¢ao da economia,
atuando na producao, geracao de emprego, geragao de divisas, servindo como base para a eco-
nomia. Neste sentido, este estudo teve como objetivo analisar a evolugao das exportagdes e
importagoes do agronegdcio brasileiro e seus determinantes, no periodo de 1995 a 2009.

Os resultados demonstraram uma evolugao positiva das exportagdes em contraste
com um decréscimo das importagoes durante o periodo analisado. No que se refere as variaveis
determinantes, observou-se que o volume das exportagdes é bem menos sensivel ao cambio
do que o das importacSes, destacando que uma desvalorizacao reduz significativamente o valor
desta ultima. Macroeconomicamente, este ¢ um resultado importante por apontar um cami-
nho para a economia de divisas do pafs. Entretanto, redu¢oes muito grandes das importagdes
podem comprometer o proprio desempenho do setor, principalmente pelo encarecimento dos
insumos essenciais para o seu crescimento.

Além do cambio, o preco externo influenciou positivamente as importa¢oes do agro-
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negocio, da mesma forma que este também exerceu um efeito sobre as exporta¢oes. Ao mesmo
tempo, estas também foram determinadas positivamente pela renda externa. Assim, de forma
geral, o estudo detectou certa dependéncia tanto das exportagdes como também das impor-
tacOes por variaveis internacionais (pregos externos e renda externa), nao havendo duvidas de
que os periodos em que os precos de commodities e a renda externa sao mais elevados favorecem
significativamente o desempenho deste setor.

Diante disso, politicas publicas que elevem a competitividade do agronegécio - com
um melhoramento na infraestrutura nacional (portos, estradas, dentre outros fatores que con-
tribuam para o avanco do armazenamento e dos transportes dos produtos desse setor) e com
geragdo de novas tecnologias que visem elevar a produtividade e que contribuam na agregaciao
de valor nos bens desse setor - tornam-se necessarias, contribuindo para uma maior inser¢ao

sua no cenatio internacional.
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