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RESUMO

O Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de
Ativos —, de 2007, modificado pelo CPC 01(R1), de 2010, aprovado pela
Deliberagdo CVM n2 639/2010 — com o objetivo de alinhar o padrio
contabil brasileiro a norma internacional IAS 36 - estabelece
procedimentos a serem implementados pelas empresas para assegurar que
seus ativos estejam registrados contabilmente por valores nunca superiores
aos respectivos valores de recuperagdo. O presente estudo tem por
objetivo principal analisar as caracteristicas da divulga¢do das informagées
e os efeitos econdbmicos decorrentes do reconhecimento da redug¢do ao
valor recuperavel de ativos nas demonstragdes contabeis de 2008 e 2009
das empresas do setor de utilidade publica listadas na BM&FBovespa a luz
do CPC 01. Trata-se de pesquisa descritiva, de natureza qualitativa,
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realizada por meio de andlise documental, reunindo as 72 companhias
abertas dos subsetores de Agua e Saneamento, Energia Elétrica e Gas. O
nivel de evidenciacdo foi analisado com a aplicagdo da técnica Anadlise de
Conteudo das notas explicativas referentes as demonstracdes contabeis dos
exercicios findos em 2008 e 2009, por meio de um checklist, segundo as
disposicoes do CPC 01, e os efeitos econdmicos foram mensurados por
meio dos indices ROA (return on assets), ROl (return on investments) e ROE
(return on equity). Os resultados demonstram que: (i) a maioria das
empresas avaliou indicios de perda nos seus ativos, mas nao registrou
perda por impairment, notadamente as do subsetor de energia elétrica,
gue apresenta regulamentacdo especifica; e (ii) o nivel de atendimento dos
itens de divulgagao do CPC 01 pelas empresas foi relativamente baixo,
mesmo naquelas em que a perda foi significativa. Quanto aos efeitos
econdmicos, constatou-se uma variacgdo negativa da rentabilidade,
apontando para a importancia do teste de impairment para uma adequada
avaliacdo econdmico-financeira de empresas.

Palavras-chave: Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos. Evidenciacdo
Contdbil. Desempenho Econémico Empresarial.

ABSTRACT

Technical Pronouncement CPC 01 — Reduction to Recoverable Assets—, of
2007, modified by CPC 01(R1), of 2010, approved by Decision CVM n2
639/2010 — in order to align Brazilian standards to the international
standard IAS 36 — establishes procedures to be implemented by companies
to make sure their assets are registered by values which are never higher
than their respective recovery values. The present study aims at analyzing
the characteristics of the disclosure of information and the economic
effects of recognizing the reduction of recoverable asset values in
accounting statements of 2008 and 2009 by companies in the public service
sector listed at BM&FBovespa by the light of CPC 01. It is a descriptive
research of qualitative nature realized by means of documental analysis,
gathering the 72 listed companies in the subsectors of Water and
Sanitation, Electrical Power and Gas. The level of disclosure was analyzed
with the application of the content analysis on the explanatory notes
related to the accounting statements of exercises finished in 2008 and
2009, by means of a checklist, following CPC 01 dispositions, and the
economic effects were measured by means of ROA index (return on assets),
ROI (return on investments) and ROE (return on equity). The results
demonstrate that: (i) most companies evaluated evidence of loss in assets,
but did not registered loss by impairment, especially in the electrical power
subsector, which presents specific regulation; and (ii) the level of
observance of release items in CPC 01 by companies was relatively low,
even in those ones in which loss was significant. Regarding economic
effects, a negative variation in profitability was observed, which points at
the importance of an impairment test for an adequate financial-economical
evaluation of companies.

Keywords: Reduction of Recoverable Asset Value. Accounting Disclosure.
Corporate Economic Performance.
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l. INTRODUCAO

A alteracdo da legislacdo societaria brasileira, por meio das Leis n? 11.638/2007 e n2 11.941/2009 e
da emissdo de pronunciamentos técnicos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC),
representou um grande passo rumo ao processo de convergéncia das normais contabeis brasileiras
as normas internacionais de contabilidade. Isso resultou em uma nova estrutura para os relatdrios
contabeis, além de novos critérios de contabilizacdo e de divulgacdo dos elementos patrimoniais e de
resultados. Segundo ludicibus et al. (2010, p. 20), “o texto legal ndo sé determinou essa convergéncia
como produziu alteragGes na lei que impediam adogdo de varias dessas normas internacionais.” Os
autores lembram, ainda, que a lei “fez expressa mencdo a figura do CPC e, o mais fundamental de
tudo, determinou, de forma enfatica, a segregacao entre Contabilidade para fins de Demonstracdes
Contabeis e Contabilidade para fins Fiscais” (IUDICIBUS et al., 2010, p. 20).

Dentre as modificacdes introduzidas pela Lei n? 11.638/2007 na Lei das Sociedades por Acdes é a
obrigatoriedade da adocdo do teste do impairment, ou seja, da andlise sobre a recuperacdo de
ativos. Por esse motivo, o valor contdbil de um ativo “ndo pode estar registrado no Balango
Patrimonial por montante superior ao seu valor recuperavel” (BRAGA; ALMEIDA, 2009, p. 130) -
“seja por meio do fluxo de caixa proporcionado pela venda ou por meio do fluxo de caixa decorrente
do seu emprego nas atividades da entidade” (IUDICIBUS et al., 2010, p. 234) —, de maneira que, nessa
circunstancia, deve ser constituida “provisdo para perdas por desvalorizacdo, classificada como
redutora do ativo, em contrapartida com débito no resultado do exercicio”, conforme nova ordem
legal (BRAGA; ALMEIDA, 2009, p. 130).

A referida modificagdo é abordada no Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redu¢do ao Valor
Recuperdvel de Ativos —, de 2007, modificado pelo CPC 01(R1), de 2010, aprovado pela Deliberacao
CVM n2 639/2010 — com o objetivo de alinhar o padrdo contabil brasileiro a norma internacional IAS
36, que estabelece procedimentos a serem implementados pelas empresas para assegurar que seus
ativos sejam registrados contabilmente por valores nunca superiores aos respectivos valores de
recuperagao.

A mudanca recente do registro da provisdo para perdas por desvalorizacdo de ativos nas
demonstracdes contdbeis das empresas brasileiras tem sido abordada por alguns trabalhos
académicos (FERNANDES; RODRIGUES; CUNHA, 2010; SOUZA; BORBA; ZANDONAI, 2009; LUCENA et
al., 2009; SOUZA; GOMES, 2010; TAVARES et al., 2010; NUNES, 2010). Levando em conta a relevancia
da referida alteragao, este estudo procura responder ao seguinte questionamento: Qual a relagdo
entre as mudangas nos principais indicadores econ6micos e as caracteristicas de divulga¢do das
perdas por impairment? No sentido de obter uma resposta a esse questionamento, o estudo elegeu
como seu objetivo principal analisar a relagdo entre os efeitos nos principais indicadores econémicos
e as caracteristicas de divulgacao das perdas por impairment.

Como forma de garantir o suporte necessdrio para a concretizagdo do objetivo principal, foram
delineados os seguintes objetivos especificos: 1) identificar as empresas que adotaram o disposto no
CPC 01, procurando identificar possiveis fatores incentivadores da observancia do normativo pelas
empresas; 2) analisar as caracteristicas do reconhecimento da perda/provisdo por impairment pelas
empresas quanto as terminologias utilizadas, a natureza dos ativos desvalorizados, as taxas de
desconto utilizadas no calculo do valor em uso dos ativos e a sua representatividade em relagdo ao
Ativo Total e ao resultado liquido das empresas; 3) examinar, nas empresas que reconheceram a
perda por impairment nos periodos em analise, o nivel de atendimento dos requisitos de divulgacdo
do CPC 01 em notas explicativas por meio de checklist baseado no pronunciamento; e 4) analisar os
efeitos da contabilizagdo da provisdo para perda por impairment nos indicadores econémicos das
empresas.
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Ressalta-se que o presente estudo segue os preceitos do CPC 01, devido ao fato de a base da
pesquisa ser pautada nos exercicios de 2008 e 2009, anteriores, portanto, a publicacdo do CPC 01
(R1), de 2010. As empresas do setor de utilidade publica foram selecionadas com base nos resultados
do estudo de Tavares et al. (2010), que, apds analisar o cumprimento da politica de reconhecimento,
mensuracao e evidenciagdo preconizada pelo CPC 01, referente a operacionalizacdao da perda por
impairment, em todas as empresas listadas na BM&FBovespa em 2008 (primeiro ano de ado¢do do
CPC 01), revelaram que referido setor apresentou o maior indice de cumprimento aos requisitos de
divulgacao preconizados pelo CPC 01.

Diante do exposto, este estudo se justifica por tratar de assunto atual e, até o momento, pouco
explorado em pesquisas académicas no pais, e que se propde retratar o compromisso das empresas
e o impacto em seus demonstrativos contabeis decorrente da introdugdo obrigatdria das praticas de
convergéncia contabil no Brasil, especificamente em relacdo ao teste de impairment. Destarte, este
estudo se insere no contexto das pesquisas que visam entender a relacdo entre os efeitos nos
principais indicadores econémicos e as caracteristicas de divulgacdo das perdas por impairment,
ampliando as contribuicdes da academia sobre a recuperabilidade do valor dos ativos das empresas
brasileiras, que apresenta diversos resultados sobre a sua relagdo com o disclosure. Esta pesquisa
analisa na pratica essa relacdo e aprofunda a discussdo, procurando identificar possiveis fatores
corporativos incentivadores da observancia do normativo pelas empresas, como segmento de
listagem, subsetor de atuacdo e porte, e adota uma amostra composta pelas 72 empresas do setor
de utilidade publica, enquadradas nos subsetores agua e saneamento, energia elétrica e gas da
BM&FBovespa.

2. PROCESSO DE CON\{ERGENC[A CONTABIL NO BRASIL E O
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 0l

O processo de convergéncia das normas contabeis brasileiras para o padrao internacional (IFRS) foi
bastante acelerado desde a criacdo do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC). A resolucdo do
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n2 1.055/2005, que cria o CPC, dispde que o preparo e a
emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de
informacGes dessa natureza, visam, dentre outros, a centralizacdo e a uniformizacdo de normas,
levando sempre em conta a convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais.

Portanto, o CPC foi criado com a funcdo de uniformizar as normas contdbeis instituidas no pais.
Sobre esse assunto, Fernandes et al. (2010, p. 3) afirmam: “o CPC veio preencher o vazio que existia
no Brasil, quanto a centralizacdo da normatizacdo contabil convergente as normas internacionais
[...]”. Entende-se, dessa forma, que o CPC é uma entidade criada, sobretudo, para viabilizar a
harmonizagdo dos procedimentos contdbeis no Brasil em conformidade com as normas do
International Accounting Standards Board (IASB).

Conforme ressaltam Lemes e Guedes (2004, p. 2), “a harmonizagdo das normas contdbeis num
ambito mundial € um movimento que surge como forma de atender a maximizagao da utilidade da
informacgdo contabil para todos os usudrios, principalmente para os mercados de capitais”. Nesse
sentido, Ribeiro, Lopes e Pederneiras (2009) mencionam que o aumento do fluxo internacional de
capitais, das emissGes de titulos em mercados estrangeiros e do numero de companhias
multinacionais e a formacdo de blocos econémicos levaram o Brasil e outros paises a procurar
diminuir suas diferencas de tratamento contabil para os mesmos eventos.

Por isso, deve-se “traduzir” os fatos contdbeis numa mesma linguagem, com o intuito de aumentar a

sua credibilidade perante os usudrios externos quanto as informacées geradas pelas demonstragdes

contabeis, de modo a possibilitar uma maior interacdo dos paises e o crescimento do fluxo de

relagdes econdmicas. Nessa perspectiva, a Lei n2 11.638/2007 introduziu diversas alteracdes na Lei

n? 6.404/1976, contribuindo para facilitar o processo de convergéncia das normas brasileiras as
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normas internacionais. Leal, Vasconcelos e Arauljo (2010, p. 4) enfatizam que “a nova lei é
responsavel por mudancas significativas na normatizacao contabil brasileira, visto que proporciona o
delineamento para a convergéncia as normas internacionais de contabilidade”. Os autores
comentam ainda que “uma das alterac¢des refere-se a extingao da reavaliacdo de ativos e a inserc¢ao
do teste de recuperabilidade (impairment test), demonstrando a importancia do propdsito de deixar
os ativos registrados aos limites dos valores correspondentes ao seu retorno econémico” (LEAL;
VASCONCELOS; ARAUJO, 2010, p. 4).

O paragrafo terceiro do artigo 183 da Lei n2 6.404, alterado pela Lei n? 11.638/2007, determina que a
entidade execute a analise periddica sobre a recuperacdo dos imobilizados e intangiveis quando
houver decisdo de interromper os empreendimentos ou atividades ou quando comprovado que nao
poderdo recuperar o valor sob o qual estdo registrados; ou no caso de revisados e ajustados os
critérios que determinam a vida util econOmica e para calculo da depreciacdo, amortizacdo e
exaustao.

Torna-se importante ressaltar que apesar de a Lei n? 11.638 fazer referéncia a andlise sobre a
recuperacao dos valores registrados no imobilizado e no intangivel, ludicibus et al. (2010, p. 233)
lembram que o teste de impairment “se obriga, pela doutrina contabil, a ser feito para todos os
ativos, sem excecdo alguma”. Esse fato foi ratificado pelo item 2 do CPC 01 (2007), o qual preconiza
que o alcance do normativo é de natureza geral e se aplica a todos os ativos relevantes ligados as
atividades industriais, comerciais e outras. Com base nisso, Magalhdes, Santos e Costa (2009)
entendem que a norma sobre reducdo ao valor recuperavel dos ativos estabelece uma metodologia
que deve ser usada para todos os ativos, excetuando-se apenas aqueles que possuem norma
especifica.

A IAS 36 é a norma que referencia o reconhecimento e a contabilizacdio das perdas por
desvalorizacdo dos ativos. Com base na IAS 36, o CPC emitiu o Pronunciamento Técnico CPC 01,
aprovado pela Deliberagdo CVM n2 527/2007, que trata da redugdo ao valor recuperdvel dos ativos
em linha com a norma internacional. Conforme dispde seu enunciado, o CPC 01 tem por objetivo
definir procedimentos que visem assegurar que os ativos ndo sejam registrados contabilmente por
um valor superior aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda. Seu item 1, por exemplo,
explicita que “caso existam evidéncias claras de que ativos estdo avaliados por valor ndo recuperavel
no futuro, a entidade devera imediatamente reconhecer a desvalorizagao por meio da constituicao
de provisdo para perdas”. O CPC 01 define, também, o momento certo de a entidade reverter
referidas perdas e as divulga¢Ges necessarias.

Destarte, pode-se afirmar que a eficacia do CPC 01 depende diretamente da confiabilidade das
demonstragdes, ja que para garantir informacgdes fidedignas, as entidades devem registrar os seus
ativos pelo valor real das expectativas de beneficios futuros. Lucena et al. (2009, p. 4) advertem que
“a mensuragao de ativos é um dos complexos procedimentos da atividade contabil e um dos pontos
de sustentacdo da confiabilidade da informacdo.”

Segundo Tavares et al. (2010, p. 6), “as diretrizes emanadas pelo CPC 01 (2007) se iniciam quando
existem indicagdes que um ativo possa ter se desvalorizado e, por isso, reduzido sua capacidade de
geracdo de fluxo financeiro [...]”. Ordinariamente, sé no final de cada exercicio social a entidade
avalia se hd indicacdo de desvalorizacdo de seus ativos. Existem, porém, alguns tipos de ativo que,
independentemente de evidéncia de desvalorizacdo, devem ser testados pela entidade, como (i) os
ativos intangiveis com vida util indefinida; (ii) os ativos intangiveis ainda ndo disponiveis para uso; e
(iii) o goodwill adquirido em uma combinacdo de negdcios.

O CPC 01 (2007) denomina, em seu item 10, que as indica¢des de desvalorizacdo podem ser medidas
pela empresa por meio de fatores externos ou internos. S3o exemplos de fatores externos as
mudancgas significativas que ocorridas no mercado, como as oscilagdes nas taxas de juros. Sdo
exemplos de fatores internos a obsolescéncia, o dano fisico ou a inutilidade de algum ativo.
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Na hipdtese de ser encontrado indicio de desvalorizacdo, a entidade deve atestar que o valor
registrado é inferior ao valor liquido de venda — valor bruto menos despesa de venda — ou ao valor
em uso — valor presente de fluxos de caixa futuros estimados; a perda por impairment deve ser
reconhecida, e o valor contabil do ativo deve ser reduzido ao seu valor recuperavel — valor liquido de
venda ou valor em uso, aquele que for maior. Portanto, perda por impairment ou desvalorizacao “é o
valor pelo qual o valor contabil de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa excede seu valor
recuperavel”, conforme dispde o item 5 do CPC 01 (2007). Cabe ressaltar que, quando se trata de
ativo reavaliado, a desvalorizacdo deve ser tratada como uma diminuicdo do saldo da reserva de
reavaliacdo anteriormente reconhecida. Nesse ponto cabe destacar que a legislacdo do Brasil proibe
a reavaliacdo de ativos (BRASIL, 2007), sendo a mesma permitida pelas normas contabeis
internacionais (IFRS).

Entretanto, como explicam Tavares et al. (2010, p. 6), “se a entidade estimou o valor liquido de
venda e este é maior que o valor liquido contdbil, ndo existe necessidade de estimar o valor em uso,
pois o ativo em analise ja contém recuperabilidade econdmica”. S6 se faz necessdria a avaliagdo por
meio do calculo do valor em uso, quando o valor liquido de venda for inferior ao valor liquido
contabil do ativo. Cabe ressaltar que nem sempre a avaliacdo de indicacdo de desvalorizacdo ocorre
em ativos individuais, mas também nas unidades geradoras de caixa (UGC). O CPC 01 define UGC
como o menor grupo identificdvel de ativos que gera as entradas de caixa, que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos ou de grupos de ativos.

3.0 EFEITO DO IMPAIRMENT NAS DEMONSTRACOES CONTARBEIS
RELATADO PELA LITERATURA

Muito embora sé recentemente tenha ocorrido a mudanca do registro da provisdao para perdas por
desvalorizacdo de ativos nas demonstracdes contabeis das empresas brasileiras, algumas pesquisas
académicas investigaram a tematica, trazendo contribuicdes que melhoram a compreensao do tema.
Segundo Souza, Borba e Zandonai (2009), em decorréncia das frequentes mudancgas na economia e
da rapida modernizagdo tecnoldgica, certos ativos perdem parte da capacidade de geracdo dos
beneficios futuros previstos na época de sua aquisi¢do. Segundo Lucena et al. (2009), em funcdo da
velocidade das informacgGes, o cendrio econGmico passou a reconhecer e tentar mensurar os
chamados ativos intangiveis.

Apds analisar as maiores empresas de capital aberto do pais por nivel de faturamento, Souza e
Gomes (2010) constataram que elas vém atendendo a 58% dos itens de divulgagdo requisitados pelo
CPC 01 no tocante a forma de evidenciacdo de seus ativos pelo teste de recuperabilidade, sendo que
90% delas deixaram de atender a algum item do citado normativo. Outro ponto interessante
revelado pela pesquisa é o fato de algumas empresas, em suas notas explicativas, apenas
transcreverem trechos do CPC 01 em vez de evidenciar fatos relevantes em relagdo a
recuperabilidade de seus ativos. Essa constata¢do leva a concluir gue mesmo as maiores empresas
de capital aberto do Brasil ainda ndo divulgam, em sua totalidade, a maneira como os ativos vém
sendo registrados.

Em andlise diferenciada, Cerqueira et al. (2012) buscaram verificar se a adogdo inicial do custo
atribuido (deemed cost) e a divulgacdo de impairment pelas empresas dos segmentos diferenciados
de governanga da BM&FBovespa causam impacto nas expectativas dos acionistas. Com base na
anadlise das notas explicativas das empresas, os autores concluiram que a adog3o inicial do deemed
cost e do impairment impactaram no preco das ag¢des, porém nao foram encontrados resultados
significantes relacionando as divulgacGes posteriores a variagdo no preco.

Fernandes, Rodrigues e Cunha (2010), apds avaliar 99 companhias listadas na BM&FBovespa em

2008, de cinco diferentes setores de atividades, constataram que apenas trés delas ndo evidenciaram

nenhuma informacdo em relagcdo ao teste de impairment dos ativos. Constataram, igualmente, que
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as do setor de energia elétrica foram as que evidenciaram perdas e/ou provisdes mais relevantes em
relacdo aos respectivos ativos totais.

Em estudo especifico nas 15 maiores empresas do setor de energia elétrica, Sales, Andrade e lkuno
(2012) analisaram o nivel de evidenciacdo do impairment por meio das demonstragGes contabeis e
constataram que no ano 2008, quatro empresas destacaram a realizagdo do teste de impairment,
sem, no entanto, identificar perda no valor recuperdvel do ativo e que sete mencionaram o CPC 01,
mas ndo apuraram valores ou aplicaram testes. Os resultados ainda demonstram que em 2009 vdérias
empresas que nao divulgaram informacgdes obrigatdrias.

Tavares et al. (2010) analisaram todas as empresas dos setores classificados pela BM&FBovespa para
identificar qual setor mais atendeu as politicas de reconhecimento, mensuracdo e evidenciacao
estabelecidas pelo CPC 01 (2007). Os autores verificaram que no primeiro ano de adogdo do CPC 01,
os setores representantes da economia brasileira ndo conseguiram atender aos requisitos mais
genéricos estabelecidos pela IAS 36.

Ao verificar se as empresas do setor siderurgico brasileiro apresentam evidenciacdo adequada
quanto as informacGes relativas ao valor recuperdvel de seus ativos fixos em seus relatdrios
contabeis, Reis et al. (2013) concluiram que as demonstracGes contabeis apresentaram um carater
mais descritivo do que explicativo, apresentando-se mais como uma réplica do que trata o CPC 01 do
qgue uma representacdo clara da realidade das empresas. A pesquisa de Souza, Borba e Zandonai
(2011) revelou que nenhuma das companhias de capital aberto do Brasil divulgou, de maneira
completa, todas as determina¢des emanadas pelo CPC 01, no que concerne especificamente a
divulgacdo da perda no valor recuperdvel de ativos.

Nunes (2010) utilizou as notas explicativas de 2009 para analisar o cumprimento das exigéncias de
evidenciacdo referentes a aplicabilidade do CPC 01 (2007) e a posi¢cdo dos auditores independentes
em relacdo a ndo-conformidade em 28 empresas auditadas pela “Big Four”. O autor constatou que a
maioria das empresas registrou apenas parcialmente os requisitos previstos no CPC 01, e que os
pareceres de auditoria ndo fazem meng¢ao ao assunto. Resultados semelhantes foram demonstrados
no estudo de Ponte et al. (2011), que investigou as praticas de divulgacdo relativas ao teste de
impairment em 2008 adotadas pelas companhias abertas listadas na BM&FBovespa. Os autores
observaram que “as empresas pesquisadas nao adotaram integralmente as praticas de divulgac¢do
das informacgdes do teste de redugdo ao valor recuperavel de ativos, conforme as orientagdes do CPC
01” (PONTE et al., 2011, p. 113).

Ferrazi e Smith (2008), ao investigar o comportamento dos indices de rentabilidade quando a
empresa registra perda por impairment, constataram duas situaces: quando a desvalorizagdo se da
em ativos reavaliados, o impacto nos indices é positivo, ja que a perda é contabilizada como reducdo
da reserva de reavaliagdo anteriormente constituida; quando a desvalorizagdo ocorre em ativos ndo
reavaliados, o impacto nos indices é negativo. Os autores declaram que o registro do impairment ndo
funciona como um artificio contabil para mudanca na percepc¢ado do desempenho, mas contribui para
melhor evidéncia da situacdo econdmica dos ativos das empresas.

Machado et al. (2013) buscaram identificar se existem niveis diferenciados de disclosure de
informacdes sobre impairment entre as empresas do Novo Mercado, no ano de 2009, e constataram
qgue “ndo foi possivel inferir se o nivel inferior de disclosure é resultante de particularidades do setor
de atuac¢do das companhias ou da relagdo destas com as empresas de auditoria” (MACHADO et al.,
2013, p. 87).

Cabe ainda apresentar que o estudo de Queiroz (2011) analisou o cumprimento das normas de
impairment exigidas pelo CPC 01 e a posi¢do dos auditores independentes em seus pareceres, diante
da auséncia, parcial ou total, do cumprimento dessas exigéncias referentes a divulgacdo da perda por
recuperabilidade dos ativos, e revelou que apesar do atendimento as exigéncias de divulgagao ter
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ocorrido somente de forma parcial na maioria das empresas do IBOVESPA, nos relatérios dos
auditores independentes ndo se encontram ressalvas sobre o assunto.

A partir das constata¢des dos autores nos estudos empiricos citados, a presente pesquisa selecionou
as empresas do setor de utilidade publica (dgua e saneamento, energia elétrica e gas) para avaliagdo
dos niveis de evidenciacdo em notas explicativas e dos efeitos econémicos do reconhecimento da
provisdo para perdas por desvalorizacdo dos seus ativos nos exercicios de 2008 e 2009.

4. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Levando-se em conta o objetivo do estudo, a pesquisa, do tipo descritiva, adota os procedimentos
bibliografico e documental. O estudo tem natureza quali-quantitativa. Assim, tendo como forma de
pesquisa as articulacdes passiveis de serem observadas sobre as caracteristicas da divulgacdo das
informagdes e os efeitos econdmicos decorrentes do reconhecimento da redug¢dao ao valor
recuperavel de ativos nas demonstracdes contabeis de 2008 e 2009 das empresas do setor de
utilidade publica listadas na BM&FBovespa a luz do CPC 01, entende-se adequada a modalidade de
pesquisa qualitativa, pois indica um caminho cientifico que busca compreender de forma detalhada
significados e caracteristicas situacionais (RICHARDSON, 1999) que se apresentam em um dado
momento e contexto. De maneira complementar, também se utiliza a estatistica descritiva, por meio
de frequéncias e tabelas. Para Silva (2003), nas pesquisas sobre Contabilidade, o uso da estatistica
descritiva é ferramenta imprescindivel para a compreensdao do fenbmeno patrimonial em seus
aspectos quantitativos, com suas possiveis utiliza¢oes.

Para responder a questao de pesquisa, a selecdo da amostra se deu a partir das empresas listadas na
BM&FBovespa participantes do setor de utilidade publica, enquadradas nos subsetores agua e
saneamento, energia elétrica e gds, reunindo 72 companhias. Apds a definicdo do universo amostral
do estudo, partiu-se para a analise do conteddo das DemonstracGes Financeiras Padronizadas (DFP),
disponibilizadas no site da BM&FBovespa, compreendendo Balango Patrimonial, Demonstragdo do
Resultado do Exercicio e Notas Explicativas, referentes aos exercicios de 2008 e 2009 (primeiro e
segundo ano de adogdo do preconizado no CPC 01). Foram observadas as trés fases do método,
conforme explicado por Bardin (2004): (1) pré-analise; (2) exploracdo do material, que, nesse caso,
consistiu das DFP; e (3) tratamento dos resultados, inferéncia e interpretacao.

O primeiro passo da andlise consistiu em verificar a evidéncia da adesdo ao CPC 01 nas notas
explicativas, enquadrando-se as empresas em quatro situagdes: (1) ndo mencionou adesdo ao CPC
01; (2) mencionou adesdo ao CPC 01, mas ndo indicou a realizacdo da avaliagdo de indicios de perdas
nos ativos; (3) avaliou indicios de perda nos seus ativos, mas nao registrou perda por impairment; e
(4) avaliou indicios de perda nos seus ativos, e registrou a perda por impairment.

A partir da constata¢do da evidéncia da adesdo ao CPC 01 nas notas explicativas das empresas nos
exercicios analisados (2008 e 2009), nas companhias que se enquadraram na situa¢do 4 — indicios de
perda nos seus ativos e registro da perda por impairment — foram analisados as caracteristicas do
reconhecimento da provisdao para perdas por desvalorizagdo dos ativos; os niveis de divulgacdo em
notas explicativas, por meio de um checklist, contendo os itens requeridos no CPC 01 (2007),
conforme Quadro 1, ja que nos anos analisados o CPC 01 (R1), de 2010, ainda n3do havia sido editado;
e os efeitos econdmicos do reconhecimento da perda por impairment nas demonstracGes contabeis
das empresas.

Para consecuc¢do do terceiro objetivo especifico, o Quadro 1 apresenta o checklist utilizado para
analisar os niveis de atendimento dos requisitos de divulgacdo estabelecidos no CPC 01 em notas
explicativas pelas empresas que reconheceram a provisdo para perda por impairment no periodo
analisado.
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Quadro 1: Checklist para andlise dos niveis de evidencia¢do das empresas

ITEM DESCRICAO

1 A entidade divulgou o valor da perda/provisdo por desvalorizagdo reconhecida no resultado durante
o periodo?

) A entidade divulgou as linhas da demonstracdo do resultado relacionadas com as perdas por
desvalorizagao?

3 A entidade divulgou se as perdas por desvalorizagao ocorreram em ativos reavaliados?

4 A entidade informou quais eventos e circunstancias levaram ao reconhecimento da perda/provisdo
por desvalorizagdo?

5 A entidade divulgou a natureza do ativo que sofreu a desvalorizagdo (em casos de ativo individual)?

6 Em se tratando de unidade geradora de caixa (UGC), a entidade divulgou a descri¢gdo da UGC?

7 Em se tratando de UGC, a entidade divulgou o montante da desvalorizagdo reconhecida ou revertida
por classe de ativo?

3 A entidade divulgou a ocorréncia de mudangas na UGC desde a estimativa anterior do valor
recuperavel?

9 A entidade divulgou o conjunto de ativos pertencentes a UGC anteriormente e atualmente?

10 | Se houve mudanga, a entidade divulgou as razdes da mudang¢a na UGC?

Fonte: Elaborado pelos autores com base no CPC 01 (2007).

De acordo com o Quadro 1, na andlise do nivel de evidenciagdo, o checklist abrangeu os itens de
divulgacdo da redugdo ao valor recuperavel de ativos, conforme CPC 01 (2007). Para atestar o nivel
de divulgacdo, optou-se pela utilizacdo de dois diferentes pesos para classificar e quantificar o nivel
da evidenciagdo relacionada a cada item de divulgacdo: atribuiu-se zero (0) quando ndo houve
nenhuma evidencia¢do; e um (1) quando houve evidenciagdo do item nas notas explicativas, de 2008
e 2009, das empresas que reconheceram provisdo para perdas por desvalorizacdo dos ativos nas
demonstracoes contdbeis em cada um dos dois periodos em andlise.

Com o intuito de analisar os efeitos econdmicos do reconhecimento da provisdo para perdas por
desvalorizagdo dos ativos nas demonstragdes contdbeis das empresas, foram utilizados os indices
apresentados no Quadro 2.

Quadro 2: Indicadores econémicos utilizados na andlise

iNDICE | FORMULA O QUE INDICA
(ReturnR(())r,:\Assets) Lucro Liquido / Ativo Total | A produtividade ou capacidade de retorno do Ativo
ROI Lucro Operacional / O retorno gerado pelo total dos recursos aplicados
(Return On Investments) Investimento por acionistas e credores na empresa
ROE Lucro Liquido / O retorno obtido pelo acionista sobre o capital
(Return On Equities) Patriménio Liquido proprio investido

Fonte: Adaptado de ludicibus (2010).

Para a analise do impacto na rentabilidade (ROA, ROl e ROE), foram selecionadas apenas as empresas
que apresentaram o menor e o maior percentual de perda por impairment em relagdo ao Ativo Total
no exercicio de 2009, objetivando-se, assim, verificar se ha diferengas no impacto desses indices em
decorréncia da propor¢do do ativo que foi desvalorizado em relagado ao Ativo total.

5. ANALISE E DESCRICAO DOS RESULTADOS

Para a consecuc¢do do objetivo do estudo, o presente tépico apresenta os resultados da pesquisa no
tocante a seus quatro objetivos especificos. Para melhor compreensao, os dados foram agrupados
em quadros e tabelas.

Inicialmente, descreve-se sucintamente a caracteriza¢do das 72 empresas participantes da populagado
da pesquisa em termos de subsetor de atuagdo, porte (em milhares de reais, com base na Receita
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Bruta de 2009), localiza¢do e segmento de listagem da BM&FBovespa. Na oportunidade, foi possivel
verificar que a maioria das empresas atua no subsetor de energia elétrica (89%), enquanto uma
pequena proporgao integra os subsetores de dgua e saneamento (8%) e de gds (2%). Quanto a
localizagdo, nota-se que 68% das empresas atuam no Sudeste, sendo 50% estabelecidas no Rio de
Janeiro e em S3o Paulo. No que tange ao porte, pode-se observar que as empresas apresentam
grandes disparidades em relacdo ao faturamento (Receita Bruta, em RS Mil) de 2009, oscilando entre
RS 25.831.183,00, da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobrds) e RS 794,00, da Produtores
Energéticos de Manso S.A. (Proman). Em relacdo aos segmentos de listagem da BM&FBovespa,
observa-se que mais da metade (55%) ndo faz parte de nenhum dos trés niveis diferenciados de
governanga corporativa, enquanto 28% se distribuem entre Novo Mercado (12%), Nivel 1 (10%) e
Nivel 2 (6%). Os 17% restantes fazem parte do mercado de balcdo.

5.1 MENCAO EM NOTAS EXPLICATIVAS SOBRE A ADOCAO DO
DISPOSTO NO CPC 01

A Tabela 1 apresenta a distribuicdo das 72 empresas do setor de utilidade publica listadas na
BM&FBovespa quanto a menc¢do nas Notas Explicativas de 2008 e 2009 sobre a ado¢do do CPC 01
(2007).

Tabela 1: Distribuicdo das empresas do setor de utilidade publica quanto a adocdo do CPC 01
2009 2008

ADOCAO DO CPC 01

N¢ DE
EMPRESAS

PROPORCAO

(%)

N2 DE
EMPRESAS

PROPORCAO

(%)

1 - N3o mencionou adog¢do ao CPC 01 7 9,7 17 23,6
2 — Mencionou adogao ao CPC 01, mas nao indicou

a realizagdo da avaliagdo de indicios de perda nos 3 4,2 5 6,9

ativos

3~— Ava.llou indicios de Perda. nos seus ativos, mas 57 79.2 6 63,9
ndo registrou perda por impairment

4 - Avaliou indicios .de p'erda nos seus ativos, e 5 6,9 4 56

registrou a perda por impairment

Total de empresas 72 100,0 72 100,0

A Tabela 1 indica que em 2008, 17 empresas do setor de utilidade publica listadas na BM&FBovespa
nao fizeram meng¢do em notas explicativas acerca da anadlise do valor recuperavel dos ativos, o que
significa uma proporgdo de 23,6% das empresas em desacordo com o CPC 01. Em 2009, no entanto, a
quantidade de empresas nessa situacdo reduz-se para sete (9,7%), o que indica uma maior adesdo ao
CPC 01 no segundo ano de adogdo do normativo. Esses dados corroboram os resultados de
Fernandes, Rodrigues e Cunha (2010), segundo os quais a maioria das empresas demonstra
conhecimento da norma, ja que, de 50 empresas (69,4%) que em 2008 ja se preocupavam em
identificar eventuais perdas no valor recuperavel de seus ativos, registrou-se um salto para 62
empresas (86,1%) em 2009.

Verifica-se que algumas empresas apenas mencionaram a adog¢do ao CPC 01, sem, no entanto,
indicar a realizagdo de avaliagdo de indicios de perda. Com efeito, em 2008, cinco empresas (6,9%) se
encontravam nessa situagao, reduzindo-se para trés (4,2%) a quantidade registrada em 2009.

Em 2008, quatro empresas (5,6%) registraram perda por impairment: Brasiliana, Cesp, Copel e
Eletrobras. Em 2009, a quantidade de empresas nessa situagdo ampliou-se para cinco (6,9%), com a
exclusdo da Eletrobras e a incorporacdo da lenergia e da Sanepar. Ou seja, das seis empresas com
registro de provisdo para perdas por desvalorizagdo de ativos nas demonstracdes contabeis em pelo
menos um dos dois exercicios, cinco atuam no subsetor de energia elétrica, enquanto apenas uma
opera no setor de dgua e saneamento. O estudo de Queiroz (2011) apontou que das 50 empresas do
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IBOVESPA apenas 12 evidenciaram e mensuraram o impairment nas notas explicativas anos de 2008
e 2009.

Observa-se ainda com base na Tabela 1 que a quantidade de empresas que avaliaram indicios, mas
nao registraram nenhuma perda por desvalorizacdo em suas demonstracées totalizou 46 (63,9%), em
2008, e ampliou-se para 57 empresas em 2009, significando crescimento da proporc¢ao para 79,2% da
amostra. A pesquisa de Sales, Andrade e lkuno (2012) também constatou que das 15 maiores
empresas do setor de energia elétrica, no ano 2008, quatro empresas destacaram a realizacdao do
teste de impairment, sem, no entanto, identificar perda no valor recuperdvel do ativo e que sete
mencionaram o CPC 01, mas ndo apuraram valores ou aplicaram testes.

A Tabela 2 exibe a distribuicdo quantitativa e proporcional das empresas do setor de utilidade
publica por segmento de listagem, subsetor de atuacdo e porte, com vistas a identificar possiveis
fatores incentivadores da adoc¢ao do disposto no CPC 01, levando-se em conta as quatro situa¢des da
divulgacdo ou ndo nas notas explicativas (Tabela 1). Para a analise dos portes respectivos, as 72
empresas foram distribuidas em dois grupos.

Tabela 2: Possiveis fatores incentivadores da men¢do em notas explicativas sobre
a adogdo do disposto no CPC 01

NIVEL DE ADOCAO, N2 DE 2009
POR PERIODO

Segmento de listagem

Nivel 1 7 0% | 0% | 71% | 29% 100% 0% | 0% | 57% | 43% | 100%
Nivel 2 4 0% | 0% |100% | 0% 100% 25% | 0% | 75% | 0% 100%
Novo Mercado 9 0% | 22% | 78% 0 100% 0% | 22% | 78% | 0% 100%
Mercado de Balcdo 12 17% | 0% | 83% | 0% 100% 17% | 8% | 75% | 0% 100%
Mercado Tradicional 40 12% | 3% | 77% | 8% 100% 34% | 5% | 58% | 3% 100%
Subsetor de atuagao

Agua e saneamento 6 0% | 33% | 50% | 17% 100% 17% | 33% | 50% | 0% 100%
Energia elétrica 64 11% | 2% | 81% | 6% 100% 25% | 5% | 64% | 6% 100%
Gas 2 50% | 0% | 50% | 0% 100% 50% | 0% | 50% | 0% 100%
Porte

Maior 36 12% | 8% | 72% | 8% 100% 19% | 11% | 59% | 11% | 100%
Menor 36 8% | 0% | 86% | 6% 100% 28% | 3% | 69% | 0% 100%

Independentemente das limitacGes de algumas andlises, em virtude da maior concentracdo de
algumas empresas em algumas classificacGes de segmento de listagem da BM&FBovespa e de
subsetor de atuacdo, os principais resultados apresentados na Tabela 2 sdo elucidados a seguir.

Em primeiro lugar, pode-se observar que ndo ha correspondéncia evidente entre o segmento de
listagem da empresa e a men¢do em notas explicativas sobre a adog¢do do disposto no CPC 01,
especialmente por dois motivos: (i) em 2009, as empresas participantes do Mercado Tradicional e do
Mercado de Balcdo apresentam melhores niveis de aderéncia em comparacdo com as empresas
participantes do Novo Mercado; e (ii) no mesmo exercicio, as empresas do Nivel 2 apresentaram
melhores niveis de aderéncia que as do Novo Mercado, contrariando a expectativa inicial. Esses fatos
divergem da afirmacdo da BM&FBovespa (2010) de que as empresas listadas nesses segmentos
especiais implementam melhores praticas de governanga corporativa, ampliando os direitos dos
acionistas minoritarios, e aumentam a transparéncia das companhias, mediante divulgacdo de maior
volume de informagdes e de mais qualidade, facilitando o acompanhamento de sua performance.

Com relagdo ao subsetor de atuagdo, em linhas gerais, percebe-se que, nos dois periodos analisados,
as empresas do setor de energia elétrica apresentam maior mengdo em notas explicativas sobre a
adogdo do disposto no CPC 01 do que as empresas dos subsetores de agua e saneamento e gas,
registrando maior concentracdo de empresas nas situagées 3 — Avaliou indicios de perda nos seus
ativos, mas nado registrou perda por impairment e 4 — Avaliou indicios de perda nos seus ativos, e
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registrou a perda por impairment. O fato pode ser atribuido ao despacho da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) que tornou obrigatdrio o Pronunciamento Técnico CPC 01 (2007) para as
empresas do setor. Isto é, no setor de utilidade publica, apenas o subsetor de energia elétrica é
normativamente obrigado a adotar o disposto no CPC 01, sendo, por conseguinte, o Unico
regulamentado. Pode-se, entdo, sugerir que nao hda correspondéncia evidente entre o porte
(mensurado com base na Receita Bruta de 2009) e a menc¢do em notas explicativas sobre a adogéo
do disposto no CPC 01.

Esses resultados guardam consonancia com os achados de Machado et al. (2013), que ao buscarem
identificar se existem niveis diferenciados de disclosure de informacdes sobre impairment entre as
companhias do Novo Mercado da BM&FBovespa, ndo conseguiram inferir se o nivel inferior de
disclosure é resultante de particularidades do setor de atuacdo das companhias ou da relacdo destas
com as empresas de auditoria.

Importa ainda informar que a partir deste ponto da pesquisa a andlise dos resultados passa a
compreender tdo-somente as seis empresas que em pelo menos um dos exercicios de 2008 e 2009
se enquadraram na situacdo 4 — Avaliou indicios de perda nos seus ativos, e registrou a perda por
impairment, conforme explicitado na Tabela 1.

5.2.CARACTERISTICAS DO RECONHECIMENTO DA
PER DA/PROVISAO POR IMPAIRMENT PELAS EMPR ESAS

O Quadro 3 exibe as terminologias usadas pelas seis empresas que em 2008 e/ou 2009 avaliaram
indicios de perda nos seus ativos e registraram a perda por impairment.

Quadro 3: Terminologias utilizadas pelas empresas para mencao da perda por
impairment nas notas explicativas

BRASILIANA Provisdo para desvalorizacdo dos ativos ndo circulantes (NE 4, 2009)

CESP Registro de provisdo para reducgdo ao valor de recuperagdo (NE 12, 2009)

COPEL Perda pela ndo recuperagao nos resultados futuros (NE 18, 2009)

ELETROBRAS Provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment). (NE 17, 2008)
IENERGIA Ajuste por impairment (NE 20, 2009)

SANEPAR Perdas por desvalorizagao de ativos (NE 8, 2009)

De acordo com os dados do Quadro 3, as empresas analisadas ndo seguem um padrdo na mengao
em notas explicativas de informacdes sobre o registro da perda/provisdo por impairment. Essa
observacgdo pode ser justificada pelo fato de o CPC 01 (2007) ndo definir uma terminologia especifica
a ser adotada pelas empresas. Foi possivel verificar ainda que as empresas que efetuaram o registro
de perda por impairment tanto em 2008 como em 2009 (Brasiliana, Cesp e Copel) ndo mudaram suas
terminologias de um ano para o outro, continuando a descrever com as mesmas expressdes o
reconhecimento da perda.

O Quadro 4 apresenta as naturezas dos ativos desvalorizados nas seis empresas, indicando se a
desvalorizagdo ocorreu em ativos investimentos, imobilizado ou intangivel.

Quadro 4: Naturezas dos ativos desvalorizados

EMPRESA INVESTIMENTOS | IMOBILIZADO INTANGIVEL
BRASILIANA X X -
CESP - X -
COPEL X - -
ELETROBRAS - X -
IENERGIA X - -
SANEPAR - X -
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As informac¢Oes do Quadro 4 mostram que as empresas Copel e lernergia reconheceram perda em
seus investimentos, enquanto a Cesp, a Eletrobras e a Sanepar reconheceram a perda nos seus ativos
imobilizados. Apenas a Brasiliana reconheceu a perda tanto em seus ativos imobilizados quanto nos
intangiveis. Percebe-se que, diferentemente do estudo realizado por Fernandes, Rodrigues e Cunha
(2010), que identificou o reconhecimento de perda por impairment em ativos intangiveis em uma
empresa do subsetor de petrdleo, gas e biocombustiveis, na presente pesquisa nenhuma empresa do
setor de utilidade publica registrou perda por desvalorizacdo em ativos dessa natureza no periodo
analisado.

O Quadro 5 exibe as posturas adotadas, pelas seis empresas que evidenciaram a perda do valor
recuperavel de seus ativos em notas explicativas, acerca da divulgacdo das taxas de descontos
utilizadas no calculo do valor em uso dos ativos.

Quadro 5: Posturas das empresas acerca da divulgacdo das taxas de descontos utilizadas no calculo
do valor em uso dos ativos

EMPRESA DIVULGOU NAO DIVULGOU

BRASILIANA X -

CESP R

COPEL -

ELETROBRAS -

X[ X [X]|X

IENERGIA -

SANEPAR X -

Como ali visualizado, apenas duas empresas inseriram nas notas explicativas as respectivas taxas de
descontos utilizadas no calculo do valor em uso dos ativos, contrariando o que preconiza o CPC 01
(2007). Fato que demonstra alinhamento com os resultados de Souza, Borba e Zandonai (2011).

Constatou-se que todas as empresas informaram em notas explicativas haverem comparado o valor
contabil de seus ativos Imobilizado e Investimentos em relagao ao valor em uso. Isto é, nenhuma das
empresas analisadas utilizou o conceito de valor liquido de venda para identificagdo de possiveis
perdas por desvalorizagdo, apesar de que apenas as empresas Brasiliana e Sanepar seguiram
corretamente o que determina o CPC 01, no que tange a divulgacdo da taxa de desconto utilizada, ao
informarem o mesmo critério para taxa de desconto, descrito da seguinte forma: os fluxos de caixa
futuros foram descontados com base na taxa representativa do custo médio ponderado de capital.

A Tabela 3 mostra o valor da perda por impairment registrada (em RS) — coluna A, o Ativo total (em
RS) — coluna B, a representatividade da perda por impairment em relacdo ao Ativo total (em %) —
coluna C, o Resultado liquido (em RS) — coluna D, e a representatividade do impairment em relagio
ao Resultado liquido (em %) — coluna E.

Tabela 3: Representatividade da perda por impairment em relacdo ao Ativo total e ao Resultado
liguido nos periodos analisados

EMPRESAS ANO | A (R$) B (R$) C(%) | D (R$) E (%)
2008 630,80 4.726.904,00 0,01 628.790,00 0,1
BRASILIANA 2009 638,23 4.679.112,00 0,01 627.210,00 0,1
CESp 2008 2.467.094,00 17.061.183,00 14,46 | (2.351.639,00) | 104,9
2009 2.525.038,00 16.315.138,00 15,00 762.713,00 | 331,1
COPEL 2008 24.496,00 9.774.440,00 0,25 1.078.744,00 2,3
2009 17.626,00 10.148.860,00 0,17 1.026.433,00 1,7
ELETROBRAS 2008 770.231,00 | 109.727.088,00 0,70 6.136.497,00 12,6
IENERGIA 2009 136.631,00 395.756,00 34,52 (199.217,00) 68,6
SANEPAR 2009 4.723,00 4.858.229,00 0,10 137.871,00 3,4
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Na Tabela 3, é possivel observar que a representatividade da perda por impairment em relagdo ao
Ativo total e ao Resultado liquido oscila bastante entre as empresas, sendo mais relevante na Cesp
(em 2008 e 2009) e na lenergia (em 2009). Além de ser relevante em termos de representatividade
da perda em relacdo ao Resultado liquido de 2008 da Eletrobras.

No caso da lenergia, destaca-se que a perda por impairment se deu nos investimentos em uma de
suas controladas de cujo controle a empresa detinha 99,99%, e, portanto, representava uma
proporc¢ao significativa do Ativo total da lenergia. Na Cesp, o registro da perda de 2008 foi originado
pela reducdo ao valor de recuperacdo da Usina Engenheiro Sérgio Motta no montante de RS
2.467.094,00, que representou 14,46% do Ativo total da empresa.

53.NIVEIS  DE  ATENDIMENTO  DOS  REQUISITOS  DE
DIVULGACAO DO CPC 0l EM NOTAS EXPLICATIVAS PELAS
EMPRESAS QUE RECONHECERAM PERDA POR IMPAIRMENT
NOS DOIS PERIODOS ANALISADOS

Com o intuito de atender ao terceiro objetivo especifico da pesquisa, apresentam-se os niveis de
atendimento dos itens de divulgacdo do CPC 01 (Quadro 1) pelas empresas que reconheceram a
perda por impairment nos dois periodos analisados, conforme mostra a Tabela 4.

Tabela 4: Niveis de atendimento dos itens de divulgacdo do CPC 01 nas notas explicativas das
empresas que reconheceram perdas por desvalorizacdo nos dois periodos analisados

BRASILIANA p ELETROBRAS IENERGIA SANEPAR GRAU DE
EVIDENCIACAO
DOS ITENS (%)

100,0
44,4
0,0
77,8
55,6
44,4
0,0
0,0
0,0
0,0
100,0

O |V |W[|N (-

olo|o|o|o|r|r|o|r |~
olo|o|o|o|r|r|o|r |~
o|lo|o|o|r|o|r|o|r|r
olo|o|o|r|o|r|o|r |+
olo|o|o|o|r|r|o|o|~
o|lo|o|o|o|r|~|o|o|r
o|o|o|o|r|o|lo|o|o|r
o|o|o|o|o|r|o|o|o|r
olo|o|o|r|o|r|o|o|+

10
Total

S
o
S
o
S
o
S
o
w
o
w
o
N
o
N
o
w
o

Na Tabela 4, é possivel identificar que os itens de divulgacdo do CPC 01 (2007) de maior atendimento
pelas empresas analisadas foram: 1 — A entidade divulgou o valor da perda/provisdo por
desvalorizagdo reconhecida no resultado durante o periodo; e 4 — A entidade divulgou quais foram os
eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento da perda/provisdo por desvalorizagdo.
Por sua vez, verifica-se que 50% dos itens de divulga¢do preconizados pelo normativo ndo foram
evidenciados por nenhuma das empresas pesquisadas, a saber: 3 — A entidade divulgou se as perdas
por desvalorizagdo ocorreram em ativos reavaliados; 7 — Em se tratando de unidade geradora de
caixa (UGC), a entidade divulgou o montante da desvalorizagao reconhecida ou revertida por classe
de ativo; 8 — A entidade divulgou se ocorreram mudangas na UGC desde a estimativa anterior do
valor recuperavel; 9 — A entidade divulgou o conjunto de ativos pertencentes a UGC anteriormente e
atualmente; e 10 — Se houve mudanga, a entidade divulgou as razées da mudanga na UGC. Isso
mostra que as empresas ainda tém um longo caminho a trilhar no sentido da transparéncia e
qualidade da divulgac¢do de suas politicas e praticas contabeis.

Esses resultados corroboram com os achados de Souza, Borba e Zandonai (2011), que verificaram
gue nenhuma das companhias abertas brasileiras divulgou, de maneira completa, todas as
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determinagbes emanadas pelo CPC 01, que as principais informacgGes divulgadas pelas empresas
foram o valor da perda e a maneira de mensuragao do valor recuperavel e a principal informagdo nao
evidenciada por algumas empresas foi a taxa de desconto utilizada nas proje¢des de fluxo de caixa
descontado.

Por sua vez, pode-se observar que nenhuma das empresas do setor de utilidade publica pesquisadas
apresentou nivel satisfatério de atendimento dos itens de divulgacdo do CPC 01 nas notas
explicativas, ja que a maior proporc¢ao atingida pelas empresas foi 40% de atendimento, identificada
nas empresas Brasiliana e Cesp nos dois exercicios analisados. A Eletrobrds e a lenergia foram as
empresas que apresentaram os piores niveis de atendimento dos itens de divulgacdo do CPC 01 nas
notas explicativas, apesar de os dados da Tabela 3 indicarem alta representatividade da perda por
impairment em relagdo ao Ativo total e/ou ao Resultado liquido nessas empresas nos dois periodos
analisados.

No Quadro 5, sdo demonstrados os motivos para o reconhecimento da provisdo para perdas por
desvalorizacdo indicados nas notas explicativas das empresas que atenderam a divulgacdo do
conteldo do item 4 do checklist, conforme Tabela 4.

Quadro 5: Motivos para o reconhecimento da perda/provisdo
EMPRESA ‘ MOTIVOS QUE LEVARAM AO RECONHECIMENTO DA PERDA/PROVISA'O POR IMPAIRMENT
A controlada Uruguaiana, por for¢a de contrato com seus clientes, e em consequéncia de dificuldades
operacionais que vem enfrentando, principalmente relacionadas ao fornecimento de gas, concluiu, em
BRASILIANA exercicios anteriores, que havia a necessidade de uma analise sobre a recuperabilidade dos seus ativos
nao-circulantes, assim como o registro de provisdo para cobrir perdas esperadas no cumprimento das
condigGes dos contratos de fornecimento assinados com seus clientes. (NE 18, 2009)

A administragdo prepara anualmente estudos internos para avaliar a capacidade de recuperagdo do
custo contdbil do ativo imobilizado do Parque Gerador da Companhia em suas operagées futuras. O
CESP resultado do estudo preparado pela administragdo indicou a necessidade de registro de provisdo para
redugdo ao valor de recuperagdo somente da Usina Engenheiro Sérgio Motta (conhecida como Porto
Primavera) no montante de RS 2.467.094,00. (NE 12.4, 2008)

A conclusdo dos trabalhos referentes aos testes de recuperagao dos ativos da companhia, ocorrida em
dezembro de 2009, indicou, com adequado nivel de seguranga, que ativos vinculados as coligadas
COPEL Sercomtel Telecomunicagdes S.A. (RS 35.927,00) e Sercomtel Celular S.A. (RS 6.195,00) apresentavam-
se acima do valor recuperavel, indicando a necessidade de reconhecimento da referida perda pela ndo-
recuperagdo nos resultados futuros de tais empresas. (NE 17, 2009)

Os ativos investidos no municipio de Andird ndo vém gerando fluxos de caixa para a companhia, devido
a retirada unilateral da concessdo para prestagdo dos servicos de dgua e esgoto para aquele municipio.
Dessa forma, a companhia registrou, durante este exercicio, como perdas por desvalorizagdo de ativos,
o montante de R$4.723,00, referente ao saldo contabil dos ativos de Andird. (NE 8, 2009)

SANEPAR

No Quadro 5, observa-se que as motivagdes para o registro do impairment entre as empresas sdo
bastante diferenciadas. Importa esclarecer que nas empresas que registram a perda nos dois
exercicios analisados, notou-se que os motivos sdo 0s mesmos nos dois anos.

O item 10 do CPC 01 (2007) apresenta uma lista com possiveis fatores externos e internos que
podem indicar motivagdo para o registro da provisao para perda por impairment. Observa-se que os
motivos evidenciados pelas Cesp e pela Copel decorrem de analises internas (fontes internas de
informacdo) realizadas nas empresas que conduziram a necessidade de provisdo, o que corresponde
a um dos motivos apresentados no CPC 01 (2007): “evidéncia disponivel, proveniente de relatério
interno que indique que o desempenho econdmico de um ativo é ou sera pior que o esperado.”

54.EFEITOS DA CONTABILIZA(;AO DA PERDA POR IMPAIRMENT
NOS INDICADORES ECONOMICOS DAS EMPR ESAS

Na Tabela 5, sdo demonstrados os efeitos da contabilizacdo da provisdo para perdas por
desvalorizagcdo dos ativos nos indicadores econémicos das empresas no exercicio de 2009, tendo
como referéncia as empresas que apresentaram o menor e o maior percentual de perda por
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impairment em relacdo ao Ativo total de 2009, no caso a Brasiliana e a lenergia, respectivamente.
Para tanto, sdo apresentados os indices ROA, ROl e ROE reais considerados na analise das
demonstracdes contabeis das empresas e os indices que seriam apresentados caso as empresas ndo
tivessem registrado a perda por impairment no periodo.

Tabela 5: Indicadores econémicos das empresas Brasiliana e lenergia em 2009
BRASILIANA IENERGIA

iNDICE | Com registro do Sem registro do . Com registro do Sem registro do .
. : . ) Diferenca . - . ; Diferenca
impairment impairment impairment impairment
ROA 0,13 0,24 77% (0,50) (0,11) 123%
ROI 0,31 0,48 53% (1,42) (0,22) 115%
ROE 0,18 0,31 70% (1,81) (0,25) 114%

Na Tabela 5, pode-se observar que, independentemente da relevancia da representatividade da
perda por impairment em relacdo ao Ativo total das empresas, os resultados da andlise dos seus
indices de rentabilidade em 2009 apontam para uma alteracdo significativa nos resultados
econdmicos evidenciados na Demonstragdo do Resultado do Exercicio. Do exposto, pode-se afirmar
gue nas duas empresas os trés indices de rentabilidade sofreram reducdes significativas a partir do
registro do impairment. Com efeito, mesmo a Brasiliana, que tinha apenas 0,01% do seu Ativo total
desvalorizado, registrou indices menores de rentabilidade apds o reconhecimento da perda.

Os resultados apresentados corroboram a conclusdo do estudo de Ferrazi e Smith (2008), segundo o
gual a intensidade do impacto nos indices vai depender do valor da perda apurada nos ativos, mas
esse impacto serd negativo quando a perda impactar o lucro operacional, pois quando a perda por
desvalorizagdo ocorre em ativos reavaliados (fato ndo apresentado nas empresas analisadas nesta
pesquisa) impactara ndo no lucro operacional, mas serd absorvida pela reserva de reavaliacdo,
gerando um impacto positivo nos indices.

O registro da provisdo dos ativos ndo reavaliados tem em contrapartida um débito em uma conta de
despesa por desvalorizagdo, ou seja, impactard diretamente no resultado do exercicio.
Diferentemente, nos ativos reavaliados em que a contrapartida da provisdo é um débito no saldo da
reserva de reavaliagcdo, enquanto existir saldo na reserva de reavaliagdo, o impacto serd absorvido
por ela, e ndo atingirad o resultado. Por sua vez, cabe destacar que com a san¢do da Lei n° 11.638/07
eliminou-se a op¢do das empresas brasileiras realizarem a reavaliacdo de ativos.

No que tange ao custo atribuido (deemed cost), com base na andlise realizada, verificou-se que os
ajustes decorrentes da adocgdo inicial dos procedimentos, sugeridos pelo procedimento de custo
atribuido (ICPC 10, 2009), ndo afetaram os indicadores econdmicos (ROA, ROl e ROE) das duas
empresas em questdo, no caso a Brasiliana e a lenergia, diante da baixa variagdo com relagdo aos
valores dos ativos das empresas. Segundo Cerqueira et al. (2012, p. 8), “tal mecanismo contabil
muito se assemelha com a reavaliagao, uma vez que a empresa tem a oportunidade de evidenciar o
valor do ativo proximo ao seu valor econémico”. Adverte-se, em conformidade com o ICPC 10 (2009,
item 22), que o deemed cost se refere “a uma opgao aplicavel apenas e tdo somente no momento da
adogdo inicial, ndo sendo admitida a revisdo da opgao em periodos subsequentes ao da adogdo
inicial”.

6. CONSIDER ACOES FINAIS

A presente pesquisa teve como objetivo geral analisar a relagdo entre os efeitos nos principais
indicadores econémicos e as caracteristicas de divulga¢do das perdas por impairment. Para tanto,
realizou-se um estudo descritivo, com abordagem quali-quantitativa dos dados, por meio de
pesquisa documental (Balango Patrimonial, Demonstracdo do Resultado do Exercicio e Notas
Explicativas dos exercicios findos em 2008 e 2009) para a coleta, e da Analise de Conteldo para o
tratamento dos dados.
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Acredita-se que os resultados da pesquisa demonstram um olhar para a evidenciacdo da perda no
valor recuperdvel de ativos nas demonstragdes contabeis das empresas e o processo de
convergéncia as normas internacionais de contabilidade, sem com isso significar harmonia na
evidenciacdo das informag¢des divulgadas em notas explicativas. De modo geral, os resultados
obtidos possibilitaram verificar que a meng¢ao em notas explicativas sobre a adoc¢do do disposto no
CPC 01 (2007) foi realizada por 76,3% das empresas em 2008 e por 90,3% em 2009. Apesar do
resultado favoravel, é relativamente baixo o nivel de atendimento dos itens (requisitos) de
divulgacdo estabelecidos pelo CPC 01 (2007) em notas explicativas pelas empresas que
reconheceram a provisao para perda por impairment no periodo analisado, o que mostra que as
empresas ainda tém um longo caminho a trilhar no sentido de alcancar a transparéncia e a qualidade
da divulgacdo de suas politicas e prdaticas contdbeis, mesmo aquelas em que a perda apresenta alta
representatividade em relacdo ao Ativo total e ao Resultado liquido. Em linhas gerais, esses
resultados apresentam sintonia com as sinalizacdes de estudos empiricos anteriores, como os de
Queiroz (2011) e Sales, Andrade e lkuno (2012).

Quanto aos efeitos econdémicos, observando-se o registro contdbil da perda por impairment,
constatou-se uma variagcdo negativa da rentabilidade, independentemente da representatividade da
perda em relacdo ao Ativo total das empresas, apontando para a importancia da analise sobre a
recuperacao de ativos para uma adequada avaliagcdo econémico-financeira de empresas.

Com relagdo a analise dos possiveis fatores incentivadores do nivel de adesdo ao CPC 01 (2007) pelas
empresas, somente o subsetor de energia elétrica sinalizou correspondéncia evidente em relacdo ao
nivel de aderéncia das empresas ao normativo, sendo o Unico que possui determinacdo expressa
obrigando a ado¢do do normativo, considerada fator incentivador da adog¢do do CPC 01. O estudo de
Machado et al. (2013) também ndo conseguiu inferir se o nivel inferior de disclosure é resultante de
particularidades do setor de atuacdo das companhias. Com base na andlise realizada, ndo foi possivel
observar correspondéncia evidente entre os segmentos de listagem das empresas e seus respectivos
portes e niveis de adesdo ao CPC 01 (2007).

Cabe ressaltar, assim como em Meneses, Ponte e Mapurunga (2013), que a mudanga recente no
ambiente contabil brasileiro é a maior dos ultimos 30 anos, representando um grande desafio para
profissionais e académicos. Dessa forma, assim como enfatizado pelas autoras, os resultados da
presente pesquisa devem ser analisados nesse contexto, haja vista que as empresas podem ter
enfrentado dificuldades de adaptagdo as novas normas e praticas contabeis, nesse caso relacionadas
as do CPC 01 - Redugdo ao valor recuperavel de ativos.

Como limitacdo da pesquisa destacam-se os seguintes aspectos: (i) andlise restrita aos dois primeiros
anos de adocdo do CPC 01 (2007) e as empresas do setor de utilidade publica listadas na
BM&FBovespa, inviabilizando a extrapola¢do dos achados da pesquisa para outros periodos ou para
empresas de outros setores; (ii) os efeitos da contabilizacdo da provisdo para perda por impairment
nos indicadores econdmicos das empresas, devido ao incipiente nimero de empresas que
reconheceram a provisdo para perda por impairment das demonstra¢des contabeis nos dois periodos
analisados.

Por fim, e diante das limitagGes do estudo, recomenda-se, para pesquisas futuras, a ampliacdo do
intervalo temporal e a inclusdo de outros setores de atividades, de maneira a possibilitar o alcance
de resultados mais conclusivos sobre o tema. Além disso, sugere-se o uso de métodos quantitativos
para complementar a andlise predominantemente qualitativa realizada neste estudo e a realizagao
de estudo quantitativo que busque identificar os determinantes do nivel de disclosure e do
impairment em empresas brasileiras.
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