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RESUMEN

Lapresente investigacion tiene el objetivo principal Conocer la Situacion Financieraen el periodo 2010
al 2013 de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del distrito de Chimbote, teniendo como
poblacion a los Todos los estados financieros de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A. desde el
afno 1966 que inicio sus actividades hasta la actualidad, tomando como muestra a los Estados
Financieros (Estado de Resultados y Estado de Situacién Financiera) del periodo del 2010 al 2013. La
recoleccién de los datos se realiz6 mediante la técnica del analisis documental con su respectivo
instrumento la guia de andlisis documental ya que se realizé la evaluacion de los Estados de Situacién
mediante los métodos de andlisis vertical, horizontal y la aplicacion de los indices financieros. Dichas
cifras que se obtuvieron de los respectivos analisis fueron ordenadas, analizadas y presentadas en
cuadrosy gréaficos con sus respectivas interpretaciones. Finalmente se concluyo que la situacion
financiera de laempresa no es la adecuada ya que esta no cuenta con liquidez suficiente para afrontar
susdeudasacortoplazo, solo parael afio 2013 que obtuvo efectivo debido aun préstamoquesele
realizé que le fue favorable para asumir algunas deudas a corto plazo. Por otro lado la empresa no se
encuentraendeudadayaque su nivel de financiamiento es estable. Pero se observo que laempresano
cuenta con recursos propios para enfrentar los pasivos ya que casi todo el patrimonio de la empresa

estd comprometida conterceros.

PALABRAS CLAVES: Liquidez, Financiamiento, Gastos financieros.



ABSTRACT

Thisresearchhastheaimtoknowthefinancial positioninthe period 2010t02013the company
Industrial Technical Services SA, Chimbote District, with the population of all financial statements
of the company Industrial Technical Service SA since 1966 started its activities to date, taking as
example to the Financial Statements (Income Statement and Statement of Financial Position) for
the period from 2010 to 2013. The data collection was performed using the technique of
documentary analysis its instrument guidance document analysis and the assessment of the
United Situation was performed by the methods of vertical, horizontal analysis and application of
financialindexes. Thesefigureswere obtained fromthe respective analyzeswere sorted, analyzed
and presented in tables and graphs with their respective interpretations. Finally it was concluded
that the financial situation of the company is not adequate because it does not have sufficient
liquidity to meet its short-term debts, only 2013 that earned cash because of a loan that was
performed that was pro to take some short-term debts. Moreover the company is not in debt
because their funding level is stable. But he noted that the company does not have its own

resourcestomeetliabilitiesasnearlyallthe assets ofthe companyiscommittedto athird party.

KEYWORDS: Liquidity, Funding, Financial expenses.



INTRODUCCION

Enlapresenteinvestigacion se pretendié conocerlasituacionfinancieradelaempresaServicio
Técnico Industrial S.A, donde se pudo observar laineficiencia que se ve reflejada al no contar
coninformacién sobre el comportamiento de la empresa en la comparacion de afios pasados
ysuscompetidores. Poreso esimposible revelarlos puntos mésfuertesy débiles que atraviesa
laempresa enrelacidon con otras organizaciones que participan dentro de la mismaindustria o
mostrar cual es la posicion de la empresa a traves del tiempo. Para ello se realizara un andlisis,
mediante los ratios financieros, y los métodos de andlisis verticales como horizontales, de los estados
de resultados y los estados financieros de la empresa, con la finalidad de determinar la situacion
financieraparahacersugerenciasy/orecomendaciones que ayuden alaempresaagenerarunamayor
liquidez y solidez financiera. Acerca de lo antes mencionado, a continuacion se presentan algunos
trabajos que forman parte de los antecedentes de la investigacion ya que tienen algin grado de

semejanza con el tema en estudio.

En el plano Internacional (Julidn Andrés Blanco Polanco y Andrés Felipe Cuartas Arias, 2010), Colombia,
realizé su tesis titulada “Valorizacion Financiera de PYMES en el sector Metalmecanico Colombiano”.
Las empresas del sector metalmecanico no presentar claras tendencias que indigquen el
comportamiento del EVA, pero es preocupante que solo una empresa de la muestra haya generado
valorenlostres periodos, una de las causas de dicha destruccion de valor en varias de las empresas es
posible que se haya presentado gracias a la preocupacion de crecer sin tener en cuenta la capacidad
gue laempresatenga paraalcanzar dicha meta, enotras palabras una empresa debe crecerenla
medidaque eso contribuyaunamayorgeneracion devalor. Lacompafiias delsubsectormetalmecanico
analizadas presentaron comotendenciageneralunaliquidez aceptable, puesengeneral paracadauna
de las empresas estudiadas y durante el periodo analizado, se obtuvo una razén corriente, superior a
1, dicho indicador toma mayor importancia al analizar la prueba 4cida en cada una de ellas, donde su
valor oscilo alrededor de 0.75 veces, 113 mostrando asi unabuenaliquidez y pocadependenciade sus
stocks deinventarios, para poder cumplir sus obligaciones financieras. Elactivo fijo manejado por estas
empresas, es bastante considerable, las inversiones realizadas para poder ponerlas en marcha son

cuantiosas, teniendo en cuenta esto, el valor de las



ventas son muy altas en estas compafiias, tanto asi que es comin encontrar un mayor valor en ventas
gue el valor total del activo fijo, y muy cercano al valor del activo total.

(Christian Mauricio Paredes Zapata, 2011), Ecuador, realizo la tesis titulada “Disefio de un Modelo de
Gestién Financiera de laempresa Estrumetal S.A.”". ESTTRUMETAL S.A. Se ve afectada por variable

macroy micro econémicas que de unauotramanera afectan sus decisiones empresariales y situacion

financiera; una de las variables mas importantes en el ambiente macro econémico es la inflacion, (en
el2010fue de 3,46%), yaque repercute directamente enlos cotos de produccion; silainflacion creciera
enlos afios siguientes afectaria de manera significativa a Estrumetal S.A., es trascendental también la
variable politico legal, en este sentido el apoyo que brinda el gobierno al sector metalmecanico
repercutirdenel progresoonodelasempresas que conformaneste gremio, de maneragenerallas
variablesmacroeconémicaspuedenafectarlasoperacionesdelaempresayaquenose puede controlar

elcomportamientode estosagentesexternos, afectandodirectamente enloscotosde operacion.

En el plano Nacional (Rolando Flores Florencia Patricia, 1999), Trujillo, con su tesis titulada
“Formulacion, Presentacion, andlisis e interpretacion de los Estados Financieros “Se determinaque
laempresa“X” no cuenta con unasituacion financiera aceptable, notiene liquidez para hacer frente
alas deudas de vencimiento a corto plazo. Laempresa estd endeudada, ya que sus activos se
encuentran debidamente financiado con deudas de terceros, por lo que existe un riesgo financiero.
Tienedificultades en el proceso de cobranza porlo que no puede cumplir con sus obligaciones asus
proveedores. Hatenido un margen de utilidad bruta alta enrelacion a las conciliaciones de sus
productosenelmercado. Cabe sefialarque dicho productos se cotiz6aun sobre precisoocasionado
por factores internos de mercado. Esta en condiciones de soportar la carga financiera o intereses

gue origina la obtencién de mercado.

Mg. Amaya Chapa Néstor Efrain, 2011, Lima, realizé la tesis titulada “Analisis Financiero Integral’
Rentabilidad. El potencial de Rendimiento (Rentabilidad econémica) de laempresaes muy elevadoya
que esta operando con unos costes inferiores al resto del sector, sin embargo seria necesario mejorar

lagestion de su Activo Circulante, en particular, de Stocks y de Clientes. Analisis Financiero.



Gracias al crecimiento que se produce en la rentabilidad econdémica en el ejercicio 05 de la empresa
consigue un margen de apalancamiento positivo y es capaz de mejorar la rentabilidad de los
accionistas. Sin embargo la situacion no deja de ser preocupante. Por el lado de rendimiento
(rentabilidad econémica) profundizando en las lineas ya apuntadas anteriormente. Por el lado del cote
de los Recursos Ajenos vigilando su evolucion, ya que aun sélo se sitla dos puntos por encima de la
medida del sector podemos buscar fuentes de financiamiento alternativas méas baratas. Solvencia.
Deberia de reducir tanto su periodo de cobro como su periodo de pago para adaptarse a la

operatividad del sector, lo cual sin duda mejoraria su rentabilidad.

Enelplano Local UvillaCardoso Adelaida, 2011, Chimbote, realiz6 latesistitulada “Situacién Financiera
de laEmpresa Metal Mecénica Rufino S.R.L. en el periodo 2008 al 2010 — Chimbote” Laempresatiene
suficientedinero parahacerfrente asusobligacionesacortoylargo plazo, pero cuenta con demasiados
activos ociosos. La Situacion Financierade laempresaen el 2008 esfavorable que equivale 7.4%, enel
2009 esde5.2%, yenelafio2012 esde 2.9%, como observamos la utilidad de laempresa cada afio va
disminuyendo, porquelasventasdelaentidad enel03afio hanaumentado peroalmismotiempoel
costo de ventas, gastos administrativos y gastos financieros se ha elevado de unamanera exagerada,
lo cual disminuye la rentabilidad de la empresa. Las variaciones que existe entre los 03 afios, permite
evaluar que laempresatiene dinero, pero no realiza atiempo sus pagos a proveedores y también tiene
cuenta por cobrar lo cual esto dos indicadores perjudica a la entidad. No existe una adecuada politica
de gestién de cobro que contribuya al logro de la situacién financiera de la entidad, porque las cuentas
por cobrar no se realizan de una manerarapiday los pagos a proveedores laempresa prefiere tener su

dineroynorealizar sus pagosy lautilidad en lugar de incrementar va disminuyendo cadaao.

LaJustificacion de este presente trabajo de investigacion estuvo basado en el analisis de la situacion
financiera, aplicando métodos de analisis e interpretacion de los Estados Financieros, deduciendo un

conjunto de medidas que sean Utiles enlatomade decisiones de laempresa para los afios siguientes.

De acuerdo a la Justificacién Teodrico, en el presente trabajo se clasificdé toda informacion,
sistematizando y ordenando, los conceptos, objetivos, niveles y razones financieras, con la finalidad

aportar informacion en el Marco Tedrico.



Dentro de laJustificacion Metodoldgica, en el presente trabajo de investigacion se elabor6 una guia
de analisis documental para recoger toda informacion de la situacion financiera en el periodo 2010 al
2013, asimismo se utiliz6 una entrevista a la empresa para recoger informacién sobre posibles

problemas financieros que presenta la empresa.

Enla Justificacion Practica el presente trabajo de investigacion tuvo como finalidad conocer la situacion
financiera de laempresa en el periodo 2010 al 2013, mediante la realizacion de un analisis financiero,

y proponer soluciones para una mejor toma de decisiones futuras.

Dentro del Marco Tedrico (Amez, 2008) nos dice que la situacion financiera es la que estudia la
posibilidad que tiene el agente econdmico de generar riqueza de su propiedad, esto es la creacion de
bienes econdémicos. Estado en que se encuentra la estructura econémica del patrimonio de una
empresa deducido del estudio e interpretacion del balance de situacion por relacion con la cantidad y
proporcion de capitales propios y ajenos, su utilizacion y grado de eficacia atendiendo a la actividad
que esta desarrolla. La situacion financiera se refleja mediante analisis de los estados financieros en
una empresa y tiempo determinado, segun la actividad econdémica con el apoyo de las herramientas

financieros.

Segun (Calderén, 2010) los estados financieros soninformes através de los cualeslos usuarios dela
informacion financiera perciben la realidad de la empresa, en general, de cualquier organizacion
economica. Los estados financieros se definen como cuadros sistematicos que presentan, en forma
situacion financiera, los resultados de las operacionesy los flujos de efectivo de la gestion de una
empresa, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. Fundamentalmente de
los estados financieros se pueden obtener relaciones o porcentajes, datos estadisticos e informacion
valiosa acerca de las operaciones y de las condiciones financieras del negocio, sin embargo, las
numerosas decisiones que requieren de informacidn, no siempre se apoyan en ellos, debiendo
sustituirse por resimenes o modelos informativos con otra caracteristica. Finalmente (Palomino H. ,
2011) Nos dice Es un documento cuyo fin es proporcionar informacion de la situacion financiera de la
empresa para apoyar en la toma de decisiones. Muestra la situacion financiera de una entidad
economica en una fecha determinada, se prepara de acuerdo con normas, principios y regalias
establecidas porlacontabilidad. Los estadosfinancieros sirven de base paraotrosinformes, incluyendo
cuadros y gréaficos que permitan definir la rentabilidad, solvencia, liquidez, valor en bolsa y otros

parametros que son fundamentales para manejar las finanzas de una institucion.



Las caracteristicas cualitativas delos estados financieros segun (ApazaM., 2011) son las
siguientes: comprensibilidad donde nos dice que los estado financieros deben presentarse de
forma comprensible para los usuarios, que se supone tienen un “conocimiento razonable de las
actividades econdmicas y del mundodelos negocios, asi como de su contabilidad ytambiénlavoluntad

de estudiar la informacion con razonable diligencia.

La relevancia, la informacion posee la cualidad de relevancia cuando ejerce influencia sobre las
decisiones econdmicas de los que la utilizan, ayudandoles a evaluar sucesos pasados, presentes o
futuros, o bien a confirmar o corregir evaluaciones realizadas anteriormente. Esta informacién esta
afectada por dos factores: su naturaleza y su importancia relativa o materialidad, entendiendo como
tal “cuando su omision o presentacién erronea pueden influir en las decisiones econémicas de los

usuarios, tomadas en base a los estados financieros”

Lafiabilidad La informacion posee la cualidad de fiabilidad cuando esta libre de error material y sesgo,
y los usuarios pueden confiar en que eslaimagen fiel de lo que pretende representar o de lo que puede
esperarse razonablemente que represente fielmente todas las transacciones forma neutral. Bajo una
actitud de prudencia para evitar que los activos o gastos sean infravalorados y ademas de forma

completa dentro de ciertos limites (importancia relativa y costo).

La comparabilidad nos dice que los usuarios tienen que ser capaces de poder comparar los estados
financierosde unaempresaalolargo deltiempoylos de empresas diferentesentre si. Paraellose
exige que elusuario conozcalos criterios que se han seguido al elaborar dichos estados (loque no
implica necesariamente la uniformidad de los mismos), y deben ofrecerse los datos de ejercicios

anteriores.

En los objetivos de los estados financieros (Apaza M. , 2011) dice, con propoésitos de informacion
general es suministrar informacion acerca de la situacion financiera, del rendimiento financiero y de

losflujos de efectivo delaentidad, que sea Utilaunaampliavariedad de usuariosalahoradetomar



sus decisiones economicas. Los estados financieros también muestran los resultados de gestion
realizadas por los administradores con los recursos que se les han confiado. Mientras que (Calderdn,
2010) Fundamentalmente persiguen satisfacer las necesidades de informacién de inversionistas,
acreedores y otros interesados en las actividades econdémicas y financieras de la empresa, el
reglamento de informacion financiera, sefiala como objetivos: Presentar razonablemente informacion
sobre la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de una empresa.
Apoyar alagerenciaen laplaneacion, organizacion, direcciony control de los negocios. Servir de base
paratomar decisiones sobre inversiones y financiamiento. Representar una herramienta para evaluar
lagestion de lagerenciay la capacidad de laempresa paragenerar efectivo y equivalentes de efectivo.
Permitir el control sobre las operaciones que realiza la empresa. Ser una base para guiar la politica de

la gerenciay de los accionistas en materia societaria.

Finalmente (Palomino, 2011) dice, los objetivos fundamentales de los estados financieros es
proporcionar utilidad al usuario de la informacion, en latoma de decisiones econdmicas y financieras.
Las normas de informacion financiera sefialan que los estados financieros satisfacen al usuario de la
informacion, siproveen elementos de juicio entre otros aspectos, respecto al nivel o grado de solvencia,
estabilidad financiera, liquidez, eficiencia operativa, riesgo financiero y rentabilidad. Entonces
concluimos gue el objetivo principal de los estados financieros, es el de brindar informaciones
adecuadasyoportunasasusdiferentes Gerentes, relativas atodoslosacontecimientos producidos por
un periodo y aunafecha determinada. Para brindar informaciones y proteger los recursos, se justifica
ademas, porque sirve como sistema de informacion, lograndose de manera especial los siguientes
objetivos fundamentales: Lograr satisfacer las necesidades de informacion de aguellas personas que
tengan menos posibilidad de obtener informacion y dependan de los estados financieros como
principal fuente parainformarse de las actividades econémicas de laempresa. Proporcionar alos
inversionistas y acreedores, informacion Gtil que les permita predecir, comparar y evaluar los
potenciales relativos a los flujos de efectivos. Proporcionar informaciones de utilidad para evaluar la
capacidad de laadministracion para utilizar con eficacialos recursos de laempresa que permitenlograr

los objetivos propuestos.

(Palomino,2011) Nosdice que los estadosfinancierostienenlimitaciones enelproceso econémicode
la empresa, se ha tenido que determinar la razonabilidad de los estados financieros entre ellos

podemos citar: Noreflejan muchosfactores que inciden en las condiciones econdmicas financieras de



la empresa. No presenta la informacion completa, es decir sino estad acompafiada de su respectivo
analisis de cuentas. No reflejan el indice inflacionario que pueda haber determinado el resultado
econdmico de la empresa en un periodo dado. Mientras que (Ferrer, 2012) menciona, si bien la
contabilidad se auxilia de las matematicas para los registros a base de la partida doble, no es motivo
parainterpretar los valores mostrados en los Estados Financieros como absoluto y que son la medida
exactade lasituacion financieray de la productividad de laempresa. Dado que lamoneda, instrumento
de medicion en contabilidad, carece de estabilidad por el constante cambio de su poder adquisitivo,
porinflacion o deflacién, es de entender que los Estados Financieros expresados a valores historicos e
tal situacion. No sonlamedida exactadelresultado obtenido porlaempresa, al cabo de explotarun

negocio.

Los componentes de los estados financieros estan conformados por el estado de situacién financiera,

estadoderesultados, estado de cambios en el patrimonio neto, y el estado de flujo de efectivo.

El estado de situacién financiera segun (Arias, 2012) es el documento contable que presenta la
situacion de un negocio en un momento determinado, por lo que se dice que es estatico. Puede
compararse con una fotografia, que representa sélo el momento en que se ha tomado; en otro habra
ya movimiento o variacion en las cuentas, ain cuando las empresa esté cerrada. Un ejemplo de esto
esladepreciacién de los activos, que se acumulan dia con dia haya o no operaciones de compraventa
de mercancia. Este estado presentalainformacion del valor de cadaunade las propiedades dela
empresa, en donde se han utilizado los recursos provenientes de préstamos y del capital como
aportaciondelos duefios. Tanto las deudas como capital son las fuentes con laque cuentala compafiia
para conseguir el dinero necesario parainvertir en la adquisicion de activos. Todo esto se presenta de
maneraclaraydetallada. Losprincipalesinteresados enconocerlasituacionfinancieradeunaempresa
son: Lo propietarios, duefios, socios o accionistas; para conocer silos recursos que invirtieron en ella
han sido bienadministradosy producido resultados satisfactorios, especialmente sigeneraron utilidad.
El estado o Gobierno; el principal organismo es la oficina de Hacienda, que tiene la obligacion de
constatar si el pago de los impuestos correspondientes ha sido determinado correctamente. Otras
agencias gubernamentales también recaban informacion de laempresa, parafines estadisticos o para

orientarlas en tramites relacionadas con exportacion, importacion



franquicias, concesiones, etc. Los acreedores, proveedores de capital, prestamistas. Para conceder el
crédito que alcance a garantizar por completo los recursos de la empresay no poner en riego su

inversion.

Mientras que (Apaza M. , 2011) nos dice que el estado financiero basico que siempre se ha de
presentar,integrando unasolaunidad, el objetivofundamental de este esmostrarlaimagenfieldel
patrimonio y de la situacién financiera de la empresa. La empresa necesita conocer durante el
desarrollo de su ciclo de capital invertido, tanto la situacién patrimonial y financiera de sus inversiones,
como los resultados obtenidos durante cada periodo econémico. Decir que la empresa debe conocer
cual es su situacion patrimonial y financiera. Finalmente (Clyde Stickney, Roman, Schipper, Francis, &
Avolio , 2011)El estado de situacién financiera proporciona informacién, en una fecha determinada
sobre ellos recursos productivos de la empresa y el financiamiento utilizado para costear dicho
recursos. Lasituacion financiera entregainformacién en unafecha determinada; en este caso el cierre
del afio fiscal de la empresa. La posicion financiera de la empresa puede diferir sustancialmente de

aquella que se presenta en el estado de situacion financiera de fin de afio

La Nic 1 : Presentacion de los estados financieros segun (Apaza M. , 2011) Esta norma establece las
pautas fundamentales que deben observarse para la elaboracién de los estados financieros basicos.
Los estados financieros seran preparados sobre la base de negocio en marcha; cuando los estados
financieros no seanrealizados sobre labase citada, tal hecho debe serrevelado junto con labase sobre
la cual los estados financieros han sido preparados y larazén por la cual la entidad ya no se considera

CcOomo un negocio en marcha. Estan compuestas por el activo, pasivo y patrimonio.

Los activos Son todos los bienes y derechos que posee laempresay de los cuales espera obtener un
beneficio en el futuro. Un activo debe reunir las siguientes caracteristicas: Que se origine como
resultados de unatransaccion o evento ocurrido en el pasado. Que pueda asignarsele un valor
monetario. Tener un potencial de generar beneficios en el futuro. Ser propiedad de la empresa o
controlado por esta. La entidad presentara sus activos corrientes y no corrientes, asi como sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas dentro del Estado de Situacién Financiera,
excepto cuando lapresentacion basada en el grado de liquidez proporcione unainformacion relevante

gue seamas fiable. Los activos se clasifican en el Estado de Situacion



Financiera atendiendo a su liquidez, es decir, a la facilidad con la que puedan convertirse en efectivo,
qguedandode estamaneraagrupados endos categorias: activo corriente yactivo no corriente.

La columnadel activo integratodas las cuentas en las que figuran los bienes en los cuales laempresa
hainvertido los capitales que tiene a su disposicién. Los bienes que figuran en el activo son de dos
clases diferentes: activo corriente y activos fijos. El activo corriente comprende la esencia misma del
comercio de laempresay esta constantemente transformandose, por lo cual puede ser un activo
disponible, exigible y realizable. El primero esta constituido por los fondos liquidos inmediatos con los
que cuentan la empresa y que les son necesarios para responder a las obligaciones financieras que

contraen como consecuencia de su actividad.

(Apaza M., 2011) En el activo corriente la Nic 1 sefiala que un activo se clasificara como corriente
cuandosatisfagaalgunodelossiguientes criterios: Se espererealizar, 0 se pretendavender oconsumir,
en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la entidad.; se mantenga fundamentalmente con
fines de negociacion; se esperarealizar dentro del periodo de los doce meses posteriores alafechadel
Estado de Situacion Financiera; o se trate de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7 Estado de flujos de efectivo), cuya utilizacidn no esté restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, almenos dentro de losdoce meses siguientesala

fecha del Estado de Situacion Financiera.

En el activo no corriente la Nic 1 nos dice que el término “no corriente” incluye activos materiales,
intangibles y financieros, que son por naturaleza a largo plazo. No esta prohibido el uso de
descripciones alternativas siempre que su significado quede claro. El ciclo normal de la explotacién de
una entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que
entran en el proceso productivo, y la realizacion de los productos en forma de efectivo o equivalentes

alefectivo. Sonaquellosactivos que nose convertiranaefectivoenelciclonormaldeoperaciones.

El pasivo Representan aquella parte de los recursos de la entidad que fueron financiados por fuentes
externasalamismay estadformado por u conjunto de obligaciones que ocasionaraque laempresa

traspase activos, preste servicios o entregue mercancia en el futuro aotras entidades como



consecuencia de transacciones o eventos pasados. Los pasivos se clasifican de acuerdo con su fecha
de vencimiento o liquidacion en dos grupos: Pasivo corriente y pasivo no corriente.

En el pasivo corriente nos dice que es aquel cuya medicion se producira antes de un afio, o dentro de
operacionesacortoplazo. LaNIC 1sefialagueenpasivose clasificaracomo corriente cuando satisfaga
alguno de los siguientes criterios: Se espera liquidar en el ciclo normal de la explotacidn de la entidad,
se mantenga fundamentalmente para negociacion; debe liquidarse dentro del periodo de doce meses
desde lafecha del Estado de Situacion Financiera; o la entidad no tenga el derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, doce meses siguientes a la fecha del Estado de
Situacion Financiera. La columna del pasivo reagrupa todas las cuentas representativas de los capitales
puestosadisposiciéndelaempresalos cualestiene suorigenendosfuentesdistintas: Los acreedores,
como los banqueros, obligacionistas, proveedores y, en general, todos aquellos que no participan en
los riesgos generales de laempresa, pero que le conceden créditos a estay los propietarios de la
empresadenominados capitalistas, empresarios, accionistas, etc. Las cuentas que representan estas
dos categorias se denominan como respectivamente, pasivo y patrimonio. El pasivo puede ser
corriente y no corriente, el primero se caracteriza por ser una deuda a corto plazo; mientras que el

ultimo se hace exigible en un plazo mayor a doce meses.

En el pasivo no corriente estaintegrado por todas aquellas deudas y obligaciones que laempresa
tendraquecubrirenun plazomayoraunafioodelciclodeoperacionesacortoplazo. Enelcasoque
una deuda tuviera la expectativa y, ademas, la facultad de renovar o refinanciar algunas obligaciones
de pago al menos durante los doce meses siguientes alafecha del Estado de Situacion Financiera, de
acuerdo con las condiciones de financiamiento existente, clasificara tales obligaciones como no
corriente, aun cuando de otro modo seran canceladas a corto plazo. No obstante, cuando larefinacién
o renovacion no sea unafacultad de laempresa (por ejemplo, si no existiese acuerdo pararefinanciar
o renovar), el aplazamiento no se tendra en cuenta, y la obligacién se clasificara como corriente, ello

seginalaNIC 1.



Y porultimoelpatrimonioeselderechodelos propietarios sobrelosactivosdelaempresa, esdecir,
la parte de los activos que fue financiada por los accionistas. El capital es necesario al inicio del acto
social, pero puede incrementarse de acuerdo a las necesidades de los interesados competentes; el
segundoindica el momento de la utilidad obtenida gue no se han repartido entre los propietarios y
accionistas, manteniéndose a disposicion de laempresa parafinanciar las inversionesylos resultados
acumulados representan la diferencia entre los ingresos y los gastos, pudiendo la empresa obtener
utilidad o pérdida. El patrimonio surge por aportaciones de los propietarios asi como por otras

transacciones o circunstancias.

El estado deresultados segun (Arias, 2012) es un documento contable que muestra detallada
ordenadamentelaformaenque se haobtenidolautilidad o pérdidadelejerciciodurante unperiodo.
Este documento es dinamico porque el saldo de sus cuentas muestralo que se haido acumulando
desdeeliniciohastaelfindel periodo. Se divide endos partes; laprimera, muestrala utilidad a partir
de deducir de las ventas el costo de las mismas; y la segunda, presenta lo que realmente se gané
después de deducir todos los gastos de la empresa. Y segun (Calderon, 2010) Estado financiera que
presenta el resultado de la gestion de una empresa de un periodo determinado. También se le llama
estado de resultados o de ingresos y gastos. Se suele afirmar que es un complemento inseparable del
balance general, y en efecto de es, puesto que, la utilidad o perdida que reporta se refleja en el balance
incrementando o disminuye el patrimonio del ente. Su correcta preparacién permite contar con valiosa
informacion sobre la estructura de ingresos y gastos, convirtiéndose en una herramienta Gtil para hacer
correctivos sobre ellos. Valga la aclaracién en el sentido que, la generacién de ingresos y gastos, no
implican necesariamente entradas de dinero, también, el cuidado que deberatenerse para separar las
partidas que afectan el ejercicio de aquellas otras que deben diferirse por corresponder a ejercicio o
ejercicios futuros. El Estado de Resultados, nos muestra detalladamente los ingresos, los gastos y la
utilidad o pérdida que ha generado una empresa durante un periodo de tiempo determinado, y analizar
esta informacion y en base a dichos andlisis, tomar decisiones. (Ferrer, 2012) Nos menciona por qué

esta conformado el estado de resultados:

Ventas Constituidas por los ingresos brutos provenientes de las ventas de bienes o prestacion de
servicios, segun sea el caso, identificados con el giro del negocio, deducidas las devoluciones,

descuentos, rebajasybonificaciones concedidas. Elingreso serareconocidorespondiendoal



postulado del devengado, independiente de lafecha del cobro en correspondencia con lo sefialado por
la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias. En el caso de operaciones efectuadas con empresas
relacionadas se deberd mostrar por separado losrespectivos saldosdeloque correspondan aterceros.
Descuentos, rebajas, y bonificaciones obtenidas seran incluidas en el rubro de otros ingresos, o
deducidos del costo de las respectivas compras de bienes y servicios, conforme a la politica contable
adoptada. Los descuentos por pronto pago, seran mostrados en el rubro Gastos financieros. En las
ventasnetas (ingresos operacionales) Incluye losingresos porventade bienes oprestacion de servicios
derivados de la actividad principal del negocio, deducido los descuentos no financieras, rebajas y
bonificaciones concedidas. Se debe revelar las ventas netas realizadas a terceros separadamente de las

realizadas a partesrelacionadas.

Otros ingresos, agrupa a las cuentas que representa ingresos no relacionados con la actividad o giro
principal de laempresa, sinembargo, califican como actividad conexas, los mismos que pueden ser por
comisionesy corretajes, regalias, alquileres, prestaciones de servicios, etc. Los descuentos obtenidos
porpronto pago seran mostrados enelrubro Ingresos Financieros. Se mostrara por separado los saldos
relacionados con empresas vinculadas econémicamente. En otros ingresos operacionales Incluye
aquellosingresos significativos que no provienendelaactividad principal de laempresa, pero que estan
relacionados directamente con ella y que constituyen actividades conexas. En el caso de empresas
dedicadas a la actividad agricola, se reconocera el total de las ganancias del periodo surgidas de la
mediciéninicial y posterior de los activos bioldgicos, y productos agricolas al valor razonable menos los

costos estimados en el punto de venta.

Costo de ventas representalos costos atribuibles a la produccién de los bienes vendidos, o el costo de
lasunidadescompradasquefueronluegovendidas;olos costosincurridos paraproporcionarelservicio
gue generd elingreso. En el caso de las operaciones efectuadas con empresarelacionadas, sera
necesarios mostrar por separado el correspondiente costo de ventas. En el caso del costo de venta de
servicios, efectuados a la cuantificacién razonable del costo imputable en funcién del avance de
correspondiente servicio brindado se emplearaenlacuenta 6925 Existenciade Servicios Terminadoso
694 servicios. En el costo de ventas (operacionales) es reconocido como gasto durante el periodo.
Representa erogaciones y cargos asociados directamente con la adquisicion o la produccién de los

bienes vendidos o la prestacion de servicios, tales como el costo de la materia



prima, mano de obra, los gastos de fabricacion que se hubieran incurrido para producir los bienes
vendidos o los costosincurridos paraproporcionar los servicios que generenlos ingresos.

Utilidad (o perdida) bruta estd dada por la diferencia resultante entre las ventas netas y el
correspondiente costo de ventas imputables al ejercicio econémico.

Gasto de ventas incluye los gastos que estan directamente vinculados con las operaciones de venta,
talescomo, fletes, seguros, publicidad, gastos de viajes, comisiones, remuneraciones, de vendedores,
etc.Incluyelosgastosdirectamenterelacionadas conlasoperaciones de distribucion, comercializacion

o venta.

Gastos de administracion comprende los gastos incurridos por la empresa en razén de la actividad
principal, distinta e independiente a los relacionados con la produccion y comercializacion de bienes o
prestacion de servicios, tales como remuneraciones del personal de administracion, alquiler de local,
depreciacién de equipos de oficina, adquisicion de Utiles de escritorio, seguros, etc. Incluye los gastos
directamente relacionados con lagestion administrativa de laempresa. Se debe revelar lacomposicion

de los gastos por naturaleza.

Ingresos financieros Estan representados por las cuentas que representan las rentas obtenidas por la
colocacion de capitales, entre las cuales tenemos renta de valores, intereses de préstamos otorgados,
intereses sobre cuenta corrientes mercantiles, descuentos obtenidos por pronto pago. Incluye los
ingresos obtenidos por laempresa proveniente de los rendimientos o retorno (intereses y dividendos),
diferencias de cambioneto,gananciasporvariaciones enlosvaloresrazonablesoporlastransacciones
de venta de las inversiones en instrumento financieros e inversiones inmobiliarias. En el caso de
intereses y dividendos que correspondan a inversiones efectuadas, existen antes de lafecha de
adquisicion de los correspondientes valores, bonos o acciones, éstos tendran que ser considerados

como deduccidn del respectivo costo de la compra de valores.



Gastos financieros conformados por las cuentas que acumulan los intereses, gastos y descuentos, a
cargo de la empresa, ocasionados para la obtencion de capitales y fuentes de financiamiento; tales
como, intereses y gastos de préstamos de obligaciones a plazo; descuentos y gastos de documentos
descontados, descuentos concedidos por pronto pago, deferenciade cambio, etc. Cuando ladiferencia
de cambio resulte una devaluacion severa contra la cual no existe medio practico pararesarcirse,
relacionada con pasivos en moneda extranjera por activos fijos recientemente adquiridos podran ser

incorporados al costo del citado bien.

ParticipaciéndelarentaRepresentalascuentasqueaculanlasdeduccionesyparticipaciones, confines
de distribucién que por ley se debe detraer de las utilidades para los trabajadores. El monto de la
obligacién afavor de los trabajadores calculado sobre la base de la utilidad tributara sera registrado en
la cuenta 622 Otra remuneraciones y su contrapartida es la cuenta 413 Participaciones delos
trabajadoresporpagar,enarmoniaconlaNIC 19Beneficiosalosempleados. Incluyelasparticipaciones
delostrabajadores corrientes y que laempresadebe detraer de sus utilidades generadas en el ejercicio

segunlanormatributariadellImpuestoalaRenta;yaplicadaaresultadosdeacuerdoconlasNIFF.

Impuestoalarentarepresentaelimpuesto calculado sobre larentay monto imponible del ejercicio
correspondientes a las empresas y personas juridicas generadoras de renta de tercera categoria, de
conformidad a lo dispuesto por la Ley del Impuesto ala Renta. El saldo corresponde al total del monto
calculadoenelperiodosobrelabase delautilidad contable, enarmoniaconloprevistoenlaNIC 12
Impuesto a las Ganancias y consecuentemente, expuesto, en el Estado de Resultados, con
independencia de los pago a cuenta efectuados en el transcurso del ejercicio econémico. Incluye el
monto del Impuesto la renta Corriente y Diferidos que corresponda a la utilidad (pérdidas) generadas
en el periodo de acuerdo con las NIFF, excepto el correspondiente a operaciones discontinuas e

impuestos.

Resultado neto del ejercicio Representa el beneficio o perjuicio final obtenido al cierre de las
operaciones después de impuestos a disposicién de las accionistas, socios o duefios, afin de ser

distribuidoaplicado o capitalizado. Lasempresas cuyasacciones comunesy/o deinversién oacciones



potenciales se negocianenbolsayaquellas que se hallenenproceso de emitir acciones, deben mostrar
después del utilidad (pérdida) neta del periodo y por cada periodo informado, la utilidad (pérdida)
bésica por acciony utilidad (perdida) diluida por acciones por cada clase de accién que posea un
derecho diferente enla participacion de las utilidades de laempresa. La informacién requerida se
presentard aun en el caso de que los importes resulten negativos, es decir, se tratasen de pérdidas por
accion. En la Utilidad (perdida) por Accion Se debera relevar los importes usados como numeradores
paracalcularlautilidad basicaydiluida poracciéonyunaconciliacion detalesimportesrespectoala
utilidad (perdida) neta del periodo, que incluya el efecto individual de cada clase de instrumentos que

afecte a la utilidad (perdida) por accion.

Enelestado de cambiosen el patrimonio neto (Apaza M., 2011) nos dice que los cambiosenel
patrimonio de la entidad, entre dos estados de situacidn financiera consecutivos, reflejaran el
incremento o disminucion sufridos por sus activos netos. Sise prescinde de los cambios producidos por
causade las operaciones con los tenedores de instrumentos financieros de patrimonio neto, actuando
en su condicion de tales (como por ejemplo las aportaciones de capital, las recompras por la entidad
de sus propios instrumentos de capital y los dividendos) y de los costos de esas transacciones, la
variacion experimentada por el valor del patrimonio representara el importe total de los ingresos y
gastos, incluyendo pérdidas o ganancias, generados por las actividades de la entidad durante el
ejercicio (conindependenciade sitales partidas de gastos e ingresos se hanreconocido en el resultado
del ejercicio, o si han tratado directamente como cambios en el patrimonio). Estado que Refleje:
Resultadonetodelperiodo. Resultados segin NIC—NIIF sereflejanenel patrimonio. Totalde dos items
anteriores separandolo de la matriz o de los intereses minoritarios. Efectos de cambios en politicas
contablesy correcciones de errores. Movimiento de capital. Movimientos de utilidades retenidas.
Dividendos pagados. Movimiento de otras operaciones de patrimonio. El estado de cambios en el
patrimonio neto es uno de los estados contables obligatorio para todas las empresas, que junto con el
balance, lacta. de pérdidasyganancias, lamemoriay el estado de flujos de efectivo conforman las
cuentas anuales. Existen dos modelos, uno normal y otro abreviado. Los requisitos para aplicar unou
otro son los mismos que para el balance normal y abreviado. Antes de abordar la explicacion de este
estado contable conviene recordar qué es el patrimonio neto. El patrimonio neto, por definicion,
resulta de la resta del activo menos el pasivo exigible. Se trata del llamado pasivo no exigible, es decir

de los recursos propios de la empresa, de su financiacion propia. Esta constituido


http://apuntescontables.com/2013/02/20/que-es-la-contabilidad/

por las siguientes partidas: a) Capital: Aportaciones de los propietarios de la empresa; b) Reservas:
Beneficio de laempresano distribuido.; ¢) Resultado del ejercicio: Pérdida o beneficio obtenido. Dicho
locual, el estado de cambios en el patrimonio netoinformara de los cambios, en composiciény cuantia,
habidos dentro del patrimonio neto, causados por ejemplo porlos siguientes hechos: Se han cambiado
los criterios contables, de una afio paraotro, y eso afecta alas partidas del patrimonio neto. Se han
subsanado errores que afectan a algunade las partidas del patrimonio neto. Se harealizado durante el

ejercicio unaampliacion del capital social. Se haaplicado el resultado obtenido areservas

Enelestado deflujos de efectivo segun (Apaza M. , 2011) lainformacion sobre los flujos de efectivo
suministraralosusuarios las bases paralaevaluaciéndelacapacidad que laentidad tiene paragenerar
efectivoy para otros medios liquidos equivalentes, asi como las necesidades de la entidad parala
utilizacién de esos flujos de efectivo .El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios

a lavista.

Efectivo: Depdsitosalavista. Equivalente: Inversiones acorto plazode altaliquidez convertiblesen

efectivo con poco riesgo (3meses). Flujo de Efectivo: Las entradas y salidas de efectivo y equivalentes
al efectivo. Actividades de Explotacién: Las actividades que constituyan la principal fuente de ingresos
ordinarios de laempresa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién
o financiacion. Activo de Inversién: Son las de adquisicion enajenacion o abandono de activos a largo
plazo, asi como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.
Actividades de Financiacion: Las actividades que producen cambios en eltamafio y composicion de los

capitales propios y de los préstamos todos por parte de la empresa.

Elestado de flujos de efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio
clasificandolos en actividades de explotacion, de inversion o de financiacion. Cada empresa presenta
sus flujos de efectivo procedentes de las actividades de explotacién, de inversion o de financiacién, de
la manera que resulte mas apropiada segun la naturaleza de sus actividades. La clasificacion de los
flujos segun las actividades citadas suministra informacién que permite a los usuarios evaluar el
impactodelasmismasenlaposicionfinancieradelaempresa, asicomo sobreelimporte finalde su
efectivo y demas equivalentes al efectivo. Esta estructura de la informacion puede ser util también al

evaluar las relaciones entre dichas actividades. Finalmente (Clyde Stickney, Roman,



Schipper, Francis, & Avolio, 2011)Nos dice que el estado de flujos debe entregar informacion sobre el
efectivo generado a partir de las actividades operativas, de inversion y financieras durante un periodo
de tiempo especifico. El estado de flujos de efectivo muestra donde obtiene o genera efectivo la
empresay donde gasta o utiliza efectivo. Si una empresa debe continuar operando de forma exitosa,
tiene que generar mas efectivo del que gasta. Una empresa genera efectivo producto de las
operaciones cuando obtiene méas efectivo delos clientes que loque gastaenlas actividades operativas.
Mientras que las empresas pueden pedir préstamos de efectivo a los acreedores, las operaciones
futuras deben generar el efectivo para pagar dichos préstamos. Amenudo unaempresaen crecimiento
no puede obtener efectivo de los clientes de forma suficientemente rapida como para pagar sus propias
cuentas, aun cuando los clientes le adeuden alaempresa més efectivos del que laempresales adecua

a sus proveedores.

Las Notas alos estados financieros (Calderon M., 2010) nos dice que son aclaraciones o explicaciones
dehechososituaciones, cuantificables ono, queformanintegrantes detodosy cadauno de los Estados
Financieros; pueden ser descripciones narrativas o andlisis detallados de importes, siendo su finalidad
alcanzar una presentacion razonable, para su correcta interpretacion, las notas deben ser leidas
conjuntamente con los estados financieros. (Clyde Stickney, Roman, Schipper, Francis, & Avolio ,
2011)Los informes financieros proporcionan mas detalles para algunos de los elementos que se
informan en los estados financieros y entregan material explicativo adicional con el objetivo de ayudar
alusuarioacomprender lainformacién contenida enlos estados financieros. Estainformacién aparece

en cuadros y notas que constituyen parte integral de los informes financieros.

Andlisis einterpretacion delos estados financieros segun (Ferrer, 2012) todo ser pensante tiene
especial preferencia porlasformulas quelo conduzcanalosresultadosinfalibles, sintener que esforzar
su raciocinio. Sin embargo, los Estados Financieros representan situaciones o resultados producidos
por la condensacion de datos que constituyen informes de un contenido muy complejo desde el punto
devistadelaeconomiadelaentidad. Todo estohace que elandlisis einterpretacionde los Estados
Financierosrequieraelusoindispensable de larazén. Elanalisis de Estados Financieros consiste en el
estudio de lasrelaciones entre los diversos elementos financieros de una entidad; en tanto que, la
interpretacion consiste en la utilizacion de datos contables como punto de inicio para extraer nuestras

propias conclusiones sobre los analisis financieros. Mientras que el andlisis de los



Estados Financieros se apoya en métodos que con el avance en la historia se van perfeccionando o
sofisticando, sin dejar por ello de ser un procedimiento mecanico o rutinario.

Finalmente (Calderén, 2010) manifiesta que el andlisis es un proceso dirigido a evaluar la posicién
financieraylosresultados de unaempresaconelobjetivo de establecer estimaciones futuras. Eltrabajo
consiste en efectuar operaciones matematicas para determinar las variaciones ocurridas en los saldos
delascuentas, partidas orubros materiade andlisis, tomando como evidencialo ocurrido envarios
periodos, o simplemente calculando razones o porcentajes tendientes a encontrar mediante la
interpretacion puntos fuertes, criticos, relevantes, no relevantes, etc. Entonces definimos que, el
analisis financiero es el que permite que la contabilidad sea Util ala hora de tomar las decisiones, luego
el andlisis financiero es imprescindible para que la contabilidad cumpla con el objetivo mas importante

paralaque fue ideada, es decir, servir de base para la toma de decisiones.

Dentrodelos objetivos através delandlisis e interpretacion de los estados financieros de los datos que
facilita el estado de situacién financiera, el empresario y directivo pueden obtener conclusiones sobre
los siguientes aspectosdelagestionempresarial: Comopuede observarse todoslosaspectosaevaluar
sonvitales parala supervivenciade laempresa. El analisis de realizar podra partir de: Elmomento para
el analisis: Un estado de situacion financiera en un momento concreto, o bien varios estados de
situacion financiera historico, referidos por ejemplo a los dos Ultimos afios, o bien, Estado de situacion
financiera previsionales futuros, o incluso, comparando estados de situacion financiera de otras
empresas del sector. El método de analisis: desde un simple célculo de porcentajes, hasta el uso de

graficos o el mas depurado, basado en ratios.

Losmétodos deandlisis delos estados financieros se dividen en dos el anélisis Vertical y el analisis
horizontal.

(CalderonM.,2010) Manifiestaque elanalisis vertical Llamado también porcentajesintegrales, esun
método de andlisis que permite determinar la estructura de la Situacién financieray del Estado de
Resultados, precisando el porcentaje de participacién de cada componente en cadauno de los estados
aludidos. EImétodo esideal paraaplicarlo aun solo ejercicio, perotambién, parahacer comparaciones

con los estados de otras empresas similares. El analisis vertical es estético. Mientras



que (Ferrer, 2012) manifiesta que mediante las cuales se estudia las relaciones entre los elementos
contenidosenunsologrupode estadosfinancieros, utilizdndose: Reducciéndelos Estados Financieros
a por ciento. Método de razones o indicadores financieros. El analisis vertical es la herramienta
financiera que permite verificar si la empresa esta distribuyendo acertadamente sus activos y si esta
haciendo uso de la deuda de forma debida teniendo muy en cuentalas necesidades financieras y
operativas. Para elaborar un andlisis vertical es bueno tener en cuenta que el objetivo del andlisis
vertical es determinar que tanto porcentual representa cada cuenta del activo o del pasivo dentro del
subtotal de sus afines o del total de ellas, para lograrlo se halla larelacion entre la cuenta que se quiere
determinar, por ejemplo la caja, y el subtotal de la cuenta afin, en el caso seria con el activo disponible
oconeltotaldel activosyluego se procede aconvertir esarelacién en porcentaje multiplicando por
100. Un ejemplo de andlisis vertical del activo disponible seria: Luego de haber encontrado la relacion
porcentual a cada cuenta con respecto al subtotal o total seguin sea el caso, se inicia el andlisis e

interpretacion de cadacuenta.

Para que el andlisis sea acertado se debe tener presente situaciones como las que se detallan a
continuacion: a) Silatasa porcentual que represente una cuenta debe ser baja o alta; por ejemplo en
elpasivo delcorto plazo debe haberunatasa porcentual bajayaquelo contrario significariaque un
plazo de tiempo muy corto habra una erogacion de dinero muy alto que pondria alaempresa en riesgo
deiliquidez. Por el contrario la tasa porcentual del pasivo a largo debe ser alta ya que lo recomendable
estrabajaralmaximoeldinero deterceros obviamente cuidandolatasade oportunidadyelnivelde
endeudamiento. La tasa porcentual de las cuentas por cobrar de una empresa de ventas al contado
deber serbajapor el contrario silaempresavende al crédito puede ser alta. b) Eltipo de empresaa
analizar para medir laimportancia de lo que se refleje porcentualmente, ya que no es lo mismo un 70%
en elinventario de materia prima de una procesadora de productos perecederos que en una fabricade
puntillas de acero 0 un 9% en la caja de una comercializadora al contado de articulos de promocién que
en una comercializadora a financiacién de electrodomésticos. Lo anterior permite deducir que cada
unidad empresarial debe ser analizada de acuerdo a su clasificacién. C) El origen de cada cuentay por
qué se encuentra ubicada como aparece en el cada estado financiero al que pertenece. Por ejemplo la
cuenta inversiones temporales pertenece al activo corriente porque al igual que todas sus afines se
puede convertir rdpidamente en dinero contante y esta después de cajay de bancos porque es la
opcion ultima de poner a ganar algun interés al dinero sobrante pero que se va arequerir en cualquier

momento. Por



otroladolacajaeslacuentadondeestaeldinerocontante poresoeslacuentaquepareceenprimer
renglén del activo corriente, pero ahi no produce rentabilidad y el dinero ocioso es castigado por la
inflacion. Los activos son los bienes y derechos que posee una persona natural o juridica y los activos
fijos, representan los bienes que la empresa necesita para poder operar (Maqguinaria, terrenos,
edificios, equipos, etc.), entonces una empresa de servicios debe tener el minimo porcentual posible

en la cuenta de activo fijo.

Segun(CalderonM.,2010)elanalisis horizontal consisteencomparar cifrasde estadosfinancierosde
periodo a periodo para evaluar las tendencias que se oponen en las cifras de dichos estados,
permitiendo identificar con facilidad las partidas en las cuales se han operado cambios. El analistaque
hace uso de este método por lo generaltoma en cuenta estados financieros e informacién de tres,
cuatro y hasta cinco ultimos periodos. El andlisis horizontal es considerado como dindmico. Y Segun
(Ferrer,2012) Sonlas que estudian lasrelaciones entre los elementos contenidos en dos 0 mas grupos
de estados financieros, de fechas sucesivas, empleandose en tres métodos: Método de aumento y
disminucion. Método de tendencia. El andlisis horizontal es la herramienta financiera que permite
verificar la variacion absoluta y la variacién relativa que haya sufrido cada cuenta de un estado
financiero con respecto de un periodo, a otro anterior. En otras palabras al analisis horizontal
determina el aumento y disminucién de una cuenta comparada entre dos periodos. El hecho de
permitirlacomparacion de estados financieros de diferentes ejercicios ledala caracteristicade analisis
dinamico. Paraelaborar el analisis horizontal primero se hallala variacion absolutade cada cuenta, por
ejemplolacaja, buscando la diferencia entre el estado financiero de un afio dado y el estado financiero
del afio anterior. Luego se halla la variacién relativa buscando la relacion entre la variacién absoluta

halladaen el primer pasoy el valor del periodo anterior del mismo estado financiero analizado.

Lo primero que se debe hacer para una buena interpretacion de los datos numéricos arrojados en el
analisis horizontal, igual que en el analisis vertical, conocer muy bienla empresaa estudiar (por su
actividad, por sutamafio, por surégimenjuridico, por suestilo de venta, por suorigende capital, por
estilo de apalancamiento, por su objeto social Etc.), las fortalezas y debilidades que afectan su
estructuraorganizacionalinterna. Luego la situacién econdmicaque enfrentael pais, laregiony el

sectordonde se ejerce laactividad mercantily enbase aesolafortalezasy debilidades conque



enfrenta el mercado. Lo anterior es el fundamento que soportaré el diagndstico por ejemplo; sila
empresa presenta una variacion absolutay relativa positiva en el pasivo al corto plazoy el banco de la
repUblicadisminuyera en ese momento latasa de colocacion para las empresas de nuestralinea, esos
dos factores indican que es el momento ideal para sugerir un apalancamiento financiero con el fin de
trasladar el pasivo del corto plazo al pasivo dellargo plazo utilizando el recurso del crédito para cancelar
la deuda préxima quedando con una deuda con mejor tasa y a mayor periodo de maduracion.
Igualmente si en auditoria anterior producto de un analisis vertical, se hubiese sugerido acciones para
mejorar una concentracion porcentual en alguna cuenta, el andlisis horizontal nos permitiria verificar

silarecomendacion fue tenida en cuenta o no.

Los Indicadores o ratios financieros (Ferrer, 2012) nos dice que en el andlisis de estados financieros
deben existir proporciones, adecuadas o no, entre las distancias partidas integrantes de éstos, las
cuales ponenanuestradisposicion nuevos elementos dejuicio para el estudio de lasituacién financiera
de la entidad. Este principal método del analisis vertical lo constituyen las razones o indicadores
financieros, también denominados coeficientes o indices. Sus limitaciones de los indicadores o ratios
financieros manifiesta que si bien las relaciones existentes entre los diversos elementos componentes
de los estados financieros pueden ser apreciados por medio de razones o coeficientes, no debemos
olvidar que éstas s6lo cumplen una misién de auxilio para el estudio de las cifras, detectando probables
aspectos débiles en el acontecer financiero de la empresa. El atribuirles una exagerada importancia,
apoyados enlasencillez de sumecanismo, hos conduciraainterpretaciones erroneas. Debemos estar

conscientes de sus limitaciones para no conferirles cualidades inexistentes.

Matematicamente, un ratio es una razon, es decir, la relacion entre dos nimeros. Son un conjunto de
indices, resultado de relacionar dos cuentas del Balance o del estado de Ganancias y Pérdidas. Los ratios
proveen informacion que permite tomar decisiones acertadas a quienes estén interesados en la
empresa, sean éstos sus duefios, banqueros, asesores, capacitadores, el gobierno, etc. Porejemplo, si
comparamos el activo corriente con el pasivo corriente, sabremos cual es la capacidad de pago de la

empresay sies suficiente pararesponder por las obligaciones contraidas con terceros.

Dentrode la clasificacion de los ratios se encuentra el indice o Ratio de Liquidez y indice o ratio de
solvencia.
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indices o Ratios de liquidez manifiesta (Ferrer, 2012) que se entiende por liquidez, en términos
generales, la facultad que tienen los bienes y derechos del activo para transformarse en valores
monetarios en el corto plazo. Su auténtico sentido se obtiene cuando expresamos que mide la
capacidad que tiene la empresa, en todo momento, para saldar sus obligaciones con terceros.

Conformada por:

LaRazdncorriente: Tambiénconocidacomorelacidn corriente, o circulante, queresultadelasiguiente
relacién. Es una de las comparaciones mas tradicionales que se emplea en el analisis del Estado de
Situacién Financiera, por su naturaleza elemental. Nosdaaconocer, en unaspecto primario, presencia
o ausencia de la capacidad de pago de la empresa, en el corto plazo. Como la base de comparaciony
punto de partida parainvestigaciones posteriores, encaminadas a precisar larelacién de dependencia
de las situacion mostrada por esta razon, es costumbre considerar una relacion o coeficiente mayor a
la unidad como satisfactoria; puesto que, la inversion de los socios o duefios de la empresa, en activo
corriente debe ser por lo menos igual a lainversion de los acreedores en tal activo, dado que el riesgo
gue asumen ambos debe ser equitativo, es decir, la responsabilidad de los primeros, derivada de la
inversidnenactivo corriente nodebe serinferioralade aquellosque concurrenasuplirdichoactivo.
Larazon corriente se calculadividiendolos activos corrientes entre los pasivos corrientes. Los primeros
normalmente incluyen efectivo, valores negociables, cuentas y documentos por cobrar, e inventarios;
mientras los segundos se forman a partir de cuentas y documentos por pagar, pagarés a corto plazo,
vencimientos circulantes de deudasacortoplazo, impuestos sobreingresosacumulados y otros gastos
acumulados. Es larazon més utilizada para medir la solvencia a corto plazo, e indicael grado en el cual
los derechos de los acreedores a corto plazo se encuentran cubiertos por activos que se espera que se

conviertan en efectivo en un periodo mas o menos igual al del vencimiento de las obligaciones.

Razén acida: denominada por algunos autores como prueba acida, por lo similar de su funcién con la
pruebadel aguaregia, que es aplicada al oro para aquilatar el probable grado de su pureza contiene en
unobjeto, enelcasodelapruebaacidadeliquidez, elprobablegradoderecuperaciondeuncrédito.
Estarazon difiere de la anterior en el rubro del realizable o existencias, por lo que es més significativa
parala determinacion de laliquidez. Argumenta esta posicion, el hecho de existir la posibilidad que los
stocks no puedan servendidos. Mediante estaférmula se puede apreciar la capacidad de pago de

obligaciones corrientes con recursos liquidos, disponibilidades y exigible a corto



plazo. Larazén acida se calcula deduciendo los inventarios de los activos circulantes y dividiendo
posteriormente el resto entre los pasivos circulantes. Los inventarios constituyen, por lo general, el
menos liquido de los activos circulantes de una empresay sobre ellos serd méas probable que ocurran
pérdidasenelcasodeliquidacion. Portanto, éstaesuna'pruebaécida”acercadelahabilidaddela
empresa paraliquidar sus obligaciones en el corto plazo, paraenfrentar las obligaciones méas exigibles.
Unresultado igual a 1 puede considerarse aceptable para este indicador. Sifuese menor que 1 puede
existir el peligro de caer en insuficiencia de recursos para hacer frente alos pagos. De ser mayor que 1

laempresa puede llegar atener exceso de recursos y afectar su rentabilidad.

Razon Absoluta: Mide la capacidad efectiva de la empresa en el corto plazo. Esta razon nos indica la
capacidad de la empresa para operar con sus activos mas liquidos, sin recurrir a sus flujos de ventas.
En la cual participa solamente como recurso de la empresa; el dinero disponible; reconocido
virtualmente como el tnico medio de pago frente a obligaciones de vencimiento proximo. El Ratio de
liquidez absoluta, esunindice que junto con el indice de solvencia o elindice de prueba&cidaentre
otros, son idoneos para ayudarnos a medir la liquidez de la empresa en estudio. Este ratio considera
Unicamentelosactivoscontenidosencajaybancos,asicomolosvaloresnegociables, yaqueesteindice
so6lo sopesa el efectivo o disponible, que es el dinero utilizado para pagar las deudas, sin considerar la
variable tiempo ni la incertidumbre de los precios de las demas cuentas del activo corriente. No
considera las existencias nitampoco las cuentas por cobrar (clientes) ya que es dinero que todavia no
hasido ingresado a la empresa. Su formula seré el resultado de dividir el total del activo circulante, sin
olvidarlaexclusion de las existencias y las cuentas a cobrar entre el pasivo corriente, obteniendo como
resultado un porcentaje que nos indicara la situacion de liquidez de laempresa en estudio. El resultado
indicara el niumero de veces que, con mi activo corriente puedo hacer frente a mi pasivo corriente. Lo
ideal seriaobtenerunindice de 0.5, elloindicariaque laempresa podria hacer frente a sus obligaciones
de pago en un periodo inferior a un afio, es decir, la empresa podra hacer uso de sus activos mas
liquidos para amortizar sus deudas, sin tener que recurrir a sus flujos de venta. En caso de que el
resultado fuese menora0.5, indicara que laempresano puede hacer frente a sus obligaciones de pago

a corto plazo, por lo que sera algo negativo para la empresa.



Capital de trabajo: Estd dado por la cantidad de dinero que posee la entidad o empresa para realizar
sus compras, paralaoperacion de las mismas. Cuando el Pasivo Corriente es mayor que el Activo
Corriente, se produce unafalta de capital corriente. Lo considera como aquellos recursos que requiere
laempresa para poder operar. En este sentido el capital de trabajo es lo que cominmente conocemos
activo corriente. (Efectivo, inversiones a corto plazo, cartera e inventarios). La empresa para poder
operar, requiere de recursos para cubrir necesidades de insumos, materia prima, mano de obra,
reposicion de activos fijos, etc. Estos recursos deben estar disponibles a corto plazo para cubrir las
necesidades de laempresaa tiempo. Para determinar el capital de trabajo de una forma més objetiva,
sedeberestardelos Activos corrientes, los pasivos corrientes. De estaformaobtenemosloque se
llama el capital de trabajo neto contable. Esto supone determinar con cuantos recursos cuenta la
empresa para operar si se pagan todos los pasivos a corto plazo. Laféormula para determinar el capital
de trabajo neto contable, tiene gran relacién con una de las razones de liquidez llamada razén
corriente, la cual se determina dividiendo el activo corriente entre el pasivo corriente, y se busca que
larelacién como minimo seade 1:1, puesto que significa que por cada peso que tiene laempresa debe

un peso.

indices o Ratios de Solvenciasegun (Ferrer, 2012) se considera solvente a unaempresa cuando esta
encapacidad parahacer frente a sus obligaciones con el producto de larelacion de sus activos. Elgrado
desolvenciadelaempresaestara determinado de lamedidaque el valordelarealizacién de sus activos
sea superior a la cuantia de sus deudas. Significa por lo tanto, la medicién de las fuentes financieras,

propiasy ajenas, que concurren ala formacion de lainversion total de la empresa. Conformadas por:

indice de Solidez: Informa el margen de participacion que tiene los acreedores, sobre el activo total,
mientras mas alto sea este indice, se demostrara que la pertenencia de los activos de la empresa esta
mas en manos de terceros, por lo tanto se debera procurar que éste indice refleje mas bien un

participacion equitativa de los Activos, por parte de terceros y de los accionistas.

indice de Patrimonio a Activo Total: Indica el grado de financiamiento del Activo Total con recursos
propios de laempresa, mientras mas alto seaeste indice, mejor seralasituacion principales de
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financiamiento has sido las contribuciones de Capital y la reinversion de utilidades con el negocio,
aspecto primordial de interés paralos posibles prestamistas a Largo Plazo. La alta participacién de los
accionistasenelfinanciamientodelos Activosresultardmenos sensible alos afectos de eventualidades

adversas determinantes de severas pérdidas a la operacion del negocio.

Apalancamiento Financiero: Permite conocerentre el Patrimonioy el Pasivo Total. Mientras sea esta
proporcién, mas segura la posicion de la empresa; caso contrario, ésta sera comprometida a los

acreedores, tendran mayor riesgo y mayor garantia.

indice de Endeudamiento: Eslarelacion por medio de la cual se conoce, cuantas veces el Patrimonio
estd comprometido en el Pasivo Total, un indice alto compromete la situacion financiera, la que podria
mejorarconcrecimiento de Capitalesconlacapitalizacionde utilidades. Eslacapacidad pararesponder
porobligaciones alargo Plazo. Es el indice que cubre el total de los pasivos y el Patrimonio neto; se
calcula simplemente dividiendo el total de los pasivos de la firma (incluyendo las responsabilidades
corrientes 0 a corto Plazo) entre el Patrimonio neto: Una comparacion entre el indice de
endeudamiento de una compairiia con otras similares, dara unaidea general sobre la solidez y la

credibilidad crediticia de la firma, y sobre sus riesgos financieros.

indice de Capitalizacion: Mide la politica de laempresa en cuanto a sus decisiones de Reinversion en
elnegocio de parte o de latotalidad de las Utilidades, incluyendo denominador del indice, las utilidades

del ejercicio que se piensen declarar dividendos.

Enlalmportanciadelosestadosfinancieros (PalominoH. C.,2011) manifiestaque paralosduefiosy
gerentespermite alosinversionistas o duefios delaempresa, en qué medidasus capitales estan siendo
manejados. En empresas de cualquier tamafio, los estados financieros y el andlisis financiero son un
instrumento fundamental para tomar decisiones, emprender algunas acciones, en ocasiones vitales
paradeterminar el crecimientoy continuidad de las empresas. Son muy importantes como herramienta
fundamental para la gerencia a fin de que tome las decisiones pertinentes. Determinar la operatividad

y eficiencia de las diferentes secciones de la empresa.
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Paralosinversionistas por medio de estainformaciony otros elementos de juicio los inversionistas
podran evaluar el futuro de la empresa y tomar decisiones de caracter econdmico. Es un medio
principal que suministra informacion contable al usuario externo e inversionista. Permite a los
acreedores en qué medida o situacion financiera se encuentra la empresa para poder facilitar los

créditos.

Para el estado la importancia de la informacién financiera que sera presentada a las instituciones del
Estado sirve para que formulen sus conclusiones sobre el desempefio financiero, operativo y tributario
de la entidad. Indagar si los gerentes o duefios de la empresa, conocen los principales estados
financierosy sison utilizados para la toma de decisiones. Facilita a las entidades estatales o fondos de

crédito estatal, para efectos de crédito y pago de impuestos.

Como medio de informacién a quienes no tienen acceso a los registros contables. Es un mecanismo
mediante el cual los usuarios acceden a la informacion, convirtiéndose en algunas ocasiones en datos
disponibles para constatar. Porque cubre la necesidad de conocer la situacion contable de un ente.
Para mantener informado a los principales accionistas y acreedores de la empresa y establecer un
medio de comunicacion adecuado conlos posibles usuarios externos de laempresaafin detomar

acertadas decisiones.

Como sistemade informacién es importante contar con un sistema de informacién gue mantenga
cabalmente informados alos administradores de laempresa, en especial, elaspecto financiero através
de informes denominados estados financieros. En un mundo competitivo, esimpostergable un cambio
en la actitud y el uso de la informacién por parte de quien toma las decisiones. Para competir es
importante contar con un excelente sistema de informacién, que sea oportuno, relevante, confiable,
parapoder entendery analizar esta informacion, debe tener condiciones vitales paratomar decisiones

operativas y estratégicas.

Paralatoma de decisiones, determinar silainformacion referida a los estados financieros es utilizada
paralatoma de decisiones. Determinar silainformacion referida a los estados financieros les puede



ayudar en el crecimiento de sus negocios. Identificar qué tipo de problema pudieran evitar al conocer
los estados financieros.

Como instrumento de medicién, para medir la actividad de la empresa, el comportamiento de la
productividad del trabajo, la eficiencia en la utilizacion de los activos, el cumplimiento de las
obligaciones contraidas por laempresa en el desarrollo de su actividad. La calidad de una buenatoma
de decisiones esta en funcidn de contar con informacién veraz y oportuna, ya que sin ella, se corre el
peligro de tomar decisiones erréneas que pudieran afectar la rentabilidad de los negocios e incluso

generar crisis financiera que lleve a la quiebra.

Enlaimportanciade losratiosfinancieros nosdice (Flores S. J.,2008) que son muyimportantes porque.
Proporcionan informacion sobre la gestion de laempresa. Proporcionan informacién sobre lainversion
delosaccionistas o duefios de unaempresasiesrentable. Permitenrealizar comparaciones, quenoes
posible realizarlas mediante valores absolutos. Uniformizan la informacion relativa de diversas
empresas o de afios distintos de la empresa, facilitando su comparacion. Aplicacion en forma correcta
los ratios financieros nos determina los puntos débiles de la empresa, con la finalidad que la gerencia
tome las medidas correctivas en el momento oportuno. Mientras que para (Effio P. F., 2008) el uso de
las razones financieras nos puede brindar una perspectiva amplia de la situacién financiera de una
empresa, pues puede precisar el grado de liquidez, de rentabilidad, el apalancamiento financiero, la
coberturaytodo lo que tenga que ver con su actividad. Asitambién, las Razones Financieras son Gtiles
pues pueden ser comparadas con las de la competencia y llevan a andlisis y reflexion del

funcionamiento de las empresas frente a sus rivales.

Normas sobrelapresentacidn deestados financieros auditados por partede sociedades o entidades
alas que serefiere el ART. 5° de laley n°29720 — Resolucién de superintendencia n°00159-2013-
SMV/02, publicado el 11 de noviembre del 2013

Expediente N° 2013035135, el Informe Conjunto N° 1019-2013-SMV/06/11/12 del 25 de octubre de
2013, emitido por la Oficina de Asesoria Juridica, la Superintendencia Adjunta de Supervision de

Conductasde Mercadosyla SuperintendenciaAdjuntade Investigaciony Desarrollo, elInforme



Conjunto N° 1104-2013-SMV/06/11/12 del 05 de diciembre de 2013, emitido por las Superintendencias
antes sefialadas, asi como el Proyecto de norma que modifica las Normas sobre la presentacion de
estados financieros auditados por parte de sociedades o entidades alas que se refiere el articulo 5° de
la Ley N° 29720, aprobadas mediante Resolucion SMV N° 011-2012-SMV/01.

CONSIDERANDO: Que, elarticulo5°delaLeyN° 29720 - Ley que Promueve las Emisiones de Valores
Mobiliarios y Fortalece el Mercado de Capitales, establece que las sociedades o entidades distintas a
las que se encuentran bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), cuyos
ingresos anuales por ventade bienes o prestacion de servicios o sus activos totales seaniguales o
excedanatresmil (3000) Unidades Impositivas Tributarias (UIT), debenpresentarala SMV sus estados
financieros auditados por sociedades de auditoria habilitadas por un Colegio de Contadores Publicos
en el Per(, conforme alas Normas Internacionales de Informacion Financieray sujetdndose alas
disposiciones y plazos que determine la SMV; Que, en uso de las facultades otorgadas por la Ley N°
29720, mediante Resolucion SMV N° 011-2012-SMV/01, se aprobaron las "Normas sobre la
presentacion de estados financieros auditados por parte de sociedades o entidades alas que serefiere
elarticulo5°delalLey N°29720" (en adelante, Las Normas), las que regulan el alcance de la obligacion

de presentacion de estados financieros, lafijacion de plazos para su remisién, entre otros;

Que, Las Normas establecieron una gradualidad en su aplicacion por parte de las sociedades o
entidades, a fin de permitir laimplementacion progresiva tanto de la obligacién de presentacion de sus
estados financieros auditados anuales, como de la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante, NIIF), aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (por sus siglaseninglés IASB) vigentesinternacionalmente, parala preparacién dedichos
estados financieros; Que, la Primera Disposicion Complementaria Transitoria de Las Normas establecid,
entre otros, que la primera presentacion de lainformacion financiera auditada por aquellas sociedades
o entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales al cierre del
ejercicio2013seanigualesosuperioresatresmil(3000) UIT, seefectle enelafio 2014;Que, laSegunda
Disposicién Complementaria Transitoria de Las Normas establecié la implementacién gradual de la
obligacion de preparacion de la informacion financiera a remitirse a la SMV, cumpliendo plenamente

con las NIIF vigentes internacionalmente.



Que, considerando el tamafio y la organizacion administrativa de aquellas sociedades o entidades cuyos
ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales sean iguales o superiores a tres mil
(3000) UIT, y menores atreinta mil (30 000) UIT; la complejidad que implica laimplementacion y
aplicaciondelasNIIF;asicomoelhechodequealafechadelapromulgaciondelaLeyN°29720,no
habia obligacion de presentar informacion ni de auditarla; resulta pertinente a fin de facilitar el
cumplimiento de la normativa por parte de las sociedades o entidades obligadas, prorrogar el plazo
paralaaplicacion plenade Las Normas e incluir un nuevo tramo para la presentacion de lainformacion
financiera por parte de las sociedades o entidades que registren ingresos anuales por venta de bienes
0 prestacion de servicios, o activos totales al cierre del ejercicio 2013, superiores a quince mil (15 000)
UIT, las que deberan presentar suinformacion financiera en el ejercicio 2014, conforme al cronograma

gue se establezca en virtud del articulo 4 de Las Normas;

Que, en concordancia con la gradualidad en la presentacién de lainformacién financiera; se considera

pertinente prorrogar la obligatoriedad de laaplicacion de las NIIF por parte las sociedades o entidades;

Que, por otro lado, resulta necesario precisar el alcance de Las Normas, con relacién a las empresas
reguladas y/o supervisadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, asi como de sus matrices,
subsidiariasy otras sociedades o entidades que forman parte de los grupos consolidables o grupo
financiero y que operan fuera del ambito del mercado de valores; Que, en este sentido, corresponde
modificar Las Normas, conforme alo mencionado enlos considerandos precedentes; Que, el proyecto
fuedifundidoy puesto en consulta ciudadanaen el Portal del Mercado de ValoresdelaSMVyenel
Diario Oficial "El Peruano”, conforme lo dispuso la Resolucion SMV N° 026-2013-SMV/01, publicada el
03 de noviembre de 2013, y;

Estando alo dispuesto en el articulo 5° de la Ley N° 29720, que aprueba la Ley que Promueve las
Emisiones de Valores Mobiliarios y Fortalece el Mercado de Capitales, el numeral 27) del articulo 3°y
el literal b) del articulo 5° del Texto Unico Concordado de la Ley Orgénica de la SMV, aprobado por el
DecretoLeyN°26126ymodificadoporLeyN°29782,asicomoenusodelafacultaddelegadaensesion
del Directorio de 30 de octubre del 2013; RESUELVE:



Articulo 1° .- Modificar ladenominacion de Disposicion Complementaria Final Unica por Primera
Disposicién Complementaria Final e incorporar una Segunda Disposicion Complementaria Final;
modificar los incisos b) de la Primera y Segunda Disposicion Complementaria Transitoria e incorporar
losincisos ¢) enla Primeray Segunda Disposicion Complementaria Transitoria de las Normas sobre la
presentacion de estadosfinancieros auditados por parte de Sociedades o Entidades alas que se refiere
el articulo 5° de la Ley N° 29720, aprobadas por Resolucion SMV N° 011-2012-SMV/01, las cuales

quedaran redactadas de la siguiente forma.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

"PRIMERA.- Sometimientovoluntarioalas presentesnormasporotrasentidades: Las Entidadesalas
guenolessondeaplicaciénlaspresentesnormas, deacuerdoconloestablecidoenelarticulol,
podran voluntariamente presentar su informacion financiera, en cuyo caso deberan sujetarse alas

disposiciones establecidas en estas normas."

"SEGUNDA.- Entidades bajo el &mbito de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP: Las Entidades
noinscritas en el Registro Publico del Mercado de ValoresdelaSMV, alas que lesresulten de aplicacion
las presentes normas y que se encuentren bajo el ambito regulatorio y/o de supervision de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), presentaran a la SMV, sus estados financieros

auditados anuales de acuerdo a las disposiciones establecidas porla SBS.

Las Entidades no inscritas en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV obligadas a
presentar suinformacion ala SMV por encontrarse en alguno de los supuestos establecidos enla
presente norma, y que sean empresas controladoras, subsidiarias u otras Entidades que forman parte
de los grupos consolidables o grupo financiero a que se refieren las normas emitidas por la SBS,
presentaran sus estados financieros auditados separados anuales, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes internacionalmente y sus politicas contables
significativas, enloqueresulte aplicable, deberanestararmonizadas conlasnormas contables emitidas
por laSBS."

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS TRANSITORIAS "PRIMERA.- Implementacion gradual de las
presentes normas: La primera presentacion ala SMV de lainformacion financiera a que se refieren las

presentes normas, se realizard de acuerdo a lo siguiente:



b) Las Entidades cuyosingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales que al cierre
delejercicio2013seaniguales osuperioresaquince mil (15000) UIT yque nohayan presentado su
informacion segun el literal anterior, deberan presentar su informacion financiera auditada
correspondiente al ejercicio que culmina el 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con el cronograma

gue se establezca segun el articulo 4° de la presente norma.

Lainformaciénfinancieraque se presentedebeincluirlainformacion comparativadel ejercicio2012.

c) Las Entidades cuyos ingresos por ventas o prestacion de servicios o con activos totales que al cierre
del ejercicio 2014 sean iguales o superiores a tres mil (3 000) UIT y gue no hayan presentado su
informacion segun los literales anteriores, deberan presentar su informacion financiera auditada
correspondiente al ejercicio que culmina el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con el cronograma

gue se establezca segun el articulo 4° de la presente norma.

La informacion financiera que se presente debe incluir la informacién comparativa del ejercicio 2013.
"SEGUNDA.- Implementacién gradual de las NIIF que emita el IASB: La aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes internacionalmente, que emita el IASB, de
guetratael articulo 1° de las presentes normas sera exigible de acuerdo a lo siguiente: b) Paralas
Entidades enunciadas enelinciso b) de la Primera Disposicion Complementaria Transitoria, a partir del
ejercicio econdémico 2014. c) Para las Entidades enunciadas en el inciso ¢) de la Primera Disposicién

Complementaria Transitoria, a partir del ejercicio econémico 2015.

Articulo 2 °.-Publicar la presente resolucion en el Diario Oficial El Peruanoy en el Portal del Mercado
de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores (www.smv.gob.pe).

Articulo 3 ° .-La presente resolucién entrara en vigencia al dia siguiente de su publicacion

Por otrolado planteamos la siguiente realidad problematica en el plano internacional. Debido que las
Empresas Cubanas enlaactualidad utilizan erroneamente lastécnicas de laadministracion financiera.
La Empresa Estructuras Metdlicas de las Tunas “METUNAS” — Cuba, fundada en 1980, proveedor de
estructuras metalicas y sistemas constructivos en los principales programas de desarrollo de

infraestructurade supais, ubicadaenlaciudad delaHabana. Enlaevaluacionyaplicaciéndelos



métodos financieros en el primer trimestre del periodo 2009 y 2010, presenta problemas econdémicos
financieros en el crecimiento de las cuentas por cobrar, cuentas por pagar, baja liquidez insuficiencia
del capital de trabajo y en la administracion de los inventarios, alto endeudamiento con las entidades
financierasylabajarentabilidad. Enelafio 2005—-2006 laEmpresa Cubana“ALME”, dedicadaala
produccion de aluminio, metdlicay eléctrica, perteneciente al grupo GEICON, refleja una disminucién
enlagestibndeventasyalavezvaperdiendo clientes, presentandoasiunagranincertidumbreyel
riesgoaunamalatomade decisidn, apesar de serestdunade las empresas muyreconocidaensu
medio; llevando una inadecuada administracion, debido a que nunca se realizé una evaluacion
financiera, la empresa no podia hacer proyecciones a futuro ya que no sabian el estado econémico

financiero real por el cual su empresa viene atravesando.

En el contexto nacional debido a las causas de la crisis financieramundial, laempresa minera Doe Run
Per, viene afrontando problemas en sus finanzas. Siendo este el cuatro exportador de minerales del
paises que se ve e la obligacion de suspender sus faenas de refineria de Zinc y Plomo paralelamente
vinculada con la empresa estadounidense Doe Run, que mantiene paralizada el 95% de sus operaciones
de su complejo metallrgico por problemas financiero. La empresa “Estructuras Metdlicas Industrial
KarinaS.R.L."-Chimbote, se encuentraubicadaenP.JMiraflores,dedicadaalafabricacibndetanques,
tolvas, pangas, tijerales, puertas y ventanasy otros en general, y ventas de planchas de fierro, tuberias
de alta presion, angulos, platinas, vigas, canal, conexiones, soldaduras y a fines. Actualmente viene
presentando problemas de deficiencia econémico financiero, ya que no cuenta con una estructura
organizacional contable adecuada, lleva el negocio empiricamente. La empresa viene atravesando
reduccién de ingresos y trabajando de una manera muy desordenada organizacionalmente, debido a
gue nuncaserealiz6 unaevaluacion econdmicafinanciera e es dificil ala Gerencia saber sisuempresa

es rentable o si s6lo se estd manteniendo en el mercado.

Enelplanolocal enlaactualidad laempresa SERVICIOS TECNICO INDUSTRIAL S.A. ubicadaen Av.
Enrique Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Departamento de Ancash Provincia del Santa dedicada a
mantenimiento y reparacion de maquinarias industriales, fabricacion de repuestos en general para la
industriasiderurgicaagroindustrial pesqueroy minera, fabricacion de estructuras metélicas y fundicion
no cuenta con un analisis financiero, que le permita analizar su liquidez y los factores que en ella
inciden, en consecuencia la gerencia no precisa lainformacion necesaria para una adecuada tomade

decisiones. Situacion que se complicamas auntodavez que se utiliza capital de trabajo de la



empresa en gastos personales. También podemos observar la ineficiencia que se ve reflejada al no
contar con informacion sobre el comportamiento de la empresa en la comparacion de afios pasadosy
sus competidores. Por eso es imposible revelar los puntos mas fuertes y débiles que atraviesa la
empresa en relacién con otras organizaciones que participan dentro de la misma industria 0 mostrar
cualeslaposiciondelaempresaatravésdeltiempo. Paraello serealizara un andlisis mediante los
ratiosfinancieros, asicomolos estados de resultados mediante los métodos de anélisis verticales como
horizontales, lo que nos posibilita diagnosticar la situacion financiera actual, permitiendo esto la
construccion de bases necesarias para que contribuyan a eliminar los problemas existentes en la

entidad.

1.1 PROBLEMA

Araiz de la problemética que se observé se formul6 el siguiente problema ¢, Cémo se presenta la
situacion financiera del periodo 2010 al 2013 de la empresa Carlitos Representaciones E.I.R.L,
Chimbote?

1.2 OBJETIVOS

1.1.1. Generales

ConocerlaSituacion Financieraenelperiodo 2010al2013 de laempresa Servicio Técnico
Industrial S.A., del distrito de Chimbote

1.1.2. Especificos

° Analizar la Situacion financiera através del método de Analisis Horizontal
y Vertical enbase el Estado de Resultados y el Estado de Situacion Financieradel
periodo 2010 al2013.

. Analizar la situacion financiera através de los resultados de los ratios del
periodo 2010 al 2013 en la empresa.



. Comparary evaluar lasituacionfinancieraatravés de los resultados de la
aplicacion de los ratios del periodo 2010 al 2013 de la empresa Servicio Técnico
Industrial S.A., del distrito de Chimbote.

. MARCO METODOLOGICO

2.1 VARIABLE

Este trabajo de investigacion presenta una sola variable de estudio denomina situacion
financiera siendo una variable cuantitativa.



2.2 OPERACIONALIZACION DE LA VARIABLE

VARIABLE DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL INDICADORES ESCALA DE
MEDICION
Estado en que se encuentra la Son informesque elaborar RATIO DELIQUIDEZ
estructuraeconomicadelpatrimonio| las  institucionesalfinalizay Raz6n Corriente
de una empresa deducido de| un periodo contable parg Raz6n Acida
estudioeinterpretaciéndelbalance | obtener su situacior Raz6n del Efectivo
SITUACION de situacion por relacion con la| financiera, econdémica ylog Capitalde Trabajo Razon
FINANCIERA cantidad y proporcién de capitales | cambios que ests RATIO DESOLVENCIA
propios y ajenos, su utilizaciony experimenta mediante

grado de eficaciaatendiendoa Id
actividad que esta

(Amez, 2008)

desarrollal.

ratios.

indice de Solidez

indice de Patrimonio

Apalancamiento Financiero

indice deendeudamiento

indice de Capitalizacion




2.3 METODOLOGIA

Eltipo de metodologia que se utilizé en el trabajo de investigacion es el método observacional
debido a que se observé el fendmeno ocurrido, en este caso la situacion financiera. Asimismo, se
utilizé el método inductivo para que en funcion de los objetivos especificos puedan concretarse los
resultados esperados. También se utilizé el método deductivo, ya que este método permitié
estructurar la realidad problemética, partiendo de la problematica internacional hasta llegar a la

problematica local en cuanto a la variable de estudio.
2.4 TIPOS DE ESTUDIO

DESCRIPTIVA

El presente trabajo de investigacion es de naturaleza Descriptiva, porque describid y analizé la
variable Situacion Financiera en el periodo 2010 al 2013 de la empresa “SERVICIO TECNICO
INDUSTRIAL S.A.".

2.5 DISENO

El siguiente disefio es longitudinal porque fue utilizado para analizary descubrir la Situacion
Financiera en elperiodo.

T1T2T3 T4

el

01 02 O3 O4

Empresa “SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A””

M: Estado de Situacion Financiera de Servicio Técnico Industrial S.A.
T1 AL T4: Periodo (2010 al 2013)

01 AL O3: Situacion Financiera en el Periodo.



2.6 POBLACION,MUESTRAY MUESTREO

Poblacién

Todoslos Estados Financieros delaempresa “Servicio Técnico Industrial S.A” desde elafio 1966 que
inicio sus actividades, hasta la actualidad.

Muestra

Los Estados Financieros (Estado de Resultados y Estado de Situacion Financiera) del periodo 2010 al
2013.

Muestreo

No Probabilistico, porque lamuestra se tomd en base a criterio del investigador, ademas es el
investigador quien dirigird la muestra.



2.7 TECNICA E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS

Consiste en describir documentos en partes esenciales para su posterior
ANALISIS DOCUMENTAL identificacion, de la variable estudiada.
TECNICA Sontécnicascualitativas deinvestigacidnque se estructuranapartirde
ENTREVISTA objetivos concretos, para validar los resultados.
Se utilizara los documentos contables de la empresa, para estudiar la
GUIA DE ANALISIS DOCUMENTAL | Variable.
INSTRUMENTO GUIA DE ENTREVISTA Se utilizara paraobtener datos de quien entrevistamos (contador), y asi
conocer los problemas con los que cuenta la empresa.




2.8 METODO DE ANALISIS DEDATOS

Estetrabajo deinvestigacién utilizé laestadistica descriptiva, ademas cuadros y graficos para
la informacion obtenida a través de analisis de la variable.

2.9 ASPECTOS ETICOS

¢ Informacién genuina
¢ Informacién confiable
e Informacioén verdadera

e No alplagio



RESULTADOS

NOMBRE DE LA EMPRESA Servicio Técnico Industrial S.A.
NUMERO DE RUC 20114208265
INICIO DE ACTIVIDADES 1966
ACTIVIDADES ECONOMICAS Mantenimientoy Reparacionde maquinarias

industriales, fabricacibnderepuestosparala

industria siderdrgica, industrial y pesquera.

Av. Enrique Meiggs nro. 299 P.J. Miramar bajo.

DOMICILIO FISCAL Ancash — Santa - Chimbote

REPRESENTANTE LEGAL Dennis Javier Bernaldo Vargas

RESENA EMPRESARIAL

En 1966 se juntaron tres amigos con el objetivo de crear una empresa que brinde a la poblacion
de Chimbote servicios de Mantenimientoy reparacién de maquinas industriales asicomola
Fabricacion de repuestos en general para la industria siderurgica y fabricacién de estructuras
metalicas y fundicion. Estando compuesta por el primer socio mayoritario Julian Fortunato
Benaldo Valverde que contaba con 51% de las acciones, posteriormente Victor Washington
Marchena Pajuelo con 34% de las acciones, seguido de Marcelo Mattos Franco con 14% de las
acciones. Tomando comonombre “SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.”. Enelafio 2013 el sefior
Julian Fortunato Benaldo Valverde vende sus acciones al sefior Dennis Javier Bernaldo Vargas
guienahoraestdalmando de laempresasiendo elmayor socioy Gerente de laempresa.



4.1. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANALISIS VERTICAL

TABLA N°01: ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL PERIODO 2010 AL 2013

SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2009 al 2013

(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES

ANALISIS VERTICAL
ACTIVO 2010 % 2011 % 2012 % 2013 %
Activo Corriente
Caja y Bancos 70.00[ 0.08% 256.00] 0.34% 817.00 0.94% 23,018.00 23.89%
cuentas por cobrar comerciales terceros 25,108.00| 28.18% 27,356.00] 36.20% 28,516.00] 32.90% 27,562.00 28.61%
Otras cuentas por cobrar 19,970.00 22.42% 20,681.00[ 27.37% 22,237.00] 25.65% 21,864.00 22.69%
Materia Prima 13,354.00] 14.99% 7,846.00| 10.38% 14,358.00[  16.56% 4,463.00 4.63%
materiales auxiliares sum. Y repuesto 11,500.00] 12.91% 2,834.00] 3.75% 6,661.00 7.68% 3,439.00 3.57%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 70,002.00 78.58% 58,973.00[ 78.05% 72,589.00[ 83.74% 80,346.00| 83.39%
Activo no Corriente
inmueble, maquinaria y equipo 19,086.00] 21.42% 16,589.00( 21.95% 14,092.00f 16.26% 16,006.00 16.61%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 19,086.00| 21% 16,589.00 21.95% 14,092.00f 16.26% 16,006.00| 16.61%
TOTAL ACTIVO 89,088.00f  100% 75,562.00[  100% 86,681.00[ 100.00% 96,352.00 100%
PASIVO
Trib. Y Apor sist. Pen y salud p pagar 9,178.00| 10.30% 8,495.00| 11.24% 5,684.00 6.56% 11,446.00 11.88%
remuneraciones y participaciones por pagar 7,320.00] 9.69% 4,316.00 4.98% 4,315.00 4.48%
Proveedores 4,384.00 4.92%
Ctas p pagar comerciales - terceros 6,384.00f 8.45% 2,456.00) 2.83% 2,456.00 2.55%
ctas por pagar diversas 20,050.00] 22.51%
ctas por pagar diversas — terceros 6,309.00] 8.35%
obligaciones financieras 23,948.00] 27.63% 28,696.00 29.78%
beneficios sociales de los trabajadores 7,520.00] 8.44%
TOTAL PASIVO 41,132.00 46%, 28,508.00( 37.73% 36,404.00[ 42.00% 46,913.00| 48.69%
PATRIMONIO
Capital 45,181.00[ 50.72% 45,181.00] 59.79% 45,181.00 52.12% 45,181.00( 46.89%
Reservas 230.00[ 0.26% 115.00[ 0.15% 380.00 0.44% 305.00 0.32%
utilidad del ejercicio 2,545.00[ 2.86% 1,758.00[ 2.33% 4,716.00 5.44% 3,953.00 4.10%
total patrimonio 47,956.00| 53.83% 47,054.00] 62.27% 50,277.00[ 58.00% 49,439.00( 51.31%
total pasivo y patrimonio 89,088.00|  100% 75,562.00[  100% 86,681.00[ 100.00% 96,352.00| 100.00%




ANALISIS DE LA TABLA N° 01

Enelandlisis efectuado al Estado de Situacion Financiera de laempresa Servicio Técnico Industrial, en
los periodos 2010 al 2013, se concluye que:

Enel2010 el efectivoy equivalente de efectivo representa el 0.08 % del total de los activos. Para el afio
2011 representa el 034% debido al aumento de las ventas que se registraron en dicho afio. En el afio
2012 el efectivo fue de 0.94 % del total de los activos donde se observo un aumento debido a la
variaciéon de sus activos. Para el 2013 notamos un incremento muy favorable parala empresade

23.89% ya que para este afio se obtuvo un préstamo ingresando directamente a caja.

En cuentas por cobrar comerciales terceros en el 2010 obtuvo 28.18% del total de los activos. Para el
afio2011representa36.20%. Enelafio 2012y 2013 representan 32.90%Y 28.61%de total delos activo.
Dichas cuentas por cobrar se obtuvieron por las ventas que se realizaron y que fueron canceladas

posteriormente.

En otras cuentas por cobrar para el afio 2010 representa el 22.42% del total de los activos. Para el afio
2011 seobtuvo27.37%. Mientrasque paraelafio 2012y 2013 representanel 25.65%Yy22.69%del
total de los activos. Dicha cuenta se debe a los servicios que ofrecieron y que fueron canceladas

posteriormente.

Lacuentamateriaprimaparaelafio 2010representael 14.99 % deltotal de los activos. Parael afio
2011 esde 10.38%. Mientras que para el afio 2012 representa el 16.56% y para el 2013 fue de 4463%.

Dicha materia prima se debe a la adquisicion de los activos.

Lacuentainmueble, maquinariayequipoenelafio 2012representael 93%deltotal delactivo. Enel
afio 2011 represente el 82% del total del activo. Para el afio 2012y el 2013 va disminuyendo en 42.88%

y 33.82% esto se debe a la depreciacion de los activos.



Dentro del Analisis de las Cuentas del Pasivo y Patrimonio:

Lacuentapor pagar comerciales terceros en elafio 2011 representa el 8.45% del total de pasivoy
patrimonio. Para el afio 2012 y 2013 se obtiene 2.83 %y 2.55% donde se pudo observar que sudeuda

haciaterceros obtuvodisminucion, debidoalospagos queserealizaron pordeudas pendientes.

La cuenta Obligaciones Financieras para el afio 2012 representd 27.63% del total del pasivo y
patrimonio y para el afio 2013 obtuvo 29.78% esto debido a los prestamos obtenidos por los bancos.

En la cuenta de capital para el afio 2010 representa 50.72% del total del pasivo y patrimonio. En el afio
2011 esta fue de 59.79%. Mientras que para el aflo 2012 cont6 con 52.12% del total del pasivo y
patrimonio y por ultimo para el afio 2013 represento6 46.89%. Dichos montos se obtuvieron por la

variacién numérica del pasivo y patrimonio



TABLA N° 02: ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO 2010 AL 2013

SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de Diciembre de 2009 al 2013
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES

ANALISIS VERTICAL
2010 2011 2012 2013
Ventas Netas o0 ingresos por servicio 108,407 | 100%| 164,557 [ 100% 178,055.00] 100.00%| 123,693.00 100%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 108,407 | 100%| 164,557 [ 100% 178,055.00 100.00%| 123,693.00[ 100%
Costo de ventas 45,708 | 42%| 61,146 | 37% 74,571.00 41.88% 35,463.00[ 29%
Utilidad Bruta 62,699 | 58%| 103,411 [ 63% 103,484.00 58.12% 88,230.00| 71%
Gastos Operacionales
Gastos de Venta 26,361 | 24%| 39,103 | 24% 37,286.00]  20.94% 31,402.00[ 25%
Gastos de Administracién 39,543 | 36%| 58,653 | 36% 55,929.00 31.41% 47,102.00[ 38%
Utilidad Operativa -3,205 | -3%| 5,655 3% 10,269.00 5.77% 9,726.000 8%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 6,841 6%
Gastos Financieros 3,144 2% 3,532.00 1.98% 4,079.00 3%
Otros Ingresos
Otros Gastos
Resultados por Exposicion a la Inflacién
Resultados antes de Participaciones, 3,636 3% 2,511 2% 6,737.00 3.78% 5,647.000 5%
Impuesto a la Renta 1,091 1% 753 0% 2,021.00 1.14% 1,694.000 1%
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 2,545 2%| 1,758 1% 4,716.00 2.65% 3,953.000 3%




ANALIS DE TABLA N° 02

Atravésdel analisis efectuado al Estado de Resultados de laempresa Servicio Técnico Industrial S.A.,
durante los periodos 2010 al 2013, se concluye que:

Elcostodeventasenelaiio2010representael42%delosingresos porventas mientrasque parael
afio 2011 obtuvo 37%. Para el afio 2012 obtuvo 41.88% por que hubo un pequefio aumento del precio
de sus compras en su materia prima. En elafio 2013 se obtuvo unareduccion de 29% debido a que sus

ventas para ese afio disminuyeron.

Engastodeventasparaelafio 2010y 2011 se obtuvo 24% de los ingresos por ventas. Para elafio 2012
representaun20.94% mientras que parael2013representd el 25%, cabe indicar que estos gastos estan

conformados por las remuneraciones de los trabajadores, los gastos de produccion.

Engastodeadministracionenelafio 2010y 2011 representan 36% de losingresos porventas. Mientras
gueparaelafio2012fuede 31.41%Yy paraelafio 2013 obtuvo 38% delosingresos porventadichos
gastos son por remuneraciones a personal administrativo, prestacion de servicios y adquisicion de

activos y pago de servicio para oficina.

En gasto financiero en el afio 2011 representd 2% respecto a las ventas. Para el afio 2012 disminuyé
sus intereses pagados a 1.98% mientras que para el afio 2013 represento el 3% debido a que sus

intereses para ese afio aumentaron.

Elresultadodelejercicioparaelafio 2010 fue de 2% deltotal delosingresos porventasyparaelafio
2011 tuvo una pequefia disminucion en un 1% debido a que sus gastos de administracion aumentaron
y obtuvieron gastos financieros. Mientras que para el afio 2012 vuelve arecuperarse con un 2.65% por

sus ventas y para el afio 2013 aumenta en un 3%.



TABLA N°03: ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL PERIODO 2010 AL 2013

SERVICIOTECNICOINDUSTRIALS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al31deDiciembrede2009al2013
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

ANALISIS HORIZONTAL

T
2010 - 2011 2011 - 2012 2012 - 2013
ACTIVO 2010|2011} 2012} 2013 VARIACION % VARIACION % VARIACION %
Activo Corriente
Caja y Bancos 70 256 817| 23,018 184 266% 561 219% 22,20Y 2717% | (9
cuentas por cobrar comerciales terceros 25,108 27,354 28,516 27,562 2,244 9% 1,160 4% -954 3% ()
Otras Cuentas por cobrar 19,970 20,681 22,237| 21,864 711 4% 1,554 8% -373 2% ()
Materia Prima 13,354  7,84¢4 14,358 4,463 -5,504  -41% 6,511 83% -9,895  -69% | (-)
materiales auxiliares sum. Y repuesto 11,500 2,834 6,661 3,439 -8,666 -75% 3,827 135% -3,222  -48% | (-)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 70,004 58,974 72,589 80,346 -11,029  -16% 13,614 23% 7,757 11%
Activo no Corriente
inmueble, maquinaria y equipo 19,086 16,589 14,092| 16,006 2,491  -13% -2,497 -15% 1,914  14% | ()
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 19,08 16,589 14,092 16,006 -2,491  -13% -2,497 -15% 1,914 14%
TOTAL ACTIVO 89,084 75,564 86,681| 96,352 -13,524 85% 11,119 15% 9,674 11%
PASIVO
Trib. Y Apor sist. Pen y salud p pagar 9,179 8,495 5,684 11,446 -683 -T% -2,8110  -33% 5,764 101%
remuneraciones y participaciones por pagar 7,320 4,316 4,315 7,32( -3,004  -41% -1 0%
Proveedores 4,384 -4,384 -100%
Ctas p pagar comerciales - terceros 6,384 2,456 2,456 6,384 -3,924 -62% 0 0%
ctas por pagar diversas 20,050 -20,050 -100%
ctas por pagar diversas - terceros 6,309 6,309 -6,309 -100%
obligaciones financieras 23,948| 28,696 23,948 4,748 20%
beneficios sociales de los trabajadores 7,520 -7,520 -100%
TOTAL PASIVO 41,139 28,504 36,404| 46,913 -12,624 7,894 28% 10,509 29%
PATRIMONIO
Capital 45,181 45,181 45,181| 45,181 q 0% a 0% 0 0% | (=
reservas 230 115 380 305 -114  -50% 269 230% -79  -20%
utilidad del ejercicio 2,549 1,758 4,716 3,953 -781  -31% 2,959 168% -763  -16% | (-
total patrimonio 47,95 47,054 50,277| 49,439 -907 -2% 3,223 7% -838 -2%
total pasivo y patrimonio 89,084 75,564 86,681| 96,352 -13,524  -15% 11,119 15% 9,674 11%




ANALISIS DE LA TABLA N° 03

Al realizar el analisis horizontal del Estado de Situacion Financiera de la empresa Servicio Técnico
Industrial S.A., durante los periodos 2010 al 2013, se interpreta que:

El efectivo y equivalente de efectivo en el afio 2010 es de s/17.00 mientras que para el afio 2011 es de
s/259.00 notando un aumento de s/239.00 es decir hubo un incremento de 1406%. En el afio 2012 la
empresa obtuvo s/.817.00 aumentado s/.561.00 con respecto al afio 2011 obteniendo un incremento
de 219%. Para el afio 2013 representa como efectivo s/.23018.00 superando notoriamente con

s/.22201 con respecto al afio 2012 obteniendo un incremento de 2717%.

Enlacuentaporcobrarcomercialesenelafio2010esdes/25,108 mientrasque paraelafio2011es
de s/.27,356.00 apreciando un aumento de s/.2, 248 es decir se obtuvo un incremento de 9%. Para el
ano2012fuedes/.28,516notandounaumentodes/.1,160esdecirhubounaumentode 4% debido
alasventas. Mientras que paraelafio 2013 representas/.27,562 apreciando unadisminucion de s/954
conrespecto al afio anterior notando un porcentaje negativo de -3% esto debido a que sus venta

disminuyeron para dichoafio.

Paraelafo2010laempresatiene de materiaprimas/.13,354. Enelafio 2011 cuentacons/.7, 846
donde se obtiene una variacion negativa de s/5,508 ya que para este afio la empresa trabajo con
materia prima adquirida en ese afio y restante del afio anterior. Mientras que para el afio 2012 la
empresa vuelve adquirir materia prima siendo el monto s/.14, 358 y para el afio 2013 fue s/.4, 463
notandootravariacion negativade s/9,895 es decirdisminuyo enun 69% porlamismasituaciondel
afio 2011.

Lacuentainmueble, maquinariayequipoenelafio2010esde s/19086.00 mientras que paraelafio
2011 esde s/16589.00 donde se presenta una disminucion de s/2497 que equivale a-13%. Para el afio

2011y2012presentaunadisminuciéndes/2497 equivalente a-15%. Delamismamanerapara



elafio 2012y 2013 que se obtuvo disminucién de s/1914 que equivale a 14%todo esto debido ala
depreciacion.

En la cuenta por pagar comerciales terceros para el afio 2011 fue s/6384 mientras que en el afio 2012
fue de s/.2456.00 notando una disminucion de s/.3928 es decir disminuyo en -62%. Mientras que para

el afio 2013 obtuvo el mismo monto que el 2012 por ello no se obtuvo variacion.

Lacuentacapitaldelafio 2010al2013 se mantiene consumismomontodes/.45,181 porlotantono
se obtuvo ninguna variacion.

En lacuenta utilidad del ejercicio para el afio 2010 presenta s/.2, 545. Para el afio 2011 fue de s/.1, 758
notando una disminucién de s/787 esto debido a que en dicho afio el costo de ventas fue elevado y se
obtuvieron gastos financieros. Mientras que para el afio 2012 representa s/4,716 y para el afio 2013
fue de s/.3, 953 donde se aprecia otra disminucion de s/838 representando un porcentaje negativo de

16% esto debido a que para ese afio sus ventas disminuyeron.



TABLA N°04: ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO 2010 AL 2013

SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de Diciembre de 2009 al 2013
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES

ANALISIS HORIZONTAL
2010 2011 2012 2013 2010 - 2011 2011 - 2012 2012-2013 T
VARIACION| % [ VARIACION % |VARIACION| % |
Ventas Netas o ingresos por servicio 108,407 |164,557 | 178,055 | 123,693 | 56,150 52% | 13,498 8% | -54,362 | -31% | (-)
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 108,407 | 164,557 178,055| 123,693| 56,150 52% | 13,498 8% | -54,362 | -31%
Costo de ventas 45,708 | 61,146 | 74,571 | 35,463 | 15,438 34% | 13,425 22% | -39,108 | -52% |(+)
Utilidad Bruta 62,699 | 103,411| 103,484| 88,230 | 40,712 65% 73 0% | -15,254 | -15%
Gastos Operacionales
Gastos de Venta 26,361 | 39,103 | 37,286 | 31,402 | 12,742 48% | -1,817 -5% -5,884 -16% | (-)
Gastos de Administracion 39,543 | 58,653 | 55,929 | 47,102 | 19,110 48% | -2,724 -5% -8,827 -16% | (-)
- ) 0 - _50
Utilidad Operativa 3,205 | 5,655 | 10,269| 9,726 8,860 276% 4,614 82% 543 5%
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 6,841 6,841 100%
Gastos Financieros 3,144 | 3,532 | 4,079 3,144 388 12% 547 15%
Otros Ingresos
Otros Gastos
Resultados por Exposicion a la Inflaciéon
Resultados antes de Participaciones, 3,636 2,511 | 6,737 | 5,647 -1,125 | -31%| 4,226 168%| -1,090 -16%
Impuesto a la Renta 1,091 753 2,021 | 1,694 -338 -31% | 1,268 168% -327 -16%
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 2,545 1,758 | 4,716 | 3,953 -787 -31% 2,958 168% -763 -16% | (-)




ANALISIS DE LA TABLA N° 04

En el afio 2010 se observa que la empresa tuvo ventas netas de s/108407.00 y en el afio 2011 obtuvo
s/164557.00 obteniendo unincremento de s/56150.00 es decir aumento en un 52% debido a que sus
ventasincrementaron. Paraelafio 2012 representas/.178055.00 incremento s/13498.00 que equivale
a8%. Mientras que paraelafio 2013 disminuyo as/123693 equivaliendoa-31%. Debidoaque sus

ventas para este afio disminuyeron.

Elcostodeventasparaelafio 2010esde s/45078yparaelafio 2012 s/61146.00 representandoun
aumento de s/15438.00 que equivale a 34% por el incremento de sus ventas. Para el afio 2012 fue de
s/74571.00obteniendounaumentode s/13425.00 equivalente a22% mientras queenelafio 2013
representd disminucion de s/.35463.00 que equivale a -52%. Debido a que sus costos fueron menores

y sus ventasdisminuyo.

En gastos de administracion para el afio 2010 representa s/39,543. Para el afio 2011 se registro
s/58,653 apreciando unaumento de s/.19, 110 esto se debid alas compras de Gtiles de oficinay al
aumento de servicios (luz, teléfono). Mientras que para el afio 2012 representa s/.55, 929 donde
disminuyoenuns/.2,724yparaelafio 2013fuedes/.47,102 notando otradisminuciénde s/.8.827

equivaliendo a un porcentaje negativo de 16%

En gasto financiero en el afio 2011 represent6 s/.3144. Para el afio 2012 se registro s/.3, 532 notando
un aumento de s/.388 representando un aumento de 12%. Para el afio 2013 representa s/4,079

apreciando otro aumento de s/.547 equivalente a un aumento de 15%.

Enelafio 2010 la utilidad es de s/2545.00 mientras que paraelafio 2011 esde s/1758.00 donde se
observaunadisminucién de s/787.00 que equivale a-31% debido a sus gastos financieros. Para el afio
2012 representa s/4716.00 donde se muestra un aumento favorable a s/2958 incrementando en un
168% mientras que para el 2013 representa s/3953.00 donde volvié a disminuir en un s/763.00

equivalente a -16% porque sus ventas para este afio disminuyeron.



INDICE DE LIQUIDEZ

CUADRO N°01

FORMULA 2010 2011 2012 2013
RAZON ACTIVO CORRIENTE 70002 70 58,973 . 72589 Los 80346 -
CORRIENTE PASIVO CORRIENTE | 41132 28,508 36404 46913

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013
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Fuente: Estado de Situacién Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013



ANALISIS DEL GRAFICO N°01

Podemos observar que en el afio 2010 laempresa por cada s/.1.00 que debe, tiene s/.1.70 para pagar
orespaldar sudeudaacorto plazo. Paraelafio 2011 por cadas/. 1.00 que debe, tiene s/.2.07 para
pagar su deuda a corto plazo superando en un s/.0.37 céntimos con respecto al afio anterior. En el afio
2012porcadas/.1.00quedebe,tienes/.1.99 parapagarorespaldarsudeudaacortoplazo.Parael
afio 2013 por cada s/.1.00 que debe, tiene s/.1.71 para pagar o respaldar su deuda a corto plazo
disminuyendo en s/.0.28 céntimos. Entonces podemos decir que la empresa pudo hacer frente a sus

deudas ya que su coeficiente es mayor que 1y esta dentro del rango aceptable



CUADRO N° 02

FORMULA 2010 2011 2012 2013 T
Bfectivoy Bquiv. | 4, 256 817 23,018
RAZON DEL De Ef. 0.00 0.01 0.02 0.49
EFECTIVO ] . ' ' ' '
Pasivo Corriente 41,132 28,508 36,404 46,913 (_)

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013
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Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013




ANALISIS DEL GRAFICO N°02

Podemos observar que en el afio 2010 la empresa no cont6 con efectivo para poder afrontar su deuda
acorto plazo, ya que el efectivo de fue de s/.17.00 representado el 0.00% del total del activo corriente.
En el afio 2011 la empresa por cada s/.1.00 de deuda cont6 con s/.0.01 para afrontar su deuda,
superando s/.0.01 céntimos con respecto al afio anterior. Para elafio 2012 laempresa por cadas/.1.00
de deuda cuenta con s/.0.02 de céntimos para afrontarla superando en un s/.0.01 céntimos con
respecto al afio anterior. Para el 2013 la empresa por cada s/.1.00 de deuda cuenta con s/.0.49
céntimos para poder afrontarla superando s/.0.47 al afio anterior. Concluimos que la empresano

cuenta con efectivo suficiente para poder afrontar su deuda a corto plazo.



CUADRO N° 03

FORMULA 2010 2011 2012 2013
CAPITAL DE ACTV.CTE -
TABAJO PASV CTE 70,002-41,132 128870 | 58,973-28,508 | 30465| 72,589 -36404| 36185 80,346 - 46913 33433

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013
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Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013




ANALISIS DEL GRAFICO N° 03

Se observa que para el afio 2010 la empresa conté con la capacidad para afrontar sus obligaciones a
corto plazo porque obtuvo una capital de trabajo de s/.28, 870. Para el afio 2011 la empresa aumento
sucapitalas/.30,465. Enelafio 2012 continudincrementandoas/36,185.Mientrasque paraelafio
2013 obtuvo unadisminucion de s/33,433. Entonces podemos concluir que laempresa ha contado con
capacidad para afrontar sus gastos, pero también se puede observar que la empresa tiene deficiencia

en lo que respecta en su liquidez.



INDICE DE SOLVENCIA

CUADRO N° 04

FORMULA 2010 2011 2012 2013
Pasivo Total
Iggﬁgéf 41,132 0.46 28,508 0.38 36,404 0.42 46,913 0.49
Activo Total 89,088 75,562 86,681 96,352

Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013
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Fuente: Estado de Situacién Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013




ANALISIS DEL GRAFICO N° 04

Observamos que para el afio 2010 el endeudamiento total muestra que el 46% de los recursos con los
que labora laempresa pertenece a los acreedores, es decir menos de la mitad es financiada mediante
deuda. Para el afio 2011 su endeudamiento total es menor con 38% .Para el afio 2012 el
endeudamiento total aumentd en un 42%. Para el afio 2013 podemos seguir observando un aumento
de 49% esto quiere decir que la empresa obtuvo riesgo con el financiamiento de los activos por parte

de los acreedores ya que estos (acreedores) pudieron tomar el control de laempresa.



CUADRO N°05

FORMULA 2010 2011 2012 2013 T

PATRIMONIO | 47956 47,054 50277 49439
ﬁﬁﬁ;ﬁgﬁﬁngNTo 1.17 1.65 1.38 1.05

Pasivo Total] 41132 28,508 36404 46913 (+)

Fuente: Estado de Situacién Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013
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ANALISIS DEL GRAFICO N°05

Sepuedeobservarque paraelafio 2010laempresaobtuvounresultado de 117% esto quiere decir
gue la empresa, no pudo ser comprometida a los acreedores por no tener riesgo total de
financiamiento. En el afio 2011 obtuvo un aumento de 165% con respecto al afio anterior. Para el afio
2012 disminuye en un 138%. Mientras que para el afio 2013 la empresa obtuvo como resultado 105%
notando otra disminucién pero alin no se encontrd en riesgo. Esto quiere decir que su posiciénfue

segura ya que no tuvo riego financiero.



CUADRO N° 06

FORMULA 2010 2011 2012 2013
R B Pasivo Total| 41132 0.86 28,508 061 36404 072 46913 0,95
ENDEUDAMIENTO ’ ’ ’ ’

Patrimonio | 47956 47,054 50277 49439

Fuente: Estado de Situacién Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013
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ANALISIS DEL GRAFICO N°06

En el indice de endeudamiento, observamos que casi todo el patrimonio de la empresa esta
comprometida conterceros, en el 2010 represent6 s/.0.86 es de decir 86% de su patrimonio esta
comprometidaconterceros. Paraelafio 2011 laempresaconté cons/.0.61querepresentd el 61%
obteniendo una disminucion de 25% con respecto al afio anterior. Mientras que para el afio 2012 conto
s/.0.72 esdecir 72% Yy por ultimo en el 2013 con s/.0.95 representando el 95%, casi en su totalidad

comprometida.



CUADRO N° 07

FORMULA 2010 2011 2012 2013
Patrimonio 47956 47,054 50277 49439
AT 0.54 0.62 0.58 0.51
Activo Total | 89088 75,562 86681 96352
Fuente: Estado de Situacion Financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 — 2013
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ANALISIS DEL GRAFICO N° 07

Podemos observar que para el afio 2010 el resultado fue de s/.0.54 entonces podemos decir que se
obtuvo un pequefio financiamiento del activo total con respecto a los recursos propios de la empresa.
Enelafio2011seobtuvounresultadodes/.0.62. Paraelafio 2012 elresultadodisminuyoas/.0.58.
Mientras que para el afio 2013 laempresa obtuvo un financiamiento de s/.0.51 del activo total, con

recursos propios de la empresa.



V. DISCUSION

El desarrollo de esta tesis, tiene como objetivo principal determinar la Situacion Financiera de la
empresa Servicio Técnico Industrial S.A., del periodo 2010 al 2013. En este capitulo se perciben los

resultados séqueobtuvieronaldeterminarlaevolucionyelanalisisdelaempresa, loscualesson:

Enlarazén corriente en el GraficoN° 01 laempresaparael afio 2010 por cada sol que debe tiene s/1.70
para pagar o respaldar su deuda a corto plazo. Para el afio 2011 obtuvo s/2.07 para pagar su deuda a
cortoplazosuperando enuns/0.37 céntimos conrespecto al afio anterior. Mientras que paraelafio
2012 suresultado fue de s/1.99 para pagar o respaldar su deuda a corto plazo. Y por Gltimo para el afio
2013 representd s/1.71 disminuyendo en s/.0.28 céntimos con respecto al afio anterior. (Flores, 2014)
Nos dice acerca de larazdn corriente que mide la liqguidez que tiene la empresa para afrontar sus
obligaciones a corto plazo, muestra la habilidad que tiene la gerencia para poder cumplir sus
obligaciones a corto plazo. Entonces decimos que la empresa pudo hacer frente a sus obligaciones

(deudas) a corto plazo ya que se encuentra dentro del rango aceptable financieramente.

Enlosresultadosobtenidosenel GraficoN°02elratiode Razéndel Efectivo, se observaquelaempresa
delafio 2010al2012porcadas/.1.00de deudalaempresacuentacons/0.00esdecirque nocontd
con efectivo suficiente para asumir sus deudas a corto plazo debido a que las cantidades disponible
durante esostres afiosfueron menores a 1% deltotal del activo corriente. Mientras que paraelafio
2013 lasituacion cambiarotundamente ya que por cada s/1.00 de deudalaempresa cuenta con s/0.49
de efectivo paraafrontar sus deudas acorto plazo, esto se produjo por un préstamo obtenido porla
empresa, que fueingresado directamente ala cuenta de efectivoy equivalente de efectivo. Segun
Ferrer (2012) laRazo6n absoluta participa solamente como recurso de laempresa; el dinero disponible,
reconocido virtualmente como el Unico medio de pago frente a obligaciones de vencimiento préximo.
Segun Aching (2006) la razon del efectivo es éptima o no, parte de la premisa que silarazén es
equivalente a 0.3 la posicién de laempresa serabuena, larazon menor a 0.3, significa que laempresa

no estara en capacidad de hacer frente a sus obligaciones.



Entonces se puede observarquelaempresasoloenelafio 2013 pudo hacer frente sus obligaciones ya
gue obtuvo s/.0.49 que representé el 29% del total del activo corriente.

En el Grafico N° 06 los resultados obtenidos en el ratio de indice de endeudamiento, se puede observar
gue la empresa no cuenta con recursos propios para enfrentar los pasivos ya que casi todo el
patrimonio de la empresa esta comprometida con terceros. Puesto que en el afio 2010 fue de s/0.86
representando el 86%. Paraelafio 2011, laempresaobtuvo s/.0.61 que represent6 el 61%, obteniendo
una disminucién de 25% con respecto al afio anterior. Para el afio 2012 la empresa obtuvo s/0.72 es
decir72%. Y finalmente paraelafio 2013 elresultadofue des/.0.95querepresento el 95 % es decir
gue en este afio casila totalidad de su patrimonio estd comprometida con terceros, lo que quiere decir
gue laempresa pudo respaldar su deuda. (Ferrer, 2012) Nos dice que el indice de endeudamiento es
larelacién pormedio delacual se conoce, cuantas veces el patrimonio esta comprometido en el pasivo
total, un indice alto compromete la situacion financiera, es decir que su patrimonio de la empresa del

afio 2010 al 2013 estuvo comprometida por terceros.

EnlatablaN°01 analisis vertical de los estados financieros, en la cuenta efectivo y equivalente de
efectivo para el afio 2010 represent6 el 0.08 % del total de los activos. Para el afio 2011 represento el
034% debido al aumento de las ventas que se registraron en dicho afio. En el afio 2012 el efectivo fue
de 0.94%deltotal delosactivos donde se observounaumentodebidoalavariacion de susactivos.
Para el 2013 notamos un incremento muy favorable para la empresa de 23.89% ya que para este afio
seobtuvounpréstamo. (Flores, 2014) Nos dice que elandlisis verticalnotomaen cuentaeltiempo.
Tomacomo base lasituacion financiera de laempresa de un periodo determinado, y comparadiversas
magnitudes dentro del mismo. Entonces al comparar el efectivo y equivalente de efectivo del 2010 al
2013delaempresapodemosobservarque hubounaumentoafotrasafio. Y apreciamosqueenel
afio 2013 este contd conun efectivomuyfavorable,debidoaque eneseafio se obtuvounpréstamo

gue ingreso directamente a su caja.

EnlaTablaN°04 andlisis horizontal del estado de resultado en ventas para el afio 2010 se observé que
laempresatuvoventasnetasde s/108407.00yenelafio 2011 obtuvo s/164557.00 obteniendo



un incremento de s/56150.00 es decir aumento en un 52% debido al incremento de ventas para ese
afo. Para el afio 2012 represent6 s/.178055.00 incrementando a s/13498.00 que equivale a 8%.
Mientras que para el afio 2013 disminuy6 a s/123693 equivaliendo a -31%. Debido a que sus ventas
disminuyeron paraeste afio. (Calder6n, 2010) Nos dice que el andlisis horizontal consiste en comparar
cifras de estados financieros de periodo a periodo para evaluar las tendencias que se oponen en las
cifrasde dichos estados, permitiendo identificar con facilidad las partidas en las cuales se han operado
cambios. El analista que hace uso de este método por lo general toma en cuenta estados financieros e
informacion de tres, cuatro y hasta cinco Ultimos periodos. Entonces en laempresa se comparo el afio
2010y 2011 donde se pudo observar un crecimiento favorable, se continué comparando el afio 2011
y 2012 donde se pudo apreciar otro aumento y finalmente se compar6 el afio 2012 y 2013 que no

mostrd una disminucién debido a que para el afio 2013 sus ventas redujeron.



V.

CONCLUSIONES

Despuésdelainvestigacionrealizadaalaempresa Servicio Técnico Industrial sellegbalas

siguientes conclusiones:

Se analizé la situacion financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A. del periodo 2010
al2013ysellegbalassiguientes conclusiones: Enelandlisis horizontal yvertical, enlacuenta
efectivoy equivalente de efectivo, se pudo observar que paralos afios 2010 al 2012 representaron
porcentajes minimos al 1% del activo total, mientras que para el afio 2013 se obtuvo un efectivo
favorable a consecuencia de un préstamo obtenido en ese afio. En las cuentas por cobrar
comerciales atercerosy otras cuentas por cobrar del afio 2010 al 2013 representaron casi el 50%
de total del activo corriente, ya que algunas de sus ventas y servicios que laempresa efectué
fueran canceladas posteriormente. Por otro lado en la cuenta de obligaciones financieras
observamos que enlos afios 2012y 2013 la empresa obtuvo préstamos para poder comprar

materia prima, ya que no contaban con suficiente efectivo.

Se analizé la situacion financiera de la Empresa Servicio Técnico Industrial S.A. del periodo 2010
al2013ysellegdalassiguientesconclusiones: Enlosresultadosdelosratiosdeliquidez, se

pudo observé que la empresa tiene la capacidad para hacer frente a sus deudas ya que sus
coeficientedelafio 2010al2013fueronmayorque 1ypodemosdecirque estaddentrodelrango
aceptable, pero segln larazon corriente, el total de sus activos esta representado por la cuentas
quetiene por cobrary por las materiaprimas quelaempresaadquirié, masno, porlacuentade
efectivo y equivalente de efectivo. Porque se observé que en larazon del efectivo la empresa no
contd con suficiente efectivo pararespaldar sus deudas a corto plazo ya que su coeficiente de los

cinco anos fue menor al 1% del total de los activos.

Se compar0 y evaluo la situacion financiera de la empresa Servicio Técnico Industrial S.A. del
periodo 2010 al 2013 llegando a las siguientes conclusiones: La empresa no cuenta con liquidez

necesariaparaafrontarsusobligacionesdebidoaque nocuentaconsuficiente efectivopara



poderrespaldar dichas obligaciones. Por otro lado laempresa no obtuvo riesgo de financiamiento
conrespecto a sus pasivos esto quiere decir que no puedo estar comprometida alos acreedores
segun el apalancamiento financiero, por ultimo observamos, que casitodo el patrimoniode la
empresaestacomprometidaaterceros segunelindice deendeudamiento, entonces conrespecto

aellosiseencuentrafinanciadayaque utilizorecursos provenientes de capitales terceros.



VI.

RECOMENDACIONES

Traslasconclusionesalascualessellegé conlainvestigacion se planteanlassiguientes

recomendaciones:

La empresa Servicio Técnico Industrial debe realizar anualmente el andlisis de sus estados
financieros para conocer su situacién financiera de laempresa segun sus niveles de liquidez
ysolvencia, paraque asi puede observarlos problemas que laempresaobtuvoy puedatomar
decisiones correctas.

Conrespectoalaconclusion N° 01 selerecomiendaalaempresaque garantice amplias
politicas de distribucién del efectivo, debido aque cuentacon un buen capital, que puede
serinvertido en mejorar el servicio a sus clientes y adquisicion de nuevos activos fijos, y que
dicho efectivo que genere por ventas o servicios, ingrese directamente a caja para que éste

incremente.

Conrespecto alaconclusion N° 02 se le recomienda ala empresalaimplementacion de flujo
de caja para el adecuado control de tesoreria lo que le permitird administrar de mejor
manerasu liquidez de laempresa de manera tal que cuente con efectivo suficiente para

respaldar sus deudas a corto plazo.

De acuerdo a la conclusién N° 03 se recomienda a la empresa que implemente politicas de
caracterfinanciero, que permitiraque laempresacuente conunaherramientade gestiéon
que le posibilite prever el futuro financiero de la misma a través de la planificacion. También
gue la empresa disminuya y controle la cartera de crédito, previendo ademas el riesgo
financieroalaque esta sometida por suactividad operativaempresarial. Paraque laempresa

no se encuentre financiada a terceros.
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ANEXOS

TITULO PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS TIPO DE DISENO DE POBLACION MUESTRA INSTRUMENTO
INVESTIGACION | INVESTIGACION
“ANALISIS DE LA ¢ Como se presenta| Conocer la Situacion No todos los Descriptiva - Longitudinal Todos los Estados | Los  Estados
SITUACION la Situacion Financiera en el periodo trabajos  de Longitudinal Financieros de la| Financieros
FINANCIERA EN EL | Financiera en el 2010 al 2013 de la empresa investigacion empresa “Servicio | (Estado  de Guia Documental
PERIODO 2010 AL | periodo 2010 al Servicio Técnico Industrial Descriptivos Técnico Industrial | Resultados y
2013, DE LA 2013,delaempresa | S.A.,deldistritode Chimbote llevan S A” desde el afo| Estado de
EMPRESA SERVICIO | Servicio Técnico OBJETIVO ESPECIFICO Hiptesis. 1966 que inicio| Situacion
TECNICO Industrial S.A., del e AnalizarlaSituacionfinanciera | (Hernandez sus  actividades, | Financiera) Guia de
INDUSTRIAL S-A., | distrito de a través del método de Sampieri, hasta la| del periodo | Entrevista
DEL DISTRITO DE Chimbote? Andlisis Horizontal y Vertical | 2010) actualidad. 2010 al 2013.

CHIMBOTE”

en base el Estado de
Resultados y el Estado de
Situacién Financiera del
periodo 2010 al 2013.

¢ Analizarlasituacionfinanciera
a través de los resultados de
los ratios del periodo 2010 al
2013 en la empresa.

e Comparary evaluar la
situacion financiera a través
de los resultados de la
aplicacioén de los ratios del
periodo 2010 al 2013 de la
empresa Servicio Técnico
Industrial S.A., del distrito de
Chimbote.




SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.

RUC: 20114208265

Av. Enrigue Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Ancash - Santa - Chimbote

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre 2010

(Expresado En Nuevos Soles)

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Ctas por Cobrar Comerciales

Otras Cuentas por Cobrar

Materia Prima

Materiales Auxiliares Sum, y Repuesto

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Inmueble Maquinaria Y Equipo
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

70.00
25,108.00
19,970.00
13,354.00
11,500.00

70,002.00

19,086.00

19,086.00

89.088.00

Pasivo

Tributos Por Pagar

Remuneraciones y Participaciones por Pagar
Proveedores

Cuentas por Pagar Diversas

Beneficios Sociales de Trabajadores

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital
Reservas

Perdida Del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

9,178.00

4,384.00
20,050.00
7,520.00

41,132.00

45,181.00
230.00
2,545.00

47,956.00

89.088.00




RUC: 20114208265

SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.

Av. Enrigue Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Ancash - Santa - Chimbote

ESTADO DE RESULTADO
Al 31 de Diciembre 2010

(Expresado en Nuevos soles)

Ventas Netas (Ingresos Operacionales)
Costos de Venta (Opeéracionales)
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERATIVOS

Gastos de Venta

Gastos de Administracién
UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS Y/O EGRESOS
Ingresos Financieros

Gastos Financieros
UTILIDAD ANTES DE PARTICIP E IR

Impuesto a La Renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

108,407.00
45,708.00
62,699.00

26,361.00
39,543.00
-3,205.00

6,841.00

3,636.00

1,091.00

2,545.00




SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.

RUC: 20114208265
Av. Enriqgue Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Ancash - Santa - Chimbote

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre 2011

(Expresado En Nuevos Soles)

ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y Equivalente de Efectivo 256.00
Ctas por Cobrar Comerciales 27,356.00
Otras Cuentas por Cobrar 20,681.00
Materia Prima 7,846.00
Materiales Auxiliares Sum, y Repuesto 2,834.00

Total Activo Corriente 58,973.00

Activo No Corriente

Inmueble Maquinaria Y Equipo 16,589.00
Total Activo No

Corriente 16,589.00

TOTAL ACTIVO 75,562.00

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo
Tributos Por Pagar 8,495.00
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 7,320.00
Cuentas Por Pagar Comercial — Terceros 6,384.00
Cuentas por Pagar Diversas — Terceros 6,309.00
Total Pasivo 28,508.00
PATRIMONIO
Capital 45,181.00
Reservas 115.00
Perdida Del Ejercicio 1,758.00
Total Patrimonio 47,054.00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 75,562.00




SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.

RUC: 20114208265

Av. Enrique Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Ancash - Santa —

Chimbote

ESTADO DE RESULTADO

Al 31 de Diciembre 2011

(Expresado en Nuevos soles)

Ventas Netas (Ingresos Operacionales)
Costos de Venta (Opéracionales)

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

OPERATIVOS

Gastos de Venta

Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS Y/O EGRESOS

Ingresos Financieros

Gastos Financieros
Otros Ingresos
Gravados

UTILIDAD ANTES DE PARTICIP E IR

Impuesto a La Renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

164,557.00
61,146.00
103,411.00

39,103.00
58,653.00
5,655.00

3,144.00

2,511.00

753.00

1,758.00




SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.

RUC: 20114208265

Av. Enrique Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Ancash - Santa - Chimbote

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre 2012

(Expresado En Nuevos Soles)

ACTIVO
Activo Corriente

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Ctas por Cobrar Comerciales Terceros
Otras Cuentas por Cobrar

Materia Prima

Materiales Auxiliares Sum, y Repuesto

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

817.00
28,516.00
22,237.00
14,358.00

6,661.00

72,589.00

Inmueble Maquinaria Y Equipo
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

14,092.00

14,092.00

86,681.00

Pasivo

Tributos Por Pagar

Remuneraciones y Participaciones por Pagar
Cuentas Por Pagar Comercial — Terceros
Obligaciones Financieras

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital
Reservas

Perdida Del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

5,684.00
4,316.00
2,456.00
23,948.00

36,404.00

45,181.00
380.00
4,716.00

50,277.00

86,681.00




SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.

RUC: 20114208265

Av. Enrigue Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Ancash - Santa —
Chimbote

ESTADO DE RESULTADO
Al 31 de Diciembre 2012

(Expresado en Nuevos soles)

Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 178,055.00

Costos de Venta (Opéracionales) 74,571.00
UTILIDAD BRUTA 103,484.00

GASTOS

OPERATIVOS

Gastos de Venta 37,286.00

Gastos de Administracion 55,929.00
UTILIDAD OPERATIVA 10,269.00

OTROS INGRESOS Y/O EGRESOS
Ingresos Financieros

Gastos Financieros 3,532.00
UTILIDAD ANTES DE PARTICIP E IR 6,737.00
ImpuestoalLaRenta } 2,021.00

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,716.00



SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.
RUC: 20114208265
Av. Enrigue Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Ancash - Santa - Chimbote

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre 2013

(Expresado En Nuevos Soles)

ACTIVO
Vo Corri
Efectivo y Equivalente de Efectivo 23,018.00
Ctas por Cobrar Comerciales Terceros 27,562.00
Otras Cuentas por Cobrar 21,864.00
Materia Prima 4,463.00
Materiales Auxiliares Sum, y Repuesto 3,439.00
Total Activo
Corriente 80,346.00
Activo No Corriente
Inmueble Maquinaria Y Equipo 16,006.00
Total Activo No
Corriente 16,006.00
TOTAL ACTIVO 96,352.00

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo
Tributos Por Pagar 11,446.00
Remuneraciones y Participaciones por Pagar 4,315.00
Cuentas Por Pagar Comercial — Terceros 2,456.00
Obligaciones Financieras 28,696.00
Total Pasivo 46,913.00
PATRIMONIO
Capital 45,181.00
Reservas 305.00
Perdida Del Ejercicio 3,953.00
Total Patrimonio 49,439.00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 96,352.00




SERVICIO TECNICO INDUSTRIAL S.A.

RUC: 20114208265

Av. Enrigue Meiggs nro. 299 P.J. Miramar Bajo Ancash - Santa - Chimbote

ESTADO DE RESULTADO
Al 31 de Diciembre del 2013

(Expresado en Nuevos soles)

Ventas Netas (Ingresos Operacionales)
Costos de Venta (Opéracionales)
UTILIDAD BRUTA

GASTOS

OPERATIVOS
Gastos de Venta
Gastos de Administracion

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS Y/O EGRESOS

Ingresos Financieros

Gastos Financieros
Otros Ingresos
Gravados

UTILIDAD ANTES DE PARTICIP E IR

Impuesto a La Renta
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

123,693.00
35,463.00
88,230.00

31,402.00
47,102.00
9,726.00

4,079.00

5,647.00

1,694.00

3,953.00
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ENTREVISTA

INSTRUCCION: Sirvase responder con objetividad y transferencia dichos items. Gracias por su
colaboracion

l. Datos Generales:

CARGO:

EDAD:

SEXO:

I. Datos de la Investigacion:

1. ¢Observamos quelaempresano cuentaconunabuenaliquidez¢ Debidoaque se generd este
problema?

2. ¢Porquélaempresanoconté con suficiente efectivo, para afrontar sus deudas?

3. ¢Porquélacasien sutotalidad del patrimonio laempresa estuvo comprometida con
terceros?

a)

b)




Univeesaas ORIGINAUDAD DE TESIS facha @ 23032018
. Pégina : 1de |

l W UCV|  Acraoearosacionoe S hie

Y. H0se) Javer MNuche WPakda
Docente de la Facutad de, Ciencics Emoresqriales y
Escuela Profesional de....‘onYavilidag) 4 18 Universided César

L S s et s et e et sssses e riiiiiion s 001 (08 ) @ntudiante
constao que la investigacion tiene un indice de simitud de 5% verificable en &l
reporte de originalidad del programa Tumitin,

maMo(a)MGmomqummmdabm
WMMwumm.AﬁNWthmmﬂemm
h:nmmdmododuyfd.mdu«hbodupwlamwcm
Vallejo.

bore | 10 de aowembre del 1013

S
_T ‘/
Firma

Nombres y Apellidcs del (de ks) Docente
Nt L2ELLIE o

94



Codigo : PP.PR
UCV |AUTORZACION DE PUBLICACION DE TESIS | \crii, - o‘?’* o
wivesssy | ENREPOSITORIO INSTTUCIONALUCY | fecrg - 23007018
——— Pagina @ Idel

Yo.Sen Yoo Chapman . identficadoconDNINF .. 633822

Egresado de la Escuela Profesional de .Gt abilidacl dola
Universidad César Vallejo, autorize (¥) , No autorizo ( ) la divulgacion y comunicacion publica
de mi trabajo de investigacion titulado

Bealisis. 4. o Sidsscagin,, Fannwsre, del. Penade 4010 of 203, de la
Lmesa Sernco Wenico Tadodbad 30: fel Oushele dy Shimbole -
; en el Repositorio Institucional de la UCY (hitp://capositorio ucv. edu pe/), segiin o estipulado
en ol Decreto Legislativo 822, Ley sobre Derecho de Autor, Art.23y Art. 33.

Fundamentacion en caso de no autorizacion:

_m....,eié,.i........m_...«.

pNi: 3053820

bbbty

FECHA: A3 de. 0ed i mbre 4012018

95




UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO

AUTORIZACION DE LA VERSION FINAL DEL TRABAJO DE INVESTIGACION

COMNSTE POR EL PRESENTE EL VISTO BUENO QUE OTORGA EL ENCARGADO DE INVESTIGACION DE

Eecnewn Prore s10nAL o8 ConTag {2 ipAD.

A LA VERSION FINAL DEL TRABAJO DE INVESTIGACION QUE PRESENTA:
= D -
Jeny Meissa Panta Chaeman,

INFORME TITULADO:

Ty % £ 3 .
ANALT&M 2E 1A SITBAQWN Tf’n;«wuam bEL Pemom

. -' o > -~
20J0 AL20\3 pe s Epirgesn \emn So lecwiro TnovtTriacl.M. oet
PUTRITO pe OwmpaeTte

PARA OBTENER ELTITULO O GRADO DE: () WTADIR Poedco

SUSTENTADO EN FECHA: 1 (| 1 1 [201¢
. °Q Q
NOTA O MENCION: D S

f«/ %L/(

ADO DE INVESTIGACION

z ;A..._i?ﬁawc,-

96



Cédigo ; FO-PP-PR-02.02

Ucv Verstn | 0
wirsuo ACTA DE APROBACION DE LA TESIS | fachn © 73032018
Pégina ; 1del

El jurado encargado de evaluar la tesis presentada por den (a)
Sany Melsse Paots Chapmen

cuyo titulo es:
" Radlisis de la Sibvaidn Fieancern  del

?eriod.o Lo o 2043, de la Ewpresa
i S"V\QO o leg“\gq J.qdu“\'\u‘ SA d&‘ .

..........................................................................

Reunido en fa facha, escuché fa sustentacion y Ja resolucién de preguntas por
el estudiante, otorgdndole ef calificativo de: ... \6. .. .. (Namero).........
oo e SO (Letras),

N
lf aeteufl / ,_

SECRETARIO

Dr. Rossana Magaly Cancino Olivera

97




