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Introduccion

Esta primera unidad es de vital importancia en su formacidn profesional, pues le permitira
apropiar los conocimientos tedricos y practicos necesarios para desempefiarse
adecuadamente en el area financiera de cualquier ente econdmico, tanto del sector
publico como del sector privado. Este aprendizaje potenciara sus competencias laborales,
permitiéndole diferenciar, valorar, clasificar, contabilizar y analizar las operaciones
financieras que se derivan de los pagos, depdsitos y retiros generados en una empresa
durante un periodo determinado.

Para lograrlo, usted estudiard las unidades de aprendizaje que abordan la tematica
propuesta, desarrollando las diversas actividades programadas durante el tiempo
establecido. Recuerde que su compromiso y disciplina se ven reflejados en la participacion
activa, convirtiéndolo en actor de su propio saber, orientado hacia lo que desea aprender.
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Recomendaciones metodoldgicas

Siempre tenga ala mano la hoja de calculo Excel, en el mismo sentido, descargue todas las
plantillas que estdn en el aula para desarrollar su ejercicio practico y siga las instrucciones
del enunciado del mismo.
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Desarrollo tematico

Elaboracion de un modelo financiero basico en Excel

El manejo de la informaciéon cambio la manera de gestionar las empresas en el siglo 20, asi
mismo, le gestion financiera ha sido una de las areas que mas se ha beneficiado de esta
nueva dindmica, en este sentido, una amplia gama de ayudas ofimaticas ha sido
desarrolladas para dar apoyo constante al gerente financiero.

Enmarcados en este contexto vemos como desde los paquetes contables mas sencillos,
pasando por los sistemas de informacién gerencial como SIIGO, hasta llegar a las bases de
datos en linea como Bloomberg, todas son herramientas que van en pro de la excelente
gestion financiera.

Asi las cosas, durante las primeras semanas de nuestro curso vamos a empezar a modelar
nuestros ejercicios financieros con la mas sencilla de todas que es la Hoja de Calculo Excel,
en consecuencia, haciendo uso de esta herramienta realizaremos un sistema basico de
informacién contable, para asi, entender como la formulacidn y programacién basica de la
hoja de calculo puede ayudar en gran medida en la gestién de la informacién de una
pequeiia empresa, ya que, para un pequefio empresario suele resultar muy dificil al
principio entender como fluye el dinero de su negocio, en este orden de ideas, y en el
marco de nuestra gestion profesional podemos no solo asesorarlo, también podemos
darle una herramienta util, pertinente y facil de construir para su gestion diaria.

Asi las cosas, podemos empezar a construir un modelo basico en Excel con los siguientes
elementos:

Ecuacion Basica Contable.

Cuentas T.

Resumen Columnario de Cuentas T.
Hoja de Inventarios.

e wnN e

Estados Financieros.

Con estos cinco componentes basicos, nuestro empresario podra entender facilmente el
flujo del dinero dentro de su negocio, de igual manera, nosotros como asesores
financieros estaremos dando un apoyo técnico valioso e integral, no obstante, este
sistema basico no va a reemplazar al sistema contable, pero, le va a brindar al pequeiio
empresario la posibilidad inicial de gestionar financieramente su emprendimiento.
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Bajo este contexto, podemos empezar a construir nuestro modelo en un libro de Excel
organizando en la primera hoja la Ecuacidn Bdsica Contable de la siguiente manera:

A B C D E F G H I J
1 DEBITOS CREDITOS
2 Activos + Costos Y Gastos = Pasivos + Patrimonio + Ingresos
Imagen 1

Fuente: Propia.

Como vemos, dejamos solo 6 rubros bdasicos, organizando los débitos a la izquierda y los
créditos a la derecha, de esta manera, podemos explicarle facilmente lo siguiente:

1. Que los activos son todos los bienes y derechos de su empresa monetarios, tangibles e
intangibles.

Que los costos y gastos son dinero ejecutado en el giro del negocio.

Que todo lo que se llama por pagar es un pasivo y son deudas con terceros.

Que el patrimonio se les debe a los duefios accionistas o socios.

Que los ingresos no son de libre disposicion, ya que, deben cubrir los costos y gastos.

o v s wWwN

Que con esta ecuacidn puede construir la ecuacién del estado de situacién financiera.

Activo = Pasivo + Patrimonio.

7. Que con esta ecuacién puede construir la ecuacién del Estado de resultados: Ingresos —
Costos y Gastos = Resultado del ejercicio.

8. Que en su negocio como en su vida personal, los débitos representan dinero y los créditos
obligaciones, asi como su tarjeta débito y su tarjeta de crédito.

9. Que sus finanzas deben estar equilibradas siempre, es decir, las sumas siempre deben dar

iguales en la Ecuacidn Basica Contable, Las Cuentas T, El Resumen Columnario de Cuentas

Ty los Estados Financieros.

En este orden de ideas, podemos utilizar a la herramienta ofimatica Excel para logara
excelentes resultados en la gestidn financiera de la pequefa empresa, ahora bien,
construyamos un ejemplo con siete transacciones para armar nuestro modelo basico.
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1. Podemos pensar en que el empresario quiere invertir en su naciente emprendimiento o
negocio $ 400.000.000, y que con este dinero va a constituir su empresa, en nuestro

modelo la tabulacién queda de la siguiente manera:

A B C D E F G
DEBITOS
Activos + Costos Y Gastos = Pasivos +
Bancos

$ 400.000.000

- I J |
CREDITOS
Patrimonio + Ingresos
Capital Social

$ 400.000.000

Imagen 2

Fuente: Propia.

Como vemos el dinero ingresa a su cuenta bancaria y constituye su patrimonio.

2. Nuestro empresario puede arrendar un local comercial por $ 1.000.000, pagando dos

meses en el primer desembolso, en nuestro modelo la tabulacion queda de la siguiente

manera:
A B C D E F H I J )|

1 DEBITOS CREDITOS

2 Activos + Costos Y Gastos = Pasivos Patrimonio + Ingresos
Arrendamiento Gasto va

5 Pagado Anticpado Arrendamiento

6 | 2 $ 2.000.000 $1.000.000

7 Bancos Retefuente

8 ($3.375.000) $105.000 |

Imagen 3

Fuente: Propia.

Aqui para hacer mas didactico el proceso, tabulamos las disminuciones en las cuentas con

signo negativo.
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3. Se compra mercancia por $ 50.000.000, en nuestro modelo la tabulacién queda de la
siguiente manera:

B C D E F G H I J |
DEBITOS CREDITOS
Activos + Costos Y Gastos = Pasivos + Patrimonio + Ingresos
Inventario Iva
$ 50.000.000 ($ 8.000.000)

Bancos Retefuente
$1.750.000

Imagen 4

Fuente: Propia.

4. Se compran Muebles y Enseres por $ 80.000.000, en nuestro modelo la tabulacién queda
de la siguiente manera:

B C D E F G H I J |
DEBITOS CREDITOS
Activos + Costos Y Gastos = Pasivos + Patrimonio + Ingresos

Mueblesy Ense
$ 80.000.000
Bancos Retefuente
$ 2.800.000

Imagen 5

Fuente: Propia.

5. Se compra Equipo de CoOmputo por $ 42.000.000, en nuestro modelo la tabulacién queda
de la siguiente manera:

A B C D E F G H I J
DEBITOS CREDITOS
Activos + Costos Y Gastos = Pasivos + Patrimonio + Ingresos
Equipo de Computo Iva
$ £2.000.000

Bancos Retefuente
$1.470.000

(S 47.250.00

=)

Imagen 6

Fuente: Propia.
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6. Se compra Vehiculo por $ 85.00.000, en nuestro modelo la tabulacién queda de la
siguiente manera:

A B = v E F & H 1 J ]
DEBITOS CREDITOS
Activos + Costos Y Gastos = Pasivos + Patrimonio + Ingresos
Vehiculos Iva
| & $ 85.000.000
Bancos Retefuente
(s 95.625.000) $ 2.575.000 |
Imagen 7

Fuente: Propia.

7. Sevende mercancia que costd S 40.000.00 en $ 90.000.000, en nuestro modelo la
tabulacién queda de la siguiente manera:

A B C D E F G H I J |
1 DEBITOS CREDITOS
2 Activos + Costos Y Gastos = Pasivos + Patrimonio + Ingresos
Caja Costode Ventas Iva lngr'esos
25 | Operacionales
26 $101.250.000 $ 40.000.000 $50.000.000
27| 7 Inventario
28 ($ £0.000.000)
29 Anticipo Rte Fuente
30 $3.150.000

Imagen 8

Fuente: Propia.

Después de estas 7 transacciones basicas tabuladas en nuestro sistema financiero basico
construido en Excel el resultado es el siguiente:

A B C D E F G H I J

1 DEBITOS CREDITOS

2 Activos + Costos Y Gastos = Pasivos + Patrimonio + Ingresos
31
32 s 430.900.000 s 41.000.000 s (18.100.000) s £400.000.000 s 90.000.000
33
34 H 471.900.000 s 471.900.000
25 e

Imagen 9

Fuente: Propia.
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De igual manera las cuentas T que intervinieron en el proceso quedan tabuladas asi:

A w | - ) . . .
Débitos
Activos
| Bancos Arrend. Pag. Anticipado
Débitos Créditos Débitos Créditos
| 1 $400.000.000 1
C o2 $3375.000 2 $2.000.000
|3 $56.250.000 3
A $50.000.000 &
Il s $47.250.000 5
)| s $95.625.000 6
L| 7 7
2| | 5400.000.000 $292.500.000| | $2.000.000 $0
?A $107.500.000 $2.000.000
5A Inventario Mueblesy Ense
3 | Débitos Créditos Débitos Créditos
7| 2 1
3| 2 2
3| 3 $50.000.000 3
)| & 4 $80.000.000
L s 5
2| 6 6
3| 7 $40.000.000 7
1| | s50.000.000  $40.000.000] | $80.000.000 $0
) | $10.000.000 $ 80.000.000
Imagen 10

Fuente: Propia.
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) = I = =l = I E
'_ Equipo de Computo Vehiculos
b Débitos Créditos Débitos Créditos
Mo 1
1 2 2
3 3
s &
il s $ 42.000.000 5
t| 6 6 $ 85.000.000
A 7
L $ 42.000.000 sol I $ 85.000.000 $ 0|
" $ 42.000.000 $ 85.000.c00
b
A Caja Anticipo Rte Fuente
A Débitos Créditos Débitos Créditos
! 1
i 2
i3 3
& 4
15 5
| 6 6
'_ 7  $101.250.000 7 $3.150.000
b $101.250.000 so| | $3.150.000 $0
I $101.250.000 $3.150.000
L Ea = 1 = > = 1 -
I

Débitos
Costos Y gastos

| Gasto Arrendamiento Costo de Ventas
| Débitos Créditos Débitos Créditos
! 1
o o2 $1.000.000 2
d 3 3
o s N
'| s 5
e 6
7 7 $ 40.000.000
| s o| | $ 40.000.000 $0
. $ 40.000.000
| Retefuente
L Débitos Créditos
1 2 1
i $480.000 2
3 $ 8.000.000 3
| & $12.800.000 A
| s $6.720.000 5
| 6 $13.600.000 6
7 $14.400.000 7
' | $ 41.600.000 S 14.400.000'
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Capital Social

$ 400.000.000

St I = VR W B o WY I N )

| $0 § 4oo.ooo.ooo,

Ingresos Operacionales

e I UR W T S WY R N )

$ 50.000.000

| S0 § 9o.ooo.ooo,

| || 5 R[5 &S] 0] | N S| | | 0] | =] S| ©©] G| | &n| Cnj v o] | ] S0 ¢

Imagen 11

Fuente: Propia.

Fundaciéon Universitaria del Area Andina



El resumen columnario tabulado quedaria de la siguiente manera.

mn | 1 J |
fo bevite [ GrEaite |

Bances $107.500.000
Arrend. Pag. Anticipado $2.000.000
Inventario $10.000.000
Mueblesy Ense $ 80.000.000
Equipo de Computo $ 42.000.000
Vehiculos $ 85.000.000
Caja $101.250.000
Anticipo Rte Fuente $3.150.000
Gasto Arrendamiento $1.000.000
Costode Ventas $ 4£0.000.000
Iva -$27.200.000
Retefuente $9.100.000
Capital Social $ 400.000.000
Ingresos Operacionales $ §0.000.000
$ 471.900.000
Imagen 12

Fuente: Propia.
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Los estados Financieros arrojarian el siguiente resultado:

I L M

Estado De Situacion Financiera

Activos Corrientes

Caja $101.250.000

Bancos $107.500.000

Inventario $10.000.000
$218.750.000

Activos Fijos

Mueblesy Ense $ 80.000.000

Equipo de Computo $ 4£2.000.000

Vehiculos $ 85.000.000
$ 207.000.000

Activos Diferidos

Arrend. Pag. Anticipade $ 2.000.000

Anticipo Rte Fuente $3.150.000

$ 5.150.000

Total Activo

Iva -$ 27.200.000
Retefuente $9.100.000

-$18.100.000
Capital Social $ 400.000.000
Utilidad o Pérdida $ 45.000.000

$ 449.000.000

$ 430.900.000
Ingresos Operacionales $ §0.000.000
Costode Ventas $ 4£0.000.000

Gasto Arrendamiento $1.000.000

Imagen 13

Fuente: Propia.

Ahora bien, como el objetivo de esta primera semana es elaborar la primera parte de un
modelo financiero basico en Excel, le invito a desarrollar este ejercicio practico utilizando
la plantilla que esta publicada en el aula virtual en la seccién de Recursos.
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Como es de nuestro conocimiento la gestidn financiera basica va muchos mas alla de 7
transacciones explicativas, no obstante, este sistema bdsico es una herramienta muy util
de didactica financiera, en igual sentido, es importante resaltar que en la gestion
financiera de la pequefia empresa existen transacciones cotidianas que vale pena explicar
para complementar lo ya hecho con nuestro modelo en Excel.

Para lo anterior, empezaremos por el primer ajuste bdsico contable, el que se deriva del
uso de los activos fijos, que genera disminucion de los mismos en el estado de situacion
financiera, y a su vez, la generacidn de gastos en el estado de resultados, en consecuencia,
y para hacerlo mas facil, pensemos que todos los activos de nuestro ejercicio se deprecian
a 5 afios de vida util, en linea recta y sin valor de salvamento, la tabulacién en la hoja de
ecuacién quedaria de la siguiente manera:

A B C D E F G H I J I
1 DEBITOS CREDITOS
2 Activos + Costos Y Gastos = Pasivos + Patrimonio + Ingresos
Depreciacion Gasto Depreciacion
31 8 | Acumulada Vehiculos Vehiculos
32 $1.416.667 $1.4516.667
Depreciacion Gasto Depreciacion
Acumulada MueblesY
g Muebles y Enseres
33 Enseres
34 $1333333
Depreciacion X
. Iprd IE ! ivod Gasto Depreciacion
Acumulada Equipode X .
10 Equipo de Computo
35 Computo i P
36 $700.000 $700.000

Imagen 14

Fuente: Propia.
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Igualmente, nuestra hoja de cuentas T debera ser ampliada asi:

106/  Débitos

107|  Depreciacion

Depreciacion Acumulada

Muebles Y Enseres

109 Débitos Créditos Débitos Créditos
1107 8 $1.516667 ¢ $1.333.333)
111
112
113
114
115
116
117, | so $1.416.667 | so $1.333.333|
118 -$1.416.667 -$1.333.333
119

108 Depreciacion Acumulada Vehiculos

Depreciacion Acumulada Equipo de
120 Computo

121 Débitos Créditos
122| 10 $700.000

129 | so $700.000
130 -$700.000

Gasto Depreciacion Vehiculos Gasto Depreciacion Mueblesy
32 Enseres

33| Débitos Créditos Débitos Creditos ||
34| 3 $1.416.667 S $1333.333

4| | $1.416.667 so| | $1.333.333 $0
42| $1.416.667 $1.333.333

Gasto Depreciacion Equipo de
44 Computo

45 Débitos Créditos
46| 10 $700.000

53 | $700.000 so
54| $700.000

Imagen 15

Fuente: Propia.
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En igual sentido, el resumen columnario actualizado es el siguiente:

Coenta pevito  [GRaRGIT]

Bancos $107.500.000
Arrend. Pag. Anticipado $ 2.000.000
Inventario $10.000.000
Muebles y Ense $ 80.000.000
Equipo de Computo $ 42.000.000
Vehiculos $ 85.000.000
Depreciacion Acumulada Vehiculos $1.516.667
Depreciacion Acumulada Muebles Y Enseres $1.333.333
Depreciacion Acumulada Equipo de Computo $700.000
Gasto Depreciacion Vehiculos $1.416.667
Gasto Depreciacion Muebles y Enseres $1.333.333
Gasto Depreciacion Equipo de Computo $700.000
Caja $101.250.000
Anticipo Rte Fuente $3.150.000
Gasto Arrendamiento $1.000.000
Costode Ventas $ 40.000.000
lva -$ 27.200.000
Retefuente $G.100.000
Capital Social $ 400.000.000
Ingresos Operacionales $ §0.000.000
$ 471.900.000
Imagen 16

Fuente: Propia.
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L

Activos Corrientes
Caja

Bancos

Inventario

Activos Fijos

Muebles y Ense

Depreciacion Acumulada Muebles Y Enseres
Equipo de Computo

Depreciacion Acumulada Equipo de Computo
Vehiculos

Depreciacion Acumulada Vehiculos

Activos Diferidos
Arrend. Pag. Anticipado

Anticipo Rte Fuente
Total Activo

Iva
Retefuente

Capital Secial
Utilidad o Pérdida

Ingreses Operacionales

Costode Ventas

Gasto Arrendamiento

Gasto Depreciacion Vehiculos

Gasto Depreciacion Muebles y Enseres
Gasto Depreciacion Equipo de Computo

Imagen 17

Fuente: Propia.

En razdén a lo anterior, los estados financieros arrojan los siguientes resultados:

wi

$101.250.000
$107.500.000
$10.000.000
$218.750.000

$ 80.000.000
$1.333.333

$ 42.000.000
$700.000
$85.000.000
$1.416.667
$203.550.000

$2.000.000

$3.150.000
$5.150.000
$427.450.000
so

$ 27.200.000
$9.100.000
$18.100.000
so

$ 500.000.000
$45.550.000
$ 445.550.000

$ 50.000.000
$ 450.000.000
$1.000.000
$1.416.667
$1.333333

$ 700.000
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Ahora bien, es muy pertinente explicarle al pequefio empresario las implicaciones que
trae el pago de la ndmina en términos de desembolsos, gastos, pasivos, descuentos a los
empleados, ya que, esta simple transaccidn, genera movimientos de gastos y pasivos para
lo correspondiente a EPS y AFP, que, a su vez, se pagan en porcentajes diferentes para la
empresa y el empleado, al igual que los rubros de parafiscales, ARL y Fondo de solidaridad.

En este orden de ideas, y para hacerlo sencillo de entender, paguemos una némina muy
cémoda, por valor de $ 3.000.000, veamos cémo queda nuestra hoja de ecuacion:

A B © D F H 1 J ]
DEBITOS CREDITOS
Activos + Costos Y Gastos Pasivos Patrimonio + Ingresos
Gastode Personal Eps por pagar
Empleador
$3.000.000 $255.000
Gasto Eps Empleador AFP por Pagar
Empleador
$255.000 $360.000
Gasto AFP Empleador Caja de Comp por
Pagar Empleador
$360.000 $120.000
Gasto Cajade Comp Sena por Pagar
Empleador Empleader
$120.000 $60.000
Gasto Sena |CBF por Pagar
Empleador Empleador
$60.000 $50.000
= Gasto ICBF Fondo de Selidaridad
Empleador por Pagar Empleado
$50.000 $30.000
Gasto Arp Empleador Arp por Pagar
Empleador
$15.660 $15.660
EPS por pagar
Empleado
$120.000
AFP por Pagar
3 Empleado
4 $120.000
Total Némina por
5 pagar
6 $2.730.000
Imagen 18

Fuente: Propia.
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Igualmente, nuestra hoja de cuentas T deberd ser ampliada asi:

1156/  Debitos
‘157|  Némina
. 158< Gasto de Personal Gasto Eps Empleador
159 Débitos Créditos Débitos Créditos
‘160| 12 $3.000.000 1 $255.000
161
162
1163
164
165
166
;167 | $ 3.000.000 so| | $255.000 $0
168 $3.000.000 $255.000
1 1AQ
)ﬂ Gasto AFP Empleador Gasto Caja de Comp Empleador
L Débitos Créditos Débitos Créditos
?< 11 $360.000 1 $120.000
}
!
>
)
7
aﬂ
)| $ 360.000 so| | $120.000 $0
) $360.000 $120.000
L
? Gasto Sena Empleador Gasto ICBF Empleador
} Débitos Créditos Débitos Créditos
b $60.000 n $ 50.000
>
sﬂ
7
3<
)
)
L] $ 60.000 so| | $ 90.000 $0
2 $60.000 $ 50.000
}
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Gasto Arp Empleador

0
Débitos Créditos Débitos Créditos
$15.660 11
| $15.660 $ o| $0 $0
$15.660 $0
Eps por pagar Empleador AFP por Pagar Empleador
Débitos Créditos Débitos Créditos
$255.000 11 $360.000
$0 S0

$0 S zss.ooo'

Caja de Comp por Pagar Empleador

$0 $ 360.000

Sena por Pagar Empleador

[P A NS W TN DT T 2 MY I P A 1] D0 SN ON W 4 | WY N 4] 9] A D0 N O W | W N 2] O N | U0 ™| O W)

Débitos Créditos Débitos Créditos
$120.000 11 $60.000
$0 $0
| S0 S uo.oool $o0 $ 60.000
Fondo de Solidaridad por Pagar

ICBF por Pagar Empleador Empleado

Débitos Créditos Débitos Créditos
$50.000 11 $30.000
$0 so
| S0 $ 30.000

N P | N A N T W R
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15

14_ Arp por Pagar Empleador EPS por pagar Empleado
12 Débitos Créditos Débitos Créditos
16| 1 $15.660 11 $120.000
7

i

19

50

51

32, $0

33 | $0 s 15.660'

4

55

26 AFP por Pagar Empleado Total Noémina por pagar
37| Débitos Créditos Débitos Créditos
38 1 $120.000 11 $2.730.000
59

50

51

2

3

el 0

55 | so s uo.oool

26

371

Imagen 19

Fuente: Propia.

Fundacién Universitaria del Area Andina



En igual sentido, el resumen columnario actualizado es el siguiente:

Débito

Bancos $107.500.000
Arrend. Pag. Anticipado $2.000.000
Inventario $10.000.000
Mueblesy Ense $ 80.000.000
Equipo de Computo $ 42.000.000
Vehiculos $ 85.000.000
Depreciacion Acumulada Vehiculos $1.516.667
Depreciacion Acumulada Muebles Y Enseres $1.333.333
Depreciacion Acumulada Equipo de Computo $700.000
Gasto Depreciacion Vehiculos $1.416.667
Gasto Depreciacion Muebles y Enseres $1.333.333
Gasto Depreciacion Equipo de Computo $700.000
Caja $101.250.000
Anticipo Rte Fuente $3.150.000
Gasto Arrendamiento $1.000.000

Costode Ventas $ 40.000.000

Iva
Retefuente

Capital Social
Ingresos Operacionales

$475.800.660

Imagen 20

Fuente: Propia.
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En razoén a lo anterior, los estados financieros arrojan los siguientes resultados:

Activos Corrientes
Caja $101.250.000
Bancos $107.500.000
Inventario $10.000.000
$218.750.000
Activos Fijos
Muebles y Ense $ 80.000.000
Depreciacion Acumulada Muebles Y Enseres $1.333.333
Equipo de Computo $ 42.000.000
Depreciacion Acumulada Equipo de Computo $700.000
Vehiculos $ 85.000.000
Depreciacion Acumulada Vehiculos $1.416.667
$ 203.550.000
Activos Diferidos
Arrend. Pag. Anticipado $ 2.000.000
so
Anticipo Rte Fuente $3.150.000
$5.150.000
Total Activo $ 427.450.000
Iva $ 27.200.000
Retefuente

$5.100.000

$14.199.340
Capital Social $ 4£00.000.000
Utilidad o Pérdida $41.649.340

—W

Ingresos Operacionales $ §0.000.000
Costode Ventas $ 40.000.000
Gasto Arrendamiento $1.000.000
Gasto Depreciacion Vehiculos $1.516.667
Gasto Depreciacion Muebles y Enseres $1.333.333

Gasto Depreciacion Equipo de Computo

Imagen 21

Fuente: Propia.

Fundaciéon Universitaria del Area Andina



Ahora bien, para concluir con la construccién del modelo, debemos darle a entender al
nuestro pequefio empresario que la adquisicién de inventario implica mucho mas que el
ejercicio de compra, ya que, el inventario se debe controlar y se debe valorar, el control se
refiere al manejo de existencias, sin embargo, la valuacidén determina el saldo en pesos,
ahora bien, para facilitar la explicacidn, pensemos en transacciones solo en efectivo.

En consecuencia, es importante incluir en nuestro modelo, una hoja de inventarios, que
valore por promedio ponderado las compras y las ventas, asi mismo, que muestre todas
las implicaciones en las cuentas de:

1. Caja.

2. Inventarios.

3. Costo de ventas.

4. Anticipo de Retefuente.
5. lva.

6. Retefuente.

7.

Ingresos operacionales.

Para lo anterior, construiremos una hoja de inventarios con cuatro cuadrantes a saber:

Saldo Inicial.
Entradas, para registrar las compras.
Salidas, para registrar las ventas.

PN

Saldo Final, para registrar el saldo final en pesos y unidades.

* Enelcuadrante 1, tenemos el orden de las transacciones, las unidades iniciales, y el costo
total, que generalmente es el saldo de la cuenta T de inventarios.

* En el cuadrante 2, tenemos las unidades compradas, el costo unitario de compra y el costo
total.

* En el cuadrante 3, tenemos las unidades vendidas, el precio unitario de venta y el ingreso
total.

* En el cuadrante 4, tenemos las unidades finales, el costo unitario, y el costo total, en este
cuadrante calculamos el promedio ponderado.
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1
5
5
7
3
3
)
L
2

Enmarcados en este escenario, podemos pensar en los siguientes movimientos, la Ultima
transaccién que implicé inventarios fue la numero 7, en consecuencia, las transacciones
serian las siguientes, solo como ejercicio didactico,

1.

oA W

Transaccion 7. Registramos el saldo de la cuenta T de inventarios, con 1000 unidades
iniciales.

Transaccion 12. Compramos 2.000 unidades a $ 9.000 cada una.

Transaccién 13. Vendemos 1.000 unidades a $ 20.000 cada una.

Transaccién 14. Compramos 1.000 unidades a $ 11.000 cada una.

Transaccién 15. Vendemos 1.000 unidades a $ 22.000 cada una.

Calculamos el costo de ventas en las transacciones 13 y 15. Asi las cosas, nuestra hoja de
inventarios quedaria de la siguiente manera:

PROMEDIO PONDERADO

SALDO INICIAL ENTRADAS SALIDAS SALDO

FECHA

UNIDADES | COSTOTOTAL | UNIDADES | COSTO UNITARIO| COSTOTOTAL | UNIDADES | PRECIO UNITARIO | TOTAL )S| UNIDADES | COSTO UNITARIO| COSTO TOTAL

Imagen 21

Fuente: Propia.

Las transacciones estarian tabuladas asi:

En el Primer Cuadrante:

I\ [ = A

PROMEDIO PONDERADO

SALDO INICIAL
FECHA UNIDADES COSTO TOTAL
7 1.000,00 | $ 10.000.000,00
12
13
14
15
Imagen 22

Fuente: Propia.
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En el segundo cuadrante:

ENTRADAS
UNIDADES | COSTO UNITARIO| COSTO TOTAL
)
2.000,00 | % 9.000,00 [ $ 18.000.000,00
1.000,00 | % 11.000,00 | $ 11.000.000,00
Imagen 23

Fuente: Propia.

En el tercer cuadrante:

SALIDAS
PRECIO UNITARIO

UNIDADES TOTAL INGRESOS

1.000,00 | % 20.000,00 | % 20.000.000,00

1.000,00 | $ 22.000,00

$ 22.000.000,00 I

Imagen 24

Fuente: Propia.

En el cuarto cuadrante:

SALDO
| UNIDADES | COSTO UNITARIO| COSTO TOTAL
1.000,00 | $ 10.000,00 | $ 10.000.000,00
3.000,00 | $ 9.333,33 | $ 28.000.000,00
2.000,00 | % 9.333,33 | 3 18.666.666,67 |Costo de Ventas $ 9.333.333
3.000,00 | % 9.888,89 | $ 29.666.666,67
_ 9.888,89 19.777-777,78 | Costo de Ventas $ 9.888.889

Imagen 25

Fuente: Propia.
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En consecuencia, con la construccion de esta hoja, que completo en lo basico el modelo
financiero, le invito muy cordialmente a realizar el ejercicio practico propuesto para esta
semana.
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Creacién de
un modelo de
facturacién
bésico operado
por macros y
botones control de

formulario Informética aplicada a las finanzas

Autor: Edgar Mesa

AREANDINA | UMND
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Introduccion

Una forma sencilla de poder controlar las ventas es a través de la facturacién diaria, en
ese sentido, siempre tendemos a pensar que para logara lo anterior debemos tener un
sistema contable o un software de facturacidn, sin embargo, no es tan necesario en
realidad, ya que, desde Excel podemos construir un modelo sencillo de facturacion, para
el que solo necesitamos la herramienta ofimatica y obviamente un computador y una
impresora sencilla den el punto de venta.
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Recomendaciones metodoldgicas

Siempre tenga a la mano la hoja de célculo Excel, en el mismo sentido, descargue todas las
plantillas que estan en el aula para desarrollar su ejercicio practico y siga las instrucciones
del enunciado del mismo.
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Desarrollo tematico

Creacion de un modelo de facturacion basico operado por macros
y botones control de formulario

La forma mas sencilla de construir un modelo de facturacién es empezar por trazar el
esquema de la factura en la hoja de Excel, luego, podemos hacer unas tablas de datos
para los clientes y los productos, enseguida, hacemos una base de datos para las ventas
diarias con base en lo que muestra la hoja de factura, asi las cosas, para nuestro modelo
basico de facturacién requerimos los siguiente:

Hoja 1. Factura, formulario de entrada y de salida.

Hoja 2. Base de datos de productos.

Hoja 3. Base de datos de clientes.

Hoja 4. Base de datos de ventas diarias, formulario de entrada.

PN PE

Veamos el esquema desde el Excel:

- A B C D E F G H 1 J K L M N o}
. (B JAVESISTEMAS e
‘; . ;/, 2:;2653112275;157.20 IGR:\NEgé;EONC'?RIBLL)JTENTES
3 < TEL 2508887 - FAY: 4406933 AUTORETENEDORES N° DE FACTURA
g www.javesistemas.com.co
9| RrazénsoaaL [o ] FacTura ]
i i ]
13| pmecaon  [o ] FECHAL___ ]
15| TELEFONO o |
16
}57; ARTICULO CANTIDAD VALOR TOTAL cop
19 o ] [ ] [ s0.00] [ 000 [
21| o ] [ ] [ $0,00] [ s0,00] []
23 o ] [ ] [ 50,00 [ so.00 []
25 o ] [ ] [ s0,00] [ s000 []
27| |o ][ ][ 50,00 [ s0,00] []
29 [o ] [ ] [ $0,00] [ so.00 []
31| o ] [ ] [ 50,00 [ so,00 [
33| o ] [ ] [ 50,00] [ so.00] []
35 o ][ ] $0,00] [ so00] [ ]
7| [ ] [ ] [ s0.00 [ s000] []
39 [o ][ ][ 50,00 [ s0.00] []
41 [o ] ] 0,00 [ s000] []
43| [ ] [ ] [ s0,00] [ s000 []
45| o 11 ][ <n.onl [ sn.onl 1

FACURA | LISTA DE PRODUCTOS | CLIENTES | VENTAS 0 <

Imagen 1

Fuente: Propia.
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A B | C | D | E

1 |CODIGO ARTICULO PRECIO

2 ol 0 $0
3 | 1 MEMORIA RAM 1GB $ 250.000
4 2 DISCO DURO 120 GB $ 350.000
5 3 MONITOR LDC 15 $ 680.000
6 4 MOUSE OPTICO $ 58.000
7| 5 MINI MOUSE PORTATIL USB $ 45.000
8 | 6 TECALDO ERGONOMICO $ 65.000
9 | 7 LECTOR QUEMADOR MULTIDVD -CD  $ 280.000
10| 8 HUB USB $ 125.000
11| 9 ROUTER INALAMBRICO $ 875.000
12| 10 IMPRESORA KYOSERA 3200 N $ 3.200.000
13] 11 TARJETA NVIDIA $ 278.500
14 | 12 UPC OFICINA 3800 $ 5.652.000
15|

16 |

17|

18|

19

20 |

21|

22|

23|

24 |

25|

26|

27|

28|

29|

30|

31

32|

33

FACURA LISTA DE PRODUCTOS | CLIENTES | VENTAS

Lickn

Imagen 2
Fuente: Propia.

Fundacién Universitaria del Area Andina



A 1 B ‘ C ‘ D
1| NIT RAZON SOCIAL  TELEFONO DIRECCION
2 | 0 0 0 0
3 | 1234 EL TIEMPO 2236977 CALLE 45 N° 58-96
4 5678 CASA BALNA 25469844 CARRERA 5 N° 58-96
5 | 10122 DORNA ANA PONQUES 6421556 TRANSV 125 N° 12-69
6 | 14566 MOVISTAR 2156998 AVENIDA DE LAS AMERICAS N° 12-36
7 | 19010 COMCEL 23646945 CALLE 2 N° 78-96
8 | 23454 ARTURO ROA 12842585 CARRERA 5 N° 78-21
9 | 27898 JULIO RAMIREZ 12842586 CALLE 45 N° 58-96
10 32342 JORGE ROJAS 12842587 CARRERA 5 N° 58-96
11 | 36786 METALICAS CRUZ 12842588 TRANSV 125 N° 12-69
12 | 41230 MADERAS ROBLES 12842589 AVENIDA DE LAS AMERICAS N° 12-36
13 45674 CAMINOS S.A 12842590 CALLE 2 N° 78-96
14 50118 RETALFUENTE 12842591 CARRERA 5 N° 78-21
15| 54562 ECOPETROL 12842592 TRANSV 125 N° 12-69
16 59006 ALPINA 12842593 AVENIDA DE LAS AMERICAS N° 12-36
17 | 63450 CARVAJAL 12842594 CALLE 2 N° 78-96
18 67894 OFFIEXPRESS 12842595 CARRERA 5 N° 78-21
19 72338 GENERAL ELECTRIC 12842596 CALLE 45 N° 58-96
20 76782 PROBIBLIOTECAS 12842597 CARRERA 5 N° 58-96
21 81226 DIARIO EL UNIVERSAL 12842598 TRANSV 125 N° 12-69
22| 85670 TECNOCAFE 12842599 CALLE 2 N° 78-96
23 90114 ARDISEL 12842600 CARRERA 5 N° 78-21
24
25
26
27
28
29
30
el

FACURA

LISTA DE PRODUCTOS

CLIENTES | VENTAS | @

Imagen 3
Fuente: Propia.
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A B
CLIENTE FECHA

0 0/01/1900

|CASA BALNA .l 12/02/2008
|EL TIEMPO 12/02/2008
EL TIEMPO 0/01/1900

|CASA BALNA  12/02/2008
|EL TIEMPO 12/02/2008
CASA BALNA  12/02/2008

|EL TIEMPO 12/02/2008

WS B WN =

FACURA

L U 1 = 1 r 1 u 1 H

FACTURA NIT P1 P2 P3 P4
0 0 0 0 0
7 5678 MINI MOUSE F 0 0
6 1234 UPC OFICINA 0 0
5 1234 TECALDO ERC 0 0
4 5678 UPC OFICINA 0 0
3 1234 MINI MOUSE F 0 0
2 5678 UPC OFICINA 0 0
1 1234 MEMORIA RAR 0 0

LISTA DE PRODUCTOS CLIENTES VENTAS )

Imagen 4
Fuente: Propia.

Como vemos es muy sencillo, solo tenemos que construir las tablas y la factura, ahora
bien, no podeos olvidar nombrar y codificar las tablas, para asi, poder llevar a la factura
mediante la funcion BUSCARV. O CONSULTAV. (depende de la version de Excel), los datos
de los clientes y de los productos con solo digitar el ID de cliente o el cddigo de producto.

Con base en lo anterior, solo nos queda construir la macro que lleve los datos de cada

venta desde la factura a
bastante simple:

la base de datos de las ventas, las sintaxis de visual basic es
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Sub wventas()

Ll

' ventas Macro

' Macro grabada el 11/02/2008 por edgar.mesa

Sheets ("VENTAS") .Select

Rows ("3:3") .Select

Selection.Insert Shift:=x1Down

Range ("A2:U2") .Select

Selection.Copy

Range ("A3") .Select

Selection.PasteSpecial Paste:=xlPasteValues, Operation:=xlNone, SkipBlanks _
:=False, Transpose:=False

Sheets ("FACURA") .Select

Range ("C11:D11") .Select

Application.CutCopyMode = False

Selection.ClearContents

Range ("I13:J13") .Select

Selection.ClearContents

Range ("K9:L9") .Select

Selection.ClearContents

Range ("L19") .Select

Selection.ClearContents

Range ("L21") .Select

Selection.ClearContents

Range ("L23") .Select

Selection.ClearContents

Range ("L25") .Select

Selection.ClearContents

Range ("L27") .Select

Selection.ClearContents

Range ("L29") .Select

Selection.ClearContents

Range ("L31") .Select

ActiveWindow.ScrollRow 11

ActiveWindow.ScrollRow = 12

ActiveWindow.ScrollRow 13

ActiveWindow.ScrollRow 14

ActiveWindow.ScrollRow = 15

Range ("L439") .Select

Selection.ClearContents
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Range ("L31") .Select
Selection.ClearContents
Range ("L33") .Select
Selection.ClearContents
Range ("L35") .Select
Selection.ClearContents
Range ("L37") .Select
Selection.ClearContents
Range ("L39") .Select
Selection.ClearContents
Range ("L41") .Select
Selection.ClearContents
Range ("L43") .Select
Selection.ClearContents
Range ("L45") .Select
Selection.ClearContents
Range ("L47") .Select
Selection.ClearContents
ActiveWindow.ScrollRow =
ActiveWindow.ScrollRow =
ActiveWindow.ScrollRow
ActiveWindow.ScrollRow
ActiveWindow.ScrollRow
ActiveWindow.ScrollRow
ActiveWindow.ScrollRow
ActiveWindow.ScrollRow = 9
ActiveWindow.ScrollRow = 10
ActiveWindow.ScrollRow = 11
ActiveWindow.ScrollRow = 12
ActiveWindow.ScrollRow = 13
ActiveWindow.ScrollRow = 14
ActiveWindow.ScrollRow = 15
Range ("L49") .Select
Selection.ClearContents

[

I
(S I T TS VU N

ActiveWindow.SmallScroll Down:=-9
Range ("F19") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F21") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F23") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F25") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F27") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F29") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F31") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F33") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F35") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F37") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F39") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F41") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F43") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F45") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F47") .Select
Selection.ClearContents
Range ("F49") .Select
Selection.ClearContents
ActiveWindow.SmallScroll Down:=-15
Range ("C11:D11") .Select
End Sub

Imagen 5
Fuente: Propia.

De igual manera, y como vemos, esta macro también nos sirve para limpiar la factura he

iniciar con la nueva venta, finalmente, nos queda construir una macro para numerar la
factura, la sintaxis es la siguiente:
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R

Sub FACTURA()
' FACTURA Macro
' Macro grabada el 11/0

~
J

)2/2008 por edgar.mesa

Sheets ("VENTAS") .Select
Range("C3").Selecd
Selection.Copy
Sheets ("FACURA") .Select
ActiveWindow.ScrollColumn =
ActiveWindow.ScrollColumn =
Range ("Q11") .Select
ActiveSheet.Paste
Application.CutCopyMode = False
Range ("K9:L9") .Select
ActiveCell.FormulaR1Cl = "=R[2]C[S5]+R[2]C[6]"
Range ("K10") .Select

End Sub

|
w N

Imagen 6
Fuente: Propia.

En igual sentido, las macros las operamos con dos botones de control de formulario, y los
liguidadores de IVA y Total los operamos con dos cuadros de lista combinados control, de
formulario.

Enmarcado en lo anterior, ahora puedes construir el modelo basico de facturacién usando
la guia de la semana 5 unidad 3.

Par poder iniciar con la construccion e nuestro modelo de valoracién de riesgo de un
portafolio de acciones lo primero que debemos hacer es ingresar a la pagina de la Bolsa de
Valores de Colombia https://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc

Ingresamos luego al listado de emisores y buscamos una empresa que queramos valorar
por ejemplo MINEROS S.A.:
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B Home B isuoiizacion delportal « A A [][W

Acerca de la BVC Acciones

Mercado Local ¥ ) 0,00

e i Hagaclicaquipara conocer las compafifas que volumen 000
! cuentan con el Reconocimiento Emisores IR 2015- ZOIQ indices

Mercado Global L o 4

2016-04-29 Informacion en linea

Educacién Listod " &3
| | B9 B9 svere :
1

Inversionistas

Empresas 2 3 9 0 indices Unidades  Variacion

NOTICIAS COLCAP 134242 -144% V¥

Comisionistas y Afiliados

Relacién con 2016-04-29 09:22 AM &g Asamblea Accionistas 18:00 - 25 Apr - 16:00 - 25 Apr
Inversionistas BVC Descargue toda
o

Nt Firmas no petroleras podran 1a informacién aqui L
) entrar a la busqueda de crudo h

Investigaciones
Econémicas

Regulacién o « 2016-04-29 09:18 AM @ Mercados en Linea 0
N . o Acciones - Renta Fija
Noticias Superfinanciera ordené a AFPs Derivados - Divisas 1200

informacion clara para afiliados

2016-04-28 08:55 AM Accionistas BVC Dia | Semana || Mes | Trimestre || Semestre
. atencionalaccionista@bvc.com.co 5
E Las 100 empresas mas 7] 45T 8801 Informacion detallada
atrac!iva_s para trabajar, segun coLsC 98474 -0.12% ¥
los estudiantes
COLIR 851,17 -128% ¥
Ver todas las Noticias
Reconocimiento IR Divisas

by collR v
_ —— Volumen Registro 0.0

Imagen 7
Fuente: Propia.

Luego dentro de la informacion de ese emisor descargamos en Excel el listado histérico
del precio de la accién escogiendo un rango de fecha no mayor a seis meses, por requisito
del formulario de consulta de la BVC:

* Resumen del mercado - Compraventas cerrar

Ultima Marc acion: 2

. \ Precio Precio Cierre Precio Precio Precio Variacian O \/ariacion
Lo Nombre Cantidad Volumen Cierre Anterior Mayor Medio Menor LBuackaLl Absoluta
201804 miNgROS 0,00 000  2470,00 2.470,00 0,00 0,00 0,00 % P
Descargar Historico desde: [2016-02-01 @ Hasta: |2016-04-29 @ Descargar [
* Operaciones de Compraventa Ver detalles
o [T eerade la Accién Ver detalles
« Informacion del Emisor Ver detalles

Imagen 8
Fuente: Propia.
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La consulta nos arroja la siguiente informacién:

A | B | © [ | = | F |6 | H | d K |
1 -

: 2 i Nemotecnico fecha Cantidad Volumen Precio Cierre Precio Mayor Precio Medio Precio Menor Variacion% Variacion Absoluta
3 i MINEROS ©1/02/2026 co:c0:c0| 123.280,00 25.671.500,00 1.930,00 1.980,c0 1.947,76 1.930,00 -2,03 -40,00
4 i MINEROS 02/02/20126 c0:00:00| 10.600,00 20.666.500,00 1.950,00 1.950,00 1.949,67 1.950,00 1,04 20,00
5 i MINEROS 03/02/20126 c0:00:00| 19.500,00 38.580.c00,00 1.975,00 1.950,00 1.978,56 1.975,00 1,28 25,00
6 i MINEROS 04/02/20126 co0:00:00 8.1209,00 26.297.720,00 1.955,00 1.955,00 2.009,83 1.995,00 1,02 20,00
7 i MINEROS 05/02/2016 00:00:00 447.587,00  503.392.515,00 2.065,00 2.120,00 2.028,36 1.970,00 3,52 70,00
8 i MINEROS 08/02/20126 c0:00:00 296.630,00 627.394.240,00 2.230,00 2.135,00 2.082,36 2.045,00 3,25 65,00
9 i MINEROS ©9/02/2026 co:00:00| 66.225,00 142.997.600,00 2.175,00 2.240,00 2.262,53 2.1250,00 2,22 45,00
10¥ MINEROS 20/02/2026 00:00:00| 123.877,00 30.062.885,00 2.280,00 2.280,00 2.266,32 2.140,00 ,23 5,00
Tl MINEROS 112/02/2016 00:00:00 250.068,00 553.437.480,00 2.260,00 2.260,00 2.213,15 2.1290,00 3,67 80,00
12 MINEROS 22/02/2026 00:00:00| 350.622,00 792.663.290,00 2.230,00 2.300,00 2.260,80 2.230,00 -5,75 -130,00
13ﬁ MINEROS 15/02/20126 0oc:00:00 23.869,00 50.929.860,00 2.125,00 2.240,00 2.233,72 2.125,00 -,23 -5,00
14¥ MINEROS 26/02/2026 c0:00:00| 38.531,00 83.520.970,00 2.1270,00 2.285,00 2.277,75 2.270,00 2,22 45,00
15ﬁ MINEROS 17/02/2016 co:00:00  33.687,00 74.063.600,00 2.200,00 2.200,00 2.298,58 2.200,00 2,38 30,00
16¥ MINEROS 28/02/2026 00:00:00| 493.704,00 2.232.064.450,00 2.300,00 2.300,00 2.290,98 2.215,00 4,55 100,00
17ﬁ MINEROS 19/02/2026 co:00:00| 92.293,00 216.203.770,00 2.390,00 2.390,00 2.344,09 2.290,00 3,92 90,00
18¥ MINEROS 22/02/2026 c0:00:00 34.276,00 78.570.320,00 2.285,00 2.340,00 2.292,28 2.270,00 -4,39 -105,00
197 MINEROS 23/02/2026 c0:00:00  37.920,00 86.8123.500,00 2.290,00 2.290,00 2.290,00 2.290,00 ,22 5,00

20¥ MINEROS 24/02/2026 c0:00:00 216.592,00 274.078.850,00 2.360,00 2.360,00 2.350,77 2.350,00 3,06 70,00
217 MINEROS 25/02/2026 co:00:00 63.714,00 150.206.650,00 2.360,00 2.360,00 2.355,95 2.330,00 ,00 ,00
22¥ MINEROS 26/02/2026 c0:00:00 23.500,00 54.609.000,00 2.315,00 2.380,00 2.323,79 2.295,00 -1,52 -45,00
237 MINEROS 29/02/2026 co:00:00  37.488,00 86.328.230,00 2.315,00 2.315,00 2.302,82 2.295,00 ,00 ,00
24¥ MINEROS 02/03/2026 00:00:00 51.2540,00 1218.1247.015,00 2.300,00 2.305,00 2.305,76 2.300,00 -,65 -15,00
257 MINEROS ©02/03/20126 co:00:00 5.528,00 22.836.425,00 2.300,00 ,00 2.326,28 ,00 ,00 ,00
26¥ MINEROS 03/03/2026 00:00:00 32.4512,00 75.287.660,00 2.305,00 2.330,00 2.322,83 2.305,00 ,22 5,00
277 MINEROS 04/03/2026 co:00:00 29.208,00 69.294.650,00 2.380,00 2.380,00 2.377,27 2.370,00 3,25 75,00
28_ MINEROS 07/03/2026 00:00:00 45.922,00 220.937.250,00 2.440,00 2.450,00 2.422,52 2.380,00 2,52 60,00
297 MINEROS ©08/03/2026 co:00:00 31.946,00 77.517.700,00 2.400,00 2.450,00 2.426,52 2.400,00 -1,64 -40,00
30_ MINEROS ©9/03/20126 00:00:00 ,00 ,00 2.400,00 ,00 ,00 ,00 ,00 ,00
317 MINEROS 10/03/20126 00:00:00 78.000,00 290.694.500,00 2.450,00 2.450,00 2.544,80 2.400,00 2,08 50,00
32_ MINEROS 212/03/2026 co:00:00 122.380,00 29.604.825,00 2.440,00 2.440,00 2.392,34 2.355,00 .41 -10,00
337 MINEROS 14/03/2026 00:00:00  15.193,00 36.367.505,00 2.400,00 2.400,00 2.354,02 2.365,00 -1,64 -40,00
34| INFROS cin 00
MINEROS
Imagen 9

Fuente: Propia.

Asi las cosas, tomamos la variacion porcentual que es el precio 1, menos el pecio 2, divido
entre el precio 1y la promediamos para hallar la rentabilidad esperada:

Nemotecnico fecha Cantidad Volumen Precio Cierre Precio Mayor Precio Medio Precio Menor Variacion% Variacion Absoluta Rentabilidad esperada
MINEROS o03/02/2026 c0:00:00 123.280,00 25.671.500,00 1.930,00 1.980,00 1.947,76 1.930,00 -2,03 -40,00 ©,3855
MINEROS 02/02/2016 co:00:00 120.600,00 20.666.500,00 1.950,00 1.950,00 1.949,67 1.950,00 1,04 20,00
MINEROS 03/02/2026 00:00:00  19.500,00 38.580.0c00,00 1.975,00 1.990,00 1.978,46 1.975,00 1,28 25,00

Imagen 10

Fuente: Propia.

En este caso nos da 0.3855, es valor positivo, lo cual es bueno, ya que, no es légico valorar
portafolios con productos cuya rentabilidad esperada sea negativa.
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En el mismo orden de ideas, y le calculamos la desviacién estandar, para calcular el riesgo,
recordemos que la desviacion estandar nos mide la dispersién de los datos tomando como
eje el promedio, por lo tanto, este es un buen indicador del riesgo que tiene nuestro
producto, en este caso MINEROS S.A.

Nemotecnico fecha Cantidad Volumen Precio Cierre Precio Mayor Precio Medio Precio Menor Variacion% Variacion Absoluta  Rentabilidad esperada Rieso
MINEROS 1312 o 25.672.500,00 oo 2.980,00 1.947,76 E o -2,03 -40,00 0,3855__ 200160
MINEROS oo EY ,00 1.949,67 1,04 _I
MINEROS 00 2 2.978,46 2,28
MINEROS o0 1 2.009,83 1,02
MINFROS an >R a8

Imagen 11

Fuente: Propia.

En este caso el riesgo nos da muy alto 2.001, es conveniente tener siempre productos con
riesgos no mayores a 1, en nuestro ejemplo el riesgo supera en un 80% a la rentabilidad
esperada, lo que es de plano muy comprometido en términos de la seguridad de la
inversion.

Realicemos el mismo ejemplo con la BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA:

Nemotecnico fecha Cantidad Volumen PrecioCierre Precio Mayor PrecioMedio PrecioMenor Variacion% Variacion Absolut2 _Rentabilidad esperada Rieso
2,232778453

BVC 00:00:00 25.687.085,00 288.465.500,50 18,50 18,80 18,33 18,30 -54 20| og33]

[ IF NI

BVC 00:00:00 60.242.656,00 2 28,70 28,51 28,20 -1,62 -30
BVC 03/03/2026 00:00:00 24.007.748.00 25 18,20 18,20 27.88 17.60 oo oo
Imagen 12

Fuente: Propia.

En este caso la rentabilidad esperada nos dio, -0.08 y el riesgo 1.131, con sabemos no es
conveniente valorar productos con rentabilidades esperadas negativas, veamos otro
ejemplo con ISAGEN:

A B C D E F G H | J K L M
1
2 Nemotecnico  fecha Cantidad Volumen PrecioCierre  PrecioMayor  PrecioMedio  PrecioMenor  Variacion%  Variacion Absoluta Rentabilidad esperada Rieso
3 ISAGEN 2.766.858,00 10.923.530.625,00 3.360,00 3.944,40 3.930,00 51 20,00 0,0706 ©,259317332
4 ISAGEN 1.512.642,00  7.546.577.335,00 3.950,00 3.950,00 3.945,84 3.930,00
Imagen 13

Fuente: Propia.

En este caso nos vuelve a dar positivo, sin embargo, la relacién rentabilidad riesgo es muy
distante nos da del 72%.

Ahora bien, solo nos queda hacer u portafolio de 10 acciones para promediar los riegos y
las rentabilidades y asi determinar si es légico invertir o no en el mismo.
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Introduccion

Como ya vimos se puede calcular la demanda en unidades proyectadas para cualquier
producto de una empresa, ahora bien, también podemos crear un modelo sencillo de
costos y presupuestos para complementar lo ya visto a partir de un ejemplo de una
empresa de confecciones.
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Recomendaciones metodologicas

Siempre tenga ala mano la hoja de calculo Excel, en el mismo sentido, descargue todas las
plantillas que estadn en el aula para desarrollar su ejercicio practico y siga las instrucciones
del enunciado del mismo.
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Desarrollo tematico

Creacion de un modelo costos y presupuestos

Podemos pensar en una empresa textil que produce una Unica referencia de pantalones
gue se venden en mercados totalmente diferentes, el de mayoristas y el de puntos de
venta propios, de igual manera, el proceso de produccién es constante.

Asi las cosas, el mercado mayorista esta conformado por empresas que distribuyen el
producto a otros almacenes y lo adquieren a muy buen precio, lo anterior, gracias a un
equipo de vendedores asignados a los distribuidores garantizando la colocacion de altos
volumenes.

1 |FABRICA DE CONFECCIONES

3 |Esta fibrica de confecciones produce y vende Unicamente pantzlones, en dos mercados bien diferentes.

Un inversionista desea entrar como socio y quiere hacer un estudio detallado de |2 empresz, por lo tanto plantea efectuar una proyeccion y anilisis de sus

cifras mensualmente para los proximos tres afios

4
5
6 |MERCADO MAYORISTA
7
8

Precio actual | 75.000 Funcion de volumen de ventas mensuales

9 -0.00924p"*+3.097p™-383.5p  +20,660p-396,000
10 Siendo p el precio de venta en miles de pesos
11

12 | Politica de precios l

13 |La empresa aumenta los precios una vez 2l aMo en una tasa equivalente 2 Iz inflacion anual

15 | Comisiones de venta | 2,0%

17 |PUNTOS DE VENTA

19 |Precio actual 140.000 Funcion de volumen de ventas mensuales

20 |en puntos de venta propios -0.0078p+4.41p”-812p+50,560+8.5publicidad

21 Siendo p el precio de venta en miles de pesos
22 y la publicidad expresada en millones

Imagen 1
Fuente: Propia.

En este orden de ideas, la cantidad mensual vendida se calcula con una funcion de
polinomio de grado cuatro en la cual se tiene en cuenta solo el precio de venta, en el
mismo orden de ideas, el mercado de puntos de venta se refiere a las ventas que se hacen
en los puntos de ventas propios de la empresa, este mercado, tiene precios mas elevados,
menores volumenes de venta y también se cuenta con una infraestructura mas costosa,
de igual manera, se tiene en cuenta la inversidén en publicidad la cual es diferencial para
cada mes.
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17 |PUNTOS DE VENTA

18

19 ' Precio actual 140.000 Funcion de volumen de ventas mensuales
20 |en puntos de venta propios -0.0078p*+4.41p -812p+50,560+8.5publicidad
21 Siendo p el precio de venta en miles de pesos

22 y la publicidad expresada en millones

23

24 |Politica de precios I

25 |La empresa aumenta los precios dos veces al afio en una tasa equivalente 2 |a inflacion anual

26

27 |Gasto promedio en publicidad (actual) [ 30.000.000 [mensuales

28

29 |La empresa tiene un ciclo de publicidad de cuatro meses, atendiendo a las diversas temporadas, asi:

30 |Mes==> 1 2 3 4
N Porcentaje de publicidad sobre el promedio 85,0% 50,0% 100,0% 225,0%
32 Elcostodela publicidad se incrementa anualmente en la inflacion mas un punto

33

34 | Comisiones de venta: I 7,0%]

35|

36

37 | Gastos de administracién y ventas I 8,0% Idelvalorvendido

38 No incluyen depreciacién, los gastos de personal suman el 60% del total
39 |El 75% de los gastos corresponde al mercado de puntos de venta

Imagen 2
Fuente: Propia.

En el mismo sentido, los gastos de administracidn y ventas se calculan como un porcentaje
de las ventas totales y se concentran en gastos de personal y en los puntos de venta.
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37 |Gastos de administracion y ventas 8,0% |del valor vendido
38 |No incluyen depreciacion, los gastos de personal suman el 60% del total
39 @ 75% de los gastos corresponde al mercado de puntos de venta

41  DATOS DE PRODUCCION

42 |Mmaterias primas Precio Cantidad Aumento de precios
43 |pafio importado (metro) USs 20 1,2 Aumenta el 23 trimestral en dolares
44 |Forro {metro) 4.000 0,8
45 |Cremallera 2.500 1
46 |Tela para bolsillos 3.co0 0,5 Aumentan en promedio el 3% semestral
47 |Botones 85o 3,0
48 Otros por unidad 5.500
49
50 |Manode obra Sueldo Cantidad
5 Jefe de produccion 1.200.000 1
52 |Supervisores 750.000 1 por cada 25 obreros
53 |Obreros senior 700.000 2 por cada 220 pantzlones producidos 2l mes
54 | Aprendices 00.000 10
p
55 |se pagan prestaciones de ley y todas las contribuciones de seguridad social. Los salarios aumentan anuvalmente con la inflacion
56
57 |Gastosde planta Valor Detalles
58 Servicios publicos 3.500 Por unidad producidz. Aumenta 3.5% semestral
3.5 3
89 | Arrendzmiento Mensual. Aumenta el go% de Iz inflacion znual
60 | Mantenimiento equipos Mensual. Aumenta |z inflacion anual
61 | Otros gastos 6.500.000 Mensual. Aumenta un 2% trimestral

62 No incluye depreciacion

Imagen 3
Fuente: Propia.

En el mismo orden de ideas, la depreciacidén se debe calcular con base en el valor de los
activos, en el proceso productivo no influye el mercado, ya que, el producto es el mismo
para los dos mercados, en igual sentido, el proceso productivo tiene las siguientes
caracteristicas:

1. EL paiio utilizado en la produccidn es importado y se constituye en la principal fuente
de costos del producto terminado.

La cantidad de mano de obra utilizada depende del nivel de produccién.

Dentro de los costos indirectos, los servicios publicos son el principal rubro.

La depreciacion se debe calcular con base en el valor de los activos, que son fijos.

La empresa clasifica su deuda en dos grupos segln el costo, la periodicidad de pago y
el plazo restante, medido este ultimo, en nimero de cuotas.

6. Los datos para hacer las proyecciones se encuentran en el cuadro de otros datos.

vk wnN
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66 |AcTIVOS

67 |Clase Valor| Plazodepreciacion

68 Fijosde planta 4.500.000.000 10,0 |afios
69 Depreciacion acumulada 500.0C0.C00

70 Fijos admon y ventas 920.000.000 c o |afios
71 |Deprecia:ic'>n acumulada 70.000.000

72 |Corriente
73 | Para mantener el ritmo la empresa compra trimestralmente activos fijos para planta por un valor igual al 2% de las ventas
74 |del trimestre anterior y se deprecian a cinco anos

Mantiene un 20% de lasventas

75
76 DEUDA
77 |Clase Valor Tasa (EA) Periodicidad Plazo (cuotas)
78 | Banco A 18,0% Mensual 42
79 |BancoB 14,0% Trimestral 7
80
81
82 | OTROS DATOS
83 Tasa impositiva 35,0%
84 Factor prestacional 53,0%
85 Costo de capital del propietario 24,0%
86 Tipo de cambio actual $ 2.821,00 pesos por dolar
87 afo1 afno2 ano3
88 | Devaluacién anual proyectada 1,0% 1,0% 1,0%
89 Inflacion anual proyectada 7,98% 7,0% 6,98%
90 |

£ 91

Imagen 4
Fuente: Propia.

Ahora bien, con base en la guia publicada en la Semana 7 unidad 4. Y en la plantilla,
podemos calcular el valor de las ventas para cada mercado. (Gutiérrez Carmona, 2008)

Para este ejemplo podemos tomar un célculo basico de la cuota fija de un crédito a través
de la funcidn pago, asi las cosas, las variables de entrada son el valor del crédito, la tasa de
interés periddica, el plazo, mientras que la cuota fija es la variable de salida, en este
sentido, se digitan los valores que tomara la variable cuyo efecto se desea probar, es este
caso la variacién de la tasa de interés, que serd de 0.12%.

En este sentido, primero tabulamos los daros de entrada del crédito, calculando la cuota
con la funcién pago:
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A B C

1 |VALORCREDITO $ 10.000.000

2 |TASADEINTERES 0,35% mensual
3 |pLAZO 12 meses
4

5 cuota s 885.620,67

6

7 =PAGO(Bz2,B3,-B1)

a

Imagen 5
Fuente: Propia.

En segunda instancia, tabulamos en la columna F desde la linea 4 hasta la 17 las diferentes
tasas posibles con base en el incremento o disminucién definido, es este caso 0.12%:

A B C D E F G H
|VALOR CREDITO $10.000.000 Varizciontasadeinterés==> 0,22%
|TASADEINTERES ©,595% mensual
PLAZO 12 meses

©,35%

CUOTA $ 885.620,67 0,57%
©,55%

=PAGO(Bz2,B3,-B1) 0,71%
0,83%

0,55%

1,07%

1,29%

1,32%

1,53%

2,55%

2,67%

2,79%

1
2
3
!
5
5
2 |
3
)
0
1
2
3
4
5
6
7

Imagen 6
Fuente: Propia.
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En tercer lugar, colocamos en la celda G3 el valor de la celda B5 que es el dato de la cuota
de nuestros datos de entrada:

A

B c

D

E F G H

VALOR CREDITO
TASA DE INTERES
PLAZO

$ 20.000.000
0,55% mensual
12 meses

Variacion tasade interés==» 0,22%

0,35%
0,47%
©,55%

CUOTA ;%.620‘_61 ]

=PAGO(B2,B3,-B1)

|

0,71%
0,83%
0,95%
1,07%
2,29%
2,32%
1,53%
1,55%
1,67%
2,79%

|

|

|

1

1

|

1

1

Io’mhw,\,_‘owwwuxu1uwlv—h

Imagen 7
Fuente: Propia.

Como cuarto paso, sefialamos la columna F y la columna g desde la linea 3 hasta la linea
16 y seleccionamos la etiqueta de datos, el menu de andlisis de hipodtesis:

Archivo Inicio Insertar Disefio de pagina Formulas Datos desea hacer?
B F [ Mostrar consultas T}u [=] Conexiones Borrar E’?E fo E‘? @ &8 Agrupar ~ = Ané
=] [ Desde una tabla o Propiedades . olver a aplicar o . 9 Desagrupar ~ 2, Solv
dbtenerdatos  Nueva Actualizar Z| Ordenar Filtro Texto en Anilisis de Prevision
externos~  consulta~ L Fuentes recientes  toqo~ Editar vinculos | A YV Avanzadas columnas S5 ~ @ | fipétesiss Eff subtotal
Obtenery transformar Conexiones Ordenar y filtrar Herramientas de datos Prevision Esquema [F] 4
F3 v fe Andlisis de hipétesis
Pruebe varios valores para las formulas de la
A B G D E F G H | J hoja con Administrador de escenarios, Buscar
1 [vALOR crEDITO ) $10.000.000 ‘ Variacion tasa de interds ==> 0,22% ) 123 Objetivoy Tablas de datos.
2 |TASADEINTERES ©0,95% mensual 11,35% NAM|[ 12| 6,55% PMV
3 |pLazo 12 meses $885.620,67 11,46% NAB | 6] 2,5:% PBYV
4 0,35% 12,45% NAT | sf 2,87% PTV
5 |cuota $885.620,67 | 0,47% 11,55% NAC | 3| 3,85% PCv
6 0,59% 11,66% NAS | 2| 5,83% Psv
7 =PAGO(B2,B3,-B1) 0,7:%
8 0,83%
9 0,95%
10 2,07%
1 2,25%
12 2,32%
13 1,63%
14 2,55%
15 2,67%
16 2,75%
17 |
18 |
Imagen 8

Fuente: Propia.
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En quinto lugar, buscamos dentro del menu de andlisis de hipétesis la opcién de tabla de
datos, e ingresamos dentro de la celda de entrada de columna la celda B2 que es el dato
de la tasa de interés de nuestras variables de entrada:

A & D E E G H | J K L M N 0
1 |vALOR cREDITO . Variacion tasa de interés ==> 0,22% | zaseea |
2 |TASADEINTERES 0,95%I mensual aba et D | S|
3 |pLAzZO 12 meses $885.620,67 I,
g — T ] ::: Celda de entrada (fila):
6 ©,55% Celda de entrada (columna): | $BS2
7 =PAGO(B2,B3,-B1) 0,71%
©,35%

10 1,07% ™ ™
1" 1,29%
12 1,31%
13 2,53%
14 1,55%
15 2,67%
16 1,79%
17
18

Imagen 9

Fuente: Propia.

Finalmente, damos clic en aceptar, y tenemos como resultado toda nuestra tabla
construida, con todas las cuotas posibles para variaciones en la tasa de interés del 0.12%,
de igual manera, al lado de nuestro modelo podemos construir una tabla basica de
conversion de tasa de iteres que también sirva de variable e de entrada para nuestro
modelo y que nos permita hacer el cdlculo con cualquier tasa efectiva anual, como lo
vimos en la unidad 2 semana3:

B6 9 f«

A B C D E F G H K LM N (6] P Q R
1 |vALORCREDITO $20.000.000 Variacién tasa de interés ==> 0,22% EA Meses enelplazo|  Periodos
2 |TASADEINTERES 0,95% Mensual 6 NAM | 22[ 0,95% PMV 1 a2 Mensual
3 |pLazo 22 meses $885.620,67 6| 2,523 PBV 2 3 Bimestral
4 035% s 852.351,62 | 2,87% PTV 3 4 Trimestral
5 [cuota $ 885.620,67 ] 047% s 858.548,76 11,55% NAC | 3 3.80% Pov 4 3 Cuatrimestral
6 ] l 0,53% s 865.574,29 22,66% NAS | 2| 5,833 psv B 2 Semestral
7 ~PAGO(B2,B3,-B1) 071% s 872.228,26
8 0,83% s 878.920,32
9 0,95% s 885.620,67
10 107% s 892.355,20
11 229% §
12 2,3:% s
13 1,43% s
14 250% s
15 1,67% s
16 1,79% s
17|

Imagen 10

Fuente: Propia.
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Como vemos utilizando la herramienta de tabal de datos es muy facil construir un m
modelo de cdlculo para una variable de entrada y una variable de salida.

Ahora bien, en la unidad 2 semana3, aprendimos a construir modelos de tabla de
amortizacion cuota fija y variable, pero, en algunos casos la tabla de amortizacién tiene
abonos extraordinarios a capital cada determinado periodo, por ejemplo, cada trimestre,
en consecuencia, debemos calcular cual es la nueva cuota con base en los abonos
propuestos, pensemos en un modelo sencillo de tabla de amortizacién con las siguientes
caracteristicas:

oo hd J=

A B C D
Vzlor Actuzl $ 200.000.000
Plzzo 12 Meses
Tasa 0,95%

<Cuota $ 8.8c6.834,76
! ﬁl

SN b W N e

Imagen 11
Fuente: Propia.

Asi las cosas, con estos datos de entrada la tabla de amortizacidon nos queda construida de
la siguiente manera:

Fundacién Universitaria del Area Andina



A B C D E F

1 valor Actual $ 2100.000.000

2 |Plazo 22 Meses

3 [Tasa 0,95%

4 |Cuota $ 8.856.834,76

5

6

7 Periodos Saldo Inicial Interés Cuota Abono a Capital  Saldo Final

8 o $200.000.000

9 1 $1200.000.000 $ g5o.cco,00 $8.856.83576 $7.906.834,76 $92.093.265,24

10 2 $92.053.265 s 874588507 $8.856.834576 $7.982.5945,65 $84.221221554

11 3 $8g212226 $ 793.056,55 $8.856.83576 s$8.057.778.22 $£76.053.437,33

12 & $76.053.437 § 722.507,65 $8.856.83576 $8.235.327,22 $67.525.1220,22

13 3 $67.525.220 § 645.232,556 $8.856.83576 $8.222.603,22 $55.707.507,00

14 6 $55.707.507 § 567.222,32 $8.856.835,76 $8.285.623,45 $52.527.893,56

15 7 $52.527.805 $ 48B.56g9,95 $8.856.8345,76 $8.368.364,77 $43.045.528,78

16 8 $43.045.525 $ 408.570,52 $8.856.83576 $8.5547.865,25 $35601.665,55

17 El $345602.665 s 32871582 $8856.83576 $8.528.218,95 $26.073.545,55

18 10 $26.073.546 $ 247.698,68 $8.856.835,76 $8.605.236,08 $17.565.509,52
E 11 $127.465.420 $§ 165.922,89 $8.856.8345,76 $8.650.922,87 $8.773.586,64

20 12 $8.773.487 = 83.358,22 $8.856.835,76 $8.773.586,64 $ 0,00

Imagen 12

Fuente: Propia.

Sin embargo, si existe la posibilidad de hacer abonos trimestrales de $ 10.000.000 y los
incluimos en nuestra tabla el resultado es el siguiente:

¥ 23 |valor Actual $ 200.000.000

£ 24 Plazo 22 Meses

£ 25 |Tasa 0,35%

26 Cuota
27
28
29 Periodos Saldo Inicial Interés Cuota Abono a Capital  Saldo Final
30 o $1200.000.000
31 1 $100.000.000 $ 9§50.000,00 $0,00 ($350.000,00) $200.550.000,00
32 2 $1200.950.000 $§ G§59.025,00 $ 0,00 ($ 953.025,00) $101.909.025,00
33 3 $202505.025 $§ g68.13574 r $128.856.834,76 $27.88B.695,03 $84.020.325,97
34 4§ $85020326 s 7g98.1g3,20 $ 0,00 ($758.193,20) $84.828.51g5,07
35 5 $84818515 s 80577553 $ 0,00 ($ 805.775,93) $85.624.295,00
36 6 $8c624.255 $ 823.430,80 | $18.856.834,76 $£28.043.403,56  §67.580.851,04
37 7 $67.580.832 § 65202846 $0,00 ($652.01846) $68.222.509,52
38 8 s$68.222310 § 64821764 $ 0,00 (s 658.227,65) $68.871.027,15
39 ) $68.872.027 s 654.274,76 r $128.856.834,76 $128.202.560,02 $50.668.567,24
40 20 $50.66B.567 s 482.350,44 $ 0,00 ($ 681.350,55) $51.249.827,58
41 11 $52.259.828 s 485.923,27 $ 0,00 (¢ 585.923,27) $52.635.740,85
4?2 12 $51.635.742 § 450.535,54 $28.856.834,76 $128.366.255,23 $33.265.545,62
43

Imagen 13

Fuente: Propia.
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Como la cuota no cambia, los ultimos periodos tenemos abonos negativos y no sabemos
realmente cuanto debemos pagar de cuota fija para aprovechar los abonos
extraordinarios trimestrales de $ 10.000.000, para solucionar esto, debemos usar la
etiqueta de datos, el mend de analisis de hipdtesis, opcidn de buscar objetivo,
enmarcados en este concepto, definimos la celda F42 con el valor 0, es decir el saldo al
final del periodo 12 debe ser 0, definimos que los cambios que debe hacer el modelo
deben ser en la celda B26, es decir, el valor de la cuota fija de nuestras variables de
entrada y damos clic en aceptar:

22

23 |valor Actual $200.000.000

24 |Plazo 12 Meses

25 Tasa 0,95%

26 coota R

27 r

28 Buscar objetivo Lﬁg
29 Periodos Saldo Inicial Interés Cuota Abonoa Capital  Saldo Final

B0 ° §200.000.000 Definir la celda: §Fs42
31 1 $1200.000.000 $ 950.000,00 $0,00 00,00} $200.950.000,00

32 2 $1200.950.000 $ §59.025,00 $0,00 ( 00} $101.909.025,00 Con el valor: 0

33 3 s12013505.025 § 96813574 4 $18.856.834,76 $17.888.693, $84.020.325,97 Para cambiar la celda: 58526|
34 4 $84020326 s 798.193,20 $0,00 ( ) $84.818.519,07

35 5 $84818513 $ 80577593 $0,00 53) $85.624.295,00

36 6 $85.624.295 § 8a3.430,80 's 28.856.834,76 $18.043.503,96 $67.580.893,04 Aceptar ] [ Cancelar ]
37 7 $67.580.851 $ 642.018,46 so00 46) $68.222.909,52

38 8 $68.222.910 § 64811764 $0,00 ( $ 68.871.027,125

39 5 $68871027 § 654.27476  $28.856.83476 $128.202.560 $50.668.467,24

40 10 $50.668.467 s 482.350,44 $0,00 )  $51.249.827,58

41 11 $52.245.828 s 485.923,27 $ 0,00 (s 485.323,27) $52.635740,85

42 12 $52.635.742 $ 490.539,54 $28.856.834,76 $28.366.29523 $33.265.545,62

43

44

Imagen 14
Fuente: Propia.

En consecuencia, la tabla final nos queda construida de la siguiente manera y la nueva
cuota es de $ 3.927.303, 04. Para abonos trimestrales extraordinarios que ascienden a la
suma de $ 10.000.000.

22
23 |valor Actual $200.000.000
24 Plazo 12 Meses
25 |Tasa 0,95%
26 |Cuota $3.927.303,04
27 s
28 Estado de la blsqueda de objetivo (2 IS
29 Periodos Saldo Inicial Interés Cuota Abonoa Capital  Saldo Final -
30 ° $100.000.000 La bisqueda con la celda F42
31 1 $100.000.000 § 950.000,00  $3.927.303,04 $2.977.303,04 $97.022.696,96 ha encontrado una solucién.
32 2 $97.022.697 § 92171562 $3.527.303,04 $3.005.587,42  $94.027.209,55 -
33 3 $94.027.220 § 8g93.262,54 v $28.856.834,76 $17.963.672,22 $76.053.437,33 Valor del ObJEhVO: 0
34 &4 $76.053.437 $§ 722.507,65 $3.927.303,04 $3.204.79538 $72.848641,95 Valor actual: (s0,00)
35 5§ $72.848642 s 652.062,20 $3.927.303,04 $3.235.240,54 $65.623.403,02 5 )
36 (3 $6g9.623.502 s 66232732 T 28.856.834,76 $28.295.507,45  $51.527.893,56 l Acpiag l [ Cancelar
37 7 $51.527.895 s 488.565,95 $3.927.303,04 $3.538.833,05 $47.979.060,52
38 8 s47.973.082 5 455.802,07 $3.327.303,04  $3.471.501,36  §44.507.558,55
39 9 $44507.559 § 422.82282 v $28.856.834,76 $18.534.022,56 $ 26.073.545,59
40 10 $26.073.546 s 247.698,68 $3.927.303,04 $3.679.604,35 $22.393.942,24
41 11 $22.393.942 $ 212.742,44 $3.927.303,04 $3.724.560,59 $28.675.380,65
42 12 $28.679.382 s 277.454,22 $18.856.834,76 $28.679.380,65 $ 0,00)
43
Imagen 15

Fuente: Propia.
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Como vemos, con la herramienta de buscar objetivo, es muy facil solucionar problemas de
amortizacion con abonos extraordinarios en cualquier periodo.
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