
发展中国家资本项目可兑换的模式比较及其借鉴

!余文建 陈南华

摘要!由于初始国情!经济形势和监管能力的差异"发展中国家资本项目可兑换开放的速度和顺序也不尽

相同"形成了与之相关的不同模式# 通过比较和借鉴"本文认为渐进式!正向式模式应该是我国资本项目可兑

换开放的现实选择$ 同时从国际收支的角度提出了相应的政策建议"并指出对资本项目开放的设想不应该有

确切的时间表$
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一"发展中国家资本项目可兑换的模式比较

���H�VatQ:C�E� !¡¢£H�
1!¤¥¦§¨ ’(©ª )(G«!¬ "(G«S�®
¯°��!±²³´�µ�¶·!¬¸TU¹¥!ºy
!P$ »¨¼½H¾%O¿ÀÁxÂÃÄÅVÆÇ!�
��H�atQ:C�E�ÈVÉÊxZËÌ²Í
�Î! ÏÐÀ\ÑÒR�ÓVÔ´�xÕ´���%
Ö,�x×,���$

*!渐进式和激进式模式的比较(智利从失败到相

对成功的例子
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!!正向式和逆向式模式的比较"印尼成功的例外
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二$对我国资本项目可兑换现状的基本评价
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三$我国资本项目可兑换的模式选择和政策建议
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%!实行意愿结汇"扩大人民币的国内可兑换
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!!明确政策边界"重点是扩大以实物经济为背景

的资本项目的开放
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$!逐步建立跨境资金流动监测体系"有效地防止

或减少资本项目开放的风险和负面影响
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