
发展中国家资本项目可兑换的模式比较及其借鉴
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摘要!由于初始国情!经济形势和监管能力的差异"发展中国家资本项目可兑换开放的速度和顺序也不尽
相同"形成了与之相关的不同模式# 通过比较和借鉴"本文认为渐进式!正向式模式应该是我国资本项目可兑
换开放的现实选择$ 同时从国际收支的角度提出了相应的政策建议"并指出对资本项目开放的设想不应该有
确切的时间表$
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*!渐进式和激进式模式的比较(智利从失败到相
对成功的例子

ØÙ(���H���Ú�½�ÈatQ:C

�EVH�RÛ!ÜÝÞ +,ßGV�È�à!¤áC
­�®âãäå$ æÛäå(ç -"./0-")/G$ .(G
«�c!èéêHëghF»ì!ØÙíîïVðd
ñò�Ñó¥=ôwVOõQ:xatQ:�Èö
÷$ ±(!øÛO¿F»ìV´àîùú -")’G�û
Vghijüýþ! ÿ¸ú!´"®c#GV$%$
æ&äå( -")/G’($ Î-Ûäå��!øÛäå
V%3)*x+3ö÷,-o./Ô´x01$ 2ó
Ö(Ï®Úc²\3V�È45noØÙÈ6ÑÕ
´7V�È��!8¬9+Ô´7V�È��$ ’(©
ª "(G«¼­:ØÙ��\3V�È)*x;<!
nÜO¿=>Ñ?@VABÁC!D(²E�ûFG
VghHI$ H1²¢JKO¿L�¹’MØÙøÛ
äåVatQ:�È=NO®\3VPQ$

ØÙ -")1GRatQ:�ÈVST45UV!
atQ:V�È(ÛQWXYVZ6=[$ ���Ø
Ù\S ’(ßGVatQ:�È=NV]^! }~%
®!­_Û‘O[xabcod¦GO$

æÛ!ØÙ�ÈatQ:�à��>VatQ:
eß2fð¹’(�¨g¤Veß3hV!íi?at
+«jkat\®HlatmHVnoÀ�V¾p

!!



!福建论坛"人文社会科学版# !""#年第 $期

!!"#$%&’()*+,-./0123$(4
567"

89!$:&’()*;<=>?@ABCD3
$EF(GHIJ!KL2M%NOPQR!STU
>VWXCDYZ[\]^_&’(‘a" bc!d
eIfYZgh(i3jkl!mnopq$:&’
)*iYZ[\]^_&’>Vrs(=5tu!v
wxyoz{|}i^_&’]YZghK~��
a"

8�!��/�����]Jf����vw�
�$�&’��a" %&’(��!�5���U�(}
��������!����a(����!|}�
�)*$�&’"  ¡¢,£(��¤¥¦§!¨=
©ª(/�����«¬­$�&’)*®¯°±
²G(³´" µd,-./0!i�/���¶·(
¸¹]}�¯4º»(¼½!i¾/�����(�
�¿¹=¯À4ÁÂ(ÃÄ!KLi$�&’)*=
¯ÅÆÁÇ"

8È!�5 !"ÉÊ ’"�³¢y)Ë($�&’
)*ÆÌ¨Íi©Î!ÏÐÑ¯Òb+ÓÔÁÕÖ×
Ø�Ù¹ÚÛÜi�y$�(ÝÞ" 4ßà0áâ,
ã!�5(ÕÖ×ä�åæi3$EF(çHè4)�
é½êëì*íî(tu! i$�EF(yïðñò
4§í(µó!ôL�ÚÛ��õö]÷øùN¤¥
úûüýÏö(©þ"

®¯ÿ±(+!,-./0dç=!(/P^"
#§!$%&’($K%)*&4�/�^’��(
)*+67!,4>V-ý©Î!L�Ï./0!Ô
_BCD$%EF1I#OP23ìQ#Ôù45]
��¤¥6" OPì!789:;<=¶·]^’>
?O~$ @ABC%(/0!$%&’()*D=+
ÏELF(!L+GüHK(#IJ(KL"

!!正向式和逆向式模式的比较"印尼成功的例外
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二$对我国资本项目可兑换现状的基本评价
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三$我国资本项目可兑换的模式选择和政策建议
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!!明确政策边界"重点是扩大以实物经济为背景
的资本项目的开放
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$!逐步建立跨境资金流动监测体系"有效地防止
或减少资本项目开放的风险和负面影响
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