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财务报告舞弊：来自COS O 的研究成果
○邓顺永  乔连华

一、 引言

财务报告舞弊一直是困扰注册会计师的一大心病。二

十世纪五六十年代以来，伴随着针对注册会计师诉讼案件

的急剧上升，美国证券交易委员会（SEC）开始重申和强

调注册会计师对于揭露欺诈的职责，同时社会公众要求注

册会计师承担起查错防弊责任的愿望也日趋强烈。而基于

审计技术固有的局限性及财务报告舞弊的复杂性，现有的

审计程序和方法可能无法保证查出重大舞弊行为。面对这

一挑战，注册会计师急需开展对财务报告舞弊的深入研

究，以提高揭错查弊的能力。美国注册会计师协会在这方

面开展了卓有成效的研究工作。

1985 年，美国注册会计师协会（AICPA）、美国会计

学会（AAA）、内部审计师协会（I IA）、财务总经理协会

（FEI）以及全美会计师协会（NAA）共同达成协议，成立

了全美反舞弊性财务报告委员会（National Commission

on Fraudulent Financial Reporting），由前任SEC委员

Treadway 担任主席，即Treadway 委员会，致力于有关财

务报告舞弊问题的研究。1987 年，该委员会提交了一份

著名的研究报告，提出诸多颇具价值性的建议。基于该委

员会的建议，其赞助机构又成立了一个专门研究内部控制

与舞弊性财务报告的委员会，也就是COSO（Committee

of Sponsoring Organization of the Treadway Commission）委

员会。

1987 年的Treadway报告虽然提出了诸多舞弊性财务

报告可能的成因，但一直都未有机会对这些因素予以实

证。为了进一步推进反舞弊的斗争，COSO 委员会展开了

一项实证研究。该研究从1987 至1997 年之间被SEC 认定

为提供了舞弊性财务报告的公众公司中随机选取 200 家，

对这些公司的近300 个财务报告舞弊案例进行统计分析，

旨在捕获有关舞弊公司的特征、典型的舞弊手法等信息，

从而为打击舞弊性财务报告奠定基础。1999 年，COSO 委

员会完成并发布了该项研究报告。笔者对该研究报告的部

分研究成果作了摘要，概括了有关舞弊公司的特征、典型

舞弊手法等内容，意在寻求为注册会计师识别有关舞弊的

“危险信号”提供指引，以避免审计失败。

二、 舞弊公司的特征

COSO 在研究报告中指出，相对于较大的舞弊金额而

言，涉足舞弊的公司规模一般都较小。实施舞弊前一年，

舞弊公司的总资产大都低于 1 亿美元。并且大部分舞弊公

司未在纽约证交所或美国证交所公开上市。参与舞弊的公

司财务状况一般较差。多数公司在实施舞弊前一年亏损或

者微利，所有公司利润的中位数仅为 17.5 万美元。

高级管理人员卷入舞弊也是这些公司的一大特征。在

所有的案例中，首席执行官（CEO）参与舞弊的情形达到

了72%，有 43% 的案例中首席财务官（CFO）参与了舞弊。

审计委员会的情况也不尽人意。25% 的公司不存在审计委

员会，在审计委员会成员中，将近65 % 的成员不具备会

计方面的任职资格，或者缺乏重要会计岗位的工作经验。

舞弊公司的董事会多由内部董事和“灰色”董事（即，虽

为外部人士，但与公司或者管理层存在特别关系）构成，

董事持股比例一般较大，他们大多缺乏相关的工作经验。

所有案例中，公司董事和管理人员持有公司股票的比重为

33%，而 CEO（或总裁）个人持股比例达到了17%。在近

40% 公司的董事会中，没有一个董事有过在其他公司中担

任外部董事或者“灰色”董事的经历。另外，舞弊公司的

最高管理层之间存在亲属关系的现象也较为严重。近40%

的公司中，董事与管理层间存在近亲关系。公司创始人与

CEO 为同一人，或者第一任CEO 仍然在位的公司占到了

半数。更为严重的是，在超过20% 的公司中，存在同一管

理人员同时担任两个不相容职务的现象，比如同时担任

CEO 和 CF O。

同时，注册会计师卷入舞弊的情况甚为严重。在SEC

点名批评了个人的 195 个案例中，牵涉注册会计师的案例

就有56 个（29%）。其中，注册会计师直接参与舞弊的有

30 个，注册会计师犯有过失行为的有26 个。同时，舞弊

公司更换外部审计人员的频率也较为频繁。有超过 2 5 %

的公司在最后一个无保留意见审计报告至最后一次舞弊的

期间内更换过注册会计师。

三、 典型的舞弊手法

前已述及，相对于公司规模而言，舞弊金额一般是很

大的。各项舞弊对资产影响数的中位数达到了410 万美

元，而舞弊公司总资产的中位数只有 1600 万美元。COSO

的报告也指出，舞弊行为大多也不是一次性的，多数舞弊

覆盖了两个和两个以上的会计期间，包括了季报和年报。

每个舞弊案例的平均持续时间为 23.7 个月。

财务报告舞弊的典型手法主要是高估资产和虚夸确认

收入（参见下表）。超过一半的舞弊公司， 都采取了确认

虚假收入或者确认未实现收入的手法。多数收入舞弊中只

涉及会计期末记录的交易，其具体手法包括确认虚假收

入、确认未实现收入、确认附带条件的销售、错误的销售
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截止、错误地运用完工百分比法以及将试用的货物记录为

销售。同时，有将近一半的舞弊涉及高估各类资产，如资

产项目中的存货、应收帐款、贷款和应收票据、现金、投

资、商标、矿产资源等错报的公司数分别为24、21、15、

11、7、7、7。

典型舞弊手法及所占比例

多确认收入

确认虚假收入

确认未实现的收入

未具体描述（一般为高估）

多计资产

高估现有资产

记录虚无资产或其他资产

错误地将费用资本化

少计费用和负债

资产的挪用或侵占

不恰当披露

   （不包括影响净收益的项目）

其他手法

＊由于每个舞弊案例可能涉及多种舞弊手法，因此，所有项

目的比例之和不等于100%，各子项目的合计数也不等于上一级项

目。

四、对我国注册会计师的启示

虽然我国的注册会计师行业起步较晚，但也有许多沉

痛的教训。在短短十几年的发展历程中，诸如“琼民源”、

“红光实业”、“东方锅炉”等财务报告舞弊案例，不仅给

我国注册会计师行业造成很坏的影响，也给国家和社会公

众带来巨大的经济损失。对我国注册会计师而言，借鉴

COSO 委员会有关财务报告舞弊公司的特征及其典型手法

的研究成果，具有极为重要的现实意义。

第一，注册会计师应针对客户的具体特征，留意那些

“红色信号”，积极考虑存在蓄意舞弊的可能性和可能的舞

弊手法，设计专门的审计程序以有效降低审计风险：（1）

小公司因为成本效益的原因，可能存在较大的内控缺陷；

（2）陷入财务困境的公司发生舞弊的可能性较高；（3）关

注管理层间存在亲属关系的公司；（4）可能的话，审查中

期报表；（5）重点审查交易截止和资产计价；（6）关注行

业风险和管理当局的态度；（7）重视与前任注册会计师之

间的沟通；（8）重点关注董事会和审计委员会存在缺陷的

公司。

第二，职业界应该借鉴COSO 的实证研究方法。目前，

我国有关财务报告舞弊的研究多为规范研究，实证研究较

为少见。但后者对提高注册会计师的执业水平而言，却具

有更为重大的意义。理论界和实务界应该积极采用实证研

究方法，在个案研究的基础上，进行综合性的统计分析，

以得出更具实际意义的研究成果。

（作者单位：厦门大学管理学院会计学系）

比例*

50%

26%

24%

16%

50%

37%

12%

  6%

18%

12%

8 %

20%

2001 年1月，国际会计准则委员会金融工具联合工作

组公布了金融工具和类似项目的准则草案和研究报告，要

求对所有的金融工具都采用公允价值计量；新公布的第

41 号国际会计准则农业中也要求采用公允价值。从中我

们可以看出国际会计准则委员会正努力拓展公允价值的应

用范围。本文试图以金融工具为对象来讨论公允价值的相

关性和可靠性。

一、 公允价值及其确定方法

公允价值是指在公平交易中，在不受任何非正常因素

影响的情况下，假定企业在报告日出售某项资产或解除某

项负债所估计的成交价格（estimated exit price）。公允价

值被定义为估计成交价格是因为只有在真正成交时才会有

交易价格。如果某项资产或负债交易很频繁，其公允价值

就会比较容易估计并且也会比较准确，但这仍然是估计

值，其后发生的交易仍有可能改变其价格。有时候，交易

价格并不能很好的代表公允价值，例如当交易一方或双方

正处于财务困境时达成的价格，或是关联交易的价格。

有些资产或负债没有交易价格可供参考，此时确定公

允价值的最好的方式可能就是采用定价模型或未来现金流

量折现的方法。未来现金流量指的是如果将来在与现在的

市场条件相同的情况下处置该项资产或负债所产生的现金

流量。计算现金流量时应考虑风险、市场缺陷等因素的影

响，如果这些信息可以获得，应据以对现值进行调整。

二、 公允价值的相关性

根据Fama 的结论，在有效的市场中，交易价格可以

充分地反映所有可获得的信息，所有最新的信息都会被价

格迅速地无偏地反映出来。用数字模型来表示是这样的：

       Zj,t＋1＝rj,t＋1－E（rj,t＋1｜φt）

公允价值的相关性和可靠性的理论分析
○宋德亮

舞弊手法
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