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RESUMEN

Este trabajo aporta evidencia empirica sobre los principales
determinantes de los ingresos por turismo de la economia espafiola. Para
ello, se estima una funcién econométrica de los ingresos por turismo
espafioles con datos anuales para el periodo 1967-1993. La metodologia
empleada para la estimacion es el andlisis de cointegracion o existencia de
una relacién estable a largo plazo entre la variable dependiente, una
variable de renta y otra de precios relativos. También se analiza la
relevancia que tienen ciertas variables en el corto plazo, como son el gasto
en infraestructuras o el precio relativo del petréleo. Por ultimo, se realiza
un andlisis estructural de la evolucién de esta partida de la demanda
exterior, cuantificando los factores que determinaron su deterioro a lo
largo del periodo comprendido entre 1987 y 1991, asi como aquellos en que

se sustenta su posterior recuperaciéon.






1. INTRODUCCION

El sector turistico es una pieza imprescindible de la economia espariola,
ya que tradicionalmente ha generado los ingresos necesarios para financiar
una elevada proporcién del déficit comercial, constituyendo uno de los
soportes basicos del equilibrio de la balanza por cuenta corriente.
Adicionalmente, es un sector intensivo en mano de obra y con un coste de
generacién por puesto de trabajo, sensiblemente inferior al de la industria
en su conjunto. Finalmente, en Espaifia, favorece la convergencia regional,
reactivando a las zonas menos desarrolladas.

Para ilustrar el primer punto mencionado, en el gréfico 1 se presenta
la evolucién del saldo de la balanza de pagos por cuenta corriente, en
porcentaje del PIB, excluida la aportacién del superavit turistico, asi como
la efectivamente realizada. Destaca la magnitud de los déficit que hubiera
registrado la balanza por cuenta corriente, sin la aportacién positiva y
permanente de la diferencia entre los ingresos y pagos derivados del turismo.

En el cuadro 1, se expone la evolucién de un conjunto de variables
directamente relacionadas con el comportamiento del turismo espariol, en un
periodo que abarca desde la década de los setenta hasta 1993. Como se
observa en el gréfico 2 y se resume en el cuadro 1, el porcentaje que han
supuesto los ingresos por turismo en términos de PIB en pesetas de 1986 no
presenta una evolucién tendencial, sino, més bien, oscilaciones ciclicas sobre
una constante, registrando minimos en 1976, 1980 y 1991, afios de intensa
manifestacion de la crisis econémica internacional, que situarian el porcentaje
cerca del 3,5%, y maximos en los primeros afios de la década de los setenta y
mediados de los ochenta, alcanzando, en algunas ocasiones, un valor
superior al 5% del PIB. El gasto medio por turista, sin embargo, mostr6 una
tendencia negativa a lo largo de los afios considerados, si bien dentro de una
evolucién ciclica que coincide, en gran medida, con la serie de ingresos por
turismo en porcentaje del PIB.

Si nos centramos en la ultima parte de la muestra, el crecimiento del
gasto medio por turista registrado en la primera mitad de los afios ochenta
viene determinado por el importante crecimiento de los ingresos por turismo,
superior al de las entradas de turistas. A mediados de la década,

coincidiendo con una fase expansiva de la economia internacional, aumenta



notablemente el numero de visitantes extranjeros, muy por encima de los

ingresos reales obtenidos, para finalizar la década con una caida en ambas
variables.

La reduccion del gasto medio real por turista, especialmente intensa
a partir de 1986, indica que un mismo ingreso total se esta obteniendo con un
mayor numero de visitantes, y, por tanto, con un nivel superior de posibles
efectos externos negativos, como son la contaminacion, la congestion y el
deterioro medioambiental y de lugares publicos. Este hecho, ademds de
aumentar los costes de produccion que realmente soporta la oferta turistica,
supone una reduccion de la calidad del servicio que pueder ir afectando
progresivamente de forma mds negativa a incrementos futuros de la demanda.
El afio 1992 rompe la tendencia de sucesivos empeoramientos en el gasto medio
real por turista, si bien parece ser un hecho pasajero, que no se repite en
el afio posterior y pudo deberse al caracter extraordinario de los
acontecimientos celebrados en Espafnia en dicho afio, que fomentaron la
entrada de turistas con un nivel adquisitivo superior al de afios anteriores.

Cuando se relaciona el turismo en Espafia con el de otras zonas
geograficas (grafico 3), se observa que la cuota de mercado del turismo
espafiol, en el area mediterrdanea y en el mundo, ha presentado, a lo largo del
periodo muestral considerado, una tendencia decreciente, similar a la del
gasto medio por turista, y coincidiendo también las oscilaciones ciclicas con
las de los ingresos por turismo en porcentaje del PIB.

A pesar de la importancia del sector, los andlisis empiricos sobre las
variables relevantes que determinan las exportaciones de turismo de la
economia espafiola no se han prodigado, y solo en los ultimos afios se
encuentran diversos estudios, entre los que destacan: Padilla (1988), Espasa
et al. (1992), y, mds recientemente, Gonzilez y Moral (1993)!. El primer
articulo aplica andlisis multivariante siguiendo la metodologia Box-Jenkins a
los ingresos por turismo, una variable de escala e indicadores de precios.
Este articulo es pionero en la construcciéon de las variables para el caso

' En el cuadro 2, se resumen las principales caracteristicas de las
estimaciones de las funciones de ingresos por turismo para la economia
espaiiola.



esparfiol, dado que elabora indices de renta y precios que se ajustan en gran
medida al protagonismo relativo que tiene cada pais extranjero en la demanda
de servicios turisticos espaioles. También desglosa el precio relativo del
turismo esparfiol con respecto al del resto del mundo en dos componentes: uno
que considera el nucleo de los paises de procedencia de los turistas y otro
que tiene en cuenta los precios en los paises competidores que ofrecen unos
servicios turisticos de caracteristicas similares a los espafioles. Los dos
trabajos posteriores, asi como el que se presenta en este texto, adoptan, con
algunas particularidades, el enfoque de Padilla (1988) en la construccion de
las variables explicativas.

En Padilla (1988) y Espasaetal. (1993), se utilizan datos trimestrales,
siendo los periodos muestrales 1969-1982, en el primer caso, y 1987-1991, en
el segundo. Gonzédlez y Moral (1993), sin embargo, trabajan con datos
mensuales para el periodo 1979-1991. Los dos ultimos trabajos mencionados
utilizan técnicas clasicas de regresiéon en la estimacién del modelo, y en
Gonzalez y Moral (1993), ademas de las variables de escala y precios, se
incluye una tendencia estocastica.

Por ultimo, el trabajo de Pérez y Sancho (1992) no sigue la linea de los
comentados anteriormente, ya que estiman las participaciones del gasto en
turismo en el gasto total de los consumidores espaiioles, aplicando un sistema
casi ideal de demanda a sus muestras de secciéon cruzada desde 1978 a 1983,
obtenidas de la Encuesta Permanente de Consumo (EPC). La consideraciéon
de este trabajo es interesante para analizar si existen distintas elasticidades
renta entre los consumidores extranjeros cuando demandan los servicios
turisticos esparfioles y los consumidores espaiioles, con respecto a cualquier
tipo de turismo, nacional e internacional.

Este trabajo pretende aportar evidencia empirica sobre los factores que
se encuentran tras esta evoluciéon adversa del gasto medio real por turista y
de la cuota de mercado del turismo espafiol, asi como del mantenimiento a lo
largo de casi treinta afios de la importancia relativa del sector turistico
espafiol en el PIB. No obstante, el andlisis se encuentra limitado a los
factores determinantes de los ingresos por turismo en términos reales, cuya
evolucién se presenta en el grafico 4. El trabajo utiliza datos anuales para

el periodo 1964-1993 y parte de la existencia de una relacién de cointegracion



o relacion estable a largo plazo entre los ingresos por turismo, una variable
de renta y otra de precios relativos, dedicando especial atencién a la
construccion de las variables. También se ofrece evidencia empirica de la
relevancia que tienen ciertas variables en el corto plazo, como son el gasto
en infraestructuras o el precio del petroéleo.

A partir de la evidencia empirica que aporta la funcién de ingresos por
turismo estimada para la economia espariola, se realiza un anélisis estructural
de la evolucion de esta partida de la demanda exterior, cuantificando los
factores que determinaron su deterioro a lo largo del periodo comprendido
entre 1987 y 1991, asi como aquellos en que se sustenta su posterior
recuperacion. Por otra parte, mediante un analisis de simulacién, se intenta
valorar en qué medida las favorables expectativas para este sector en el afio
en curso, 1994, y para 1995, vienen explicadas por la contribucién de los
factores explicativos de los ingresos por turismo.

El articulo se estructura de la siguiente manera: en el epigrafe 2, se
presenta la estimaciéon de la funcion de ingresos por turismo haciendo
hincapié en el contraste de la relaciéon de largo plazo entre las variables
mencionadas, aplicando el método de méxima verosimilitud propuesto por
Johansen y Juselius (1990). En el epigrafe 3, se analiza la evolucién del
sector turistico espafiol mediante la aportacién de cada una de las variables
que se incluyen en la funcién econométrica, asi como las perspectivas del
sector en los préximos afos. Por ultimo, en el epigrafe 4, se resumen las
principales conclusiones.



2. FUNCION DE INGRESOS POR TURISMO

La estimacion de la funcién de ingresos por turismo se ha realizado
utilizando el andlisis de cointegracién. Como es sabido, esta metodologia se
basa en la estimacioén y contraste de la existencia de una relacién de largo
plazo entre la variable que se pretende explicar y las variables explicativas.
Una vez contrastada la existencia de esta relacion, se establece un modelo de
mecanismo de correccion de error, en el que todas las variables se expresan
en diferencias, y se incluye, adicionalmente, un término que recoge el ajuste
de las desviaciones de la variable dependiente respecto a su valor de
equilibrio de largo plazo.

En este epigrafe, se presenta, en primer lugar, el enfoque teérico
adoptado y las variables utilizadas, y, posteriormente, el andlisis de las
relaciones de largo plazo. Por Gltimo, se recogen las estimaciones finales de
la relaciéon econométrica y se discute, entre las alternativas mas plausibles,
aquellas con las que se han alcanzado los resultados mas satisfactorios, en
cuanto a la bondad de los estadisticos y capacidad de simulacién.

2.1. Aproximacién teérica

La aproximaciéon tedrica que se adopta en este trabajo parte del
supuesto restrictivo de que la elasticidad de oferta de servicios turisticos es
infinita, y, por consiguiente, es posible estimar unicamente una funcién de
demanda sin introducir sesgos de estimacién en la medida en que se considera
que los precios de los servicios turisticos son exégenos®. Esto se justifica
sobre la base de que el gasto de los turistas -por ejemplo, en alimentos,
estancia, alquiler de coches y regalos- representa una cantidad muy pequeriia
de la demanda total de estos bienes y servicios (Artus (1972)). La demanda
de los residentes en el pais de destino domina, normalmente, la demanda total

de estos articulos. No obstante, el supuesto de que la curva de oferta sea

? Sino se adopta el supuesto de que la elasticidad de la oferta de servicios
turisticos es infinita, tendremos un modelo estructural simultaneo de
demanda-oferta. La estimacion de la ecuacion de demanda requerira la
utilizacion de variables instrumentales para obtener estimadores
consistentes.



perfectamente eldstica es dificil de mantener en el caso de que la economia del
pais de destino sea muy dependiente de los ingresos por turismo (v.g. Las
Bahamas, donde los ingresos por turismo suponen el 50% del PIB,
aproximadamente). En cualquier caso, cuando se realice la estimacién de la
funciéon de demanda se contrastara la exogenidad de los precios y renta. Por
lo tanto, la funcién de partida es la siguiente:

IT? = f (Y*.e, PT, P*.e)

siendo IT® los ingresos por turismo espafioles a precios constantes, Y la
renta del resto del mundo expresada en moneda extranjera, PT el precio en
pesetas del turismo, P el precio interior de los bienes y servicios del resto
del mundo, y e el tipo de cambio de la peseta por moneda del resto del mundo.

Si se supone que esta funcién es homogénea de grado cero en renta y
precios, la demanda internacional del turismo espafiol puede expresarse como
una funcién de la renta real y de los precios relativos:

*
m*=n|X, BT
P* P'e

Antes de analizar la formalizacion de las variables que se incluyen en
la ecuacioén, conviene tener en cuenta las caracteristicas propias de la
variable turismo que la diferencian del resto de bienes demandados y
repercuten en su posterior modelizacién econométrica (O'Hagan y Harrison
(1984)). Entre estos aspectos, destaca, en primer lugar, el hecho de no ser
una demanda de un bien concreto, sino la de una cesta de bienes y servicios
diversos, unos publicos -carreteras o playas-, otros privados -hoteles o
restaurantes- que, a su vez, se corresponden con un amplio ntimero de
sectores econdémicos y, por lo tanto, no cabe asimilarla con un sector
especifico.

En segundo lugar, los bienes y servicios que componen el turismo no
son transportados a sus usuarios, sino que son los consumidores los que se
desplazan para utilizar de este servicio. Como resultado, el coste del
transporte tiene mayor importancia en el turismo que en cualquier otra
mercancia comercializada, y también los flujos turisticos son mds susceptibles
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a influencias de caracter no econémico tales como inestabilidades politicas,
acontecimientos deportivos y otros.

En tercero y 1ultimo lugar, la demanda de turismo esta compuesta,
segan la definicién convencional de las Naciones Unidas, por un bien de
consumo privado, cuando se utiliza para satisfacer el tiempo de ocio, y por
un bien de inversién, en la medida en que incluye los viajes de negocios,
formando parte del proceso productivo. Cada uno de estos componentes esta
afectado por distintas variables -o por las mismas, pero en distinto grado-,
siendo muy dificil analizar cada componente aisladamente. No obstante, este
aspecto no es especialmente relevante en la economia espaiiola, en la medida
en que la demanda internacional de turismo como parte del proceso productivo
del pais de origen es pequeria®.

La primera particularidad mencionada esta directamente relacionada
con las dificultades que existen para obtener el precio del turismo, siendo
habitual aproximar esta cesta de bienes y servicios que consume el turista a
la cesta considerada en el Indice de Precios de Consumo (IPC). En este
sentido, Martin y Witt (1987) comparan dos indicadores del precio de turismo:
el IPC y un coste de turismo mds especifico calculado como la media diaria del
coste de comer y alojarse en un hotel de categoria media, y no obtienen
mejores resultados estadisticos con el segundo indicador que con el IPC.

La segunda caracteristica mencionada de la funcién de demanda de
turismo aconseja la consideracion del coste del viaje al destino como elemento
del precio del turismo, algo ampliamente aceptado en la literatura
internacional (Artus (1972), Loeb (1982), Tremblay (1989) y Martin y Witt
(1987 y 1988), entre otros), y suele aproximarse por las tarifas aéreas entre
destino y origen y por el coste del combustible.

3 Segtin la encuesta a Visitantes no Residentes realizada por el Ministerio
de Comercio y Turismo para el afio 1992, el 15% de los visitantes extranjeros
que vinieron a Espafia en dicho afio lo hizo por motivo de negocios.
Probablemente, este porcentaje sea superior al registrado en otros afios,
pues la celebracién de los acontecimientos extraordinarios en el afio en
cuestion produjo un efecto imagen que favorecié la designaciéon de Espaia
como sede de un amplio nimero de reuniones y convenciones.
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2.2. Variables utilizadas

La variable dependiente se ha aproximado por los ingresos por turismo
en términos reales, base 1986, de la Contabilidad Nacional. Todos los
estudios empiricos sobre el turismo esparfiol mencionados en la introduccién
completan el andlisis de los ingresos por turismo con la utilizacién de otra
variable endégena como es la serie de visitantes extranjeros obtenida por el
INE, con el objetivo de profundizar en mayor medida en los determinantes de
la variable de gasto medio por turista. A nivel internacional, de los noventa
y cinco estudios considerados en Crouch y Shaw (1992), cerca del 70% utiliza
como variable dependiente el namero de turistas, debido, en la mayoria de los
casos, a que son estudios concretos entre el pais de destino y el de origen.
El resto de los trabajos utiliza como variable dependiente gastos o ingresos
por turismo, y unos pocos, la duracién de la estancia.

La variable de renta real de los demandantes de turismo espaiiol se ha
elaborado* como una media geométrica ponderada de la renta per cépita real
de los principales paises de procedencia del turismo espariol, transformada
en magnitudes equivalentes de paridad de poder de compra. De esta manera,
aquellos paises de los que procede un mayor numero de visitantes y tienen
mayor capacidad de gasto, aproximando esta por la renta per cédpita de cada
pais en unidades de poder de compra, reciben una mayor ponderacion. La
serie resultante se muestra en el grafico 5. Como puede observarse, la renta
de los paises clientes redujo su crecimiento de forma significativa en el
periodo 1973-1984, debido al impacto negativo de los shocks energéticos.
Posteriormente, en la segunda mitad de la década pasada, comenzé una fase
expansiva en los paises desarrollados que se agoté en 1990, al registrar
algunos de los principales paises clientes evidentes signos de debilidad.

Con respecto a la variable de precios, la forma usual de definirlos es
la de especificar la variable del coste de vida en el pais de destino, en
relacion con el existente en el conjunto de paises de origen de los turistas
(Gray (1966)), permitiendo exclusivamente la sustituciéon entre turismo en

® En el anejo 1, se expone detalladamente la elaboracion de las variables
utilizadas.
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el pais de destino y turismo interior’. La justificacion habitual de este precio
relativo es que el turismo interior constituye el principal sustituto del
turismo extranjero. Otros estudios consideran la existencia de paises
competidores turisticos especificando la variable precio de turismo como el
valor en el destino relativo, a una media ponderada entre un conjunto de
destinos alternativos [Uysal y Crompton (1985)]. En este trabajo, con el fin
de analizar si el drea de competencia relevante para el turismo espaiiol es el
turismo interior de los paises de los que proceden los visitantes o también
hay que incluir un conjunto de destinos alternativos al espafiol, se utilizaron
dos indices de competitividad, que se presentan en el grafico 6. Como puede
observarse, ambas medidas evolucionaron de forma similar a partir de
mediados de los afios setenta. Sin embargo, si se desglosan en un componente
puro de precios y otro de correcciones debido al tipo de cambio, su evolucién
(véanse graficos 7 y 8) es muy dispar. Viendo este desglose, se observa que
el componente puro de precios respecto a los paises clientes se ha ido
deteriorando a lo largo de toda la muestra. Por otra parte, hasta 1987, la
peseta se ha ido devaluando respecto a estos paises, por lo que la
competitividad, medida por el indice global, no ha sufrido en ese tiempo un
deterioro sisteméﬁco, sino mas bien ciertos movimientos oscilantes alrededor
de una tendencia de pérdidas de competitividad. En la 1ltima parte de la
muestra, la evolucion del tipo de cambio ha determinado el cambio de
tendencia en la competitividad del turismo.

La descomposicion del indice de competitividad con respecto a los
paises competidores es la conjuncion de la evolucion favorable del componente
de precio puro y de la apreciacion de la peseta con respecto a este grupo de
paises. Ello es el resultado de periodos continuados de elevada inflacién en
varios paises competidores, junto con devaluaciones recurrentes de sus
monedas para mantener, e incluso aumentar, su competitividad.

La evidencia empirica obtenida en este trabajo indica que la demanda
internacional de turismo espaiiol es mucho mas sensible a la competencia del

® En la medida en que el indice de competitividad es un precio relativo
entre el IPC espafiol y una media ponderada de los IPC's de los principales
paises clientes, se esta considerando no solo la sustitucién entre turismo en
el pais destino (Espaia en este caso) y turismo interior, sino también con el
resto de paises clientes.
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turismo interior de los paises de procedencia que a la de los paises
competidores, ya que solo se puede justificar la introducciéon de esta tultima
cuando se incorpora un precio agregado entre los dos analizados, de la forma
que se expone en el Anejo 1.

Siguiendo a Martin y Witt (1987), se considera que el precio del turismo
estd compuesto por dos elementos -el coste del viaje al destino y el coste de
vivir en el pais receptor-, y se ha construido una variable que pretende
recoger el primer elemento, que es el precio medio del petréleo importado por
los paises de la OCDE valorado en délares, obtenido de las estadisticas
financieras internacionales del FMI, multiplicado por el tipo de cambio de la
peseta frente al délar. Este precio se ha dividido por el precio grupo de los
paises de procedencia en pesetas. Su evolucion se presenta en el grafico 9.
No obstante, esta variable, ademas de ser un indicador del coste del
transporte, puede recoger aspectos relacionados con el estado de
expectativas y la posicién ciclica de los paises industrializados.

Por ultimo, con el objetivo de analizar si mejoras en la calidad de la
oferta turistica y cambios en la imagen exterior de Espariia repercuten en la
demanda internacional de servicios turisticos esparioles, se ha considerado
una serie de inversion en infraestructuras en transportes y comunicaciones
(véase grafico 10) construida por Argimén y Martin (1993), que trata de
aproximar la primera variable®, y otra que recoge las horas de trabajo
perdidas por conflictividad laboral, cedida por el Servicio de Estudios de la
CEOE (grafico 11). Si se supone que la calidad de la oferta turistica es un
factor de la competitividad del sector, parece aceptable la inclusién de esta
variable econémica como determinante de los ingresos por turismo en el largo
plazo. Sin embargo, estid plenamente admitido que una variable que recoja
mejoras en la calidad de la oferta turistica no solo debe referirse a la
disponibilidad de recursos naturales y de una red de transportes y
telecomunicaciones que faciliten y mejoren la estancia en Espaiia, sino que
debe incluir el andlisis de la dotacién del factor trabajo, en su aspecto

® Aunque parece mis relevante como determinante de los ingresos por
turismo espariol una variable de stock en infraestructuras en lugar de
inversién, se ha optado por esta ultima, debido a la discrecionalidad con la
que se calcula el stock en infraestructuras en transportes y comunicaciones
en Argimén y Martin (1993).
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cualitativo fundamentalmente, de forma que englobe informacién sobre
motivacién y cualificaciéon de la mano de obra que ofrece los servicios
turisticos a los visitantes extranjeros. La variable infraestructuras es solo
una aproximacion reducida al concepto amplio de calidad del servicio turistico
y, por ello, solo se analiza su inclusion en el corto plazo, pues dificilmente
puede justificarse desde el punto de vista teérico la introduccién en el largo
plazo de un indicador tan parcial de la variable verdaderamente relevante.
Del gréfico 10, se desprende el notable esfuerzo inversor realizado en
infraestructuras de transportes y comunicaciones entre los afios 1985 y 1990,
coincidiendo, precisamente, con una adversa evolucién de los ingresos por
turismo. Por otra parte, en el gréfico 11, se observa la relativa estabilidad
registrada en la serie de horas de trabajo perdidas por conflictividad laboral
tras el cambio de régimen politico en Espaiia en 1977. Los méximos registrados
en los afios 1979, 1984, 1988 y 1992 coinciden con huelgas generales, los dos
altimos, y con arfios de especial conflictividad laboral, debido a la elaboracién
del Estatuto de los Trabajadores, el afio 1979, o a la reconversién industrial,
el afio 1984. Ambas series, infraestructuras y horas laborales perdidas, son
aproximaciones a los hechos que se trata de medir, mejoras en la calidad de
la oferta turistica e imagen exterior de Esparia, sin duda limitadas.

2.3. Relaciones de largo plazo

El contraste de la existencia de una relaciéon de largo plazo entre los
ingresos por turismo, renta y precios relativos se ha realizado aplicando, por
una parte, la metodologia de Engle y Granger (1987), es decir, tratando de
determinar si los residuos de la estimacion por minimos cuadrados ordinarios
son estacionarios, y, por otra, dentro de un marco multivariante siguiendo
la metodologia expuesta en Johansen y Juselius (1990). Los resultados del
primer procedimiento se presentan en el cuadro 3a, cuando la competitividad
se mide con respecto a los paises de procedencia, y en el 3b, cuando se
utiliza una medida méds amplia, que considera, ademéds, a los paises
competidores, ya que se utiliza un precio agregado entre el de procedencia
y el competidor. El estadistico de Dickey-Fuller permite rechazar la hipdtesis
nula de residuos no estacionarios con un nivel de significatividad del 5%,
tanto si se incluye el coste del viaje al pais de destino, ademés del coste de
vivir en el pais receptor (casos 2 y 4), como si no (casos 1y 3).
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Adicionalmente, el andlisis de largo plazo se ha llevado a cabo
utilizando la metodologia expuesta en Johansen y Juselius (1990). Asi, el
comportamiento de largo plazo es analizado en un marco multivariante,
mediante el establecimiento de un sistema de ecuaciones interrelacionadas,
evitando hacer supuestos no contrastados sobre el cardacter exdgeno de las
variables. Este método presenta ventajas en términos de eficiencia respecto
a la estimacién uniecuacional.

Siguiendo la metodologia propuesta por estos autores, se estimé el
modelo multivariante con un unico retardo y un término constante. Los
vectores de cointegracion estimados se presentan en los cuadros 4a y 4b,
junto con los tests estadisticos que permiten contrastar el nimero de vectores
de cointegraciénexistentes. La bondad de estas especificaciones se contrasto
mediante el test de normalidad residual de Jarque-Bera y el estadistico de
Box-Ljung, que revelan la existencia de residuos no autocorrelacionados.
También se contrasté la existencia o no de una tendencia lineal, que se
corresponde con que se excluya o no respectivamente el término constante de
la relacion de cointegracion. En todos los casos, se rechazd la ausencia de
una tendencia lineal para validar las especificaciones consideradas.

En los cuadros 4a y 4b, se observa que tanto el test de la traza como
el del méximo autovalor son concluyentes para no rechazar la existencia de
un vector de cointegracién. Cuando se contrasta si existen dos vectores o
mds de uno, segin el test que utilicemos, los resultados no son tan
concluyentes para los casos 1 y 3, que coinciden con la no inclusién del
precio relativo de la energia. No obstante, aunque alguno de los tests permite
aceptar la existencia de mds de un vector de cointegracion, las relaciones de
largo plazo estimadas son incoherentes con lo que prescribe la teoria, es
decir, o con la correlaciéon positiva de la demanda y la renta real o con la
negativa entre la primera y los precios relativos. No hay que olvidar que el
reducido numero de datos introduce distorsiones en el cédlculo de los
estadisticos.

Posteriormente, se ha procedido a contrastar la hipétesis de que el
residuo de la regresion de cointegracion resultase significativo inicamente
en la ecuacion de turismo y no en las de renta ni precios relativos. Segun se
expone en Johansen y Juselius (1990), la aprobacién de esta hipétesis
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implicaria aceptar que la renta exterior y precios relativos son débilmente
exogenos, y legitimaria, por tanto, la estimaciéon uniecuacional, ya que ambos
procedimientos conducen al mismo resultado. En todos los casos, se acepta
la hipétesis de exogenidad débil de la renta y los precios.

2.4.- Funcién econométrica del turismo

En el cuadro 5, se presentan las especificaciones econométricas finales
elegidas para la funcién de ingresos por turismo cuando se utiliza el precio
relativo con respecto a los paises de procedencia o el precio agregado entre
paises de origen y competidores, para medir la competitividad.

El método de estimacién elegido ha sido Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO). No obstante, la posibilidad de que las variables de precios relativos
y renta real estén medidas con errores y que estos se hallen correlacionados
con la perturbacion aleatoria condujo aaplicar en la estimacion de la ecuaciéon
de demanda variables instrumentales. Los resultaldos obtenidos con esta
técnica no fueron nada concluyentes con respecto a la necesidad de utilizar
variables instrumentales. Por otra parte, ninguna elasticidad se vio
estadisticamente modificada.

La ecuacion 1 del cuadro 5 utiliza como precio relativo del turismo
espaiiol el que considera en el denominador un indicador del precio del
turismo interior en los principales paises de procedencia y no incluye, dentro
del mecanismo de correccién de error, el precio relativo de la energia
retrasado. En la ecuacién 2, sin embargo, se introduce este ultimo y se mide
la competitividad agregando el precio relativo con respecto a los paises
clientes y competidores, utilizando ponderaciones constantes seguin la
importancia del PIB de cada grupo en el total, en el periodo 1964-1993.

Discriminar entre las dos ecuaciones del cuadro 5 por las elasticidades
de las variables incluidas es dificil, pues son parecidas.Como se desprende
de los cuadros 3a, 3b, 4a y 4b, la utilizacién del precio relativo con respecto
a los paises clientes o el agregado, no varia las elasticidades renta y
competitividad. Sin embargo, cuando se estima la relaciéon econométrica
incluyendo la dinédmica de-corto plazo, se produce una notable elevacion de
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las elasticidades de largo plazo cuando se mide la competitividad con el precio
agregado, y no con el precio relativo a los paises de origen’, especialmente
intensa si no se introduce en el largo plazo el precio relativo de la energia.
El hecho més destacable cuando se incluye el precio relativo del petréleo en
el largo plazo es la caida que se produce en la elasticidad de la renta en el
corto plazo. Por otra parte, la simulacién dindmica intramuestral de la
ecuacion 2 del cuadro 5 es claramente superior a la de la ecuacion 1 (véase
cuadro 6). No obstante, si se tiene en cuenta que la significatividad conjunta
de la ecuacién 1 del cuadro 5 es superior a la de la ecuacién 2, y que la
complejidad de efectos que se introducen con la inclusion de la variable de
precio relativo del petréleo en el largo plazo, se ha optado por elegir la
ecuacion 1 del cuadro 5 para realizar los ejercicios de simulacién.

Todas las ecuaciones utilizan la variable ficticia d6973, que toma valor
lenelafio 1969 y -1 en 1973 y el resto ceros, y la d92, que toma el valor cero
a lo largo de todo el periodo, excepto en el afio 1992. Esta ultima recoge el
efecto que sobre los ingresos por turismo tuvieron los acontecimientos
extraordinarios celebrados en 1992. Si consideramos el valor de la variable
(0,14), la cuantificacion del efecto es muy elevada. De hecho, el modelo
asigna a este efecto 210 mm de pesetas constantes de 1986, el 0,5% del PIB de
1992, que equivale a la diferencia entre la aplicacién de la tasa de crecimiento
observada (6,2%) y la simulada sin incluir la variable ficticia (-7,8%) a los
ingresos por turismo de 1991. Segun la Encuesta a Visitantes no Residentes
del aifio 1992 realizada por la Secretaria General Técnica de Turismo, el
porcentaje de visitantes que declararon como motivo de su viaje la celebracién
de la Exposicién Universal o los Juegos Olimpicos fue reducido (el 16%). Sin
embargo, se produjo un efecto indirecto debido a la celebracién de los
mencionados acontecimientos, que indujo a visitar Espaiia a un gran nimero
de turistas con un poder adquisitivo superior. Por el contrario, no se ha
encontrado una explicacion aceptable que justifique la inclusién de la primera
variable ficticia, que no sea las mejoras estadisticas que se obtienen al

7 En el cuadro A3.1, se presentan las mejores relaciones econométricas
estimadas cuando se utiliza el precio agregado y no se incluye el precio
relativo de la energia en el largo plazo (ecuacién 2), y cuando se introduce
esta ultima y se mide la competitividad con respecto a los paises de
procedencia (ecuacién 1).
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introducirla®. Inicialmente, eran dos variables ficticias que tomaban el valor
1 en los afios 1969 y 1973, y cero en el resto, pero la consideracién de ambas
como valores atipicos asi como la igualdad de sus elasticidades en valor
absoluto aconsejé agruparlas en una. Como se desprende del cuadro A3.2,
en el que aparecen las estimaciones del cuadro 5 sin estas variables ficticias,
su inclusién es necesaria para aceptar las funciones propuestas®.

Cabe mencionar que la t-ratio del mecanismo de correcciéon de error es
muy significativa y sobrepasa ampliamente los valores criticos presentados
en Banerjee, Dolado y Mestre (1993), apoyando la hipotesis de existencia de
cointegracién entre las variables consideradas.

En el corto plazo, ademas de las variables de renta y competitividad,
se ha incluido la inversién en infraestructuras de comunicaciones y
transporte. Esta solo es significativa a corto plazo, cuando se relaciona con
el periodo t-2. Ello puede estar indicando que es una variable que se calcula
segun el criterio del devengo y se contabiliza segin las obligaciones
reconocidas en Presupuesto, y no, por lo tanto, las efectuadas. Son gastos
planeados que tardaran un periodo en realizarse y en tener efecto sobre los
ingresos por turismo. De hecho, la media entre la licitacién y el comienzo de
la obra publica en los Gltimos afios es de tres meses, y entre el comienzo y su
finalizacién, de veinte. La consideracion de esta variable, que compara la
evolucién entre t y t-2, se debi6é a que las elasticidades de las variables
cambio en infraestructuras en t y en t-1 tenian el mismo coeficiente.

Solo se puede justificar la introduccion de la variable que trata de
aproximar la imagen exterior de Espafia como variable explicativa de los
ingresos por turismo, si ademas se incluye el cambio retrasado en el precio

® En el Informe Anual del Banco de Espafia para el aiio 1973, se sefialan
las dificultades que existen para justificar la relativamente alta tasa de los
ingresos por turismo en el aiio 1973.

® Las elasticidades que se obtienen de la estimacion de las ecuaciones del
cuadro 4 acortando el periodo muestral desde 1974 hasta 1993 y sin incluir,
por lo tanto, la variable ficticia d6973, son muy similares a las estimadas para
el periodo muestral completo.
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relativo de la energia'®. Aunque la significatividad conjunta de las
relaciones econométricas que incluyen la variable de horas laborales perdidas
es superior a la del cuadro 5, la correlacién mayor de las ecuaciones
estimadas con esta serie de conflictividad, las limitaciones de la propia
variable que estamos considerando como indicador de la imagen exterior de
Espaiia, y la necesidad de incluir otra variable para que sea estadisticamente
distinta de cero, plantearon dudas sobre la aceptaciéon de las ecuaciones del
cuadro A3.3, prefiriendo utilizar las del cuadro 5.

La descomposicién del precio relativo entre un elemento de tipo de
cambio y otro de precio puro mejora notablemente la especificacién recogida
en la ecuacion 1 del cuadro 5, a la vez que el componente de precio puro
retrasado era estadisticamente nulo, y su no inclusién validaba la ecuacién
respecto a la que incluye el precio relativo total en el periodo anterior.* La
inclusién en el corto plazo de la variacién del tipo de cambio retardado
refuerza la hipétesis de racionalidad de los consumidores de turismo, en el
sentido de que los agentes que demandan servicios turisticos en Espaia
tienen como variable de decisién en el corto plazo los cambios del precio
relativo en el momento actual, asi como la evolucién del tipo de cambio en el
periodo anterior. A priori, puede sorprender que la elasticidad del
componente del tipo de cambio sea inferior, en valor absoluto, a la del precio
puro, ya que parece que alteraciones en el tipo de cambio tendran efectos
mas inmediatos sobre la demanda de turismo, dado que tales cambios son, a
menudo, de considerable magnitud y ampliamente difundidos. Por otra parte,
movimientos en el precio del turismo debidos a cambios en los precios
interiores del pais receptor o cliente pueden tardar tiempo hasta que se
transmitan a los turistas. En este caso, la elasticidad del componente de tipo
de cambio es superior al del precio puro cuando se consideran los cambios en
el precio relativo retrasado, hasta el punto de que los cambios generados por

* En el cuadro 3 del Anejo 3, se presentan las especificaciones
econométricas del cuadro 5, afiadiendo como variables de corto plazo el cambio
en .conflictividad laboral y el cambio retrasado en el precio relativo del
petréleo.

1 La hipétesis nula de igualdad de ambos coeficientes se contrasté
mediante un Test de Wald, obteniéndose un valor de 17,3, ampliamente
superior al valor critico de una X? con un grado de libertad, siendo valida,
por lo tanto, la separacién del precio relativo en ambos componentes.
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los precios interiores no tienen ningan efecto. Sin embargo, cuando se
considera el cambio en el precio relativo contemporaneo, los demandantes de
servicios turisticos espaiioles son sensibles, en mayor medida, a las
variaciones generadas por los precios interiores de su pais y del receptor,
que por los tipos de cambio.

Las elasticidades renta y precio a largo plazo son muy altas (2,73 y
-2,39) y significativas, lo que indica el caracter de bien de lujo del turismo,
asi como su gran sensibilidad a los precios a lo largo del periodo analizado.
La hipétesis en el largo plazo de distintas elasticidades entre el componente
de precio puro y del tipo de cambio de la variable precio relativo se refuté.
Si se comparan las elasticidades de largo plazo obtenidas aplicando maxima
verosimilitud (cuadros 4a y 4b) con las estimadas por MCO (cuadro 5), se
resalta su gran similitud. Volviendo al cuadro 2, se observa que las
elasticidades estimadas son superiores a las de otros trabajos empiricos. No
obstante, las elasticidades de largo plazo solo son comparables con las de los
trabajos de Padilla (1988) y Pérez y Sancho (1992), ya que, en los otros dos
trabajos, se analiza exclusivamente la evolucién dindmica de los ingresos por
turismo, siendo también las elasticidades de corto plazo superiores a las de
Espasa et al. (1993) y Gonzdalez y Moral (1993).

La elasticidad renta en-el corto plazo es inferior a la del largo plazo,
lo que puede estar indicando que variaciones de la renta permanente de los
turistas tienen mayor repercusién sobre los ingresos por turismo de Espaiia
que variaciones no permanentes.

3.- Evolucién de los ingresos por turismo

En este apartado, se analiza la evoluciéon de los ingresos por turismo
de la economia espariola durante el periodo 1985-1993, a partir del
instrumental analitico presentado en el epigrafe anterior. Como ya se comento
en laintroduccién, en los ultimos afios de la década de los ochenta y primeros
afios noventa se ha producido un importante retroceso en la evoluciéon de la
demanda internacional del turismo espariol, coincidiendo con el agotamiento
de la fase de expansidn ciclica por la que atravesaban los paises occidentales
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y con la apreciacién de la peseta y el mantenimiento de diferenciales positivos
de precios frente a los paises industrializados.

El andlisis desagregado de las contribuciones de cada variable
explicativa al crecimiento de los ingresos por turismo, a partir de la funcién
estimada para la economia espariola, aporta evidencia empirica que facilita la
interpretacion de estos hechos y permite comprender las causas del
comportamiento adverso. Para ello, en el cuadro 7, se detalla la aportacién
de las variables estimadas como determinantes del crecimiento de los ingresos
por turismo en estos ultimos.

Las pérdidas de competitividad en este periodo, derivadas tanto del
diferencial positivo de inflacién como de la apreciacién de la peseta, es el
factor decisivo que genera estos resultados adversos en la industria
turistica, y que no son compensados ni por el favorable comportamiento de
la renta exterior ni por el esfuerzo inversor en infraestructura publica
realizado.

Durante todos los afios que se presentan en el cuadro 7, el ajuste a la
senda de largo plazo tiene una contribucién negativa, indicando que los
ingresos por turismo se encuentran sistematicamente por encima del largo
plazo (véase grafico 12), debido, probablemente, a la contribucién positiva
de las variables de infraestructura y precio relativo del petréleo que no
afectan a la evolucidon de la relacién de largo plazo.

Por ultimo, se presentan las predicciones para el bienio 1994-1995
resultantes de la simulacién dinémica del modelo estimado con datos hasta
1993. En el cuadro 8, se exponen los supuestos utilizados en el
comportamiento de las variables explicativas, y que se pueden resumir en:

1.- Consolidacion de la fase de recuperacion econémica de las economias
occidentales.

2.~ Moderada suavizaciéon de la inflacién interna, que se refleja en la

disminucién del diferencial de inflaciéon con los principales paises de
procedencia considerados.
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3.~ Los efectos positivos de las devaluaciones recientes permanecen, en
1994, compensando ampliamente el diferencial positivo de inflaciéon. En
1995, se supone que no varia el tipo de cambio.

4.- Ligero incremento del precio relativo de la energia y contencién del
gasto de inversién en infraestructuras, en linea con el proceso iniciado
en 1992 y lo establecido en los Presupuestos Generales para el afio
1995.

Los resultados de la simulacion se presentan en la parte inferior del
cuadro 8. Con estos supuestos de partida, la tasa de variaciéon de los
ingresos por turismo obtenida al aplicar las elasticidades estimadas a cada
una de las variables explicativas es del 12,1% para 1994 y 10,5% para 1995, y
se deriva, en el afno 1994, casi exclusivamente, de la contribucién positiva de
la competividad procedente de la evolucion del tipo de cambio de la peseta.
La prevision de 1994 puede estar sesgada a la baja si se considera el efecto
positivo que pueden tener sobre los ingresos por turismo en Espaia los
problemas de inestabilidad politica en los principales paises competidores
como oferentes de servicios turisticos de caracteristicas similares al espafol,
que no es recogido en la simulacién efectuada. En el afio 1995, sin embargo,
las mejoras en la renta real de los paises clientes registradas en el afio
anterior compensan la moderada pérdida de competitividad resultante de un
diferencial positivo de inflacién.

4.- Conclusiones

En este trabajo, se ha realizado un analisis sobre los principales
factores determinantes de la evolucion de los ingresos por turismo de la
economia esparfiola, a partir de la estimacion de una funciéon econométrica de
demanda internacional de servicios turisticos con datos anuales para el
periodo 1967-1993. También se ha cuantificado la aportacion de cada variable
explicativa a la evoluciéon de las exportaciones por turismo en los ultimos
anos, asi como su previsible comportamiento en los afos 1994 y 1995.

Los rasgos mds sobresalientes de la ecuaciéon estimada son los
siguientes: en primer lugar, existe una relacién estable a largo plazo entre
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las exportaciones de turismo, una variable de renta de los paises clientes y
otra que mide la competitividad del turismo espaiiol, tanto con respecto al
turismo interior en los paises de los que procede la gran mayoria de los
visitantes extranjeros como en relaciéon con una medida méds amplia, que
recoge también el coste del turismo en un conjunto de paises del area
mediterrdnea que compiten de forma directa con la oferta turistica espafiola.
Si se considera que el precio del turismo tiene dos componentes, uno el coste
de la estancia en el pais de destino y otro el coste del desplazamiento, la
inclusién de este ultimo en la relacién de largo plazo no invalida la existencia
de cointegracion. La existencia de una relaciéon estable a largo plazo se
contrasta con la aplicacién de la metodologia de Engle y Granger, de Johansen
y Juselius asi como por la significatividad del pardametro del mecanismo de
correccién de error en la funcién econométrica del turismo.

En segundo lugar, la introduccién de un precio que relaciona el coste
de los servicios turisticos esparfioles con el coste del turismo proporcionado
por paises que ofrecen un turismo similar al espafiol no mejora la capacidad
explicativa del modelo, ya se introduzca conjunta o separadamente del precio
relativo al turismo interior de los paises clientes. En tercer lugar, las
elasticidades de las variables renta y precios relativos son altas y muy
significativas, tanto a largo como a corto plazo. La demanda de servicios
turisticos espafioles es méds sensible a efectos permanentes que a efectos
transitorios de la renta. En cuarto lugar, existe una respuesta diferenciada
en el corto plazo de la demanda internacional de turismo espaifiol ante cambios
en los componentes del precio relativo: precio puro y tipo de cambio. A corto
plazo, son también variables relevantes para explicar la evoluciéon de los
ingresos por turismo, tanto la variaciéon en las inversiones en transporte y
comunicaciones como la variacién en el precio del petréleo importado por los
paises industrializados.
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Anejo I. VARIABLES UTILIZADAS

1. Ingresos por turismo en términos reales

Se obtiene de Contabilidad Nacional base 1986. Se dispone de la serie
para el periodo 1964-1993. Su evolucién se presenta en el grafico 4.
2. Precio relativo paises de procedencia

Se define de la siguiente manera:

P,/P,
PR, = TCEN, —e ™ ®

it * |Yit—
_D_:l(Pir.lpio)

siendo
8 e
TCEN, =100 . I | =
i= | @4y
donde:
e, ve,. son los tipos de cambio bilateral de la peseta frente a la moneda
i para el periodo base y en el periodo t, respectivamente®?.
P yP, son los indices de precios al consumo de Espaia en el periodo
base y en el periodo t, respectivamente.
B yE, son los indices de precios al consumo del pais i en el periodo

base y en el periodo t, respectivamente.

12 g TCENt no coincide con el calculado por la oficina de estadistica del
BE, pues, como se vera a continuacién, ni el sistema de ponderacién ni el
marco de referencia son los mismos.
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El subindice i se refiere a los principales paises de procedencia de los
turistas y comprende, en concreto, Francia, Reino Unido, Italia, Estados
Unidos, Suecia, Holanda, Alemania y Portugal. Se han elegido por tener un
peso relativo superior al 3% en el ntumero total de viajeros entrados en
Espaina en el periodo muestral analizado, segun se desprende del cuadro
A.1.1.

w,.: es la ponderacion aplicada a cada pais i y se define de la siguiente
manera:

(NE,, + NE,,, + NE,,,) x RPC(PPS85),

Wie=
8 8 8
E(NE1t X RPC(PP885)1)+):(NE“_1 x RPC(PP885),)+2 (NE,,_, RPC(PPS85),)
i=1 i=1 i=1
donde:

NER: son los viajeros entrados en Esparfia, procedentes dei, i =1, 8 en t.
RPC(PPSSS)R: es el PNB per céapita de 1985, medido en términos de patrén
de poder adquisitivo PPA. Fuente: Eurostat (1988).

Hubiera sido mas correcto aplicar, en lugar del PNB per capita, el
consumo per capita; sin embargo, ello habria supuesto eliminar Estados
Unidos -ademdas de Suiza- por la no disponibilidad del dato. Por otra parte,
se ha aplicado a Suecia el PNB per capita en términos de PPA de Dinamarca.
La utilizacién de estas ponderaciones pretende recoger, ademas del mayor o
menor numero de turistas que vienen a Espafia, su capacidad de gasto,
partiendo del supuesto, no siempre correcto, de que los paises con mayor

3 Los visitantes extranjeros procedentes de Suiza han supuesto, entre
1964 y 1993, un 3,1% del total de viajeros extranjeros entrados (excluyendo
el 55% de los franceses, el 90% de los portugueses y los marroquies), por lo
que deberia ser considerado como unidad independiente. Sin embargo, la
dificultad de obtener determinadas series para construir la variable de
precios relativos hizo que se desechara.
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renta per cdpita gastaran mas. En el cuadro Al.2, se presentan las
ponderaciones obtenidas para algunos de los afios del periodo muestral
considerado.

En el grafico 6, se presenta el precio relativo obtenido.

3. Precio relativo frente a los paises competidores

Se define como:

g fjt hy
TCT, =100 . II | —
3=1 (fy0

donde:

fjofjt son los tipos de cambio bilateral de la moneda del pais i con respecto
al ddlar dividido entre el tipo de cambio bilateral de la peseta frente al
délar, obteniendo, por lo tanto, un tipo de cambio bilateral de la

moneda del pais i con respecto a la peseta.

y la ponderacion h , se calcula de la siguiente manera:
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_ Ingresos por turismo del pais j en t t=1978
hjt = 5 ¥ hj = .
3 Ingresos por turismo del pais j en t
=

$ USA corrientes

El subindice j hace referencia a los siguientes paises: Francia,
Portugal, Italia, Grecia, Marruecos, Tunez, Egipto, Turquia y Méjico. Se
han elegido estos paises, por ser los que tienen mayor cuota de mercado en
las exportaciones de turismo dentro del conjunto de paises que ofrecen un
turismo de caracteristicas similares al espanol. Inicialmente, se introdujo
Yugoslavia, por ser un pais mediterraneo, con buen clima y con ingresos por
turismo crecientes en la década de los ochenta. Sin embargo, el proceso de
hiperinflacién que registré este pais desde 1990 afectaba en gran medida al
precio calculado, a pesar de ir disminuyendo su ponderacién relativa, por lo
que se optd por suprimirio. Por otra parte, debido a la heterogeneidad en el
periodo muestral de las series de ingresos por turismo de cada pais, se han
utilizado ponderaciones constantes® para todo el periodo muestral, que son
la media del nimero de afios que se disponga en cada caso. En el grafico 6,
se presenta el precio relativo obtenido.

Es cierto que alguno de los paises considerados, como Italia, Turquia
o Egipto, tiene un alto porcentaje de turismo monumental, que no compite con
el turismo de playa, y, por lo tanto, no deberia ser considerado como
sustituto del turismo espaiol. Debido a las dificultades para diferenciar entre
ambos tipos de turismo, se ha optado por obviar este problema.

** Las ponderaciones de cada pais son las siguientes:

Francia: 3
Portugal:

Italia: 3
Grecia:
Marruecos:
TGnez:

Egipto:
Turquia:
Méjico:

NwNNoN O Oa g
v e e e w
HWNDOWN 0o

. v o
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Como se desprende del cuadro Al.2 y de la nota a pie de pagina
anterior, las ponderaciones que tienen Francia e Italia son muy importantes
en la construccion del precio relativo frente a paises competidores y frente
a paises clientes, pudiendo provocar correlacion entre ambas variables. Por
ello, se optd por reconstruir el precio relativo del turismo espafiol frente a
paises competidores, excluyendo a Francia e Italia. Sin embargo, la inclusién
de este precio en el modelo econométrico no mejoré ningun resultado.

4. Renta de los paises de procedencia

s Rp Ci 1t-1
R=1
1=1 i
PPC_,
siendo:

Rpc:: PIB o PNB real del pais i base 1985 dividido entre la
poblacién. Se ha tomado del FMI y estd en moneda propia
de cada pais.

PPCés: es la paridad del PIB en el afio base 1985. Para hacer
magnitudes homogéneas y poder agregarlas, se divide la
renta per cdpita de cada pais por la paridad del poder de
compra.

Wt idem que en el cdlculo del precio relativo con respecto a

los paises de procedencia.

Los paises considerados coinciden con los utilizados en el cdlculo de la
variable paises de procedencia. La serie se presenta en el gréafico 5.

Para el cdlculo de las tres ultimas variables definidas, se ha utilizado
la fuente de datos de estadisticas financieras internacionales (IFS) y balanza
de pagos del FMI, excepto los tipos de cambio peseta/moneda del pais i,
necesario para obtener el precio relativo con respecto a los paises de
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procedencia, y el tipo de cambio bilateral peseta/ddlar, utilizado en el calculo
del precio relativo con respecto a los paises competidores, que se han
obtenido de la base de datos del Banco de Espaifia.

Otras variables utilizadas son:

5. Inversion en infraestructuras en Espaiia

Obtenida de la serie calculada en Argimén y Martin (1992): formacién
bruta de capital fijo en transportes y comunicaciones del Estado. La serie
estd calculada en términos nominales en base 1980. Se ha deflactado utilizando
el deflactor de la formacién bruta de capital fijo base 1986.

El problema de esta serie es que se dispone con cierto retraso, no
estando disponible en la actualidad datos posteriores a 1990. Por ello, se ha

ampliado hasta 1993 aplicando las tasas de crecimientos de la formacién bruta

de capital fijo publica. La serie se presenta en el grafico 10.

6. Variable de imagen exterior de Espaiia

Se ha aproximado por una serie de conflictividad laboral en Espaina
procedente de la CEOE, que se refiere a horas laborables perdidas.

La serie se presenta en el grafico 11.

7. Precio relativo de la energia importada en los paises de procedencia

Se define como:
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PB,/PB,
PE, = TCEN,

i1

B \J
m (e}, /p;)
i=

siendo TCEN_ y el denominador o precio grupo los mismos que en la variable
de precio relativo con respecto a los paises de procedencia.

PB,  y PB_ son el precio promedio del petréleo al contado en pesetas
(inicialmente en $/barril y aplico el tipo de cambio ptas/$) del Faten (Dubai),
Brent y Mar del Norte, en el afio t y en el afio base, respectivamente. Se
obtiene del FMI: IFS.

Su evolucidn se presenta en el grafico 9.

8. Precio relativo del turismo con respecto a los paises de procedencia y
competidores.

Como se observa en el grafico 6, los precios relativos con respecto a
paises de }Srocedencia y a precios competidores son practicamente idénticos.
Debido a los problemas estadisticos que pueden surgir de la introduccion
conjunta de estas dos variables -una, combinacién lineal de la otra-, se
decidié calcular un precio agregado que haga referencia tanto a paises
competidores como a paises de procedencia. La forma de agregacioén ha sido
en funcién de la renta agregada de los paises que pertenecen a cada grupo.

Es decir:

¥ PIB,, X PIB,,

PTV, = b x PR, + sl x PC
* X PIB, + LPIB,, * X PIB,, + LPIB,,
ieJ jes ier je7

t
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Otra alternativa ha sido la de utilizar ponderaciones fijas iguales a las
ponderaciones medias del periodo muestral utilizado.

En este caso:

¥ PIB,

ter =0.77 Vt 0 1964, 1993
3 PIB, + X PIB;
jex jes

y, por lo tanto:
¥ PIB,
jey
= 0.23 YVt 0 1964, 1993

L PIB, + X PIB,
iex jey

Dada la mayor facilidad de cédlculo cuando se utilizan ponderaciones
fijas y como quiera que el precio agregado con ambas operaciones es
equivalente, se haoptado por utilizar el primero. En el grafico 6, se presenta
la serie junto con la de los precios relativos a paises clientes y competidores.

El PIB es real, base 1985 y esta valorado en délares. Se ha obtenido de
las Estadisticas Financieras Internacionales del FMI.
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Anejo I1. NIVEL DE INTEGRACION DE LAS SERIES CONSIDERADAS

Para contrastar la hipétesis nula de existencia de una raiz unitaria en
las series planteadas en el epigrafe 2, con respecto a la hipétesis alternativa
de estacionariedad alrededor de una tendencia y una constante, iguales o
distintas de cero, se ha utilizado el test de Phillips-Perron (1988), dado que
es mas robusto que otros tests de raices unitarias, pues permite que los
residuos sigan procesos bastante generales.

En el cuadro A2.1, se presentan los tests que se plantean'®, los
resultados del test aparecen en el cuadro A2.3 y los puntos criticos en el
cuadro A2.2. Los tests indican que en ningin caso se rechaza la hipétesis
nula de existencia de una raiz unitaria frente a la alternativa de
estacionariedad.

A continuacién, se contrasté la hipétesis nula de existencia de dos
raices unitarias frente a la alternativa de una tunica, para lo que se aplicé el
mismo método sobre las variables diferenciadas. Como se observa en el cuadro
A2.4, la Ginica variable que no se rechaza que sea integrada de orden 2 con
un nivel de significatividad del 5% es la renta. Sin embargo, si se exige un
criterio mas estricto para aceptar la hipétesis nula de que sea integrada de
orden 2, no se rechaza al 10% de significatividad que su tasa de crecimiento
sea estacionaria.

15 Una descripcién detallada del test y de la estrategia para contrastar la
hipétesis de un determinado nivel de integrabilidad se puede ver en Perron
(1988).
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ANEJO III. RELACIONES ECONOMETRICAS

En el cuadro A3.1, se presentan las mejores especificaciones
econométricas cuando se mide la competitividad respecto a los paises de
procedencia y se incluye el precio relativo del petréleo en el largo plazo
(ecuacién 1), y cuando se combina la competitividad agregada sin considerar
el precio del transporte como parte del precio relativo del turismo (ecuacion
2).

En el cuadro A3.2, se muestran las ecuaciones del cuadro 4 sin incluir
variables ficticias. El hecho més destacable es la pérdida de significatividad
de la variable renta y de la competitividad retrasada en el corto plazo.

Por ultimo, en el cuadro A3.3, se exponen las relaciones econométricas

de los ingresos por turismo cuando se incluye en el corto plazo la variable
que aproXima la imagen exterior de Espaiia.
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CUADRO 1. EVOLUCION DEL TURISMO ESPASOL

1970-197S 1976-1982 1983-1987 1988-1993

Ingresos por turismo (% PIB) 4,85 4,01 4,95 4,10
Gasto medio real por turista 6,02 5,08 5,86 4,84
Cuota turismo espafiol area 29,6 22,9 26,5 26,0
medit.

Cuota turismo espafiol mundo 9,13 7,25 8,14 7.99
Saldo balanza turistica (% PIB) 3,86 2,98 4,27 3,20
saldo Bc/c (% PIB) ~0,28 -2,16 0,41 -2,35

Tasas de variacidén medias

Ingresos por turismo 3,7 2,9 6,9 -1,1
PIB 5,2 1,5 3,0 2,8
Ingresos por turismo (% PIB) -1,4 1,4 3,8 -3,7
Entrada viajeros 6,5 2,7 5,8 1.9
Gasto medio por turista -2,6 0,2 1.1 -3,0
Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Fondo Monetario Internacional y Banco
de Espafia.
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CUADRO 2.

RESULTADOS DE LAS ESTIMACIONES DE FUNCIONES DE INGRESOS

DE LA ECORGMIA ESPAROLA

POR TURISMO

Padilla Pérez y Sancho Espasa et al. Gonzflez y Moral
(1988) (1992) (1993) (1993)
Periodo y datoes |1969-1982 2/79 ~ 4/83 1/80 - 2/90 1/79 - 12/91
trimestralee trimestrales trimestralee nensualee
Marco teérico Demanda Demanda de Demanda Demanda

internacional de
turismo espafiol

turiemo de los
consumidores
espafioles: AIDS

internacional de
turismo espafiol

internacional de
turiemo espafiol

Especificaci6n F. de Modelo TOEBIT Explica el Filtro de Kalman
Econométrica transferencia seccién-cruzada crecimiento

subyacente de loe

ingresoce por

turismo
Estimacidén Miximo verosimil |Maximo verosimil |[MCO log. lineal Maximo verosimil

log- lineal

Variable renta

Consumo privado
real de Alemania

Gasto total de la
EPC deflactado

PIB agregado de
loe principales
paises clientes

IPI agregado de
loe principales
paisee clientes

Variable TCER paises e a.~- TCER {IPC) a.- TCER {IPC)
precios desarrollados respecto a loe respecto a los
(IPC) paises clientes paises clientes
b.— TCER (IPC) b.- TCER (IPC)
respecto a lose respecto a loe
paises paises
competidores competidores
Variables as Regién de V. artificiales Tendencia
adicionales reeidencia. eetocletica
Nivel de
educacién.
Ocupacién.
Variables
demograficas.
ey 1,29 (2,0 - 3,2) 1,75 o
ztp -2,07 - - 0,77 Paisee - 0,69 Paises

clientes
- 0,69 Paises
compatidores

clientes
- 0,71 Paises
competidores
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CUADRO 3a. RELACIONES DE LARGO PLA3ZO
Bstimacién por minimos cuadrados ordinarios
Variable dependiente: ingresos por turismo
Competitividad medida con respecto a los paises de procedencia

Caso 1 Caso 2
Renta 2,75 2,76
Precic procedencia -1,90 -1,77
Precio relativo energia - -0,07
Durbin-Watson 1,21 1,43
Dickey-Fuller (aumentado) -4,34 -4,45
Desviacién tipica residual 0,09 0,08

CUADRO 3b. RELACIONES DE LARGO PLAZO
Bstimacién por minimos cuadrados ordinarios
Variable dependiente: ingresos por turismo
Competitividad agregada entre paises de procedencia y competidores

Caso 3 Caso 4
Renta 2,75 2,76
Precio agregado -1,80 -1,69
Precio relativo energia -0,06
Durbin-Watson 1,32 1,42
Dickey-Fuller (aumentado) -4,44 -4,36
Desviacidn tipica residual 0,08 0,07
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CUADRO 4a. VECTORES DE COINTEGRACION. METODOLOGIA JOHANSEN
Competitividad medida con respecto a los paises de procedencia
CASO 1
Turismo 1,00 1,00 1,00
Renta -2,92 ~1,18 -6,39
Precio procedencia 3,19 -0,25 2,79
Autovalores 0,88 0,43 0,32
Test A-maximo (a) 57,16 15,16 10,65
(20,97) (14,07) (3,76)
Test de la Traza (a) 82,98 25,82 10,65
(29,68) (15,41) (3,76)
Box-Ljung (5} . 2,5 5,2 2,5
Test Jarque-Bera 0,7 1,2 2,9
Test LR de exogenidad xz(z) 4,2
CASO 2
Turismo 1,00 1,00 1,00 1,00
Renta -3,32 -2,19 -1,03 4,13
Precio procedencia 3,12 0,56 -0,72 -3,53
Precio energia 0,13 -0,03 -0,21 -0,04
Autovalores 0,84 0,50 0,19 0,00
Test A-maximo (a) 49,93 18,78 5,82 0,00
(27,07) (20,97) {14,07) (3,76)
Test de la Traza (a) 74,54 24,61 5,82 0,00
(47,21) (29,68) (15,41) (3,76)
Box-Ljung (5) 5,7 6,7 3,4 1,6
Test Jarque-Bera 1,0 3,5 28,2 24,6
Test LR de exogenidad 12(3) 4,7

(a) Entre pa éntesis se presentan los valores de la distribucidn asintdética de
los estadisticos del méximo autovalor y de la traza al 95% de confianza
extraidas de Osterwald-Lenum (1992), pag. 468.
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CUADRO 4b. VECTORES DE COINTBGRACION. METODOLOGIA JOHARSEN
Competitividad agregada entre paises de procedencia y cowpetidores

CASO 3
Turismo 1,00 1,00 1,00
Renta -3,04 -1,19 -6,92
Precios agregado procedencia y competidores 3,06 -0,23 3,08
Autovalores 0,89 0,42 0,32
Test A-maximo (a) 59,94 14,77 10,67
(20,97) (14,07) (3,76)
Test de la Traza (a) 85,39 25,45 10,67
(29,68) (15,41) (3,76)
Box-Ljung (5) 1,7 4,6 1,4
Test Jarque-Bera 1,9 0,5 4,9

Test LR de exogenidad 12(2) 4,7

CASO 4
Turismo 1,00 1,00 1,00 1,00
Renta -3,39 -2,19 1,00 4,34
Precio agregado 3,04 0,51 -0,73 -3,61
Precio energia 0,10 -0,04 0,21 -0,62
Autovalores 0,82 0,51 0,20 0,00
Test A-maximo (a) 45,97 18,99 5,84 0,00
(27,07) (20,97} (14,07) (3,76)
Test de la Traza (a) 70,80 24,83 5,84 0,00
(47,21) (29,68) (15,41) (3,76)
Box-Ljung (5) 6,7 6,6 3,3 1,6
0,7 3,7 29,6 24,2

Test Jargue-Bera

Test LR de exogenidad x?(3) 4,4

(a) Entre paréntesis se presentan los valores de la distribucidn asint6tica de
los estadisticos del méaximo autovalor y de la traza al 95% de confianza
extraidas de Osterwald-Lenum (1992), pag. 468.



CUADRO 5. FUNCIOGN DE INGRESOS POR TURISMO
Variable dependiente: cambios en los ingresos por turismo
Cowmpetitividad medida Competitividad medida
con precio p-proc. con precio agregado
Bcuacién 1 Bcuacibn 2
Constante - -0,67
(=3,7)
Cambio en precio relativo - -1,18
(=11,6)
— Cambio en precio puro ~1,63 -
(-10,7)
- Cambio en tipo de cambio -1,09 -
(-16,16)
Cambio en tipos de cambio retrasado -0,82 -0,73
(-8,9) (-7,4)
Cambio en renta retrasado 2,53 1,87
(8,1) (4,4)
—-Cambio bianual en infraestructuras 0,07 0,08
(4,4) (4,3)
Cambio en precio relativo petréleo -0,10 -0,09
(-11,3) (-9,0)
Mecanismo correccidén de error -0,46 -0,44
(-16,1) (-9,5)
Ingresos por turismo (-1) 37 1"
Renta (-1) 2,73 3,32
(373,1) (16,1)
Precio relativo (1) -2,39 -2,90
(-22,64) (-10,1)
Precio energia (-1) - -0,05
(-2,9)
D6973 -0,14 -0,12
(-7,6) (-7,4)
D92 0,14 0,11
(13,19) (8.8)
Periodo muestral 1967-1993 1967-1993
Estadistico F de significatividad 40,27 33,00
conjunta
R? ajustado 0,94 0,93
Desviaci6n tipica residual % 2,2 2,23
Bstadistico Durbin-Watson 2,37 2,23
Ljung-Box Q-estadistico 1 1,42 0,52
Ljung-Box Q-estadistico 2 1,47 1,14
Ljung-Box Q-estadistico 3 2,68 1,48
Ljung-Box Q-estadistico 4 2,70 1,73
Test Jarque-Bera de normalidad residual 1,20 1,47
—_— ———

* coeficiente restringido.
Nota: Variables en logaritmos.

Entre paréntesis se presentan las
heterocedasticidad.
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CUADRO 6. SIMULACION DE LA BCUACION DE

INGRESOS POR TOURISMO (a)

anos 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Ecuacién 1
cuadro 5 -0,2 10,3 1,9 11,1 9,6 -0,4 10,4 0,3 3,4 -7,3 -7,4 -3,6 6,6 0,8
Ecuacién 2
cuadro 5 -0,9 8,1 s,7 7,8 11,7 0,4 9,8 1,4 2,4 -7,4 -8,5 -2,3 6,6 3,5
Observado -1,5 8,0 6,2 8,4 11,6 0,3 9,4 31 o0,7 -7,9 -8,8 -0,2 6,0 2,7

(a) Simulacién dindmica intramuestral.

CUOADRO 7. CONTRIBUCION DE CADA VARIABLE EXPLICATIVA AL

CAMBIO EN LOS INGRESOS POR TUORISMO

Afios 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
competitividad (t)

Inflacidén diferencial -6,1 -10,3 -4,2 -2,5 -3,3 -1,8 -2,0 -4,2 -1,8

Tipo de cambio 2,9 2,6 1,3 -2,7 -5,3 -3,2 -0,2 2,9 11,5
Competitividad (t-1)

Tipo de caabio 0,1 2,2 2,0 0,9 -2,0 -4,0 -2,4 -0,2 2,2
Renta 6,2 5,8 6,8 6,3 8,2 6,4 3,8 0,1 -0,6
Infraestructuras -1,3 2,2 2,0 3,8 4,4 4,1 2,6 0,5 0,1
Precio relativo petrdleo 0,6 8,8 -0,9 2,8 -2,1 -0,7 2,0 0,8 0,0
Ajuste senda largo plazo -2,7 -1,1 -6,4 -6,4 -7,1 -7,9 -6,3 -7,8 -10,8
Total explicado -0,4 10,1 0,5 2,3 -7,2 -7,0 2,6 -8,0 0,%
Observado 0,3 9,4 3,1 0,7 -7.9 -8,8 -0,2 6,0 2,7
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CUADRO 8. SIMULACION INGRESOS TURISMD 1994-1995

SUPUESTOS SOBRE VAR:ABLES RXGGENAS (Tasas de variacién)

Anosg 1994 1995
Cambio en inflacidén Espafia 4,5 3,s
Csmbio en inflacidn paises clientes 3,3 2,5
Cambio en tipo de csmbio efectivo nominal -6,5 [+]
Cambio en renta paises clientes 1,5 2,7
Cambio en precioes petrdleo ($) 8,6 5,0
Cambio tipo de cambios (ptas/$) 7,9 o]
Cambio en infraestructuras 1,s 3,5

RESULTADOS DE LA SIMULACIOR

Cambio en ingresos por turismo 12,1 10,5
-~ Competitividad 13,8 3,1
- Renta -0,5 5,3
- Otras -0,4 0,1
- Ajuste senda largo plazo -0,8 2,0
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Cuadro Al.1 Porcentaje de entrada de viajeros

eeqgin el pais de procedencia

sobre el total

Afos 1967 1972 1977 1982 1987 1993
Francia (a) 31,1 24,5 22,1 20,8 16,9 15,6
Reino Unido 17.8 17,4 13.8 20,5 24,3 21,5
Italia 3,7 2,3 2,0 2,8 3,8 5,8
América del Norte (b) 7.2 8,0 4,9 3,7 3.4 2,6
Paises escandinavos (b) 6,0 5,9 6,3 5,6 7,1 4,6
Benelux (b) 9,1 9,4 11,0 9,3 9,6 10,4
Alemania 11,4 16,0 21,0 20,3 21,2 25,0
Portugal (a) 1,2 2,2 2,8 3,9 2,9 3,3
Resto (c) 12,5 14,4 16,1 13,1 11,0 11,2

(a) Se consideran turistas el 45% de los franceses y el 10% de los

portugueses, segin recomendaciones de la Secretaria General de

Turismo.

(b) Se toman como aproximacién de Estados Unidos, Suecia y

Holanda, respectivamente.

(o) Excluye a los marroquies.
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CUADRO Al.2. PONDERACIONES: PRECIO RELATIVO PAIS @ROCEDENCIA

Anos 1967 1972 1977 1982 1987 1992
Francia 37,1 28,4 24,5 25,0 20,9 19,1
Reino Unido 18,5 19,4 17,7 18,3 23,6 21,3
Italia 3,6 3,4 2,2 2,4 3,9 5,8
Estados Unidos 13,6 12,1 9,5 7,1 6,6 4,7
Suecia 5,1 7,4 8,0 6,9 7,4 7,2
Holanda 7,8 11,2 12,6 12,4 10,5 12,1
Alemania 13,9 17,2 24,1 25,6 25,3 26,7
Portugal 0,6 1,0 1,2 2,2 1,8 1,8

CUADRO Al.3 PONDERACIONES: PRECIO PAIS COMPETIDOR

Afios 1967 1972 1977 1982 1987 1992
Francia 36,2 34,7 37,2 34,5 35,8 38,2
Portugal 0,0 0,0 3,5 4,9 5,6 6,7
Ttalia 44,6 41,5 33,7 34,4 36,4 33,1
Grecia 4,0 6,7 8,7 9,0 6,7 4,6
Marruecos 2,5 3,3 2,9 1,9 2,7 1,8
TGnez 1,0 2,4 3,3 3,0 2,0 1,4
Egipto 0,0 0,0 0,0 2,0 1,0 2,5
Turquia 0,4 1,4 1,9 1,8 3,5 4,8
Méjico 11,4 10,1 8,9 8,5 6,5 6,8




CUADRO A2.1

MODRLO 3 MODRLO 2 MODELO 1
Test Hipbtesis Test Bip&tesis Test HipStesis
z(¢,) & (29,) .
H, : (4,B,d) = (4,0,1) H, : (u, a”) =(0,1) Z(ty) Hy:a=1
2(9,) . H:a =1
H, : (u,B,a) = (0,0,1) Z(ta.)
Z(t3) Hy:a=1 Z(t 2 Hy:u" =0
Z(ty) Hyo:d =0
Z(tp) Hy:8=0
CUADRO A2.2 PUNTOS CRITICOS
Puntos criticos
DGP Hipbtesis Test % & {iok
3. RB=0,a=1 z () 3) 10,31 7,13 5,84
3. p=0,8=0, a=1 zZ(}2) 7,93 5,55 4,59
3. a=1 Z(Tx) -4,33 -3,58 -3,23
3. p=0 Z(Th) 4,01 3,19 2,77
3. =0 Z(t13) 4,01 2,84 2,39
2. p=0,a=1 Z(#1) 7,69 5,11 4,08
2. a=1 Z(ta) -3,711 -2,98 -2,62
2. H=0 Z(Th) 3,38 2,60 2,20
ik a=1 Z(ta) -2,65 -1,95 -1,60
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COADRO A2.3 TEST PHILIPS—PRRRON DE RAfCES UNITARIAS

H=1(1)
DGP Test PR PC PT BAR
3. z(13) 3,03 3,21 3,48 1,11
3. z(t2) 3,12 3,23 3,27 0,76
3. Z{ta) -2,53 -2,48 -2,58 -1,07
3. Z(Ty) -1,09 -1,30 -1,23 0,37
2. 2(ch) 2,29 2,17 2,33 -0,16
2. 2(t1) 1,76 2,27 1,89 1,19
2. Z{ta) -0,96 -1,07 -0,98 -1,49
2. Z(Tu) 0,96 0,99 0,98 0,38
1. Z(za) -1,61 -1,83 -1,66 -1,50
oGP Test R
3. Z(+3) 3,95
3. z2(12) 18,37
3. Z(Ta) -1,73
3. Z(cu) 1,82
3. Z(tB) 1,58
oGP Test Ingresos Infra=- Jornadas

turismo estructuras perdidas

3. Z(43) 3,68 1,67 2,16
3. zZ(42) 3,33 1,50 2,18
3. Z(ta) -2,55 -1,18 -1,66
3. Z(T) 2,57 1.23 1,75
3. 2(x8) 2,86 2,02 0,32
2. zZ{t1) 2,91 0,57 3,44
2. Z{ta) -1,71 -0,24 -2,01
2. Z(ty) 1,77 0,31 2,13
1. 2(ta) A 1,02 1,26
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CUADRO A2.4 TEST PHILIPS-PERRON

B =I(2)
DGP Test PR PC PT PE
3. zZ(t3) 11,01 14,33 11,98 20,19
3. z(t2) 7.49 9,60 8,11 13,46
3. z(ta) -4,60 -5,25 -4,80 -6,23
3. Z(cH) 0,77 1,38 0,92 0,54
3. Z(Th) -0,06 0,06 -0,02 -1,20
DGP Test R
3, z(+3) 5,81
3. zZ(t2) 3,96
3. Z(ta) -3,34
3. Z2(TH) 2,57
3. zZ(TB) -1,65
2. Z{t1) 4,24
2. Z(Ta) -2,82
2. Z(tH) 1,98
1. Z(Ta) -1,82
DGP Test Ingresos Infra- Jornadas
turismo estructuras perdidas

3. 2(43) 10,28 11,80 18,76

. Z(42) 6,86 7.88 12,57

. Z(Tta) -4,44 ~-4,74 -5,95
3. 2(TM) 1,25 1,12 1,32
3. z (TB) -0,44 0,90 -1,84
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CUADRO Ai-l. _LUNCIéﬂ DE INGRESOS POR_TURISMO
Variable dependiente: cambios en los ingresos por turismo
Competitividad medida Competitividad medida
con_precio p.proc. con_precio agregad
Ecuacién 1 Ecuacibn 2
Congtante -0,38 -0,60
(=2,14) (-2,8)
Cambio en precio relativo -1,15 -1,18
(-11,4) (-8,7)
C mbio en tipos de cambio retrasado -0,64 -0,73
(-6,7) (=7,5)
Cambio en renta retrasado 1,73 2,28
(4,1) (6,4)
Cambio bianual en infraestructuras 0,07 -. 0,08
(4,7) (5,2)
Cambio en precio relativo petréleo ~0,10 -0,09
(-10,3) (-6,6)
Mecanismo correccidén de error -0,46 -0,40
{(~9,7) (-7.,3)
Ingresoe por turismo (-1) 1" 1"
Renta (-1) 3,04 3,29
(17,7 {12,3)
Precio relativo (1) -2,81 -3,00
(-9,6) (7,85)
Precio petréleo (-1) -0,07 -
(=4,4)
D6973 -0,12 -0,12
(-8,4) (-9,9)
D92 0,12 0,14
(8,5) (10, 19)
Periodo muestral 1967-1993 1967-1993
Estadistico F de eignificatividad conjunta 35,42 30,38
R® ajustado 0,94 0,92
Deeviacién tipica residual % 2,2 2,5
Estadistico Durbin-Wateon 2,22 2,08
Ljung-Box Q-estadistico 1 0,41 0,36
Ljung-Box Q-estadistico 2 0,91 1,62
Ljung~Box Q-estadietico 3 0,99 2,46
Ljung-Box Q-estadistico 4 1,43 2,69
Test JarqQue-Bera de normalidad residual 1,74 1,21

" Coeficiente restringido.

Nota: Variables en logaritmos.
Entre paréntesis se presentan las t-ratios calculadas consistentes de heterocedasticidad.
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CUADRO A3.2. FUNCION DE INGRESOS POR TURISMO
Variable dependiente: cambios en los ingresos por turismo
Competitividad medida Competitividad medida
con precio p.proc. con precio agregado
Ecuacién 1 Ecuacién 2
Constante - -0,88
(=3,3)
Cambio en precio relativo - -1,05
(=7,3)
- Cambio en precio puro -1,06 -
(-2,5)
- Cambio en tipo de cambio -0,85 -
(~5,4)
Cambio en tipos de cambio retrasado -0.27 -0,30
(-0,9) {(-1,1)
Cambio en renta retrasado 1,33 0,56
(1,4) (0,6)
Cambio bianual en infraestructuras 0,02 0,01
(0,7) {0,4)
Cambio en precio relativo petrdleo -0,10 -0,11
(-6,1) (=7.7)
Mecanismo correccidén de error -0,44 -0,44
(-8,8) (~6,8)
Ingresos por turismo (-1) b i 17
Renta (-1) 2,76 3,54
(118,6) (11,3)
Precio relativo (-1) -2,39 -3,06
(-10,02) (=7,2)
Precio energia (-1) - -0,09
{(-2,5)
Periodo muestral 1967-1993 1967-1993
Estadistico F de significatividad conjunta 7,71 8,90
R? ajustado Qa,67 0,73
Desviacidén tipica residual % 5,04 4,6
Estadistico Durbin-Watson 1,89 2,07
Ljung-Box Q-estadistico 1 0,09 0,07
Ljung-Box Q-estadistico 2 1,59 1,16
Ljung-Box Q-estadistico 3 2,26 1,41
Ljung-Box Q-estadistico 4 3,64 3,68
Test Jarque-Bera de normalidad residual 0,32 1,07

" Coeficiente restringido.

Nota: Variables en logaritmos.
Entre paréntesis se presentan las t-ratioe calculadas consistentes de heterocedasticidad.
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CUADRO A3J.3. PFUNCION DE INGRESOS POR TURISMO
Variable dependiente: cambios en los_ingresos por turismo
Competitividad medida Competitividad medida
con precio p.proced. con precio agregado
Ecuacién 1 Ecuacién 2
Constante - -0,42
(-2,4)
Cambio en precio relativo - -1,07
(-13,5)
. Cambio en precio -1,53 -
(-11,8)
. Cambjio en tipo de cambio 1,04 -
(-16,6)
Cambio en tipo de cambio retrasado -0,60 -0,54
(-5,5) (-5,1)
Cambio en renta retrasado 1,86 1,23
(5,9) (3,7)
Cambio bianual en infraestructuras 0,05 0,06
(4,0) (4,5)
Cambio en precio relativo petréleo -0,10 -0,10
(-10,3) {-10,4)
Cambio en precio relativo petréleo -0,03 -0,04
retrasado (-3,6) (-3,2)
Cambio en conflictividad laboral -0,01 -0,02
(-2,6) (-3,3)
Mecanismo de correccién de error -0,48 -0,49
(-19,5) (-18,5)
Ingresos por turismo (-1) 1* iy
Renta pais procedencia (-1) 2,74 3,07
{437,8) (19,6)
Precio relativo (-1) -2,54 -2,74
{-22,5) (-11,9)
Precio energia (-1) - -0,04
(-2,9)
D6973 -0,12 -0,11
(-8,5) {(-10,6)
D92 0,14 0,11
(11,7) (8,6)
Periodo muestral 1967-1993 1967-1993
Estadistico F de significatividad 41,38 40,50
conjunta
R? ajustado 0,95 0,95
Desviacién tipica residual % 1,9 2,0
Estadistico Durbin-Watson 2,6 2,6
Ljung-Box Q-estadistico 1 2,67 2,83
Ljung~-Box Q-estadistico 2 3,37 3,58
Ljung-Box Q-eatadistico 3 3,37 3,60
Ljung-Box Q-estadistico 4 4,22 5,68
Test Jarque-Bera de normalidad 0,72 1,94
residual

" coeficiente restringido.

Nota: Variables en logaritmos

Entre paréntesis se presentan las t-ratics

heterocedasticidad.
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Grafico 2

INGRESOS REALES POR TURISMO (% PIB)
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Grafico 3

CUOTA DEL TURISMO ESPANOL
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Grafico 5

RENTA DE LOS PAISES DE PROCEDENCIA
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Grafico 9
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Grafico 10
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Grafico 11

CONFLICTIVIDAD LABORAL
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