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INTRODUCCION (1)

A lo largo de las tres ultimas décadas, el contexto econdémico interna-
cional ha experimentado una profunda transformacién, que ha tenido re-
percusiones de gran alcance en las relaciones econémicas. La progresi-
va eliminacién de barreras al comercio y a la movilidad geografica de los
factores y el espectacular avance alcanzado en el &mbito de los trans-
portes y las comunicaciones han estrechado sensiblemente las distan-
cias entre los paises, promoviendo una creciente integracién e interde-
pendencia de las economias.

La proliferaciéon de acuerdos de liberalizacion e integracion comercial,
impulsados por las rondas de negociacion multilateral que se han llevado
a cabo en el seno del GATT —actualmente, Organizacién Mundial del Co-
mercio (OMC)— vy por los acuerdos de ambito mas reducido que, parale-
lamente, han suscrito numerosos paises, las mejoras tecnoldgicas y el pro-
ceso de internacionalizacién y deslocalizacion de la produccion, ligado a
la creciente importancia de la actividad de las empresas multinacionales,
han tenido como principal resultado un importante desarrollo del comer-
cio mundial (2). Pero también han tenido repercusiones de gran alcance
en otros aspectos. En concreto, en un contexto donde las distintas fases
de los procesos de produccion de un bien tienen lugar en diferentes pai-
ses, las autoridades econdémicas encuentran cada vez mayores dificulta-
des para determinar el pais de origen de los productos que adquieren vy,
en consecuencia, para establecer una politica comercial adecuada. Por
otra parte, el avance de las multinacionales y, en concreto, de las relacio-
nes existentes a nivel intrafirma supone que un flujo creciente del comer-
cio se rija por factores distintos a los determinantes tradicionales —renta
y competitividad—, dificultando enormemente el analisis de los flujos co-
merciales. Finalmente, el contexto de liberalizacion y globalizacion de los

(1) Agradecemos los numerosos comentarios y sugerencias de J. M. Bonilla, P. L'Ho-
tellerie y J. Marin, que, sin duda, han contribuido a mejorar este trabajo. Agradecemos tam-
bién la colaboracion de Coral Garcia.

(2) En Krugman (1995) se analizan algunas de las causas y consecuencias de la evo-
lucién del comercio mundial en los dltimos afios.



mercados internacionales ha obligado a una adaptacién de las estadisti-
cas, que se enfrentan al dilema de evitar pérdidas de fiabilidad de la in-
formacién que proporcionan, sin que los medios que se emplean para su
obtencién impliquen un obstaculo a la libre circulacién de bienes y servi-
cios.

Esta transformacion del orden econdmico internacional cobra una
mayor trascendencia para la economia espafiola, que, partiendo de un
sistema de desarrollo autarquico, ha tenido que desmantelar sus esque-
mas de proteccion, para adaptarse a un entorno cada vez mas global y
competitivo.

Este trabajo aborda, principalmente, dos objetivos: en primer lugar,
analizar la evolucidn del comercio exterior espafiol en una perspectiva
histérica que comprende las tres dltimas décadas, estudiando las trans-
formaciones habidas en el patron comercial espafiol y los principales ras-
gos estructurales que han caracterizado su evolucion a lo largo de estos
afios. En segundo lugar, se trata de exponer las principales fuentes de
informacioén disponibles y los instrumentos necesarios para el analisis
de la evolucién de la demanda exterior. El &mbito del analisis se centra,
Gnicamente, en el comercio de bienes y servicios, excluyendo, por tanto,
las operaciones de rentas y transferencias con el resto del mundo.

Con el fin de abordar estos temas, el trabajo se ha estructurado de la
siguiente manera: en el capitulo primero se intenta ofrecer una vision ge-
neral sobre distintos aspectos de la demanda exterior. En concreto, se
describen los principios basicos de la teoria econdmica acerca de la de-
terminacién de las corrientes comerciales, los conceptos fundamentales
de Contabilidad Nacional que se refieren a estas operaciones y las fuen-
tes e instrumentos que suelen emplearse en su analisis. En el segundo
capitulo se exponen, de manera sucinta, los principales cambios habidos
en el entorno institucional donde se desenvuelven los intercambios con el
resto del mundo, y se describe la evolucién de los flujos comerciales es-
pafioles, sus principales caracteristicas, su orientacién geograficay la
transformacion del patrén de especializacion comercial que ha tenido lu-
gar en las Ultimas décadas. En el tercer capitulo, mediante el empleo de
modelos econométricos, se analizan los principales rasgos estructurales
gue caracterizan las exportaciones e importaciones de bienes y los ingre-
sos por turismo. En el cuarto capitulo se realiza un estudio méas detallado
de los distintos indicadores que habitualmente se emplean para el anali-
sis de coyuntura de la demanda exterior y del esquema analitico median-
te el cual se lleva a cabo este andlisis.
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LA DEMANDA EXTERIOR EN LA TEORIA ECONOMICA.
PRINCIPALES FUENTES DE INFORMACION
E INSTRUMENTOS PARA EL ANALISIS

El andlisis macroeconémico del sector exterior se asienta en los cuatro
pilares basicos que fundamentan el analisis de la coyuntura econémica:

1. Conocimiento de los principios de teoria econémica que susten-
tan las relaciones entre las variables relevantes.

2. Conocimiento del entorno institucional donde se determinan las
magnitudes o variables econémicas objeto del analisis.

3. Conocimiento adecuado de la informacion estadistica disponible.

4. Empleo de las técnicas estadistico-econométricas apropiadas
que permitan una correcta evaluacion de la informacién estadis-
tica de base y una adecuada contrastacion de las relaciones te6-
ricas existentes entre las distintas variables.

En este capitulo introductorio se describen brevemente los funda-
mentos tedricos de la demanda exterior, poniendo especial énfasis en el
marco tedrico general que sirve de base para la estimacion de funciones
de exportacion e importacion, y se ofrecen algunas nociones fundamen-
tales sobre el esquema contable donde se encuadra su analisis.

1.1. La demanda exterior en la teoria econ6mica

En una economia abierta, la produccién interior (Y) se destina a sa-
tisfacer no solo la demanda interior de consumo y de inversién, sino tam-
bién la demanda que realizan los no residentes de los bienes y servicios
producidos en el interior del pais, es decir, las exportaciones (X). A su
vez, la demanda total de la economia es atendida no solo por la produc-
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cion interior, sino también por las compras al exterior de bienes y servi-
cios, es decir, por las importaciones (M).

El equilibrio requiere, por tanto, que la produccién interior sea igual a
la suma del gasto realizado por los residentes y no residentes en bienes y
servicios producidos en el interior del pais, o, lo que es equivalente, el
producto interior de la economia ha de ser igual a la demanda total reali-
zada por los residentes mas el superavit o déficit de la balanza comercial:

Y=C+1+(X=M) [.1]

Las implicaciones que supone la apertura de la economia al exterior
sobre los agregados econdémicos son bien conocidas. El impacto de los
aumentos de la demanda agregada de la economia sobre la produccion
interior (medidos por los multiplicadores) se ve modificado en una eco-
nomia abierta, para tomar en consideracién que una proporcién de ese
aumento del gasto seré atendida por importaciones. De este modo, el co-
mercio exterior constituye uno de los vehiculos de transmisién de las
fluctuaciones econémicas, aumentando, en consecuencia, la interdepen-
dencia de los distintos paises. Adicionalmente, las politicas econémicas
aplicadas deben tratar de conciliar los objetivos de equilibrio interno y ex-
terno, pudiendo surgir, en ocasiones, dilemas entre las medidas que per-
mitirian alcanzar cada uno de ellos. No obstante, estos y otros multiples
aspectos de economia abierta escapan al alcance de este apartado,
cuyo obijetivo principal es el de detallar las principales nociones sobre la
teoria de la determinacién de los flujos internacionales de comercio exte-
rior, a fin de introducir el marco teérico que se ha empleado para estimar
las funciones de exportacion e importacion que se presentan en el capi-
tulo 111.

Dentro de la teoria econémica pueden distinguirse tres enfoques
para el andlisis de la balanza comercial: el enfoque elasticidades, el en-
foque absorcion y el enfoque monetario (1) (2).

El enfoque elasticidades parte de la identidad bésica:

BC=X-M [1.2]

(1) Enrealidad, estos tres enfoques intentan explicar la balanza de pagos en su con-
junto, y no solo la balanza comercial. Sin embargo, al tomar en consideracion la existencia
de movimientos de capital internacionales, los dos primeros —que realizan el supuesto de
que los movimientos de capitales no existen o se determinan exégenamente— constituirian
una aproximacion teérica de la balanza comercial, y solo el tercero de ellos comprenderia
la balanza de pagos en su totalidad.

(2) Mundell (1991) distingue dieciséis aproximaciones teoricas distintas para analizar
la balanza comercial o la balanza de pagos de un pais, aunque, en realidad, ocho de ellas
constituyen desarrollos mas sofisticados o complejos que las tres que se mencionan aqui,
mientras gque las ocho restantes se derivan de la consideracion de restricciones presupues-
tarias intertemporales.
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donde BC es la balanza comercial, y X y M, las exportaciones e importa-
ciones de bienes y servicios, y se ocupa del andlisis de los determinantes
de las exportaciones e importaciones y de los efectos de las variaciones del
tipo de cambio sobre la balanza comercial, siendo su principal aportacion
la derivacion de la condicién de Marshall-Lerner, que establece los requi-
sitos que han de cumplir las elasticidades-precio de la demanda de ex-
portaciones e importaciones para que una devaluacién tenga efectos be-
neficiosos sobre el saldo de la balanza comercial. Las principales criticas
gue ha suscitado esta aproximacion estriban en los supuestos tan restric-
tivos que incorpora: en primer lugar, se trata de un enfoque de equilibrio
parcial, y, en consecuencia, se eliminan las posibles interacciones exis-
tentes entre las exportaciones e importaciones y sus principales determi-
nantes: el tipo de cambio, los precios y el output, que se consideran exé-
genos; en segundo lugar, las elasticidades de oferta de exportaciones e
importaciones se consideran infinitas.

El enfoque absorcion considera la balanza comercial como la diferen-
cia entre el gasto o absorcion de la economia y la renta disponible. Par-
tiendo de la identidad béasica [I.1] y denominando «absorcion» (A) a la
suma del consumo y la inversion nacionales, se tiene que:

BC=X-M=Y-A [.3]

Ademas, como el ahorro nacional (S) es la diferencia entre la renta
nacional y el consumo, se obtiene:

BC=X-M=S-| [1.4]

De este modo, el saldo de la balanza comercial constituye la diferen-
cia entre el ahorro y la inversién nacionales (3). Si el ahorro nacional re-
sulta insuficiente para financiar la inversién, la economia debera recurrir
al endeudamiento exterior. Esta aproximacion enfatiza, por tanto, el pa-
pel que desempefian algunas magnitudes macroeconémicas en la deter-
minacién del desequilibrio exterior.

Finalmente, el enfoque monetario considera la balanza de pagos en
su totalidad, teniendo en consideracion no solo las operaciones de bie-
nes y servicios, sino también los flujos financieros con el resto del mun-
do. Bajo este enfoque, los desequilibrios de balanza de pagos se consi-
deran un fenémeno de naturaleza monetaria, que solo puede
solucionarse eliminando el desajuste entre la oferta y la demanda de di-
nero (4).

(3) Posteriormente podra comprobarse como se modifica esta identidad al considerar
las operaciones de rentas y transferencias con el resto del mundo.

(4) Un analisis mas detallado de estos enfoques puede verse en Thirwall y Gibson
(1991).
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Todas estas aproximaciones tienen caracter complementario, al en-
fatizar, cada una de ellas, distintos aspectos de la evolucion de la ba-
lanza de pagos. Por otro lado, los desarrollos tedricos mas recientes
han tendido a destacar el papel que desempefian las expectativas so-
bre los tipos de interés, tipos de cambio, precios, etc., en la determina-
cién de las decisiones de ahorro e inversién de una economia, adop-
tando, en consecuencia, un enfoque intertemporal de la balanza por
cuenta corriente (5).

Tras eshozar las aproximaciones fundamentales para el analisis de
las transacciones exteriores, cabe sefialar que la mayoria de los traba-
jos empiricos que tratan de estimar funciones de importacion y exporta-
cion de bienes y/o servicios constituyen un desarrollo del enfoque elasti-
cidades, adoptando, en consecuencia, un marco de equilibrio parcial,
donde los distintos factores determinantes de las exportaciones e impor-
taciones se consideran exdégenos. La delimitacion de las variables que
influyen sobre los flujos comerciales se basa en la teoria clasica de
demanda, donde el agente importador se comporta como un consumidor
que maximiza su funcién de utilidad sujeto a su restriccion presupuesta-
ria. Asi, la funcién de demanda esta compuesta por una variable de ren-
ta, por el precio de los bienes comercializados y, finalmente, por el pre-
cio de los bienes sustitutivos (6). Ademas, se permite la influencia de
otros factores de oferta. En concreto, las ecuaciones de demanda y
oferta de exportacion y de importacion se definen de la siguiente mane-
ra (7):

Xd=f(y*e, PX, P%)

1.5
fi>0 f,<0 f3>0 (5]

X*=g[PX(1+S), P]

[1.6]
9,>0 9,<0

(5) Véase Obstfeld y Rogoff (1995).

(6) El desarrollo de este modelo parte del supuesto de que los bienes comercializa-
dos constituyen sustitutos imperfectos de los producidos en el interior del pais. El hecho de
gue una elevada proporcion del comercio internacional comprenda productos manufactura-
dos, para los que existen diferencias de precios entre los distintos paises, justifica esta hi-
pétesis. Por otro lado, la relevancia que han adquirido los intercambios de caracter intrain-
dustrial —existencia simultanea de un flujo de importaciones y exportaciones de productos
muy similares— constituye otra evidencia adicional en este sentido. En cualquier caso, la
literatura econémica distingue otro tipo de modelos destinado al analisis del comercio inter-
nacional de productos homogéneos, como las materias primas o bienes sin elaborar, que,
en ausencia de restricciones al comercio internacional, son comercializados a un Gnico
precio. El andlisis de las exportaciones e importaciones de este tipo de bienes se basa en
el estudio de la existencia de desajustes entre la oferta y la demanda en el mercado inte-
rior.

(7) Véase Goldstein y Khan (1985).
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M% = h (Y, PM, P)

1.7

hy>0 h,<0 hy>0 171

M® = [PM* (1 + S¥), P*| 8

jp>0 2<0 (-8}

La demanda de exportaciones que realiza el resto del mundo (Xd) de-

pende positivamente del nivel de renta exterior (Y*) y del precio de los

bienes sustitutivos de las exportaciones producidos por el resto del mun-

do (P*), expresados ambos en la moneda del pais exportador mediante

el tipo de cambio (e). Por otra parte, el precio de las exportaciones (PX)
influye negativamente sobre la cantidad demandada.

Por su parte, la oferta de exportaciones (X°) depende positivamente
del propio precio de exportacién (PX) y de los subsidios (S) que se con-
ceden a la actividad exportadora, y negativamente del precio de los bie-
nes interiores sustitutivos de las exportaciones (P). Asi, si los precios que
pueden obtener los productores nacionales en el mercado interior se in-
crementan, la cantidad ofrecida de exportaciones se reduce. El hecho de
gue los precios existentes en el mercado exterior e interior puedan ser
distintos se justifica habitualmente mediante la existencia de competen-
cia imperfecta y/o segmentacion de los mercados.

Por lo que se refiere a las importaciones, su demanda (Md) depende
positivamente de la renta del pais importador (Y) y del precio de los bie-
nes sustitutivos de las importaciones producidos en el interior de dicho
pais (PM). A su vez, el precio de las importaciones (PM), expresado en
moneda local, afecta negativamente al volumen demandado. Finalmente,
la oferta de importaciones (M®) dependera positivamente del precio que
pagan los importadores (PM*), expresado, en este caso, en moneda ex-
tranjera —incorporando también los subsidios a la exportacién que el
resto del mundo proporciona a sus exportadores—, y negativamente del
precio de los bienes interiores producidos por el resto del mundo (P*).

Todas estas ecuaciones constituyen el marco teérico general en el
gue se basa la estimacién de funciones de exportacion e importacién
de bienes y servicios. Sin embargo, dependiendo de las caracteristicas de
cada pais y, en concreto, de su tamafio e importancia en la determina-
cion de los precios internacionales, se pueden adoptar algunos supues-
tos que tienden a simplificar la forma funcional de estas ecuaciones. Por
otro lado, desde una perspectiva empirica, existen diversas alternativas
para aproximar las distintas variables que aparecen en las especificacio-
nes que se han descrito. Estos aspectos se trataran con detalle en el ca-
pitulo 11l, destinado a presentar y discutir las funciones de exportacién e
importacion estimadas para la economia espafiola.
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[.2. Marco de referencia para el andlisis de coyuntura
de la demanda exterior

Desde la 6ptica del analisis global de la economia y de su integracion
con el resto de operaciones de la nacion, el analisis de coyuntura de la
demanda exterior debe realizarse en un marco completo e integrado.
Este marco de referencia basico es el que proporciona el esquema de
cuentas nacionales que, en Espafia, elabora el Instituto Nacional de Es-
tadistica (INE).

La Contabilidad Nacional desagrega las operaciones de bienes y ser-
vicios con el resto del mundo en exportacion e importacion de bienes y
en exportacion e importacion de servicios y consumo de los hogares resi-
dentes (no residentes) en el resto del mundo (en el territorio econdmico),
habitualmente denominado pagos (ingresos) por turismo. El conjunto de
estas operaciones, que son las que constituyen el ambito de este libro,
forman la demanda exterior neta, que, junto con las magnitudes que
componen la demanda nacional, configuran el producto interior bruto de
la economia.

Si a estas transacciones se afiaden las otras operaciones con el res-
to del mundo que no forman parte del PIB, es decir, las operaciones de
rentas y transferencias (corrientes y de capital), se obtiene la denomina-
da Cuenta del Resto del Mundo de la Contabilidad Nacional, cuyo saldo,
la capacidad o la necesidad de la financiacion de la nacion, refleja los re-
sultados de las decisiones de ahorro e inversién del conjunto de la eco-
nomia. La exposicion de algunas de las identidades béasicas de la Conta-
bilidad Nacional que se realiza a continuacion pone de relieve la relacion
existente entre las operaciones con el resto del mundo y el conjunto de
las operaciones de la nacion, y, como consecuencia, ayuda a comprender
la necesidad de realizar el analisis de coyuntura tomando como referencia
el esquema global e integrado que ofrecen las cuentas nacionales.

Asi, el producto interior bruto de un pais (PIB), unido a las importa-
ciones de bienes y servicios (M), se destina a atender la demanda de
consumo (C), de inversion (FBK) y las exportaciones (X):

PIB+M=C +FBK + X [1.9]
es decir:
PIB=C+ FBK + (X - M) [1.20]

A partir de la expresion anterior, para obtener el total de la renta na-
cional disponible para el gasto (RNB) se debe descontar aquella parte
obtenida por los no residentes dentro de la nacién y afiadir la ganada por
los residentes fuera del territorio econémico. Ademas, han de sumarse
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las transferencias corrientes recibidas del resto del mundo y descontar las
pagadas:

RNB = PIB + (R%! — R3, ) + (Tcor®®) — Tcord,, [1.11]
El conjunto de la renta nacional se destina al consumo o al ahorro:
RNB = C + ANB [.12]
De este modo, se tiene que:

C + FBK + (X —= M) + (R¥} — R&,) + (Tcor®, — Tcord,,) =
=C+ANB 43

Eliminando el consumo y sumando en ambos lados de la expresion
el saldo neto de las transferencias de capital con el resto del mundo, se
tiene que:

FBK + (X — M) + (R&, — Ra,,) + (Tcor®) — Tcord,,) +
+ (Tcapdel —Tcapd)) = [1.14]
= ANB + (Tcap) — Tcapd),

Es decir:
ANB — FBK = SOCRM + TNK [1.15]

Siendo SOCRM el saldo de operaciones corrientes con el resto del
mundo, y TNK, las transferencias netas de capital. De este modo, si
el ahorro nacional, mas las transferencias de capital recibidas del resto
del mundo (netas de los pagos equivalentes), no son suficientes para fi-
nanciar la inversion nacional, habra que recurrir al ahorro externo, in-
curriendo, por tanto, en un saldo negativo (necesidad de financiacion)
con el resto del mundo. En caso contrario, si el ahorro nacional més las
transferencias de capital netas son superiores a la inversion, existira un
exceso de ahorro o capacidad para financiar al resto del mundo (8).

Por tanto, desde la perspectiva de su relaciéon con el resto de las va-
riables macroeconémicas, la Cuenta del Resto del Mundo constituye el
marco de referencia basico para el analisis de coyuntura del sector exte-
rior. No obstante, la mayoria de los paises disponen de otra cuenta que

(8) Cabe recordar que esta es la identidad sobre la que se basa el enfoque absorcion
para el andlisis de la balanza de pagos.
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refleja también todas las operaciones que se realizan entre los residen-
tes de un pais y el resto del mundo. Esta cuenta es la Balanza de Pagos,
elaborada segun la metodologia del Fondo Monetario Internacional
(FMI). Cabe destacar que ambas estadisticas muestran un estrecho pa-
ralelismo, ya que tratan de reflejar la evolucion de las mismas operacio-
nes, empleando, en su mayor parte, criterios de valoracion homogéneos.
De hecho, en la mayoria de los paises la balanza de pagos se elabora
en una primera instancia, constituyendo la principal fuente de informa-
cion, junto con las estadisticas del comercio de mercancias, para la ela-
boracion posterior de las cuentas nacionales.

A pesar de lo anterior, en ocasiones, el empleo de una terminologia
diferente y la existencia de algunas discrepancias metodolégicas en
cuanto a los criterios de valoracion vy clasificacién de algunas operacio-
nes han podido generar cierta confusién. En este sentido, resulta rele-
vante mencionar que, hasta 1995, la balanza de pagos se encontraba di-
vidida en dos subbalanzas: la balanza por cuenta corriente y la balanza
por cuenta de capital. Bajo esta clasificacion, en la balanza de pagos se
denominaba «saldo de la balanza por cuenta corriente» al conjunto de
operaciones que en la Cuenta del Resto del Mundo constituia la «capaci-
dad o necesidad de financiacion de la nacién». Para mayor confusion,
dentro de la Cuenta del Resto del Mundo existe un saldo que se denomi-
na «saldo de operaciones corrientes» y que recoge el resultado de las
operaciones de bienes, servicios, rentas y transferencias corrientes, ex-
cluyendo el saldo de las transferencias de capital. Afortunadamente, a
partir de 1995, la aplicacion del V Manual del FMI a la elaboracion de la
balanza de pagos ha supuesto una mayor aproximacion y armonizacion
con la Cuenta del Resto del Mundo, subsanando gran parte de estas dis-
crepancias. Actualmente, como se aprecia en el cuadro 1.1, donde se
comparan de forma agregada las operaciones no financieras recogidas
en ambas estadisticas (9), la balanza de pagos se encuentra dividida en
tres subbalanzas: la balanza por cuenta corriente, que excluye las trans-
ferencias de capital; la balanza por cuenta de capital, que engloba, prin-
cipalmente, las transferencias de capital, y, finalmente, la cuenta finan-
ciera. Por otra parte, dentro de la balanza por cuenta corriente, las
anteriores ediciones de la Balanza de Pagos incluian las rentas del tra-
bajo y las rentas de inversidn en la rubrica de servicios; actualmente, la

(9) La balanza de pagos es una cuenta completa, que registra todas las operaciones
de bienes, servicios, rentas y transferencias y las transacciones financieras que se realizan
entre los residentes de un pais y el resto del mundo, segun un sistema de recogida de da-
tos denominado cerrado —todo ingreso o toda variacion neta de pasivos ha de venir acom-
pafiado de un pago o de una variacién neta de activos—, de manera que el saldo de la ba-
lanza de pagos siempre se encuentra equilibrado. La Cuenta del Resto del Mundo, por el
contrario, registra exclusivamente las operaciones no financieras con el resto del mundo.
Por otra parte, el Banco de Espafia realiza una estimacion de la correspondiente cuenta fi-
nanciera, que publica en la edicion anual de Cuentas financieras de la economia espafiola.
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CUADRO 1.1

COMPARACION BALANZA DE PAGOS-CUENTA DEL RESTO DEL MUNDO

Balanza de pagos

Cuenta del Resto del Mundo

BALANZA POR CUENTA
CORRIENTE:

Mercancias
Servicios

Turismo y viajes

Otros servicios

Rentas
Trabajo
Capital
Sistema crediticio
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes

Transferencias corrientes
Sistema crediticio

Administraciones Publicas
Otros sectores residentes

Saldo balanza por cuenta corriente

BALANZA POR CUENTA
DE CAPITAL:

Transferencias de capital
Saldo de las balanzas corriente
y de capital
CUENTA FINANCIERA:

Saldo de la balanza financiera

OPERACIONES DE BIENES
Y SERVICIOS:

Importacion y exportacion de bienes

Consumo final en el resto del mundo
(en el territorio econémico) de las
familias residentes (no residentes)

Importacion y exportacion de servicios

OPERACIONES
DE DISTRIBUCION:

Rentas
Remuneracion de asalariados
Rentas de la propiedad y de la empresa
Intereses efectivos
Rentas de activos inmateriales
Dividendos y otras rentas

Transferencias corrientes

Impuestos ligados a la produccién
e importacién

Subvenciones a la importacion
y explotacion

Operaciones de seguro de accidentes

Cotizaciones sociales

Prestaciones sociales

Cooperacion internacional corriente

Transferencias privadas
internacionales

Transferencias corrientes diversas

Saldo de operaciones corrientes
con el exterior

CUENTA DE CAPITAL:
Transferencias de capital
Capacidad (+) o necesidad (-)
de financiacién de la nacion
CUENTA FINANCIERA:

Ahorro financiero neto de la nacién
(VP — VA)
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balanza de pagos presenta una nueva rubrica que, bajo la denominacion
de rentas, recoge tanto las rentas del trabajo como las rentas del capital.

Finalmente, conviene destacar que, a pesar de la homogeneizacion
que ha supuesto la aplicacion del V Manual del FMI, aln persisten algu-
nas discrepancias que los analistas deben tener presentes al emplear
ambas cuentas. En concreto, desde un punto de vista cuantitativo, la dis-
crepancia mas relevante entre ambas consiste en que la Cuenta del Res-
to del Mundo contabiliza las importaciones de bienes en términos CIF, es
decir, incluye los costes, seguros y fletes, en tanto que la Balanza de Pa-
gos las contabiliza en términos FOB, llevando a la balanza de servicios el
valor de las operaciones relacionadas con el transporte y seguro de las
mercancias. Las exportaciones se contabilizan en términos FOB en am-
bas cuentas.

La Cuenta del Resto del Mundo la elabora el INE con periodicidad tri-
mestral y anual, mientras que la balanza de pagos la elabora mensual-
mente el Banco de Espafia.

Las cifras mensuales de la balanza de pagos, junto con las de los re-
gistros aduaneros, disponibles también, a nivel mensual, constituyen las
fuentes de informacién basicas para el andlisis de coyuntura de la de-
manda exterior. El hecho de que este mismo conjunto de indicadores
constituya el soporte documental basico para la elaboracién de las ope-
raciones de la demanda exterior de las cuentas nacionales, a precios
corrientes, facilita notablemente el andlisis a corto plazo de la demanda
exterior, en comparacién con lo que sucede con el resto de las magnitu-
des contables, donde habitualmente se dispone de indicadores que pro-
porcionan informacién parcial y que deben ponderarse para obtener una
vision global de la magnitud correspondiente. En cualquier caso, conviene
resaltar que los indicadores disponibles para la valoracion de la demanda
exterior a precios constantes y sus correspondientes deflatores se en-
cuentran sometidos a mayor incertidumbre, como se vera en el capi-
tulo IV, donde se examinan las principales caracteristicas de estos indi-
cadores y se describe el esquema que se emplea habitualmente para el
analisis de coyuntura de la demanda exterior.
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EVOLUCION HISTORICA Y RASGOS BASICOS
DEL COMERCIO EXTERIOR ESPANOL

Hasta finales de los afios cincuenta, Espafia era una economia cerra-
da al exterior que habia mantenido durante las dos décadas anteriores
un sistema de desarrollo autarquico. Los intercambios comerciales y fi-
nancieros con el resto del mundo se encontraban fuertemente condicio-
nados y limitados por la existencia de un rigido mecanismo de control de
cambios y de un esquema de licencias, contingentes y barreras a la im-
portacion que configuraban un marco muy restrictivo y discrecional, man-
teniendo la economia espafiola aislada de los mercados internacionales.
El Plan de Estabilizacién de 1959 supuso el inicio de un proceso de aper-
tura, que culminaria en enero de 1993 con la entrada en vigor del Merca-
do Unico Europeo. A lo largo de estos afios, la economia espafiola ha te-
nido que adaptarse a las condiciones de creciente competencia en los
mercados internacionales, acometiendo una amplia y profunda reforma
de su estructura productiva. En este capitulo se revisan brevemente los
principales hechos histéricos de este proceso y su influencia en la estruc-
tura 'y en el saldo del comercio exterior espafiol.

II.1. La politica comercial espafiola en perspectiva (1)

Como se comenté anteriormente, la politica comercial espafiola de fi-
nales de los afios cincuenta se instrumentaba mediante restricciones
cuantitativas a la importacién y al intercambio de divisas, de caracter glo-
bal e indiscriminado. Este esquema acabaria por estrangular la incipiente
fase de desarrollo industrial que se habia iniciado a comienzos de esa

(1) En Vifas etal. (1979) se ofrece una revision exhaustiva de las distintas medidas
de politica comercial adoptadas desde 1959 hasta 1975. Por otro lado, De la Dehesa, Ruiz
y Torres (1991) ofrecen también una panoramica sobre la evolucion de la politica comercial,
incluyendo el periodo posterior a la adhesion de Espafia a la Comunidad Europea (CE).
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década, resultando totalmente ineficaz para contener el deterioro del dé-
ficit comercial y evitar la crisis de balanza de pagos con que se cerraria
este periodo. En efecto, ante la incapacidad de la oferta interna para sa-
tisfacer las necesidades propias de una fase de expansién industrial, las
importaciones de bienes de equipo y materias primas cobraban una ele-
vada trascendencia; sin embargo, el recurso creciente a la importacion
no pudo ser financiado mediante los ingresos generados por las exporta-
ciones, que, al estar concentradas en productos agricolas, resultaron
muy vulnerables en afios de malas cosechas. Todo ello puso de mani-
fiesto la necesidad de modificar la politica comercial existente, que se
concretd en el Plan de Estabilizacion de 1959.

En conjunto, las medidas adoptadas a finales de los afios cincuenta
supusieron un cambio trascendental en la concepcion de la politica co-
mercial espafiola. Los dos hechos mas relevantes fueron el abandono
del sistema de tipos de cambio multiples y la adopcion del Arancel de
1960. En efecto, en 1960 Espafia se adhirio a la disciplina del FMI,
adoptando el sistema de tipos de cambio fijos de Bretton Woods, al que
pertenecia la mayoria de los paises industrializados —hasta su desapa-
ricion, a mediados de los setenta—. Este hecho constituia un avance
sustancial en la reduccién del intervencionismo, ya que el sistema ante-
rior de tipos de cambio mdltiples se habia empleado de manera muy dis-
crecional, fijando tipos de cambio distintos para las diferentes transaccio-
nes y productos, que alteraba sustancialmente la estructura de precios
relativos, introduciendo serias distorsiones en los intercambios comer-
ciales.

Por otra parte, la adopciéon del Arancel de 1960 supuso el retorno a
un esquema de regulacién comercial basado en las intervenciones sobre
precios, que, en lineas generales, establecia una estructura de proteccion
mas selectiva, en contraposicion al anterior sistema de control de cantida-
des (2). A pesar de ello, el nivel de proteccién permanecié en cotas muy
elevadas. De hecho, el criterio empleado para establecer los tipos de
arancel que recaian sobre los distintos productos intent6 equiparar, en la
medida de lo posible, los precios de los productos importados a los pre-
cios existentes en el mercado interior, con el agravante de que para con-
vertir a pesetas los precios de importacion, a fin de que fueran compara-
bles con los precios internos, se empled un tipo de cambio sobrevaluado.
En consecuencia, el grado de proteccidn arancelaria se mantuvo en nive-
les muy elevados, y no tardaron en articularse multiples medidas que ten-

(2) Un sistema de restricciones cuantitativas tan extremo como el que mantenia la
economia espafiola generaba cuantiosos beneficios para los importadores espafioles, de-
nominados primas de escasez, cuya magnitud venia dada por la diferencia entre el precio
de importacion del producto y el precio que obtenian por su venta en el interior del pais,
que, en condiciones de insuficiencia de oferta, resultaba sustancialmente mas elevado.
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dian a relajar su incidencia y que acabaron por crear una estructura aran-
celaria muy compleja. Asi, a los derechos arancelarios legales, sobre los
que se llevaban a cabo las negociaciones internacionales, se superpuso
la existencia de otros derechos que tenian una finalidad concreta: en par-
ticular, cabe destacar la aparicion de los derechos transitorios, con tipos
maés reducidos, que inicialmente se aplicaban a los bienes de equipoy a
aquellos productos que todavia se encontraban sujetos a restricciones
cuantitativas, como algunas materias primas, pero que acabaron genera-
lizandose a numerosas partidas del arancel; ademas, en algunas ocasio-
nes, para paliar las tensiones inflacionistas, se aplico una rebaja lineal a
todos los productos, surgiendo asi los llamados derechos coyunturales.
A ello cabe afadir la profusién de reducciones, bonificaciones y exencio-
nes arancelarias que fueron introduciéndose a lo largo de este periodo.

Por otra parte, aunque desde 1960 el sistema de politica comercial se
asentod primordialmente en la proteccién arancelaria, hasta 1986 subsistie-
ron otros instrumentos de politica comercial. En concreto, cabe destacar el
sistema de ajustes fiscales en frontera, cuya finalidad era la de garantizar
la neutralidad del sistema de imposicién indirecta frente al exterior. Asi, por
un lado, trataba de equiparar las cargas fiscales que recaian sobre las im-
portaciones a la imposicion indirecta que soportaban los bienes de simila-
res caracteristicas producidos en el interior del pais, que, como es sabido,
consistia, basicamente, en el Impuesto General sobre el Trafico de Empre-
sas (IGTE) y en los impuestos de lujo y especiales. Por otro lado, en el
caso de las exportaciones, se implanté el sistema de desgravacion fiscal,
para evitar cualquier incidencia de los impuestos sobre los precios de los
productos exportados y eludir asi la doble imposicién internacional.

No obstante, en la practica, como han puesto de manifiesto numero-
sos autores, el Impuesto de Compensacién de Gravamenes Interiores
(ICGI) llevaba implicita una cuota encubierta de proteccion, mientras que,
por su parte, el sistema de Desgravacion Fiscal a la Exportacion (DFE)
suponia una subvencién a la exportacion (3). En efecto, al ser el IGTE un
impuesto acumulativo o en cascada —la cuota devengada se engloba en
el precio de las sucesivas transacciones—, resultaba imposible conocer
con precisién cudl era la carga fiscal que soportaba el consumidor final,
cuya magnitud podia variar dependiendo, entre otros factores, de la lon-
gitud del proceso de distribucion del bien. Esto condujo a que las autori-
dades tendieran a establecer un ICGIl y una DFE que, a nivel global, otor-
gaban ventajas fiscales a la produccion interior y a la exportacion, con la

(3) De la Dehesa, Ruiz y Torres (1991) calculan que el ICGI supuso una cuota encu-
bierta de proteccidon que oscild, en media, en torno al 2 % desde su implantacion en 1964
hasta su sustitucion por el IVA en 1986, variando segun productos. Otras estimaciones, sin
embargo, sitlan la cuota de proteccién en magnitudes sensiblemente mas elevadas [véase,
por ejemplo, Vifias et al. (1979)].
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consiguiente pérdida de neutralidad de los mecanismos de ajuste en
frontera. Esta situacion cambié radicalmente tras la incorporacion de Es-
pafia a la CE (4), que supuso la adopcién del Impuesto sobre el Valor
Afadido (IVA) como figura central de la imposicion indirecta. Como se
sabe, el IVA es un impuesto transparente, que garantiza la neutralidad
exterior, de manera que las importaciones soportan los mismos tipos im-
positivos que los bienes producidos en el interior de cada pais, al tiempo
gue, en el caso de las exportaciones, resulta facil desligar qué parte del
precio corresponde a los impuestos indirectos.

Para finalizar con los instrumentos de politica comercial existentes
desde 1960, cabe mencionar que, aparte del arancel y de la incidencia
del sistema de ajustes fiscales en frontera, la regulacién espafiola en ma-
teria de comercio exterior mantuvo cuatro regimenes de importacién que
delimitaban el conjunto de mercancias cuyo comercio requeria la conce-
sién previa de licencias o quedaba restringido. Ordenados de menor a
mayor, segun su grado de restriccién, estos regimenes eran: el comercio
liberalizado, el comercio global, el comercio bilateral y el comercio de es -
tado. Bajo el régimen de comercio liberalizado se englobaban aquellas
mercancias cuyo intercambio no requeria la concesién de licencia de im-
portacion; basicamente, materias primas necesarias para la produccién
interior. El régimen de comercio global tenia un caréacter transitorio, al re-
coger aquellas mercancias que pasarian a continuacién a las listas de
productos liberalizados; bajo este régimen se imponian restricciones
cuantitativas a la importacién, sin discriminar segun el pais de proceden-
cia del producto. El comercio bilateral constituia un apartado mas restric-
tivo, que cubria aquellos productos no comprendidos en otras clasifica-
ciones, discriminando segun su pais de procedencia; finalmente, el
comercio de estado se referia a aquellos productos cuya importacién
guedaba restringida al ambito del Estado, como el petréleo y algunos
productos agricolas.

La profusién de instrumentos que caracterizaba la estructura de pro-
teccién vigente en aquellos afios hace que la labor de cuantificar el grado
de proteccién y su evolucién temporal resulte extremadamente compleja.
En este trabajo se ha estimado la evolucién de la proteccion arancelaria,
que se presenta en el cuadro I1.1 (5). Debido al caracter limitado de esta
medida, también se aproxima el nivel de proteccién indirectamente, me-
diante su efecto sobre los flujos comerciales, empleando para ello el gra-

(4) Aunque el acuerdo econémico alcanzado entre los paises europeos ha cambiado
de denominacién a medida que se avanzaba en el nivel de integracion, en este trabajo solo
se distingue entre Comunidad Europea (CE), con anterioridad a 1993, y Unién Europea
(UE), posteriormente. No obstante, en los cuadros y gréaficos que abarcan un amplio perio-
do de tiempo se ha preferido mantener la denominacion vigente en la actualidad.

(5) En el capitulo Ill se describe el procedimiento empleado para la estimacion de la
proteccion arancelaria y se analiza su incidencia sobre las importaciones.
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CUADRO 1.1

EL PROCESO DE APERTURA AL EXTERIOR
Y EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES MAGNITUDES MACROECONOMICAS

Proteccion exterior Espafia (b) OCDE
Pz?cts?]c— G:jaedo Creci- . bsf"do Tipos de cambio Creci- -
miento Inflacién balanza miento Inflacién

Qran ap?g)”ra del PIB e pTAS OP(IS/E del PIB
1960 16,5 12,0 2,4 1,3 3,7 60,0 54,1 —_ —_
1961 14,4 12,9 11,8 2 1,8 60,0 54,6 — —
1962 13,3 14,4 9,3 59 0,4 59,9 54,6 e e
1963 12,6 15,1 8,8 8,9 -1,1 59,9 54,6 4,6 2,6
1964 12,7 16,9 6,2 6,8 0,2 59,9 54,6 6,1 2,4
1965 9,4 19,1 6,3 13,2 -2,1 59,9 54,6 51 3
1966 10,5 20,9 7,2 6,3 -0,2 59,9 54,6 5,7 3,5
1967 10,8 19,3 4,3 6,6 -15 61,1 55,4 3,9 2,9
1968 9,4 20,4 6,6 4.8 -0,8 69,7 62,1 51 3,9
1969 8,7 21,7 8,9 2,2 -1,2 69,9 61,9 51 4,7
1970 8,5 23,3 4,2 57 0,2 69,7 61,9 3 5,6
1971 8,6 23,8 4,6 8,2 2 69,2 62,7 3,3 53
1972 9 26,2 8,1 8,2 11 64,3 62,3 51 4,8
1973 8,7 27,6 7,8 11,4 0,8 58,2 61,9 59 7,9
1974 6,8 27,1 5,6 15,7 -3,7 57,7 59,6 0,7 13,4
1975 7,3 26,8 0,5 17 -3,3 57,4 61,5 0,1 11,4
1976 7,3 27,9 3,3 17,6 -4 66,9 65,2 4,5 8,6
1977 8,9 27,7 2,8 24,5 -1,8 76,0 73,5 3,8 8,8
1978 10,3 28,5 1,5 19,8 11 76,6 81,5 4,1 7,5
1979 10,1 31,0 0,0 15,7 0,6 67,1 75,0 3,4 9,7
1980 10,2 31,4 1,3 15,6 -2,5 71,7 80,5 0,9 12,4
1981 9,5 32,0 -0,2 14,5 -2,8 92,4 85,7 1,4 10,4
1982 9,8 33,1 1,6 14,4 -2,6 109,9 89,6 -0,3 7,7
1983 9,7 34,0 2,2 12,2 -1,6 143,5 105,8 2,8 5,2
1984 8,9 35,3 1,5 11,3 1,3 160,8 106,0 4,5 5
1985 9,2 36,1 2,6 8,8 1,3 170,0 107,6 3,3 4.4
1986 8,0 37,6 3,2 8,8 1,6 1400 1111 2,9 2,6
1987 7,7 40,1 5,6 5,2 0 123,5 112,0 3,2 3,2
1988 7,0 41,9 52 4.8 -1,1 116,5 108,3 4,3 3,5
1989 55 44,2 4,7 6,8 -3 118,4 103,4 3,2 4,6
1990 4,7 45,0 3,7 6,7 -3,4 101,9 100,0 2,1 5,2
1991 4,0 47,8 2,3 59 -3,1 104,0 99,8 0,5 4,4
1992 3,1 50,9 0,7 59 -3,1 1024 1021 1,9 3,1
1993 15 51,8 -1,2 4,6 -0,5 127,3 1155 1,4 2,8
1994 1,2 57,8 2,1 4,7 -0,9 1339 1236 2,7 2,3
1995 1,1 61,0 2,8 4,7 1,5 124,77 1245 2,0 2,5
1996 1,0 65,0 2,2 3,6 1,7 126,7 123,77 2,4 2,3

TASAS Y VALORES MEDIOS:

1960-1973 10,9 19,5 6,9 6,5 0,2 63,0 57,8 3,8 3,3
1974-1979 8,4 28,2 2,3 18,4 -1,9 67,0 69,4 2,7 9,9
1980-1985 9,5 33,7 1,5 12,8 -1,2 1247 95,9 2,1 7,5
1985-1996 4,1 49,4 2,9 5,6 -0,9 119,99 1113 2,4 3,3

Fuentes: OCDE, Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.

(a) El grado de apertura se define como la suma de las exportaciones e importaciones de bienes y
servicios en porcentajes PIB, a precios constantes.

(b) Las tasas de crecimiento del PIB de Espafia correspondientes al periodo 1960-1964 se han to-
mado de Corrales y Taguas (1989). A partir de 1964, se emplean las cifras de la Contabilidad Nacional
(base 1986).

25



do de apertura de la economia, que se define como la suma de las ex-
portaciones e importaciones de bienes y servicios en porcentaje del PIB,
calculado a precios constantes. En Vifias et al. (1979) y De la Dehesa et
al. (1991) se llevan a cabo un analisis mas riguroso de la incidencia de
las distintas medidas de proteccién y una cuantificacion de las mercan-
cias sometidas a los distintos tipos de régimen.

La mayoria de los trabajos realizados coinciden en sefialar que el
proceso de desaparicion de los esquemas proteccionistas fue lento y su-
fri6 algunos altibajos hasta la adhesion de Espafia a la CE en 1986. La
tendencia que revelan estos estudios y los resultados que se desprenden
del cuadro I1.1 permiten distinguir distintas fases en la evolucion de la
proteccion exterior. No obstante, como ahora se ver4, la intensidad y el
énfasis liberalizador que se aprecia en cada una de ellas se encuentran
en estrecha relacién con los resultados econdmicos alcanzados y, en
particular, con la posicién del saldo de la balanza por cuenta corriente.
Por ello, a efectos de presentacion, se ha preferido distinguir las cuatro
grandes etapas basadas en el perfil ciclico de la economia, que se em-
plean tradicionalmente en el andlisis del sector exterior: la primera fase
comprende los afios previos a la primera crisis energética en 1973; la se-
gunda, el periodo entre ambas crisis energéticas (1974-1979); la tercera
abarca el quinquenio 1980-1985; y, finalmente, la Ultima etapa se extiende
desde la adhesion de Espafia a la CE hasta la actualidad.

[1.L1.1. La etapa de expansion econdémica (1960-1973)

Durante la primera fase considerada, la economia espafiola atravesé
un prolongado periodo de expansion, acompafiado de una persistente y
elevada tasa de inflacién (véase cuadro I1.1). A lo largo de estos afios, la
liberalizacién comercial experiment6 un fuerte impulso, que tuvo como
resultado una notable reduccion del nivel de proteccion de la economia
espafiola, si bien este proceso sufrié algunos altibajos. En efecto, como
se aprecia en el cuadro 1.1, la proteccion arancelaria descendié sustan-
cialmente entre 1960 y 1966, impulsada por las rebajas llevadas a cabo
en 1963 para luchar contra la inflacién, apareciendo los derechos coyun-
turales, antes mencionados, y registrandose una rebaja lineal del 5 %
respecto a los tipos legales. Adicionalmente, en 1964 se llevé a cabo una
nueva reduccion generalizada del arancel, de una cuantia del 5 %, para
mitigar los posibles efectos sobre los precios que podian derivarse de la
implantacion del ICGI. Por otra parte, en este periodo disminuy6 el por-
centaje de productos sometidos a restricciones cuantitativas y se introdu-
jeron exenciones y bonificaciones para las materias primas y bienes de
equipo: segun los calculos realizados por De la Dehesa, Ruiz y Torres
(1991), el porcentaje de importaciones que se incluian en el régimen de
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comercio liberalizado pasé de un 40 % sobre el total de las importacio-
nes en 1960, al 71,2 % en 1966.

En 1967, el ritmo de avance de la economia habia perdido fuerza, los
precios mantenian ritmos de crecimiento muy elevados y la balanza de pa-
gos presentaba una situacion deficitaria. En estas circunstancias, se apro-
baron nuevas medidas estabilizadoras, que se concretaron en una deva-
luacion de la peseta —del 16,7 % frente al dolar— y en otras medidas de
politica econémica que ayudaron a recobrar una situacion econémica
mas equilibrada, permitiendo una reduccién transitoria de la inflacion y
una contencién del desequilibrio por cuenta corriente, al tiempo que se
recaudaba el crecimiento econdmico. No obstante, el proceso de liberali-
zacion se frené hasta 1970, sin que se acordasen nuevas reducciones
arancelarias ni se publicasen nuevas listas de mercancias liberalizadas.
Unicamente se concedieron nuevas exenciones y bonificaciones arance-
larias a determinados productos que, con frecuencia, pretendian satisfa-
cer los intereses de algunos grupos de presion.

Finalmente, entre 1970 y 1973 tuvo lugar un nuevo impulso liberaliza-
dor, marcado por la firma del acuerdo preferencial con la CE (formada en-
tonces por los seis paises fundadores: Francia, Alemania, Italia, Bélgica,
Holanda y Luxemburgo), bajo el cual se instrumentaron nuevas reduccio-
nes arancelarias. Existe un amplio consenso que indica que el acuerdo
beneficidé a Espafia, ya que los paises pioneros de la actual UE redujeron
sustancialmente las barreras arancelarias que aplicaban a los productos
espafioles, sin que ello tuviera un reflejo equivalente en el arancel espa-
fiol. Al margen de este acuerdo, en este periodo tuvo lugar una nueva re-
duccién de las mercancias sujetas a cuotas y de la proteccion arancela-
ria, si bien estas medidas reductoras serian derogadas en los afios
sucesivos, tras la primera crisis energética.

A lo largo de estos afios, las importaciones registraron un sustancial
avance, en consonancia con la prolongada fase de expansién econémica
gue atraveso la economia espafiola. Las exportaciones de bienes experi-
mentaron también un notable crecimiento, si bien no fue suficiente para
compensar el impulso de las importaciones, produciéndose, en conse-
cuencia, una constante ampliacién del desequilibrio de la balanza comer-
cial. El grado de apertura de la economia ascendié hasta el 27,6 % en
1973, frente al 12 % observado en 1960. En cualquier caso, a pesar de la
tendencia liberalizadora y de su indudable contribuciéon al desarrollo eco-
ndémico, el nivel de proteccidn permanecia en cotas excesivamente eleva-
das, coadyuvando al mantenimiento de estructuras productivas poco efi-
cientes y excesivamente inflacionistas. Ademas, la politica comercial
mantuvo un sesgo en contra de las exportaciones, al incrementar los cos-
tes de las materias primas y bienes de equipo importados empleados por
estos sectores en sus procesos productivos, que solo era mitigado par-
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cialmente por el sistema de trafico de perfeccionamiento (6). A pesar de
ello, el inicio del turismo de masas, el ciclo expansivo en que se encontra-
ban inmersos los paises de Europa —que absorbieron el excedente de
mano de obra generado por la economia espafiola, originando un flujo cre-
ciente de transferencias— vy, en fin, la afluencia de inversiones extranjeras
permitieron financiar sin dificultades el déficit de la balanza comercial.

I1.1.2. EIl periodo comprendido entre ambas crisis energéticas
(1974-1979)

A finales de 1973, el encarecimiento de los precios del petréleo y de
otras materias primas provoco una crisis econémica internacional. Como
es bien sabido, el impacto de la crisis sobre la actividad industrial espa-
fiola actu6 con cierto retraso, ya que las autoridades econdémicas, influi-
das por una percepcion errénea acerca de la duracion de la crisis y por
las incertidumbres existentes en el terreno politico, retardaron la trasla-
cion de los incrementos de costes a precios, dificultando el proceso de
ahorro energético que habian iniciado otros paises. De este modo, la ele-
vada dependencia de la energia importada que caracterizaba al sistema
productivo espafiol permanecio inalterada, provocando un deterioro sus-
tancial del desequilibrio comercial. Por otra parte, el estancamiento de
los paises industrializados fren6 el avance de las exportaciones y de las
otras partidas que en la fase anterior habian permitido financiar el déficit
comercial (turismo, remesas de emigrantes e inversidn exterior).

En este contexto, la politica comercial mantuvo un tono liberalizador
hasta 1975. Sin embargo, una vez se pudo constatar el abultado deterio-
ro del déficit por cuenta corriente, el proceso de apertura de la economia
se paralizé e, incluso, invirtié su tendencia: las medidas liberalizadoras
adoptadas al final del periodo anterior fueron revocadas, salvo en lo que
se refiere a los compromisos adquiridos con la CE en 1970, de modo
gue el nivel de proteccion recuperd un nivel muy similar al existente en
1966. Por su parte, el porcentaje de las exportaciones e importaciones
sobre el PIB se mantuvo estancado en torno al 27 %.

(6) Teniendo en cuenta que la proteccion efectiva mide la diferencia entre el valor
afadido que genera la actividad bajo el sistema vigente de proteccion, respecto al valor afia-
dido que generaria si no tuviera que pagar arancel, los sectores exportadores suelen pre-
sentar una tasa de proteccion efectiva negativa, al tener que soportar el aumento de costes
derivado de la proteccién sobre los inputs intermedios importados gque incorporan en sus
procesos productivos, mientras que su producto final se vende al precio que determina la
competencia en los mercados internacionales. Este sesgo es comin a la mayoria de los
paises. Por ello, la politica comercial intenta articular sistemas para aliviar estos efectos. En
Espafia se habia creado el sistema de trafico de perfeccionamiento, que consistia en una
devolucion de los gravamenes pagados en las mercancias importadas que se incorporaban
en los productos exportados.
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La ralentizacién del crecimiento y la elevada inflacién condujeron a
los Pactos de la Moncloa, en 1977. Las medidas adoptadas contempla-
ban una reduccién del gasto para contener la inflacién y el déficit crecien-
te de la balanza de pagos. Ademas, la peseta se devalud un 20 % frente
al ddlar, favoreciendo un mayor ritmo de avance de las exportaciones y
de los ingresos por turismo. En consecuencia, la balanza de pagos mos-
tr6 un comportamiento favorable en 1978 y 1979, posibilitando un nuevo
avance en el proceso de liberalizacion. Asi, entre 1978 y 1979 se reduje-
ron sensiblemente las mercancias sometidas a contingentes y se flexibili-
zaron algunas importaciones sometidas al ambito de comercio de esta-
do. Segun las estimaciones realizadas por De la Dehesa, Ruiz y Torres
(1991), como resultado de estas medidas el porcentaje de comercio libe-
ralizado ascendio al 91 % en 1980. No obstante, el impulso mas impor-
tante se derivo de los acuerdos internacionales firmados en 1979. El pri-
mero de ellos se formalizé con los paises de la EFTA, extendiendo las
condiciones contenidas en el Acuerdo Preferencial con la CE a estos pai-
ses. El segundo acuerdo tuvo lugar tras las negociaciones multilaterales
llevadas a cabo en la Ronda de Tokio del GATT, en 1979, donde se
acordaron rebajas arancelarias significativas que se mantendrian hasta
1985 y que afectaron a cerca del 40 % de las partidas del arancel.

[1.L1.3. Los afios de ajuste econémico (1980-1985)

En 1979 se produjo la segunda crisis del petréleo y se registré un es-
tancamiento generalizado en todas las economias industrializadas. En la
economia espariola, los efectos del encarecimiento del precio del petr6-
leo se reflejaron intensamente en la balanza de pagos —que tornd en
déficit el superavit que habia registrado en 1979— y en los precios, po-
niendo de relieve la necesidad de llevar a cabo una reestructuracion pro-
ductiva. Asi, durante la primera mitad de la década de los ochenta la
economia espafiola atraveso una fase de ajuste. A lo largo de estos
afios, las exportaciones de bienes y servicios experimentaron un notable
dinamismo, impulsadas adicionalmente por la devaluacién de la peseta
gue tuvo lugar en 1982, convirtiéndose asi en el motor del crecimiento
econémico, en tanto que las importaciones registraron tasas de creci-
miento muy reducidas.

El pre-acuerdo alcanzado para la adhesion de Espafia a la CE en
1986 marc6 el rumbo de la politica comercial en ese momento. Asi,
en 1980 se acordd una rebaja arancelaria frente a esta area que, en tér-
minos medios, suponia un 13 % sobre los tipos legales [véase Cafiada y
Carmena (1989)]. Desde este momento, hasta la plena integracion en la
CE, no se produjeron cambios significativos en la politica comercial, por
lo que respecta a las importaciones, aunque cabe destacar un mayor én-

29



fasis en la politica de promocién de las exportaciones, que, como se ha
dicho, a lo largo de esta fase constituyeron el componente mas dindmi-
co de la demanda, determinando un nuevo aumento en el grado de aper-
tura de la economia, pese al estancamiento de las importaciones.

I1.1.4. La integracion de Espafia en la CE (1986-1995)

Finalmente, el cuarto periodo considerado abarca los afios posterio-
res a la adhesion de Espafa a la CE. Durante estos afios, el sistema de
proteccion experiment6 una profunda transformacion, tanto en lo que se
refiere a los instrumentos aplicados como a la intensidad de su empleo.

En primer lugar, la desaparicién del sistema de regimenes de impor-
tacién vigente desde 1960 supuso la eliminacién de las restricciones
cuantitativas y contingentes existentes, si bien cabe mencionar que, en
visperas de la integracion, gran parte de las importaciones se encontra-
ban ya sujetas al régimen de comercio liberalizado. En segundo lugar, la
entrada de Espafia en la CE trajo consigo una profunda reforma del sis-
tema fiscal, al sustituir el IGTE y los impuestos de lujo por el IVA. Con
ello, se suprimieron también los ajustes finales en frontera, y su caracter
de instrumento de proteccion para las importaciones y subsidio a la
exportacion. Finalmente, se acentud la tendencia descendente de la pro-
teccion arancelaria, no solo por el desarme gradual que se llevé a cabo
frente a la CE, sino también por la progresiva adaptacion del arancel es-
pafiol frente a terceros paises a la Tarifa Exterior Comuin vigente en la
Comunidad, que era sensiblemente méas reducida que la tarifa arancela-
ria existente en Espafia en 1985. El desarme arancelario y la adopcion
de la Tarifa Exterior Comun se llevaron a cabo mediante un calendario
gradual de reducciones proporcionales en los niveles de proteccion du-
rante el periodo 1986-1993. Las reducciones llevadas a cabo y las fe-
chas en que se realizaron fueron las siguientes:

Marzode 1986............ 10
Enerode 1987 ............ 12,5
Enerode 1988 ............ 15
Enerode 1989 ............ 15
Enerode 1990 ............ 12,5
Enerode 1991 ............ 12,5
Enerode 1992 ............ 12,5
Enerode 1993 ............ 10
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Para valorar correctamente la reduccion de las barreras arancelarias
llevada a cabo a partir de 1986, conviene realizar un analisis de la pro-
teccidon nominal por productos y areas geogréficas. Los resultados que
se desprenden de los trabajos de Vifias et al. (1979), De la Dehesa, Ruiz
y Torres (1991) y Cafiada y Carmena (1989 y 1991) revelan que la pro-
teccion nominal arancelaria en la economia espafiola mantenia una es-
tructura escalonada similar a la del resto de los paises industrializados,
en el sentido de que los niveles de proteccién se incrementaban a medi-
da que aumenta el grado de elaboracion de los productos. Asi, la protec-
cion sobre las materias primas era muy reducida; los bienes intermedios
se encontraban més protegidos cuanto méas elaborados; luego, se en-
contraban los bienes de equipo y, finalmente, en el extremo de la escala,
los bienes de consumo. Segun los trabajos mencionados, esta estructura
se mantuvo estable desde 1960 hasta 1985. En concreto, el Gltimo traba-
jo mencionado, realizado por Cafiada y Carmena, sefala que en 1985
los productos més protegidos eran los procedentes del automdévil y de
otras industrias tradicionales, como la textil y el calzado, la maquinaria
agricola e industrial y la maquinaria eléctrica y electronica, en tanto que
los productos intermedios y las materias primas presentaban un nivel de
proteccion nominal muy reducido; los productos alimenticios mostraban
también un escaso nivel de proteccién arancelaria, si bien la proteccion de
estas industrias se basaba en otros mecanismos alternativos. Por areas
geogréficas, el nivel de proteccidn era sustancialmente mas elevado pa-
ra los productos procedentes de la CE, debido a que las importaciones
que provenian de esta area eran, en su mayoria, bienes de consumo y de
equipo, que se encontraban en las escalas superiores de proteccion. De
ahi que el desarme arancelario llevado a cabo a partir de 1986 tuviera
una importancia vital en el proceso de liberalizacién econémica. Como
resultado de este proceso, el grado de apertura de la economia espafiola
registré un avance sin precedentes, experimentando en solo diez afios
un incremento equivalente al registrado en los veinte afios anteriores,
que lo sitba en niveles similares a los existentes en las principales eco-
nomias europeas.

I.2. La evolucién de la demanda exterior

Tras analizar los cauces por los que ha transcurrido la politica comer-
cial espafiola desde el inicio del proceso de apertura, en esta seccién se
estudiaran con mayor detalle los cambios que han experimentado la es-
tructura y evolucion de la demanda exterior en este lapso de tiempo. En
un principio, se examinan las tendencias globales de la demanda exterior
y sus principales caracteristicas ciclicas; las siguientes secciones permi-
ten profundizar en el curso que ha seguido cada uno de sus componen-
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tes, poniendo un énfasis especial en las exportaciones e importaciones
de bienes y en los ingresos por turismo.

[1.2.1. Composicion y principales rasgos de la demanda
exterior neta

Como se comenté en el apartado anterior, a lo largo de las tres (lti-
mas décadas la economia espafiola ha transformado radicalmente su es-
guema de crecimiento, abandonando la politica de industrializacion basa-
da en la sustitucion de importaciones por un modelo de desarrollo abierto
al exterior. La trascendencia de este cambio se pone de manifiesto al
analizar la profunda transformacion habida en la demanda exterior espa-
fiola (véanse cuadros 1.1y 11.2).

Como se puede apreciar, uno de los principales rasgos que caracteri-
zan la evolucion de la demanda exterior es la progresiva y continua am-
pliacion de las relaciones comerciales con el exterior. Asi, mientras que
en 1964 la suma de las exportaciones e importaciones de bienes y servi-
cios, a precios constantes —es decir, el grado de apertura de la econo-
mia—, representaba un porcentaje muy reducido del PIB, ligeramente
superior al 16 %, en 1996 se situaba en torno al 65 % del PIB.

El proceso de aumento de los flujos comerciales con el exterior regis-
tr6 algunas oscilaciones a lo largo de estos afios, que se pueden consta-
tar al analizar la evolucion de los principales componentes de la deman-
da exterior en las distintas etapas que se consideraron en el apartado
precedente. Como se recordard, durante los afios comprendidos entre
1964 y 1973 las principales economias industrializadas atravesaron una
fase de crecimiento elevado y sostenido, al que se incorpord la economia
espafiola tras acometer una profunda reforma de su politica comercial.
En estas circunstancias, las exportaciones e importaciones de bienes y
servicios registraron tasas de crecimiento muy elevadas que se extendie-
ron a todos sus componentes. De este modo, a finales del periodo consi-
derado las exportaciones de bienes habian duplicado su importancia re-
lativa en el PIB, situandose en el 6 %, mientras los ingresos por turismo,
inmersos en lo que se ha denominado el boom turistico de los sesenta,
alcanzaban un 5,3 % del PIB. Por su parte, las importaciones de bienes
presentaban un porcentaje del 13,9 %, mientras que los pagos por turis-
Mo Y otros servicios conservaban magnitudes muy reducidas.

Tras este impulso inicial, el proceso de apertura de la economia ex-
perimentaria un cierto freno en el periodo comprendido entre ambas cri-
sis energéticas. A lo largo de estos afios, destacan especialmente la in-
tensa desaceleracion que registraron las importaciones de bienes 'y
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CUADRO 1.2

ESTRUCTURA Y EVOLUCION DE LA DEMANDA EXTERIOR

Total Bienes Turismo servicios Total Bienes Turismo servicios
EXPORTACIONES:
Media 1964-1973 11,9 14,3 7,2 97,3 20,9 20,9 14,7 47,7
Media 1974-1979 53 10,4 -2,4 7,2 21,8 26,1 16,3 18,6
Media 1980-1985 6,6 7,2 57 57 21,8 22,7 21,3 18,8
Media 1986-1992 4,9 6,2 0,5 6,7 7,2 7,0 7,8 8,7
1993 8,5 10,6 4,0 3,4 13,6 15,8 10,2 8,4
1994 16,7 19,5 8,8 11,3 219 25,3 14,3 17,0
1995 8,2 9,6 53 3,3 14,4 16,4 10,0 9,9
1996 10,3 10,6 6,5 14,3 13,7 13,9 10,5 17,7
IMPORTACIONES:
Media 1964-1973 13,6 13,3 12,2 29,8 18,4 17,9 18,1 30,6
Media 1974-1979 3,6 3,4 6,3 9,5 21,1 21,4 19,1 21,0
Media 1980-1985 1,6 0,7 4,5 13,5 20,7 20,5 21,2 24,5
Media 1986-1992 12,8 13,2 14,2 8,7 11,1 10,6 17,8 14,5
1993 -5,2 -6,5 -7,4 11,9 1,0 -1,3 4,8 19,6
1994 11,4 14,4 -14,5 -6,0 17,7 21,6 -8,4 0,5
1995 8,8 9,9 -3,0 0,2 13,3 14,9 0,0 4,8
1996 7,5 7,0 10,2 13,1 9,8 9,2 12,2 15,4
PORCENTAJES DEL PIB
Exportaciones Importaciones Saldo neto
; Otros ; Otros ; Otros
Total Bienes 'WIS™ senii  Total Bienes 'UIS" senic  Total Bienes 'Y servi-
mo cios 0 cios mo cios
PRECIOS CONSTANTES:
1964 82 32 51 0,0 8,6 83 03 0,0 -04 52 48 0,0
1973 12,7 6,0 53 1,4 149 139 05 06 -22 -79 49 0,8
1979 151 94 39 1,8 16,3 146 0,7 10 -1,2 52 32 0,8
1985 20,1 129 49 23 15,9 138 0,6 1,5 42 -09 43 0,8
1992 22,0 153 39 2,8 289 255 13 21 -6,9 -10,2 2,6 0,7
1996 31,4 231 4,7 3,6 33,7 303 10 24 -23 =72 37 1,2
PRECIOS CORRIENTES:
1964 81 42 40 0,0 104 9,7 04 03 -23 -55 36 -03
1973 145 7,7 46 2,3 153 138 06 1,0 -08 -6,1 4,0 1,3
1979 150 9,6 3.3 2,0 14,7 132 05 10 03 -36 28 1,0
1985 22,7 152 49 2,6 20,8 185 0,7 1,6 19 -33 4.2 1,0
1992 176 115 3,9 2,2 204 174 10 19 -28 -59 29 0,3
1996 254 17,7 48 2,9 243 211 09 23 11 -34 39 0,6

TASAS DE VARIACION

Precios constantes

Precios corrientes

Otros

Otros

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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servicios y, en la vertiente de exportaciones, el retroceso de los ingresos
por turismo. Sin embargo, a pesar del contexto internacional recesivo, las
exportaciones de bienes mantuvieron tasas de crecimiento real elevadas,
si bien cabe mencionar que su comportamiento a lo largo del periodo fue
muy diferenciado, permaneciendo practicamente estancadas en los afios
1974 y 1975 y mostrando posteriormente una vigorosa recuperacion, tras
las devaluaciones de la peseta que tuvieron lugar en 1976 y en 1977.

Durante los afios de ajuste econdmico que siguieron a la segunda
crisis energética, la economia espafiola registré un ritmo de crecimiento
muy moderado, inferior al observado en la mayoria de los paises indus-
trializados. En este contexto, el avance de las exportaciones de bienes
—pese a mostrar tasas mas moderadas que en los periodos previos— y
la recuperacion de los ingresos por turismo constituyeron el motor del
crecimiento econdmico, mientras que las importaciones permanecieron
estancadas. En consecuencia, la participacién de las exportaciones en el
PIB aumentd en cinco puntos porcentuales, hasta situarse en el 20,1 %,
en tanto que la participacion de las importaciones permanecio estabiliza-
da en torno al 16 %.

Finalmente, durante la segunda mitad de la década de los ochenta y
primeros noventa el aumento del grado de apertura de la economia fue
muy intenso, aunque también muy desequilibrado. Asi, mientras que las
exportaciones de bienes y servicios presentaron tasas de crecimiento
muy moderadas, aumentando en una magnitud muy reducida su partici-
pacion en el PIB (hasta situarla en el 22 % en el afio 1992), las importa-
ciones cobraron un gran dinamismo, duplicando su participacién en el
PIB respecto al afio 1985 (en 1992 se situaron en torno al 29 % del PIB).
No obstante, a partir de 1993 las exportaciones retomaron ritmos de cre-
cimiento real muy elevados, experimentando un avance extraordinario en
términos del PIB; por su parte, las importaciones, tras registrar un des-
censo en 1993, mostraron un tono mas expansivo.

La evolucion de las exportaciones e importaciones de bienes y servi-
cios descrita en los parrafos anteriores pone de manifiesto otro de los
rasgos estructurales que ha caracterizado la evolucion de la demanda
exterior a lo largo de las tres Ultimas décadas: la relacién tan directa y
estrecha existente entre la evolucion del PIB y el proceso de ampliacion
del déficit del comercio de bienes. Como puede apreciarse en el cua-
dro 1.2, en los afios de expansién econémica, comprendidos entre 1964 y
1973, el saldo del comercio de bienes experimentd un sustancial deterio-
ro, tanto en términos reales como nominales, a pesar del avance sosteni-
do de las exportaciones. No obstante, el dinamismo de los ingresos por
turismo generd un superavit en este apartado que permiti6 compensar,
en buena medida, el aumento del déficit del comercio de bienes. Poste-
riormente, durante el periodo comprendido entre 1973 y 1985, cuando la
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economia espafiola mantuvo tasas de crecimiento moderadas, el déficit
de bienes mostré una tendencia a la correccion, especialmente significa-
tiva cuando las magnitudes se expresan a precios constantes, ya que el
aumento del precio del petréleo ocasiond un notable deterioro de la rela-
cion real de intercambio —medida como el cociente entre los precios de
exportacion y los precios de importacion, expresados en una moneda co-
mun— que frend la mejora del saldo neto exterior a precios corrientes.
Finalmente, el periodo ciclico expansivo iniciado a partir de 1985 se sal-
do con una ampliacién sustancial del desequilibrio exterior en el apartado
de bienes —que alcanz6 méximos histéricos en 1992, situdndose en el
—-10,2 % del PIB, a precios constantes—, si bien esta tendencia se invir-
tié en los afios posteriores a las devaluaciones de la peseta. Para carac-
terizar con mayor rigor el papel del sector exterior en el ciclo econémico,
en la siguiente seccion se analizan las propiedades ciclicas de los distin-
tos componentes de la demanda exterior.

I1.2.2. La demanda exterior y el ciclo econémico

Como se puede comprobar en el grafico 11.1, las fases alcistas observa-
das en el ciclo econdmico espafiol se han caracterizado, en lineas genera-
les, por una contribucién negativa del saldo exterior al crecimiento del PIB
real. Por el contrario, durante los periodos de aumento moderado del PIB,
la aportacion de la demanda exterior neta presenta magnitudes positivas.

Para analizar las propiedades y caracteristicas ciclicas de las magni-
tudes mas relevantes de la demanda exterior se emplean dos procedi-
mientos. En primer lugar, se analizan las correlaciones ciclicas de estas
variables con el PIB, empleando el método de Hodrick-Prescott para ob-
tener los componentes ciclicos (7). En el cuadro 1.3 se presentan las
propiedades ciclicas de la demanda exterior. Como se puede apreciar,
las exportaciones son débilmente anticiclicas y responden a los movi-
mientos del PIB con cinco trimestres de retraso. Este resultado contrasta
ligeramente con el de Dolado, Sebastian y Vallés (1993), que obtenian
un comportamiento débilmente prociclico de las ventas al exterior; por su
parte, las importaciones son fuertemente prociclicas y preceden al PIB.
Finalmente, la demanda exterior neta, en términos reales, muestra un

(7) Este procedimiento consiste en la aplicacion de un filtro lineal que permite separar
los movimientos a largo plazo y las fluctuaciones a corto plazo de una variable. El pardmetro
de suavizacion que se ha empleado en este trabajo es de 1.600. En Canova (1993) se reali-
za una comparacion de los resultados obtenidos mediante la aplicacién de este filtro, con
otros procedimientos de separacion de los componentes ciclicos y tendenciales. Por otra
parte, este procedimiento se ha aplicado para las magnitudes mas relevantes de la econo-
mia espafiola en Dolado, Sebastian y Vallés (1993). Ademas, en Backus, Kehoe y Kydland
(1994) se analizan las propiedades ciclicas de la demanda exterior en varios paises indus-
trializados, y en Doménech y Taguas (1996) se estudia la demanda exterior espafiola.
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GRAFICO 1.1

APORTACION DE LA DEMANDA EXTERIOR
AL CRECIMIENTO DEL PIB

ver grafico I1.1

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.

comportamiento anticiclico muy marcado, mientras que la relacion real
de intercambio muestra un caracter débilmente prociclico y precede al
PIB.

Estas caracteristicas ciclicas de la demanda exterior espafiola pre-
sentan rasgos comunes con la mayoria de los paises industrializados.
Asi, en un gran ndmero de paises el comportamiento ciclico de las ex-
portaciones no se encuentra muy definido. La hipotesis que se emplea
habitualmente para determinar la relacién causal entre las exportaciones
y el PIB determinaria, sin embargo, una correlaciéon negativa entre am-
bas magnitudes. Segun esta hipétesis, en las fases alcistas (bajistas) de
la economia la presién de la demanda interna provoca que los producto-
res nacionales atiendan prioritariamente el mercado interior (exterior) re-
duciendo (aumentando), asi, el volumen de sus ventas al exterior (8). No
obstante, el hecho de que en algunas fases de crecimiento sea destaca-
ble el papel de las exportaciones como elemento dinamizador del pro-
ducto interior puede provocar cierta indefinicién de su comportamiento

(8) La relacion existente entre la presion de la demanda y las exportaciones en la
economia espafiola se discute con mayor detalle en el capitulo Ill.
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LAS PROPIEDADES CiCLICAS DE LA DEMANDA EXTERIOR (a)

CUADRO 11.3

(t-5) (t—4) t-3 t-2) t-1) ) t+1) (t+2) (t+3) (t+4) (t+5)
CORRELACION ENTRE EL PIB Y:

Exportaciones ................... 0,28 0,32 0,33 0,30 0,23 0,13 0,02 -0,10 -0,23 —0,36 —0,46
Bienes......................... 0,09 014 021 0,25 0,24 0,15 0,03 —0,11 —0,23 —0,31 —0,32
Turismo ....... ... .. o i 0,33 0,31 0,25 0,18 0,10 0,03 —0,04 -0,12 0,21 —0,33 —0,46

Importaciones. ................... 0,22 0,41 0,57 0,69 0,73 0,69 0,58 0,42 0,25 0,11 0,03
Bienes............... ... .0 0,23 0,43 0,59 0,70 0,74 0,70 0,59 0,43 0,25 0,11 0,02
Turismo ....... ... .. o i 0,25 0,32 0,34 0,32 0,28 0,23 0,18 0,12 0,06 —0,01 —0,06

Saldo neto exterior
A precios constantes . ........... —0,03 —0,16 —0,29 —0,41 —0,50 —0,563 —0,51 —0,46 —0,40 —0,35 —0,33
A precios corrientes. . ........... 0,15 0,05 —0,08 —0,22 —0,34 —0,42 —0,44 -0,41 -0,36 —0,32 —0,29

Relacion real de intercambio. . ... .. 0,37 0,37 0,31 0,21 0,10 -0,01 -0,10 -0,16 -0,17 -0,16 -0,15

CORRELACION ENTRE LA RELACION REAL DE INTERCAMBIO Y:
Saldoneto(real) ................. 0,46 0,43 0,37 0,27 0,12 -0,03 -0,16 —0,24 -0,28 -0,27 —0,21
Saldo neto (nominaly. ............. 0,39 0,49 0,58 0,65 0,65 0,57 0,41 0,21 0,02 —0,12 —0,21

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.

(a) Las series empleadas proceden de la Contabilidad Nacional Trimestral, que desde 1970 elabora el INE.



ciclico. En cambio, la estrecha relacion que existe entre el perfil ciclico
de las importaciones y el PIB constituye un rasgo comun a la mayoria de
los paises y se pone de manifiesto en los numerosos modelos teoricos y
trabajos empiricos realizados. El carécter prociclico de las importaciones
genera un comportamiento fuertemente anticiclico de la demanda exte-
rior neta (9).

Con el fin de completar las principales caracteristicas del sector exte-
rior, a continuacion se analizan también las propiedades de los comovi-
mientos entre la relacion real de intercambio y el saldo exterior neto, tan-
to en términos reales como nominales. Como se puede apreciar, una
mejora de la relacion real de intercambio (es decir, un aumento de los
precios de exportacion en comparaciéon con los de importaciéon) genera
una mejora inicial de la demanda exterior neta, en términos nominales,
que tenderia a revertir posteriormente con tres trimestres de retraso. Por
el contrario, el saldo exterior, en términos reales, experimentaria un dete-
rioro desde el primer momento. Estos movimientos de la relacién real de
intercambio y el saldo exterior son acordes con la existencia de una cur-
va-J (10). En cualquier caso, el valor mas elevado (en términos absolu-
tos) de la funcion de autocorrelacién cruzada estaria indicando que el
saldo exterior neto, tanto en términos reales como nominales, tiende a
preceder a los movimientos de la relacion real de intercambio. De este
modo, una mejora del saldo comercial tenderia a provocar una mejora de
la relacion real de intercambio, lo cual estaria indicando cierta flexibilidad
de los precios de exportacion e importacién ante los resultados comer-
ciales, como se indica en Dolado, Sebastian y Vallés (1993).

Una manera alternativa de caracterizar el comportamiento ciclico de la
demanda exterior consiste en analizar como varia la proporcion de las dis-
tintas variables que la componen, a medida que se altera el nivel de activi-
dad economica [véase Marin (1997)]. Desde esta Optica, la estimacion de
la sensibilidad ciclica de las importaciones y exportaciones se aproxima
mediante una regresion por minimos cuadrados ordinarios, donde la varia-
ble dependiente es la variacion del peso de las importaciones, por ejem-
plo, en el PIB, y la variable explicativa, el crecimiento del PIB. Es importan-

(9) A pesar de ello, segun la teoria econémica, el signo de la relacion entre el creci-
miento econdémico y el saldo exterior neto se encuentra indeterminado. En general, los
shocks de demanda generan un comportamiento contraciclico de la demanda exterior neta.
Sin embargo, segun los modelos de ciclo real, los shocks de productividad generarian un
comportamiento prociclico.

(10) Generalmente, la existencia de la curva-J se suele justificar suponiendo que los
precios se ajustan antes que los volimenes de exportaciéon e importacion, debido a la exis-
tencia de contratos ya establecidos u otros costes de ajuste. De este modo, una devalua-
ciobn —que tiende a empeorar la relacion real de intercambio— generaria inicialmente un
deterioro del saldo neto exterior a precios corrientes. Backus, Kehoe y Kydland (1994) con-
firman la existencia de una curva de estas caracteristicas en la mayoria de los paises in-
dustrializados, que ellos denominan S, en analogia con la curva-J.
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CUADRO 1.4

RELACION ENTRE EL CRECIMIENTO ECONOMICO
Y LA DEMANDA EXTERIOR ESPANOLA

Sensibilidad

ciclica Estadistico T Durbin-Watson R cuadrado

PERIODO DE ESTIMACION 1962-1994

PRECIOS CONSTANTES:

Exportaciones................ -0,105 -2,407 1,230 0,157
Importaciones . ............... 0,105 2,104 1,550 0,124
Saldo neto exterior............ -0,211 -3,081 1,340 0,234

PRECIOS CORRIENTES:

Exportaciones................ -0,083 -1,156 1,280 0,041
Importaciones . ............... 0,137 1,509 1,910 0,068
Saldo neto exterior............ -0,221 -2,329 1,590 0,149

PERIODO DE ESTIMACION 1980-1994

PRECIOS CONSTANTES:

Exportaciones................ —-0,296 -2,748 1,180 0,367
Importaciones . ............... 0,378 4,037 1,650 0,556
Saldo neto exterior............ -0,674 -5,440 1,700 0,695

PRECIOS CORRIENTES:

Exportaciones................ —-0,499 -2,804 1,630 0,376
Importaciones ................ -0,017 —0,080 1,630 0,000
Saldo neto exterior............ -0,481 -2,661 1,130 0,353

Fuentes: Comision Europea, Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.

te sefialar que el analisis de estas relaciones no permite extraer ninguna
conclusion desde el punto de vista de la teoria econdémica: se trata simple-
mente de constatar hechos que ayudan a caracterizar adecuadamente el
comportamiento del sector exterior espafiol a lo largo de estos afios.

Los resultados se presentan en el cuadro 11.4. Como se puede apre-
ciar, durante el periodo 1962-1994 la relacién entre el crecimiento econo-
mico y la variacion de la participacion de las exportaciones de bienes y
servicios en el PIB, es decir, la sensibilidad ciclica media de las exporta-
ciones a precios corrientes, no es significativa, mientras que a precios
constantes presenta una sensibilidad reducida, de —0,105, pero significa-
tiva (11). Sin embargo, estas magnitudes experimentan grandes cambios

(11) Un signo negativo (positivo) del coeficiente de la sensibilidad sefiala que, cuando
el PIB se incrementa (desciende), la participacion en el PIB de la variable considerada dis-
minuye (aumenta).
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CUADRO II.5

RELACION ENTRE EL CRECIMIENTO ECONOMICO
Y LA DEMANDA EXTERIOR. COMPARACION INTERNACIONAL
Saldo neto exterior

Sensibilidad

ciclica Estadistico T Durbin-Watson R cuadrado

PERIODO DE ESTIMACION 1962-1994

PRECIOS CONSTANTES:

Alemania.................... -0,164 -2,182 1,840 0,133
Francia...................... -0,171 -2,600 2,040 0,179
Italia ............ccoiin. L. -0,253 -3,266 1,630 0,256
Portugal ..................... -0,192 -1,572 1,580 0,073
ReinoUnido.................. -0,213 -3,063 1,930 0,232
Estados Unidos. .. ............ -0,130 -3,009 0,789 0,226
Japbn ... -0,056 -1,570 1,470 0,073
Espafia...................... -0,211 -3,081 1,340 0,234

Alemania.................... -0,170 -2,509 1,760 0,169
Francia...................... -0,172 -2,161 2,490 0,131
talia .............. ... -0,449 -4,395 1,570 0,384
Portugal ..................... -0,178 -1,210 1,600 0,040
ReinoUnido.................. -0,308 -2,990 2,210 0,224
Estados Unidos. . ............. -0,115 -2,954 1,510 0,220
Japon ... -0,025 -0,480 1,710 0,007
Espafia...................... -0,221 -2,329 1,590 0,149

PERIODO DE ESTIMACION 1980-1994

PRECIOS CONSTANTES:

Alemania .................... -0,117 -1,031 1,760 0,076
Francia...................... -0,255 -1,843 1,860 0,207
talia ........................ -0,739 -4,187 1,670 0,574
Portugal ..................... -0,578 -2,460 1,360 0,318
ReinoUnido.................. —0,247 -2,408 1,980 0,308
Estados Unidos. . ............. -0,178 -2,121 0,676 0,257
Japon . ... -0,123 -0,886 0,722 0,057
Espafia...................... -0,674 -5,440 1,700 0,695

PRECIOS CORRIENTES:

Alemania .................... -0,121 -1,183 1,950 0,097
Francia...................... -0,235 -1,504 1,900 0,148
Italia ........................ -0,780 -3,266 1,420 0,451
Portugal ..................... -0,634 -2,240 1,280 0,278
ReinoUnido.................. -0,368 -3,377 2,510 0,467
Estados Unidos. .............. -0,149 -2,133 0,969 0,259
Japon ... -0,137 -1,085 1,480 0,083
Espafia...................... -0,481 -2,661 1,130 0,353

Fuentes: Comision Europea, Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
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a lo largo del periodo analizado. Como se puede apreciar, los resulta-
dos para el periodo 1980-1994 indican que las exportaciones a precios
corrientes muestran una sensibilidad ciclica media estimada en —0,499,
mientras que a precios constantes seria de —0,296.

Por su parte, las importaciones a precios corrientes no muestran, en
media, una sensibilidad ciclica significativa durante el periodo 1962-1994,
mientras que a precios constantes la sensibilidad ciclica es reducida,
pero significativa (0,105). Como sucede en el caso de las exportaciones,
la estimaciones muestran cambios sustanciales en los ultimos quince
afos, si bien, en este caso, las modificaciones mas relevantes se produ-
cen cuando las magnitudes se expresan a precios constantes. Asi, como
se presenta en el cuadro 1.4, la sensibilidad ciclica de las importaciones
a precios constantes asciende a 0,378 para el periodo 1980-1994.

Finalmente, la sensibilidad de la demanda exterior neta al crecimien-
to econdémico presenta magnitudes significativas, aunque moderadas, en
el conjunto del periodo 1962-1994, mientras que, para la submuestra
comprendida entre 1980 y 1994, la sensibilidad media es muy elevada y
significativa, tanto a precios corrientes como a precios constantes.

Como se comentd anteriormente, la relacion negativa existente entre
el crecimiento econdmico y el saldo comercial es una caracteristica co-
mun en la mayoria de los paises. Sin embargo, la intensidad con que la
restriccion exterior actda podria ser un rasgo propio de la economia es-
pafiola. Para intentar aportar evidencia sobre este hecho, en el cua-
dro 1.5 se presenta las sensibilidad ciclica de la demanda exterior neta
estimada para los principales paises industrializados. Como se puede
comprobar, la sensibilidad ciclica media estimada para Espafia, durante
el periodo 1962-1994, se sitla muy proxima a la del resto de los paises
industrializados. Sin embargo, si se analizan exclusivamente los ultimos
quince afios, la sensibilidad estimada para la economia espafiola, junto
con las de ltalia y Portugal, son de las mas elevadas, seguidas por las
correspondientes al Reino Unido y a Estados Unidos, permitiendo cons-
tatar el freno que supuso el sector exterior en el crecimiento econémico
de estos tres paises mediterraneos en la media de los Ultimos quince
afios.

11.2.3. El comercio exterior de bienes

En el apartado anterior se describieron, desde una perspectiva glo-
bal, los principales rasgos de la evolucién de las exportaciones e impor-
taciones de bienes, destacando la elevada sensibilidad ciclica de estas
Ultimas y, en consecuencia, la tendencia al desequilibrio de la balanza
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comercial de mercancias en las fases alcistas del ciclo econémico. El
andlisis desagregado de los flujos comerciales por productos y areas
geograficas puede ayudar a comprender este hecho. Ademas, la compo-
sicién de las exportaciones e importaciones de un pais resulta de extre-
mado interés, por cuanto determina la magnitud de las elasticidades es-
tructurales estimadas mediante modelos econométricos. La combinacién
de la desagregacién del comercio exterior por tipos de productos y areas
econOmicas permite obtener una visibn més detallada del comercio exte-
rior, que se complementard, posteriormente, con el analisis sectorial de
nuestros intercambios comerciales.

11.2.3.1. Desagregacion por productos

El andlisis del patrébn comercial espafiol para un periodo tan dilatado
de tiempo se enfrenta a una dificultad inicial derivada de la inexistencia de
series de comercio exterior homogéneas. Los diversos cambios habi-
dos en el marco regulador del comercio y en la estructura arancelaria
gue, como se vera en el capitulo 1V, sirve de base para la elaboracion de
las clasificaciones por tipos de productos ha provocado rupturas en las
series histéricas de comercio exterior de mercancias. Debido a ello, en
este apartado se emplean dos clasificaciones: en primer lugar, para el
periodo comprendido entre 1964 y 1980 se utilizan las cifras desagrega-
das que elaboraba el Departamento de Aduanas; a partir de 1981, se
emplean las series de comercio exterior desagregadas segun el destino
final de los bienes, que publica actualmente este Departamento, con cri-
terios de clasificacion mas apropiados desde el punto de vista econémi-
co. Ademas, para este Ultimo periodo se pueden analizar también las se-
ries calculadas a precios constantes, mediante el empleo de los indices
de Valor Unitario (IVU) que, siguiendo los mismos criterios de clasifica-
cion, calcula la Subdireccién General de Previsién y Coyuntura (12). En
los cuadros 11.6 y 1I.7 se presentan las tasas de crecimiento y la estructu-
ra porcentual de las exportaciones e importaciones, desagregradas se-
gun el destino econémico de los bienes, desde el afio 1964 a 1996.

Como se puede apreciar, la estructura de las exportaciones e impor-
taciones ha experimentado una transformacion sustancial a lo largo de
estos afios. Para comprender la naturaleza de este cambio, deben tener-
se en cuenta las madificaciones que ha experimentado la economia es-
pafiola, tanto en lo que respecta a la estructura de la produccion como a
la composicion del gasto y, en particular, del consumo de las familias.

(12) El procedimiento de obtencion y las peculiaridades metodoldgicas que presentan
los IVU se tratardn con mayor detalle en el capitulo IV.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DEL COMERCIO EXTERIOR ESPANOL
EXPORTACIONES

CUADRO 1.6

CIFRAS A PRECIOS CORRIENTES
Tasas de variacion Estructura porcentual gi:gggt%ae%%ré%qitgs;
1964-1973 1974-1979 1964 1973 1979 1964 1973 1979
PERIODO 1964-1979 (a):

Total.......oooviiiin 20,6 26,5 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Alimentos .............. 13,3 19,3 53,1 29,3 20,3 55,9 30,7 20,8
Energia................ 24,5 20,9 5,0 4,7 2,2 — — —
Bienes de consumo ..... 30,7 27,8 12,3 24,9 26,4 12,9 26,1 27,0
Bienes de equipo. . ...... 35,0 26,9 8,5 19,0 19,5 8,9 20,0 20,0
Bienes intermedios. .. ... 21,3 34,5 21,2 221 31,6 22,3 23,2 32,3

1981-1985 1986-1996 1981 1985 1996 1981 1985 1996
PERIODO 1981-1996 (b):

Total.................... 21,4 11,3 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Bienes de consumo ... .. 21,5 13,3 33,8 33,4 41,1 35,6 41,0 42,1
Alimenticio............ 15,8 12,5 13,9 11,2 12,9 14,6 16,8 13,2
No alimenticio. ........ 22,8 13,7 20,0 22,1 28,2 21,0 26,5 28,9

Bienes de equipo. .. ..... 19,8 13,5 12,3 11,3 13,9 12,9 16,0 14,3

Bienes intermedios.. ... .. 23,7 9,4 53,9 55,3 45,0 — — —
Energéticos........... 51,1 5,0 4,9 8,8 2,4 — — —
No energéticos . ....... 21,7 10,4 48,9 47,2 42,6 51,5 45,4 43,6

CIFRAS A PRECIOS CONSTANTES (c)
PERIODO 1981-1996

Total ... 8,1 6,8 100,0 100,0 100,1 100,0 100,0 100,0

Bienes de consumo . .... 8,4 8,5 40,2 40,2 39,4 40,9 41,9 40,4
Alimenticio............ 54 7,3 15,6 14,0 12,0 15,9 14,6 12,3
No alimenticio......... 10,3 9,2 24,6 26,2 27,4 25,0 27,3 28,1

Bienes de equipo........ 4,5 11,0 14,9 12,6 15,3 15,2 13,1 15,7

Bienes intermedios.. . .. .. 9,4 8,4 449 47,2 45,3 — — —
Energéticos........... 33,7 7,1 1,8 3,9 2,5 — — —
No energéticos .. ... .... 8,2 8,7 43,1 43,3 42,9 43,9 45,0 44,0

Fuentes: Ministerio de Economia y Hacienda, y Banco de Espafia.
(a) Las cifras desagregadas por productos proceden de la clasificacion que realiz6 el Departamento

de Aduanas desde 1964 a 1979.

(b) Las cifras desagregadas por productos proceden de la clasificacién que realiza el Departamento

de Aduanas desde 1981.

(c) Las series a precios constantes se elaboran deflatando las cifras nominales del Departamento
de Aduanas por los IVU que elabora la Direccién General de Prevision y Coyuntura.
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EVOLUCION Y ESTRUCTURA DEL COMERCIO EXTERIOR ESPANOL
IMPORTACIONES

CUADRO 1.7

CIFRAS A PRECIOS CORRIENTES
Tasas de variacion Estructura porcentual gi:gggt%ae%%rég:itg:é
1964-1973 1974-1979 1964 1973 1979 1964 1973 1979
PERIODO 1964-1979 (a):

Total...........coiii 17,6 21,5 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Alimentos .............. 16,7 18,5 18,2 16,7 14,5 20,8 19,2 20,8
Energia................ 18,1 50,5 12,7 13,0 30,2 — — —
Bienes de consumo ..... 22,9 21,7 59 8,7 9,2 6,7 10,1 13,1
Bienes de equipo........ 17,3 12,0 27,7 26,6 17,2 31,7 30,6 24,6
Bienes intermedios . ... .. 18,3 17,8 35,5 34,9 29,0 40,7 40,2 41,5

1981-1985 1986-1996 1981 1985 1996 1981 1985 1996
PERIODO 1981-1996 (b):

Total.................... 19,9 10,9 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Bienes de consumo ... .. 13,8 21,8 9,6 9.3 24,4 16,5 14,5 26,8
Alimenticio. ........... 13,5 19,6 3,4 3,3 7,3 5,7 51 8,0
No alimenticio. ........ 19,7 23,0 6,3 6,0 17,1 10,8 9,3 18,8

Bienes de equipo. ....... 21,2 15,7 9,0 11,4 16,7 15,5 17,8 18,3

Bienes intermedios . ... .. 20,8 8,1 81,3 79,3 58,9 — — —
Energéticos........... 24,7 -0,1 42,3 35,9 9,0 — — —
No energéticos . ....... 18,0 12,3 39,6 43,5 49,9 68,0 67,8 54,8

CIFRAS A PRECIOS CONSTANTES (c)
PERIODO 1981-1996:

Total ... 3,3 12,6 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Bienes de consumo ..... 2,1 18,9 15,4 14,5 24,8 20,3 18,5 27,2
Alimenticio. ........... 55 16,5 4,8 52 73 6,3 6,6 8,0
No alimenticio......... 0,7 20,2 10,6 9,3 17,6 14,0 11,9 19,2

Bienes de equipo. ....... 7,1 13,1 15,0 16,9 16,1 19,8 21,7 17,6

Bienes intermedios.. . .. .. 29 10,9 69,6 68,6 59,1 — — —
Energéticos........... 0,4 3,4 24,3 21,8 8,6 — — —
No energéticos ........ 4,2 13,2 45,3 46,8 50,5 59,9 59,8 55,3

Fuentes: Ministerio de Economia y Hacienda, y Banco de Espafia.
(a) Las cifras desagregadas por productos proceden de la clasificacion que realizé el Departamento

de Aduanas desde 1964 a 1979.

(b) Las cifras desagregadas por productos proceden de la clasificacion que realiza el Departamento

de Aduanas desde 1981.

(c) Las series a precios constantes se elaboran deflatando las cifras nominales del Departamento
de Aduanas por los IVU que elabora la Direccién General de Prevision y Coyuntura.
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Como es sabido, a finales de los cincuenta Espafia era un pais basi-
camente agrario. La actividad industrial tenia un caracter muy limitado y
se concentraba especialmente en algunas manufacturas de consumo, in-
tensivas en mano de obra y con escaso grado de transformacién —texti-
les, vestido y calzado e industrias alimenticias—, ademas de las dedicadas
a la transformacién de metales. En estas circunstancias, no es de extra-
flar que la actividad exportadora fuera muy reducida y se encontrara ex-
cesivamente concentrada en las ventas de bienes procedentes del sector
primario, resultando, por tanto, muy vulnerable a las fluctuaciones exis-
tentes en la oferta agraria derivadas de las condiciones meteorologicas.
La estructura de las exportaciones en 1964, primer periodo para el que
se disponen de cifras de comercio exterior desagregado por tipos de pro-
ductos, resulta elocuente en este sentido.

En la década de los sesenta y primeros setenta, la economia espa-
flola experimentd un notable impulso, que descansé en el desarrollo de
la industria, en tanto que la agricultura fue perdiendo importancia relativa.
Este hecho tuvo una influencia muy significativa sobre la estructura de
las exportaciones: las exportaciones alimenticias, que en la etapa autér-
guica representaban casi la totalidad de las exportaciones espafolas,
fueron perdiendo importancia gradualmente, mientras las ventas de pro-
ductos industriales adquirian mayor relevancia, especialmente a partir de
1967, cuando, impulsadas por la devaluacion de la peseta y por la for-
taleza del ciclo econdmico internacional, cobraron mayor vigor. Asi, a lo
largo de estos afios la estructura de las exportaciones presenta un mayor
grado de diversificaciéon, aunque se puede constatar una tendencia a la
especializacion en bienes de consumo, alimenticio y no alimenticio, que
suponian un porcentaje en torno al 50 % del total de las ventas al exterior.
Las ventas de bienes intermedios y bienes de equipo, por el contrario, te-
nian una participacion mas reducida. La estructura de las exportaciones
reflejaba, por tanto, las principales caracteristicas de la estructura pro-
ductiva espafiola, especializada en la produccion de bienes con alto con-
tenido de mano de obra no cualificada y reducida participacién de la pro-
duccién de bienes con mayor contenido tecnoldgico.

Durante el periodo comprendido entre 1981 y 1996, los cambios en
la estructura porcentual de las exportaciones, tanto en términos reales
como nominales, son muy reducidos. No obstante, durante la primera mi-
tad de la década de los ochenta se puede apreciar un menor dinamismo
de las ventas de bienes de equipo, cuyas causas se encuentran estre-
chamente ligadas a la crisis financiera en que se vieron inmersos los
paises latinoamericanos, que constituian los principales clientes de este
tipo de bienes. Por otra parte, la participacién relativa de los bienes de
consumo se mantuvo practicamente estabilizada a lo largo de todo el pe-
riodo, si bien, a un nivel mas desagregado, se pueden apreciar pautas
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de comportamiento muy diferenciadas. Por un lado, esta categoria inclu-
ye aquellas manufacturas de consumo consideradas tradicionales en la
estructura productiva y de exportacion espafiolas —como el textil, vesti-
do y calzado—, donde la economia espafiola disfrutaba de ventaja com-
parativa revelada, basada en sus menores costes de la mano de obra en
comparacién con el resto de los paises. Sin embargo, estos sectores se
vieron sensiblemente afectados por el aumento de la competencia deri-
vado de la apertura de las naciones en desarrollo que han basado su es-
trategia de industrializacion en la orientacion exterior. Por otro lado, la
categoria de bienes de consumo engloba también las ventas de auto-
moviles, que a lo largo de los ultimos afios han mostrado un notable
dinamismo, configurdndose como uno de los pilares bésicos de la expor-
tacién espafiola. De hecho, en 1995 las ventas de automdviles representa-
ban un porcentaje proximo al 20 % en el total de las exportaciones.

Por lo que se refiere a las importaciones, la caracteristica mas desta-
cable de su estructura por grupos de productos, a mediados de los se-
senta, era la reducida participacién de los bienes de consumo no alimen-
ticio, reflejo de la elevada proteccion que afectaba a este tipo de bienes.
En cualquier caso, se puede constatar que a partir de 1964 todos los gru-
pos de productos, y en particular esta categoria, mostraron un dinamis-
mo muy elevado. De este modo, si se observan los cambios en la estruc-
tura porcentual de las importaciones, excluyendo las importaciones
energéticas —ya que, debido a las fuertes oscilaciones que presentaron
sus precios en la década de los setenta, podrian distorsionar las conclu-
siones—, se aprecia un aumento de la participacion de bienes de consu-
mo no alimenticio, en detrimento de los bienes de equipo. El aumento del
nivel de renta observado a lo largo del periodo, unido al desplazamiento
de la estructura de gasto de las familias hacia bienes de consumo dura-
dero, contribuye a explicar el elevado ritmo de crecimiento de las com-
pras de este tipo de bienes. Por otra parte, las importaciones de bienes
de equipo se vieron afectadas por la moderacién del proceso inversor
acaecido en el periodo comprendido entre ambas crisis energéticas.

La estructura de las importaciones y, sobre todo, el dinamismo gene-
ralizado de todos sus componentes reflejaban, por tanto, algunas de las
limitaciones que caracterizaron el desarrollo econémico espafiol de los
sesenta y setenta. Por una parte, las necesidades de reestructuracion y
modernizacién industrial generaron un recurso creciente a las importacio-
nes de bienes de equipo y materias primas, cuya calidad y grado de
avance tecnol6gico no tenian equivalente en la oferta interior; ademas, la
composicién sectorial del crecimiento industrial espafiol y la actividad ex-
portadora tendieron a concentrarse en sectores caracterizados por una
elevada dependencia de materias primas y bienes de equipo producidos
en el exterior, acentuando la dependencia de las importaciones [véase
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GRAFICO I1.2

PARTICIPACION DE LAS IMPORTACIONES
EN LA DEMANDA NACIONAL

ver grafico 11.2

Fuentes: Departamento de Aduanas, Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
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Segura y Vifiuela (1978)]. Por otra parte, las importaciones de alimentos
experimentaron también un notable incremento, debido a que la oferta in-
terior permanecio concentrada en productos béasicos, con escaso nivel
de elaboracion, resultando incapaz de adaptarse a los cambios en las
pautas de consumo ligados al aumento del nivel de vida. Finalmente, la
elevada dependencia energética que caracterizaba a la industria espafio-
la y la politica econdmica aplicada, que cuando menos retrasé el ajuste
del consumo energético, determinaron que las importaciones de este tipo
de bienes registraran también un sustancial avance.

Durante la primera mitad de la década de los ochenta, la estructura
de las importaciones mantuvo una relativa estabilidad. Sin embargo, a
partir de 1986 se aprecian cambios muy significativos, que se concreta-
ron en una mayor participacion relativa de las compras al exterior de
bienes de consumo. Cabe recordar que, como se comenté en el aparta-
do precedente, la estructura arancelaria existente en 1985 otorgaba un
mayor nivel de proteccion a este tipo de bienes. Asi, una vez eliminadas
las restricciones comerciales, los consumidores mostraron una acentua-
da preferencia por los bienes de consumo producidos en el exterior,
propiciando su avance. Por otra parte, las compras de bienes de equipo
han mostrado gran sensibilidad al ciclo econémico, aumentando sustan-
cialmente hasta 1989 y atenuando después su ritmo de avance. En
cualquier caso, a lo largo de estos ultimos afios el crecimiento de las im-
portaciones ha sido muy elevado, provocando un avance extraordinario
en el grado de penetraciéon de las importaciones en el abastecimiento
de la demanda. Como se observa en el grafico 1.2, la participacién de
las importaciones de bienes de equipo en la inversion nacional ha mos-
trado un aumento espectacular, llegando a superar el 50 % en 1996.
Ademas, la penetracidn de las compras al exterior de los bienes de con-
sumo en el consumo privado presenta también una tendencia creciente
a lo largo del periodo considerado, especialmente a raiz de la adhesion a
la CE.

11.2.3.2. Patron comercial por areas geograficas

En el cuadro 11.8 se presentan las cifras del comercio exterior espariol
desagregado por areas geogréficas y econdmicas. Ademas, en el cua-
dro 11.9 se presentan los datos cruzados por tipos de productos y areas
para los afios 1981 —primer afio para el que estan disponibles— y 1996,
con el fin de determinar los principales rasgos del patron comercial espa-
fiol por areas.

La caracteristica mas destacada de la evolucion del comercio espa-
fiol por areas econdémicas, tanto en la vertiente exportadora como en la
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CUADRO 11.8

COMERCIO EXTERIOR ESPANOL POR AREAS GEOGRAFICAS

TASAS DE VARIACION

Exportaciones

Importaciones

1970-1973 1974-1979 1980-1985 1986-1996 1970-1973 1974-1979 1980-1985 1986-1996

Total...........ooiilt 21,9 26,5 22,6 11,3 19,6 21,5 20,6 10,9
OCDE(@)......cvvvvnnnn 23,0 24,3 24,1 12,5 19,5 16,6 19,9 14,3
UE(2) ......cvvvnn 23,5 26,6 23,1 14,0 21,5 17,3 20,2 16,7
Alemania ............ 21,6 24,1 21,5 15,6 23,5 14,1 22,2 14,7
Francia.............. 30,7 31,7 21,9 13,9 19,9 19,5 19,2 17,7
Reino Unido. ......... 18,3 25,4 26,9 11,6 15,2 16,4 254 13,4
ltalia ................ 15,5 35,8 25,7 13,6 25,8 20,2 16,4 19,7
Bélgica-Luxemburgo .. 30,4 27,7 22,1 12,8 26,4 19,4 13,5 19,3
Paises Bajos......... 30,1 19,5 29,4 7,0 68,0 29,7 22,9 17,7
Ilanda .............. 21,7 28,7 24,3 15,7 30,0 16,2 20,3 17,1
Dinamarca........... 16,1 23,5 21,0 11,8 20,6 16,7 18,6 15,8
Grecia............... 80,4 35,2 14,6 21,6 36,8 20,5 24,8 19,1
Portugal ............. 22,6 22,3 24,4 26,3 27,3 22,9 33,0 26,2
Estados Unidos ........ 21,6 13,6 32,9 3,5 15,0 16,3 18,6 5,9
Japon................. 33,9 38,6 18,1 12,5 16,8 23,4 28,8 9,6
Canada ............... 18,1 20,7 29,9 3,8 1,2 21,7 54 13,2
Resto de la OCDE. . .... 23,2 21,6 26,1 11,2 24,7 12,6 20,4 12,7
NoOCDE............... 19,1 32,4 20,4 8,3 20,3 32,5 21,9 5,0
OPEP .................. 45,2 40,4 16,7 1,9 25,0 47,4 20,7 2,3
Paises del centro
y este de Europa ... .... 19,6 34,0 28,9 9,3 40,9 24,6 23,2 14,5
América Latina .......... 6,5 29,9 12,2 13,0 14,4 22,1 27,6 1,6
NIC ... 46,0 56,3 35,7 22,5 53,8 44,2 20,1 19,2
Resto del mundo. ........ 22,8 29,9 28,4 8,7 17,9 29,3 24,0 9,3
ESTRUCTURA PORCENTUAL
Exportaciones Importaciones
1970 1980 1985 1996 1970 1980 1985 1996
Total............coovint 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
OCDE (@) ... vvvvnnnnn. 72,2 64,4 69,9 81,8 72,2 52,0 56,5 79,7
UE(12) ..o 49,6 52,3 52,1 68,9 41,6 31,3 36,6 63,0
Alemania ............ 11,8 10,2 9,5 14,5 12,6 8,2 10,5 14,8
Francia.............. 10,3 16,5 15,5 20,1 10,3 8,3 9,2 17,8
Reino Unido. . ........ 8,8 7,1 8,5 8,5 7,1 4,7 6,4 8,3
Italia ................ 6,6 7.8 7,0 8,7 52 4,9 4,6 9,5
Bélgica-Luxemburgo . . 2,2 2,7 2,5 3,0 2,3 1,6 1,7 3,5
Paises Bajos......... 5,2 3,8 55 3,4 2,8 2,1 2,1 3,9
IrMlanda .............. 0,3 0,3 0,3 0,4 0,1 0,4 0,5 0,9
Dinamarca........... 1,1 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,8
Grecia............... 0,4 0,5 0,4 1,0 0,2 0,1 0,2 0,4
Portugal ............. 2,9 2,7 2,2 8,6 0,4 0,5 0,8 2,9
Estados Unidos ........ 14,2 53 9,9 4,2 18,9 13,0 10,9 6,3
Japon................. 11 1,3 1,3 1,2 3,1 2,5 34 2,8
Canada ............... 1,3 0,7 1,0 0,4 1,5 0,8 0,4 0,5
Resto de la OCDE...... 6,1 4,8 5,6 54 7,1 4,5 52 6,0
NoOCDE............... 27,8 35,6 30,1 18,2 27,8 48,0 43,5 20,3
OPEP ............cott. 3,7 12,8 7,2 3,1 10,3 27,8 20,3 5,8
Paises del centro
y este de Europa......... 2,7 2,6 3,0 1,7 1,4 2,3 2,3 2,6
América Latina .......... 11,8 8,9 51 4,8 9,0 8,6 10,5 4,0
NIC ..o 0,2 0,6 0,9 2,0 0,2 11 1,0 2,0
Resto del mundo......... 9,4 10,7 14,0 6,5 6,9 8,2 9,4 6,0

Fuente: Departamento de Aduanas.

(a) Excluidos Méjico y la Republica Checa, que actualmente son miembros de esta organizacion.
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importadora, es la paulatina concentracion de las relaciones comerciales
con los paises de la CE (13). Por lo que se refiere a las exportaciones,
cabe destacar la pérdida de importancia relativa de los mercados latino-
americanos, agudizada por las dificultades financieras que atravesaron
estos paises en la primera mitad de la década de los ochenta. También
las ventas a Estados Unidos presentan una tendencia decreciente, si
bien pueden apreciarse algunas oscilaciones, cuyo origen se encuentra
estrechamente ligado a las amplias fluctuaciones que ha experimentado
la cotizacion de la peseta frente a la divisa norteamericana. Finalmente,
merece la pena destacar el desarrollo de las operaciones comerciales con
los paises del sudeste asiatico y, mas recientemente, con los paises de
Europa del Este. El auge econdmico de estas areas en los ultimos afios
y los procesos de reestructuracion que han llevado a cabo estas econo-
mias han potenciado las exportaciones (14) de los paises industrializa-
dos, aunque, al mismo tiempo, la estrategia de desarrollo que han adop-
tado, claramente orientada al exterior, ha supuesto que algunos de estos
paises constituyan serios competidores en aquellos productos manufac-
turados, donde cobran mayor relevancia las ventajas competitivas basa-
das en costes y precios.

En cuanto a las importaciones espafiolas, nuestros principales sumi-
nistradores han sido los paises de la CE y Estados Unidos, aunque cabe
mencionar el sustancial aumento que experimentaron los paises de la
OPEP en los setenta y la primera mitad de la década de los ochenta, que
refleja, en su mayor parte, el acusado aumento de los precios de la ener-
gia. En conjunto, el patrén comercial espafiol por areas geograficas se
caracteriza por una elevada concentracion, que se ha acentuado en los
ultimos afos. Asi, Gnicamente dos paises, Francia y Alemania, absorben
o son el origen de mas de un tercio de las operaciones de exportacion e
importacion.

Atendiendo a la composicion del comercio de cada area (véase cua-
dro 11.9), las ventas a la CE se caracterizan por una elevada participacion
de los bienes intermedios destinados a usos industriales y de los bienes de
consumo. Dentro de esta Ultima categoria, las ventas de automéviles han
adquirido una importancia creciente, en detrimento de los alimentos.

(13) En la distribucion de los flujos de comercio exterior que se presenta en el cua-
dro 11.8, debe tenerse en cuenta que, al tratarse de cifras en pesetas corrientes, la evolucion
de los porcentajes de participacion se encuentra afectada por las variaciones registradas
en los precios. Este hecho es especialmente relevante en el caso de las importaciones, ya
que la pérdida de importancia del resto del mundo se encuentra acentuada por la caida del
precio del petréleo a partir de 1986. Al no disponer de indices de valor unitario de exporta-
cién e importacién por areas geograficas, resulta imposible soslayar estas distorsiones.

(14) En el cuadro 11.8 este efecto queda desvirtuado, por considerar el periodo medio
1986-1995. Sin embargo, la tasa de variacion de las exportaciones espafiolas a esta area
en los tres Ultimos afios del periodo considerado ha sido del 34 %.
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CUADRO 1.9

ESTRUCTURA DEL COMERCIO EXTERIOR POR AREAS GEOGRAFICAS Y GRUPOS DE PRODUCTOS
Composicion del comercio de area: porcentajes de participacion

7987 7995
B consumo B equpo B intermedios B consumo B egupo B intermedios
Total  Automdviles Total Total ~ Agricolas Energéticos Industriales Total  Automdviles Total Total Agricolas Energeticos Industriales
EXPORTACIONES:
Total. ...................... .. 338 5,7 12,3 53,9 2,2 49 46,8 M1 15,6 13,9 45,0 1,9 2,5 40,7
OCDE...................... 41,2 8,5 9,9 48,9 1,4 4,0 43,5 44,6 17,9 12,5 42,9 2,2 1,7 38,9
UE . 42,1 11,1 9,2 48,6 1,6 4,7 42,3 45,4 19,3 12,4 42,3 2,4 1,7 38,2
Alemania ............ ... 45,4 7.1 9,4 452 1,3 03 43,6 44,9 18,7 124 42,7 1,7 0.4 40,7
Francia.................. 47,8 15,4 91 432 1.6 1.7 39,9 49,9 26,5 14,0 36, 1 1.7 0,8 33,5
ReinoUnido.............. 54,4 15,2 9,4 36,3 1,0 1.4 339 46,3 197 146 39,1 0,9 1,9 36,3
ffalia .................... 29,8 14,2 88 61,4 1,6 145 45,4 44,4 229 95 46,1 58 1.1 39,2
Portugal . ................ 16,8 8,7 15,9 67,4 58 39 57,6 37,3 7.5 11,6 51,2 33 1,4 46,4
EEUU . ... 41,2 0,0 9,8 49,0 0,6 2,5 459 33,5 0,0 15,6 51,1 0,9 3,1 46,9
OPEP ........... ... .. .. 23,8 0,5 12,3 63,9 1,0 54 57,5 23,6 11 14,8 61,5 0,6 2,8 57,8
Pafses del centro y este europeo. 15,0 0,0 3,7 81,4 16,6 1,1 63,6 50,3 151 14,8 34,9 0,9 0,0 34,0
Resto de América............ 28,3 1,6 31,5 40,3 0,9 0,1 39,3 24,4 6,3 31,0 44,4 0,1 0,3 44,0
NIC ... 15,4 0,0 8,9 75,7 9,8 0,1 65,9 16,9 2,3 15,3 67,8 0,0 0,0 67,4
IMPORTACIONES:
Total. ........................ 9,6 1,0 9,0 81,3 8,4 41,7 31,2 24,4 5,9 16,7 58,9 3,4 9,0 46,5
OCDE...................... 12,4 1.8 15,5 72,1 9,6 157 46,9 241 71 19,3 56,5 2,6 2,7 51,2
UE . 15,1 2,9 18,3 66,6 1,2 4.1 61,3 25,4 7,8 19,0 55,6 2,0 1,4 52,2
Alemania ................ 14,4 6,9 252 60,3 0,4 0,6 59,4 20,0 99 21,8 58,2 0,9 02 57,2
Francia.................. 12,6 1.7 128 74,6 1,6 6,3 66,7 24,7 7.7 189 56,4 3,0 1,5 51,8
ReinoUnido. . ............ 14,2 0.3 128 729 25 8,3 622 31,4 97 187 49,8 2,3 2,6 45,0
ffalia .................... 17.2 1.3 306 522 02 1,6 50,4 27,2 39 19,8 53,1 0,6 22 50,2
Portugal . ................ 17.0 0.4 33 79,8 59 15,0 589 36,6 7.9 8,4 54,7 24 20 50,3
EEUU . ... 4,2 0,1 14,2 81,6 34,8 12,0 34,8 11,0 0,9 22,9 66,0 9,8 4,4 51,7
OPEP ........ ... ... ... ... 0,0 0,0 0,0 100,0 0,5 98,4 11 4,4 0,0 0,4 95,1 1,6 81,8 11,8
Paises del centro y este europeo. 23,1 0,8 2,2 74,7 0,2 54,7 19,8 10,9 1,7 9,8 79,6 4,8 29,1 45,7
Resto de América............ 14,6 0,0 0,4 84,9 49,2 3,4 32,3 36,7 0,0 4.4 58,9 19,1 1,7 38,4
NIC ... 75,6 0,1 56 18,8 1,2 0,0 17,5 40,1 11,5 21,5 38,0 0,4 0,0 38,0

TS

Fuente: Departamento de Aduanas.



Ademas, puede constatarse el reducido peso que presentan las ventas
de bienes de equipo. Por su parte, las ventas a Estados Unidos mues-
tran un patron muy similar, si bien las exportaciones de bienes de consu-
mo se encuentran constituidas, en su mayor parte, por algunas manufac-
turas de consumo, como el textil, vestido y calzado, que registraron un
retroceso sustancial en la segunda mitad de la década de los ochenta,
como consecuencia de la depreciacion de la peseta frente a la divisa nor-
teamericana; por el contrario, las ventas de automoviles son insignifican-
tes, en contraste con lo que sucede en la composicién de las destinadas
ala CE.

La exportacion a los paises menos desarrollados presenta rasgos
muy diferenciados frente a las dos areas comentadas anteriormente. Asi,
la exportacion a Latinoamérica se caracteriza por una elevada participa-
cion de los bienes de equipo y de bienes intermedios, mientras que las
de bienes de consumo se encuentran muy limitadas por la elevada pro-
teccién que se otorga en estos paises a este tipo de productos. Por otro
lado, es destacable el cambio radical que ha experimentado la estructura
de las exportaciones esparfiolas en el area de los paises del centro y este
europeo: la politica de autoabastecimiento que mantenian estas areas
provocaba que solo demandasen aquellos bienes intermedios y materias
primas que no estaban disponibles, dada su dotacién de recursos; asi, a
comienzos de la década de los ochenta la mayor parte de las ventas es-
pafolas constituian materias primas destinadas a la agricultura y a la in-
dustria. Sin embargo, el proceso de industrializacién y liberalizacién co-
mercial que han iniciado estas economias en los afios recientes ha
impulsado una demanda creciente de bienes de equipo, debido a las ne-
cesidades de reequipamiento de sus aparatos productivos, y de bienes
de consumo, en consonancia con la rebajas arancelarias concedidas a
este tipo de productos. Estos factores se han reflejado en la composicion
de las ventas espafiolas a estos paises.

Por lo que respecta a las importaciones, destaca el predominio gene-
ralizado de las compras de materias primas y bienes intermedios, espe-
cialmente intenso en los paises menos desarrollados, suministradores de
energia y de materias primas de caracter agricola, a diferencia de los
bienes intermedios procedentes de los paises mas avanzados, que cons-
tituyen, en su mayoria, productos de caracter industrial.

En definitiva, como se puede comprobar en el cuadro 11.10, donde se
presenta el destino u origen de cada tipo de producto, los paises desarro-
Ilados constituyen nuestros principales clientes en todos los tipos de
productos. Cabe destacar, ademas, el desplazamiento de la exportacion
de bienes de equipo hacia los paises mas avanzados, que han pasado de
absorber un porcentaje préximo al 50 % a principios de la década de los
ochenta, al 70 % en 1996. Las importaciones, por su parte, proceden
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CUADRO I1.10

ESTRUCTURA DEL COMERCIO EXTERIOR ESPANOL POR AREAS GEOGRAFICAS Y GRUPOS DE PRODUCTOS

Composicion por areas de cada tipo de bienes: porcentajes de participacion

1981 1996
América Resto América Resto
Total OCDE UE Latina del mundo Total OCDE UE Latina del mundo
EXPORTACIONES:
Total ............. ... ... ... ... 100,0 62,3 47,6 6,2 31,5 100,0 80,7 71,4 5,3 14,0
Bienesdeconsumo .................. 100,0 75,9 59,2 52 18,9 100,0 87,7 78,9 3,1 9,2
Alimentos ......................... 100,0 79,2 60,3 23 18,5 100,0 88,3 79,1 1,6 10,1
Otros bienes de consumo ........... 100,0 73,6 58,5 7,2 19,2 100,0 87,4 78,9 3,9 8,7
Automoviles...................... 100,0 92,1 91,6 1,8 6,1 100,0 92,4 88,2 2,1 556
Bienesdeequipo .................... 100,0 50,3 35,7 15,9 33,7 100,0 72,6 63,5 11,8 15,7
Maquinaria ........ ... ... ... ... 100,0 61,0 41,8 12,0 27,0 100,0 72,0 63,0 10,9 17,0
Material de transporte. . ............. 100,0 24,5 20,8 26,0 49,5 100,0 74,1 64,5 13,3 12,6
Bienes intermedios. .................. 100,0 56,5 42,9 47 38,8 100,0 76,8 67,1 5,2 17,9
Agricolas. . ..... ...l 100,0 40,3 35,4 2,5 57,2 100,0 95,5 90,6 0,4 41
Energéticos. . ......... ... .. .. ... 100,0 49,9 454 0,1 50,0 100,0 56,8 48,6 0,6 42,6
Industriales .. ...................... 100,0 58,0 43,0 52 36,8 100,0 77,2 67,1 5,7 17,1
IMPORTACIONES:
Total ............. ... ... ... ... 100,0 57,3 31,3 3,7 39,0 100,0 79,4 66,3 3,1 17,5
Bienesdeconsumo .................. 100,0 73,8 49,0 56 20,6 100,0 78,5 69,1 4,7 16,8
Alimentos ......................... 100,0 68,8 471 15,2 16,1 100,0 72,7 63,9 13,2 14,1
Otros bienes de consumo ........... 100,0 76,5 49,9 0,5 23,0 100,0 80,9 71,3 1,1 18,0
Automoviles...................... 100,0 98,0 87,3 01 1,9 100,0 95,4 87,2 0,0 46
Bienesdeequipo .................... 100,0 98,1 63,7 0,2 1,7 100,0 91,9 75,3 0,8 7,3
Maquinaria ........ ... ... ... ... 100,0 98,3 65,9 0,2 1,6 100,0 91,1 74,7 0,3 8,6
Material de transporte. . ............. 100,0 98,0 58,8 0,0 2,0 100,0 94,9 81,6 3,3 1,8
Bienes intermedios. .................. 100,0 50,8 257 3,9 45,3 100,0 76,2 62,5 3,1 20,7
Agricolas. . ..... ...l 100,0 65,0 4.5 21,6 13,4 100,0 59,9 37,8 17,4 22,7
Energéticos. . ......... ... .. .. ... 100,0 21,6 3,1 0,3 78,1 100,0 24,0 10,6 0,6 75,4
Industriales .. ...................... 100,0 86,1 61,6 3,8 10,1 100,0 87,5 74,4 2,6 9,9

Fuente: Departamento de Aduanas.




también, en su mayor parte, de los paises mas avanzados, que, en el
caso de los bienes de equipo, constituyen practicamente nuestra Gnica
fuente de aprovisionamiento.

11.2.3.3. Andlisis del comercio por ramas productivas

Para completar el andlisis del patron comercial espafiol, resulta rele-
vante realizar un estudio mas desagregado desde la éptica de las dife-
rentes ramas productivas (15). En primer lugar, se realiza un estudio
comparativo de la composicion sectorial del comercio exterior espafiol en
relacidon con el nicleo de los principales paises desarrollados. Para ello
se emplean los indices de especializacién de las exportaciones y de de-
pendencia relativa de las importaciones. Finalmente, a fin de profundizar
aln mas en la estructura del comercio exterior espafiol, se analizaran los
indices de ventaja comparativa revelada.

Los indices de especializacion de las exportaciones permiten compa-
rar la estructura de la exportacidén espafiola en relacién con la existente en
un pais o conjunto de paises seleccionados, en este caso la OCDE (16).
Se definen como:

Eit OCDE;jt
XX .
IEj _F Tocaa 100 [11.1]

siendo Xt las exportaciones espafiolas del sector i para el afio t, Xt las
exportaciones totales espafiolas, X°°PEt |as exportaciones de la OCDE
para ese mismo sector y periodo, y X°“PEt |as exportaciones totales de la

(15) Entre los trabajos que analizan los intercambios comerciales espafioles desde la
perspectiva de las ramas productivas pueden citarse L’Hotellerie y Vifials (1987), Martin
(1992a), Bajo y Torres (1992a) y Gordo y Martin (1995).

(16) Para el calculo de los indices de especializacién de las exportaciones y de
dependencia relativa de las importaciones, las cifras empleadas se han obtenido de la
publicacion Foreign trade by commodities. Serie C, de la OCDE, presentados con un nivel
de desagregacion de dos digitos de la clasificacion CUCI del comercio exterior. A partir de
este nivel de desagregacion, se ha utilizado la correspondencia entre la CUCI y la NACE-
CLIO R-25, hasta obtener una clasificacion en 15 sectores industriales. Aunque las cifras
originales se encuentran expresadas en doélares, la presentacién de los resultados en forma
de porcentajes y participaciones no se ve afectada por este hecho. Por otra parte, desde
1981 se encuentran disponibles las cifras del comercio exterior espafiol clasificado por ra-
mas productivas, que son las que se emplean en la elaboracion de los indices de ventaja
comparativa revelada y participacion de las importaciones en la demanda interna y especia-
lizacion de las exportaciones que aparecen en los siguientes cuadros de esta seccion.
Cabe mencionar, por ultimo, que la clasificacion de los sectores manufactureros segin su
contenido tecnoldgico se ha hecho de acuerdo con la clasificacién que realiza la OCDE,
basandose en la proporcion que representan los gastos en investigacion y desarrollo sobre
el total de ventas del sector.
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OCDE. Cuando este indicador presenta un valor superior a 100 para un
determinado sector, puede decirse que la participacion de dicho sector
en la estructura de exportacién espafiola es superior a la obtenida en el
conjunto de los paises industrializados, y viceversa. Del mismo modo, los
indices de dependencia relativa de las importaciones comparan la es-
tructura porcentual de la importacidon espafiola con la existente en la
OCDE. Su célculo seria equivalente al de los indices de especializacion
de las exportaciones.

En los cuadros I1.11 y 11.12 puede apreciarse cuales han sido los prin-
cipales cambios registrados en el comercio exterior espafiol desde el afio
1970, analizado desde la 6ptica de las ramas productivas. El analisis del
patron comercial espafiol a nivel sectorial refleja, como ya se ha mencio-
nado, las profundas alteraciones habidas en la estructura productiva es-
pafiola, es decir, la pérdida gradual de importancia de las actividades pri-
marias y el paulatino desarrollo de las manufacturas. Centrandonos en
estas Ultimas, puede apreciarse cémo, en 1970, la estructura de las ex-
portaciones espafiolas se caracterizaba por una mayor especializacién
en los sectores con menor contenido tecnoldgico, destacando especial-
mente la elevada participacion de algunos sectores tradicionales de bie-
nes de consumo —como el textil, cuero y calzado, y el de alimentos, be-
bidas y tabaco—, con un elevado contenido de mano de obra no
cualificada, y los productos sideruargicos (17). Por el contrario, la presen-
cia de los sectores mas intensivos en tecnologia y capital fisico o huma-
no era muy reducida, en comparacion con la del conjunto de los paises
desarrollados. Los cambios en la estructura de las exportaciones acaeci-
dos durante la década de los setenta implicaron un aumento de la partici-
pacion relativa de algunos sectores mas intensivos en tecnologia y en
capital, en detrimento de los sectores mas tradicionales. Asi, cabe desta-
car el avance de la siderurgia y minerales metalicos, y, en menor medida,
el de los sectores de material de transporte y productos quimicos, en
consonancia con la relevancia que habian adquirido estos sectores den-
tro de la estructura productiva espafiola durante la fase de desarrollo in-
dustrial.

Durante la década de los ochenta, el patron de especializacion de las
exportaciones continué desplazandose hacia los sectores tecnolégica-
mente mas avanzados, en tanto que el descenso de la participacion rela-
tiva de los sectores con menores requerimientos tecnologicos fue gene-
ralizado, alcanzando a la siderurgia, que habia aumentado su
importancia relativa en la década anterior, y a los sectores de alimenta-
cion y textil, cuero y calzado, que intensificaron su trayectoria descen-

(17) El contenido factorial de los flujos de comercio espafiol se analiza en Farifias y
Martin (1990), Rodriguez (1992) y Bajo y Torres (1989).
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COMERCIO EXTERIOR ESPANOL POR RAMAS PRODUCTIVAS
EXPORTACIONES

CUADRO II.11

Espuctnra Indices oe especiaizacion (OCDE)
7970 71975 71980 7985 7990 7993 7970 7978 7980 71985 7990 7993
Total ....... ... ... ... ... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Energia ........... . . 55 3,3 4,0 95 51 3,0 160,8 63,8 57,0 118,2 121,0 74,0
Productos no manufacturados. .. .............. 28,5 19,3 15,4 13,1 14,0 14,1 191,8 130,7 1104 112,2 136,9 146,7
Manufacturas ... ... 66,0 77,4 80,7 775 80,8 82,9 80,7 96,7 101,9 96,4 94,5 96,0
Total manufacturas .. ............ ... ... ... .. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Sectores intensivos en tecnologia . ..... ... .. 145 13,4 14,5 192 192 19,9 64,0 58,1 585 61,7 62,4 61,0
Material eléctrico y electronico. .. ... .. ... .. 53 56 4.8 42 61 77 59,8 61,1 57,2 413 58 1 65,6
Informadtica e instrumentos de precisién. . . .. .. 20 1,4 20 42 34 35 36,8 296 30,8 46,8 387 37,9
Quimicay farmacia . ........... . ...... ... .. 7.3 64 7,6 10,8 97 87 854 69,8 77,9 899 84,7 74,8
Sectores de tecnolegiamedia. .. ....... ... ... 38,0 40,3 38,6 376 490 50,8 86,8 87,7 86,7 87,3 1095 1132
Cauchoypldstico.......................... 3,5 46 4,3 2,3 29 29 108,9 134,8 1128 150,3 146,4 144,5
Medios de transporte. ... .......... ... ... ... 138 16,1 16,2 19,5 286 309 83,0 89,9 97,1 101,83 1574 168,6
Maquinaria industrial .. ......... ... ... . ... 9,3 10,6 10,3 8,2 10,8 95 55,8 59,8 62,6 552 68,8 62,8
Productos diverses. ... ..................... 11,5 90 7,8 7,6 67 7,5 1555 1312 1031 1020 75,8 79,9
Sectores de tecnologia baja . ............. .. .. 47 .4 46,3 46,9 43,2 31,8 29,3 1417 149,2 1527 167,2 129,8 130,2
Textil, cueroy vestido . ..................... 17,3 16,6 11,6 11,9 9,3 8,0 191,4 221,9 158,0 1737 137,6 1252
Siderurgia y minerales metalicos. ... ....... .. 11,0 15,9 20,9 19,6 11,8 11,0 727 108,8 163,8 186,7 1292 137,6
Minerales no metadlicos .. .......... .. ... .. .. 23 45 54 3,8 39 4,1 87,1 176,3 160,4 157,9 1529 176,5
Papeleimprenta .. ........................ 1,0 1,6 1,9 1,8 1,8 1,6 337 61,3 74,5 68,6 652 62,0
Alimentos, bebidas y tabaco. .. ... ........ ... 159 7.7 7,2 6,1 51 46 4152 2015 1842 176,0 1525 141,9

Fuente: OCDE.




CUADRO I1.12

COMERCIO EXTERIOR ESPANOL POR RAMAS PRODUCTIVAS
IMPORTACIONES

Lspuctra hdlces de dependencia relatva (OCDE)
7970 71975 71980 7985 7990 7993 7970 7975 7980 71985 7990 7993
Total ........... ... ... .. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Energia ............ ... 13,4 26,1 38,5 36,2 12,0 10,9 127,9 117,0 1448 180,0 109,1 116,8
Productos no manufacturados. .. .............. 24,2 21,5 18,5 16,0 12,9 13,4 112,0 129,0 135,0 133,1 1141 1221
Manufacturas .. . ......ooooee 62,4 524 43,0 477 75,1 75,7 91,9 85,9 72,0 70,4 96,7 95,0
Total manufacturas .. ... ... ... ... .. ... .. .. 1000 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 1000 1000 1000 1000 100,0 100,0
Sectores intensivos entecnologia . ............ 28,8 31,7 35,2 41,4 33,0 32,7 138,9 1422 1493 139,6 110,6 101,0
Material eléctrico y electrénico. .. ... .. ... ... 77 92 99 8,9 10,8 10,1 985 1074 1228 88 3 1034 86,8
Informadtica e instrumentos de precision. . . .. .. 7.0 85 10,6 15,4 10,0 g0 136,6 165, 1 1625 1757 107, 1 86,4
Quimica y farmacia ... ................. ... 14,1 14,0 14,7 17,0 122 136 1805 1629 1637 1584 121,4 131,7
Sectores de tecnologia media. .............. .. 36,9 35,6 36,1 328 425 42 1 98,0 90,6 931 84,5 1045 105,8
Cauchoypldstico...................... ... 3,1 28 33 1,6 21 24 111,8 85,9 94,3 101,0 111,38 126,2
Medios de transporte. . ..................... 6,9 58 9,5 10,8 17,7 18,9 51,3 41,3 66,7 639 111,56 121,6
Maquinaria industrial .. ......... ... ... .. .. 24,0 23,6 17,3 16,1 16,9 134 186,2 1778 1413 140,0 1374 123,9
Productos diversos. ................. ... ... 28 35 6,1 4,5 57 7,4 33,6 39,5 68,6 496 542 64,0
Sectoresde tecnologiabaja ... ... ... 343 32,7 28,6 258 245 252 82,5 851 76,2 81,9 83,0 20,5
Textil, cueroy vestido . ..................... 33 35 4,4 4,1 6,8 7,8 32,9 329 41,5 39,3 64,1 70,6
Siderurgia y minerales metaliccs. ... .. ... .. .. 18,9 138 10,9 91 86 72 1111 101,4 80,9 900 91,1 926
Minerales nometdlicos .. ................ ... 1,8 1,9 24 1,8 1,8 1,5 56,2 60,8 57,7 61,5 61,0 54,2
Papel e imprenta .. ....... ... ... ... ... 1,8 1,8 21 2,1 28 28 68,0 71,0 827 84,6 106,7 121,4
Alimentos, bebidas y tabaco. .. .............. 85 11,7 8,9 8,7 45 58 982 137,1 129,7 156,2 1156 150,8

LS

Fuente: OCDE.



dente. Cabe resaltar el notable aumento de la participacion del sector de
material de transporte y, aunque de forma mas moderada, el aumento
de la presencia de bienes con mayor contenido tecnolégico, como el sec-
tor quimico y farmacia y el de material eléctrico y electrénico.

Los cambios habidos en la estructura porcentual de las exportacio-
nes espafiolas revelan un acercamiento de los patrones de especializa-
cion comercial espafioles a los existentes en los paises mas desarrolla-
dos. A pesar de ello, los sectores mas intensivos en tecnologia auln
mostraban en 1993 —Ultimo afio para el que se dispone de cifras— una
participacion notablemente més reducida que la existente en la media de
los paises desarrollados. Por ultimo, cabe destacar, por su importancia
relativa, el mayor grado de especializacion en el sector de medios de
transporte, donde quedan englobados los automoviles, que, como ya se
menciond al analizar el comercio segun el destino final de los bienes,
constituyen uno de los pilares béasicos de la exportacion espafiola (18).

Por lo que se refiere a las importaciones, la estructura porcentual
existente a principios de los setenta se caracterizaba por una elevada
participacion de los sectores de mayor contenido tecnoldgico en relacion
con la media de los paises desarrollados, especialmente significativa en
el caso del sector quimico y farmacia, y de aquellos relacionados con la
inversion, como la maquinaria industrial. En la década de los setenta y
en la primera mitad de los ochenta se produjo una reorientacién de las
importaciones hacia los sectores mas intensivos en tecnologia, en de-
trimento de las compras al exterior de maquinaria industrial, en conso-
nancia con la moderacion del proceso inversor que tuvo lugar desde me-
diados de los setenta, y de los productos siderirgicos. De este modo, la
estructura de las importaciones reflejaba una dependencia comparativa-
mente elevada en los sectores con mayores requerimientos tecnolégicos,
mientras que en los sectores menos intensivos se observaba un grado
de dependencia relativamente bajo.

En los afios posteriores a la integracion, aumenté el grado de depen-
dencia relativa de los sectores de intensidad tecnologica media, debido
al mayor dinamismo de las compras al exterior de material de transporte
y, dentro de estos, al notable aumento de las importaciones de automovi-
les. Por otra parte, otros sectores relacionados con el consumo de las fa-
milias, como el textil, cuero y calzado y el de alimentacion, se aproxima-
ron de forma notable a los porcentajes relativos existentes en los paises
desarrollados, aunque aun mantuvieron un nivel de dependencia compa-
rativamente bajo. Ambos hechos se encuentran en consonancia con el

(18) Cabe destacar que el desarrollo del sector del automdvil en la economia espafio-
la, al igual que el del sector quimico, se ha caracterizado por un elevado apoyo o penetra-
cién de capital extranjero [véase Bajo y Torres (1992b)].
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intenso dinamismo que mostraron las compras de bienes de consumo
tras el desarme arancelario llevado a cabo a partir de 1986. Por ultimo,
cabe mencionar que, aungue la similitud entre la estructura de las impor-
taciones espafiola y la de la OCDE ha aumentado significativamente, el
patron de especializacibn comercial espafiol aun refleja cierta dependen-
cia en los sectores mas intensivos en capital tecnologico y una depen-
dencia comparativamente baja en los sectores tecnolégicamente menos
avanzados.

En definitiva, desde 1970 hasta la actualidad se ha producido un
acercamiento de los patrones comerciales espafioles a los de la OCDE,
tanto en la vertiente de exportaciones como en la de importaciones. En el
caso de las primeras, esta aproximacion se asienta sobre la base de una
menor especializacion en los productos tradicionales, tecnolégicamente
menos desarrollados, y una mayor relevancia en la exportacion de pro-
ductos mas avanzados desde el punto de vista tecnolégico, aunque ain
persisten diferencias significativas. En cuanto a las importaciones, cabe
destacar el descenso en la dependencia de los bienes con mayor conte-
nido tecnolégico, mientras que en aquellos bienes de consumo que mos-
traban una participacion muy reducida en la estructura de las importacio-
nes, estrechamente ligada al elevado nivel de proteccion que les
concedia la estructura arancelaria espafiola, se ha acentuado la depen-
dencia relativa.

Como se puede comprobar en el cuadro 11.13 (19), esta aproximacion
de los patrones comerciales ha venido acompafiada de un sustancial
avance de la participacion de las importaciones en la demanda interna o
consumo aparente en el conjunto de las ramas productivas, y también
de un notable avance de su capacidad exportadora —con estas medidas
se pretende analizar, por un lado, qué proporcién de la demanda interior
es satisfecha por las importaciones y, por otro, qué parte de la produc-
cién se destina a los mercados exteriores—. Como se puede apreciar,
durante el periodo comprendido entre 1981 y 1995, los productos nacio-
nales redujeron de forma sustancial su participacion relativa en el abas-
tecimiento de la demanda interior, viéndose desplazados por las importa-
ciones. Este proceso alcanzd mayor intensidad a partir de 1985, debido a
los cambios en el sistema fiscal y arancelario que tuvieron lugar tras la
integracion en la CE. La ganancia de cuota de las importaciones tuvo un
caracter generalizado, destacando especialmente en las ramas que in-

(19) Para el célculo de la participacion de las importaciones en el consumo aparente,
de la propension a exportar y de los indices de ventaja comparativa revelada se emplean
las cifras de comercio exterior espafiol clasificadas por ramas productivas que elabora el
Banco de Espafia, segun la clasificacion por ramas productivas de las distintas partidas del
arancel que proporciona el Instituto Nacional de Estadistica. Las cifras de produccion se
han extraido de la Encuesta Industrial.
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CUADRO 11.13

PARTICIPACION DE LAS IMPORTACIONES
EN EL CONSUMO APARENTE Y PROPENSION A EXPORTAR

Participacion Propension
de las importaciones (a) a exportar (b)
1981 1985 1992 1981 1985 1992
Total manufacturas.................. 13,7 185 28,7 153 215 21,6
Sectores intensivos en tecnologia.. . ... 26,1 31,4 450 150 21,3 271
QUIMICO ... 216 226 329 139 184 205
Maquinas de oficinayotras ......... 80,9 87,6 953 549 729 857
Material eléctrico .................. 23,6 29,7 47,7 13,3 181 304
Sectores de tecnologia media ........ 17,1 24,4 38,0 211 324 343
Maquinaria agricola e industrial. . . . . . 34,2 46,8 59,0 31,0 432 40,8
Material de transporte . ............. 148 21,3 39,8 22,4 36,1 432
Productos de caucho y plasticos. . . .. 138 17,6 24,1 19,1 21,2 19,2
Otros productos manufacturados .... 7,7 14,2 22,0 11,3 236 123
Sectores de tecnologiabaja .......... 86 11,7 17,9 13,3 17,6 13,6
Minerales metdlicos
y siderometallrgicos. ............. 22,4 29,0 40,3 27,2 36,6 34,5
Minerales y productos no metélicos .. 7,4 9,6 10,6 13,6 16,0 13,8
Productos metdlicos. ............... 72 104 151 11,2 151 11,7
Textil, vestidoy calzado ............ 70 124 321 16,3 26,3 23,0
Alimentacion . ..................... 5,0 6,8 12,7 86 10,1 8,4
Papel y derivados. ................. 9,7 11,3 154 99 12,3 10,6

Fuentes: Departamento de Aduanas, Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.

(a) La participacion de las importaciones en la demanda interna se calcula como el cociente entre
las importaciones y la producciéon menos las exportaciones mas las importaciones [M/(P — X + M)].

(b) La propension a exportar se define como el porcentaje que suponen las exportaciones sobre la
produccion.

corporan una mayor intensidad tecnoldgica. En los sectores menos inten-
sivos en tecnologia, la penetracion de las importaciones, aunque con
magnitudes mas moderadas, también ha aumentado sensiblemente. Por
otra parte, la propension a exportar en el conjunto de las manufacturas
también se ha incrementado en ese periodo, apreciandose un comporta-
miento muy dispar entre los diferentes sectores. En concreto, en los sec-
tores de tecnologia media y alta el aumento de la proporcién de la pro-
duccién que se destina a los mercados exteriores ha sido muy
importante, mientras que en los sectores tecnolégicamente menos avan-
zados se observa un incremento muy moderado. Ambos hechos, consi-
derados conjuntamente, revelan que los sectores con menor contenido
tecnoldgico, al tiempo que se han visto desplazados por las importacio-
nes, no han sido capaces de incrementar de manera significativa su
orientacién hacia el exterior, mientras que en los sectores de tecnologia
media y alta se ha producido un aumento simultaneo de la penetracion
de las importaciones y de su orientacion hacia el exterior.
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CUADRO 11.14
iINDICES DE VENTAJA COMPARATIVA REVELADA

1981 1985 1990 1996 (a)

Total o -22,3 -10,9 -23,0 -8,9
Agricultura, silviculturay pesca........... -27,3 -19,2 0,3 10,8
Energia ..........cc i —-86,2 -67,0 -62,2 —65,0
Manufacturas .......................... 6,4 9,3 -20,3 -6,2
Total manufacturas ..................... 6,4 9,3 -20,3 -6,2
Sectores intensivos en tecnologia. . . .. .... -33,5 -25,6 -43,0 -27,2
Material eléctrico y electrénico .......... -33,7 -31,3 —44.4 -21,7
Informatica e instrumentos de precisién .. 55,2 -45,1 -62,2 -45,5
Quimicay farmacia.................... -26,3 -12,6 =311 -24,1
Sectores de tecnologia media............ 10,4 18,7 -12,6 4,1
Cauchoyplastico ..................... 21,2 30,3 -8,2 -5,6
Medios de transporte .................. 24,8 35,3 29 15,3
Maquinaria industrial. . ................. -7,3 -7,3 -41,5 -20,2
Productos diversos . ................... 0,9 4,7 -20,4 -4,9
Sectores de tecnologia baja.............. 25,3 23,7 -11,5 -2,2
Textil, cueroy vestido. . ................ 44,0 43,2 -3,0 0,7
Siderurgia y minerales metalicos ........ 15,9 18,2 -14,8 -8,1
Minerales no metdlicos. ................ 324 28,4 10,1 34,6
Papeleimprenta...................... 19,3 11,7 -23,5 -12,3
Alimentos, bebidas y tabaco ............ 27,8 21,3 -16,7 -6,1

Fuentes: Departamento de Aduanas, Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
(a) Datos provisionales.

A la vista de estos resultados, conviene tener presente algin otro in-
dicador que trate conjuntamente ambos flujos comerciales. Con este pro-
pésito, en el cuadro 11.14 se presentan los indices de ventaja comparati-
va revelada (IVCR) con respecto al total mundo. Como es sabido, las
ventajas comparativas o de costes relativos se basan en la abundancia
relativa de un determinado factor de produccion y se define como:

IVCRy :u' 100 [11.2]
Xit + M

Asi, el IVCR del sector i en el periodo t expresa el déficit o superavit
de dicho sector como porcentaje del comercio total de ese tipo de bie-
nes. Cabe esperar, por tanto, que este indice alcance valores positivos
en aquellos sectores donde el pais disfruta de ventaja comparativa, es
decir, menores costes de produccion, en relacion con otros paises (20).

(20) Es importante sefialar que el valor del indice de ventaja comparativa revelada no
puede interpretarse como indicativo de la incidencia del superavit o déficit de ese sector en
el déficit o superavit global.
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Como se puede apreciar, la estructura de ventajas comparativas de
la economia espafiola ha experimentado una profunda transformacién
desde 1981. En lineas generales, durante la primera mitad de la década
de los ochenta Espafia mostraba desventaja comparativa en los secto-
res intensivos en capital tecnolégico y, dentro de los sectores con conte-
nido tecnolégico intermedio, en el de maquinaria industrial. Por el contra-
rio, se registraban ventajas comparativas en aquellos sectores més
intensivos en mano de obra no cualificada, y también en algunos secto-
res intensivos en capital fisico, como el de material de transporte. Esta
estructura experimenté un cambio radical en la segunda mitad de la dé-
cada de los ochenta. En concreto, entre 1985 y 1990 todos los sectores
experimentaron un deterioro sustancial, incluidos aquellos donde tra-
dicionalmente se asentaba la estructura de especializacién espafola,
gue pasaron a mostrar una situacién de desventaja comparativa. Pos-
teriormente, la mayoria de los sectores han mostrado una tendencia
mas favorable, si bien se puede constatar que los sectores de tecnolo-
gia media y baja presentan resultados muy inferiores a los que registra-
ban en 1985, mientras que los sectores mas intensivos en tecnologia
mantienen una situacion de desventaja similar a la observada en dicho
ano.

En sintesis de la informacién aportada en este epigrafe se deduce
gue la estructura de la exportacién espafiola gravitaba en torno a los sec-
tores mas tradicionales, productores de bienes poco elaborados y méas
intensivos en mano de obra poco cualificada. Sin embargo, estos secto-
res experimentaron un retroceso gradual a lo largo de los Ultimos afios,
gue se intensificd especialmente a partir de 1986. Este resultado consti-
tuye un sintoma sobre la vulnerabilidad de la estructura de ventajas com-
parativas que mantenia la economia espafiola antes de 1986, sostenida
artificialmente por el elevado nivel de proteccion que disfrutaban estos
sectores. De este modo, el desmantelamiento de barreras comerciales
que supuso la adhesion y el creciente grado de competencia que han te-
nido que afrontar estos sectores proveniente de los paises de reciente in-
dustrializacion, que se han especializado en la produccion de algunas
manufacturas de consumo intensivas en mano de obra, donde disfrutan
de ventajas comparativas en términos de costes laborales, contribuyen a
explicar el deterioro de sus resultados comerciales.

En cualquier caso, en los dos Ultimos decenios se ha asistido a un
desplazamiento de la estructura de especializacion desde los sectores
mas tradicionales hacia sectores mas intensivos en capital fisico y tecno-
I6gico, fruto del proceso de desarrollo habido en la economia espafiola a
lo largo de ese periodo. Ello ha conducido a una aproximacion de las es-
tructuras comerciales espafiolas a las existentes en los paises mas
avanzados. Aun asi, todavia persisten diferencias sustanciales en la es-
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tructura de especializacién, debido a la reducida participacion que mues-
tran las industrias de mayor complejidad, cuya produccién requiere tec-
nologias mas avanzadas, en las que la economia espafiola mantiene
una dependencia relativamente elevada respecto a los paises mas de-
sarrollados.

I1.2.4. La balanza turistica y de otros servicios

En este apartado se describe brevemente el comportamiento de los
pagos por turismo y de las operaciones de otros servicios y, posterior-
mente, se examina con mayor detalle el de los ingresos por turismo.
Como se puede comprobar en el cuadro 1.1, presentado al inicio de este
epigrafe, los pagos por turismo muestran una escasa dimension en la
economia espafiola, en comparacion con los ingresos por turismo. No
obstante, a lo largo de las tres Gltimas décadas han experimentado una
notable expansion, ligada a la mejora del nivel de renta de los espafioles
y a las transformaciones en las pautas de consumo que ello conlleva (véa-
se grafico 11.3). Aun asi, las propias condiciones geogréficas espafiolas
limitan la expansion de este componente del gasto de las familias. De
hecho, segun la encuesta que realizd el Instituto de Estudios Turisticos
sobre los viajes de los espafioles en 1993, solo un 6,5 % de los encues-
tados declaré haber realizado un viaje fuera de las fronteras espafiolas,
demostrando una clara preferencia por el territorio nacional. Entre los
destinos principales se encontraban los paises limitrofes (Francia, Portu-
gal y Andorra) y, en segundo lugar, el continente americano.

Respecto al resto de los servicios, cabe mencionar que la expansion
de su comercio es uno de los rasgos que ha caracterizado la evolucién de
los intercambios internacionales en los afios recientes. Tanto es asi, que
este tipo de transacciones ha ocupado un lugar predominante en las
negociaciones comerciales llevadas a cabo en el seno del GATT. En
cualquier caso, como se puede apreciar en el gréafico 1.4, en Espafa el
comercio de servicios distintos del turismo representa una magnitud muy
reducida, en comparacién con la importancia del comercio de bienes y
de los ingresos por servicios turisticos. Por Gltimo, conviene destacar que
dentro de la rabrica de otros servicios se recogen transacciones muy he-
terogéneas, lo que dificulta su analisis. En concreto, buena parte de las
operaciones recogen ingresos y pagos relacionados con el transporte de
mercancias y viajeros, de modo que sus determinantes se encuentran
estrechamente ligados a los de las transacciones comerciales y las ope-
raciones turisticas. Los servicios prestados a las empresas, tanto de ase-
soramiento informatico, financieros, etc., presentan también una elevada
participacion.
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GRAFICO I1.3

EVOLUCION DE LOS PAGOS POR TURISMO
A precios constantes

ver grafico 11.3

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
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GRAFICO I1.4

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y PAGOS POR OTROS SERVICIOS
A precios constantes

ver grafico 11.4

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.

65



GRAFICO 1.5

CONTRIBUCION DE LOS INGRESOS POR TURISMO
AL SALDO NETO EXTERIOR
Porcentajes del PIB a precios constantes

ver grafico 11.5

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.

El turismo extranjero en Espafia ha tenido una elevada importancia
para nuestra economia (21). Ya en los afios cincuenta se puso de mani-
fiesto la importancia estratégica de este sector que, ante la insuficiencia
de las exportaciones de mercancias, generaba un flujo de divisas que
contribuia a financiar la importacion de bienes de equipo y otras materias
primas necesarias para el desarrollo econémico. De este modo, a pesar
de la orientacién autarquica que caracterizaba a otras areas econémicas,
la economia espafiola pudo participar de la expansion del turismo mun-
dial que tuvo lugar en la década de los cincuenta.

A continuacién se presentan algunos indicadores que permiten anali-
zar la relevancia del turismo extranjero en la economia espafiola. En pri-
mer lugar, como se puede comprobar en el gréafico 1.5, a lo largo de las
tres Ultimas décadas los ingresos por turismo han permitido compensar
parcialmente los déficit persistentes que se originaban en el comercio de

(21) Un anélisis mas detallado de la economia turistica puede verse en Pedrefio y
Monfort (1996). Ademas, la revista Informacién Comercial Espafiola, en su nimero 749,
realiza un estudio monografico sobre el sector turistico espafiol.
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CUADRO I1.15

EFECTOS GLOBALES DE LA ACTIVIDAD TURISTICA
SOBRE LA ECONOMIA ESPANOLA

Turismo extranjero  Turismo residente Total
Multipli-  Peso Multipli-  Peso Multipli-  Peso
cador (a) cador (a) cador (a)
Produccion efectiva
(precios salida de fabrica) ....... 1,604 3,8 1,621 50 1,014 8,8
Valor afiadido bruto (p.m.) ........ 0,906 4,0 0,924 53 0,916 9,3
Ocupados () ..o, 0,184 34 0,184 4,5 0,184 7,9

Fuente: Tabla input-output turistica de 1992 (TIOT-92). Instituto de Estudios Turisticos.

(@) Peso de la produccion, valor afiadido u ocupados de la economia turistica en el conjunto de la
economia espafiola.

(b) Representa los requerimientos de empleo resultantes de la estructura productiva estimada en la
TIOT-92.

bienes, enjugandolos en su totalidad en algunas ocasiones. Ademas de
este papel como elemento compensador del déficit comercial, el hecho
de que la demanda turistica se dirijja a un conjunto muy heterogéneo de
bienes y servicios provoca que sus efectos no se manifiesten exclusiva-
mente sobre las actividades directamente relacionadas con el turismo,
como la hosteleria o el transporte, sino que también genere efectos de
arrastre sobre el resto de los sectores de la economia (construccion, pro-
duccién de alimentos, etc.). A fin de examinar la verdadera dimension de
la actividad turistica sobre el conjunto de la economia, Figuerola et al.
(1996) realizan una explotacion de la tabla input-output de la economia
turistica, elaborada por el Instituto de Estudios Turisticos para el afio
1992, cuyos resultados mas relevantes se resumen en el cuadro 11.15.
En dicho cuadro se puede constatar la incidencia del sector turistico en
la produccion y el empleo, asi como sus efectos sobre el conjunto de la
economia. En concreto, los efectos multiplicadores que se presentan
en el cuadro permiten sefialar que, por cada peseta de demanda turis-
tica, el conjunto de la economia produce 1,6 pesetas. Respecto a su inci-
dencia sobre el empleo, cabe destacar que el turismo constituye una ac-
tividad muy intensiva en trabajo, lo que resulta de especial relevancia
para una economia como la espafiola, que presenta un elevado nivel de
desempleo.

Por otra parte, desde la perspectiva del turismo mundial, Espafa
ocupa un puesto muy relevante como pais receptor de turismo. De
hecho, seguln el Anuario Estadistico de la Organizacion Mundial del
Turismo (OMT) correspondiente al afio 1995, en dicho afio Espafia ocu-
po el segundo lugar, después de Estados Unidos, como pais receptor
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de visitantes extranjeros (22), y el tercero, detras de Estados Unidos y
Francia, como receptor de ingresos por turismo (expresados en déla-
res).

Una vez constatada la importancia de este sector en la economia es-
pafiola, a continuacion se analiza su evolucién, intentando determinar los
principales rasgos que lo caracterizan. Como se puede observar en el
gréfico I1.6, los ingresos por turismo han experimentado intensas fluctua-
ciones desde 1964. Durante la década de los sesenta y los primeros
afios setenta, el dinamismo de los ingresos por turismo fue extraordina-
rio, llegando a alcanzar un porcentaje superior al 5 % del PIB a precios
constantes en 1973. Sin embargo, tras esta expansion inicial, se asistio a
un profundo estancamiento de este sector, en consonancia con la debili-
dad de la actividad econémica que caracterizé a los paises industrializa-
dos en los afios posteriores a la primera crisis energética. No obstante, a
partir de 1977, e impulsado por las devaluaciones de la peseta que tuvie-
ron lugar en 1976 y 1977, los ingresos por turismo iniciaron una senda
de recuperacion que, después de mostrar cierta pausa en 1979 y 1980,
como consecuencia de la segunda crisis energética, cobré6 mayor vigor
en la primera mitad de la década de los ochenta, aunque a un ritmo de
avance menor que el observado en la etapa inicial. Esta fase alcista se
extendié hasta el afio 1987 y fue seguida por un periodo en el que los in-
gresos por turismo mostraron una trayectoria descendente, que se interrum-
pio en 1992, afio en el que tuvieron lugar numerosos acontecimientos de
caracter extraordinario (Olimpiadas, Exposicion Universal de Sevilla). En
los afios siguientes, las devaluaciones de la peseta imprimieron un nota-
ble dinamismo a los ingresos por turismo, que parece haberse suavizado
en 1995y 1996.

Aunque la evolucién del nimero de visitantes extranjeros ha seguido
pautas muy similares a la de los ingresos por turismo a precios constan-
tes (véase gréfico 11.6), este paralelismo esconde un progresivo descen-
so del gasto medio por turista. Asi, en el grafico 1.7 se presenta el gasto
medio real realizado por cada turista que visita Espafia. Como se puede
apreciar, este indicador experimentd un paulatino descenso hasta 1978,
que se interrumpid en la primera mitad de la década de los ochenta, vol-
viendo a mostrar después una senda descendente que parece haberse
estabilizado en los primeros afios noventa.

(22) Segun las recomendaciones de la OMT, todos los viajeros relacionados con el
turismo se denominan visitantes, concepto que designa a toda aquella persona que se des-
plaza a un destino fuera de su entorno habitual, por un espacio de tiempo inferior a los
doce meses, con fines de ocio, negocios u otros motivos que no sean los de ejercer una
actividad remunerada en el lugar visitado. Los visitantes se dividen en dos categorias: los
denominados turistas, que permanecen al menos una noche en un medio de alojamiento
colectivo o privado en el lugar visitado, y los visitantes del dia o excursionistas, que se re-
fiere a las personas que no pernoctan en el lugar de destino.
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GRAFICO 1.6

EVOLUCION DE LOS INGRESOS POR TURISMO
A precios constantes

ver grafico 11.6

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
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GRAFICO I1.7
GASTO MEDIO REAL POR TURISTA Y CUOTAS DEL TURISMO ESPARNOL

ver grafico 11.7

Fuentes: Ministerio de Economia y Hacienda, y Banco de Espafia.

(a) Porcentaje que supone el nimero de extranjeros que visitan Espafia sobre el nimero de visitan-
tes en el conjunto del mundo.

(b) Porcentaje que representan los ingresos por turismo que recibe la economia espafiola en los in-
gresos mundiales en concepto de turismo.
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Finalmente, con el fin de analizar la capacidad de absorcién de Espa-
fia del turismo mundial, en el gréfico 11.5 se presentan dos medidas alter-
nativas. En primer lugar, la importancia relativa de los ingresos por turis-
mo que recibe Espafia respecto al gasto en turismo que se realiza a nivel
mundial (23). En segundo lugar, se presenta el nUmero de visitantes que
recibe Espafia respecto al total mundial. Como se puede apreciar, el sec-
tor turistico espafiol alcanz6 su maxima cuota en el turismo mundial en el
afio 1973, cuando Espafia absorbié méas del 16 % de los viajeros interna-
cionales y el 10 % de los ingresos generados por esta actividad. Sin em-
bargo, a partir de ese afio la cuota del turismo espafiol inicié una trayec-
toria descendente, pese a mostrar ciertas oscilaciones, que alcanzoé
especial intensidad en los afios posteriores a la primera crisis energética
y en la segunda mitad de la década de los ochenta. En este Ultimo perio-
do, la evolucién de los ingresos por turismo espafioles mostré un sustan-
cial retroceso, mientras que, a nivel mundial, el turismo experimentaba
una notable expansion, al amparo del favorable clima econdémico. De este
modo, en el afio 1994 Espafia absorbia un porcentaje proximo al 11 % de
los turistas mundiales y una cifra de ingresos equivalente al 7 %.

De todo lo anterior se desprende que Espafia no solo ha perdido im-
portancia como pais de destino del turismo internacional, sino que, ade-
mas, los viajeros que visitan Espafia han ido reduciendo paulatinamente
su nivel de gasto, de modo que para mantener un mismo nivel de ingre-
sos seria necesario aumentar el nimero de turistas, hecho que resulta
susceptible de producir efectos negativos para el medio ambiente.

Para analizar las causas de este deterioro, hay que remontarse a los
inicios de la actividad turistica espafiola. Asi, como ya destacaban los es-
tudios realizados en los afios setenta, el sector turistico espafiol adolecia
de numerosas deficiencias. En concreto, el desarrollo del turismo se ha-
bia basado principalmente en las condiciones naturales de Espafia, en
su situacion geografica, muy proxima a los paises europeos y en la exis-
tencia de precios muy reducidos en comparacion con los observados en
los paises de procedencia del turismo. Estas bases tendieron a configu-
rar un sector turistico caracterizado por algunas debilidades, que se re-
sumen a continuacion.

En primer lugar, la promocién en exclusiva de un producto turistico
basado en «sol y playa» generé una notable concentracién del turismo

(23) Las cifras de ingresos por turismo se han obtenido de la publicacion Balanza de
Pagos, que realiza el FMI. Cabe destacar que, al estar expresadas las magnitudes en doéla-
res, las cuotas se pueden ver distorsionadas ante movimientos cambiarios de elevada mag-
nitud. Por ello, para analizar la importancia de Espafia como receptor de turismo se emplea
adicionalmente el nimero de viajeros extranjeros, para calcular una medida alternativa de
la cuota del turismo espafiol en el global mundial, préxima a las magnitudes reales.
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CUADRO I11.16

ALGUNAS MAGNITUDES RELEVANTES DEL SECTOR TURISTICO
EN LA ECONOMIA ESPANOLA

ESTRUCTURA DE LOS TURISTAS EXTRANJEROS
POR AREAS DE PROCEDENCIA (a)

Total Alemania Francia  Reino Unido  Portugal Otros
1982 100,0 20,2 20,7 20,4 3,9 34,8
1993 100,0 24,9 15,5 21,4 3,3 34,9

DISTRIBUCION DE LAS PERNOCTACIQNES
DE EXTRANJEROS EN HOTELES ESPANOLES

. - ~_ Comunidad
Total Andalucia Baleares Canarias Catalufia valenciana Otros

1985 100,0 12,6 39,7 18,9 14,8 7,9 6,1
1994 100,0 11,0 41,4 21,1 15,7 52 5,6

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica e Instituto de Estudios Turisticos.

(a) No se considera turistas al 55 % de los visitantes franceses, al 90 % de los portugueses y al
95% de los marroquies.

en las zonas costeras. Asi, la distribucién por comunidades autbnomas de
las pernoctaciones realizadas por extranjeros en los hoteles espafioles
sefiala que las tres comunidades autbnomas del litoral mediterraneo que
aparecen en el cuadro 11.16, junto con las islas Baleares y Canarias, ab-
sorben un porcentaje superior al 90 % de los turistas extranjeros.

En segundo lugar, al mismo tiempo que se favorecia la concentracion
geografica, se potenciaba una notable concentracion temporal: mas del
50 % de los visitantes extranjeros acudian a Espafia durante el periodo
estival, generando cierta congestiéon en esa estacion y la consiguiente
infrautilizacion de los recursos disponibles en los restantes meses del
afo.

Por otro lado, la demanda turistica espafiola se caracteriza por una
elevada concentracién por areas de procedencia de los turistas. Asi,
como se aprecia en el cuadro 11.16, los paises europeos constituyen las
principales areas emisoras y, en concreto, cabe destacar la importancia
de Alemania, Francia, Reino Unido y Portugal, de donde procede cerca
del 70 % de los turistas que visitan Espafia. La escasa diversificacion de
la demanda turistica espafiola podria aumentar la variabilidad del sector
turistico espafiol, al acentuar su dependencia respecto a la situacién co-
yuntural de estos paises, hecho que resulta especialmente relevante, ya
que, por las razones aducidas anteriormente, Espafia parece haberse
especializado en la atraccién de turistas con renta media y baja, cuya
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propensidn a viajar muestra mayor sensibilidad ante las variaciones de
la renta.

En estas circunstancias, la existencia de un diferencial de inflacion
positivo y persistente respecto a los principales paises industrializados, y
el desarrollo de otros destinos turisticos alternativos, asentados sobre
una oferta muy similar a la espafiola y con un nivel de precios muy infe-
rior, han podido tener una incidencia negativa sobre el sector turistico es-
pafiol, que se puso claramente de manifiesto en la segunda mitad de la
década de los ochenta, cuando, pese al favorable clima econémico inter-
nacional, los ingresos por turismo mostraron un sustancial retroceso rela-
tivo.

En cualquier caso, segun un estudio reciente realizado por la OMT, el
sector turistico mundial presenta un potencial muy elevado de expansion
[véase OMT (1996)], basado en la mejora del nivel de vida registrado en
los afios recientes en numerosos paises del continente americano y asia-
tico, que aln mantienen una propension a viajar muy reducida, y en las
mejoras tecnolédgicas alcanzadas en el ambito de las comunicaciones.
Ademas, ese informe destaca la profunda transformacién que esta expe-
rimentando la demanda turistica, derivada no solo de la mejora de las
condiciones de vida de algunas areas, sino también de la incidencia de
factores sociodemograficos, como el desplazamiento de la estructura po-
blacional hacia estratos de edad mas elevados, y de otros factores rela-
cionados con el comportamiento de los consumidores, que han supuesto
un estimulo para la demanda de otros productos turisticos alternativos,
distintos al de sol y playa, como el turismo cultural, de naturaleza o de-
portivo, que aun tienen un desarrollo incipiente en la economia espafio-
la (24). La promocion de estas alternativas, que implicarian, ademas, una
menor concentracién geografica y temporal, constituye la base sobre la
gue ha de asentarse el turismo en los proximos afos.

II.3. Evolucién de la competitividad de la economia espafiola

Para finalizar este capitulo, a continuacion se describe la evolucion
de la competitividad de la economia espafiola. Habitualmente, la compe-
titividad se define como la capacidad de una economia para conciliar un
ritmo de crecimiento sostenido con el equilibrio de sus cuentas exterio-

(24) Esteban (1996) realiza una aproximacion de la posicion relativa de los distintos
productos turisticos, en el ciclo de vida del producto, de acuerdo con la demanda nacional e
internacional. Segun esta autora, la demanda de turismo de «sol y playa» se encuentra en
una fase avanzada de madurez, por lo que no cabe esperar una elevada expansion. Sin
embargo, existen otros productos, como el turismo cultural, de naturaleza o deportivo, cuyo
potencial de crecimiento es sustancialmente mas elevado.
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IZA

CUADRO I1.17

EVOLUCION DE LA COMPETITIVIDAD DE LA ECONOMIA ESPANOLA
Tasas de variacion (a)

Precios relalfvos en monedas nacionales Tipos de cambio real
Tipos ; Costes ; ; Costes ;
de cambio Costes Precios ; Precios Costes Precios ; Precios
nominal laborafes de lﬁrt;)/?;ff!sss indptﬁi‘illg?es de laborales de lir?/?ﬁilsss indpzcggfglses de
unitarios  consumo (manufact ) exportacion  unifarios  consumo (manufact ) exportacion
FRENTE A LA OCDE:
21973/ 1970 -0,2 3,7 7,9 1,9 7,2 -1,8 2,2 6,4 0,4 57 -3,2
1979/ 1973 —-17,4 48,3 50,6 66,2 40,3 4,1 23,7 25,6 38,6 17,1 -13,2
1985/ 1979 -30,3 11,3 22,0 10,8 36,6 32,2 -14,9 6,7 -15,3 4,5 1,1
1992/ 1985 5,4 19,5 18,0 20,4 0,8 2,3 20,1 18,6 21,0 1,3 2,8
1996/ 1985 -12,9 23,4 26,1 23,4 8,8 10,4 3,8 6,1 3,8 -8,5 =71
1993 —-11,6 2,0 1,3 3,2 1,7 2,6 —7,7 -8,4 —6,7 -8,0 —7,2
1994 —6,6 -0,6 2,0 2,6 2,7 1,7 —6,8 -4,4 8,7 -3,8 -4,7
1995 -0,7 —0,2 2,0 —2,6 2,1 2,8 -1,6 0,5 —4,0 0,6 1,2
1996 0,7 2,0 1,3 4,6 1,3 0,7 2,2 1,6 4,9 1,5 0,9
FRENTE A LA UE:
21973/ 1970 -1,4 3,4 7,3 0,5 7,5 3,0 1,9 5,8 -1,0 6,0 1,6
1979/ 1973 -16,6 45,0 47,6 62,0 38,0 1,2 20,9 23,2 35,2 15,1 -15,6
1985/ 1979 —23,5 8,8 24,7 7,5 32,6 25,2 -16,8 4,7 -17.8 1,4 —4,2
1992/ 1985 0,5 18,9 17,4 18,7 0,4 2,2 19,5 18,0 19,3 0,9 2,7
1996/ 1985 -15,9 23,1 24,9 21,4 7,7 8,9 3,5 5,1 2,1 -9,4 -8,4
1993 -9,6 1,9 1,1 3,2 1,3 1,9 —7,9 -8,5 —6,7 -8,4 —7,9
1994 —6,3 -0,3 1,9 —2,4 2,4 1,2 —6,6 —4.,5 -8,6 —4,1 =5,1
1995 -1,5 —0,2 1,9 —2,7 2,0 2,5 -1,6 0,4 —4,2 0,5 1,0
1996 0,3 2,1 1,3 4,4 1,4 0,8 2,3 1,6 4,7 1,6 1,1

Fuentes: OCDE, Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
(a) Las tasas de variacion positivas indican pérdida de competitividad, y las negativas, ganancia.



res, lo que implica un mantenimiento o incremento de la cuota de sus
productos en los mercados mundiales, incluyendo, por tanto, el mercado
interior. La transparencia conceptual de esta definicion se traduce en
una elevada complejidad desde el punto de vista practico, debido a diver-
sos factores. Por un lado, la capacidad competitiva de un pais hace re-
ferencia a un conjunto tan amplio de aspectos econémicos, que ho exis-
te un Unico indicador que pueda sintetizarlos. De este modo, aunque el
estudio de la competitividad suele basarse en el andlisis de la evolucién
de los costes y precios de una economia, en relacién con los de sus
principales paises competidores, los resultados comerciales de un pais
se ven influenciados también por otros factores de caracter mas estruc-
tural, como la productividad o el grado de desarrollo e inversién en capi-
tal humano y tecnolégico. Asi, la mayoria de los estudios de competitivi-
dad incluyen también otro tipo de medidas, basadas en los resultados
comerciales, tales como las cuotas de exportaciéon e importacion, o los
saldos comerciales corregidos de los efectos del ciclo econémico. Por
otro lado, el proceso de globalizacién de las actividades econémicas que
ha tenido lugar en los dltimos afios dificulta también el anélisis de la
competitividad de acuerdo con los resultados comerciales: en concre-
to, como se comentd anteriormente, las empresas multinacionales llevan
a cabo una buena parte del comercio mundial, situando las distintas fa-
ses de la produccién de un bien en diversos paises. En estas circunstan-
cias, resulta extremadamente complejo extraer implicaciones acerca de
la competitividad de un pais mediante el estudio de sus exportaciones,
sin tomar en consideracion el valor afiadido que genera la actividad ex-
portadora.

Una vez hechas estas consideraciones, cabe mencionar que el anali-
sis de la competitividad que se realiza en este apartado se basa en am-
bos tipos de medidas: en primer lugar, se analizan los indices de tipo de
cambio efectivo real (TCER) (cuadro 11.17 y graficos 11.8 y 11.9), que,
como se sabe, reflejan la evolucién comparada de los costes o de los
precios en Espafia, en relacion con los del conjunto de paises considera-
do, expresados ambos en una moneda comun a través del tipo de cam-
bio nominal; se ofrece también una medida de la rentabilidad relativa de
la economia espafiola, respecto a la de los paises de la UE, referida
tanto al sector de manufacturas como al conjunto de la economia (gréafi-
co 11.10); por dltimo, el andlisis se completa con un breve andlisis de las
cuotas de exportacion (25).

(25) En el capitulo IV, destinado a la descripcion de los principales indicadores y
fuentes de informacion disponibles, se describen los diversos indices que se suelen emplear
en el andlisis de la competitividad. En este sentido, puede verse también L’Hotellerie (1985).
Por otra parte, en Martin (1992b) se realiza un andlisis sectorial de la competitividad de la
economia espafiola, y en Gordo y L’Hotellerie (1993) se ofrece una perspectiva macroeco-
némica.
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11.3.1. Evolucién de los indices de tipo de cambio
efectivo real

A lo largo del periodo comprendido entre 1970 y 1996 se pueden di-
ferenciar varias etapas en la evolucién de la competitividad de la econo-
mia. Asi, hasta enero de 1974, fecha en que las autoridades espafiolas
abandonaron el compromiso de sostenimiento de la paridad de la peseta
gue imponia el sistema de cambios de Bretton Woods, el tipo de cambio
nominal se mantuvo practicamente estabilizado. De este modo, y como
se muestra en el cuadro I1.17, las tensiones inflacionistas internas, muy
superiores a las de los paises de nuestro entorno, se tradujeron en pérdi-
das de competitividad, especialmente intensas en el caso de los indices
calculados con precios de consumo e industriales. Por el contrario, los
precios de exportacion mantuvieron una tendencia muy similar a la de los
paises desarrollados, dando lugar a un reducido aumento de la competi-
tividad.

El periodo 1974-1979 se caracteriz6 por fuertes presiones inflacionis-
tas a nivel internacional, estrechamente ligadas al encarecimiento del
precio de la energia y de otras materias primas. Como es sabido, el in-
cremento de los precios de la energia afect6 con especial intensidad a la
economia espafiola, debido a diversos factores: en primer lugar, la esca-
sez de recursos naturales limitaba la capacidad para promover el uso de
energias alternativas; en segundo lugar, el desarrollo industrial habido
durante la década de los sesenta y en los primeros afios setenta se ha-
bia asentado sobre aquellas ramas productivas mas intensivas en el em-
pleo de energia. Aunque las autoridades espafolas adoptaron medidas
tendentes a impedir la traslacién total a precios finales de los aumentos
en los costes de los productos intermedios, cabe recordar que en Espa-
fia el shock energético coincidié con una tendencia muy acusada de cre-
cimiento de los salarios. Este hecho provocé un encarecimiento relativo
de los costes laborales por unidad de producto, en comparacion con los de
los paises desarrollados, que fue especialmente intenso en el sector
de manufacturas, como consecuencia del estancamiento de la productivi-
dad industrial observado en este periodo.

A lo largo de estos afios, mientras que los precios de consumo expe-
rimentaban incrementos relativos similares a los de los costes laborales
unitarios observados en el conjunto de la economia, en el sector indus-
trial los incrementos de precios relativos fueron inferiores a los experimen-
tados por los costes. Este hecho denota un descenso de los margenes de
explotacién en los sectores manufactureros, que puede constatarse en el
grafico 11.10, donde se presenta una medida de rentabilidad elaborada
con mayor rigor mediante el empleo de los costes laborales unitarios
existentes en cada sector y el deflator del PIB o el deflator del valor afa-
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dido en las manufacturas (26). Asi, en este periodo el deterioro de la ren-
tabilidad habido en el sector de manufacturas espafiol fue notable, apre-
cidndose un descenso de los margenes unitarios frente al sector de ma-
nufacturas de la CE, y también frente al resto de los sectores espafioles,
mas protegidos de la competencia exterior.

Este descenso de la rentabilidad debié ser ain mayor para las activi-
dades exportadoras, que, al igual que en el periodo anterior, mantuvieron
tasas de crecimiento de sus precios muy similares a las de los paises in-
dustrializados, mientras soportaban fuertes tensiones de costes. Como
se puede constatar en el cuadro I1.17, los precios relativos de exporta-
cion experimentaron, en el periodo comprendido entre los afios 1974 y
1979, un incremento del 4,1 % frente a la OCDE (1,2 % frente a la CE),
mientras que los precios industriales interiores mostraban una tasa
acumulada de crecimiento relativo del 40,3 % (38 % frente a la CE). La
tendencia divergente entre los indices de precios de exportacion espafio-
les y los de precios industriales denota el empleo de practicas de discri-
minacion de precios llevadas a cabo por los productores de bienes co-
merciables, que en sus ventas al mercado interior imponian precios mas
elevados que los aplicados en el mercado exterior. Este hecho constituye
un reflejo de la existencia de un mercado interior que, aunque estaba ex-
perimentando una progresiva apertura, ain mantenia niveles de protec-
cion muy elevados. En estas circunstancias, no es de extrafiar que la ac-
tividad exportadora tuviera el caracter residual que habitualmente se le
ha imputado, existiendo una elevada preferencia por parte de los empre-
sarios industriales para colocar sus ventas en el mercado interior (27).

Las tensiones de costes y precios, el creciente desequilibrio de la ba-
lanza de pagos y la recesion econdmica interna llevaron a las autorida-
des econémicas a devaluar la peseta en un 11 % frente al dolar estadou-
nidense en 1976. No obstante, las tensiones de precios amortiguaron
rapidamente los efectos de la devaluacion, y en 1977 se llevaba a cabo
una segunda modificacion de la paridad de la peseta, en una magnitud
del 20 % frente al délar, que esta vez estuvo acompafada de otras medi-
das de ajuste macroecondmico. En conjunto, ambas devaluaciones per-
mitieron que los diferenciales de precios y costes acumulados durante el
periodo comprendido entre ambas crisis energéticas se vieran compen-
sados, en buena medida, por la evolucion del tipo de cambio. Aun asi,
durante el periodo 1973-1979 los indices de competitividad considera-
dos reflejaron un deterioro sustancial de la competitividad de la econo-
mia, a excepcion del indice elaborado con precios de exportacién, que

(26) En el capitulo IV se justifica el empleo de esta medida como indicador de compe-
titividad y se detalla su elaboracion.

(27) En el capitulo 11l se contrasta la existencia de este rasgo de las exportaciones.
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TIPOS DE CAMBIO EFECTIVO REAL FRENTE A LA UE

GRAFICO 1.8

ver grafico 11.8

Fuente: Banco de Espafia.

(a) Precios de Espafia/precios de la UE.
(b) Tipo de cambio efectivo nominal por precios relativos.
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GRAFICO I1.9
TIPOS DE CAMBIO EFECTIVO REAL FRENTE A LA OCDE

ver grafico 11.9

Fuente: Banco de Espafia.

(a) Precios de Espafia/precios de la OCDE.
(b) Tipo de cambio efectivo nominal por precios relativos.
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experimentd una mejoria del 13,2 % frente a la OCDE y del 15,6 % frente
a los paises de la CE.

Esta tendencia de empeoramiento de la competitividad que habian
mostrado todos los indices, excluidos los de precios de exportacion, has-
ta 1979 experimenté un punto de inflexiéon durante la primera mitad de la
década de los ochenta. No obstante, cabe destacar que los tipos de
cambio real elaborados con precios de exportacion, y también los cons-
truidos con precios industriales, mostraron una tendencia al deterioro en
este Gltimo periodo. Analizando los distintos componentes del tipo de
cambio efectivo real, se puede constatar que a lo largo de estos afios la
peseta mostro una tendencia depreciatoria, acentuada por la devaluacion
gue tuvo lugar en diciembre de 1982 (8 % frente al délar). Ademas, esta
tendencia fue méas acentuada frente al conjunto de los paises de la
OCDE que frente a la CE, debido a la senda hacia la apreciacion que
mantuvo el doélar hasta 1985.

Por otra parte, en este periodo los costes salariales moderaron su rit-
mo de crecimiento, lo que, unido al aumento de la productividad aparente
que tuvo lugar en la industria —como consecuencia del proceso de des-
truccion de empleo—, determind una notable desaceleracion de los cos-
tes laborales unitarios en Espafia. Este hecho, junto con la intrumenta-
cién de una politica monetaria mas restrictiva a partir de 1978, tendio a
desacelerar el crecimiento de los precios. Sin embargo, los costes y pre-
cios de consumo espafioles, pese a mostrar una tendencia mas modera-
da, mantuvieron ritmos de crecimiento mas elevados que los paises de-
sarrollados, especialmente en el caso de los precios de consumo,
condicionados por el impacto de la segunda crisis energética sobre los
costes de los consumos intermedios, que, en esta ocasion, fue efectiva-
mente trasladado a los precios finales.

Por su parte, los precios relativos de los sectores productores de bie-
nes comerciables experimentaron un incremento sustancial, muy supe-
rior al observado en los costes laborales unitarios en las manufacturas.
Asi, la depreciacién nominal del tipo de cambio de la peseta fue absorbi-
da en su totalidad por el aumento de los precios relativos, manteniéndo-
se practicamente constante, o incluso apreciandose un ligero deterioro de
la competitividad, medida con precios industriales o precios de exporta-
cion. El restablecimiento de la rentabilidad que habian perdido los secto-
res industriales en las fases anteriores constituye, sin duda, la explica-
cién de este hecho.

Durante la segunda mitad de la década de los ochenta, la competitivi-
dad de la economia espafiola experimentd un proceso de deterioro muy
acusado. Esta situacion era el resultado de la tendencia a la apreciacion
del tipo de cambio nominal de la peseta, en conjuncién con el manteni-
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RENTABILIDAD EN ESPANA Y EN LA UNION EUROPEA

GRAFICO I1.10

ver grafico 11.10

Fuentes: Comision Europea, Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
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miento de tasas de crecimiento elevadas de los costes y los precios rela-
tivos. Sin embargo, las pérdidas de competitividad fueron menores en los
sectores industriales, que mantuvieron pautas de crecimiento en sus pre-
cios muy moderadas a lo largo de todo el periodo. La integracién de Es-
pafia en la CE supuso un cambio de elevada trascendencia para estos
sectores, que se vieron sometidos a unas condiciones de creciente com-
petencia exterior, asociada al progresivo desarme arancelario y a la eli-
minacién de las cuotas y contingentes sobre la importacion. En estas cir-
cunstancias, las presiones competitivas afectaban no solo a la actividad
exportadora, como habia sucedido en fases anteriores, sino que se ge-
neralizaron al conjunto del sector industrial, productor de bienes comer-
ciables, que tuvo que acomodar los incrementos de sus precios a las
condiciones vigentes en los mercados internacionales, para no verse
desplazados por la produccién exterior. Asi, en estos sectores, las ten-
siones de costes internas se tradujeron en una pérdida de rentabilidad
frente a los sectores mas protegidos de la economia y al sector de manu-
facturas europeo. Esta situacién resultaba extremadamente preocupante,
ya que suponia la existencia de incentivos para la reasignacién de recur-
sos en los sectores protegidos de la competencia exterior, en detrimento
del sector de bienes comerciables, que se veia desplazado por la pro-
duccion exterior y reducia las ventajas derivadas de una mayor interna-
cionalizacion de las empresas, con el consiguiente efecto sobre las ex-
portaciones.

Sin embargo, esta situacion experiment6 un profundo cambio a fina-
les de 1992. Las sucesivas devaluaciones de la paridad central de la pe-
seta registradas durante el periodo comprendido entre septiembre de
1992 y los primeros meses de 1995 (5 % en septiembre de 1992, 6 % en
noviembre de 1992, 8 % en mayo de 1993 y 7 % en marzo de 1995) su-
pusieron una mejora notable de la competitividad a lo largo de esos
afios. Por otra parte, los costes laborales unitarios mostraron una desa-
celeracion muy significativa —tanto en el conjunto de la economia como
en el sector de manufacturas—, reflejo del aumento en la productividad
aparente, al que se sumd, en 1994 y 1995, la moderacion del ritmo de
crecimiento de los salarios. No obstante, los sectores industriales, y en
especial los sectores exportadores, aprovecharon parte de la ventaja
competitiva otorgada por la depreciacion nominal de la peseta para incre-
mentar sus precios en moneda nacional mas que los paises competido-
res y recuperar sus margenes unitarios, al tiempo que lograban importan-
tes ganancias de competitividad en los mercados exteriores (28). De esta

(28) Los resultados que se derivan de Gordo y Sanchez (1997), basados en la esti-
macion de una ecuacion de precios de exportacion, permiten poner de relieve la trascen-
dencia del tipo de cambio y de los precios vigentes en los mercados internacionales, a la
hora de determinar los precios que fijan los exportadores espafioles, mientras que las con-
diciones de costes internas son menos relevantes. En concreto, estos resultados indican
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manera, la rentabilidad relativa del sector de manufacturas espafiol au-
mento sensiblemente a partir de 1992, en comparacion con el sector in-
dustrial comunitario, interrumpiéndose, ademas, la tendencia de pérdida
de rentabilidad relativa frente a los sectores menos competitivos de la
economia.

11.3.2. Cuotas de exportacion

Una manera complementaria de abordar el problema de la competiti-
vidad se obtiene mediante el andlisis de los resultados comerciales, es
decir, a través del empleo de las cuotas de exportacion en los mercados
exteriores, de la penetracion de las importaciones en el abastecimiento
de la demanda interior y de los saldos comerciales, corregidos de los
efectos del ciclo econémico. Algunas de estas medidas, como la penetra-
cion de las importaciones y los saldos comerciales, fueron analizadas en
el apartado 11.2 de este capitulo. Por ello, este apartado se centra exclu-
sivamente en el estudio de las cuotas de exportacion. En primer lugar, se
analizaran las cuotas de exportacion espafiolas por areas geograficas vy,
en segundo lugar, se describira la evolucion de las cuotas desagregadas
por productos (véanse cuadros 11.18 y 11.19).

Antes de analizar el perfil evolutivo de las cuotas de exportacion es-
pafolas en distintas areas y mercados, conviene hacer una advertencia.
Todas las cifras empleadas para el calculo de estas medidas se han ex-
traido de las publicaciones del FMI y de la OCDE. Ambos organismos
publican sus cifras a precios corrientes y expresadas en doélares. Este
hecho, por un lado, facilita la comparacion de series homogéneas en lo
gue se refiere a las unidades en que se expresa el comercio internacio-
nal de los distintos paises. Sin embargo, también puede ocasionar distor-
siones derivadas tanto de los movimientos cambiarios del pais conside-
rado respecto a la divisa norteamericana como de la posible existencia
de fuertes movimientos de los precios relativos de los bienes que se co-
mercian. Este hecho se pone de relieve cuando se calculan las cuotas de
exportacion para distintos paises desde 1970. Como se puede compro-
bar, entre 1970 y 1980 se produce un descenso significativo de las cuo-
tas de exportacion de los paises europeos, entre ellos Espafia, en los
mercados de los paises en desarrollo. Este resultado podria haberse
visto sesgado por el aumento del precio del petréleo. Asi, el valor de las

que, a largo plazo, los exportadores espafioles tienden a absorber, mediante el aumento
(descenso) de sus precios, las mejoras (pérdidas) de competitividad derivadas de una de-
preciacion (apreciacion) nominal del tipo de cambio de la peseta. Ademas, la elasticidad de
los precios de exportacion espafioles respecto a los precios de exportacion exteriores es
muy elevada y significativa.
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CUADRO 11.18
1993

CUOTAS DE EXPORTACION EN LOS MERCADOS MUNDIALES (a)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.
(a) La OCDE excluye a Méjico, Republica Checa y Turquia. La UE excluye a Austria, Finlandia y Suecia.
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CUADRO I1.19
CUOTAS DE LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS POR RAMAS PRODUCTIVAS

En el mercado de la OCDE En el mercado de la UE (a)

1970 1975 1980 1985 1990 1993 1970 1975 1980 1985 1990 1993

Total. ... ... 0,9 1,0 1,1 1,3 1,8 1,8 1,1 1,3 1,5 2,0 2,7 3,0
Energia ... ... .. ... ... 0,5 0,2 0,1 0,6 0,5 0,5 0,6 0,3 0,2 0,8 0,8 0,8
Productos no manufacturados. ................... 1,6 1,7 1,7 1,9 2.7 2,9 2.1 2.1 2,2 2,5 3,8 4,3

Total manufacturas . ............................ 0,7 1,1 1,4 1,5 1,8 1,8 0,8 1,4 1,8 2,3 2,7 3,0
Sectores intensivos en tecnologia . ............... 0,5 0,6 0,8 0,9 1,1 1,1 0,6 0,9 1,0 1,4 1,7 1,8

Material eléctrico y electronico. .. ............... 0,4 0,7 0,7 07 1,1 1,1 0,6 1,1 1,2 1,4 1,9 21
Informatica e instrumentos de precision.......... 0,3 0,4 0,5 09 0,7 0,6 0,3 0,4 0,7 1,4 1,2 1,0
Quimicayfarmacia. ........................... 07 0,7 1,1 1,2 1,6 1,6 0,8 0,9 1,1 1,5 2,0 20
Sectores de tecnologiamedia. . .................. 0,5 1,1 1,5 1,6 2,2 2,4 0,7 1,5 2,3 3,4 3,7 4,3
Cauchoyplastico............................. 0,9 1,9 1,8 25 29 3,3 1,1 1,6 1,7 3,0 3,5 45
Medios de transporte. . ........................ 0,3 1,0 20 21 32 4.1 05 20 37 6,0 59 7,7
Maquinaria industrial .......................... 0,4 0,7 1,0 09 1,5 1,3 0,6 0,9 1,4 1,6 2,3 22
Productos diversos. .. ......................... 1,0 1,4 1,2 1,3 1,4 1,0 1,1 1,8 1,5 1,9 1,9 1,6
Sectores de tecnologiabaja ..................... 0,9 1,4 1,6 1,8 1,9 1,8 0,9 1,5 1,9 2,2 2,5 2,6
Textil, cuero y vestido. . ........................ 1,5 22 1,7 1,9 1,7 1,4 09 1,9 20 24 2,3 21
Siderurgia y minerales metalicos. .. ............. 0,5 1,1 1,9 20 2.1 2,3 0,6 1,4 24 25 2,9 3,3
Minerales nometalicos ........................ 0,5 1,0 1,1 1,9 2,4 2,3 0,6 1,0 1,2 2,1 3,0 3,0
Papeleimprenta.............................. 0,1 0,4 0,7 0,8 1,1 1,3 0,1 0,6 0,9 1,3 1,6 1,9
Alimentos, bebidas ytabaco.................... 1,7 1,4 1,4 1,6 23 22 22 1,7 1,9 1,7 2,8 29

S8

Fuente: OCDE.
(a) LaUE excluye a Austria, Finlandia y Suecia.



importaciones de los paises en desarrollo, que procedian de los paises
exportadores de petréleo, incluidos también en este grupo, se incremen-
t6 sustancialmente, desplazando a los paises desarrollados. Del mismo
modo, los paises desarrollados vieron disminuir su capacidad de auto-
abastecimiento. La ausencia de cifras a precios constantes hace que
este resultado deba tomarse con mucha cautela.

En cualquier caso, se puede constatar que la presencia de los pro-
ductos espafioles en los mercados internacionales, tanto los de los pai-
ses desarrollados como los de los paises menos avanzados, era muy re-
ducida, en comparacién con la que registraban otros paises de nuestro
entorno (véase cuadro 11.18). Centrandonos en los paises en vias de
desarrollo, durante la primera mitad de la década de los ochenta la cuota
de las exportaciones espafiolas en estos mercados se mantuvo practica-
mente estabilizada. Posteriormente se puede apreciar un descenso has-
ta 1991, que podria haber venido inducido por la apreciacion de la pe-
seta frente a la divisa norteamericana, moneda de uso habitual en el
comercio con estas areas. A partir de 1992 se aprecia una tendencia a la
recuperacioén, que refleja los favorables resultados que esta alcanzado
la exportacion espafiola en terceros mercados (paises del Este, América
Latina).

Respecto a los paises desarrollados, cabe destacar el dinamismo de
la exportacién al mercado comunitario, que, como se mencioné anterior-
mente, se intensificé a partir de 1986. La ganancia de cuotas fue genera-
lizada en todos los paises de la CE, y, con la Unica excepcion del Reino
Unido, este proceso ha continuado en los primeros afios nhoventa. En Es-
tados Unidos, los productos espafioles incrementaron su presencia en la
primera mitad de la década pasada, experimentando posteriormente un
retroceso progresivo, como consecuencia de la apreciacion de la peseta
frente al ddlar y de la adopcion de medidas de corte proteccionista por
parte de las autoridades norteamericanas respecto a la importacion de
algunos productos relevantes en la estructura de exportacion espafiola,
como el textil y el calzado. En conjunto, se aprecia un aumento de la
cuota de los productos esparfioles en los mercados de los paises de-
sarrollados, si bien ain mantiene niveles muy inferiores a los de otros
paises de nuestro entorno.

Dentro de esta area se puede analizar también qué tipo de productos
han sido los que mas han incrementado su poder de penetracion en los
mercados exteriores (cuadro 11.19). Asi, se puede apreciar que, durante
la primera mitad de la década de los ochenta, la cuota de las exporta-
ciones espafiolas en los mercados de los paises industrializados se man-
tuvo practicamente estabilizada en la mayor parte de las ramas manu-
factureras. Este resultado refleja una pérdida de cuota en los mercados
de los paises no pertenecientes a la CE, en tanto que el incremento de
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la presencia de productos espafioles en el mercado comunitario fue ge-
neralizado. Tras la adhesion de Espafa a la CE, en 1986, se observé
un sustancial aumento de las cuotas de exportacién en el mercado co-
munitario, especialmente en los sectores caracterizados por un dinamis-
mo de demanda e intensidad tecnoldgica intermedios. En los mercados
de demanda mas dindmica también aumenté el poder de penetracion de
los productos espafioles, aunque los resultados fueron muy dispares,
apreciandose un retroceso en algunos sectores, como el de maquinas de
oficina y otros. Finalmente, en los sectores mas tradicionales, con menor
potencial de demanda e intensidad tecnoldgica, apenas se incremento la
cuota espafiola, a pesar de la ventaja comparativa que existia antes de
la integracion, basada en el diferencial negativo de costes de la mano
de obra. Dentro de este Ultimo grupo de industrias, cabe desatacar el retro-
ceso del textil, del vestido y del calzado; como se coment6 en apartados
precedentes, este resultado refleja las dificultades que han tenido que
soportar estos sectores, una vez eliminado el fuerte nivel de proteccion
que disfrutaban antes de la adhesion de Espafia a la CE. El desarme de
estos esquemas de proteccion, unido al creciente grado de competencia
gque se ha tenido que afrontar, proveniente de los paises de reciente in-
dustrializacion, justifica estos resultados.
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ANALISIS ESTRUCTURAL DE LA DEMANDA EXTERIOR

El andlisis de los factores que determinan los flujos del comercio in-
ternacional ha sido objeto de una amplia atencién en la literatura y el tra-
bajo empirico. Desde un punto de vista pragmatico, existen dos razones
que justifican este hecho: por una parte, la sencillez del marco teérico
aplicado, descrito en el capitulo |, permite que el analisis de las operacio-
nes comerciales pueda realizarse con un numero reducido de variables
—renta y competitividad, esencialmente—; por otra, las fuentes de infor-
macioén han sido tradicionalmente muy abundantes y fiables, especial-
mente en aquellos paises en los que existian controles administrativos
sobre las operaciones exteriores. Pero, ademas, las conclusiones que se
derivan de estos modelos y, en concreto, las elasticidades precio y renta
estimadas resultan muy relevantes para conocer el mecanismo de trans-
misién de los cambios en los precios sobre la actividad econémica,
evaluar el impacto de las politicas de reduccion y de desviacion del gasto
—como las devaluaciones, el establecimiento de aranceles y subsidios—
sobre la balanza comercial, etc.

En este apartado se presentan los principales resultados que se han
obtenido en diversos trabajos realizados previamente por las autoras
[véanse Buisan y Gordo (1994 y 1995) y Buisan (1995)], referidos a la
estimacion de funciones de exportacién de bienes —totales y no energé-
ticos—, importaciones de bienes no energéticos e ingresos por turismo (1).
La estructura de cada apartado se centra, en primer lugar, en la presen-
tacion de los modelos estimados, discutiéndose los supuestos simplifica-
dores que se han adoptado y sus implicaciones; en segundo lugar, se
analizan las diferentes opciones que existen para aproximar las variables
explicativas que se derivan de los modelos tedricos; en tercer lugar, se
presentan los resultados de la estimacién. A continuacion se realiza un

(1) En Escribano (1995) se lleva a cabo un analisis comparativo de los resultados que
se obtuvieron en estos trabajos y en los de Fernandez y Sebastian (1989), Doménech y Ta-
guas (1996) y Mauleén y Sastre (1996).
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analisis estructural de la evolucion de las exportaciones, importaciones e
ingresos por turismo mediante el estudio de las contribuciones de cada
variable explicativa a su evolucion y, por Ultimo, se analiza cuantitativa-
mente la importancia del desarme arancelario llevado a cabo por la eco-
nomia espafiola en los ultimos afios.

Antes de presentar los resultados, conviene indicar que la estimacién
de estas funciones se ha realizado utilizando el analisis de cointegracion.
Como es sabhido, esta metodologia se basa en el contraste y la estimacion
de la existencia de una relacién de largo plazo entre la variable que se
pretende explicar y las variables explicativas. Una vez contrastada la exis-
tencia de esta relacion, se establece un modelo de mecanismo de correc-
cién de error, en el que todas las variables se expresan en diferencias, asi
como un término que recoge el ajuste de las desviaciones de la variable
dependiente respecto a su valor de equilibrio de largo plazo (2).

III.L2. Funcién de exportaciones de bienes
(totales y no energéticos)

I1.L1.1. Modelo tebdrico

La aproximacion tedrica que se adopta habitualmente en la modeliza-
cion de las exportaciones de bienes se basa en el supuesto de que la
elasticidad de la oferta de bienes exportados es infinita, y, en consecuen-
cia, dado que bajo este supuesto los precios de exportacion son exdge-
nos, es posible estimar Unicamente una funcion de demanda sin introdu-
cir sesgos en la estimacién. No obstante, resulta dificil pensar que un
pais pueda incrementar sustancialmente su oferta de exportaciones sin
alterar su nivel de precios. De este modo, algunos trabajos empiricos
consideran la estimacién simultanea de las ecuaciones de oferta y de-
manda [véase Goldstein y Khan (1976)], o la estimacién de la forma re-
ducida del modelo [véase Bajo y Montero (1994)]. La alternativa utilizada
habitualmente ha sido, sin embargo, la inclusion de alguna variable rela-
cionada con la oferta en la funcién de demanda de exportaciones. Entre
las variables que suelen introducirse destaca el stock de capital de la
economia, que intenta aproximar la capacidad productiva, de modo que
cabe esperar una relacién positiva entre esta variable y las exportaciones
[véase Hickok et al. (1991)] y, con mayor frecuencia, la presion de de-
manda interna.

(2) Enlos anejos I, Il y Ill se presentan las series histéricas empleadas en las estima-
ciones y se describen la metodologia y las fuentes estadisticas que se han utilizado para su
obtencién. Ademas, en los anejos IV y V se muestran los resultados de los contrastes del
orden de integracion de estas series y los de existencia de relaciones de largo plazo, res-
pectivamente.
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La relacién existente entre las exportaciones y la presién de deman-
da se basa en el siguiente razonamiento: en épocas de aceleracion de la
demanda interna, los exportadores reducen sus ventas al exterior para
atender prioritariamente el mercado interior; y, por el contrario, en perio-
dos de debilidad de la demanda interna, los productores intentan dar sali-
da a sus productos en el exterior. Este comportamiento de los exportado-
res se justifica por la existencia de un nivel de precios mas elevado en el
mercado interior que en el exterior, donde la existencia de una mayor
competencia o de un conjunto mas amplio de productos sustitutivos de
las exportaciones se traduce en una mayor elasticidad-precio de la de-
manda [véase Fernandez y Sebastidn (1989)]. En la economia espafiola
esta relacién negativa entre las exportaciones y la presion de demanda
ha sido utilizada en numerosas ocasiones para explicar el comportamien-
to de las ventas al exterior. Ademas, cabe esperar que el elevado nivel
de proteccion que mantuvo la economia espafiola hasta 1986 contribuye-
ra a mantener un nivel de precios interno superior al existente en los
mercados exteriores, de modo que este factor podria haber incidido tam-
bién sobre el posible comportamiento anticiclico de las exportaciones.

Con el fin de contrastar la influencia de la demanda interna sobre las
exportaciones en este trabajo se adopta un enfoque mixto, es decir, el
marco teérico del que se parte se basa en la ecuacion [I.5], introduciendo
ademas una medida de la presién de demanda. El modelo tedrico adop-
tado establece, por tanto, una relacién entre las exportaciones de bienes,
la demanda externa, la competitividad de los productos espafioles frente
al resto del mundo y la presién de demanda, es decir:

X =h| Y, PX PD
p* P*e [.1]

hy>0 h,<0 hy<0

I11.1.2. Variables explicativas

La seleccion de las variables que se incluyen en las estimaciones
presenta diversas alternativas que hacen referencia tanto al area que se
considera relevante para la demanda de nuestros productos como a la
determinacion de los paises competidores. Ademds, la medicion de los
principales determinantes puede llevarse a cabo mediante distintas aproxi-
maciones.

En concreto, la demanda exterior suele aproximarse mediante el PIB
o mediante el volumen de importaciones o exportaciones del resto del
mundo. En este trabajo, la variable que aproxima la demanda de los pro-
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ductos espafioles en el exterior es un indice que recoge la evolucién
de los mercados de nuestros principales clientes, medido por el volumen de
sus importaciones de manufacturas reales. Segun su grado de cobertura,
se han elaborado dos medidas de demanda externa: una primera que
aproxima la evolucién de la demanda mundial y una segunda que se re-
fiere a los paises de la OCDE. En principio, cabe esperar que la variable
relevante deberia ser el crecimiento de los mercados exteriores mundia-
les y no solo el &rea de paises industrializados, ya que, si bien es cierto
gue en la actualidad un porcentaje superior al 80 % de las exportaciones
espafiolas se dirige a la zona de la OCDE, en el indice de comercio mun-
dial construido cada pais recibe una ponderacion segun su importancia
relativa en las exportaciones espafiolas (véase el anejo I).

La variable explicativa que aproxima la competitividad de las exportacio -
nes es un indice que recoge la evolucién de los precios de exportacion
de Espafia frente a sus principales competidores, expresados ambos en
una moneda comun. Con el fin de analizar si el area de competencia
relevante para los productos espafioles comprende el total mundial o Gni-
camente los paises mas desarrollados, se utilizan dos indices de compe-
titividad: frente al mundo y frente a los paises industrializados.

Cabe mencionar que los precios de las exportaciones espafiolas in-
corporados en las estimaciones se refieren a productos no energéticos o
totales, segln que la variable independiente considerada sean las expor-
taciones de bienes totales o los productos no energéticos. Sin embargo,
en ambos casos los precios de las exportaciones del resto del mundo in-
cluyen los bienes energéticos, ya que no se dispone de las series esta-
disticas necesarias para excluirlos. Debido a esta restriccion, se ha opta-
do por no incluir los precios de exportacion de los paises de la OPEP,
gue en su gran mayoria corresponden a productos energéticos, ya que,
si se incluyeran, los aumentos del precio del petréleo supondrian una ga-
nancia de competitividad de las exportaciones espafiolas de caracter fic-
ticio, pues nuestra competencia con ese tipo de productos es muy redu-
cida. Ante un shock energético, la variable de precios relativos solo debe
reflejar ganancias o pérdidas de competitividad para nuestros productos
en la medida en que el shock afecte de forma diferencial a Espafia y a
sus competidores.

Finalmente, la aproximacién de la presidon de demanda se lleva a
cabo mediante el empleo de tres medidas alternativas: la series de utili-
zacion de la capacidad productiva en la industria, que elabora el Ministe-
rio de Industria y Energia; las desviaciones de la demanda nacional res-
pecto a su componente tendencial, elaborado mediante el filtro de
Hodrick y Prescott; y las desviaciones de la demanda nacional respecto
a una tendencia lineal con puntos de ruptura.
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[11.1.3. Principales resultados

En el cuadro Ill.1 se presentan las formas funcionales de la ecuacion
de exportaciones de bienes totales y no energéticos y los valores de las
elasticidades obtenidos para el periodo 1967-1995. Como se puede
apreciar, en ambos casos, tanto a corto como a largo plazo, la variable
qgue aproxima la demanda externa se refiere exclusivamente al area de
los paises industrializados. La inclusion de la OPEP y de otros paises en
vias de desarrollo en la cuantificacion del comercio mundial, lejos de au-
mentar la capacidad explicativa del modelo, introducia importantes dis-
torsiones, obteniéndose un ajuste mejor con la variable referida solamen-
te al comercio con el area de paises industrializados, tal y como ha
ocurrido en la mayoria de los estudios empiricos sobre las exportaciones
espafiolas realizados hasta el momento [véanse Bonilla (1978), Mafias
(1987), Maule6n (1986) y Sebastian (1991)].

Por el contrario, la evidencia empirica obtenida en este trabajo indica
que los exportadores espafioles se enfrentan a la competencia del resto
del mundo y no solo compiten con los paises industrializados. La impor-
tancia creciente que han adquirido las economias de reciente industriali-
zacion del sudeste asiético y otros paises en vias de desarrollo en el co-
mercio mundial justifican, sin duda, este resultado.

Respecto a la presién de demanda, cabe destacar que ninguna de
las variables empleadas resultd estadisticamente significativa, tanto si se
introduce contemporanea como retardadamente, para el conjunto del pe-
riodo analizado o para periodos muestrales mas cortos. En consecuen-
cia, la evidencia obtenida en este trabajo sefiala que el efecto de la pre-
sion de demanda o de la posicién ciclica de la economia sobre las
exportaciones no ha sido relevante. La existencia de costes de entrada
en los mercados exteriores —gastos publicitarios o aquellos derivados
del establecimiento de redes comerciales o canales de distribucion de los
productos— podria justificar el hecho de que la posicién ciclica de la eco-
nomia no resulte un determinante clave de las exportaciones. En cual-
quier caso, cabe sefialar que otros trabajos encuentran un efecto esta-
disticamente significativo, aunque la contribucién de esta variable al
crecimiento de las exportaciones es cuantitativamente reducida [véanse
Fernandez y Sebastian (1989) o Doménech y Taguas (1996)]. Por otro
lado, Gordo y Sanchez (1997) analizan los determinantes de los precios
de exportacién de Espafia, encontrando una relacién positiva entre la
presion de demanda interna y las variaciones de los precios de exporta-
cion de los productos espafioles. De este modo, la incidencia de la pre-
sion de demanda interna sobre el volumen de exportacién podria venir
recogida en las variaciones de la competitividad, sin que se requiera una
variable adicional para explicarlo.
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CUADRO III.1

ECUACIONES DE EXPORTACION DE BIENES
NO ENERGETICOS Y BIENES TOTALES
Estimacion no lineal (a)

Dx = K + & [x — (bywpi + b,prx)],_y + d; Dwpi; + d,D*wpi; + d3Dprx, + dyDprx,_; + &

Totales No energéticas
Constante (K) ..........covviinnnnnn. 5,26 2,81
(7.4) 4.9)
Mecanismo correccion de error (@)...... -0,70 -0,58
(-8.3) (-5.9)
LARGO PLAZO:
Comercio (b)) (B)...........ooitt. 1,80 1,71
(134,5) (138,1)
Competitividad (b,) (€) ................ -1,60 -0,97
(-19,7) (-20,5)
CORTO PLAZO:
Cambio en comercio (dy)............... 0,32 0,86
(2,0 (16,1)
Aceleracion del comercio (d,)........... 0,51 —
(4,8) —
Cambio en competitividad (t) (d3)....... -0,89 -0,62
(-8.8) (-8.8)
Cambio en competitividad (t-1) (d,)..... — -0,42
— (-9.8)
VARIABLES FICTICIAS:
Dummy 79 ... ... .. 0,08 0,09
(4,0) (23,0
Dummy 77 ... — -0,06
— (-9.6)
Dummy86 .......... ... -0,06 -0,04
(-3.1) (=7.4)
DUMMY 89 ...ttt -0,06 —
(-3.4) —
Periodo muestral 1967-1995 1967-1995
Desviacion tipicas (%) ................ 1,77 1,55
Significatividad conjunta. ............... 32,06 50,60
Coeficiente de determinacion: R%. .. .. ... 0,91 0,94
Durbin-Watson. ...................o.... 1,96 2,35
Normalidad ¢2(2) .........covvveenn... 0,16 1,59
Ljung-Boxorden4..................... 1,39 521

(a) \Variables en logaritmos. Entre paréntesis se presentan las t-ratios.
(b) Se refiere exclusivamente al area de los paises industrializados.
(c) Reflejalos precios de exportacion de Espafia frente al resto del mundo.
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Cabe mencionar que la t-ratio del mecanismo de correccién de error
es muy significativa en ambas ecuaciones (5,9 en la de bienes no ener-
géticos y —8,3 en la de bienes totales) y sobrepasa ampliamente los valo-
res criticos presentados en Barnejee, Dolado y Mestre (1993), apoyando
la hipétesis de cointegracion entre las variables consideradas.

Como se observa en el cuadro 1.1, en el caso de la funcién de
exportaciones totales, las variables que se introducen en el corto plazo
son las variaciones contemporaneas de la competitividad y del comercio
de los paises industrializados y la aceleracion del comercio. Ademas, en
esta ecuacién, para conseguir una buena especificacion econométrica
es necesario incluir tres variables ficticias, que toman el valor 1 en el afio al
gue hacen referencia y cero el resto del periodo muestral. La dummy
1979 podria estar asociada al cambio en el método de contabilizacion de
las exportaciones espafiolas que se realizé en dicho afio y que se explica
en el capitulo siguiente. La dummy de 1986 trata de corregir el descenso
gue registraron las exportaciones en dicho afio, coincidiendo con la
incorporacion de Espafa a la CE. Por ultimo, no se han encontrado expli-
caciones satisfactorias para la dummy 1989, aunque se mantiene su
inclusion debido al elevado valor que alcanza el componente no explica-
do en ese afio.

Los resultados derivados de la estimacién de la ecuacién de exporta-
ciones no energéticas difieren respecto a los de la funcién de exportacio-
nes totales, tanto en el valor de las elasticidades obtenidas como en la
especificacién del corto plazo. En concreto, cabe destacar, en primer lu-
gar, las diferencias que se obtienen en la elasticidad-precio de largo pla-
Z0: muy superior en el caso de las exportaciones totales a la de las no
energéticas (1,60, frente a —1,02). Lo mismo sucede con el valor esti-
mado para el coeficiente del mecanismo de correccién de error. En se-
gundo lugar, en el corto plazo las respuestas a las variaciones de la com-
petitividad o del comercio son también distintas. Asi, mientras que las
exportaciones totales responden a los cambios en la competitividad en el
mismo momento en que se producen, las no energéticas tardan un perio-
do adicional en absorber los cambios en los precios relativos. Respecto a
los cambios en el comercio, se produce un efecto analogo, si bien son las
exportaciones totales las que tardan en incorporar el cambio generado.
Por otro lado, en el caso de las exportaciones no energéticas, ademas de
las dummies de 1979 y de 1986, se necesita una nueva dummy en 1977.
Dada la reducida importancia cuantitativa que tienen las ventas al exterior
de productos energéticos, no se encuentra ningn motivo econémico que
pueda justificar estas discrepancias. En cualquier caso, como se vera en
el apartado 111.4, donde se analiza la evolucién de las exportaciones tota-
les y no energéticas desde el punto de vista de las contribuciones de
cada variable explicativa, las conclusiones que se obtienen con ambas
ecuaciones son muy similares.
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Conviene sefialar que se ha producido un cambio notable en las elasti-
cidades de corto plazo que se derivan de la Ultima estimacién de la funcién
de exportaciones no energéticas, en relacion con las que se obtenian
cuando se estimaba con datos hasta el afio 1992 [véase Buisan y Gordo
(1994)]. Como es sabido, durante el bienio 1993-1994 las exportaciones
de bienes mostraron un ritmo de crecimiento real muy elevado. En estos
dos afos, la intensa depreciacion de la peseta y el fuerte dinamismo del
comercio mundial configuraron un entorno muy favorable para la expan-
sion de las ventas al exterior. Sin embargo, los modelos estructurales en-
tonces disponibles para explicar y simular la evolucién de las exportacio-
nes demostraron una escasa capacidad explicativa y predictiva, tendiendo
a infravalorar el comportamiento observado. En la nueva forma funcional
estimada para las exportaciones no energéticas las elasticidades de largo
plazo son muy similares a las que se habian obtenido anteriormente. Sin
embargo, a corto plazo se aprecian cambios significativos que afectan
principalmente al papel de la competitividad como variable explicativa. En
concreto, segun los resultados obtenidos, las modificaciones de la compe-
titividad tienen un impacto contemporaneo mas reducido sobre las exporta-
ciones, pero, sin embargo, sus efectos son mas persistentes, ya que, como
se comentd anteriormente, en el nuevo modelo se estima una elasticidad
de las exportaciones respecto a los cambios desfasados en la competitivi-
dad de —0,42. También se incluye una dummy adicional (dummy 86) que
toma el valor 1 en el afio 1986 y cero en el resto. Por otra parte, el coe-
ficiente del mecanismo de correccion de error registra un descenso signifi-
cativo respecto al modelo anterior (dejando de ser la unidad). Finalmente,
los resultados estadisticos son mejores que los precedentes en términos
de desviacion tipica residual y ajuste de la ecuacion (3).

Finalmente, otro de los aspectos que se contrasté en ambas ecuacio-
nes es la posibilidad de que se produzca una respuesta diferenciada de
la demanda de exportaciones ante cambios en la competitividad proce-
dentes de movimientos del tipo de cambio o de variaciones del precio re-
lativo de exportacion espafiol respecto al resto del mundo (4). Por ello,

(3) Mauledn y Sastre (1996) contrastan también la existencia de un cambio estructu-
ral en ese periodo en las funciones de exportacién e importacién que habian estimado pre-
viamente, rechazando este supuesto, si bien no descartan la existencia de algunos cam-
bios en parametros de corto plazo.

(4) Dada la mayor variabilidad de los movimientos de los tipos de cambio, se suele ar-
gumentar que la elasticidad de los flujos de comercio internacional respecto a variaciones del
tipo de cambio sera inferior a la elasticidad frente a cambios en los precios relativos. Otros,
en cambio, sugieren gue la informacién sobre los tipos de cambio se obtiene con mayor facili-
dad que la de los precios relativos y, en consecuencia, la reaccion del volumen de comercio
respecto al primero ser4 superior. El régimen de tipo de cambio puede influir también sobre
los resultados obtenidos. En concreto, Wilson y Takacs (1978) analizan la existencia de una
respuesta diferenciada de las exportaciones de seis paises industrializados, durante el perio-
do de tipos de cambio fijos de Bretton Woods, y encuentran que en la mayoria de los paises
la elasticidad de las exportaciones respecto al tipo de cambio es superior y mas rapida que la
elasticidad frente a los movimientos de los precios relativos.
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se procedié a incluir la variable competitividad separada en ambos com-
ponentes, tanto en el largo como en el corto plazo, conjunta e individual-
mente. En ningln caso se rechazo6 la hipotesis de igualdad de los coe-
ficientes del componente tipo de cambio y precio relativo puro, por lo
gue se puede constatar la irrelevancia de la procedencia —tipo de cam-
bio o inflacion diferencial en los bienes exportables— de un cambio de
la competitividad para determinar el efecto sobre la demanda de expor-
taciones.

[l1.2.  Funcién de importaciones no energéticas
I11.2.1. Modelo tedrico

En este trabajo, la estimacion de las importaciones se ha realizado
considerando Unicamente la ecuacion de demanda del modelo de susti-
tutos imperfectos planteado en el capitulo | (ecuacion [I.7]). Es decir, se
supone que la elasticidad de oferta es infinita y, por tanto, el estimar uni-
camente la funcién de demanda no introduce sesgos en los valores de
los parametros. Esta hipétesis de no simultaneidad entre demanda y
oferta es poco comprometido en el caso de las importaciones si el pais
es relativamente pequefio y, por tanto, su demanda de bienes importa-
dos no afecta a la determinacion de los precios en los mercados interna-
cionales. Asi, partiendo de la ecuacion [I.7] y suponiendo que las impor-
taciones son homogéneas de grado cero en renta y precios, el volumen
de importaciones espafiolas puede expresarse en funcién de la renta real
interior y de los precios relativos:

wedlt P
P P [111.2]
d, >0 d, <0

[11.2.2. Variables explicativas

Segun se desprende del modelo teérico, las principales variables ex-
plicativas de la evolucion de las importaciones de bienes no energéticos
son una que aproxima la capacidad de gasto de los agentes demandan-
tes de bienes importados y otra que recoge la competitividad de los pro-
ductos interiores frente a los importados, comparando, por lo tanto, los
precios de ambos tipos de bienes, expresados en una moneda comun a
través del tipo de cambio nominal de la peseta.
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Para la aproximacioén de la renta interior suelen emplearse tres alter-
nativas: la demanda nacional o la demanda final, como representativas de
la capacidad de gasto de los agentes, o el PIB, mas proximo al concep-
to de renta. En la literatura econdmica habitualmente se justifica la eleccion
de una u otras variables en funcion del tipo de bienes que se comerciali-
zan. En concreto, si las importaciones son bienes finales, se recomienda
el uso de la demanda nacional, ya que de este modo se relacionan las im-
portaciones con el gasto interior total, mas que con el gasto interior y exte-
rior en bienes domésticos. En cambio, si se trata de productos interme-
dios, se encuentra mas apropiado utilizar la produccion interior, es decir, el
PIB. En cualquier caso, cuando se analizan las importaciones agregadas,
englobando bienes finales y productos intermedios, no existe consenso
acerca de la variable méas apropiada, si bien la mayoria de los trabajos
empiricos emplean el PIB o la demanda final. Adicionalmente, otros traba-
jos destacan la necesidad de considerar la composicion del crecimiento
del gasto a la hora de explicar el crecimiento de las importaciones [véanse
Thirwall y Gibson (1991), Giovannetti (1989) y Abbot y Seddighi (1996)].
Segun estos autores, el andlisis de las tablas input-output de distintas
economias sugiere que cada componente de la demanda final tiene una
composicién muy distinta de importaciones (5). De este modo, las estima-
ciones deberian tener en cuenta cada componente del gasto por separa-
do, ya que diferentes composiciones del gasto se reflejarian en diferentes
crecimientos de las importaciones. En este trabajo se han probado diver-
sas alternativas cuyos resultados se comentaran posteriormente.

Para la valoracion de los precios interiores que compiten con los im-
portados se pueden realizar también dos aproximaciones distintas, se-
gun se incorporen Unicamente los bienes comerciables o se incluyan,
ademas, los no comerciables. Con la utilizacion del deflator del PIB como
medida de precios interiores, se estan considerando tanto los precios de
los bienes energéticos y no energéticos como el precio de los servicios.
La segunda alternativa parte del empleo del indice de Precios Industria-
les no energéticos (IPRI), cuyo campo de referencia es mas reducido y
se vincula, en mayor medida, al precio de los bienes comerciables inte-
riores que compiten directamente con las importaciones. En Goldstein y
Khan (1985) se tratan detalladamente las implicaciones de la eleccion
de un precio interior u otro en la estimacion de la funcién de importacio-
nes. Segln estos autores, las importaciones de un pais se enfrentan a la
competencia de los dos tipos de bienes, comerciables y no comerciables.
No incluir el precio de estos ultimos en la ecuacion de importaciones es

(5) En concreto, Giovanneti (1989) destaca que para la economia italiana las importa-
ciones presentan elasticidades mas elevadas respecto a las exportaciones y a la inversion.
El trabajo de Abbot y Seddighi (1996) realizado para el Reino Unido destaca, en cambio, la
relevancia del consumo como determinante a largo plazo de las importaciones.
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equivalente a suponer que el consumidor realiza su decisién de gasto en
dos etapas: en una primera fase, decide qué proporcién de su gasto des-
tina a bienes comerciables y a no comerciables, y, en una segunda, qué
proporcién de la renta dedicada a los bienes comerciables destinaréa a
importaciones. Goldstein et al. (1980) encuentran evidencia de que el
precio de los bienes no comerciables no es un determinante significativo
de la demanda de las importaciones totales en la mayoria de los paises
industrializados, apoyando, por lo tanto, el supuesto implicito de separa-
bilidad en dos etapas de la decision del consumidor. Otro hecho destaca-
ble en el andlisis de estos autores es el resultado de que la elasticidad-
precio de la demanda de importaciones resultaba ser mayor y mas
significativa cuando en el denominador se consideraba una medida de
precios de bienes comerciables, en lugar de una variable de precios que
incluyera también los no comerciables.

Otro aspecto que resulta relevante a la hora de analizar el comporta-
miento de las importaciones se refiere a la evoluciéon de la proteccién no-
minal y a la homogeneidad fiscal entre los precios de importaciéon y la
medida de precios interiores empleada. En el anejo Il se explica el proce-
dimiento empleado para incorporar la proteccion nominal arancelaria en
los precios relativos de importacion. El precio de los bienes no energéti-
cos importados, una vez que se han tenido en cuenta los efectos arance-
larios, pero no los impuestos indirectos, es comparable desde el punto de
vista fiscal con los precios interiores industriales. Sin embargo, cuando
los precios interiores se aproximan por el deflator del PIB es necesario
realizar una pequefa modificacién adicional en los precios de importacion
para que incluyan todos los impuestos indirectos y sean homogéneos
desde el punto de vista fiscal. Para ello hay que transformar el deflator de
las importaciones no energéticas obtenido de la Contabilidad Nacional,
teniendo en cuenta no solo los aranceles, sino también el resto de los im-
puestos ligados a la importacién [véase Buisan y Gordo (1995)] (6).

[11.2.3. Principales resultados

En el cuadro Il1.2 se presenta la especificacion econométrica de la
funcion de importaciones no energéticas cuando la competitividad se
mide tomando como precio de los bienes interiores el IPRI y la demanda
interior se aproxima por la demanda final. Dado que, desde un punto de
vista tedrico, cada una de las distintas aproximaciones para estas varia-

(6) La consideracion de la proteccion exterior en la estimacion de modelos estructura-
les para las importaciones espafiolas no se habia realizado con anterioridad [véanse Mau-
ledn (1985), Fernandez y Sebastian (1989) y Sebastian (1991)], y, a nivel internacional, se-
gun se expone en Goldstein y Khan (1985), ha constituido una excepcion, mas que una
regla, en la literatura empirica.
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CUADRO III.2

ECUACION DE IMPORTACIONES DE BIENES NO ENERGETICOS
Estimacién no lineal (a)

Dm, = K + a [m — (bydf + b,prm)],_, + d;Ddf, + d,Dprm, + &

Constante (K) .. ..oviiiit -4,55
(=7.4)
Mecanismo correccionde error (&) ..., -0,30
(-6.2)

LARGO PLAZO:

Demandafinal (by) .. ..o 2,23
(-29,6)

Competitividad (D5). ..o -1,10
(-4,0)

CORTO PLAZO:

Cambioendemanda (dy).................. ... il 3,27
(13,0
Cambio en competitividad (dy) . ... -0,54
(47
Periodo muestral 1967-1995
Desviacion tipica S (%) . ..o oo 2,9
Significatividad conjunta. . .............c i 55,8
Coeficiente de determinacion: R? . ............................ 0,91
DUrbin-Watson . .. ... 1,98
Normalidad €2 (2). .. .ot 0,42
Ljung-Box orden 4 . .. ... e 4,9

(a) Variables en logaritmos. Entre paréntesis se presentan las t-ratios.

bles es aceptable, de todas las especificaciones adoptadas se ha elegido
la que proporciona mejores resultados econométricos.

Asi, la evidencia empirica que se infiere de la estimacion de la fun-
cion de importaciones no energéticas en este trabajo es que la variable
de demanda relevante, tanto a corto como a largo plazo, es la demanda
final agregada, con unas elasticidades de 3,27 y 2,23, respectivamente.
Fernandez y Sebastian (1989), por el contrario, emplean el PIB como va-
riable explicativa a largo plazo, mientras que en el corto plazo destacan
la estrecha relacion existente entre las importaciones y la inversién. Por
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otro lado, Mauledn y Sastre (1996) destacan el papel de la inversion y de
las exportaciones en la determinacion de las importaciones, a largo pla-
Z0, en tanto que el consumo no resulta significativo. En cualquier caso, a
pesar de que la evidencia empirica no es concluyente, en el caso de la
economia espafiola cabe esperar que todos los componentes del gasto
tengan un papel relevante en la determinacion de las importaciones, tal y
como sugieren los resultados que se obtienen en este trabajo: por un
lado, como se describe en el capitulo Il, las debilidades tecnolégicas de
la economia espafiola han propiciado que buena parte de la inversién
nacional se realice mediante la compra de bienes de equipo al exterior
como mecanismo de acceso a tecnologias més avanzadas; por otro
lado, el desarme arancelario que tuvo lugar a partir de 1986 trajo consigo
una participacion creciente de las importaciones de bienes de consumo
en el consumo privado nacional; finalmente, algunos de los sectores con
mayor orientacion exportadora —como el quimico o el de material de
transportes— presentan una elevada participacion de inputs intermedios
importados en sus procesos productivos.

Respecto a los precios relativos de importacion, cabe destacar que
las dos alternativas consideradas —empleo del IPRI o del deflator del
PIB como medida de los precios de los productos interiores que compi-
ten con las importaciones— ofrecian resultados muy similares desde el
punto de vista estadistico, aunque se ha optado por presentar exclusiva-
mente los resultados que se obtienen con la primera de ellas. En cual-
quier caso, cabe mencionar que las elasticidades-precio de largo y corto
plazo resultan significativamente mas elevadas cuando la competitividad
se mide con los precios industriales que cuando se utiliza el deflator del
PIB, en concordancia con los resultados obtenidos en Goldstein et al.
(1980). Ademas, la elasticidad a largo plazo de la demanda se reduce
cuando se utiliza el deflator del PIB para aproximar los precios interiores
en lugar de los precios industriales (7). De la misma manera que se hace en
el caso de las exportaciones, se ha separado la variable que mide la evo-
lucién de la competitividad en la funcion de corto plazo en sus dos com-
ponentes: precios relativos y tipo de cambio. Sin embargo, los resultados
obtenidos sefialan la existencia de una misma elasticidad para ambos
componentes, en contraste con los que se derivan de otros autores, que
estimaban una elasticidad mayor para el componente de precios relati-
vos [véase Fernandez y Sebastian (1989)].

Como se puede observar, la t-ratio del mecanismo de correccién de
error es alta (—6,2), reforzando la hip6tesis de existencia de una relacién
estable en el largo plazo entre las importaciones, la demanda final y la
competitividad.

(7) En Buisan y Gordo (1994) se presentan los resultados econométricos alcanzados
con distintas alternativas para el periodo muestral 1967-1992.
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Los rasgos mas sobresalientes de las ecuaciones estimadas, cuando
se analizan conjuntamente, pueden resumirse de la manera siguiente: en
primer lugar, la suma de las elasticidades-precio a largo plazo en valor
absoluto de la funcion de importaciones y exportaciones no energéticas
es mayor que la unidad, lo que garantiza el cumplimiento de la condicién de
Marshall-Lerner para la mejora de la balanza comercial no energética,
en términos nominales, en el uso de una devaluacion. En segundo lugar,
las elasticidades-renta de las exportaciones e importaciones son muy
elevadas, en consonancia con la evidencia empirica disponible para la
mayoria de los paises industrializados [véase Goldstein y Khan (1985)].
Este resultado pone de relieve la importancia de la posicién ciclica de la
economia espafiola, en relacién con los paises de su entorno, en la de-
terminacién de un saldo comercial. De igual manera, las elasticidades-
precio en ambas funciones son notablemente altas y significativas, con-
firmando la relevancia en el ajuste de la balanza comercial de los
factores de competitividad incorporados en los precios relativos. Por ulti-
mo, se rechaza la existencia de una respuesta diferenciada ante cambios
en la competitividad derivados de movimientos del tipo de cambio o de
movimientos de precios relativos.

Finalmente, cabe destacar la estabilidad de los parametros estimados
a lo largo de un periodo tan dilatado de tiempo, habida cuenta de los cam-
bios experimentados en los regimenes comerciales. En particular, se pres-
té especial atencion al andlisis de la existencia de posibles cambios estruc-
turales, tanto en las funciones de exportaciébn como en las de importacion,
a raiz de la adhesion a la CE. Ni el analisis recursivo ni el contraste de
Chow permitieron aceptar la existencia de cambio estructural. Los coefi-
cientes estimados permanecen estables, al igual que sucedia en otros tra-
bajos realizados previamente. En cualquier caso, conviene resaltar que
esta aproximacion no permite afirmar que la integracion en la CE no ha te-
nido ningln impacto sobre los flujos comerciales espafioles, sino Unica-
mente que no son necesarias variables adicionales para explicar el com-
portamiento de las importaciones, ni existen cambios significativos en las
elasticidades estimadas. De hecho, cabe esperar que el comportamiento
de las variables determinantes de las exportaciones e importaciones no
habria sido el mismo en ausencia de integracion; un ejemplo claro es la in-
cidencia que parece haber tenido la apertura al exterior sobre la determina-
cién de los precios de los sectores sometidos a la competencia exterior (8).

(8) Otros estudios que tratan de determinar el impacto de la integracion en la CE so-
bre los flujos comerciales espafioles generan un «antimundo» que intenta reflejar, mediante
la proyeccion de las tendencias pasadas de las variables, el comportamiento de los flujos
comerciales en el caso hipotético de que la integracion no se hubiera producido. Aungue la
generacion de este antimundo es siempre controvertida, esta linea de investigacion sefiala
que los efectos de la integracion sobre los flujos comerciales han sido muy significativos
[véase Sanz (1994)].
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11.3.  Funcién de ingresos por turismo
[11.3.1. Modelo tebrico

El modelo tedrico que se adopta en la estimacion de la funcién de in-
gresos por turismo incide de nuevo en el supuesto de que la elasticidad de
la oferta de servicios turisticos es infinita y, por consiguiente, la estimacion
de una funcién de demanda, exclusivamente, no introduce sesgos de esti-
macion, en la medida en que se considera que los precios de los servicios
turisticos son exdgenos. Esto se justifica sobre la base de que el gasto de
los turistas —por ejemplo, en alimentacion, alojamiento, alquiler de coches
y regalos— representa una proporcion muy reducida de la demanda total
de estos bienes y servicios [véase Artus (1972)] (9), ya que la demanda de
los residentes en el pais de destino domina la demanda total de estos ar-
ticulos. Por lo tanto, partiendo de la ecuacion [1.5] y suponiendo que las
exportaciones de turismo son homogéneas de grado cero en renta y pre-
cios, la demanda internacional de servicios turisticos espafioles puede ex-
presarse en funcién de la renta real exterior y de los precios relativos:

= f(Y*, PT)
P> P*e
;>0 f,<0

[11.3]

siendo IT% los ingresos por turismo esparioles a precios constantes, Y* la
renta del resto del mundo expresada en moneda extranjera, PT el precio
en pesetas del turismo, P* el precio interior de los bienes y servicios del
resto del mundo, y e el tipo de cambio de la peseta por moneda del resto
del mundo. Por lo tanto, el modelo teérico adaptado establece una rela-
cion ante los ingresos por turismo, la renta del resto del mundo y la com-
petitividad del turismo espafiol con respecto a los bienes y servicios del
resto del mundo.

[11.3.2. Variables explicativas (10)

La variable de renta real de los demandantes de turismo espafiol se
ha elaborado como una media geométrica ponderada de la renta per ca -

(9) En Espafia, a pesar de la importancia relativa del sector turistico en relacién con
otros sectores industriales como generador de empleo y de valor afiadido, la exogenidad de
los precios de los servicios turisticos se puede mantener si se recuerda que la demanda inter-
nacional de servicios turisticos espafioles supone en torno al 5 % del PIB. No obstante, el su-
puesto de que la curva de oferta es perfectamente elastica resulta dificil de mantener cuando
la economia del pais de destino es muy dependiente de los ingresos por turismo (v.g., las Ba-
hamas, donde los ingresos por turismo suponen el 50 % del PIB, aproximadamente).

(10) La elaboracién de estas variables es un desarrollo de la metodologia presentada
en Padilla (1988).
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pita real de los principales paises de procedencia del turismo espafiol,
transformada en magnitudes equivalentes de paridad de poder de com-
pra. De esta manera, aquellos paises de los que procede un mayor nu-
mero de visitantes y que tienen mayor capacidad de gasto, aproximando
esta por la renta per capita de cada pais en unidades de poder de com-
pra, reciben una mayor ponderacién. Con respecto a la variable de pre-
cios, conviene resaltar, en primer lugar, las dificultades que existen para
obtener el precio del turismo, ya que no es una demanda de un bien con-
creto, sino la de una cesta de bienes y servicios muy heterogéneos, unos
publicos —carreteras o playas—, otros privados —hoteles o restauran-
tes—, que, a su vez, son producidos por un amplio nimero de sectores
econdmicos y, por lo tanto, no cabe asimilarla con un sector especifico.
No obstante, es habitual aproximar esta cesta de bienes y servicios que
consume el turista a la cesta considerada en el indice de Precios de
Consumo (IPC) (11), de forma que se compare la variable del coste
de vida en el pais de destino, en relacion con el existente en el conjunto de
paises de origen de los turistas, permitiendo exclusivamente la sustitu-
cién entre turismo en el extranjero y turismo interior, por considerarla la
Unica relevante. Otros estudios tienen en cuenta la existencia de paises
competidores turisticos, especificando la variable precio de turismo como
el coste de vida en el pais de destino, relativo a una media ponderada de
un conjunto de destinos alternativos [Uysal y Crompton (1985)]. En este
trabajo, con el fin de analizar si el &rea de competencia relevante para el
turismo espafiol es el turismo interior en los paises de los que proceden
los visitantes o también hay que incluir un conjunto de destinos alternati-
vos al espafiol, se utilizaron dos indices de competitividad: uno con res-
pecto a los paises de procedencia y otro con respecto a los paises com-
petidores.

Por otra parte, si se tiene en cuenta que los bienes y servicios que
componen el turismo no son transportados a sus usuarios, sino que son
los consumidores los que se desplazan para utilizar este servicio, el cos-
te del transporte tiene mayor importancia en el turismo que en cualquier
otra mercancia comercializada. Ello aconseja la consideracion del coste
del viaje al destino como elemento del precio del turismo, algo amplia-
mente aceptado en la literatura internacional [véanse Artus (1972), Loeb
(1982), Tremblay (1989) y Martin y Witt (1987 y 1988), entre otros], y
suele aproximarse por las tarifas aéreas entre destino y origen y por el
coste del combustible. En este trabajo, de acuerdo con el razonamiento
anterior, se considera que el precio del turismo esta compuesto por dos
elementos: el coste de vivir en el pais receptor, definido en el parrafo an-

(11) En este sentido, Martin y Witt (1987) comparan dos indicadores del precio de tu-
rismo: el IPC y un coste de turismo mas especifico, calculado como la media diaria del coste
de comer y alojarse en un hotel de categoria media, y no obtienen mejores resultados esta-
disticos con el segundo indicador que con el IPC.
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terior, y el coste del viaje al destino. Este Ultimo elemento se aproxima
por el precio medio del petréleo importado por los paises de la OCDE re-
lativo al coste de vida en los paises de origen de los turistas.

Del mismo modo, la afluencia de visitantes es mas sensible a la exis-
tencia de acontecimientos de caracter extraecondmico, tales como la
inestabilidad politica (huelgas, atentados terroristas, etc.), eventos deporti-
vos o culturales y otros. Asi, en los trabajos empiricos es frecuente emple-
ar otras variables que intenten captar la influencia de estos fenémenos.

Finalmente, con el objetivo de analizar si las mejoras en la calidad de
la oferta turistica repercuten en la demanda internacional de servicios
turisticos espafioles, se ha considerado una serie de inversion en infraes-
tructuras en transportes y comunicaciones, elaborada por Argimén y
Martin (1993).

111.3.3. Principales resultados

En el cuadro I11.3, se presenta la especificacion econométrica elegida
para la funcién de ingresos por turismo que utiliza como medida de la
competitividad el precio relativo del turismo espafiol frente a los paises de
procedencia. La inclusién de un indice de competitividad con respecto a
los paises competidores no es apropiado, ya que nunca se aceptaba la hi-
poétesis de que fuera distinto de cero. También se realizaron pruebas inclu-
yendo un precio relativo que englobaba a los precios competidores y clien-
tes asignando a cada una la ponderacion que tienen en el PIB mundial. No
obstante, la ecuacioén resultante no mejoraba la capacidad explicativa fren-
te a aquella que solo considera el precio del turismo espariol relativo al
coste de vida de los paises clientes, por lo que no se ha considerado.

Como se puede apreciar, las elasticidades renta y precio a largo plazo
son muy altas (2,70 y —2,67) y significativas, lo que indica el caracter de
bien de lujo del turismo, asi como su gran sensibilidad a los precios a lo
largo del periodo analizado. A su vez, estas elasticidades de largo plazo
son bastante superiores a las medias recogidas en Crouch (1992) para
algunos paises, que son 1,76 y —0,39 para la renta y precio relativo, res-
pectivamente.

Al igual que ocurria con las funciones de exportaciones e importacio-
nes no energéticas, la t-ratio del mecanismo de correccién de error es
muy significativa y sobrepasa ampliamente los valores criticos presenta-
dos en Banerjee, Dolado y Mestre (1993), apoyando la hipétesis de exis-
tencia de cointegracion entre las variables consideradas.

En el corto plazo, la variable renta se introduce retrasada, lo que es
coherente con el hecho de que los planes turisticos se cierren con ante-
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CUADRO 1I1.3

ECUACIONES DE EXPORTACION DE SERVICIOS DE TURISMO

Estimaci6n no lineal (a)

Dit, = K + a [it — (byre + bypr)],_; +

+ d,Dre,_; + d,Dpr, + d;Dtc,_; + d,Dpe, + ds(in, — in,_,) + dsd6973 + d,d92 + g

Mecanismo correccion de error (8) ..........oviiiiiiii. ..

LARGO PLAZO:

Renta paises procedencia (by).............coooiiiiiii

Competitividad (D). ...

CORTO PLAZO:

Cambioenrenta (dy) .....ovviree
Cambio en competitividad (dy) ................ ...
Cambio entipodecambio (dg)..........covviiiiinneniinn..
Cambio en precio relativo petroleo (dg)...........ccovvvvinn...

Cambio bianual infraestructuras (ds)................coovoun...

VARIABLES FICTICIAS:

Dummy 1969-1973 (dg) ... .cvvvii i

Dummy 1992 (d;) . ..vvveee i

Periodo muestral

Desviacion tipicas (%) ...t
Durbin-Watson...............o
Normalidad €2 (2). . ..o oot
Estadistico F de significatividad conjunta ......................
Ljung-Box Q-estadistico 4 ...t

Test Jarque-Bera de normalidad residual .. ....................

-0,37
(=7.6)

2,70
(220,7)
—2,67
17,7)

2,31
(6,1)
-1,09
(-10,4)
-0,67
(_5v9)
-0,10
(=7.9)
0,09
(5.2)

-0,13
(-9.4)

0,14
(10,8)

1967-1995

2,70
1,98
0,95
29,50
4,88
0,37

(a) Variables en logaritmos. Entre paréntesis se presentan las t-ratios.
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rioridad al momento en que se efectlan [véase Espasa et al. (1993)].
Ademas de las variables de renta y de competitividad (precio relativo), se
ha incluido la variacién del tipo de cambio retardado, de forma que los
agentes que demandan servicios turisticos en Espafia tienen como varia-
ble de decision en el corto plazo los cambios del precio relativo en el mo-
mento actual, asi como la evolucion del tipo de cambio en el periodo an-
terior.

La inversién en infraestructuras de comunicaciones y transporte
solo es significativa en el corto plazo, cuando se relaciona con el perio-
dot — 2. Ello puede estar indicando que es una variable que se calcula
segun el criterio del devengo y se contabiliza segun las obligaciones
reconocidas en los presupuestos del Estado, y no, por lo tanto, pues-
tas en servicio. La consideracion de esta variable, que compara la evo-
lucion entre ty t — 2, se debié a que las elasticidades de las variables
de cambio en infraestructuras enty ent — 1 tenian el mismo coefi-
ciente.

La ecuacion utiliza la variable ficticia d6973, que toma valor 1 en el
afio 1969, —1 en 1973 y en el resto, ceros; y la d92, que toma el valor
cero a lo largo de todo el periodo, excepto en el afio 1992. Esta Ultima
recoge el efecto que sobre los ingresos por turismo tuvieron los aconteci-
mientos extraordinarios celebrados en 1992. Si se considera el valor de
la variable (0,14), la cuantificacion del efecto es muy elevada. De hecho,
el modelo asigna a este efecto 210 mm constantes de 1986, el 0,5 % del
PIB de 1992, que equivale a la diferencia entre la aplicacion de la tasa de
crecimiento observada (6 %) y la simulada sin incluir la variable ficticia
(=7,9 %) a los ingresos por turismo de 1991. Segun la Encuesta a Visi-
tantes no Residentes del afio 1992, realizada por la Secretaria General
Técnica de Turismo, el porcentaje de visitantes que declararon como mo-
tivo de su viaje la celebracion de la Exposicion Universal o los Juegos
Olimpicos fue reducido (el 16 %). Sin embargo, es posible que se produ-
jera un efecto indirecto, debido a la celebracién de los mencionados
acontecimientos, que indujo a visitar Espafia a un gran nimero de turis-
tas con un poder adquisitivo superior. Por el contrario, la Unica justifica-
cion para la inclusion de la primera variable ficticia es la mejora estadis-
tica que se obtiene al introducirla (12). Inicialmente, eran dos variables
ficticias que tomaban el valor 1 en los afios 1969 y 1973, y cero en el
resto, pero la consideracion de ambas como valores atipicos, asi como la
igualdad de sus elasticidades en valor absoluto, aconsejé agruparlas en
una.

(12) En el Informe anual del Banco de Espafa del afio 1973 se sefialan las dificulta-
des existentes para justificar la relativamente alta tasa de los ingresos por turismo en aquel
afio.
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I11.4. Andlisis de la evoluciéon de la demanda exterior,
basado en los modelos estructurales

En el capitulo Il se estudiaron los rasgos basicos que han caracteri-
zado los flujos de comercio de bienes y de servicios en los Ultimos afos.
En este apartado, utilizando el instrumental analitico presentado en los
epigrafes anteriores, que permite cuantificar las aportaciones de las varia-
bles mas relevantes para explicar el comportamiento de los flujos comer-
ciales, se pretende completar y corroborar el analisis realizado en el
capitulo Il. El estudio de las aportaciones (13) de estas variables al creci-
miento de las exportaciones y de las importaciones facilita la interpreta-
cion de los hechos que han caracterizado a los flujos comerciales en los
Ultimos afios y permite comprender sus determinantes basicos. Para ello,
en los cuadros Ill.4 a lll.7 se presentan las aportaciones de las variables
estimadas como determinantes del comercio no energético y de los in-
gresos por turismo a su evolucién durante el periodo 1977-1995. La va-
riable competitividad se ha desglosado en el componente de precio rela-
tivo y tipo de cambio, de forma que sea mas facil distinguir la contribucién
derivada de variaciones del tipo de cambio o de movimientos de precios
interiores y exteriores al crecimiento de los flujos comerciales. Finalmen-
te, se completa el analisis de la influencia relativa de las distintas varia-
bles explicativas sobre el saldo no energético y el del turismo calculando
sus aportaciones al crecimiento del PIB.

El primer periodo que se presenta en los cuadros mencionados com-
prende los afios inmediatamente posteriores a los Pactos de la Moncloa.
Como se recordara, durante esos afios las exportaciones de bienes y de
servicios turisticos mostraron un gran dinamismo, colaborando notable-
mente en la correccién del déficit comercial (véanse los cuadros Il1.4, II1.5
y lI1.7). De acuerdo con las contribuciones que se desprenden de los mo-
delos estructurales, su evolucion vino favorecida por la recuperacion de
las economias occidentales, tras la primera crisis energética, y por las
devaluaciones del tipo de cambio realizadas en los afios 1976 y 1977.
Estas ultimas permitieron compensar el deterioro de la competitividad de-
rivada del mayor crecimiento de los precios espafoles —tanto en lo que
se refiere a los precios de exportacion como al IPC que se utiliza para
medir la competitividad del turismo— en comparacion con el resto del
mundo.

Con respecto a las importaciones de bienes no energéticos, la atonia
que caracterizd la evolucién de la demanda interna en ese periodo y el
encarecimiento de los productos importados tras la devaluacion de la pe-

(13) Para calcular las contribuciones se ha desarrollado la ecuacion del mecanismo
de correccion de error, segn un polinomio de retardos, como se expone en el anejo VI.
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CONTRIBUCION DE CADA VARIABLE EXPLICATIVA AL CAMBIO EN LAS EXPORTACIONES TOTALES

CUADRO lIl.4

1977-1979 1980-1985 1986-1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Observado............... 12,8 6,9 4,6 7.1 95 6,5 10,4 17,8 9,2
Total explicado .......... 10,9 6,4 59 9,1 7,8 45 10,8 18,9 8,3
Competitividad ... ....... 1,6 22 -4,5 -8,3 —4,0 -3,2 9,4 9,8 1,8
Precio relativo. .. ....... —,2 —-9,4 -38 1,8 —0,6 —2,4 —4,4 —4,9 -3,0
Tipo de cambio. . ... . ... 58 11,6 -0,7 -10,1 3,4 -0,8 13,8 14,7 48
Comercio ............... 6,9 5,6 12,1 12,7 10,2 7.3 1,3 9,1 6,5
Variable ficticia .......... 2.4 -1,4 -1,7 4,7 1,6 0,4 0,1 0,0 0,0
CUADRO .5
CONTRIBUCION DE CADA VARIABLE EXPLICATIVA AL CAMBIO EN LAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS

1977-1979 1980-1985 1986-1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Observado............... 11,6 6,4 43 7,3 95 6,2 10,4 18,6 9,2
Total explicado .......... 11,6 6,7 4.6 9,2 8,2 75 8,8 17,7 8,5
Competitividad ... ....... 0,9 23 -6,7 -2,3 -0,9 1,4 7,7 10,6 -0,2
Precio relativo. .. ... .... -3,9 —6,2 —23 4,6 4,2 -1,2 -5,0 —4,5 —-0,5
Tipo de cambio. . ... . ... 48 85 —4,2 -7, 1 5,1 26 12,7 15,1 0,3
Comercio............... 8,1 57 11,3 11,8 9,2 6,1 1,1 71 8,7

Variable ficticia.......... 2,6 -1,3 0,0 -0,3 —0,1 0,0 — — —
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CONTRIBUCION DE CADA VARIABLE EXPLICATIVA AL CAMBIO EN LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS

CUADRO lll.6

1977-1979 1980-1985 1986-1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Observado............... 0,9 0,9 18,4 8,0 9,9 52 -6,7 13,6 10,0
Total explicado .......... 3,6 1,4 17,3 12,1 10,5 5,0 -9,7 10,1 10,6
Competitividad ... ....... 2,7 -2,0 0,3 3,5 3,3 2,9 0,6 -0,4 1,2
Precio relativo. .. ... .... 11,0 33 1,7 1,3 22 36 6,7 51 38
Tipo de cambio. . ... .... -8,3 -5,3 -1,4 22 1,0 -0,7 -6,1 -5,5 2,6
Demanda final........... 0,9 3,4 16,9 8,6 7,2 21 -10,2 10,5 9,4
CUADRO IIl.7
CONTRIBUCION DE CADA VARIABLE EXPLICATIVA AL CAMBIO EN LOS INGRESOS POR TURISMO
1977-1979 1980-1985 1986-1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
Observado............... 35 55 1,4 -8,8 -0,2 6,0 3,9 8,4 5,1
Total explicado .......... 4.1 54 1,2 -8,8 =3,0 6,0 0,7 7,7 10,7
Competitividad ... ....... -0,9 0,7 -9,3 -15,6 -9,3 -3,4 10,2 14,5 53
Precio relativo. .. ....... 21,0 —-14,5 -10,7 -6,2 -5,0 -55 —,2 —,8 -5,2
Tipo de cambio. . . ... ... 20,1 15,2 1.4 -9,4 —4,3 23 14,4 19,3 10,5
Renta.................. 7,6 2,4 7,5 6,6 55 0,3 0,0 -2,3 7.4
Infraestructuras. .. ....... 2,4 1,1 2,6 1,6 -1,3 -4,8 -4,0 -1,3 0,8
Precio relativo petréleo . . . -0,8 1,1 0,4 -1,4 2.1 0,0 -0,4 0,1 -0,7
Variable ficticia.......... 0,4 0,1 — — — 14,0 -5,3 -3,3 —2,1




seta llevada a cabo en el afio 1977 —que moderd, aunque solo parcial-
mente, la falta de competitividad de mercado interior— supusieron una
importante correccion en el ritmo de crecimiento de las compras al exte-
rior de productos no energéticos.

En el periodo comprendido entre los afios 1980 a 1985, la menor
aportacion de la demanda externa al crecimiento de las exportaciones
—tanto de bienes como de turismo—, en relacion con los afios anterio-
res, se vio compensada por una mayor contribucién de la competitividad,
como consecuencia de la depreciacion del tipo de cambio. No obstante,
mientras que en dicho periodo se registré un efecto corrector en el IPC,
los precios relativos de exportacion se incrementaron, repercutiendo en
la pérdida de dinamismo de las exportaciones.

Por su parte, las importaciones no energéticas registraron un ritmo
de crecimiento similar al experimentado en el periodo anterior (1977-
1979). No obstante, en este caso el avance de las importaciones fue el
resultado de una aportacion positiva elevada de la demanda final y de
una contribucién desincentivadora de la competitividad, como conse-
cuencia del importante esfuerzo que realiz6 en ese periodo la economia
espafiola en la contencién de los precios interiores, junto con la tenden-
cia depreciatoria de la peseta, acentuada por la devaluacion registrada
en diciembre de 1982.

Finalmente, durante los afios posteriores a la adhesion a la CE la
economia espafiola atraveso una fase de fuerte expansion ciclica, que
termind en el afio 1989 y que acarre6 un notable deterioro del saldo exte-
rior no energético. La etapa de desaceleracion ciclica que se inici6 a par-
tir de 1989 no supuso una correccion significativa del déficit comercial,
que, solo al acentuarse la fase recesiva en el afio 1993, y tras las depre-
ciaciones registradas por la peseta en los afios 1992, 1993 y 1994, inicio
una senda sostenida de correccién, que se ha prolongado en los afios
mas recientes.

Con respecto a los determinantes de la evolucién de las exportacio-
nes no energéticas, puede apreciarse que, en el periodo 1986-1989, los
principales paises industrializados atravesaron una fase de expansién
econdmica que impulsé el crecimiento de las exportaciones. Sin embar-
go, las pérdidas de competitividad registradas en este periodo compen-
saron parcial, pero significativamente, esta aportacién. De hecho, en los
afios 1990 y 1991 la tendencia apreciatoria de la peseta supuso una con-
tribucion muy negativa del tipo de cambio al crecimiento de las exporta-
ciones, que, no obstante, fue contrarrestada por los precios de las expor-
taciones espafiolas, que evolucionaron de forma muy moderada,
reflejando el esfuerzo que los exportadores realizaron mediante la com-
presidn de sus margenes, en un contexto desfavorable, caracterizado
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por las tensiones de costes internas y la fortaleza de la peseta, como se
ha dicho.

Esta situacion se vio modificada desde finales de 1992 y en los afios
siguientes, cuando la competitividad experiment6 una notable mejora de-
rivada de las devaluaciones del tipo de cambio, que, como se comento
en el capitulo Il, fue compatible con una recuperacion de los margenes
unitarios en el sector exportador. En 1993, el crecimiento de las exporta-
ciones se explica, basicamente, por la contribucidon de la competitividad,
ya que la variable de comercio o incremento de los mercados exteriores,
en linea con el proceso de atonia por el que atravesaban las principales
economias europeas, moderd notablemente su crecimiento. En 1994, la
recuperacion de los mercados exteriores y el mantenimiento de las mejoras
de competitividad permitieron alcanzar una tasa de crecimiento de las
exportaciones desconocida desde hacia casi veinte afios. Por Gltimo, en
el aflo 1995 se mantuvo el comportamiento expansivo de los precios
de los sectores abiertos a la competencia exterior, que, una vez agotados
los efectos de la devaluacién, produjo una contribucién negativa, aunque
cercana a cero, de la competitividad, que fue compensada por el empuje
del comercio.

Respecto a los determinantes de los ingresos por turismo, conviene
destacar que la pérdida de competitividad fue el factor que generoé los
desfavorables resultados de la industria turistica en los Gltimos afios de
la década de los ochenta y primeros afios noventa, y que esa pérdida no
pudo ser compensada por el favorable comportamiento de la renta exte-
rior ni por el esfuerzo inversor en infraestructura publica realizado en
esos afios. Después de 1992, los ingresos por turismo evolucionaron de
una forma muy positiva, siendo de nuevo la variacion del tipo de cambio
el principal factor que justifica la evolucién dinamica de esta partida de la
demanda exterior.

Por lo que se refiere a las importaciones, el gran dinamismo que re-
gistré la economia espafiola en el periodo 1986-1989 contribuy6 a expli-
car de forma decisiva las altas tasas de variacién que experimentaron en
esos afios (véase cuadro I11.6). A partir de 1989, la contribucion de la de-
manda final se redujo notablemente, hecho que, como ahora se vera, no
afecté mucho el ritmo de crecimiento de las importaciones, debido a la
pérdida de competitividad de los productos interiores frente a los impor-
tados.

Las variaciones de la competitividad de las importaciones se man-
tuvieron en niveles proximos a cero en los afios inmediatamente poste-
riores a la adhesion de Espafia a la CE. Ello fue resultado de la atonia
mostrada por los precios industriales en 1986 y 1987 —favorecida por
la caida de los precios de los productos energéticos, asi como por la
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moderacién salarial— y de la practica estabilidad de los precios de los
bienes importados. En 1988 se inicio un claro repunte en la inflacién
industrial, que, a diferencia de lo que ocurrié en 1989, fue acompafada
de un aumento en el precio de los productos importados, y no se tra-
dujo, por lo tanto, en una pérdida de competitividad. En los afios 1990-
1991, como ya se ha indicado en el capitulo Il, los productores de bie-
nes comerciables no pudieron trasladar totalmente a los precios finales
la pérdida del ritmo de la productividad del trabajo y las fuertes presio-
nes salariales, para no erosionar, en mayor medida, la competitividad
de sus productos, en un contexto de eliminacion de barreras a la libre
competencia y de apreciacion del tipo de cambio (14). No obstante, y
pese a la evolucién mas moderada de los precios industriales, en esos
afios se registraron importantes pérdidas de competitividad, debido a
los descensos experimentados por los precios de importacién.

A partir de 1992, las devaluaciones de la peseta encarecieron los bie-
nes importados, si bien, esta circunstancia no tuvo reflejo en la evolucion
de la competitividad, ya que los productores de bienes comerciables in-
crementaron sustancialmente sus precios en pesetas. Asi, a pesar de la
magnitud de las devaluaciones que tuvieron lugar en esos afios, la con-
tribucion de la competitividad se mantuvo muy préxima a cero y las im-
portaciones mostraron un estrecho paralelismo con la evolucion de la de-
manda final, retrocediendo intensamente en el afio 1993 y presentando
una acentuada recuperacion en los afios posteriores.

I11.4.1. Aportaciones de la competitividad y de la renta al saldo
de bienes no energéticos y turismo

Otra forma de analizar la influencia relativa de las distintas variables
explicativas sobre el saldo no energético y el del turismo consiste en
calcular sus aportaciones al crecimiento del PIB. Ello supone una impor-
tante simplificacion, en la medida en que permite agregar la informacién,
determinando qué parte de la aportacion del saldo no energético mas in-
gresos por turismo se debe a competitividad y cuantos puntos del creci-
miento del PIB se derivan de la diferente posicion ciclica de la economia
espafiola con respecto a las de los paises de nuestro entorno. En el cua-
dro 111.8 se presentan los resultados de la contribucién de las variables
explicativas transformadas en aportacion al PIB.

Se observa, en primer lugar, que en todos los periodos en los que
la aportacidn al crecimiento del PIB del saldo no energético y del turis-

(14) En Gordo y L'Hotellerie (1993) se ofrece evidencia cuantitativa acerca de la
compresion de margenes que tuvo lugar en el sector productor de bienes comerciables, en
relacion con el resto de la economia, a partir de 1990.
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': CUADRO 111.8
N
APORTACIONES AL CRECIMIENTO DEL PIB
1977-1979  1980-1985 1986-1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
VALORES OBSERVADOS

Crecimientodel PIB................... 1,4 1,5 47 3,7 23 0,7 -1,2 2,1 2,8

1. Exportaciones no energéticas . . . . .. 0,9 0,7 0,5 0,9 1,3 0,9 1,6 3,3 1,8

2. Importaciones no energéticas ... ... 0,1 0,1 2,8 1,6 2,1 1,1 -1,5 3,1 2,5

3. Turismo ......................... 0,1 0,2 0,1 0,4 -0,0 0,2 0,2 0,4 0,2

4, Saldo(1+3-2)................. 1,0 0,9 —2,2 0,7 -0,8 -0,3 3,0 0,3 -0,6

VALORES SIMULADOS (a)

1. Exportaciones no energéticas . . . ... 0,9 0,7 0,6 1,2 1,1 1,1 1,4 3,2 1,7
Renta........................... 0,6 0,6 1,4 1,5 1,3 0,9 0,2 1,3 1,8
Competitividad . ... ............... 0,0 02 -0,8 0,3 -0,1 02 1,9 1,9 0,0
Otras. . ... i 02 —0,1 —0,0 —0,0 —0,0 —0,0 —0,0 —0,0 —0,0

2. Importaciones no energéticas . .. ... 0,4 0,2 2,7 2,5 2,3 1,1 2,2 2,3 2,7
Renta...................cccoin. 0,1 0,5 2,6 1,8 1,6 0,4 -2,3 2,4 2,4
Competitividad . ... ............... 0,3 0,3 01 07 07 07 01 -0,0 0,3

3. Turismo......................... 0,2 0,2 0,1 0,4 -0,1 0,2 0,0 0,3 0,5
Renta........................... 0,3 0,0 0,4 0,3 02 0,0 0,0 —0,1 0,3
Competitividad . ... ............... -0,0 o1 -0,5 0,7 -0,4 -0,1 0,4 0,6 0,2
Otras. . ... i —0,1 o1 02 0,0 0,0 0,3 —0,4 —0,2 0,1

4. Saldo(1+3-2)................. 0,7 0,8 -2,0 -1,7 -1,3 0,2 3,6 1,2 -0,5
Renta........................... 0,8 02 -0,8 0,0 -0,1 0,5 25 -1,2 —0,3
Competitividad . ... ............... -03 0,6 -1,4 -1,7 -1,2 -0,6 1,5 2,6 —0,1
Otras. ...............co .. 0,1 —0,0 02 0,0 0,0 0,3 -0,4 -0,2 —0,1

(a) En algunos casos, al reducir el nliimero de decimales, la aportacidn de cada una de las variables explicativas no coincide exactamente con la aportacion de la magni-

tud agregada.



mo fue negativa —1986-1989 (15), 1990, 1991 y 1995— la contribucién
de la competitividad fue menor que cero. Ademas, en el periodo poste-
rior a la adhesion de Espafia a la CE, la aportacion negativa del diferen-
cial de crecimiento de la economia espafiola en relacién con los paises
de nuestro entorno intensificé el efecto negativo de la competitividad,
generando una evoluciéon muy desfavorable del saldo no energético
mas turismo. En el afio 1993, por el contrario, coinciden las aportacio-
nes positivas de la competitividad y de la renta, produciéndose un efec-
to dinamizador importantisimo del sector exterior sobre el crecimiento
del PIB.

I11.5. Contribucion del desarme arancelario al crecimiento
de las importaciones no energéticas

Como se comento6 en el capitulo I, la economia espafiola ha expe-
rimentado en las Ultimas décadas un proceso de liberalizacién progresi-
vo, acorde con los cambios registrados en un sistema econémico que
ha evolucionado de forma acelerada desde un régimen autéarquico ha-
cia una situacién de apertura al exterior, y que la ha obligado a adap-
tarse a las condiciones de creciente competencia que prevalecen en
los mercados internacionales. La inclusién de la proteccion nominal
como uno de los determinantes de las importaciones no energéticas en
la funcidn presentada en los apartados precedentes permite valorar
cudl ha sido la incidencia del desarme arancelario sobre las compras al
exterior (16). Asi, en este apartado se analiza, en primer lugar, si existe
una respuesta diferenciada de las importaciones no energéticas ante
cambios de la competitividad derivados del precio relativo o de cambios
en el nivel de proteccién arancelaria, y, en segundo lugar, se trata de
cuantificar su contribucion al crecimiento de las importaciones no ener-
géticas.

Antes de tratar ambas cuestiones, se sefiala qué es exactamente lo
que consideramos como proteccién nominal, se analiza su evolucién y se
enumeran las principales limitaciones que incorpora el andlisis
efectuado (17).

(15) Exceptuando el afio 1992, en el que el turismo evolucion6 de forma mucho mas
positiva que la que se deriva de sus variables explicativas.

(16) En el anejo Il se justifica la necesidad de incorporar la proteccién nominal aran-
celaria en el precio relativo de las importaciones para conseguir homogeneidad fiscal entre
el deflator de importaciones y el indice de precios industriales: el primero neto, de cualquier
impuesto y tributo; el segundo, también neto de impuestos indirectos, aunque conceptual-
mente debe incorporar el incremento que supone el pago de los derechos arancelarios.

(17) En Buisan y Gordo (1995) se presenta un analisis mas detallado de la elabora-
cién de la proteccion nominal y de las limitaciones del enfoque empleado.
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I11.L5.1. Proteccién nominal: definicion y evolucion

Como se sefiala en el anejo Il, el precio relativo de la funcién de im-
portaciones se compone de un componente neto de cargas tributarias:

DM
IPRI
y de la proteccién arancelaria:
(1 +1,), donde :%' 100

siendo T la recaudacion en concepto de derechos arancelarios sobre la
importacion y M las importaciones no energéticas netas de los impuestos
en pesetas corrientes. La variable t, representa, por tanto, el incremento
porcentual que experimenta el precio de los productos importados, una
vez que se encuentran en el interior del pais, respecto a su precio en
frontera.

En el capitulo Il se describe cual ha sido la evolucidn de la protec-
cion exterior de la economia espafiola en el periodo analizado. En sinte-
sis, puede constatarse que la proteccién nominal arancelaria muestra
una tendencia descendente desde 1964, que se acentud sustancialmen-
te a raiz de la integracion en la CE. Asi, en 1964 la proteccion arancela-
ria se situé en el 12,7 %, alcanzando un 9,2 % en 1985, para reducirse
en los afios posteriores, hasta registrar el 1,9 % en 1993. En el afio
1995 el valor de la proteccion nominal arancelaria es ligeramente supe-
rior al valor alcanzado en 1994. Este hecho podria estar recogiendo el
cambio en la composicion de la procedencia de las importaciones que
tuvo lugar en dicho afio, en el que las compras procedentes de las
areas extracomunitarias aumentaron su importancia relativa en compa-
racion con 1994. De hecho, el porcentaje de las importaciones proce-
dentes de la UE con respecto al total fue del 64 % en el afio 1994, y del
62,5 % en 1995.

Como se puso de manifiesto en el capitulo Il, esta evolucién de la
proteccion arancelaria espafiola se encuentra muy influenciada por los
acuerdos preferenciales con la UE y la EFTA, asi como por negociacio-
nes llevadas a cabo en el seno del GATT. La situacion del saldo de la
balanza de pagos contribuye también a explicar la evolucién de la protec-
cion exterior, ya que, en ocasiones, ante un elevado deterioro del déficit
por cuenta corriente, se suprimieron las rebajas arancelarias resultado
de compromisos internacionales o se compensaron con incrementos de
los impuestos indirectos sobre las importaciones (ICGI).
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[11.5.2. Enfoque adoptado y limitaciones

El analisis de las repercusiones de las variaciones arancelarias sobre
las importaciones que se realiza a continuacién se basa en el supuesto
de pais pequefio y precio aceptante, de manera que un cambio en el
nivel de proteccién se traslada total y exclusivamente a los precios de im-
portacion. Esto supone una limitacién importante, en la medida en que
no se consideran los posibles efectos de la variacién en el nivel de pro-
teccidn sobre el PIB y los precios interiores. En efecto: el desarme aran-
celario llevado a cabo por Espafia a raiz de su adhesion a la CE pudo
constituir un factor de disciplina para los precios interiores en los secto-
res productores de bienes comerciables. Sin embargo, en la cuantifica-
cion de los efectos de las barreras arancelarias este posible efecto
quedaria englobado en el concepto de competitividad-precio, y no en el
de proteccion arancelaria.

Otra de las limitaciones que presenta este enfoque procede de que la
aproximacion del nivel de proteccion exterior mediante las barreras aran-
celarias es excesivamente parcial, si se tienen en cuenta la importancia
que tuvo la aplicacion de otros mecanismos de proteccion en la econo-
mia espafiola —mencionados en el capitulo Il— y el desarrollo y la rele-
vancia que han adquirido otros mecanismos mas sofisticados de protec-
cién en la mayoria de los paises. Este hecho tiene una importancia
sustancial, debido a que el nivel de proteccion derivado de las barreras
no arancelarias podria estar negativamente correlacionado con la protec-
cién arancelaria. Segun se expone en Laird y Yeats (1990), las negocia-
ciones multilaterales llevadas a cabo en el seno del GATT han marcado
las pautas de una reduccién progresiva de los aranceles en la mayoria
de los paises industrializados. Sin embargo, esta tendencia al descenso de
los aranceles se ha visto compensada por el desarrollo de otros me-
canismos mas complejos de proteccion, que abarcan desde las limitacio-
nes cuantitativas —ya sea en forma de cuotas o restricciones voluntarias
a la exportacion— a una amplia gama de requisitos técnicos o sanitarios
gue deben cumplir los productos para que puedan ser importados.

111.5.3. Principales resultados

Una vez que se han mencionado las dos limitaciones mas importan-
tes, a continuacion se presentan los resultados obtenidos en la estima-
cién de la ecuacién de importaciones de bienes no energéticos. En el
cuadro 111.9 se ofrece una primera columna donde se muestran los resul-
tados de la estimacion sin tener en cuenta la proteccion nominal, es de-
cir, tanto la medida de competitividad que se introduce en el largo plazo
como en el corto plazo utilizan como precio de importacién el deflator
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CUADRO 1.9

ECUACION DE IMPORTACIONES DE BIENES NO ENERGETICOS: EFECTO ARANCEL

Estimacién no lineal

Dm, = K +a [m — (bydf + byprm)], ; + d; Ddf; + d,Dprm, +

Competitividad
Sin protecciéon ~ Con proteccion Corto plazo
nominal nominal desglosada
Constante (K) .........ccovvviiininnnnn. -4,01 —4,53 -4,53
(=7.3) (=7.3) (=7.6)
Mecanismo correccién de error (a)....... -0,26 -0,31 -0,31
(-5,7) (-6,2) (-6.8)
LARGO PLAZO:
Demandafinal (by)..................... 2,37 2,21 2,15
(22,3) (31,3) (36,4)
Competitividad (by) .................... -1,03 -1,07 -1,06
(-2.5) (-4.0) (+4.6)
CORTO PLAZO:
Cambio endemanda (dy) ............... 3,25 3,25 3,13
(12,3) (13,1) (14,3)
Cambio en competitividad (d,)........... — -0,55 —
(-4.9)
Precioneto (dg) ...................... -0,48 — -0,62
(-3.,8) (-6,6)
Proteccion arancelaria (d) ............ — — -2,00
(-3.4)
Periodo muestral 1967-1995 1967-1995 1967-1995
Desviacion tipicas (%) . ........oooont 3,1 2,9 2,8
Significatividad conjunta. .. .............. 49,2 57,5 55,0
Coeficiente de determinacién: R%......... 0,90 0,91 0,92
Durbin-Watson. ........................ 2,03 2,03 2,07
Normalidad ¢2(2) .....oovvvieieniennn. 0,49 0,29 0,72
Ljung-Boxorden4...................... 4,8 4,6 5,6
TestdeWald: HO=d;=d; .............. 5,58
(@) Lavariable de competitividad (prm) es: log (% .

(b) La variable de competitividad (prm) es: log (% T+ ta))_
(c) Lavariable de competitividad (prm) en el corto plazo es:

. X DM
— Precio neto: log PRI

— Protecci6n arancelaria: log (1 + tg)
y en el largo plazo, igual que (b).
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gue se obtiene de las cuentas nacionales sin ninguna reelaboracion. En
la segunda columna, la estimacion se ha realizado incluyendo el efecto
de la proteccién nominal de manera conjunta con los precios relativos,
coincidiendo, por lo tanto, con la estimacion de la funcion de importacio-
nes no energéticas presentada en el cuadro Il.2. De este modo, se pre-
tende resaltar cual es la incidencia de la incorporacion de la proteccién
sobre las elasticidades estimadas y la capacidad explicativa del modelo.
Finalmente, se presenta una tercera ecuacién en la que se desglosan el
precio relativo y la proteccion nominal arancelaria, intentando determinar
si existe una sensibilidad diferente de las importaciones ante cambios de
los precios relativos o ante variaciones del nivel de proteccion.

Como se observa en el cuadro 111.9, la inclusién de la proteccién
arancelaria en la variable de competitividad mejora la bondad del ajuste
residual, el nivel de significatividad conjunta y el coeficiente de determi-
nacion en la estimacion de la funcién de importaciones. La proteccion pa-
rece, por lo tanto, una variable relevante como factor explicativo dentro
de la funcién de importaciones no energéticas.

Por otra parte, aunque a largo plazo no parece que exista una res-
puesta diferenciada de las importaciones ante cambios en el nivel de
proteccion y ante cambios en los precios relativos, la separacion en el
corto plazo de la competitividad medida con el indice de precios indus-
triales entre el componente de precio relativo neto de impuestos y otro
gue recoja la proteccion nominal arancelaria es estadisticamente acepta-
ble seguln el contraste de Wald, que permite rechazar la hipo6tesis de
igualdad de ambos coeficientes (18). Se observa una gran diferencia en
la magnitud de las dos elasticidades en que se ha descompuesto el pre-
cio relativo de los productos importados en el corto plazo, siendo la del
componente precio casi cuatro veces inferior a la elasticidad de la protec-
cién arancelaria. Es decir, segun los resultados obtenidos, la demanda
de importaciones es mucho mas sensible en el corto plazo a los cambios
en el nivel de proteccion nominal que a cualquier otro efecto que incida
sobre el precio relativo neto de impuestos. Ademas, la bondad estadisti-
ca de la ecuacidn que incorpora la competitividad desglosada en el corto
plazo es ligeramente superior a la estimacién que se presenté en el apar-
tado IIl.2 (columna central del cuadro 111.9), que introduce la proteccién
arancelaria junto con el precio relativo.

Entre las causas que pueden justificar la existencia de una mayor
elasticidad de las importaciones ante cambios en la proteccion arancela-
ria, cabe destacar, en primer lugar, la posible existencia de un sesgo al

(18) En largo plazo los contrastes realizados permite rechazar la existencia de una
respuesta diferenciada de las importaciones ante cambios en el precio relativo neto o en la
proteccion nominal arancelaria.
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alza en el valor estimado, ya que los productos sobre los que recae un
arancel elevado tienden a ser importados en menor magnitud que otros,
debido a su encarecimiento relativo, y, por lo tanto, el grado de protec-
cion puede resultar infravalorado.

Otra raz6n que contribuiria a justificar esta mayor elasticidad de las
importaciones ante cambios en el nivel de proteccion podria proceder de
la existencia de mayor informacién por parte de los importadores sobre la
evolucién de este componente, mucho mas estable que los precios inte-
riores y de importacion, y cuyos movimientos si pueden ser anticipados.

[11.5.4. Contribucion de la proteccion arancelaria al cambio
en las importaciones no energéticas

A continuacion, a partir de las elasticidades estimadas presentadas
en el cuadro 111.9, se analiza la contribucion de la proteccion nominal
arancelaria al crecimiento de las importaciones no energéticas, durante
el periodo 1977-1995. Para ello, en el cuadro I11.10 se presenta la apor-
tacion al crecimiento de las importaciones de cada una de las variables
determinantes.

A partir de 1977, y como ya se puso de manifiesto en el capitulo Il, se
dio un importante impulso al proceso de liberalizacion de la economia
espafiola, en linea con el espiritu de los Pactos de la Moncloa, y posibili-
tado por el superavit que alcanzo la balanza de pagos en los afios 1978
y 1979, en parte como consecuencia de las devaluaciones de 1976 y
1977. La contribucién de la proteccion nominal arancelaria al crecimiento
de las imposiciones no energéticas fue negativa en dicho periodo, puesto
gue la liberalizacién introducida en los afios 1978 y 1979 se materializo,
como ya se ha sefalado en el capitulo Il, en la reduccién de la lista de
mercancias sometidas a contingentes y en la liberalizacion de algunas mer-
cancias sometidas al ambito de comercio de estado, no modificando, por
lo tanto, los aranceles imperantes, de manera que esta liberalizacion no
se refleja en el calculo de la proteccion nominal arancelaria. Es mas, en
el primer periodo considerado la proteccion nominal arancelaria se incre-
mento, como consecuencia de las medidas regresivas introducidas con
posterioridad a 1975.

A partir de 1979, la formalizacién del acuerdo internacional firmado
con los paises de la EFTA, que extendia las condiciones contenidas en
el Acuerdo Preferencial con la CE a estos paises, junto con las rebajas
arancelarias acordadas en la Ronda de Tokio del GATT en 1979, quedan
reflejadas en la contribucién positiva de la proteccion nominal arancelaria
al crecimiento de las importaciones no energéticas, moderando, en parte,
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CUADRO lII.10

CONTRIBUCION DE CADA VARIABLE EXPLICATIVA AL CAMBIO
EN LAS IMPORTACIONES NO ENERGETICAS
Competitividad desglosada

1977-1979 1980-1985 1986-1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

Observado...... 0,9 0,9 18,4 8,0 99 52 -6,7 13,6 10,0
Total explicado. . 2,7 1,3 17,5 125 104 52 -93 96 93
Competitividad. . 1,7 -1,9 1,3 3,9 32 32 1,7 -13 01
Precio neto . . . 3,3 -2,3 -0,1 3,0 25 18 -09 -12 1,0
Arancel....... -1,6 0,4 1,4 0,8 08 14 26 -01 -09
Demanda final. . 1,0 3,3 16,2 8,6 72 21 -97 109 9,2

el efecto desincentivador que ejercia en aquellos afios la evolucion de
los precios relativos.

Finalmente, en los afios posteriores a la adhesion de Espafia a la CE
se acentud la tendencia descendente de la proteccion arancelaria por el
desarme gradual introducido con respecto a los nuevos socios comercia-
les y por la progresiva adaptacion del arancel espafiol frente a terceros
paises, segun la Tarifa Exterior Comuln que prevalece en la Comunidad.
En estos afios, como se ha analizado en el apartado lll.4, aunque es el
crecimiento de la demanda final el principal impulsor del dinamismo de
las importaciones registradas hasta el afio 1991, la proteccién arancela-
ria mantiene una aportacion estable y positiva en torno a un punto, inten-
sificando el estimulo de la evolucion de los precios en el avance de las
importaciones derivadas del crecimiento superior de los productos inte-
riores al de los importados. A partir de 1994, el desarme arancelario con
la UE y con el resto del Mundo, por la aplicaciéon de la Tarifa Exterior
Comun, finalizd, y en el bienio 1994-1995 se registré una aportacién ne-
gativa, aunque casi nula, de la proteccién arancelaria al crecimiento de
las importaciones, mas relacionada con variaciones en la composicién
por areas y por grupos de productos de las importaciones que con una
reforma de los aranceles con el area no-UE.
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v

EL ANALISIS DE COYUNTURA DE LA DEMANDA EXTERIOR

En los apartados anteriores se ha podido constatar la importancia
gue tiene la demanda exterior en la evoluciéon de la economia espafiola,
condicionando sus posibilidades de crecimiento equilibrado y reflejando,
en ultimo término, las condiciones de competitividad que prevalecen en
nuestros mercados, por lo que resulta justificado el interés existente en-
tre los analistas econémicos en su seguimiento y evolucion. Ademas,
proporciona informacion esencial para la elaboracion en la creacion de
indicadores en otras areas, fundamentalmente en lo que se refiere a los
indices de disponibilidades de bienes de consumo y de bienes de inver-
sion en equipo y a la composicion del deflator de la demanda final. En
esta seccion se abordan dos cuestiones basicas relacionadas con el
andlisis de coyuntura del sector exterior. En primer lugar, se describe la
aproximacién metodolégica del analisis de la coyuntura del sector exte-
rior, y, en segundo lugar, se realiza un estudio pormenorizado de los prin-
cipales indicadores que se emplean habitualmente para el seguimiento
de la evolucién de la demanda exterior, tratando de valorar su proximi-
dad con el agregado macroeconémico con que se relacionan.

IV.1. Esquema de funcionamiento del andlisis de coyuntura

El objetivo general del analisis de prevision y coyuntura es estudiar la
evolucién reciente de la economia y elaborar previsiones bajo ciertas hi-
potesis sobre su curso futuro mas probable, desde una perspectiva a
corto plazo de sintesis macroeconémica. Tal perspectiva requiere la or-
ganizacion de la informacion en el marco estadistico de la Contabilidad
Nacional. La consecucion de este objetivo determina un esquema de fun-
cionamiento del andlisis de coyuntura del sector exterior o de cualquier
otra magnitud macroecondmica que puede describirse como una suce-
sion de fases elementales (1) que se sefialan a continuacion.

(1) El esquema de funcionamiento que se expone es una particularizacion de la meto-
dologia presentada en Marin (1996) al caso del sector exterior.
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1. La primera fase consiste en la recepcion de informacion nueva y
su contrastacién con las previsiones que se habian elaborado anterior-
mente. Toda la informacion recibida se debe someter a un filtro estadisti-
COo que, en el caso del sector exterior, se deriva de la aplicacion de la me-
todologia de modelos univariantes a los principales indicadores que se
emplean y que se analizan en el apartado I1V.3. A partir de estos modelos
se obtienen previsiones y se descomponen las series, tratando de dife-
renciar entre el componente irregular y la tendencia. Como consecuencia
de esta operacion se obtienen dos productos. El primero consiste en la
evaluacion del funcionamiento de todo el aparato de analisis de coyuntu-
ra que habia producido las anteriores previsiones, investigando cuales
son los origenes y naturaleza de los errores que se hayan cometido. El
segundo, es la agrupacién de previsiones de la evolucion futura de las
variables o series estadisticas de base, y de comentarios y andlisis par-
ciales de su significado en notas e informes puntuales.

2. En la segunda fase se trata de obtener unas estimaciones o pre-
visiones trimestrales de las principales magnitudes de la demanda exte-
rior, incorporando la informacién que proporcionan los indicadores con
las estimaciones y previsiones de los modelos estructurales disponibles.
Estos, a nivel anual, se han presentado en el capitulo Ill, y estan en fase
de elaboracién con periodicidad trimestral. Para obtener estas previsio-
nes es necesario incorporar diversas hipotesis sobre el comportamiento
de la renta exterior, de los precios de exportacién del resto del mundo, de
los tipos de cambio, etc. No obstante, la magnitud de Contabilidad Nacio-
nal asi obtenida no es mas que una primera aproximacion parcial a la
qgue al final resultara, cuando se incorporen las estimaciones o previsio-
nes del resto de las magnitudes macroecondémicas y se analice la cohe-
rencia interna de toda la informacién, desde el punto de vista de la teoria
econdmica y del equilibrio contable.

3. Latercera fase es el ndcleo del andlisis de coyuntura desde una
perspectiva global, puesto que en ella se realiza la sintesis de toda la in-
formacién relevante relativa a todas las areas objeto de estudio y segui-
miento, y se producen las estimaciones o previsiones globales y anuales.
Por lo tanto, los valores que se obtuvieron en la fase anterior pueden ser
modificados para obtener coherencia con otros agregados macroeconé-
micos y llegar a una estimacion del PIB. En el caso de la demanda exte-
rior, su contribucién, no solo es fundamental para determinar el creci-
miento del PIB, sino que, ademas, permite, a través de la Cuenta del
Resto de Mundo, llegar hasta la capacidad o necesidad de financiacion
de la nacion.

4. La cuarta fase es una consecuencia inmediata de la anterior, y
consiste en la generacion de series trimestrales de las variables de la de-
manda exterior, que han pasado los filtros de coherencia interna aplica-
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dos en el analisis de equilibrio de la etapa anterior. Es decir, se dispone
de un dato de cada una de las variables de demanda exterior coherente
a nivel agregado o de equilibrio general y con periodicidad anual, a partir
del cual, y con la informacion proporcionada por los indicadores y por las
funciones estructurales trimestrales, en su caso, se revisa la estimacién
realizada en la fase 3 de los trimestres para los que no se tenga informa-
cion de la Contabilidad Nacional.

Por ultimo, existen dos fases adicionales, que se realizan con un in-
tervalo temporal superior a las fases anteriores y son esenciales para
mejorar la fiabilidad y el rigor del analisis de coyuntura:

5. La quinta fase consiste en la estimacion de funciones de com-
portamiento y modelos econométricos sencillos a partir de las series tri-
mestrales generadas y de las anuales revisadas por el INE. La finalidad
de estas estimaciones es someter a escrutinio la validez de las hipétesis de
comportamiento, contrastdndolas mediante modelos econométricos que
consideren de forma rigurosa aspectos parciales de ese equilibrio global.
En el capitulo Ill se presentaron las estimaciones con datos anuales de
las funciones estructurales de las variables mas relevantes de la deman-
da exterior, que serian el resultado de esta fase del esquema de funcio-
namiento del andlisis de coyuntura.

6. Por ultimo, la fase final del andlisis de coyuntura es la elabora-
cién de previsiones y simulaciones con los modelos estimados y contras-
tados en la fase anterior. En esta fase se trata de realizar distintos ejerci-
cios de simulacién, bajo hipotesis alternativas sobre las sendas futuras
que pueden seguir las variables exégenas de los modelos, entre las que
se incluyen las controladas por la politica econémica. Como resultado de
estos ejercicios se obtienen unas previsiones, asociadas a la senda que
se considera mas probable que sigan las variables exdgenas. Si se dis-
pone de un modelo global de analisis de la economia espafiola, las simu-
laciones y previsiones de los valores anuales de las principales variables
macroecondmicas puedan obtenerse de su aplicacién para un horizonte
temporal de varios afos.

IV.2. Indicadores para el andlisis de coyuntura
de la demanda exterior

En este apartado se analizan los distintos indicadores y las fuentes
de informacion bésicas utilizadas para conocer la evolucién de los com-
ponentes de la demanda exterior: comercio de bienes, transacciones por
turismo y viajes y de otros servicios, distinguiendo entre los indicadores
que aproximan la evolucion de las magnitudes a precios corrientes, sus
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precios o deflatores vy, finalmente, los valores a precios constantes. Se
resumen las caracteristicas més importantes de cada uno de los indi-
cadores y se intenta valorar el grado de adecuacion para aproximar la
evolucion de las magnitudes relevantes. Las fuentes de informacion béasi-
ca que se emplean para el andlisis y la medicién de las distintas magnitu-
des que integran el sector exterior de la economia son la Estadistica de
Comercio Exterior, que elabora el Departamento de Aduanas, y la balanza
de pagos, que estima el Banco de Espafia.

IV.2.1. Indicadores para el comercio de bienes

Las estadisticas de aduanas

La fuente béasica de informacién sobre los flujos del comercio de bie-
nes con el resto del mundo son las cifras que proporciona el Departamen-
to de Aduanas, de la Agencia Tributaria (en adelante, Aduanas). Actual-
mente, Aduanas elabora esta informacién con un nivel de desagregacion
muy elevado, aplicando una clasificacion que se denomina Nomenclatura
Combinada, que entrd en vigor en enero de 1988 y que constituye una
lista de productos béasicos, codificados a un nivel de ocho digitos que al-
canza mas de 10.000 subdivisiones. Este sistema ha sido adoptado por
la mayoria de los paises del mundo y, dentro de la UE, sirve de base
para el establecimiento del Arancel Aduanero Comunitario Integrado
(TARIC), que constituye la clasificacion que se aplica al comercio de Es-
pafa (o cualquier otro Estado miembro) con terceros paises y que no es
mas que un desarrollo de la Nomenclatura Combinada (2). Estos datos
se encuentran disponibles, ademas, para cada uno de los paises del
mundo y otros territorios aduaneros por separado. Estas cifras constitu-
yen una herramienta indispensable para la elaboracion de las Cuentas
Nacionales y la balanza de pagos, y para la ejecucién de politicas comer-
ciales u otras de caracter mas general.

La recogida de los datos esta disefiada con fines fiscales y no econo-
micos y, por tanto, no tiene en cuenta en su clasificacion las categorias
qgue se suelen utilizar en el analisis econémico. Sin embargo, pueden
realizarse clasificaciones del comercio exterior que agrupen los distintos
productos atendiendo a su destino final, segun los criterios establecidos
por la Contabilidad Nacional, que implican su clasificacion en tres catego-
rias basicas: bienes de consumo, bienes de equipo y bienes intermedios.
Las clasificaciones del comercio exterior por grupos de productos, por

(2) La TARIC es una clasificacion de productos de once digitos: los ocho primeros
definen el tipo de producto segln la Nomenclatura Combinada, el noveno digito se emplea
con fines nacionales y los dos Ultimos presentan informacion de caracter arancelario.
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areas geograficas y econémicas y por ramas productivas, asi como los
cruces que entre ellas pueden hacerse, son un complemento imprescin-
dible para el andlisis coyuntural de la demanda exterior, al tiempo que
permiten construir indicadores para el andlisis de coyuntura del consu-
mo, la inversion, etc. Estas clasificaciones son las empleadas en los cua-
dros que se presentan en el capitulo Il de este trabajo (3).

Existe, ademas, una clasificacién estandar del comercio exterior ela-
borada por las Naciones Unidas y conocida con el nombre de CUCI (Cla-
sificacién Uniforme del Comercio Internacional), en la que expresan sus
datos la mayoria de los paises del mundo. Esta fuente de informacion
puede ser (til en aquellos trabajos que incorporan comparaciones inter-
nacionales, siendo su principal problema que el maximo nivel de desa-
gregacion (cinco digitos) resulta insuficiente en algunas ocasiones.

No obstante, la disponibilidad de series temporales largas y homogé-
neas de las variables que definen los intercambios comerciales se ha vis-
to afectada por el proceso de apertura al exterior e integracién en la UE,
y la consiguiente adaptacién del ordenamiento juridico en materia de
comercio exterior y, en concreto, de los esquemas arancelarios, a los
aplicados en los paises europeos mas desarrollados, que ha supuesto,
en algunos casos, la ruptura de las clasificaciones econdmicas disponi-
bles (4). A continuacién se comentan brevemente los cambios mas rele-
vantes que han experimentado las series de comercio exterior.

En el afio 1960, al iniciarse el proceso de apertura al exterior, Espafia
adopt6 la Nomenclatura de Bruselas para la clasificacion de sus opera-
ciones de comercio exterior. Esta Nomenclatura constituia una division
de las distintas mercancias en 21 secciones y 99 capitulos, segun el gra-
do de elaboracion de los diferentes productos. La Nomenclatura de Bru-
selas fue adoptada por la mayoria de los paises industrializados como
punto de referencia para el establecimiento de sus respectivos aranceles
y estuvo vigente hasta el afio 1988. No obstante, cabe mencionar que, a
lo largo de un periodo tan dilatado de tiempo, esta clasificaciéon fue per-
diendo actualidad, como consecuencia de la aparicién de nuevos produc-

(3) La Direccion General de Prevision y Coyuntura publica mensualmente en Sintesis
de Indicadores Econdmicos las cifras de comercio exterior, empleando esta clasificacion.
Con periodicidad anual, el Banco de Espafia, en su informe sobre la Balanza de Pagos,
publica un apéndice estadistico que contiene series histéricas con un nivel de desagrega-
cion elevado.

(4) Larevista Informacion Comercial Espafiola ha dedicado recientemente un nimero
monogréfico al andlisis de las estadisticas del sector exterior espafiol (véase ICE, n°® 752).
En este nimero se analizan en profundidad los efectos de la creciente integracion de la
economia internacional sobre las estadisticas espafiolas, y se describen con mayor detalle
algunos de los indicadores que se mencionan en este apartado. Asimismo, en Rodriguez y
Sénchez (1996) se analizan los resultados del proceso de adaptacion de la Balanza de Pa-
gos al nuevo entorno econémico.
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tos. Por otra parte, su principal debilidad consistia en que, al no ser em-
pleada por Estados Unidos y Japén, dos paises de gran relevancia en el
comercio internacional, se dificultaban extremadamente las comparacio-
nes internacionales.

A partir de 1970 se inicia un progresivo proceso de modernizacién y
adaptacién de las estadisticas aduaneras a los cambios en las estructu-
ras productivas. En los paises de la Comunidad, este hecho determing el
empleo de una nueva nomenclatura de mercancias para las estadisticas
de comercio exterior y de comercio entre sus estados miembros, la
NIMEXE, que suponia una adaptacion de la Nomenclatura de Bruselas.
Espafa se adhirié a este nuevo sistema en enero de 1981, con el fin de
adaptar el arancel espafiol al vigente en los paises de la Comunidad.
Aunque no existia ninguna diferencia entre ambas clasificaciones de pro-
ductos hasta el nivel de desagregacion de partida arancelaria (cuatro di-
gitos), para desagregaciones mas detalladas los criterios de ordenacion
de los productos eran tan diferentes que fue imposible mantener las se-
ries histéricas desagregadas por grupos econémicos que desde 1964
venia elaborando Aduanas. Ante este vacio estadistico, un conjunto de
instituciones, encabezadas por Aduanas, elaboraron una nueva clasi-
ficacion del comercio exterior que esta disponible desde el afio 1981 y
que es la utilizada actualmente por numerosas instituciones y analistas.
Como los criterios empleados fueron distintos, no es posible relacionar
esta clasificacion con la vigente hasta el afio 1980.

Finalmente, en enero de 1988 entr6 en vigor el Sistema Armonizado
de Codificacion y Designacion de Mercancias, sustituyendo a la Nomen-
clatura de Bruselas, al que se adhirio la mayoria de los paises del mun-
do. Partiendo de esta clasificacion, la Comunidad elaboré la «Nomencla-
tura Combinada» para la codificacién del comercio entre sus estados
miembros, que sirvio de base para la codificacion de los miltiples trata-
mientos arancelarios establecidos en el Arancel Comunitario Integrado
(TARIC). A pesar de este cambio, la clasificacion por productos se man-
tuvo, preservandose, por tanto, la continuidad con las series existentes
desde 1981.

Por otra parte, cabe mencionar algunos de los factores mas relevan-
tes que han afectado a las series de comercio exterior [véase Bonilla
(1982)]: en primer lugar, en abril de 1979 entré en vigor un decreto,
segun el cual se establecia la fecha de contabilizacién de las mercancias
exportadas como aquella en la cual la mercancia se encontrase a dispo-
sicién de la Aduana, en contraste con el sistema anterior, segun el cual
la fecha del computo se realizaba en el momento de embarque de la
mercancia. Este hecho motivé que en el afio 1979 se contabilizasen ex-
portaciones de mas, ya que en los meses posteriores a la entrada en
vigor del decreto se contabilizaron las mercancias previamente almace-
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nadas en los depdésitos aduaneros, sin que se dispusiera de la informa-
cién necesaria para realizar las correcciones oportunas para evitar la
ruptura en la homogeneidad de las series; en segundo lugar, en 1980 se
produjo otra ruptura que afecto6 tanto a las exportaciones como a las
importaciones. Hasta 1980, Aduanas contabilizaba como comercio de un
determinado mes el producido desde el dia 26 del mes anterior hasta el
dia 25 del mes en curso. Para adaptar el periodo de cOmputo al mes
natural que era el vigente en la Comunidad Europea, en 1980 se recogio
el comercio realizado desde el 26 de diciembre de 1979 hasta el 31 de
diciembre de 1980, de modo que las cifras de comercio de dicho afio se
encuentran sobrevaloradas en varios dias.

Otro de los cambios mas importantes en cuanto al registro de las
operaciones comerciales se refiere a la entrada en vigor del Mercado
Unico Europeo. Hasta 1993, todas las operaciones de comercio exterior
de mercancias estaban documentadas en los correspondientes «Docu-
mentos Unificados Administrativos» (DUA), que habian de ser presenta-
dos en la aduana en el momento de la importacion o exportacion. Para
obtener las cifras mensuales agregadas bastaba con sumar las declara-
ciones de los DUA realizadas por todos los operadores econémicos.

La entrada en vigor del Mercado Unico Europeo, el 1 de enero de
1993, significo la eliminacion de los controles en frontera, con la inten-
cién de agilizar los intercambios comerciales entre los paises de la
Unién. Este hecho llevo aparejada una ruptura en los procedimientos
empleados para cuantificar los flujos de comercio con los paises de la
Unién (comercio intra-UE). Para el comercio con terceros paises siguen
existiendo los DUA; sin embargo, en el comercio intra-UE esta informa-
cion ha sido suplida con la creacion de un procedimiento comin denomi-
nado Intrastat, disefiado y regulado en sus aspectos basicos por los pai-
ses de la UE [véase circular 7/94 del Departamento de Aduanas e
Impuestos Especiales (BOE del 30 de diciembre de 1994)]. El nuevo sis-
tema Intrastat tiene como objetivo la recogida directa de datos de los ex-
pedidores y los destinatarios del comercio con dmbito intra-Unién. El sis-
tema Intrastat establece que cualquier persona fisica o juridica tiene la
obligacién de proporcionar informacion estadistica cuando intervenga en
un intercambio de mercancias entre Estados miembros, bien sea a la ex-
pedicion, bien a la llegada. No obstante, se establecen tres tipos de um-
brales estadisticos, definidos como los limites dentro de los cuales la
obligacion de suministrar informacion queda suspendida o simplificada.

a) Umbrales de exclusion: son aquellos de los que se benefician los
operadores intracomunitarios dispensados de presentar declara-
cion estadistica, esto es, son las personas fisicas o juridicas que
no sean sujetos pasivos del IVA, asi como los sujetos pasivos
del IVA que se beneficien de algun régimen particular o que solo
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realicen operaciones que no les confieran derecho alguno a de-
duccion.

b) Umbrales de asimilacién: son aquellos que eximen de presen-
tar las declaraciones estadisticas Intrastat a sujetos obligados
a ello. En su lugar, los obligados estadisticos que se encuen-
tren por debajo del umbral cumplirdn su obligacion presentando
solo la declaracion del IVA. Los umbrales de asimilacion se
aplicaran en todos los Estados miembros y se les asignaran
valores superiores a los umbrales de exclusion. Debido a su
cardcter trimestral, no es posible su periodificacién en series
mensuales.

¢) Umbrales de simplificacién: son aquellos que permiten declarar,
para cada clase de mercancia, Unicamente los datos relativos a
identificacién del declarante, cddigo de la mercancia, valor de las
mercancias y Estado miembro de procedencia o de destino.

Desde 1993, los datos mensuales del comercio exterior espafiol se
obtienen, por tanto, por la integracién de la informacion estadistica con-
tenida en los datos provenientes de los DUA —en los que se registran,
Unicamente, los flujos con terceros paises— y en los datos suministra-
dos para las operaciones con paises comunitarios, de acuerdo con la
metodologia del sistema Intrastat. Aunque existen posibilidades legales
para aplicar sanciones, no parece aventurado inferir que un sistema
basado en la presentacion por el titular de una declaracién estadistica,
en un momento no coincidente con el hecho fisico del movimiento de
las mercancias, es susceptible de contener mayores errores y omisio-
nes que el sistema previo de presentacién de los DUA en la propia
frontera. Todo ello, al margen de las omisiones derivadas de los um-
brales legales de exencion de declaracion. Por otra parte, cada Estado
miembro fija anualmente, en moneda nacional, los diferentes umbrales,
teniendo en cuenta los requisitos de calidad y las posibilidades de ali-
viar la carga que se derive para los operadores intracomunitarios. El
hecho de que los distintos Estados miembros fijen estos umbrales en
distintos niveles, puede ocasionar discrepancias cuando se comparan
las cifras proporcionadas por un pais con sus correspondientes contra-
partidas en otro.

La balanza de pagos emplea las estadisticas aduaneras como fuente
de informacidn basica de la subbalanza de mercancias, si bien su meto-
dologia, como ya se mencioné en el capitulo I, difiere en algunos aspec-
tos basicos de la de Contabilidad Nacional.

Finalmente, y como ya se avanzé al exponer el esquema de funcio-
namiento del andlisis de coyuntura (apartado 1V.1), el Servicio de Estu-
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dios del Banco de Espafa dispone de modelos univariantes de las series
proporcionadas por Aduanas referidas a importaciones y exportaciones
totales, no energéticas y de cada uno de los principales grupos por desti-
no econdmico, de gran utilidad en el andlisis coyuntural del comercio ex-
terior. En el grafico V.1 se presentan las series de exportaciones e im-
portaciones de Contabilidad Nacional, las que se publican por Aduanas y
sus tendencias, calculadas tras su modelizacion univariante, aplicando
procedimientos de extraccidén de sefiales. Estas Ultimas son las series re-
levantes para comparar con las de la Contabilidad Nacional Trimestral,
pues ambas pretenden recoger los movimientos tendenciales de las va-
riables respectivas.

Los indices de valores unitarios (IVU)

Para conocer la evolucién del comercio exterior en términos reales,
es necesario disponer de informacion sobre precios de importacion y ex-
portacion —con la debida desagregacion—. No obstante, la elaboracion
de los indices de precios propiamente dichos es enormemente costosa, y
pocos paises (Alemania, Japén) la realizan. Para suplir esta falta de in-
formacién se elaboran los IVU, a partir de los registros aduaneros.

Aduanas, ademas de los datos en pesetas corrientes, proporciona
también informacién sobre el peso (y, a veces, el nimero de unidades)
de cada una de las posiciones estadisticas disponibles. Dividiendo valor
por cantidad, con el maximo nivel de desagregacion posible, se obtiene
el valor unitario, que, aunque no sea un precio —la desagregacion, por
grande que sea, no permite identificar bienes singulares, sino conjuntos
de bienes mas o menos homogéneos—, puede ser un sustituto acepta-
ble. Con todas las observaciones sobre «precios» asi calculados se
esta en disposicion de elaborar los indices que se consideren mas ade-
cuados.

Es evidente, por tanto, que el requisito basico para el célculo de indi-
ces de valor unitario es utilizar los datos con el maximo nivel de desagre-
gacioén, y aun asi, hay que tener en cuenta que los cambios que se pro-
duzcan en el valor del indice recogeran no solo las variaciones que
registren los precios de los bienes —que es lo que se quiere aproximar—,
sino también los cambios en la composicidn de los productos incluidos
en la posicion estadistica utilizada. Los problemas relacionados con los
cambios de calidad en los bienes o la aparicion de bienes nuevos son,
igualmente, de dificil solucién. Finalmente, también hay que tener en
cuenta que, como las importaciones estan contabilizadas por Aduanas
en términos CIF, el valor unitario aproxima no solo el precio del bien en
cuestion, sino también el coste de los seguros y transportes derivados de
su comercio.
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GRAFICO IV.1

ANALISIS COMPARADO DE LAS SERIES DE COMERCIO DE BIENES
Tasas de variacién interanual en términos nominales

ver grafico 1V.1

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Departamento de Aduanas y Banco de Espafia.
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Los criterios para seleccionar la cesta de bienes con la que se va a
trabajar son muy importantes, siendo necesario rechazar aquellas posi-
ciones estadisticas que, por la naturaleza de los productos que las com-
ponen, muestren una evolucion de sus valores unitarios excesivamente
erratica. Por otra parte, incluso trabajando con el maximo nivel de desa-
gregacion, existen algunos tipos de bienes que, por su propia naturaleza,
no tiene sentido el célculo de su valor unitario; piénsese, por ejemplo, en
el caso de un avién o un barco. Estos bienes no deben incluirse en la cesta
de mercancias seleccionadas para el célculo de los indices. La adop-
cion de criterios de ponderacion adecuados en los sucesivos niveles de
agregacion es un paso igualmente relevante que afectara a la calidad
de los indices.

En Espafia se han elaborado IVU por distintas instituciones, pero los
unicos disponibles en el momento actual son los publicados mensual-
mente, unos dias después de conocerse las cifras de Aduanas, por la
Subdireccion de Prevision y Coyuntura, del Ministerio de Economia y
Hacienda [véanse Pefia y Aguado (1994) y Carmena (1996)].

Con los datos de base —valor unitario de las distintas posiciones es-
tadisticas seleccionadas—, la Subdireccion de Prevision y Coyuntura
elabora numeros indices tipo Paasche, con base fija en 1991. El que
sean indices tipo Paasche, es decir, que sus ponderaciones no sean fijas
(del periodo base), sino variables, parece adecuado, por los cambios que
con frecuencia se producen en la estructura del comercio exterior. Ade-
mas, se aproximan en mayor medida a los deflatores de Contabilidad
Nacional, que también son indices Paasche. En el grafico 1V.2 se pre-
sentan la evolucidn de las series de deflatores de exportaciones e impor-
taciones de bienes junto con los IVU respectivos.

Los indices disponibles estan calculados para el total de importacio-
nes y exportaciones, asi como para distintos niveles de desagregacion:
productos energéticos y no energéticos; bienes de consumo, de equipo,
etc. Actualmente, con la implantacion del sistema de recogida de infor-
maciones Intrastat, Gnicamente se encuentran obligados a declarar el vo-
lumen (unidades) de la transaccion aquellos operadores cuyas operacio-
nes superan el umbral de simplificacion (que en 1996 se encontraba
fijado en 16 millones de pesetas). Ello excluye de la elaboracion de los
indices de valor unitario la informacién relativa a, aproximadamente,
el 4 % del comercio intracomunitario.

La Encuesta de Coyuntura de Exportacion

Esta Encuesta tiene como objetivo conocer las opiniones de los em-
presarios exportadores sobre la situacion y perspectivas de la actividad

133



GRAFICO IV.2

ANALISIS COMPARADO DE LAS SERIES DE DEFLATORES
DEL COMERCIO DE BIENES
Tasas de variacién interanual

ver grafico 1V.2

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Economia y Hacienda.
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exportadora. La Encuesta tiene caracter trimestral y comenzo a realizar-
se en el primer trimestre de 1994 por la Secretaria de Estado de Comer-
cio. Va dirigida a aquellas empresas que durante los ultimos afios hayan
realizado exportaciones por valor de 5 millones de pesetas o0 més al afo
y que pertenezcan a distintos sectores productores, con vistas a obtener
la mejor cobertura desagregada posible. Asi, el conjunto seleccionado se
refiere a 1.000 empresas, que representan alrededor del 90 % de la ex-
portacion total.

Una vez analizados los principales indicadores disponibles para el
analisis de coyuntura del comercio de bienes, a continuacion se intenta
valorar su grado de adecuacién a las magnitudes contables con los que se
relacionan. En la mitad superior del cuadro 1V.1 se presentan los valores
del coeficiente de correlacion calculados entre los indicadores de aduanas
y las variables correspondientes de la Contabilidad Nacional, obtenidos
con una muestra de datos trimestrales (1/1971-11/1996), y en la parte infe-
rior, los calculados con datos anuales para el periodo 1971-1995. Los va-
lores del coeficiente de correlacion son muy altos y préximos a la unidad
cuando la periodicidad es anual. Ello se debe a que, como se comenté en
el capitulo 1, la informacién procedente de Aduanas aproxima con tanta
precision la valoracién de las magnitudes correspondientes en la Contabili-
dad Nacional, que, mas que de indicadores, habia que hablar de una
cuantificacion del agregado contable, algo que no ocurre en el resto de las
magnitudes del cuadro macroeconémico. De hecho, los datos sobre ex-
portaciones de mercancias que publica mensualmente el Departamento
de Aduanas coinciden, practicamente, con los ingresos que por exporta-
ciones de bienes a pesetas corrientes se recogen, con caracter anual, en la
Contabilidad Nacional elaborada por el INE. En realidad, la magnitud de
la Contabilidad Nacional supera al dato del Departamento de Aduanas, ya
gue la metodologia del SNA indica que, como valoracion de los ingresos
por exportacion de bienes, deben incluirse, ademas de los datos contabili-
zados por las aduanas, determinados conceptos que no suelen recogerse
en estas estadisticas: las ventas de energia eléctrica —por su propia natu-
raleza—, las ventas de armamento militar —en algunos paises—, las sus-
cripciones a libros y a revistas, etc. En los Ultimos afios, el valor de las ex-
portaciones de bienes en pesetas corrientes recogido en la Contabilidad
Nacional supera al dato de Aduanas en un 2 %, aproximadamente. Algo
similar ocurre con las importaciones de bienes, donde la diferencia que
suele registrarse entre la magnitud contable y la estadistica aduanera es
incluso inferior al 2 % mencionado antes. Por otra parte, como se des-
prende del cuadro IV.1 y del grafico IV.2, la evolucién anual y trimestral
de los IVU guarda también un estrecho paralelismo con los deflatores de
Contabilidad Nacional. Ello permite que, una vez aplicados los métodos
correspondientes para la extraccion de tendencias, estos indicadores pro-
porcionen una informacién muy relevante para el analisis coyuntural.
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CUADRO IV.1
COMERCIO DE BIENES: CALCULO DE CORRELACIONES

Exportaciones (CNTR) Importaciones (CNTR)
A precios A precios
corrientes Deflator corrientes Deflator

SERIES TRIMESTRALES (1/1971-11/1996)
T1,4 de las series transformadas en logaritmos

Exportaciones (Aduanas) ........... 0,8042

IVU exportaciones ................. 0,8834

Importaciones (Aduanas) ........... 0,9376

IVU importaciones . ................ 0,9650

SERIES ANUALES (1971-1995)
T1,1 de las series transformadas en logaritmos

Exportaciones (Aduanas) ........... 0,9840

IVU exportaciones ................. 0,9354

Importaciones (Aduanas) ........... 0,9385

IVU importaciones ................. 0,9846

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Departamento de Aduanas y Ministerio de Economia y
Hacienda.

Respecto a la Encuesta de Coyuntura de Exportacion, su relevancia
descansa, primordialmente, en que constituye un indicador adelantado de
la evolucién de la exportacion. Para contrastar la validez de esta caracte-
ristica, Carmena y Romero (1996) analizan la correlacion existente entre
las series de expectativas de cartera de pedidos a tres y doce meses, en
sincronia con la evolucién observada de las exportaciones durante el perio-
do para el cual se manifestaron dichas expectativas. Sus resultados indi-
can que, aungue la cartera de pedidos actual aproxima razonablemente la
evolucién de las exportaciones, las expectativas de los empresarios acer-
ca de la cartera de pedidos a corto plazo (tres meses) no permiten obte-
ner un indicador adelantado de la evolucion de sus ventas. Finalmente,
las expectativas a largo plazo son muy volatiles y apenas presentan
correlacion con la evolucién observada de las exportaciones de bienes.
En cualquier caso, como sefialan estos autores, las conclusiones que ob-
tienen son muy provisionales, debido a la escasez de datos disponibles.

IV.2.2. Indicadores para el comercio de servicios

En la mayoria de los paises, las estadisticas de servicios poseen un
nivel de desarrollo inferior al de las estadisticas del comercio de bienes.
La menor importancia cuantitativa y la dificultad y elevado coste en la ob-
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tencion de cifras fiables son las causas que explican este hecho. De este
modo, la informacion que elabora la balanza de pagos ha constituido, tra-
dicionalmente, la fuente de informacién béasica para el andlisis de estas
operaciones. En Espafia, sin embargo, la importancia estratégica de la
actividad turistica ha impulsado el desarrollo de otras estadisticas alter-
nativas, que pretenden conocer las caracteristicas y comportamiento de
los turistas, asi como identificar las virtudes o deficiencias de la oferta tu-
ristica espafiola, reforzando, en consecuencia, los instrumentos disponi-
bles para el andlisis del turismo.

Antes de revisar las distintas fuentes de informacién, cabe mencionar
que, al igual que sucedia en el comercio de bienes, la liberalizacién de
los movimientos de capital con el exterior ha originado algunos proble-
mas de valoracién para muchas de estas operaciones. Por ejemplo, a
efectos de la elaboracion de la subbalanza de servicios de la balanza de
pagos es importante destacar que la progresiva liberalizacion financiera
puso fin al sistema de control de cambios, caracterizado por ser mucho
mas exigente en los requerimientos de informacién que la actual normati-
va que regula los movimientos de capital. Por ello, a menudo es dificil
determinar con exactitud la distribucién de algunas transacciones entre
las distintas rabricas de la balanza de pagos. Por otra parte, existe un
namero importante de operaciones exteriores no liquidadas a través de
entidades bancarias residentes. Debido a ello, la balanza de pagos recurre,
en ocasiones, a fuentes estadisticas complementarias, con el fin de ofrecer
la mejor valoracién posible sobre la evolucion de esta variable.

IV.2.2.1. Indicadores de ingresos y pagos por turismo

Las cifras de ingresos y pagos por turismo de la balanza de pagos

Como ya se ha comentado, los datos de la balanza de pagos sobre
turismo y viajes son la fuente de informacion basica para el analisis de la
evolucién de esta magnitud a precios corrientes. Estas cifras se publican
mensualmente por el Banco de Espafia. El procedimiento de elaboracion
de la balanza de pagos presenta diversas caracteristicas que, aunque
ya fueron sefialadas en el capitulo I, conviene recordar: la estimacién de
la balanza de pagos se realiza segun los flujos financieros que genera la
actividad, y, en concreto, los bancos informan de los fondos que transfie-
ren al exterior, en concepto de turismo, los titulares de cuentas en sus
oficinas, asi como de la compraventa de billetes y monedas a no resi-
dentes. Sin embargo, como consecuencia de la liberalizacién de los mo-
vimientos de capital, las operaciones que no excedan de quinientas mil
pesetas no exigen identificacién del titular ni de los datos de la opera-
cion, excepto la moneda y el importe. Por ello, el concepto de turismo y
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viajes esta sometido a mayores incertidumbres que en el pasado, por ser
una de las rabricas en las que preponderan las transacciones de menor
importe (5). Otros factores que dificultan la correcta contabilizacion de
esta partida se deben al hecho de que las operaciones de cambio de bi-
lletes por ventanilla se atribuyen a este concepto, salvo informacion ex-
presa de que se trata de operaciones de otra naturaleza. Ademas, la li-
quidacion por las agencias de viajes y empresas del sector de las
operaciones de turismo, en sentido estricto, a través de las entidades de
crédito nacionales o extranjeras puede realizarse con retrasos o adelan-
tos importantes respecto del movimiento efectivo de los viajeros, siendo
las expectativas de tipo de cambio una de las variables que influyen en
este comportamiento. No obstante, los movimientos de leads y lags
tienden a ser menos importantes en un sistema de tipo de cambio como
el actual. Finalmente, la informacién que proporcionan las cifras de ba-
lanza de pagos desagregada por zonas geogréficas tienen la limitacion
de que se asigna el pais de procedencia segun la moneda en que se
realiza la operacion, lo que puede introducir sesgos significativos.

Por dltimo, la exclusién en la valoracion de los ingresos por turismo
de parte de las pesetas que los turistas adquieren en sus paises de ori-
gen y la expansion que se ha producido dentro de este sector de la lla-
mada «economia sumergida» hacen que, probablemente, los ingresos
por turismo tiendan a estar infravalorados.

En el cuadro IV.2 se presentan las correlaciones entre los datos de
ingresos y pagos por turismo de la balanza de pagos y las exportaciones
e importaciones de servicios turisticos de la Contabilidad Nacional con
datos trimestrales y anuales. Como se deduce de dicho cuadro y del gra-
fico V.3, con periodicidad anual, al igual que ocurria con el comercio de
bienes, el comercio de servicios turisticos también dispone de un buen
indicador en la medida que aproxima de forma muy estrecha la informa-
cion que proporciona la Contabilidad Nacional. No obstante, los coefi-
cientes de correlacion no son tan altos cuando el célculo se realiza con
periodicidad trimestral.

Indicadores de precios del turismo

La valoracion de los ingresos y pagos por turismo en términos reales
es mas incierta, pues no se dispone de una informacién adecuada sobre
sus deflatores. Aunque se han realizado algunos trabajos para la elabo-
racion de un indice de precios turisticos en Espafia, se trata de intentos

(5) En la practica, la asignacion por conceptos de las operaciones de menos de qui-
nientas mil pesetas se realiza segun la distribucion por rabricas de las operaciones de im-
porte inmediatamente superior.
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GRAFICO IV.3

ANALISIS COMPARADO DE LOS INGRESOS Y PAGOS
POR TURISMO EN TERMINOS NOMINALES
Tasas de variacién interanual

ver grafico 1V.3

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Departamento de Aduanas y Banco de Espafia.
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CUADRO IV.2
INGRESOS Y PAGOS POR TURISMO: CALCULO DE CORRELACIONES

Ingresos (CNTR) Pagos (CNTR)
A precios A precios A precios
corrientes  constantes Deflator corrientes

SERIES TRIMESTRALES (1/1971-11/1996)
T1,4 de las series transformadas en logaritmos

Ingresos por turismo (BP)........... 0,7865
Viajeros extranjeros alojados

en hoteles (INE) (b) . . ............ 0,5795

(1/1971-11/1996)
Pernoctaciones (INE) (tendencia) . . . . 0,7168
IPC «turismo y hosteleria» (INE). .. .. 0,8946
(1/1984-11/1996)

Pagos por turismo (BP)............. 0,6924

SERIES ANUALES (1971-1995)
T1,1 de las series transformadas en logaritmos

Ingresos por turismo (BP)........... 0,9983
Viajeros extranjeros alojados
enhoteles (INE)................. 0,5914
Pernoctaciones (INE)............... 0,7595
IPC «turismo y hosteleria» (INE). . ... 0,8641
(1984-1995)
Pagos por turismo (BP)............. 0,8889 (a)

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.

(@) Sino se considera el dato atipico de 1974 y se calcula la correlacion a partir de 1975, esta se
eleva a 0,9809.
(b) Serie suavizada mediante una media mévil de tres términos.

parciales que no han dado lugar a una publicacién sistemética de los
resultados. Por otra parte, la informacién que se obtiene a partir del IPC
—existe un agregado que recoge los componentes del indice relaciona-
do con los gastos de turismo— debe utilizarse solo tentativamente, ya
gue, por su origen, no tiene en cuenta algunos elementos importantes
gue configuran el gasto total de los turistas (por ejemplo, los viajes orga-
nizados desde el exterior). No obstante, aunque la correlacion entre este
componente del IPC general y el deflator de las exportaciones de servi-
cios turisticos es alta (véase cuadro 1V.2), su evolucion en determinados
periodos puede suponer tasas de crecimiento muy diferenciadas entre el
indicador y la magnitud de Contabilidad Nacional (véase gréfico 1V.4).

Debe tenerse en cuenta que, como luego se vera, existen indicado-
res que tratan de cuantificar la evolucién del turismo en términos reales
(extranjeros entrados en Espafia, etc.), por lo que se dispone de un ele-
mento de contraste que permite valorar el resultado de deflatar los in-
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gresos por turismo a pesetas corrientes de la balanza de pagos con los
datos parciales disponibles sobre su deflator.

La informacién sobre el deflator de los pagos por turismo se obtiene
habitualmente a través de la evolucién de los precios de consumo de los
paises de destino del turismo espafiol. Sin embargo, en este caso la
aproximacién es alin mas inexacta que en el caso de los ingresos.

Otros indicadores del turismo

Como ya se ha mencionado al principio del apartado IV.3.2, la impor-
tancia estratégica de la actividad turistica ha impulsado el desarrollo de
otras estadisticas alternativas a la balanza de pagos. Entre ellas desta-
can:

a) Estadisticas sobre el movimiento de viajeros en establecimientos
hoteleros y en campamentos turisticos

El numero de viajeros alojados en hoteles espafioles y las pernocta-
ciones que realizan constituyen un indicador de la evolucién de los ingre-
S0s por turismo en términos reales. Se obtienen de la encuesta que reali-
za mensualmente el INE a los establecimientos hoteleros mediante un
muestreo sobre el colectivo incluido en la Guia de Hoteles, de la Secreta-
ria General de Turismo. Esta encuesta ofrece también informacion sobre
ocupacion hotelera, establecimientos abiertos por categorias, etc. El pro-
blema principal de este indicador es que proporciona una perspectiva
muy limitada de la oferta turistica global, al excluir otro tipo de alojamien-
tos, como los apartamentos privados de caracter legal o la oferta de aloja-
mientos turisticos de caracter ilegal, que podria ser una parte significati-
va de las plazas disponibles totales.

b) Movimientos Turisticos en Fronteras (FRONTUR) y Movimientos
Turisticos de los Espafioles (FAMILITUR)

El desarrollo del Mercado Unico y la aplicacion del Tratado de
Schengen, relativo a la libre circulacién de viajeros en el territorio de la
UE, supusieron la desaparicion de los controles administrativos para la en-
trada y salida de viajeros en los que se basaban las estadisticas men-
suales de «Viajeros entrados en Espafia» y «Salidas de residentes al
exterior» que elaboraba la Secretaria General de Turismo hasta agosto
de 1994. Estas estadisticas permitian aproximar el nUmero y la nacionali-
dad de los turistas que visitaban Espafia y de los espafioles que salian al
exterior, resultando de especial relevancia para el andlisis de la actividad
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GRAFICO IV.4

ANALISIS COMPARADO DEL DEFLATOR DE LOS INGRESOS POR TURISMO
Tasas de variacion interanual

ver grafico 1V.4

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

turistica (6) y para completar la informacion de la balanza de pagos so-
bre ingresos y pagos por turismo, respectivamente. Ante este vacio esta-
distico, el Instituto de Estudios Turisticos (IET) ha llevado a cabo un pro-
yecto que ha culminado en la reciente presentacién de dos estadisticas
que, mediante encuestas y estimaciones, tratan de suplir a los antiguos
registros. A continuacion se resumen brevemente las caracteristicas de
ambas estadisticas.

La estadistica de Movimientos Turisticos en Fronteras (FRONTUR)
tiene como objetivo cuantificar mensualmente el nimero de visitantes ex-
tranjeros segun su tipologia (turistas, excursionistas, etc.), pais de resi-
dencia, medio de transporte utilizado y motivo del viaje. En el ambito de

(6) Laforma en la que se recogian los datos al paso de los viajeros por las fronteras
generaba el problema de que no se distinguia entre los extranjeros que entraban en el pais
con fines turisticos y los que viajaban en transito hacia otros paises de destino: portugue-
ses, marroquies, etc. Por ello, en el Servicio de Estudios del Banco de Espafia, segun las
recomendaciones de la Secretaria General de Turismo, se realizaba una reelaboracién del
indicador, que consistia en eliminar del total de viajeros extranjeros que entraban en Espa-
fia el 55 % de los visitantes franceses, el 90 % de los portugueses y el 95 % de los marro-
quies, mientras que en el caso de los espafioles que salian al exterior se eliminaban los
que lo hacian por la frontera de Andorra.
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esta encuesta también esta previsto el estudio, con periodicidad trimes-
tral o por temporadas turisticas, de algunos rasgos del comportamiento
turistico (duracion de la estancia, tipo de alojamiento, grado de satisfac-
cion). Dicha estadistica emplea un sistema mixto para obtener la infor-
macion, basado tanto en registros cuantitativos del nimero de viajeros
que proporcionan distintos organismos como en encuestas realizadas en
los principales puestos fronterizos situados en las carreteras y aeropuer-
tos. Distinguiendo segun el medio de transporte utilizado, la informacién
disponible se expone a continuacion.

En primer lugar, con respecto a la informacion de aeropuertos, AENA
facilita el nimero de viajeros en transito internacional y su nacionalidad.
Asi, se dispone del nimero de turistas que emplean el avibn como medio
de transporte principal, aunque existe un margen de error significativo, ya
gue la nacionalidad se asigna segun el aeropuerto de origen del vuelo.

En cuanto a los viajeros que acceden por ferrocarril y puertos mariti-
mos, se dispone de la informacién que facilitan RENFE y Puertos del Es-
tado, aunque no se menciona la nacionalidad ni el pais de residencia. No
obstante, la importancia cuantitativa del nimero de viajeros que utiliza
estos dos medios de transporte es relativamente reducida, por lo que el
IET no ha considerado necesario realizar ningun estudio sobre el pais de
procedencia.

Respecto a la informacién de carreteras, la investigacion es mas ex-
tensa: en primer lugar, la Direccion General de Trafico proporciona el nd-
mero de vehiculos que entran en Espafia, sin distinguir nacionalidad ni
ndmero de ocupantes, solo si se trata de un vehiculo pequefio, mediano
o grande; en segundo lugar, en las épocas de mayor afluencia turistica
el IET realiza una encuesta de tipo censal, en la que contabiliza el tipo de
vehiculos que entran, el nimero de ocupantes y su nacionalidad, segun
la matricula del vehiculo. La informacién obtenida en esta segunda etapa
se extrapola a los resultados de la primera fase.

Finalmente, se complementan 80.000 cuestionarios al afio (40.000 a
la entrada y 40.000 a la salida), que permiten conocer algunas caracte-
risticas de tipo cuantitativo y de opinién. Las encuestas que se realizan a
la entrada (solo en las carreteras) permiten conocer el modelo de visitan-
tes que entran (residentes en Espafia, turistas, excursionistas), el pais de
residencia y el motivo de la visita. Las encuestas a la salida (realizadas a
los viajeros por carretera y avién) incluyen, ademas de la zona de estan-
cia, la duracién de la estancia, el tipo de alojamiento, las actividades rea-
lizadas, el gasto realizado y algunas preguntas de caracter cualitativo,
como el grado de satisfaccion. Estos resultados se extrapolan al conjunto
de viajeros estimado por avién, carretera, ferrocarril y puertos.
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Por su parte, la estadistica sobre los Movimientos Turisticos de los
Espafioles (FAMILITUR) cubre todos los viajes realizados por los residen-
tes en Espafia, ya sean dentro del territorio nacional o en el extranjero,
gue impliguen, al menos, una pernoctacion fuera de la residencia habitual
y que tengan una duracién inferior al afio. Esta encuesta recoge aspectos
relativos a la estancia (regién o pais de destino, duracion, etc.) y determi-
nadas caracteristicas sociodemogréficas de los individuos. La encuesta
se realiza cinco veces al afio, en los principales periodos postvacacio-
nales, si bien la informacién tiene caracter mensual. Tras la desaparicién
de la estadistica mensual de «salidas de residentes al exterior», esta en-
cuesta es el tnico indicador disponible que completa la informacion de im-
portaciones por turismo de la balanza de pagos. Debido al escaso nimero
de observaciones disponibles actualmente, no se puede realizar una valo-
racion sobre su adecuacion a la magnitud que pretende aproximar.

Cabe mencionar, por ultimo, que existen otros estudios de caracter
mas esporadico, destinados al conocimiento de algun area particular del
turismo. Asi, la Secretaria General de Turismo ha realizado en los Uulti-
mos afos distintos estudios monogréficos que analizan los precios de los
paquetes turisticos ofrecidos por los grandes operadores europeos en
las zonas turisticas espafiolas mas importantes, comparandolos con los
de los principales paises competidores del area mediterranea. Ademas,
el INE elabora peridédicamente encuestas que permiten conocer la es-
tructura de la oferta turistica espafiola. Todas estas encuestas se descri-
ben en Figuerola (1996) y en la bibliografia que alli se cita.

En el cuadro 1V.2 también se presentan los resultados del andlisis de
correlacién entre los ingresos por turismo estimado por la Contabilidad
Nacional y los indicadores de viajeros extranjeros alojados en hoteles
espafioles y de pernoctaciones efectuadas comentados anteriormente,
y cuya evolucién en los ultimos quince afios se muestra en los grafi-
cos IV.4y IV.5.

Se observa, en primer lugar, la mayor correlaciéon de la serie pernoc-
taciones en hoteles que la de los viajeros alojados tanto con periodicidad
trimestral como anual. En segundo lugar, destaca que los coeficientes de
correlacién son muy inferiores a los que se derivan de las series de Con-
tabilidad Nacional y de balanza de pagos cuando la periodicidad es
anual, y similares en el caso de periodicidad trimestral que de esta mag-
nitud hace habitualmente la Contabilidad Nacional. Por lo tanto, se puede
concluir que la valoracion y el andlisis coyuntural de los ingresos y pagos
por turismo a precios constantes y la informacion disponible sobre la evo-
lucion de sus deflatores plantea mayores problemas que cuando el andli-
sis queda limitado a magnitudes nominales.

Por ultimo, también en este caso, el Servicio de Estudios del Banco de
Espafia dispone de modelos estadisticos (univariantes) de los ingresos y
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GRAFICO IV.5

ANALISIS COMPARADO DE LOS INGRESOS POR TURISMO
EN TERMINOS REALES
Tasas de variacién interanual

ver grafico 1V.5

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
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pagos, por turismo procedentes de la balanza de pagos, asi como de la se-
rie de pernoctaciones de extranjeros en hoteles espafioles. Estos modelos
facilitan la valoracion de los datos que se van recibiendo y permiten anali-
zar la evolucion tendencial de las series y realizar previsiones para estimar
las magnitudes de Contabilidad Nacional con las que se relacionan.

IV.2.2.2. Indicadores de ingresos y pagos por otros servicios

En cuanto a las operaciones de otros servicios, aunque, como se
dijo, los datos de la balanza de pagos son la fuente de informacién béasica
para la cuantificacién de este agregado de las cuentas nacionales, exis-
ten razones metodologicas que dificultan su correcta contabilizacion, de-
biendo ser utilizadas otras fuentes de informacion alternativas. No obs-
tante, los datos mensuales de ingresos y pagos de la balanza de pagos
son la Unica fuente de informacién disponible para seguir su evolucion a
corto plazo. En el gréafico IV.6 se compara la evolucion de los ingresos y
pagos por otros servicios de la Contabilidad Nacional con los respectivos
indicadores de la balanza de pagos. La mayor volatilidad de los indicado-
res se debe a que son valores originales y los datos de la Contabilidad
Nacional trimestral son tendencias. La informacion sobre deflatores es
totalmente inexistente. Las cifras de la balanza de pagos, sobre todo tras
la aplicacion del V Manual, se presentan de manera mas desagregada
que la que requiere la Contabilidad Nacional, lo que permite realizar un
andlisis mas detallado de estas operaciones. Este manual, en consonan-
cia con la creciente importancia que ha adquirido el comercio de servi-
cios en los Ultimos afios y en respuesta a algunas de las deficiencias es-
tadisticas que se pusieron de manifiesto en la Ronda de Uruguay del
GATT —donde se emplean estas estadisticas como base para las nego-
ciaciones sobre la liberalizacion del comercio de servicios—, ha elabora-
do una amplia lista de servicios que enriquece notablemente el analisis.

Dentro de la rubrica de otros servicios, el renglon mas importante
desde un punto de vista cuantitativo es el de transporte de mercancias y
viajeros. El transporte de mercancias se encuentra directamente relacio-
nado con la evolucion de las exportaciones e importaciones de bienes.
De hecho, una de las dificultades que presenta la estimacién de esta ri-
brica es que, en ocasiones, resulta dificil identificar qué parte del valor de
la operacién corresponde al transporte y qué parte al precio de la mer-
cancia. Respecto al transporte internacional de viajeros, cabe mencionar
que su evolucién se encuentra estrechamente ligada al desarrollo de los
ingresos y pagos por turismo. En el resto de los servicios destacan ope-
raciones que estan adquiriendo una gran relevancia en el comercio inter-
nacional. Estas operaciones son los servicios financieros, informaticos y
otros servicios prestados a las empresas.
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GRAFICO IV.6

ANALISIS COMPARADO DE LOS INGRESOS Y PAGOS
POR OTROS SERVICIOS
Tasas de variacién interanual en términos nominales

ver grafico 1V.6

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
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IV.2.3. Indicadores sobre variables internacionales

Como se analizé en el capitulo Il de este trabajo, la evolucion de las
operaciones comerciales con el exterior se encuentra determinada, basi-
camente, por la evoluciéon de la demanda externa e interna y la competiti-
vidad. Por ello, el conocimiento de la evolucion de este tipo de variables y
la obtencidn de previsiones sobre su comportamiento a medio plazo son
un soporte basico para el andlisis y la prevision del comercio exterior.

La informacion més relevante sobre el contexto econdémico interna-
cional la elaboran la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (OCDE) y el Fondo Monetario Internacional (FMI), que, dos
veces al afio, publican sendos informes sobre la evolucion econémica y
sus expectativas a medio plazo.

La OCDE ofrece informacién muy completa sobre las economias de
sus paises miembros, asi como sobre otras variables mundiales relevan-
tes. Los informes —Economic Outlook— se publican en los meses de ju-
nio y diciembre, tras una serie de reuniones en las que se analizan con
las representaciones de los distintos paises miembros la evolucion y ten-
dencias a medio plazo de las economias respectivas. En los informes de
la OCDE se dispone de datos (incluyendo previsiones) sobre el creci-
miento de los mercados mundiales de cada pais, precios de exportacion
de manufacturas en los mercados internacionales, precios del petréleo,
precios de otras materias primas no energéticas, etc., variables todas
ellas que, como se ha visto, se encuentran entre los determinantes prin-
cipales del comercio exterior. Estos datos son muy Uutiles, por tanto, a la
hora de hacer previsiones sobre la evolucidn futura de las exportaciones
e importaciones de mercancias, sirviendo también de contraste sobre la
informacion que a nivel nacional se elabore para alguna de estas varia-
bles: IVU de comercio exterior, precios del petréleo, etc. El principal pro-
blema que presentan estas cifras es que tienen un caracter anual o se-
mestral.

Los datos publicados por el FMI tienen también gran relevancia para
el andlisis de la evolucion del comercio exterior. Se diferencian de los de
la OCDE en que no presentan una informacién tan completa y desagre-
gada de los paises industrializados, siendo, sin embargo, mucho mas
extensos en la informacién y andlisis sobre otras areas econdmicas.

IV.2.4. Indicadores de competitividad

En el capitulo Il de este trabajo se definia la competitividad de un
pais como su capacidad para incrementar sus ventas en los mercados
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exteriores e interiores. Como se menciond, esta definicion abarca un
amplio conjunto de aspectos econdémicos cuyo andlisis puede abordarse
mediante el empleo de diversos instrumentos. Entre otros, cabe destacar
los saldos comerciales por sectores o paises, los indices de ventajas
comparativas reveladas, las cuotas de mercado y, especialmente, los
tipos de cambio efectivo real. La mayoria de estos indicadores no estan
exentos de problemas. Por ejemplo, los déficit o superavit comerciales
estan reflejando no solo la competitividad, sino también la posible exis-
tencia de distintos niveles de desarrollo entre paises y de distintas dota-
ciones factoriales, ademas de verse afectados por la asincronia en los ci-
clos econémicos que puede existir entre paises considerados. Por otra
parte, estos indicadores, junto con los indices de ventajas comparativas
reveladas y las cuotas de mercado, se ven influenciados por las interven-
ciones de politica econémica y comercial, pudiendo ofrecer una vision
sesgada de la competitividad. En concreto, tenderan a sobreestimar la
posicion competitiva de aquellos sectores mas protegidos de la compe-
tencia exterior. Los indices de tipo de cambio efectivo real no presentan
estos problemas; sin embargo, la principal critica que suele realizarse a
su empleo es que estos indices transmiten informacién acerca de las va-
riaciones en la competitividad a lo largo del tiempo, pero no permiten
evaluar las diferencias en el nivel de precios o costes existentes en un
momento determinado.

Al margen de los problemas conceptuales sefialados en los parrafos
anteriores, la propia elaboracidon de los indices de tipo de cambio efectivo
real supone la adopcion de mdltiples decisiones, relacionadas con los di-
versos elementos que los componen (7). En concreto, la cobertura de los
indices, que deberia tomar en consideracion todos aquellos paises o
areas geograficas que compiten o son potenciales competidores de los
productos espafioles; la eleccién del método de ponderacion utilizado
para agregar los indices de costes, precios o tipos de cambio de cada
pais considerado; y, finalmente, los propios indices de costes o precios
seleccionados, que resultan mas o menos apropiados segun el problema
concreto que se desee analizar.

Algunas de estas decisiones tienen una resolucion basada en crite-
rios practicos. En concreto, la falta de disponibilidad de la informacién es-
tadistica necesaria conduce a que, en general, los indices se refieran
Unicamente al area de los paises desarrollados, sin tener en cuenta la
creciente importancia de las economias de reciente industrializacion y de
los paises en desarrollo. Por otro lado, el sistema de ponderacién y agre-
gacién mas extendido en los organismos nacionales e internacionales

(7) Un andlisis méas detallado de los aspectos relacionados con la elaboracion de los
tipos de cambio efectivo real, aplicado al caso espafiol, puede encontrarse en L'Hotellerie
(1985).
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que elaboran este tipo de indicadores es el de doble ponderacién, que,
para cada pais considerado, combina su importancia relativa como com-
petidor en su mercado interior y en terceros mercados (8).

Los indices mas usuales son los construidos con precios de consu-
mo, con deflatores del PIB, con precios industriales, con precios de ex-
portacién y con costes laborales unitarios. Tanto el indicador basado en
los precios de consumo como el basado en el deflator del PIB pueden
parecer poco apropiados, ya que recogen en su composiciéon precios de
bienes y servicios no comerciables, como la educacién y la sanidad. El
IPC, ademas, excluye los precios de algunos bienes comerciables,
como los bienes de equipo. No obstante, el analisis de estos indices de
tipo de cambio efectivo real, en combinacién con otros indices construi-
dos Unicamente con precios de manufacturas, permite conocer si la evo-
lucién de los precios relativos entre bienes comerciables y no comercia-
bles dentro de la economia ha sido similar a la que ha tenido lugar en
los paises competidores, y aporta informacién relevante sobre la asigna-
cion de recursos y las presiones inflacionistas internas.

Los indices de tipo de cambio efectivo real construidos con precios al
por mayor o precios industriales proporcionan una medicion més directa
de la competitividad internacional del sector manufacturero, ya que inclu-
yen, basicamente, bienes expuestos a la competencia exterior. Su princi-
pal inconveniente es la falta de homogeneidad existente en los métodos
de elaboracion de los indices de precios en diferentes paises, lo que difi-
culta su comparacién. Este problema se atenta cuando se utilizan pre-
cios de exportacion de manufacturas. Sin embargo, en este caso la inexis-
tencia de precios propiamente dichos obliga, generalmente, a su sustitucion
por IVU, que, como ya se sefial6 anteriormente, al estar elaborados con
valores medios, reflejan no solo las variaciones en el precio de los articu-
los comercializados, sino también los cambios en la composicion del co-
mercio. Ademas, el indicador calculado con precios de exportaciéon no es
una medida de la competitividad global del sector manufacturero, puesto
gue no incluye los precios de los productos que compiten con las impor-
taciones; de hecho, tampoco cubre la competitividad del conjunto de bie-
nes exportables, ya que solo considera los productos efectivamente ex-
portados, sin incluir aquellos que por su reducida competitividad no
encontraron salida en los mercados exteriores (de esta objecién no esta
exento ninguno de los indices de precios).

En cualquier caso, los indicadores de competitividad basados en pre-
cios al por mayor y precios de exportacién no aportan tampoco toda la in-
formacién necesaria para valorar adecuadamente la situacién competiti-

(8) En Navascués (1988) se detalla el célculo de las ponderaciones empleadas por el
Banco de Espafia en la elaboracién de sus indices de tipo de cambio efectivo.
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va del sector productor de bienes comerciables, puesto que una mejora
de competitividad reflejada en los precios finales puede haberse logrado
mediante una compresion de los margenes de beneficio, que, a medio
plazo, conducird a una reasignacion de los recursos productivos hacia
otros sectores y a una pérdida de cuota de mercado por contraccién de
la oferta. Por ello, el uso complementario de un indicador basado en los
costes laborales unitarios en las manufacturas resulta muy atil para
aproximar el comportamiento de los margenes. Aun asi, al juzgar dicho
comportamiento sobre la base de los precios finales y los costes laborales
se esta suponiendo, entre otras cosas, que otros determinantes de los
méargenes de beneficio, como el precio de los consumos intermedios,
los costes financieros, etc., evolucionan de igual manera entre los dis-
tintos paises considerados. De este modo, resulta mas apropiado emplear
el indice de rentabilidad propuesto por Lipschitz y Macdonald (1991),
aplicado al caso espafiol en Gordo y L'Hotellerie (1994) (9).

Sin embargo, tanto los indicadores basados en costes como los que
intentan aproximar la rentabilidad relativa presentan algunos problemas
insoslayables. En primer lugar, los indices de rentabilidad relativa pue-
den ser un indicador poco adecuado de la rentabilidad del capital, si exis-
ten diferencias significativas en la tecnologia entre los paises considera-
dos. Por ejemplo, si el margen por unidad de producto se reduce en
relacion con los competidores, pero la ratio capital producto (relativa) se
reduce aun mas, los beneficios por unidad de capital aumentaran. En se-
gundo lugar, resulta imposible diferenciar si un movimiento del tipo de
cambio real se deriva de un cambio exdégeno en los determinantes de la
competitividad, o si, por el contrario, es una respuesta endogena equili-
bradora frente a un cambio previo en dichos determinantes. Por ejemplo,
si aumentan los salarios de una economia, el tipo de cambio efectivo
real, medido con costes laborales unitarios, aumentara reflejando una
erosiéon de la competitividad; pero también el indice reflejara un mo-

(9) La medida de rentabilidad utilizada se construye como la ratio entre los costes la-
borales unitarios —definidos como el cociente entre la remuneracién por asalariado (RA) y
la productividad aparente del trabajo (P)— y el deflactor del valor afiadido. Este indicador
constituye una medida de la participacion de la remuneracién de asalariados en el valor
afadido (VA), reflejando, por tanto, de manera inversa, el comportamiento de los margenes
unitarios o excedente bruto de explotacion (EBE) por unidad de producto.

De esta manera:

_CLU _RA/P _RA/VARIL) _RA" L _ (1 EBE)
DVA DVA (VANVAR) VA VA

Siendo R la medida de rentabilidad elaborada, CLU los costes laborales unitarios, DVA
el deflactor del valor afiadido, VAR el valor afiadido bruto a precios constantes, y L el ni-
mero de ocupados. Un aumento (descenso) de R supone un descenso (aumento) de renta-
bilidad.

Esta medida se present6 en el capitulo Il para Espafia y para el resto de los paises de
la UE, referida tanto al sector de manufacturas como al conjunto de la economia.
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vimiento al alza en respuesta a aumentos del empleo en un determinado
sector, que responden a una mejora de su rentabilidad y, por tanto, a un
aumento previo de su competitividad y que traen consigo un descenso
de la productividad aparente.

La medicién de la competitividad con tipos de cambio efectivo real
esta sujeta a una critica mas general y de mayor relevancia, que se deri-
va de considerar los costes y los precios como Unico mecanismo de
competencia. Como ya se sefal6é en el capitulo Il, los desarrollos teéri-
cos mas recientes en el campo del comercio internacional han llamado la
atencién sobre las limitaciones del andlisis de la posicion competitiva
de una economia basado Unicamente en el estudio de los costes y de los
precios relativos, y han subrayado la capacidad que tienen las empresas
para establecer mecanismos mas activos de competencia a través, fun-
damentalmente, de la diferenciacién de su producto.

Asi, en el caso de que se quiera analizar la competitividad conside-
rando otros factores distintos de los precios y costes, los andlisis deben
completarse en términos de los resultados comerciales, generalmente
desagregados por sectores, y presentados tanto en forma de cuotas de
exportacion e importacion como de saldo comercial corregido por el ciclo
econdmico (véase capitulo Il). Estos indicadores tienen la ventaja de sin-
tetizar los resultados de la evolucion de la competitividad en su sentido
mas amplio, al reflejar la capacidad o incapacidad de un pais para incre-
mentar su presencia en los mercados exteriores, evitando, al mismo
tiempo, una excesiva penetracion de las importaciones en el mercado in-
terior. No obstante, distan mucho de ser indicadores perfectos, puesto
que no permiten concretar las causas que han determinado la pérdida o
ganancia de mercados.
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CONCLUSIONES

El objetivo de este libro es contribuir a mejorar el analisis del sector
exterior espafiol en una doble perspectiva. En primer lugar, se describen
las importantes transformaciones acontecidas en el orden econémico in-
ternacional, intensificadas en el caso espafiol por coincidir con una etapa
de profundos cambios en los esquemas de proteccion, y su reflejo en la
trayectoria de los flujos comerciales con el exterior. En segundo lugar, se
presentan los instrumentos que facilitan el andlisis de la evolucion de la
demanda exterior. Para la consecucion de este doble objetivo se ha se-
guido el siguiente esquema de presentacion. En el capitulo | se delimita
el marco tedérico general en que se basan las relaciones estructurales de
los flujos comerciales y se plantea el esquema contable donde se encua-
dra el andlisis de las operaciones con el exterior. Posteriormente, en el
capitulo Il se destaca la importancia del sector exterior en la economia
espafiola y se describen las principales fases y los hechos mas relevan-
tes del proceso de apertura al exterior, asi como la transformacién de los
intercambios comerciales que han tenido lugar en las ultimas décadas.
A continuacion, el capitulo 1ll completa este analisis con la consideracién
de modelos econométricos con los que se realiza un analisis estructural de
los flujos exteriores. Por ultimo, se realiza un estudio detallado de los dis-
tintos indicadores que habitualmente se emplean en el analisis de coyun-
tura de la demanda exterior y se expone el esquema analitico mediante
el cual se lleva a cabo este andlisis.

A continuacién se resumen, bajo la forma de hechos estilizados, las
principales conclusiones de este trabajo.

1. Desde principios de la década de los sesenta, la importancia de
las transacciones comerciales con el exterior en el PIB ha experimentado
un paulatino aumento, especialmente intenso a partir de la segunda mi-
tad de la década de los ochenta, tras el impulso a la liberalizacién y aper-
tura al exterior que supuso la integracion de Espafia en la CE.
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2. El andlisis de las propiedades ciclicas de la demanda exterior re-
vela que las importaciones son fuertemente prociclicas, mientras que las
exportaciones no muestran un patron ciclico definido. Estas caracteristi-
cas generan un comportamiento fuertemente anticiclico de la demanda
exterior neta, que, si bien es comun a la mayoria de los paises industria-
lizados, podria tener mayor intensidad en el caso espafiol.

3. Por otro lado, se presenta cierta evidencia sobre la existencia de
una curva-J en la economia espafiola: una mejora de la relacién real
de intercambio genera una mejora inicial de la demanda exterior neta, en
términos nominales, que tiende a revertir una vez transcurridos tres tri-
mestres. Por el contrario, el saldo exterior en términos reales experimen-
taria un deterioro desde el primer momento.

4. La estructura de las exportaciones e importaciones por produc-
tos ha experimentado una transformacién importante a lo largo de los ul-
timos afios, coherente con los cambios registrados en la estructura de la
produccidon y en la composicion del gasto. Asi, en la vertiente de exporta-
ciones destacan la pérdida de importancia de las ventas de productos
procedentes del sector agicola y el aumento de las de consumo no ali-
menticio y, en paticular, de automoviles. En el caso de las importaciones,
también se aprecia un incremento significativo de las compras de bienes
de consumo no alimenticio a raiz del desarme arancelario que tuvo lugar
tras la adhesién a la CE.

5. La caracteristica méas destacable de la evolucion del comercio es-
pafiol por areas econdémicas, tanto en la vertiente exportadora como en la
importadora, es la paulatina concentracion de las relaciones comerciales
con los paises de la UE. Esta reorientacion de los flujos comerciales se
puede constatar en todas las categorias de productos consideradas, pero
es especialmente destacable el desplazamiento de la exportacién de bie-
nes de equipo hacia los paises mas avanzados, que han pasado de
absorber el 50 % a principios de los ochenta, al 70 % en 1996.

6. Del analisis del comercio por ramas productivas se desprende
que desde 1970 hasta la actualidad se ha producido un acercamiento de
los patrones de especializacion comercial espafoles a los existentes
en los paises mas desarrollados, produciéndose un desplazamiento de la
estructura de especializacién desde los sectores mas tradicionales hacia
sectores mas intensivos en capital fisico y tecnolégico, como consecuen-
cia del proceso de desarrollo que ha experimentado la economia espa-
fiola a lo largo de ese periodo. Este hecho resulta especialmente rele-
vante, ya que son precisamente estos sectores los que, segun los
analisis realizados por organismos internacionales, presentan un mayor
potencial de crecimiento y, al menos por el momento, menores presiones
competitivas procedentes de los paises de reciente industrializacion. No
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obstante, aun persisten diferencias sustanciales en la estructura comer-
cial, debido a la menor especializacion productiva que se aprecia en las
industrias de mayor complejidad, cuya produccién requiere tecnologias
mas avanzadas, en las que la economia espafiola mantiene una depen-
dencia relativamente elevada respecto a los paises méas desarrollados.

7. Ao largo de las tres ultimas décadas, los ingresos por turismo
han permitido contrarrestar gran parte de los déficit persistentes que se
generaban en el comercio de bienes. Ademas, algunos estudios realiza-
dos mediante la metodologia de las tablas input-output de la economia
turistica permiten destacar la elevada incidencia de la demanda turistica
internacional sobre el conjunto de los sectores productivos de la econo-
mia espafiola y, en particular, sobre el empleo. A pesar de lo anterior, se
puede constatar que a lo largo de los ultimos afios Espafia ha reducido
su importancia relativa como pais de destino del turismo internacional. La
escasa diversificacion de la oferta turistica espafiola, la existencia de un
diferencial de inflacién positivo y persistente frente a los principales pai-
ses industrializados y el desarrollo de otros destinos turisticos alternati-
vos, asentados sobre una oferta de caracteristicas muy similares a la es-
pafiola, contribuyen a explicar este deterioro.

8. Por lo que se refiere a la evolucion de la competitividad, el anali-
sis realizado mediante los indices de tipo de cambio efectivo real permite
destacar cdmo la persistencia de un diferencial positivo de inflacion de
precios y costes frente a los paises de nuestro entorno ha generado im-
portantes desajustes de la competitividad exterior, incidiendo, ademas, de
forma muy negativa sobre la rentabilidad de los sectores expuestos a la
competencia. Los diferentes episodios de devaluacion de la peseta han
permitido compensar, en buena medida, las pérdidas de competitividad
acumuladas. Sin embargo, los compromisos que conlleva el proyecto
de unién monetaria europea eliminan la posibilidad de recurrir al tipo de
cambio para mejorar la situacién competitiva. De ahi se desprende que
la contencién de los ritmos de crecimiento de los costes y precios frente
al resto del mundo constituye una de las condiciones necesarias para
consolidar un sector exterior mas competitivo.

9. Si se atiende a los resultados comerciales, la competitividad de
las exportaciones, medida segun la cuota en los mercados desarrollados,
refleja una mejora progresiva, aunque se mantiene en niveles muy infe-
riores a las de otros paises de nuestro entorno. No obstante, este incre-
mento de la cuota de exportacion espafiola en el mercado exterior ha ve-
nido acompafiado de un sustancial avance de la participacién de las
importaciones en el abastecimiento de la demanda interna.

10. Los rasgos mas sobresalientes de las ecuaciones estimadas de
exportaciones e importaciones de bienes pueden resumirse de la manera
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siguiente: en primer lugar, la suma de las elasticidades precio a largo
plazo en valor absoluto de la funcién de importaciones y exportaciones
no energéticas es mayor que la unidad, lo que garantiza el cumplimiento
de la condicion de Marshall-Lerner para la mejora de la balanza comer-
cial no energética, en términos nominales, en el uso de una devaluacion.
En segundo lugar, las elasticidades renta de las exportaciones e importa-
ciones son muy elevadas, en consonancia con la evidencia empirica dis-
ponible para la mayoria de los paises industrializados. Este resultado
pone de relieve la importancia de la posicion ciclica de la economia es-
pafiola, en relacién con los paises de su entorno, en la determinacion de
un saldo comercial. De igual manera, las elasticidades precio en ambas
funciones son notablemente altas y significativas, confirmando la rele-
vancia en el ajuste de la balanza comercial de los factores de competitivi-
dad incorporados en los precios relativos.

11. El modelo estructural estimado para los ingresos por turismo
permite destacar las siguientes conclusiones: en primer lugar, la deman-
da turistica depende de la renta de los turistas y de los precios relativos
de Espafa frente a los paises de los que procede la mayoria de los visi-
tantes extranjeros. Segun la evidencia empirica obtenida, la evolucién de
los precios frente a paises que ofrecen un turismo similar al espafiol no
mejora la capacidad explicativa del modelo. En segundo lugar, las varia-
ciones de los ingresos por turismo presentan una elevada sensibilidad a
las variaciones en los precios relativos. Finalmente, a corto plazo, son
también variables relevantes para explicar la evolucién de los ingresos
por turismo tanto la variacién en las inversiones en transporte y comuni-
caciones como la variacion en el precio del petréleo importado por los
paises industrializados.

12. El andlisis de coyuntura del sector exterior se caracteriza por la
disponibilidad de indicadores que aproximan de forma muy estrecha las
magnitudes correspondientes de Contabilidad Nacional. Las principales
fuentes de informacién proceden en la actualidad del sistema Intrastat en
los intercambios comerciales con respecto a los paises de la UE, y de los
registros aduaneros cuando se comercializan bienes con el resto del
mundo. Con respecto al comercio de servicios, el principal indicador es la
balanza de pagos.
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ANEJO |

VARIABLES EXPLICATIVAS DE LA FUNCION
DE EXPORTACIONES TOTALES Y NO ENERGETICAS

1. Exportaciones totales de bienes

Se emplean las cifras a precios constantes de 1986 que elabora el INE.

2. Exportaciones de bienes no energéticos

Se calculan en el Servicio de Estudios del Banco de Espafia. A partir
de las exportaciones nominales energéticas y totales proporcionadas por
la Direccién General de Aduanas y los IVU respectivos calculados en la
Subdireccién de Prevision y Coyuntura, del Ministerio de Economia, se
obtienen las exportaciones energéticas y totales en términos reales. Las
exportaciones no energéticas en pesetas constantes se extraen por dife-
rencia entre las totales y las energéticas.

3. indice de mercados de exportacién

La variable utilizada para medir la demanda exterior de los productos
espafioles es el crecimiento de los mercados de exportacion espafioles,
cuya formulacién es la siguiente:

n
WTt:‘é1 Ajr—1 My [A.1.1]
i=
Donde:

a es la participacion en el afio t del pais i en el valor total de las ex-
portaciones espafiolas. Es decir:
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aj =— [A|2]

siendo XiE las exportaciones nominales de Espafia dirigidas al pais
i,y XE las exportaciones totales nominales espafiolas.

M;  es el crecimiento en el afio t del volumen de importacién de manu-
facturas del pais i, procedentes del resto del mundo.

Como se deduce de la definicion de WT,, las ponderaciones son varia-
bles y corresponden al afio inmediatamente anterior al periodo de célculo.
Ademas, como se ha sefialado en el capitulo Ill, se utiliza el volumen de
importacion de manufacturas para excluir los efectos de la compra
de productos energéticos, que podria distorsionar la demanda potencial de
nuestros bienes.

Con el objetivo de determinar cudl es el area de competencia rele-
vante de las exportaciones espafiolas, se han construido dos indices,
uno correspondiente a los paises industrializados y otro referente al total
mundial.

En el cuadro A.l.1 se presenta el célculo de esta variable para el afio
1995. En la primera columna se exponen las ponderaciones a;;gq4, calcu-
ladas segun [A.l.2]. La segunda columna recoge el crecimiento del volu-
men de importacién de manufacturas, y la tercera columna es el produc-
to de las dos anteriores, segun se establece en [A.l.1]. Como puede
apreciarse, el indice que recoge los paises industrializados presenta un
nivel de individualizacién muy extenso, ya que solo el 6,24 % del
82,77 % que supone el peso de las exportaciones espafiolas dirigidas a
la OCDE es un agregado de paises. No obstante, en el calculo del creci-
miento de los mercados totales de las exportaciones espafiolas, y debido
fundamentalmente a la escasa informacion disponible, se pierde esta
caracteristica de singularidad, ya que se afladen cuatro areas agrega-
das: OPEP, NIC, América Latina y el resto del mundo.

En cuanto a las fuentes estadisticas:

1. Las ponderaciones se han obtenido a partir de los datos facilita-
dos por el Departamento de Aduanas, desagregados por paises
y areas geogréficas.

2. El volumen de importacion de manufacturas de cada pais se ha
obtenido de la publicacién de la OCDE Economic Outlook.
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CUADRO A.L.1
CRECIMIENTO DE LOS MERCADOS DE EXPORTACION ESPANOLES (a)

Crecimiento del Crecimiento
Ponderaciones volumen de los mercados
a; de importacion espafioles
de manufacturas 1995
1994 1995 1995

Total. ... 100,00 8,16 (b)

OCDE (Paises industrializados). . 82,77 6,36 (b)

Union Europea . .............. 70,46 4,87 (b)
Alemania................... 15,45 4,0 0,59
Francia .................... 19,99 8,5 1,79
talia....................... 9,6 9,5 0,91
ReinoUnido ................ 8,70 4,3 0,37
Bélgica-Luxemburgo......... 3,24 5,7 0,18
Dinamarca ................. 0,64 6,4 0,04
Irflanda . .................... 0,44 16,3 0,07
Portugal.................... 7,68 6,5 0,53
Holanda.................... 3,87 7,1 0,31
Grecia ... 0,86 8,0 0,08
Estados Unidos. .............. 5,09 11,2 0,57
Japén ...l 0,98 21,9 0,31
RestoOCDE................. 6,24 9,8 0,61
OPEP ... .o 4,19 5,7 0,19
NICS ... 2,15 15,5 0,36
América Latina. ................ 4,16 13,1 0,56
Restodelmundo............... 6,74 10,4 0,70

Fuentes: Direccion General de Aduanas, OCDE y Banco de Espafia.
(a) Suecia, Austria y Finlandia estan incluidos en Resto OCDE.
(b) Se obtienen por agregacion de los paises que los componen.

4. indices de competitividad

El indice de precios relativos utilizado para medir la competitividad de
las exportaciones en los mercados exteriores se define como:

P/P
PRX, = TCEN" | = ° d > [A.1.3]
~ [Py~
O [t
i=1 Pio
n e Wit — 1
TCEN,=100" Q |-© [A.1.4]
i=1 eit
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FUNCION DE EXPORTACIONES

VARIABLES EXPLICATIVAS

CUADRO A.l.2

1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995

: Competitividad : Competitividad
POMGL®® ovoracones PSR SUCESs  exponaciones
459,7 98,77 30,22 431,1 115,46
444.4 102,69 32,29 422,0 113,04
547.,4 106,58 35,73 513,5 126,34
562,1 111,37 37,66 514,6 133,53
679,9 110,06 42,76 601,2 128,78
818,8 106,75 47,46 734,7 125,24
1.018,2 104,39 51,51 936,3 122,60
1.159,1 105,04 53,85 1.095,1 114,94
1.335,7 107,23 58,46 1.264,3 115,59
1.490,0 110,43 63,91 1.424,7 119,28
1.600,2 111,40 65,40 1.537,7 114,98
1.608,5 107,52 60,85 1.574,5 110,00
1.913,8 102,77 68,23 1.867,7 99,39
2.109,1 97,89 70,63 2.055,9 94,95
2.354,8 100,23 73,49 2.313,4 95,26
2.681,2 104,40 78,53 2.646,8 102,98
2.712,4 102,37 81,20 2.645,9 98,76
2.977,3 98,23 80,91 2.907,4 93,07
3.164,7 97,07 82,46 3.048,6 91,79
3.488,6 89,97 84,69 3.345,1 82,15
3.953,3 92,85 90,33 3.796,8 85,93
4.054,5 94,39 94,62 3.893,4 87,76
3.939,8 100,00 100,00 3.704,8 100,00
4.230,0 103,49 107,49 3.984,7 103,63
4.560,8 105,27 117,34 4.300,7 109,51
4.870,9 107,08 126,41 4.627,1 111,57
5.228,8 116,21 133,29 4.975,8 116,94
5.749,4 116,32 136,98 5.473,0 114,81
6.136,4 118,44 141,17 5.822,0 116,41
6.806,6 103,40 137,92 6.456,6 102,62
8.133,9 99,45 149,99 7.780,2 98,62
8.914,7 101,64 159,83 8.527,1 100,39

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, OCDE, FMI y Banco de Espafia.
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donde:

€io Y €t

F)oypt

Pio ¥ Pit

es la ponderacién de cada moneda. El sistema de ponderacion
utilizado es el denominado multilateral, que asigna las pondera-
ciones en funcién de la importancia del comercio de cada pais
en el comercio mundial, es decir:

Wit = Xt/_é.l Xit [A.L5]

siendo X; el volumen de las exportaciones del pais i al resto del
mundo.

son el tipo de cambio bilateral de la peseta frente a la moneda i
para el periodo base y el periodo t, respectivamente (1).

son los indices de precios a la exportacién de Espafa en el pe-
riodo base y en el periodo t, respectivamente. Se refieren a
productos no energéticos o totales, segln se incluyan en la fun-
cion de exportaciones no energéticas o totales.

son los indices de precios de exportacion del pais i en el perio-
do base y en el periodo t, respectivamente. Se refieren al total
de bienes energéticos y no energéticos, y se excluyen los pre-
cios de exportacion de la OPEP, por las razones expuestas en
el apartado Il1.3.

El indice refleja, por tanto, el precio de los bienes exportados por Es-
pafia frente a los precios de exportacion de bienes del conjunto de pai-
ses considerados, expresados en una moneda comun.

En cuanto a las fuentes estadisticas:

1.

(1)

Los precios de exportacién de Espafa de los bienes no energéti-
cos estan aproximados con el IVU exportaciones no energéticas
con base en 1986, elaborado por la Subdireccion de Prevision y
Coyuntura, habiendo sido enlazado con el de base 1985 de esta
misma fuente. Para el caso de las exportaciones totales se utili-
za el deflator de Contabilidad Nacional.

Los precios de exportacion sobre la propia moneda, el volumen
de exportacion y el tipo de cambio frente a la peseta se han ob-
tenido de la publicacion de la OCDE Economic Outlook.

Se observa que el TCEN, no coincide con el calculado por la Oficina de Estadistica

del Banco de Espafia, ya que no utiliza el sistema de doble ponderacion, sino el multilateral.
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ANEJO I

VARIABLES EXPLICATIVAS DE LA FUNCION
DE IMPORTACIONES NO ENERGETICAS

1. Importacién de bienes no energéticos

En su obtencién se sigue el mismo procedimiento expuesto en el
anejo | para las exportaciones no energeéticas.

2. Precio relativo de la funcién de importaciones no energéticas

El objetivo es el de obtener un precio relativo que aproxime una me-
dida de la competitividad de los productos interiores con respecto a los
adquiridos en el extranjero. Consiste, por lo tanto, en construir un precio
relativo en el que se compare, en moneda comudn, un precio de las im-
portaciones no energéticas con un precio interior de bienes.

La elaboracién de este precio relativo debe realizarse considerando
dos aspectos fundamentales:

— Buscar la homogeneidad fiscal entre los precios interiores y los
de importacion.

— Elegir el grado de sustituibilidad deseado entre los bienes cuyo
precio recoge el deflator de importaciones y los bienes interiores.

En primer lugar, se analiza el deflator de la importacion, para tratar
después los precios interiores.

2.1. Deflator de importaciones no energéticas

En Contabilidad Nacional se dispone del deflator de importaciones
de bienes, neto de cualquier figura impositiva y de aranceles. Como lo
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gue interesa es un deflator del comercio no energético, se ha utilizado el
deflator de este tipo de comercio elaborado en el Banco de Espafia a
partir del deflator agregado de bienes importados de la Contabilidad Na-
cional, y de un indice de valor unitario de las importaciones energéticas,
elaborado por la Subdireccién de Prevision y Coyuntura. Con estos indi-
ces se calculan las importaciones energéticas reales, que, junto con las
energéticas nominales de Aduanas, se sustraen de las totales en pese-
tas constantes y corrientes de la Contabilidad Nacional, obteniéndose asi
las no energéticas. Por ultimo, el deflator de las importaciones no ener-
géticas se deriva implicitamente a partir de las importaciones no energé-
ticas nominales y reales.

2.2. Precios interiores: precios industriales no energéticos

Como indicador de precios industriales se dispone del IPRI referido
exclusivamente a los productos no energéticos a partir del afio 1974. Sin
embargo, dado que el periodo de estimacién comienza en 1964, esta se-
rie se ha enlazado con el indice de Precios al Por Mayor base 1955
(IPPM) transformado, aplicando las ponderaciones del IPRI a la serie del
IPPM desagregado por grupos de productos (1).

2.3. Precios relativos

Antes de comparar las dos medidas de competitividad de los produc-
tos interiores frente a los importados no energéticos, se deben tener en
cuenta los aspectos referentes a la fiscalidad.

Para obtener homogeneidad fiscal, y dado que ni el IPRI (ni, en su
momento, el IPPM) ni el deflator de importaciones incorporan algin im-
puesto indirecto, solo es necesario incorporar los efectos arancelarios al
precio de los bienes no energéticos para obtener el precio relativo que se
incluird en la funcién de importaciones no energéticas.

Por ello,

DM (1 +1¢)
IPRI

PRM =

siendo M las importaciones no energéticas nominales; IPRI los precios
interiores industriales y DM el deflator de importaciones no energéticas.

(1) En Buisany Gordo (1994) se expone el enlace realizado entre el IPRI 'y el IPPM.
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FUNCION DE IMPORTACIONES NO ENERGETICAS
VARIABLES EXPLICATIVAS

CUADRO A.ll.1

1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995

Importaciones Demanda Precios
no energéticas final relativos
942,0 15.491 94,30
1.333,9 16.789 85,04
1.583,6 18.204 84,47
1.423,9 18.845 89,23
1.401,8 20.117 99,44
1.727,1 22.054 95,29
1.822,1 23.067 98,63
1.750,7 24.039 101,06
2.286,2 26.414 93,91
2.720,1 28.756 92,76
2.951,8 30.463 96,75
2.946,2 30.631 93,90
3.152,5 31.837 92,83
2.966,2 32.375 96,59
2.914,3 32.746 90,68
3.234,0 33.226 82,37
3.260,1 33.750 87,32
3.070,8 33.501 92,53
3.249,6 34.170 95,44
3.210,4 34.809 101,82
3.201,9 35.166 103,48
3.406,3 36.329 101,03
4.103,0 38.054 100,00
5.083,5 41.030 100,33
6.004,0 43.785 100,31
7.121,9 46.847 95,55
7.716,4 48.974 90,64
8.517,1 50.756 88,11
8.968,5 51.767 86,64
8.385,5 50.708 87,78
9.609,8 52.787 89,55
10.619,0 55.004 87,55

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Economia y Hacienda, y Banco de Espafia.
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Incluye derechos arancelarios, arbitrios canarios, tarifa exterior comun, y
apremios y otros impuestos sobre bienes importados, es decir, todos los
impuestos ligados a la importacion, excluidos el IVA y la linea fiscal ho-
mogénea con el IVA antes de su implantacion.

En cuanto a las fuentes estadisticas:

1. Como ya se ha mencionado, para obtener DM se utilizan de
Contabilidad Nacional (INE) los IVU calculados en la Subdirec-
cion de Prevision y Coyuntura y los flujos de comercio en pese-
tas corrientes publicados por la Direccién General de Aduanas.

2. Los datos de la serie T se han tomado de |la Contabilidad Nacio-
nal base 1986.

3. Demanda final

Publicada en la Contabilidad Nacional base 1986, elaborada por el
INE.
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ANEJO Il

VARIABLES EXPLICATIVAS DE LA FUNCION
DE INGRESOS POR TURISMO

1. Ingresos por turismo en términos reales

Se obtiene de la Contabilidad Nacional base 1986.

2. Indice de competitividad frente a paises de procedencia

Se define de la siguiente manera:

PRTt:TCENsL [AIL1]
~ * * \Wijt — 1
.Ol (Pi/Pio)
1=
siendo (1):
E e Wit — 1
TCEN,; =100" ("’) [A.lI1.2]
i=1 eit
donde:

€,y e son los tipos de cambio bilateral de la peseta frente a la mone-
da i para el periodo base y en el periodo t, respectivamente.

P,y P, sonlos IPC de Espafia en el periodo base y en el periodo t,
respectivamente.

(1) Al componente TCEN, del indice de competitividad (PRT,) se le llama tipo de cam-
bio, y al resto, precio relativo.
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P, Y P son los IPC del pais i en el periodo base y en el periodo t, res-
pectivamente.

El subindice i se refiere a los principales paises de procedencia de
los turistas y comprende, en concreto, Francia, Reino Unido, Italia, Esta-
dos Unidos, Suecia, Holanda, Alemania y Portugal. Se han elegido por
tener un peso relativo superior al 3 % (2) en el nimero total de viajeros
entrados en Espafia en el periodo 1964-1994.

w;,  es la ponderacion aplicada a cada pais i, y se define de la siguien-

te manera:
NE,” RPC(PPS85)
Wit =—

a NE;  RPC(PPS85)

i=1
donde:
NE; son los viajeros entrados en Espafa, procedentes de i,

i=1, 8ent.

RPC(PPS85); es el PNB per cépita de 1985 del pais i, medido en térmi-
nos de patron de poder adquisitivo PPA.

Hubiera sido mas correcto aplicar, en lugar del PNB per céapita, el
consumo per capita; sin embargo, ello habria supuesto eliminar Estados
Unidos —ademas de Suiza—, por la no disponibilidad del dato. Por otra
parte, se ha asignado a Suecia el PNB per cépita en términos de PPA de
Dinamarca. La utilizacién de estas ponderaciones pretende recoger, ade-
mas del mayor o menor nimero de turistas que vienen a Espafia, su ca-
pacidad de gasto, partiendo del supuesto, no siempre correcto, de que
los paises con mayor renta per capita gastaran mas.

En el cuadro A.lll.1 se presentan, para el afio 1995, las ponderacio-
nes utilizadas, el precio relativo y el tipo de cambio calculados segun
[A.1.1] y [A.11.2].

(2) Los visitantes extranjeros procedentes de Suiza supusieron, entre 1964 y 1994,
un 3,1 % del total de viajeros extranjeros entrados (excluyendo el 55 % de los franceses, el
90 % de los portugueses y el 95 % de los marroquies), por lo que deberia ser considerado
como unidad independiente. Sin embargo, la dificultad de obtener determinadas series para
construir la variable de precios relativos hizo que se desechara.
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CUADRO A.lll.1

CALCULO DEL PRECIO RELATIVO DEL TURISMO
Frente a paises de procedencia

Ponderaciones IPC IPC TCEN TCEN
1994 % 1994 1995 1994 1995
Alemania............. 29,9 125,1 127,3 84,6 87,0
Francia............... 17,9 124,6 126,8 24,1 25,0
ReinoUnido .......... 23,0 147,1 151,2 204,9 196,9
Portugal .............. 1,8 208,1 218,4 0,8 0,8
Benelux .............. 11,4 117,7 120,1 73,6 77,7
Paises escandinavos. . . 5,6 155,0 161,4 17,4 17,6
América del Norte .. ... 4,2 135,3 139,1 133,9 124,7
Italia ................. 6,2 151,4 159,6 8,3 7,7
Grupo......ovvvvnnn.. 100,0 133,6 136,9 89,2 88,1
Espafia................ 154,3 161,7
Precio relativo ......... 103,2 104,1
Tasa de variacion .. .. 0,9

Fuentes: Departamento de Aduanas, OCDE y Banco de Espafia.

Las fuentes estadisticas de los datos utilizados son:

Los tipos de cambio bilateral de la peseta del Banco de Espafia.

El IPC de Espafia del INE.

El IPC del resto de paises de las estadisticas financieras internacio-

nales del FMI (IFS).

Los datos sobre entradas de viajeros en Espafia provienen de la
serie elaborada por la Secretaria General de Turismo.

La RPC (PPS85) de Eurostat [véase Eurostat (1988)].

indice de competitividad frente a los paises competidores

Se define como:

PP,

PC,=TCT,
~ * * h'
O (PuP,)

=1

9
TCT,=100" O

j=1

hj
fio )

fjt
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donde:

fofi ~ son los tipos de cambio bilateral de la moneda del pais i con res-

pecto al ddlar, dividido entre el tipo de cambio bilateral de la peseta
frente al délar, obteniendo, por lo tanto, un tipo de cambio bilateral
de la moneda del pais i con respecto a la peseta.

La ponderacion h; se calcula de la siguiente manera:

h. = Ingresos por turismo del pais jent
t~ 9

& Ingresos por turismo del pais j en i
j=1

1992
o
a hg
hy =t=1978
T

El subindice j hace referencia a los siguientes paises: Francia, Portu-
gal, Italia, Grecia, Marruecos, Tunez, Egipto, Turquia y Méjico. Se han
elegido estos paises, por ser los que tienen mayor cuota de mercado en
las exportaciones de turismo dentro del conjunto de paises que ofrecen
un turismo de caracteristicas similares al espafiol. Inicialmente, se intro-
dujo Yugoslavia, por ser un pais mediterraneo, con buen clima y con in-
gresos por turismo crecientes en la década de los ochenta. Sin embargo,
el proceso de hiperinflacion que registrd este pais desde 1990 afectaba
en gran medida al precio calculado, a pesar de ir disminuyendo su pon-
deracién relativa, por lo que se opt6 por suprimirlo. Por otra parte, debido
a la heterogeneidad en el periodo muestral de las series de ingresos por
turismo de cada pais, se han utilizado ponderaciones constantes (3) para
todo el periodo muestral, que son la media del nimero de afios que se
disponga en cada caso.

Es cierto que alguno de los paises considerados, como ltalia, Turquia
o Egipto, tiene un alto porcentaje de turismo monumental, que no compite
con el turismo de playa, y, por lo tanto, no deberia ser considerado como

(3) Las ponderaciones de cada pais son las siguientes:

Francia.............. 351
Portugal ............. 50
Italia................. 35,9
Grecia............... 6,7
Marruecos ........... 2,3
Tinez ............... 2,5
Egipto............... 2,2
Turquia.............. 3,3
Méjico............... 7,1
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sustituto del turismo espafiol. Debido a las dificultades para diferenciar en-
tre ambos tipos de turismo, se ha optado por obviar este problema.

Como se puede apreciar, las ponderaciones que tienen Francia e Ita-
lia son muy importantes en la construccion del precio relativo frente a pai-
ses competidores y frente a paises clientes, pudiendo provocar correla-
cién entre ambas variables. Por ello, se optd por reconstruir el precio
relativo del turismo espafiol frente a paises competidores, excluyendo a
Francia e Italia. Sin embargo, la inclusién de este precio en el modelo
econométrico no mejord ningun resultado.

Las fuentes utilizadas en la elaboracién de esta variable son:
1. IFS (FMI) paralos IPC y los tipos de cambio.

2. De la estadistica de Balance of Payments (FMI) se han extraido los
ingresos por turismo.

4. Renta de los paises de procedencia

8 i Wit—1
~ | R
R=Q
i=1| PPCgs

donde:

Rpc; es el PIB o PNB real del pais i base 1985 dividido entre la
poblacién. Se ha tomado del FMI y esta en la moneda propia
de cada pais.

PPCL; es la paridad del PIB en el afio base 1985. Para hacer magnitu-
des homogéneas y poder agregarlas, se divide la renta per ca -
pita de cada pais por la paridad del poder de compra.

Wi idem que en el céalculo del precio relativo con respecto a los pai-
ses de procedencia.

Los paises considerados coinciden con los utilizados en el célculo de
la variable paises de procedencia.

En el cuadro A.lll.2 se ejemplifica el célculo de la renta de los paises
de procedencia para los afios 1994 y 1995.

Para el célculo de esta variable se han utilizado las siguientes fuen-
tes estadisticas:

1. LaRpc se ha tomado de las IFS del FMI.

2. la PPCi85 procede de Eurostat (véase referencia anterior).
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CUADRO A.llI.2
RENTA DE PAISES DE PROCEDENCIA

Ponderaciones Renta per capita
1994% 1994 1995
Alemania............ ... 29,9 17,6 17,9
Francia............. . ... .. ..., 17,9 16,4 16,7
ReinoUnido ........................ 23,0 15,7 16,1
Portugal ............ .o 1,8 8,2 8,3
Benelux ............ ... 11,4 16,4 16,8
Paises escandinavos. ................ 5,6 15,8 16,2
AméricadelNorte ................... 4,2 23,0 23,2
ltalia ... 6,2 15,7 16,1
Total ... 16,5 16,8
Tasadevariacion .................. 1,8

5. Inversion en infraestructuras en Espafia

Procedente de la serie obtenida en Argimon y Martin (1993): forma-
cion bruta de capital fijo en transportes y comunicaciones del Estado. La
serie esta calculada en términos nominales en base 1980. Se ha deflata-
do utilizando el deflator de la formacién bruta de capital fijo base 1986.
Aungue parece mas relevante como determinante de los ingresos por tu-
rismo espafiol una variable de stock en infraestructuras en lugar de inver-
sidn, se ha optado por esta ultima, debido a la discrecionalidad con la
gue se calcula el stock en infraestructuras en transportes y comunicacio-
nes en Argimon y Martin (1993). La serie solo esta disponible hasta el
afo 1991, por lo que se alarga aplicando los crecimientos del valor de los
trabajos realizados por las empresas en obra civil, segun la Encuesta
Coyuntural de la Industria de la Construccién (Ministerio de Fomento),
deflatada por el indicador de costes en obra civil.

6. Precio relativo de la energia importada
en los paises de procedencia

Se define como:

PEt_ ICEN 8 t °
* )Witfl

,(”)1 (Pi/Pi
1=
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CUADRO A.llL.3

FUNCION DE INGRESOS POR TURISMO
VARIABLES EXPLICATIVAS

1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995

» ] Precio Inversion
poriumsmo  exerior felawos  decambio /SN0 en fraes -

726,5 888,1 78,3 190,0 53,4 108,2

802,4 918,2 84,9 189,1 51,2 86,5

886,8 942.,8 87,9 194,8 47,4 94,1

780,5 960,3 90,5 193,5 46,9 101,6

842,1 995,5 81,8 172,3 51,0 115,2

880,1 1.043,1 80,7 1731 50,2 108,5
1.018,5 1.085,2 82,5 180,6 49,3 104,0
1.150,9 1.113,2 82,7 179,7 55,3 138,6
1.211,9 1.149,5 85,6 185,7 53,1 137,7
1.325,8 1.209,2 89,2 187,6 50,7 126,8
1.127,0 1.215,0 95,7 194,7 165,9 125,3
1.059,3 1.204,0 95,3 191,5 133,1 137,6

993,7 1.244,3 93,4 180,8 147,3 109,4
1.144,7 1.263,5 92,7 155,5 144,9 120,5
1.271,7 1.302,1 94,0 141,4 124,9 72,9
1.103,9 1.337,2 106,8 150,6 242,4 68,0
1.087,4 1.332,8 101,8 137,5 259,0 70,6
1.178,3 1.321,4 99,9 130,2 274,6 95,9
1.253,0 1.321,6 99,9 123,2 263,0 123,6
1.363,1 1.342,5 90,1 104,9 249,6 132,3
1.530,0 1.377,9 94,9 105,0 263,8 89,2
1.534,1 1.412,4 95,9 102,1 247,2 108,8
1.685,8 1.454,9 100,0 100,0 100,0 114,2
1.739,6 1.477,7 101,3 98,7 109,3 138,9
1.752,2 1.533,0 105,5 101,2 81,4 195,3
1.619,1 1.571,6 113,7 106,3 101,5 260,0
1.482,1 1.605,9 118,8 109,5 110,3 356,0
1.479,3 1.614,6 120,3 109,6 88,7 361,0
15711 1.619,9 119,3 106,3 81,5 318,8
1.634,0 1.612,4 108,1 95,4 77,7 2815
1.778,0 1.653,3 103,2 89,2 71,4 288,0
1.871,0 1.685,4 104,1 88,1 70,6 305,5

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, OCDE, FMI y Banco de Espafia.
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siendo TCEN; y el denominador o precio grupo los mismos que en la va-
riable de precio relativo con respecto a los paises de procedencia.

PB; y PB, son el precio promedio del petréleo al contado en pesetas
del Faten (Dubai), Brent y Mar del Norte, en el afio t y en el afio base,
respectivamente. Se obtiene de las estadisticas IFS del FMI.
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ANEJO IV

NIVEL DE INTEGRACION DE LAS SERIES CONSIDERADAS

Para contrastar la hipétesis nula de existencia de una raiz unitaria en
las series planteadas en el apartado 2, con respecto a la hip6tesis alter-
nativa de estacionariedad alrededor de una tendencia y una constante,
iguales o distintas de cero, se ha utilizado el test de Dickey-Fuller ampliado.
También se ha contrastado la hipétesis nula de existencia de dos raices
unitarias frente a la alternativa de una Unica, para lo que se aplico el
mismo método sobre las variables diferenciadas. A continuacion se pre-
sentan los resultados (1):

1. Funcién de exportacién de bienes totales

— Exportaciones totales
Ho: 1 (1): DF=-2,11 modelo con tendencia.
Ho: 1 (2): DF =-4,98 modelo con tendencia.
— Indice de mercados de exportacion
Ho: 1 (1): DF=-2,78 modelo con tendencia.
Ho: 1 (2): DF =-4,92 modelo con tendencia.
— Indice de competitividad

Ho: 1 (1): DF=-0,21 modelo sin constante.
Ho: 1 (2): DF=-4,03 modelo con tendencia.

(1) Siguiendo a Mackinnon (1990), los puntos criticos con un nivel de significatividad
del 5 % y para un tamafio muestral de 29 datos (1967-1995) son:

— Modelo sin constante (sin tendencia): -1,95.
— Modelo con constante (sin tendencia): —2,97.
— Modelo con tendencia (y constante): -3,57.
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2. Funcion de exportacion de bienes no energéticos

— Exportaciones no energéticas

Ho: 1 (1): DF=-1,83 modelo con tendencia.
Ho: 1 (2): DF =-4,56 modelo con tendencia.

— Indice de competitividad

Ho: 1 (1): DF=-0,79 modelo sin constante.
Ho: 1 (2): DF=-4,27 modelo con tendencia.

3. Funcién de importacién de bienes no energéticos

— Importaciones no energéticas

Ho: 1 (1): DF=-1,52 modelo con tendencia.
Ho:1(2): DF=-454 modelo con tendencia.

— Demanda final

Ho: 1 (1): DF=-1,85 modelo con tendencia.
Ho: 1 (2): DF=-3,14 modelo con constante.

— Indice de competitividad

Ho: 1 (1): DF=-2,75 modelo con tendencia.
Ho: 1 (2): DF=-4,71 modelo con tendencia.

4. Funcién de ingresos por turismo

— Ingresos por turismo

Ho: 1 (1): DF= 1,58 modelo sin constante.
Ho: 1 (2): DF=-4,53 modelo con tendencia.

— Renta de los paises de procedencia

Ho: 1 (1): DF=-2,18 modelo con tendencia.
Ho: 1 (2): DF=-3,53 modelo con constante.

— Indice de competitividad frente a paises de procedencia

Ho: I (1): DF=-1,47 modelo sin constante.
Ho: 1 (2): DF=-4,67 modelo con tendencia.
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— Tipo de cambio (TCEN,, componente del indice de competividad)

Ho: 1 (1): DF=-1,46 modelo sin constante.
Ho: 1 (2): DF=-4,18 modelo con constante.

— Precio relativo a la energia

Ho: 1 (1): DF=-1,66 modelo sin constante.
Ho: 1 (2): DF=-6,43 modelo con tendencia.

— Inversién en infraestructuras

Ho:1(1): DF= 1,02 modelo sin constante.
Ho: 1 (2): DF=-44 modelo con tendencia.
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ANEJO V

RELACIONES DE LARGO PLAZO

En este anejo se presenta el analisis de las relaciones de largo plazo
para las funciones de exportaciones no energéticas y totales, importacio-
nes no energéticas e ingresos por turismo.

El contraste de la existencia de una relacion de largo plazo se ha rea-
lizado utilizando la metodologia expuesta en Johansen y Juselius (1990).
Asi, el comportamiento de largo plazo es analizado en un marco multiva-
riante, mediante el establecimiento de un sistema de ecuaciones interre-
lacionadas, evitando hacer supuestos no contrastados sobre el caracter
exégeno de las variables. Este método presenta ventajas en términos de
eficiencia, respecto a la estimacion uniecuacional planteada en el parrafo
anterior.

Siguiendo la metodologia propuesta por Johansen y Juselius (1990),
se ha estimado en las cuatro ecuaciones consideradas el modelo multi-
variante con dos retardos y un término constante. Los vectores de cointe-
gracion estimados se presentan en los cuadros A.V.1, AV.2, AV.3y
A.V.4, junto con los test que permiten contrastar el nimero de vectores
de cointegracidn existentes. Como puede observarse, los resultados ob-
tenidos permiten aceptar la existencia de un Unico vector de cointegra-
cion en todos los casos. Posteriormente, se procedid a contrastar la hip6-
tesis de que el residuo de cada regresién de cointegracion resultase
Unicamente significativo en las ecuaciones de exportacién de bienes to-
tales y no energéticos, importaciones de bienes no energéticos y expor-
taciones de turismo, y no en las ecuaciones de renta —comercio y de-
manda— y competitividad de cada uno de los casos considerados.
Segun se expone en Johansen y Juselius (1990), la admisién de esta hi-
poétesis implicaria aceptar que las variables de renta y competitividad son
débilmente exdgenas, y legitimaria, por tanto, las estimaciones uniecua-
cionales que se presentan en este libro (cuadros III.1-111.3), ya que am-
bos procedimientos conducen a la misma relacion. Los resultados obteni-
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CUADRO A.V.1

VECTORES DE COINTEGRACION. METODOLOGIA JOHANSEN
EXPORTACIONES TOTALES (1967-1995)

Exportaciones ............ ... ... 1,00 1,00 1,00
(0] 11T (o] o I -1,79 -2,03 -3,01
Competitividad. . .. ...l 1,58 4,19 -1,16
Autovalores .............. i 0,83 0,43 0,04
Testl-maximo(@)...................... 47,73 15,07 0,98
(21,28) (14,59) (8,08)
Testdelatraza(@) ..............covoun. 63,77 16,05 0,98
(31,26) (17,84) (8,08)
Desviacion tipica de los residuos (%) (b) . . 3,5 3,6 3,4
TestJarque-Bera(b).................... 1,6 8,9 4,3
Test de autocorrelacion LM(4), ¢2 (9) (b). . 10,8
Test LR de exogenidad ¢2(2) (b) . ........ 6,4

(@) Entre paréntesis se presentan los valores de la distribucién asintética de los estadisticos del
maximo autovalor y de la traza al 90% de confianza extraidas de Osterwald-Lenum (1992), p. 468.

(b) Restringido a la existencia de un solo vector de cointegracion. En el corto plazo se han introduci-
do, ademés de la variacion en el comercio y competitividad, la aceleracion del comercio y las variables
ficticias que se incluyen en la especificacion de la ecuacion del cuadro I11.1.

CUADRO A.V.2

VECTORES DE COINTEGRACION. METODOLOGIA JOHANSEN
EXPORTACIONES NO ENERGETICAS (1967-1995)

Exportaciones ............... ...t 1,00 1,00 1,00
[©0] 01T (o] o R -1,72 1,79 -1,34
Competitividad. . . ..., 1,05 1,63 1,93
Autovalores . ... 0,69 0,36 0,02
Testl-maximo (@)...........ccouvuunnn. 31,71 12,20 0,59
(21,28) (14,59) (8,08)
Testdelatraza(@) ...........ccovvvnn. 44,50 12,79 0,59
(31,26) (17,84) (8,08)
Desviacion tipica de los residuos (%)(b) . . 3,9 4,1 3,8
Test Jarque-Bera(b). ................... 1,6 7,3 2,4
Test de autocorrelacion LM(4), ¢2 (9)(b). . 6,3
Test LR de exogenidad ¢? (2) (b) . ........ 0,4

(@) Entre paréntesis se presentan los valores de la distribucién asintética de los estadisticos del
maximo autovalor y de la traza al 90% de confianza extraidas de Osterwald-Lenum (1992), p. 468.

(b) Restringido a la existencia de un solo vector de cointegracion. En el corto plazo se han introduci-
do, ademas de la variacion en el comercio y competitividad, el cambio retrasado de la competitividad y
las variables ficticias que se incluyen en la especificacion de la ecuacion del cuadro I11.1.
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IMPORTACIONES NO ENERGETICAS (1967-1995)

CUADRO A.V.3
VECTORES DE COINTEGRACION. METODOLOGIA JOHANSEN

Importaciones ............. ... 1,00
Demanda ............. ..., -2,53
Competitividad. .. ................oo.. 0,69
Autovalores ..............cciiii. 0,52
Testl -maximo (@)........ccovvinnnnnn. 19,73
(21,28)
Testdelatraza(@) ..........covvvennn. 34,47
(31,26)
Desviacion tipica de los residuos (%)(b) . . 8,5
Test Jarque-Bera(b). . .................. 15
Test de autocorrelacion LM(4), ¢ (9) (b). . 8,25
Test LR de exogenidad ¢ (2) (b)......... 8,6

1,00
-1,89
2,85

0,40
13,73
(14,59)
14,74
(17,84)

2,3
0,0

1,00
-1,85
-0,16

0,03
1,01
(8,08)
1,01
(8,08)

31
0,9

(a) Entre paréntesis se presentan los valores de la distribucién asintética de los estadisticos del
méaximo autovalor y de la traza al 90% de confianza extraidas de Osterwald-Lenum (1992), p. 468.
(b) Restringido a la existencia de un solo vector de cointegracion. En el corto plazo se han introduci-
do, ademas de la variacion de la demanda y competitividad, las variables ficticias que se incluyen en la

ecuacion del cuadro 111.2.

CUADRO AV .4

VECTORES DE COINTEGRACION. METODOLOGIA JOHANSEN
INGRESOS POR TURISMO (1967-1995)

TUMSMO. ..ot 1,00
Renta..........coooiiiiiii i -2,63
Competitividad. . . ..., 2,14
Autovalores ............. i 0,55
Testl-maximo(@)...................... 21,18
(21,28)
Testdelatraza(@) ...........ccovvvnnnn. 32,17
(31,26)
Desviacion tipica de los residuos (%) (b) . . 4,8
Test Jarque-Bera(b). ................... 1,7
Test de autocorrelacion LM(4), ¢2 (9) (b). . 13,9
Test LR de exogenidad ¢ (2) (b)......... 0,5

1,00
0,54
-3,86

0,29
9,15

(14,59)
11,00

(17,84)

3,3
8,9

1,00
—6,62
521

0,06
1,84
(8,08)
1,84
(8,08)

1,0
2,6

(a) Entre paréntesis se presentan los valores de la distribucién asintética de los estadisticos del
maximo autovalor y de la traza al 90 % de confianza extraidas de Osterwald-Lenum (1992), p. 468.
(b) Restringido a la existencia de un solo vector de cointegracion. En el corto plazo se han introduci-
do el cambio en el precio relativo del petréleo, el cambio bianual en infraestructuras y las variables ficti-

cias que se incluyen en la especificacion de la ecuacion del cuadro I11.3.
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dos permiten validar que ambas variables son débilmente exdgenas en
el caso de las exportaciones de bienes no energéticos y de turismo, pero
no son del todo satisfactorios en la especificacion de las exportaciones
de bienes totales y en las importaciones de bienes no energéticos (1).
Este hecho condujo a estimar ambas ecuaciones mediante variables ins-
trumentales. Los resultados obtenidos permiten aceptar en ambos casos
la hip6tesis nula de exogenidad débil de los regresores, contrastada me-
diante el test de Hausman, lo que validaria la estimacion uniecuacional
que se presenta en el capitulo IIl.

(1) Conviene destacar que en la ecuacion de importaciones no energéticas se acepta
la exogenidad débil de cada uno de los regresores cuando se contrastan individualmente,
ya que se obtienen unos valores para el test LR de exogenidad de 0,54 y 2,46 para la
demanda final y la competitividad, respectivamente, que coinciden con unos valores de
p-value de 0,46 y 0,12, ambos superiores al 0,05. No ocurre lo mismo en el caso de las ex-
portaciones totales, donde la estimacion del test de exogenidad para la variable de comer-
cio y de precios relativos toma los valores 2,32 y 6,03, respectivamente, no aceptandose,
por lo tanto, la hipétesis de exogenidad débil del precio relativo.
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ANEJO VI

METODO DE CALCULO DE LAS CONTRIBUCIONES
AL CRECIMIENTO DE LA VARIABLE DEPENDIENTE

Partiendo del modelo general de Mecanismo de Correccion del Error
(MCE):

Dyt =K +a [y - (blx + bzz)]t_ 1t dlDXt +d2DZt te€; [AVI].]

Existen dos alternativas para presentar las aportaciones al crecimien-
to de la variable independiente. La primera coincide con el valor que tie-
ne cada uno de los miembros de la ecuacion anterior, presentandose las
contribuciones de las variables de corto plazo junto con la contribucion
de la senda de largo plazo. La segunda opcion se deriva del desarrollo de
los polinomios de retardos incluidos en [A.VI.1], que se obtiene siguiendo
el siguiente proceso.

Primero, se desarrolla la ecuacién en funcion del término de retardo L
y se agrupan términos:

yi[1-(1 +a) L] =K+x[d — (@, +aby) L] +

[AVIL.2]

+7[dy — [ +aby) L] +e

A continuacion, se despeja y;:
Vi = K + [d — @, +aby) L] +
[1-(1+a)l] [L-(1+a)l]

[AVL.3]

. [d2 — @ +aby) L] e

[1-(1+a)l]
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Por dltimo, se toman diferencias:

[d; — @, +aby) L] +Dz [dy — @, +aby) L]

Dy, =D
P @y m-@ra) U

[A.V1.4]

La contribucién de cada variable es el resultado de desarrollar un po-
linomio de retardos. Esta presentacion evita la interpretacion —no siem-
pre intuitiva— del término de la senda de largo plazo y, ademas, facilita
la comparacion de las aportaciones de las variables independientes, por
incluir tanto su contribucién a corto plazo como su aportacién al creci-
miento a largo plazo.
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