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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS EN ESPANA: ENERO DE 2013

Este articulo ha sido elaborado por Maristela Mulino, de la Direccion General del Servicio de Estudios.

En este articulo se presentan los resultados de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios
(EPB) de enero de 2013 correspondientes a las diez instituciones espafolas que partici-
pan en ella'y se comparan con los relativos al conjunto del area del euro'. En esta ocasion,
la encuesta contiene informacién sobre la evolucion de las condiciones de oferta y de-
manda de crédito en el cuarto trimestre de 2012, asi como sobre las perspectivas para el
primero de 2013. Con respecto a las ediciones anteriores, se mantuvo la pregunta ad hoc
sobre las dificultades de acceso a los mercados financieros mayoristas y la disponibilidad
de recursos minoristas. La referida al impacto de la crisis de la deuda soberana sobre la fi-
nanciacion de las entidades y su politica crediticia se amplié para considerar, ademas, el
efecto sobre los margenes aplicados a los préstamos. Por ultimo, se incluyé nuevamente
la cuestién semestral relativa a la incidencia de la Directiva de Requerimientos de Capital IV
(DRC V) y otras exigencias recientes de capital sobre el volumen de activos y recursos
propios de las entidades, su disposicidon para conceder nuevos préstamos y también,
como novedad, sobre el curso de los margenes aplicados.

De acuerdo con las respuestas recibidas, en los meses finales de 2012 se produjo una li-
gera contraccioén de la oferta de crédito tanto en Espafa como en la UEM, en todas las
categorias consideradas (véase grafico 1). En nuestro pais, este comportamiento contras-
ta con la practica estabilidad mostrada en trimestres anteriores y con las expectativas
previas de las entidades, que no esperaban cambios. El endurecimiento fue ligeramente
inferior al observado en la UEM en el caso de los créditos a sociedades y a hogares des-
tinados a adquisicion de vivienda, y similar en los concedidos para consumo y otros fines.
Sin embargo, los margenes tanto de los préstamos ordinarios como de los de mayor ries-
go, que ya venian ampliandose mas en nuestro pais, se elevaron a un ritmo mayor en to-
dos los segmentos, aumentando las diferencias con los del area.

La demanda de fondos de las sociedades espafiolas se contrajo al mismo ritmo que du-
rante el tercer trimestre de 2012 y en linea también con lo sucedido en el conjunto de la
UEM (véase grafico 2). La de los hogares, en cambio, mostrd una evolucién diferente se-
gun el destino de la financiacion. En los préstamos para adquisicion de vivienda, las peti-
ciones aumentaron por primera vez desde finales de 2010, mientras que volvieron a dis-
minuir en la zona del euro. No obstante, este mayor dinamismo en la demanda espafiola
estaria fundamentalmente asociado a los cambios fiscales anunciados en el tramo final
del afio (eliminacion de las deducciones en el impuesto sobre la renta y aumento del IVA)
y que entraron en vigor el pasado 1 de enero del ejercicio en curso. En este sentido, hay
que destacar que las entidades espafolas anticipan una caida de las solicitudes de este
tipo de crédito en los primeros meses de 2013, vinculada a esos mismos cambios. Por
su parte, las peticiones de préstamos para consumo y otros fines volvieron a reducirse
en ambas zonas, aunque la magnitud de la contraccion fue superior en nuestro pais, en

1 El Banco de Espafia hizo publicos estos resultados, en su direccién de Internet (http://www.bde.es/webbde/es/
estadis/infoest/epb.html), el pasado 30 de enero, simultdneamente con la publicacién por el BCE de los relativos
al area del euro. En dicha direccién se encuentran disponibles las series histéricas de los indicadores agregados
por entidades, correspondientes al cuestionario regular, asi como informacién adicional sobre la naturaleza de
la EPB. Un andlisis mas detallado de los resultados para el area del euro en su conjunto puede encontrarse en las
sucesivas notas periddicas del BCE, contenidas en su direccidon de Internet (http://www.ecb.int/stats/money/
lend/html/index.en.html).
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS i GRAFICO 1
VARIACION DE LOS CRITERIOS DE APROBACION (a) (b)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa.
a Indicador = porcentaje de entidades que han endurecido considerablemente los criterios x 1 + porcentaje de entidades que han endurecido en cierta medida los
criterios x 1/2 — porcentaje de entidades que han relajado en cierta medida los criterios x 1/2 — porcentaje de entidades que han relajado considerablemente

los criterios x 1.
b Los simbolos en los gréficos indican las previsiones realizadas el trimestre anterior, por las entidades encuestadas, para el trimestre correspondiente.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS GRAFICO 2
VARIACION EN LA DEMANDA (a) (b)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
a Indicador = porcentaje de entidades que sefialan un aumento considerable x 1 + porcentaje de entidades que sefialan un cierto aumento x 1/2 — porcentaje

de entidades que sefialan un cierto descenso x 1/2 — porcentaje de entidades que sefialan un descenso considerable x 1.
b Los simbolos en los gréficos indican las previsiones realizadas el trimestre anterior, por las entidades encuestadas, para el trimestre correspondiente.
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comparacion tanto con tres meses antes como con lo sucedido en la UEM. La dispersion
de las respuestas de las entidades espafiolas encuestadas fue reducida en general, si bien
fue algo mayor en las cuestiones referidas a la demanda, especialmente en la proveniente
de las familias para compra de inmuebles (véase grafico 3).

Segun las contestaciones a las preguntas ad hoc (véanse graficos 4 a 6), durante el ultimo
trimestre de 2012 las entidades del conjunto del area del euro percibieron una mejora en el
acceso a todos los mercados de financiacion mayorista y en la disponibilidad de recursos
minoristas. En Espafia, la mejora fue algo menos generalizada, aunque de todos modos se
observé también una mejora con respecto a las respuestas proporcionadas tres meses atras.
Los requerimientos de capital y las tensiones en los mercados de deuda soberana habrian
contribuido en cierta medida al endurecimiento de los criterios de aprobacion de préstamos
a sociedades y a la ampliacion de los margenes en todos los tipos de crédito por parte de las
instituciones espafnolas, mientras que en la UEM esos efectos habrian sido generalizados por
segmentos (i. e., empresas y ambas modalidades, en el caso de las familias) tanto en los cri-
terios como en los margenes, aunque, en general, de menor magnitud.

De acuerdo con los resultados detallados del cuestionario regular (véase cuadro 1), en Espana
la pequefa reduccion de la oferta a sociedades afectd a los distintos plazos de opera-
cién y tamafios de prestatario, aunque fue mas acentuada en los préstamos con ven-
cimientos mas dilatados y en los dirigidos a grandes empresas. Entre los factores que
explicarian esta evolucion, estarian el empeoramiento de las expectativas sobre la activi-
dad econdmica, el deterioro de las perspectivas sobre sectores especificos y las dificulta-
des de acceso a la financiacion en los mercados. En el caso particular de las compafias
de mayor tamanfo, a lo anterior se afadirian los efectos del aumento de los costes relacio-
nados con el nivel de capital y, en menor medida, de los riesgos relativos a las garantias
solicitadas. Asimismo, las condiciones de los préstamos se hicieron menos favorables,
destacando la ampliacion de los margenes aplicados a las operaciones ordinarias y, sobre
todo, a las de mayor riesgo, proceso que ya se venia detectando pero que se habria inten-
sificado en el tramo final de 2012. Al igual que en Espafa, el endurecimiento de los crite-
rios de aprobacién de préstamos en la UEM estaria vinculado al empeoramiento de las
expectativas econdémicas, aunque también al aumento de los costes relacionados con el
nivel de capital. Las condiciones se hicieron mas onerosas, en linea con el trimestre ante-
rior, y, particularmente en el caso de los margenes aplicados, el endurecimiento fue signi-
ficativamente menor que en nuestro pais.

Tanto en Espafia como en la UEM, la demanda de fondos para el conjunto de sociedades
se redujo por cuarto trimestre consecutivo. En ambas areas, este descenso afecté a todas
las categorias de crédito y fue mayor en los destinados a grandes compafrias y en los de
mayor plazo. Como principal factor explicativo, las entidades espafiolas y las del conjunto
de la zona del euro citaron nuevamente la debilidad de la inversién en capital fijo, que no
se habria visto suficientemente compensada por el incremento de las solicitudes de finan-
ciacion para reestructuracion de deudas.

En el segmento de crédito a las familias para adquisicién de vivienda, las peores expecta-
tivas sobre la actividad econémica en general y sobre sectores concretos, y los mayores
costes de financiacion y la menor disponibilidad de fondos, fueron sefialados como ele-
mentos explicativos de la contraccion de la oferta tanto en Espafia como en la zona del
euro. En nuestro pais, los margenes de las nuevas operaciones se elevaron notablemente
—presentando la mayor ampliacion registrada en un trimestre desde comienzos de
2012— y aumentaron los gastos, excluidos intereses. En cambio, se relajaron levemente
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS ~ GRAFICO 3
PRINCIPALES RESULTADOS DE LOS BANCOS ESPANOLES (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espanfa.
a Un valor de 100 (-100) indica un endurecimiento (relajacién) considerable de los criterios de aprobacién o un aumento (disminucién) considerable de la demanda.

Un valor de 50 (-50) indica un cierto endurecimiento (relajacion) de los criterios de aprobacion o un cierto aumento (disminucién) de la demanda. El tamafio de las
marcas de las entidades espafiolas depende del nimero de coincidencias de las respuestas en ese punto.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS

GRAFICO 4

PRINCIPALES RESULTADOS: PREGUNTAS AD HOC

EVOLUCION DE LAS CONDICIONES DE ACCESO A LOS MERCADOS DE FINANCIACION MINORISTA Y AL POR MAYOR (a) (b)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Indicador = porcentaje de entidades que han apreciado una mejora en su acceso al mercado x 1 + porcentaje de entidades que han apreciado cierta mejora x 1/2
— porcentaje de entidades que han apreciado cierta empeoramiento x 1/2 — porcentaje de entidades que han apreciado un empeoramiento considerable x 1.

b @ Prevision.

las condiciones referidas a las garantias solicitadas y la relacion entre el principal y el valor
de la garantia. En la UEM, las condiciones se hicieron, en general, algo mas restrictivas,
destacando el incremento de los margenes en los préstamos de mayor riesgo, si bien en
menor medida que en Espafia. La demanda de las familias espafolas de este tipo de fon-
dos aumento por primera vez desde el afio 2010, debido, fundamentalmente, a factores
transitorios vinculados a cambios fiscales. Esto explicaria la diferencia observada con
respecto a la evolucién en el area del euro.

La oferta de crédito a las familias espafolas para consumo y otros fines se contrajo lige-
ramente, al mismo ritmo que en la UEM, y tras seis trimestres consecutivos de estabilidad.
Al igual que en los préstamos a sociedades y a los hogares para compra de inmuebles,
tanto los mayores costes de financiacién y la menor disponibilidad de fondos como el
empeoramiento de las expectativas sobre la situacion econdémica tuvieron un impacto
negativo sobre la oferta, a lo que habria que ahadir el deterioro de la solvencia de los con-
sumidores. Estos dos Ultimos factores son los que explicarian, principalmente, el endure-
cimiento de los criterios de aprobacion de estos préstamos en el area del euro. Los margenes
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS.

GRAFICO 5

PRINCIPALES RESULTADOS: PREGUNTAS AD HOC

REPERCUSIONES DE LA DRC IV Y OTRAS NORMATIVAS ESPECIFICAS DE CAPITAL RECIENTES SOBRE LOS CRITERIOS DE APROBACION DE PRESTAMOS (a)
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafa.

a Indicador = porcentaje de entidades que indican un considerable endurecimiento de los criterios x 1 + porcentaje de entidades que indican cierto endurecimiento
x 1/2 — porcentaje de entidades que indican una cierta relajacion x 1/2 — porcentaje de entidades que indican una relajacion considerable x 1.
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de los préstamos ordinarios y de los de mayor riesgo continuaron ampliandose en ambas
zonas geograficas, aunque en nuestro pais lo hicieron algo mas que en los tres meses
previos y de forma mas acentuada que en la UEM. Las peticiones de fondos por parte de
los hogares en Espafia experimentaron la caida mas intensa del afio. A este retroceso, que
no fue anticipado por las entidades, habrian contribuido todos los factores explicativos
considerados, incluyendo tanto los ligados a las necesidades de financiacion (gasto en
bienes de consumo duraderos, adquisicion de valores y confianza de los consumidores)
como los relativos a fuentes de recursos alternativas (ahorro, préstamos de otras entida-
des y otras fuentes de financiacién). En la zona del euro también se produjo una contrac-
cién de la demanda de préstamos de las familias para fines distintos a la adquisicién de
vivienda, pero, al contrario que en el caso espafiol, fue mas leve que en el trimestre previo,
y también seria consecuencia del efecto negativo de todos los factores explicativos inclui-
dos en la EPB.

Segun las contestaciones a las preguntas ad hoc (véase cuadro 2), las entidades espafio-
las percibieron, durante los tres ultimos meses de 2012, una ligera mejora en la captacién
de recursos minoristas, tanto a corto como a largo plazo, asi como en el acceso a algunos de
los mercados de financiacion mayorista (monetario hasta una semana y en el de valores
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS GRAFICO 6
PRINCIPALES RESULTADOS: PREGUNTAS AD HOC
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FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Indicador = porcentaje de entidades que han apreciado una mejora considerable x 1 + porcentaje de entidades que han apreciado cierta mejora x 1/2 —
porcentaje de entidades que han apreciado cierto empeoramiento x 1/2 — porcentaje de entidades que han apreciado un empeoramiento considerable x 1.

b Indicador = porcentaje de entidades que indican un considerable endurecimiento de los criterios x 1 + porcentaje de entidades que indican cierto endurecimiento
x 1/2 — porcentaje de entidades que indican una cierta relajacion x 1/2 — porcentaje de entidades que indican una relajacion considerable x 1.

¢ Por ejemplo, la rebaja automatica de la calificacion crediticia de la entidad a consecuencia de la rebaja de la calificacion crediticia soberana o las alteraciones del
valor de la garantia implicita estatal, asi como los efectos indirectos en otros activos, incluida la cartera de préstamos.

de renta fija con vencimientos superiores a un afo). Las condiciones de acceso al resto de
mercados permanecieron sin cambios, excepto en el correspondiente a instrumentos
de renta fija a corto plazo, en el que se deterioraron ligeramente. Con respecto a la ronda
anterior, la evolucion fue, en general, mas favorable, aunque la recuperacién habria sido
mas moderada y menos generalizada que en la UEM. Para el trimestre en curso, las insti-
tuciones encuestadas de una y otra area esperaban una nueva reduccion de las dificulta-
des de financiacion.

En relacién con el impacto de la DRC IV y otras normativas especificas de capital (véase
cuadro 3), las respuestas recibidas apuntan a que, durante el segundo semestre de 2012,
en ambas areas habrian vuelto a aumentar los recursos propios de las entidades —mayo-
ritariamente, via emisidon de acciones— y habrian disminuido los activos ponderados por
riesgo —incluyendo tanto los préstamos ordinarios como, en mayor medida, los de mayor
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS

CUADRO 1

Resultados detallados de las entidades espanolas. Enero de 2013

Numero de contestaciones seleccionadas

en cada opaion (@) Porcentaje  Indicador de difusion (c)

neto
-- - o + ++ NC (b) Ent D,e.SV' Ent-1 UEM
tipica ent
Crédito a sociedades no financieras. Resultados generales
Oferta
Criterios para la aprobacion
En general 1 9 0 10 16 0
Préstamos a corto plazo 9 0 0 0 10 5 16
Préstamos a largo plazo 0 2 8 0 0 0 20 10 21 0 8
Factores de oferta
Costes relacionados con el nivel de capital de la entidad 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 6
Capacidad para acceder a la financiacion en los mercados 0 2 8 0 0 0 20 10 21 5 2
Situacion de liquidez de la entidad 0 0 10 0 0 0 0 0 0 1
Competencia de otras entidades 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0
Competencia de la financiacion en los mercados 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0
Expectativas de la actividad econdmica en general 0 2 8 0 0 0 20 10 21 10 13
Perspectivas del sector o sociedades concretas 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 14
Riesgos relativos a las garantias solicitadas 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 4
Condiciones de los préstamos/créditos concedidos
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 5 5 0 0 0 50 25 26 15 12
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 1 5 4 0 0 0 60 35 34 25 18
Gastos, excluidos intereses 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 1
Cuantia del préstamo o de la linea de crédito 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 6
Garantias requeridas 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 4
Compromisos asociados al préstamo 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 2
Plazo de vencimiento 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 4
Previsiones de oferta
En general 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 8
Préstamos a corto plazo 0 10 0 0 0 1
Préstamos a largo plazo 0 1 9 0 10 16 0 9
Demanda
De préstamos
En general 7 0 0 0 -30 -15 24 -5 -13
A corto plazo 7 1 -10 -5 28 -5 -8
A largo plazo 0 3 7 0 0 0 -30 -156 24 10 -15
Factores de demanda
Inversiones en capital fijo 0 3 7 0 0 0 -30 -15 24  -15 -16
Existencias y capital circulante 0 2 7 1 0 0 -10 -5 28 -10 -2
Fusiones, adquisiciones y reestructuracion de la empresa 0 1 8 0 0 1 -11 -6 17 -6 -8
Reestructuracion de la deuda 0 0 8 2 0 0 20 10 21 5 8
Financiacion interna 0 1 9 0 0 0 -10 -5 16 -5 -4
Préstamos de otras entidades 0 0 10 0 0 0 0 0 -5 -2
Préstamos de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 -1
Emision de valores de renta fija 0 0 10 0 0 0 0 0 0 -3
Emisién de acciones 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 1
Previsiones de demanda
En general 0 2 0 0 -20 -10 21 -10 -6
Préstamos a corto plazo 8 1 0 0 24 -5 -0
Préstamos a largo plazo 0 2 7 0 1 0 -10 0 41 -5 -5
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 1
Resultados detallados de las entidades espafnolas. Enero de 2013 (cont.)

Numero de contestaciones seleccionadas

L Porcentaje Indicador de difusion (c)
en cada opcion (a)

neto
- - o + ++ NC (o) Ent D,e.sv' Ent- 1 YEM
tipica ent
Crédito a sociedades no financieras. Pequefas y medianas empresas
Oferta
Criterios para la aprobacion 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 7
Factores de oferta
Costes relacionados con el nivel de capital de la entidad 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 3
Capacidad para acceder a la financiacion en los mercados 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 0
Situacion de liquidez de la entidad 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Competencia de otras entidades 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 -0
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 -0
Competencia de la financiacion en los mercados 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 -0
Expectativas de la actividad econdmica en general 0 2 8 0 0 0 20 10 21 10 11
Perspectivas del sector o sociedades concretas 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 12
Riesgos relativos a las garantias solicitadas 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 4
Condiciones de los préstamos/créditos concedidos
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 5 5 0 0 0 50 25 26 15 10
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 1 5 4 0 0 0 60 35 34 20 17
Gastos, excluidos intereses 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 1
Cuantia del préstamo o de la linea de crédito 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 4
Garantias requeridas 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 5
Compromisos asociados al préstamo 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 2
Plazo de vencimiento 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 4
Previsiones de oferta 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 6
Demanda
Préstamos pequefas y medianas empresas 3 6 1 0 -20 -10 32 -10 -1
Previsiones de demanda 0 2 7 1 0 0 -10 -5 28 -10 -4
Crédito a sociedades no financieras. Grandes empresas
Oferta
Criterios para la aprobacion 0 2 7 0 0 1 22 11 22 6 7
Factores de oferta
Costes relacionados con el nivel de capital de la entidad 0 2 7 0 0 1 22 11 22 11 7
Capacidad para acceder a la financiacion en los mercados 0 2 7 0 0 1 22 11 22 6 1
Situacion de liquidez de la entidad 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 -1
Competencia de otras entidades 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 0
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 -0
Competencia de la financiacion en los mercados 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 -0
Expectativas de la actividad econdmica en general 0 2 7 0 0 1 22 11 22 17 10
Perspectivas del sector o sociedades concretas 0 2 7 0 0 1 22 11 22 11 14
Riesgos relativos a las garantias solicitadas 0 1 8 0 0 1 11 6 17 6 5
Condiciones de los préstamos/créditos concedidos
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 1 3 5 0 0 1 44 28 36 22 10
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 3 3 3 0 0 1 67 50 43 33 16
Gastos, excluidos intereses 1 0 8 0 0 1 11 11 33 6 2
Cuantia del préstamo o de la linea de crédito 1 1 7 0 0 1 22 17 35 6 8
Garantias requeridas 0 1 8 0 0 1 11 6 17 6 5
Compromisos asociados al préstamo 0 1 8 0 0 1 11 6 17 6 2
Plazo de vencimiento 0 1 8 0 0 1 11 6 17 6 6
Previsiones de oferta 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 6
Demanda
Préstamos a grandes empresas 0 3 6 1 -33 -17 25 -11 -15
Previsiones de demanda 0 1 8 0 0 1 -1 -6 17 -6 -5
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 1
Resultados detallados de las entidades espafiolas. Enero de 2013 (cont.)

Numero de contestaciones seleccionadas

en cada opaién (@) Porcentaje  Indicador de difusion (c)

neto
- - o + ++ NC ) Ent E?els V. En  UEM
tipica t-1 ent
Crédito a hogares para adquisicion de vivienda
Oferta
Criterios para la aprobacion 0 1 8 0 0 1 11 6 17 0 9
Factores de oferta
Costes de financiacion y disponibilidad de fondos 0 1 8 0 0 1 11 6 17 11 5
Competencia de otras entidades 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 0
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 1
Expectativas de la actividad econémica en general 0 1 8 0 0 1 11 6 17 0 10
Perspectivas relativas al mercado de la vivienda 0 1 8 0 0 1 11 6 17 0 10
Condiciones de los préstamos/créditos concedidos
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 4 5 0 0 1 44 22 26 17 4
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 1 4 4 0 0 1 56 33 35 28 13
Garantias requeridas 0 0 8 1 0 1 -11 -6 17 0 4
Relacion entre el principal y el valor de la garantia 0 0 8 1 0 1 -11 -6 17 0 2
Plazo de vencimiento 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 4
Gastos, excluidos intereses 0 1 8 0 0 1 11 6 17 6 1
Previsiones de oferta 0 1 8 0 0 1 11 6 17 0 5
Demanda
Préstamos para adquisicion de vivienda 1 0 5 2 1 1 22 11 55 11 -10
Factores de demanda
Perspectivas relativas al mercado de la vivienda 0 2 5 1 1 1 0 6 46  -17 -6
Confianza de los consumidores 0 2 7 0 0 1 -22 -11 22 -11 -13
Gasto de consumo no relacionado con adquisicion de vivienda 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 -6
Ahorro de las familias 0 1 8 0 0 1 -1 -6 17 -6 -7
Préstamos de otras entidades 0 1 8 0 0 1 -11 -6 17 -6 -1
Otras fuentes de financiacion 0 0 9 0 0 1 0 0 0 0 -0
Previsiones de demanda 1 5 3 0 0 1 -67 -39 33 0 -13
Crédito a hogares para consumo y otros fines
Oferta
Criterios para la aprobacion 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 4
Factores de oferta
Costes de financiacion y disponibilidad de fondos 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 2
Competencia de otras entidades 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Competencia de instituciones no bancarias 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Expectativas de la actividad econdmica en general 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 7
Solvencia de los consumidores 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 6
Riesgos relativos a las garantias solicitadas 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 2
Condiciones de los préstamos/créditos concedidos
Margen aplicado en los préstamos ordinarios 0 2 8 0 0 0 20 10 21 5 6
Margen aplicado en los préstamos de mayor riesgo 1 2 7 0 0 0 30 20 35 15 9
Garantias requeridas 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 2
Plazo de vencimiento 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0 0
Gastos, excluidos intereses 0 1 9 0 0 0 10 5 16 5 1
Previsiones de oferta 0 1 9 0 0 0 10 5 16 0 1
Demanda
Préstamos para consumo y otros fines 1 2 7 0 0 0 -30 -20 35 -10 -9
Factores de demanda
Gasto en bienes de consumo duraderos 1 1 8 0 0 0 -20 -15 34 -15 -9
Confianza de los consumidores 0 3 7 0 0 0 -30 -15 24 15 12
Adquisicion de valores 0 2 7 0 0 1 -22 -11 22 0 -2
Ahorro de las familias 0 2 8 0 0 0 -20 -10 21 -5 -5
Préstamos de otras entidades 0 1 9 0 0 0 -10 -5 16 -5 -2
Otras fuentes de financiacion 1 0 9 0 0 0 -10 -10 32 -5 -2
Previsiones de demanda 0 3 6 1 0 0 -20 -10 32 -5 -7

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

a Dependiendo de la pregunta concreta, «—» («— —») indica un cierto (considerable) endurecimiento de los criterios de oferta, de las condiciones de oferta, una cierta
(considerable) disminucion de la demanda o una cierta (considerable) contribucion al endurecimiento de la oferta o al descenso de la demanda. Los Signos «+» y «t+»
tienen el significado contrario. El signo «o» indica ausencia de cambios o contribucion nula a la variacion en la oferta o la demanda. «NC» significa «no contesta».

b Porcentaje de entidades que han endurecido su oferta (o han visto incrementada su demanda) menos el porcentaje de entidades que han relajado su oferta (o
han visto reducirse su demanda). En el caso de los factores, porcentaje de entidades para las que dicho factor ha contribuido al endurecimiento de la oferta
(0 a la expansion de la demanda) menos porcentaje de entidades que han sefialado un efecto contrario.

¢ Calculado igual que el porcentaje neto, pero ponderando por 1 las variaciones considerables y por 1/2 las variaciones de menor cuantia.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 2
Pregunta ad hoc sobre el acceso a las fuentes habituales de financiacién. Resultados de las entidades espafiolas.

Enero de 2013

Numero de contestaciones seleccionadas

en cada opcion (@) Porcentaje Indicador de difusion (c)

neto
-- - o + ++ NA () ene-13 oct-12 UEM
ene-13
Efecto de las perturbaciones en los mercados financieros y de crédito
Cambio en las condiciones de acceso a las fuentes de financiacion minorista. Ultimos tres meses
Minorista a corto plazo (hasta un afno) 0 0 7 2 0 1 22 11 -6 7
Minorista a medio y largo plazo (mas de un afio) 0 0 8 1 0 1 1 6 -1 2
Cambio en las condiciones de acceso a las fuentes habituales de financiacidn al por mayor. Ultimos tres meses
Mercado monetario a muy corto plazo (hasta una semana) 0 0 9 0 1 0 10 10 0 7
Mercado monetario a corto plazo (mas de una semana) 0 1 8 1 0 0 0 0 -10 3
Valores distintos de acciones a corto plazo 0 2 7 1 0 0 -10 -5 -10 9
Valores distintos de acciones a medio y largo plazo 0 1 6 3 0 0 20 10 -5 16
Titulizacion de préstamos a empresas (d) 0 0 7 0 0 3 0 0 -21 9
Titulizacion de préstamos para adquisicion de vivienda (d) 0 0 8 0 0 2 0 0 -19 5
Capacidad para transferir riesgo de crédito fuera del balance 0 0 6 0 0 4 0 0 -20 8
Cambio en las condiciones de acceso a las fuentes de financiacion minorista. Proximos tres meses
Minorista a corto plazo (hasta un afno) 0 0 7 2 0 1 22 11 6 9
Minorista a medio y largo plazo (mas de un afo) 0 1 6 2 0 1 1 6 6 3
Cambio en las condiciones de acceso a las fuentes habituales de financiacion al por mayor. Proximos tres meses
Mercado monetario a muy corto plazo (hasta una semana) 0 0 8 2 0 0 20 10 0 5
Mercado monetario a corto plazo (mds de una semana) 0 0 8 1 1 0 20 15 0 7
Valores distintos de acciones a corto plazo 0 1 6 3 0 0 20 10 0 6
Valores distintos de acciones a medio y largo plazo 0 0 6 4 0 0 40 20 0 7
Titulizacion de préstamos a empresas (d) 0 0 6 1 0 3 14 7 -14 8
Titulizacion de préstamos para adquisicion de vivienda (d) 0 0 7 1 0 2 13 6 -13 6
Capacidad para transferir riesgo de crédito fuera del balance 0 0 6 0 0 4 0 0 -10 8
FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.
a El simbolo «+» («++») significa una cierta (considerable) mejora en las condiciones de acceso a la financiacion; mientras que «—» («— —») significa un cierto

(considerable) empeoramiento en el acceso a la financiacion. La opcion «NA» (no aplicable) significa que la entidad no utiliza dicha fuente de financiacion. El

signo «o» indica ausencia de cambios.

b Porcentaje de entidades que han apreciado una mejora en su acceso a los mercados, menos el porcentaje de entidades que han apreciado un empeoramiento

en el acceso a los mercados.

¢ Calculado igual que el porcentaje neto, pero ponderando por 1 las variaciones considerables y por 1/2 las variaciones de menor cuantia.
d Incluye tanto los casos en los que los créditos correspondientes son finalmente dados de baja en el balance contablemente como aquellos en los que no.

riesgo—. Las variaciones habrian sido mayores en Espafia que en la zona del euro, aun-
que el impacto sobre los criterios de aprobacion de nuevos préstamos habria sido mas
limitado en nuestro pais. Asi, en Espafa dichas normativas solo habrian tenido un cierto
efecto negativo sobre la oferta de fondos a las sociedades de mayor tamafio (para el res-
to de segmentos, el impacto habria sido nulo), mientras que en la UEM habrian contribuido
a un leve endurecimiento en todos los tipos de crédito considerados. Los margenes de los
préstamos habrian aumentado de forma generalizada como consecuencia de estas nor-
mas, siendo la ampliacion claramente superior en nuestro pais e incidiendo especialmen-
te en los aplicados a las grandes empresas. Para la primera mitad del afio en curso, las
entidades de ambas zonas geograficas anticipaban un incremento de los recursos pro-
pios que estaria en linea con el observado en el segundo semestre de 2012 (aunque con
un mayor peso de los mayores beneficios no distribuidos que de la emision de nuevas
acciones) y una caida de los activos ponderados por riesgo algo menor que entonces en
Espafa y similar en la UEM. Los efectos contractivos de la normativa de capital sobre la
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS CUADRO 3
Preguntas ad hoc. Repercusion de la DRC IV y otras normativas especificas de capital recientes.
Resultados de las entidades espafolas. Enero de 2013

Numero de contestaciones Indicador de difusion (c)

seleccionadas en cada opcidn (a) Porcentaje
to
-— - o + o+ NA n(?D) ene-13  jul-12 UEM
ene-13
Variacion de los activos ponderados por riesgo y nivel de capital
Ultimos seis meses
Activos ponderados por riesgo 2 4 4 0 0 0 -60 -40 -33 -21
De los cuales:
Prestamos ordinarios 1 5 4 0 0 0 -60 -35 -20 -16
Préstamos de mayor riesgo 2 4 4 0 0 0 -60 -40 -35 -27
Nivel de capital 1 0 3 4 2 0 50 30 28 17
Del cual:
Beneficios no distribuidos 1 0 6 3 0 0 20 5 10 6
Emision de acciones 0 0 5 2 3 0 50 40 25 15
Proximos seis meses
Activos ponderados por riesgo 1 2 7 0 0 0 -30 -20 -11 -14
De los cuales:
Préstamos ordinarios 1 1 8 0 0 0 -20 -15 -5 -10
Préstamos de mayor riesgo 1 2 7 0 0 0 -30 -20 -25 -18
Nivel de capital 0 0 4 5 1 0 60 35 39 23
Del cual:
Beneficios no distribuidos 0 1 3 5 1 0 50 30 5 17
Emision de acciones 0 0 7 2 1 0 30 20 38 9
Variacion de los criterios para la concesion de préstamos
Ultimos seis meses
Sociedades
Pequehas y medianas empresas 0 0 10 0 0 0 0 0 5 8
Grandes empresas 0 2 8 0 0 0 20 10 15 10
Hogares
Destinado a adquisicién de vivienda 0 0 10 0 0 0 0 0 5 6
Destinado a consumo y otros fines 0 0 10 0 0 0 0 0 0 4
Préximos seis meses
Sociedades
Pequenas y medianas empresas 0 0 10 0 0 0 0 0 5 6
Grandes empresas 0 2 8 0 0 0 20 10 15 8
Hogares
Destinado a adquisicién de vivienda 0 0 10 0 0 0 0 0 5 3
Destinado a consumo y otros fines 0 0 10 0 0 0 0 0 0 4
Variacion en los margenes aplicados a los préstamos
Ultimos seis meses
Sociedades
Pequefas y medianas empresas 1 2 7 0 0 0 30 20 - 8
Grandes empresas 1 4 5 0 0 0 50 30 - 1
Hogares
Destinado a adquisicion de vivienda 1 1 8 0 0 0 20 15 - 5
Destinado a consumo y otros fines 1 2 7 0 0 0 30 20 - 5
Préximos seis meses
Sociedades
Pequenas y medianas empresas 0 3 7 0 0 0 30 15 - 10
Grandes empresas 0 5 5 0 0 0 50 25 - 10
Hogares
Destinado a adquisicién de vivienda 0 2 8 0 0 0 20 10 - 5
Destinado a consumo y otros fines 0 3 7 0 0 0 30 15 - 5

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Segun la pregunta, el simbolo «+» («++») significa un cierto (considerable) aumento en los activos ponderados y capital, relajacion de los criterios de aprobacion y
margenes; mientras que «—» («——») significa una cierta (considerable) disminucion en los activos ponderados y capital, endurecimiento de los criterios y margenes.
La opcion «NA» significa «no aplicable». En todos los casos, el signo «o» indica ausencia de cambios.

b Porcentaje de entidades que han apreciado un aumento en su capital y riesgos ponderados (o0 un endurecimiento de los criterios de aprobacion o de los margenes),
menos el porcentaje de entidades que han apreciado una disminucién de su capital y riesgos ponderados (0 una relajacion de los criterios de aprobacion o de los
margenes).

¢ Calculado igual que el porcentaje neto, pero ponderando por 1 las variaciones considerables y por 1/2 las variaciones de menor cuantia.
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ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS. CUADRO 4
Preguntas ad hoc sobre los efectos de la crisis de la deuda soberana. Resultados de las entidades espafolas.
Enero de 2013

Numero de contestaciones

seleccionadas en cada opcién () Porcentaje Indiicador de difusién (c)

neto
-— - [¢) + ++ NC () ene-13 oct-12 UEM
ene-13
Cambio en las condiciones de acceso a la financiacion
Debido a:
Exposicion directa a la deuda soberana 0 1 9 0 0 0 -10 -5 -5 0
Valor de los activos soberanos disponibles 0 5 P 0 0 0 20 10 15 0

para operaciones de mercado al por mayor
Otros efectos (d) 0 2 8 0 0 0 -20 -10 -156 -8

Variacion de los criterios para la aprobacion de préstamos

A sociedades

Debido a:
Exposicion directa a la deuda soberana 0 0 10 0 0 0 0 0 5 1
o o 1 9 0 0 0 W s 5
Otros efectos (d) 0 1 9 0 0 0 10 5 5 3
A hogares para adquisicion de vivienda
Debido a:
Exposicion directa a la deuda soberana 0 0 9 0 0 1 0 0 5 1
e c o s 0 0 1 0 o 5 o
Otros efectos (d) 0 0 9 0 0 1 0 0 5 1
A hogares para consumo y otros fines
Debido a:
Exposicion directa a la deuda soberana 0 0 10 0 0 0 0 0 5 1
Valor de los activos soberanos disponibles 0 0 10 0 0 0 0 0 5 .

para operaciones de mercado al por mayor
Otros efectos (d) 0 0 10 0 0 0 0 0 5 2

Variacion en los margenes aplicados a los préstamos

A sociedades
Debido a:
Exposicion directa a la deuda soberana 0 2 8 0 0 0 20 10 - 2
e oz a0 0 0 m W -
Otros efectos (d) 0 2 7 0 0 1 22 11 - 3
A hogares para adquisicion de vivienda
Debido a:
Exposicion directa a la deuda soberana 0 2 7 0 0 1 22 11 - 2
e e o2 7 0 0 1 m m - e
Otros efectos (d) 0 2 6 0 0 2 25 13 - 3
A hogares para consumo y otros fines
Debido a:
Exposicion directa a la deuda soberana 0 2 8 0 0 0 20 10 - 2
e oz 8 00 0 m W -
Otros efectos (d) 0 2 7 0 0 1 22 11 - 3

FUENTES: Banco Central Europeo y Banco de Espafia.

a Segun la pregunta, el simbolo «+» («++») significa una cierta (considerable) mejora en las condiciones de acceso a la financiacion, relajacion de los criterios de
aprobacion y margenes; mientras que «—» («——») significa un cierto (considerable) empeoramiento en el acceso a la financiacion, endurecimiento de los criterios
y margenes. La opcion «NC» significa «no contesta». En todos los casos, el signo «o» indica ausencia de cambios.

b Porcentaje de entidades que han apreciado una mejora en su acceso a los mercados (o un endurecimiento en los criterios y margenes) menos el porcentaje de
entidades que han apreciado un empeoramiento en el acceso a los mercados (o una relajacion de los criterios y margenes).

¢ Calculado igual que el porcentaje neto, pero ponderando por 1 las variaciones considerables y por 1/2 las variaciones de menor cuantia.

d Por ejemplo, la rebaja automatica de la calificacion crediticia que afecte a la entidad a consecuencia de la rebaja de la calificacion crediticia soberana o las
alteraciones del valor de la garantia implicita estatal, asi como los efectos indirectos en otros activos, incluida la cartera de préstamos.
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oferta de préstamos tenderian a suavizarse en la UEM y a repetir el mismo patrén en Es-
pafia, mientras que el impacto sobre los margenes apenas variaria en el primer caso y se
moderaria algo en el segundo.

La crisis de la deuda soberana, por su parte, habria contribuido al deterioro de las condi-
ciones de financiacion de las entidades durante el periodo de octubre a diciembre de
2012, aunque en menor medida que en los tres meses anteriores, especialmente en la
UEM, donde los impactos asociados a la exposicion directa a la deuda soberana y la pér-
dida de valor de las garantias utilizadas para obtener fondos en los mercados mayoristas
habrian pasado a ser nulos (véanse cuadro 4 y grafico 6). En cambio, en Espafia, los fac-
tores mencionados, junto con otros efectos indirectos —como la rebaja automatica de la
calificacion crediticia de la entidad a raiz del descenso de la de los titulos soberanos,
la disminucién en el valor de la garantia implicita estatal y otros—, habrian seguido repercu-
tiendo negativamente en las condiciones de financiacién de las entidades, segun las
contestaciones de estas, aunque de forma leve. En todo caso, este deterioro tuvo un im-
pacto muy limitado sobre los criterios de aprobacién de nuevas operaciones en todos los
segmentos y en ambas areas, y un efecto sobre los margenes de los créditos solo algo
mayor en Espana.

Finalmente, para el trimestre en curso, las entidades espafolas preveian un leve recorte
en la oferta de préstamos al sector privado no financiero, aunque, dentro de los concedi-
dos a las sociedades, solo en los otorgados a grandes empresas y en las operaciones a
largo plazo. En la UEM, las entidades esperaban también, en general, tan solo pequefios
endurecimientos en los criterios de aprobacion. La demanda de financiacién de las com-
pafias y de las familias para consumo y otros fines disminuiria ligeramente en ambas
areas, sin grandes cambios con respecto a lo ocurrido en los meses finales de 2012. Por
el contrario, las peticiones de fondos de los hogares para la adquisicion de vivienda se
reducirian notablemente, particularmente en Espafia, una vez eliminado el efecto transito-
rio de los cambios en la fiscalidad de la vivienda.

5.2.2013.

BANCO DE ESPANA 33 BOLETIN ECONOMICO, FEBRERO 2013 ENCUESTA SOBRE PRESTAMOS BANCARIOS EN ESPANA: ENERO DE 2013






