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Discurso del dia 19.

Tnnecesario me parece decirlo, pero permi-
tidme, sefiores Diputados, que, asi y todo, lo
diga; no vengo 4 hacer un discurso de oposi-
¢ién preconcebida, ni siquiera de censura poli-
tica; rechazan una y otra de mi convencimien-
to y de mis propésitos los dos temas en que he
de ocupar vuestra atencion: las necesidades de
1a guerra de Cuba y las necesidades de la Ha-
cienda espaiiola.

Ya el primero de ellos esté colocado fuera de
la arena candente de la polémica por el comin
congentimiento de todas las fracciones de la
Cémara, que uninimes votaron al Gobierno de
§. M., una autorizacién amplisima, en completo
gilencio, no facil de conciliar con nuestros de-
rechos, ni acaso con nuestros deberes parla-
mentarios. De ignal modo entiendo que todos,
pero por lo menos nosotros, votariamos al Go-
bierno cuantas autorizaciones pidiera paracom-
batir y vencer la insurreccién de Cuba, conti-
nuando aquel ejemplo de patriotismo que hace
poco invocaba con tanta elocuencia el Sr. Bu-
rell.

Poro no es ese el caso; no discutimos aho-
ra una autorizacién semejante; estd puesto

Banco de Espania. Biblioteca



6

4 debate un presupuesto extraordinario, un
conjunto de soluciones econdmicag, prineipal-
mente, operaciones de crédito, que el Parla-
mento no puede votar sin juzgarlas, pues esa
es su misién y ha de compartir con el Gobierno
la responsabilidad de los medios que se adop-
ten para satisfacer las grandes necesidades de
la guerra y de la Hacienda. Mis amigos y yo
teniamos, por consiguiente; el deber de consig-
nar nuestra opinién acerca de ese conjunto de
medios y recursos financieros, y con tal objeto
me levanto 4 usar de la palabra.

86lo en apariencia llego tarde al debate de
los presupuestos; porque, abandonado con buen
acuerdo cuanto habia en ellos de nuevas y no
afortunadas iniciativas, viene 4 concentrarge
su interés en el proyecto que discutimos, redu-
ciéndose sus novedades 4 estos dos anticipos y
4 log dos contratos & ellos anexos, que ni si-
quiera son nuevos, sino renovacién de contra-
tos anteriores. Examinaré, por tanto, esas no-
vedades, y voy 4 hacerlo como el sefior Minis-
tro de Hacienda queria que el presupuesto se
ciscutiera, no deteniéndome en accidentes ni
en detalles; las voy 4 discutir como cumple
hacerlo en un debate de totalidad: en su es-
piritu, en su tendencia, en el concepto del im-
puesto y del erédito 4 que obedecen, en la di-
reccién que sefialan y siguen como soluciones
econémicas, en lo que representan, como ele-
mentos de adelanto 6 de retroceso, en el go-
bierno y en la reforma de la Hacienda pu-
blica.

Voy 4 discutirlas, ademds, con la imparcia-
cialidad, con la impersonalidad propia de de-
bates de este género, No necesito afiadir que
me propongo tratar de ellas al propio tiempo
con alguna mayor precisién de la que he visto
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usar esta tarde en la brillante discusién & que
he tenido el honor y el gusto de asistir. Ciiién-
dome desde luego al objeto del debate, empiezo
por preguntarme, ya que veo que no he de po-
der penetrar esta tarde en el fondo del asunto:
¢De qué se trata? JDe un presupuesto extraor-
dinario? Empecemos por descartar el nombre;
porque esta relacion de obligaciones, este se-
xenio de gastos publicos que habéis votado y
en cuya dotacién nos estamos ocupando aho-
ra, 10 88 un presupuesto, no merece ese nom-
bre, no lo puede llevar legalmente, Para ser
un presupuesto, le faltan dos condiciones esen-
ciales, le faltan: la anualidad de su ejercicio y
la especialidad de sus créditos.

Lios presupuestos ordinarios ¢ extraordina-
riog, dentro de la ley de Contabilidad, deben
ger anunales, {Qué digo dentro de la ley de Con-
tabilidad! En rigor, dentro de la Constitucién
del Estado. Todo presupuesto exige ademds
especialidad en los créditos; supone que el Par-
lamento, al votarlos, conoce de una manera de-
terminada los servicios 4 que se destinan. No
cabe redactar legalmente un presupuesto en
esta forma: para gastos del Ministerio dela
Guerra, 58 millones; para todos los gastos,
para personal, material, subsistencias, arma-
mento, etc.; porque no importa que en el
predmbulo ge explique el objeto de esos gastos;
esa mera explicacion puede ser, y ha sido ya,
destruida por explicaciones mis autorizadas.
La ley reclama que el presupuesto mismo con-
gigne los servicios 4 que se destina; y prohibe
que se comprendan en un capitulo distintos
gervicios, y aun log gagtos de personal y mate-
rial de un selo servicio. _

Otra reforma posterior de la ley de Contabi-
lidad ha suprimido la permanencia de los cré-
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ditos; y esta prorroga de aiio en afio durante
geis, es una infraccion evidente de esa disposi-
¢ién que afiadié & nuestra ley de Contabilidad
la reforma introducida en ella, el afio 1893 &
propuesta del Sr. Gamazo,

Pero, ¢qué necesidad habia de dar forma de
presupuesto 4 un plan de inyersién de dos em-
préstitos ¢ anticipos que podia haber tenido,
gin ofensa de la ley, otra forma distinta? La
razon es obvia, Esun recurso usado con dema-
giada frecuencia este del presupuesto extraor-
dinario, para que ge le desconozea; el objeto es
que tal presupuesto albergue ficilmente obli-
gaciones propias del presupuesto ordinario y
disimule el déficit. Asi han podido llevarse alli,
entre atenciones del material de Guerra y de
Marina, otras tan heterogéneas como las sub-
venciones &4 Empresag concesionarias de ferro-
carriles.

Reconozco que las subvenciones de ferroca-
rriles gon una obligacién que pesa con exceso
gobre el presupuesto ordinario; mo niego que
construir obras pablicas con el presupuesto or-
dinario cuando la construcecién de esas obras
adquiere algiin desarrollo, es dificil. Hay ejem-
plos indudablemente en contrario; pero no olvi-
do tampoco que un articulo de la ley de arreglo
de la Deuda, de 1876, ley respetable como to-
das, més respetable, si en el respeto 4 las leyes
caben diferencias, porque pertenece al Codi-
go de nuestro crédito; un articulo de esa ley
declara que no ss emitird en adelante Deuda
del Estado para subvencionar Empresas de
obraspublicas, No cabiendoe subvencionar obras
publicas con emisiones de Deuda, como e ha-
cia hasta 1876, queda en pie el problema, al
que se han buscado muchas soluciones sin en-
contrarle ninguna y mientras no se encuentre,
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esas subvenciones deben seguir en log presu-
puestos ordinarios, porque sacarlas de ellos, y
gacar acaso también otros gastos de Guerra y
Marina, es obscurecer, disimular por un pro-
cedimiento muy conocido el importe real de
las obligaciones del Estado,

Acaso, aunque yo lo sienta, no déis impor-
tancia excesiva 4 esta cuestién. Parece una
cuestién de forma, pero es, 4 mis ojos, no
menos que una cuestion de legalidad,

Dejémoela, sin embargo, y penetremos mis
en el fondo positivo de las cosas.

Aqui tenfamos todos un concepto del presu-
puesto extraordinario, que después se ha cam-
biado radicalmente. Llegd un dia el sefior Pre-
sidente del Consejo, y rasgé el velo, rompid la
nema, destruyé el encanto, revelandonos que
este presupuesto extraordinario, que estos re-
cursos cuya aprobacién se nos pide con tanto
apremio, son necesarios para sostener la gue-
rra de Cuba; se van 4 dedicar 4 las necesida-
des de la guerra, sin distineién de personal ni
de material, sin recordar poco ni mucho la for-
ma en que se piden y el destino que en el pre-
supuesto extraordinario se les da. Estas decla-
raciones entrafian una gravedad inmensa, han
venido 4 acabar con un prinecipio fundamental
en la gestion de la Hacienda espafiola: el prin-
cipio de la separacién del Tesoro de Ultramar
y el de la Peninsula, el principio de la inde-
pendencia entre la Hacienda de Cuba y la Ha-
cienda de la madre patria,

Entre la Hacienda de Cuba y la de 1a Penin-
sula habia, como no podia menos de haber, re-
laciones estrechas. Nosotros recibimos durante
largos afios sus sobrantes; después nuestro Te-
goro hizo al suyo anticipos; mas tarde llegé 4
prestarle su garantia; pero estas relaciones
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son de un orden que, lejos de destruir, confir-
maba la separacién, la independencia entre
una y otra Hacienda,

Ademés, sefiores Diputados, ese antiguo
principio se proclama de nuevo como subsis-
tentes, ain en lag circunstancias actuales;
tomando en cuenta las necesidades de la gue-
rra, s afirma como supuesto fundamental de
sus proyectos por el seiior Ministro de Ha-
cienda, se afirma y se proclama con las pa-
labras que voy 4 leer, porque deseo plantear
esta grave cuestién con todo conocimiento de
causa y presentarla con todas las piezas de jus-
tificacién necesariag, '

Dice el geiior Ministro de Hacienda en su
Memoria lo siguiente:

.. y asi el porvenir de nuestra Hacienda,
asegurado ya con los tltimos esfuerzos realiza-
dos para equilibrar el presupuesto de un modo
permanente, estd 4 cubierto de complicaciones
pasajeras, siquiera sean tan dolorosas y sensi-
bles como la guerra de Cuba; porque ademdés,
el Tesoro de Ultramar basta para responder
de todas las contingencias econémicas de aque-
lla Antilla, como ya en ocasiones criticaslo ha
probado.»

Lo mismo se lee en la edicién francesa; he
aqui el texto: le trésor d’ Outremer suffit pour
repondre de toutes les contigences (asi dice),
economiques de cette Antille comm’il est deja
demostré a plusieurs reprises.

No lo he repetido en el francés textual por
mortificar al sefior Ministro; nada més lejos de
mi inteneién; lo cito, porque considero gravisi-
mo que al plantear en estas circunstancias la
cuestion de Hacienda, al presentar S. B. los
proyectos con que ha de resolver las dificulta-
des financieras que nos, cercan, haya dicho 4
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Europa en forma oficial, en una Exposicién que
se declara ser del sefior Ministro de Hacienda,
cosa tan grave como esta afirmacién, que habia
de ser contradicha, desmentida, rotunda, ple-
namente por el jefe del Gobierno.

Después de esas declaraciones, sefiores Di-
putados, llega, en efecto, un dia en que el se-
fior Presidente del Consejo de Ministros plan-
tea de improviso la grave, la enorme cuestién
dela solidaridad de las dos Haciendas, y la
plantea, afirméndola en términos que no dejan
lugar 4 dudas. De donde resulta que el verda-
dero problema que aqui tenemos que examinar,
como os demostraré muy pronto, es un proble-
ma de todo punto ignorado, preterido en log
proyectos del sefior Ministro de Hacienda.

Recordad, sefiores Diputados, aquel diseur-
80 que el sefior Presidente del Consejo de Mi-
nistros nos dijo que habia tenido reservado
mientras se discutia el presupuesto ordinario,

' que reservaba entonces para proemio de la
discusién del proyecto de presupuesto extra-
ordinario, y que por una contingencia parla-
mentaria fué pronunciado unos dias antes de
que esta discusién empezase. Dijo el Sr. Céno-
vag del Castillo, con la inmensa autoridad de
su persona y de su cargo, con la autoridad de
hombre que medita profundamente cuanto dice,
¥ con la elocuencia de su maravillosa palabra:
«Para los gastos de la campaina no se puede
contar con el presente ni con el porvenir de
Cuba; es decir, ni con el impuesto, ni con el
erédito; no hay alli presente de que disponer,
ni porvenir gue enajenar.

»Ha llegado el momento de que la Peninsula
enajene su propio porvenir para atender 4 las
necesidades de la guerra de Cuba, Los gastos
de aquella campafia no pueden ya pesar sobre
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el Tesoro de Cuba; han de pesar sobre el Teso-
rode la Peninsula y no pueden pesar sobre
otra parte. La solidaridad de las dos Hacien-
das eg completa.»

Tales son las afirmaciones textuales del ge-
fior Presidente del Conseio de Ministros. De-
claracidén grave, sefiores Diputados, concepto,
principio transcendental para todo el que me-
dita en las cuestiones de Hacienda y lag cono-
ce ¢ las siente: Paig, Parlamento, Ministro, fi-
nanciero, acreedor 6 contribuyente. Os llamo
la atencién hacia la gravedad de la declara-
cion; pero no la discuto ni la combato, No ha-
blo de ella en estos términos para rechazarla.
Soy hombre préctico, y reconozco que para re-
chazarla es ya tarde.

No es s6lo un prineipio proclamado por la
autoridad indiscutible del sefior Presidente del
Consejo de Ministros, como he dicho; es un
principio consentido por el partido liberal, que
por el érgano elocuente del Sr. Moret lo afir-
mé inmediatamente, y aun lo acentud, pronun-
ciando frases més expresivas; es, sobre todo,
ley del reino; estd consagrado en la autoriza-
cién por la cual se faculta al Gobierno para le-
vantar un empréstito con la garantia de una
renta de la Peningula, cuyos productos se des:
tinaran al servicio de ese empréstito, debien-
do proponer para suplirla nueves recursos
ordinarios, que han de pesar sobre el contribu-
yente de esta parte continental de Espaia.

Por tanto, ese principio, cuya gravedad ex-
pongo, forma ya parte de una ley.

Ahora bien, sefiores Diputados; ¢uo es ver-
dad que entre cuanto se ha dicho en la pro-
funda y prolongada discusién de presupues-
tos, & que venis asistiendo, esto es de lo mds
grave que ha podido decirse, de lo més intere-
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#ante y de lo més transcendental que cabe dise
cutir? -

Yo he de preguntaros, para plantear mi tesis:
ante las consecuencias que ese principio en-
trafia para la Hacienda de la Peninsula, ¢{qué
medios, qué recursos se o8 han propuesto para
precaverlas 6 dominarlas? ¢Podemos encon-
trarlos en las numerosas paginas de la Memo-
ria del Sr. Navarro Reverter 6 en sus proyec-
tos redactados bajo el ilugorio supuesto de que
la cuestion no existia, porque Cuba, como otras
veces, se bastaba & sl misma?

Pero el sefior Presidente del Consejo de Mi-
nistros, sin atenuar la gravedad de sus decla-
raciones, llegd 4 acompafiarlas de cifras que
quiero entregar también 4 vuestra meditacion
con sus consecuencias inmediatas, con las car-
gag enormes, considerables que han de arrojar
sobre el presupuesto de la Peninsula, ya repre-
gentadas por mimeros, ya estimadas por el mis-
mo jefe del Gobierno.

Decia el Sr. Cinovas del Castillo que la gue-
rra de Cuba viene costando seis millones de
pesos mensuales; seis millones de duros que, &
partir del agotamiento de los billetes hipote-
cariog de Cuba, habrén de pesar sobre el Teso-
ro de la Peninsula; pero, desgraciadamente,
egos seis millones de pesos han de convertirse
inmediatamente en una cantidad mayor, tan
pronto como partan & Cuba los nuevos refuer-
zos de 40 y acaso 60.000 hombres; entonces,
afiadié el seiior Presidente del Consejo, la gue-
rra costard cada mes ocho 6 nueve millones de
pesos, i

Empecemog por la primera cifra: seis millo-
neg de pesos son 30 millones de pesetas al mes
¥ 860 al afio. (Kl Sr. Movet pronuncia algu-
nas palabras.) Bl sefior Presidente del Conse-
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Jjo, Sr. Moret, dijo que se necesitaban de 10 4 12
millones de pesos al mes. (Bl Sr. Moret: Segen-
ta millones de pesetas mensuales.) Precisa-
mente 12 millones de duros.

Yo, habituado 4 reconocer, como sabe su se-
fioria, su autoridad desde las aulas, en que fué
mi maestro, voy 4 discutir partiendo de las ci-
frag del sefior Presidente del Consejo de Minis-
tros, porque esas son las oficiales, y ademés son
menores. Quiero establecer, como punto de
partida para mis cdlculos, un minimum de seis
millones de pesos, porque aunque acaso con-
vendria con el Sr. Moret en que son, por lo me-
nos, nueve 6 diez, quiero tomar primeramente
como punto de partida de este facil c4lculo,
un minimum,.

Seis millones de pesos al mes gon 30 millones
de pesetas en el mismo periodo, v 360 al afio.
¢A qué tipo de interés queréis suponer que ge
va 4 encontrar ese dinero? ¢Al 5 por 100, que
dista bastante, por desgracia, de la actual ca-
pitalizacién de nuestro signo de erédito? Pues
representaria un recargo annal, perpetuo, per-
manente, para el presupuesto de la Peninsnla
de 18 millones de pesetas por cada afio que
dure la guerra de Cuba, y al 6 por 100, un
aumento en nuestro presupuesto de la Deuda
de 21.600.000 pesetas. '

Pasemos 4 la cifra, también oficial, de los
ocho millones de pesos al mes, que son 40 mi-
llones mensuales de pesetas y 480 al afio. Si
~se obtienen al 5 por 100 serd necesario pagar
anualmente, por intereses, 24 millones de pe-
setas, y al 6 por 100, 28,800,000, Dos afios de
este régimen, que es el inmediato, pues log re-
fuerzos van & partir en seguida, suponen 57
millones como carga permanente anual sobre
el presupnesto de la Peninsula. {A qué distan-
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cia, Sr. Moret, nos pondran egos gastos bien en
breve de aquel déficit de 60 6 70 millones que
8. 8. en sus recientes discursos consideraba
como una desgracia inmensa, como una difieul-
tad insuperable que venia & malograr los es-
fuerzos de muchog aiios!

Ahora, recordad los plazos que han puesto &
la guerra de Cuba los Generales que la han di-
rigido y la dirigen, y decidme: ¢no se trata de
una difieultad inmensa, de una carga en des-
proporeidn evidente con las fuerzas de la Ha-
cienda espafiola, tal como hoy estd constituida?
Porque esa suma de 57 millones de pesetas an-
mentada en nuestros gastos, por consolidacién
delo gastado en solos dos afios de guerra, es
una cifra que en el estado actual de los presu-
puestos de Europa, 4 la altura de sus gastos
militares, en el limite que alcanzan los tribu-
tos, preccuparia & cualquier gobernante de la
nacién mas prospera. ¢Cémo no ha de preocu-
parnos & nosotros?

Y ahora, seiiores, puedoya adelantar el plan-
teamiento de la cuestion, tema fundamental de
mi discurso.

Si son tales y tan graves las dificultades
financieras que inmediatamente nos amenazan
como consecuencia de la guerra de Cuba, pues
ge trata de gastos que van & recargar nuestro
presupuesto tan pronto como se haga el primer
empréstito de b00 millones efectivos para las
obligaciones de un ailo, aunque no pasen de la
cifra minima que he adoptado, éno os ocurre
preguntar: ¢se concibe, se comprende, ni aun
viéndolo, que hayéis diseutido y votado unos
presupuestos ordinarios, que discutamos ahora
un plan de recurgos extraordinarios en que ne-
cegidades de esta magnitud se ignoraban por
completo, jqué digo se ignoraban! se negaban
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expresamente? Pero, en fin, la necesidad es in-
dudable y hay que satisfacerla. De ella brotan
dos problemag que el sefior Ministro de Ha-
cienda no ha planteado, que no ha estudiado la
Comisién, que no ha discutido el Congreso: el
problema de preparar el uso del crédito en esas
proporciones en que se va & necesitar; el pro-
blema de organizar los recursos necesarios, no
de premeterlos, que eso es tan ficil como in-
ttil, sino de organizar en el presupuesto de in-
gresos, nuevos origenes de renta que, una vez
creados, permitan atender con su progregivo
desarrollo 4 lag obligaciones anuales que el ser-
vicio de esa serie de empréstitos representa,
¢Los hay en el presupuesto ordinario? Eviden-
temente no. Lios que tenian esa apariencia han
caido en el debate, no han resistido al andlisis
de los ponentes que hemos designado para exa-
minar los planes del sefior Minigtro de Hacien-
da. ¢Es que acago hay solucién para esos pro-
blemas, ni camino de hallarla, en el presupues-
to extraordinario que discutimos? Luego diré
& qué se reducen lag cifras liquidas del rendi-
miento de estos dos préstamos, como alivio pa-
sajero del Tesoro, 6 como medio de atender &
las obligaciones 4 que se destinan,
Pero, por ahora, permitidme que califique, no
ya de intitiles ni de inadecuados, sinode con-
. traproducentes, esos dos proyectos, para la so-
lucién del problema que planteo. Son operacio-
nes que, por pu caracter, por su fipo, por su
forma, por las garantias que en ellagge exigen
y se han dado, constituyen nn malfgimo pre-
cedente, una portada de mal agiiero, una in-
troduceidn funesta para el uso del crédito en
grande escala.
Son todo lo contrario de lo que yo pedia
como solueién; no preparan el uso del erédito;
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lo éntorpecen. Adem4s, no hay que decir que,
lejos de acrecentar nuestros recurgos, los des-
cuentan y disminuyen. Una de lag operaciones
deseuenta y merma con participaciones que
luego juzgaré, una de las rentas mas saneadas
del Tesoro; la otra absorbe por treinta ¥ cuatro
afios el producto de la finca mis valiosa de la
Hacienda. No estd, por tanto, ahi la golucién
del problema,

Pero antes de examinar si dentro de log pro-
yectos presentados estd en alguna parte, antes
* de demostrar que no est4 en ninguna, antes de
decir, segiin mi leal juicio, dénde debe buscar-
se,antes de todo esto, permitidme que mire mas
de cerca la cuestién y profundice algin tanto
en ella: que me haga y os haga esta nueva pre-
gunta: esas cargas considerables, cuyas cifras
o8 he expuesto, repitiendo las que revels el ge-
fior Presidente del Consejo de Ministros; esos
sacrificios que amenazan al contribuyente; esas
obligaciones que tan pronto, dentro de este
mismo afio econémico, van 4 caer aobre nues-
tro débil presupuesto, ¢en qué estado, con qué
fuerzas le sorprenden? Ege problema, ya de
Suyo grave, ¢es al menos un problema tinico, al
cual podamos consagrar nuestra atenecién, &
viene & incorporarse, cowplicindolos, & otros
muchos problemas de nuestra Hacienda, igno-
rados también, en los proyectos del sefior Mi- .
nistro de Hacienda? Yo los enumeraré, que no
serd sino recordarlos & vuestro conocimiento de
todos ellos. El primer problema de que el se-
fior Ministro no se ocupa sino para negarlo, es
el déficit. Nuestra Hacienda est4 en déficit evi-
dente, como demostraré; por tanto, esas nuevag
cargas anuales van & afligir 4 una Hacienda
ya desnivelada.

El segundo problema gue el sefior Ministro

2
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de Hacienda desdefia 1 olyida, segiin os de-
mostraré también cuando descienda 4 exami-
narlo, es el de la Deunda flotante, la cual, por .
si sola, pide una consolidacién, que reclamaria
otro empréstito, de iguales proporciones, por
1o menos, que el primero que nos est4 anuncian-
do, de 500 millones, si no pasan de ahi los gas-
tos de un solo afio de guerra.

Estos problemas alcanzan & la Hacienda es-
pafiola con las rentas piblicas en un estado de
atonia, de verdadero marasmo, sin elasticidad,
gin vigor progresivo; nos sorprenden con log
gastos piiblicos, llamados 4 un aumento inevi-
" table, inmediato, independiente del aumento
de la Deuda 4 que antes he aludido; nos sor-
prenden con la cireulacién fiduciaria en un li-
mite peligroso, con la eirculacién monetaria
depreciada; con los cambios, 4 consecuencia de
esto, inciertos y contrarios, y con el signo de
nuestro erédifo en un estado de postracion la-
mentable. Claro es que la demostracién de to-
dos esos caracteres de muestra sitnacién, el
planteamiento de tantos problemas que no tra-
ta el sefior Ministro de Hacienda y que es for-
zos0 tratar en estos momentos, absorberdn mi
palabra y vuestra atencién durante algiin tiem-
po; pero o8 ofrezco no fatigaros demasiado...

El geiior VICEPRESIDENTE (Garcia Alix):
Faltan pocos minutos para terminar las horas
de reglamento, y puesto que 5. 8. ha planteado
las cuestiones que se propone tratar...

El Sr. FERNANDEZ VILLAVERDE: Si me lo
permite S. S., no haré més que terminar la fra-
ge, para tranquilizar 4 la Cimara, que tan
atentamente me escucha, acerca del cansancio
que pueda causarla mafiana, cuando me co-
rresponda continuar mi diseurso.

Iba & decir que no haré una exposicion del
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estado de la Hacienda en forma tan detallada
¥ precisa como la haria si, por mi desgracia,
hablase desde el banco azul, en vez de hablar
desde los escafios rojos; no haré sino presen-
tarla & grandes rasgos, para demostrar Ia im-
previsién inconcebible con que se miran, con
que se desdefian tamaiias cuestiones.

Y termino por hoy, dando las gracias 4 la
Cémara por su benevolencia.
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Discurso del dia 20.

Sefiores Diputados: en el indice de las cues-
tiones para las cnales no prepara solucién el
presupuesto, y adyertid que digo no prepara,
que es todo lo que pido, huyendo de decir: no
contiene; recordaréis que en ege indice ocupa-
ba el primer lugar, cnando ayer interrumpi mi
digcurso, el problema del déficit. ¢Duda alguien
aqui de la existencia del déficit en nuestro pre-
supuesto? J;Encontré entre vosotros algin cre-
yente aquel superdbif gquimeérico de 16 millo-
nes, al que quiso dar tanta verosimilitud el se-
fior Ministro que pensaba repartirlo y desti-
narlo al fomento de la agricultura? No; ese su-
perdbit se ha desvanecido ya como el humo;
como ege superdbit con B, en futuro, he visto
pagar muchos por aquella tribuna; pero por
desgracia no he visto ningiin superdvit, preté-
rito, realizado todavia. Existe el déficit, y al
hablar de déficit no me refiero al de éste 6 del
otro presupuesto, ni & este 6 aguel Ministro-
No he comprendido jamés egos brillantes de-
bates, esas empeiiadas competencias que se es-
tablecen tan frecuentemente en esta materia.
El déficit del presupuesto se computa, y no
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puede menos de egtablecerse dentro de los hé-
bitos de nuestra administracién, mediante la
comparacion 6 balance entre los gastos forma-
lizados como satisfechos vy los ingresos realiza-
dos: es, por tanto, evidente, con aproyechar la
formalizacién de ingresos, 6, lo que es méas
facil y ha sido més frecuente,con aplazar los
pagos, se mejora la liguidacién de un presu-
puesto, Esag diferencias accidentales toman
cuerpo & los ojos de quienes las discuten, pero
significan poco miradas 4 distancia cnando se
Jjuzga en conjunto la situacién de la Haciends
ptblica,

Hablo, por consiguiente, del déficit crénico,
del constante, iba 4 decir del normal, pero re-
trocedoante la paradoja; del que viene exis-
tiendo constantemente en nuestros presupues-
tos: es 4 saber, de la insuficiencia de los ingre-
508 ordinarios de nuestra Hacienda para sos-
tener las obligaciones, ordinarias ¢ anuales,
del presupuesto del Estado.

En mi deseo, seiiores Diputados, de tratar
esta cuestién sin herir al Ministro actual ni 4
ninguno de sus antecesores, abriria, si lo tu-
viese & mano, el interesante libro que se titula
Estadistica de los presupuestos generales del
Estado, Alli veriais, en los cnarenta ailos que
comprende esa estadistica desde 1850 4 1890,
que el déficit ha existido siempre entre nos-
otros, salvo alguna excepeion aceidental de que
me ocuparé luego. Nunca han sido bastantes
los recursos ordinarios del presupuesto de in-
gresos; constantemente ha sido preciso saldar
la diferencia, ya con los recursos ordinarios
que proporcionaba la desamortizacién, mien-
tras existieron en cantidad bastante; ya con re-
cursos verdaderamente extraordinarios, como
el descuento de los pagarés de bienes naciona-
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les, producto de la misma desamortizacién, 6
como operaciones de crédito en muy diversas
formas realizadas, emitiendo deuda perpetua
6 amortizable 4 largo y 4 corto plazo, & le-
vantando empréstitos y anticipos con garan-
tias de ventas, 6 acudiendo 4 la venta de valo-
res de Cajas especiales; en suma, con toda la
copiosa variedad y la larga y conocida serie de
recursos especiales y extraordinarios. Miles de
millones de pesetas representa en ese lapso de
cuarenta afios el importe de tales recursos ex-
traordinarios que no constituyen sino diversas
formas del uso del crédito.

Pues bien; el déficit medio anual que ese pe-
riodo ofrece, es de 80 millones de pesetas; citra
que el extranjero tiene bien aprendida. Ese era
el déficit medio que existia antes del tltimo
quinquenio. Claro es que la cifra que expongo
es como acabo de decir, un término medio, y
que ha habido afios con déficit mucho mayor,
como también log ha habido con déficit mucho
mds pequeiio. Asi, por ejemplo,en el afio 1870
4 71, que parece hay interés ahora en presen-
tar eomo un afio normal, en el que no habian
empezado las grandes dificultades con que lu-
cho después la Revolucién, hubo un déficit de
246 y medio millones de pesetas; que venia
detras de otro de 239 millones de pesetas en
1869-70. Afio ha habido, como el de 1876-77, y
esta es la excepcién 4 que antes me referia,
que ge liquidé con un sobrante de 16 millo-
nes; sobrante que, siendo yo muy joven, y te-
niendo el honor de ser Interventor general,
desde el sitio en que ahora estd sentado el ge-
fior Ugarte, anuncié aqui, en medio de la in-
credulidad general de la Cimara; pero ya lo
explique entonces, como uno de esos acciden-
tes de las liquidaciones anuales, que carecen
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de importancia, dentro de la marcha general
de la Hacienda,

Hay que reconocer, dolorosamente, que, con
posterioridad al afio 1889-90, ltimo compren-
dido en la Estadistica de los presupuestos ge-
nerales, el déficit ha continnado en proporeio-
nes considerables. El afio 1890-91 liquidé con un
déficit, no de 77 millones, como dice en su Me-
moria el sefior Ministro de Hacienda, sino de
79 millones de pesetas. Bl déficit de 1891-92
tampoco fué de 74 millones, segin dice la Me-
moria, gino de 94 millones; el de 1892-93, aun-
que menor, tampoco fué de 43 millones, como
la Memoria dice, sino de 67 millones. Y sus-
pendo esta enumeracion en el aflo 1893-94.

Dice el sefior Minigtro de Hacienda que las
cifras de la Memoria son todas oficiales, y no
lo pongo en duda.

Pero, sefior Ministro, las cifras oficiales no
gon cuerpos simples: se forman de otras curas,
y seglin se tomen 6 no en cuenta unos 1 otros
gumandos, resultard favorecida 6 perjudicada
la liquidacién de un presupuesto. Si el tiem-
po me lo consintiese, si no tuviera presente lo
mucho que me queda por decir todavia, y no
me preocupase lo drido de estas cuestiones, lo
molesto que suele ser seguirlas con atencion,
como lo est haciendo la CAmara, yo os demos-
traria con datos completos que tengo aqui, que
el seiior Ministro de Hacienda, al hacer esos
cdleulos y al citar esas cifras en su Memoria,
ha prescindido de obligaciones indudablemente
ordinarias, gue fizuran en el presupuesto ex-
traordinario que corria 4 su lado. Ha prescin-
dido de descontar, como hay que hacerlo siem-
pre para apreciar el déficit, como se descuen-
tan en el trabajo de la Intervencion general,
los recursos de cardcter extraordinario,
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En cuanto al presupuesto de 189394, me li-
mito 4 hacer una afirmacién cuya prueba ten-
go, como tengo también la liquidacién del
déficit que ha ofrecido ese presupuesto, 6 que
hay, & mi juicio, que computarle; pero con el
dnimo de no hacer mds arida de lo que es en si
la cuestién, no quiero exponer esos datos mi
presentar & la consideracién de la Cédmara de-
magiadas cifras; bisteme afirmar que el défi-
cit de 1893-94 es inferior al que la Memoria
consigna, asi como todos los demés son supe-
riores. Pero ya el presupuesto de 1893-94 res-
ponde en sus resultados 4 una transformacion
de nuestra contabilidad general, de cuyo acier-
to jamds he podido convencerme. La contabi-
lidad ha perdido el cardcter que tenia sin ad-
quirir el que sele ha querido dar conla refor-
ma. Existe, acerca de la contabilidad de los
presupuestos, una grave é interesante contro-
versia que yo algunas veces he expuesto y juz-
gado en el Parlamento: la contienda entre la
contabilidad de gestién y la contabilidad de
ejercicio.

He reconocido siempre que la contabilidad
anual & de gestion es mucho més rapida; pero
he creido también y creo que es inaplicable &
Espafia, porque exige una rapidez, nna pun-
tualidad, una precisién en la administracién
publica de que, por desgracia, carecemos. Yo
he sido constantemente partidario de mantener
aquila contahbilidad de ejercicio, que sobre ser
mds luminosa y perfecta, es mas adecuada 4
las condiciones de nuestra administracion.

Ahora bien; en esta contabilidad ha de exis-
tir necesariamente el periodo de liguidacién 6
ampliacién, No hay contabilidad de ejercicio
gin periodo de ampliacién; al menos, yo no la
conozco en ninguna parte. Es un contrasenti-
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do tener, como hoy se pretende, una contabili-
dad de ejercicio, sin un periodo mayor ¢ me-
nor, para liquidar los resultados del presupues-
to; asi como es un contrasentido la contabili-
dad anual, con resultas de ejercicios cerrados.
La contabilidad anual excluye las resultas de
ejercicios cerrados: la de ejercicio, reclama
para depurarlas y reducirlas 4 lo indispensa-
ble, el periodo de ampliacién.

El sistema que hoy tenemos no es lo uno ni
lo otro; es una contabilidad de ejercicio sin
ejercicio, imperfecta y obscura; es una con-
tabilidad anual, desfigurada por la masa de
las resultas que hace como se ha dicho de ella
en el extranjero, cabalgar 4 los afios econémi-
cos, nnos sobre otros.

Y no digo més sobre este punto.

Siguiendo el curso del déficit, no se encuen-
tra, ya lo he dicho, esa ilusoria escala descen-
dente, que en su Memoria ha consignado el se-
fior Ministro de Hacienda; pero es indudable
que el déficit de nuesgtros presupuestos dis-
minuyé en 1892-93 y ha disminuido m&s en
1833-94; que & partir de esos dos ejercicios, en
los que se inicidé una politica de nivelacién,
con economias verdad, enérgicamente reali-
zadas, con reformas tributarias, aunque en pe-
quefiia escala, el déficit en seguida descendis.
El déficit en esos presupuestos, sin seguir la
escala queS. S, presenta, ha descendido, en
este punto ha mejorado la situacién del presu-
puesto & partir del afio 1892-93, Pero el déficit
existe, y de ello serd prueba la liquidacién
del ejercicio de 1805-96. Segtin mis noticias,
aparecers enla (Gaceta de mafana; yo la espe-
raba en la de hoy, perono se ha publicado, y
no me ha sido posible consultarla.

Sin embargo, bastan los datos'de la recauda-
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clén y de los pagos de ese afio economico, para
poder fijar el déficit que 4 primera vista ofrece
el presupuesto de 1895-96 en su liquidacion;
bastan esos datos para afirmar que el défieit es
de 85,600,000 pesetas & primera yista. Pero &
poco que se analicen sus antecedentes, se de-
tiene la vista en renglones como este: <Reden-
cion del servicio militar.»

Los ingresos por redencién del servicio mili-
tar figuran por 30 millones, en lamentable des-
proporeidn, no ya con la cifra normal de las
redenciones que venia siendo de nueve millo-
nes anuales, sino con la de 12, que ya produjo
ese origen de renta en el anterior afio econé-
mico.

Es verdad que al lado de amargo recurso, que
favorece la liquidacién, hay ofras causas que
la perjudican, como la ley de Moratorias; pero
estimando unas y otras, resulta un déficit supe-
rior & 41 millones, No quiero decir que egte dé-
ficit sea el de muestro presupuesto hoy; serd
mayor 6 menor; es deggraciadamente mayor, &
mi juicio; pero nadie puede negar que en nues-
tro presupuesto existe deéficit, y existe por mas
de 40 millones de pesetas.

Y si yo consultara un texto que nos .reco-
mendd el gefior Ministro de Hacienda en sesio-
nes pasadas, el interesante trabajo de M, La-
veleye (Georges), sobre la Hacienda espaiiola,
publicado en el Moniteur des Intévéts Mate-
riels, tendria que volver 4 la antigua cifra.

M. Laveleye afirma que en diez afios, muy
préximos & este ejercicio, han salido del Teso-
ro espafiol 800 millones que no han entrado en
61 por la via del impuesto ni por la de ningiin
otro recurso ordinario, de lo cual deduce que
esos 800 millones se deben al crédito. Nos haria
volver ese caleulo & la cifra media de 80 millo-
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nes. No lo tengo por exacto, ni aun por aproxi-
mado 4 la realidad; el déficit habia descendi-
do. Hoy es cuando estd en grave riesgo de
erecer de nuevo,

Es de todos modos indudable que, por des-
gracia, aquellas nuevas obligaciones de que
ayer os hablaba vienen 4 recaer sobre un pre-
Bupuesto en déficit,

¢Qué se os propone para combativlo? Nada,
como no sea la antigna y ya desopinada co-
rruptela de disimular los gastos, como demos-
tré el Sr. Canalejas, juzgando los suplementos
de crédito que exigié el presupuesto anterior:
de exagerar las evaluaciones de los ingresos,
como & su vez demostrd el Sr, Gamazo, cuan-
do en vez de acudir 4 tan infitiles paliativos,
ge ha debido, ahora mds que nunca, recono-
cer la existencia del déficit y atacarle, conti-
nuando aquella politica de nivelacién de que
antes os hablé, hoy abandonada; politica de ni-
velacién, cuyo primer canon es la sinceridad
de las evaluaciones, asi de los ingresos como de
los gastos en los presupuestos del Estado.

Pago al segundo capitulo de mi indice: Dou-
da flotante.

Tampoco he podido ver la sitnacién del Te-
soro. El sefior Ministro de Hacienda se ha to-
mado en esto una licencia sin precedentes. Des-
de el afio 1870, 4 todo proyecto de Presupues-
tos se ha acompaiiado una noticia de la situa-
cion del Tesoro, cortando la cuents en un dia
proximo al de la presentacitn del presupuesto.
Pues bien; en la Memoria del sefior Ministro
de Hacienda, en sus largas y bien escritas p4-
ginasg, se busca inttilmente esa noticia; no se
ha presentado 4 las Cortes situacién del Teso-
ro, No puede satisfacernos la que se publica
con la liquidacién del ejercicio de 1894-95, por-
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que es antigua;la que ha de publicarse, si ge
publica, con el de 1895-96 parece estar en las
prensas de la Glacela, pero no ha visto la luz
piblica todavia; de aqui que no pueda hacer
nigin cdleulo acerca de la verdadera situa-
cién del Tesoro, porque bien sabido es gue la
Deuda flotante es un elemento de ese edleulo,
un renglén del pasivo; pero no le constituye
por completo, y los signos afirmativos del sefior
Ministro de Hacienda me relevan de toda de-
mostracion de esta tesis. La Deuda flotante
asciende 4 457 millones de pesetas, 6, para
kablar propiamente, ascendia 4 esa cifra con-
siderable el dia primero de mes, y abierto el
erédito anual de 75 millones por el Banco, cré-
dito sobre el cual van 4 pesar también al pare-
cer, hasta que otro empréstito le reintegre, lag
atenciones de Cuba, ficilmente exceders el 1i-
mite de 500 millones de pesetas. Pero no soy
amigo de exagerar, discuto siempre partiendo
de los supuestos mas moderados; 4567 millones
de pesetas son por si solog una ecifra imponen-
te, una cifra que siempre ha hecho pensar &
los Ministros de Hacienda en una consolida-
cion,

{Qué efecto produciria, para continuar este
inventario, como recargo anual en nuestro pre-
supuesto de gastos, una consolidacién de la
Deuda flotante del Tesoro, aun no tomando en
cuenta més que su cifra actual de 457 millones
de pesetas? Pues 4 los tipos corrientes, para
convertir en Deuda perpetua la Deuda flotante,
habria que contraer un empréstito de 717 millo-
nes de pesetas, cuyo interés, al 4 por 100, ge-
rian 28 millones; y deducidos los 18 millones
de entretenimiento de la Deunda flotante, ha
bria por este sélo concepto un recargo anual
de obligaciones permanentes en la cuenta que
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vengo haciendo al sefior Ministro de Hacien-
da, de 10 millones de pesetas.

El Sr. Moret hablaba hace pocos dias de la
Deuda flotante como recurso; es decir, de la
tacultad de contraerla: sin duda esa facultad,
81 estuviera expedita y no agotada, como de-
muestra la cifra que acabo de presentaros, se-
ria utilisima en log presentes momentos, dadas
las complicaciones actuales; pero de nada de
esto se ha ocupado el sefior Ministro de Hacien-
da, 6 mejor dicho, se ha ocupado en términos
fue no guiero juzgar, pretendiendo que con el
presupuesto extraordinario que discutimos, con
los recursos de los dos anticipos que ahora im-
pugno, podrian’'rebajarse de la Deuda flotante
80, 90 6 100 millones, que las tres cifras cita, en
distintos pasajes de su Memoria.

¢Cémo, seiiores Diputados, hubiera podide
hacerse esto? ¢Cémo es posible que un solo re-
curso tenga dos aplicaciones?

Si esos créditos y esos fondos se destinaban
4 comprar armamento, 4 aumentar las fortifi-
caciones, 4 pagar subvenciones de ferrocarri-
les, dedmo era posible emplearlos al mismo
tiempo 4 reducir la Deuda flotante?

Para reducir la Deuda flotante es necesario
recoger de la plaza 6 del Banco una cantidad
de obligaciones que representen esa cifra de
100, 90 1t 80 millones en que el sefior Ministro
queria aliviarla, Bien comprendo lo que el
gefior Ministro se proponia hacer, y parano al-
terar el método de mi discurso, me ocuparé de
ello después, cuando juzgue los recursos ex-
traordinarios que discutimos como inico reme-
dio de tantas y tan graves necesidades como
estoy exponiendo,

Ahora, continuando la exposicién de las ne-
cesidades mismas, trataré otro asunto més do-
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loroso, mucho més doloroso todavia que la
Deuda flotante y que el déficit: la decadencia
y postracién en que ge encuentran nuestras
rentas publicas.

Recuerdo que discutiendo, gefiores Diputa-
dos, hace ya aiios, el presupuesto de 1883-84,
encontraba, después de un estudio detenido
del desenvolvimiento de nuestras rentas, que
de uno & otro ejercicio econémico, en aquella
época, se alcanzaba una ventaja ¢ mejora de 20
4 23 millones de pesetas por el desarrollo nor-
mal de nuestra recandacién y esa ventaja me
parecia escasa, comparandola con el erecimien-
to de otros presupuestos europeos. jA qué dis-
tancia, sefiores, nos encontramos de aquel au-
mento progresivo de nuestras rentas, hoy per-
dido por completo, como os lo va & demostrar
la comparacién de los dos Wiltimos afios econé-
micos! Tampoco he podido consultarla en la li-
quidacién, pero la he tomado de log estados de
ingredos y de pagos de los doce meges, que pu-
blico la Gaceta de 25 de Julio,

A primera vista, la comparacién entre los
ingresos realizados en 1894-95 y log obtenidos
en 1895-96, pertenecientes exclusivamente al
presupuesto, sin regultasde ejercicios cerrados,
de las que me ocuparé después, ofrece una ven-
taja para 1895-96, un progreso en las rentas
piblicas, aunque modesto, de 4.700.000 pese-
tas; pero no le apreciés todavia como cosa de
finitiva. Apuntaré al lado otra partida de data:
las de cargo vendran después, La diferencia
entre los ingresos por resultas de otros ejerci-
cios, realizadas dentro de los doce meses de
esos afios econémicos que se comparan, da
también una ventaja 4 fayor del ltimo cerra-
do, 6 sea el de 189596, de 5.300.000 pesetas; to-
tal incremento del wiltimo ejercicio gobre el an-
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terior, 10 millones de pesetas. Pero 4 poco que
ge fije la vista en el analisis de esos recursos,
vuelve 4 surgir la cifra de que antes me ocupé
con otro objeto: la cifra fatidica de redencio-
nes del servicio militar, que ha importado en
1895-96, 30 millones, habiendo ya ascendido en
el afio anterior 4 12 millones. Hay, por consi-
guiente, sin m#s origen que esta causa lamen-
table, cuya duracién nadie ha de apetecer se-
guramente, una ventaja de 17 millones de pe-
setas, que anula por completo el aparentein-
cremento de log 10 millones, y lo deja conver-
tido en siete millones de quebranto.

No tema el gefior Ministro de Haecienda que
haga ningan caleulo pareial; porque si ahora
apuntaba al Sr. Ugarte que hay otras causas
favorables que tomar en cunenta, esa conside-
racién hubiera podide evitarla, conociéndo-
me, y no adelantandose & ereer que pudiera
omitirla. En efecto; el ejercicio de 1894-95 tuvo
una recaudacién de Aduanas extraordinaria,
debida en gran parte & la importacién excegiva
de trigo, _

Hay en Aduanas una ventaja 4 favor de ese
gjercicio,de 14 millones. Yo la tomo en consi-
deracion y la descuento, como descontarétodas
las que por otros ingresos de Aduanas lucen en
capitulos distintos. Ofrece también la liguida-
cién bajas extraordinarias 6 excepcionales
contra el gjercicio de 1895-96, en los ingresos
por azicares de produceién extranjera y por
articulos coloniales; 4 saber: de 900.000 pese-
tas en el primero de esos dos renglones, y en
el segundo de 400,000; pero, en cambio, es ne=
cegario descontar otras yentajas que, por accis
dente solamente, alcanza la reecandacion del
presupuesto de 1895-96. Por ejemplo, en taba~
cog, cuando todos sabemos que en rigor el in-
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greso positivo es el canon, y él, con la partici-
pacién en las mejoras, debiera figurar como
producto de la venta todos los afios; por efecto
de otras modificaciones de 'la contabilidad,
tampoco de mi gusto, como la de satisfacer
lag devoluciones en forma de minoracién de
ingresos, aparece en 1894 una cifra de devo-
lucioneés 4 cargo de esa renta superior & la
de 1895-96 en 1.800.000 pesetas.

Lio mismo sucede en la renta de Loterias, En
1895-96 se debia una cantidad relativamente
considerable por ganancias 4 los jugadores.

Pues bien; hechos eserupunlosamente todos
los edleulos, descontando cuanto hay de anor-
mal, favorable 6 desventajoso 4 fayor de uno
y otro ejercicio, con la imparcialidad que pro-
curo usar en todos mis trabajos, el verdadero
resultado de la comparacién entre log ingresos
de 1894-95 y de 1895-96, es una baja de dos mi-
llones de pesetas en el ejercicio de 1895-96,
Este triste resultado os demuestra que nues-
tras rentas publicas carecen de elasticidad
para que en nuestro estado actual, por mucho
que la administracién mejore, y esta es otra
promesa U otra esperanza de las que se repiten
en lasg Memorias ministeriales, sin gque nunca
gelleguen &4 ver cumplidas; por mucho que la
administracién mejore, no hay en nuestras
rentag publicas fuerza ascensional, vigor pro-
gregivo para que esperemos en ellas mejora
ninguna en proporeién con lag nuevas necesi-
dades que antes os he deserito,y que van 4 au-
mentar el presupuesto de gastos. Claro es que
el seflor Ministro de Hacienda, en su Memo-
ria, dice ofra cosa; pero demuestra esto mismo
que con pena sostengo, como o8 hacia observar
con oportunidad el Sr. Gamazo: la prosa ofi-
cial va por un lado, y los cilculos v los hechog
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van por otro. S. 8. no podré contradecirme f4-
cilmente si esto se discute, porque consigna
cifras en su Memoria, no sélo en los restime-
nes generales, sino en log juicios de cada una
de las rentas, que demuestran plenamente la
la triste tesis que estoy sosteniendo: el maras-
mo, la atonia de nuestras rentas pablicas.

¢Se propone algo en el presupuesto para re-
mediar situacién tan grave? Cuanto tenia apa-
riencia de reformas, ya lo dije ayer, ha desapa-
recido; las trabas que aprisionan 4 nuestras
rentas, ya se llamen conciertos, encabeza-
mientos, arrendamientos, repartimientos, lejos
de disminuirse, se agravan, porque tal furor
locatario 6 locador se ha apoderado del sefior
Ministro de Hacienda, que se disponia 4 arren-
darlo todo; los consumos, la loteria; jhasta tri-
butos que no habian nacido, y cuyo rendimien-
to no era posible conocer, como el monopolio
de la sal, queria arrendarlos en cantidad muy
inferior 4 su producto de hace veintiocho afios!
Lejos de romper esas ligaduras, como estén ro-
tas por completo alli donde los presupuestos
de ingresos crecen con el pasmoso vigor que
nos dan ejemplo la mayor parte de lag naciones
de Europa, el sefior Ministro de Hacienda, pa-
rece que se propone hacerlas més duras, mas
tirantes, més opresivas.

Y paso ya 4 otro capitulo del triste indice
que voy tan rapidamente comentando: Auwmen-
to inevitable de los gastos piiblicos. Empezaré
por una nota desagradable, pero ecierta, que
mafiana aparecerd en la Gaceta, puesno pue-
de haber diferencia entre la liquidacién del
ejercicio y el resumen de pagos y de ingresos
que se publicé en 25 de Julio.

En ese resumen todos los departamentos mi-
uisteriales figuran con una cantidad de pagos

§
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en 1895-96 superior 4 la de 1894-95, con la sola
excepeion de Guerra, que es el que més ha gas-
tado de todos; si bien el Ministerio de la Gue-
rra ha gastado en Ultramar, ha gastado 4 car-
go del presupuesto de Cuba y 4 cargo del pre-
supuesto extraordinario, que alivia transitoria-
mente, y sélo en apariencia, al ordinario; pero
de tal alivio pasajero vendri, y wvendrd muy
prouto, la reaccion. Hstdn, por consiguiente,
en aumento los gastos. Lios ingresos han perdi-
do su fuerza ascensional; los gastos no lo han
perdido. Yo reconozco que también la tienen,
La ley de los gastos es aumentar, como en toda
Hacienda bien regida la ley de los ingresos es
aumentar también, I.os ingresos deben anmen-
tar para ir cubriendo los aumentos de los gas-
tos; pero nos amenaza, aparte del que pudiéra-
mos llamar normal, otro orden de aumentos
considerables en los gastos publicos. ¢No es
verdad que todo presupunesto extraordinario
entrafia inevitablemente un aumento de gastos
en el presupuesto ordinario? ¢No es esto un
axioma en Hacienda?

Pues qué, sefiores Diputados, ¢se puede com-
prar material de guerra y de Marina en las
proporeiones en que aqui se trata de adquirir;
se puede anmentar el poder naval de Espafia,
adguirir cruceros, barcos de combate, grandes
y costosisimos acorazados, y después no desti-
nar al entretenimiento de esos bareos lo que é1
reclama, no anmentar su dotacidn en todos los
érdeneg, no poner en proporeidn el presupuesto
ordinario con la nueva Armada, con el nuevo
material adquirido? Es indudable que ese pre-
supuesto extraordinario, que esas adquisicio-
nes de barcos de que se nos habla, implican un
anmento importante del presupuesto ordinario
de Marina, que yo seré el primero en votar,
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porque es antieconémico y aun absurdo comt-
prar material costoso para dejar que se pudra
en los arsenales. Lo mismo digo del armamen-
to; 1o mismo de la guerra de Cuba. La guerra
de Cuba traerd necesariamente un anumento en
nuestro presupuesto de gastos. No hablo del
aumento de la Deuda, que ya juzgué ayer, por-
que advertiréis que huyo en esta amarga cuen- -
ta de toda duplicacién de cargos; hablo del au-
mento natural que por las recompensas, por el
movimiento de las escalas y los nuevos ingresos
de oficiales vendra al vresupuesto de la Guerra,
y por retiros al presupuesto de las clases pasi-
vas. Todas estas son razones de aumento de los
gastos, razones inevitables 4 euyo influjo mno
cabe sustraerse, y ye pregunto, y perdonadme
el estribillo: ¢Qué previsiones hay; qué medios
se proyectan 6 se organizan para hacer frente 4
todas esas necesidades que van & pesar muy
pronto sobre el presupuesto espaiiol?

De los deméas caracteres de nuestra situa-
c¢i6n financiera hablaré muy por encima; se tra-
ta de cuestiones més conocidas, de cuestiones
que todos hemos tratade mucho, que yo mismo
he examinado con alguna extensién en traba-
Jjos académicos. Aludo & la del Banco, 4 la de
log eambios, & la cuestién monetaria y 4 las
deméds que ayer indigué como sintomas é mani-
festaciones de nuestro malestar econémico.

La circulacion fiduciaria no necesito decir-
lo, porque lo ha dicho ya el sefior Presidente
del Consejode Ministros, asciende 4 una cifra
que por lo menos ofrece cuidado. No guiero
exagerar; no quiero llamarla peligrosa; pero es,
gin duda, una cifra de enidado. Baste recordar,
como todos sabéis, que ocupa el mimero seis
en la lista de las circulaciones fiduciarias de
Europa. La primera es la rusa, la segunda la
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francesa, vienen después la alemana, la italia-
na y la austriaca; en segnida viene la espaiio-
la. Esa circulacidn, basada en la confianza, se
eleva ya & 1.072 millones de pesetas; es verdad
. que habiendo en el Banco una reserva 0 exis-
tencia metdlica de 509 millones, de los cuales
210 en oro, hay tedavia un margen para la
emision de 188 millones de pesetas, que po-
dria facilmente aumentarse con nuevas adgui-
siciones de oro; pero hay que distinguir entre
el margen legal y el margen econémico, entre
el margen de derecho y el margen de pruden-
cia. Yo no puedo en este punto asociarme & log
deseos del Sr. Urzéiz, que os exhortaba, me
parece, 4 elevar la circulacion de billetes de
Banco hasta 1.500 millones. (El Sr. Urzdiz
hace signos negativos). ¢No lo dijo? Me ale-
gro de que no lo dijera. No insisto en ello. Kl
limite de 1.500 millones es un limite méximo
absoluto al cual hoy seria insensato llegar;
pero el verdadero limite de aquella ley no
estd en esa cifra, sino en la relacién entre la
regerva metalica y la emisién. En rigor, el
margen actual, sin mésoro en caja, no seria
sino de 188 millones de pesetas sobre los 1.072
circulantes; pero ni 4 ese seria prndente acer-
carse, 4 cansa de la situacién de la cartera
del Banco, que es bien conocida, Hay en ella
749 millones de pesetas en valores de realiza-
eién no facil ni acomodada & la desahogada y
gegura gestién de un Banco. El Sr. Moret
queria descargar esa cartera; el seiior Presi-
dente del Consejo de Ministros le contestd
que el Banco no quiere venderla; y aqui veo
yo otra deficiencia en log planes del sefior
Minigtro de Hacienda, porque la moviliza-
cion de la cartera del Banco es un asunto de
previgién que hay que organizar gradualmen-

Banco de Espana. Biblioteca



37

te, estableciendo de concierto con el Banco un
plan, un sistema, para llevar 4 cabo con lenti-
tud operacién tan delicada.

" En Hacienda, y en general en el mundo eco-
némico, no puede obrarse por medio de solu-
ciones siibitas como en el mundo politico: el
mayor beneficio, bruscamente procurado, es
causa de perturbacion, Yo no conozco mayor
beneficio econdmico para un pais que restable-
cer su circulacién metalica cuando la ha perdi-
do, y, sin embargo, si se hace sin prudencia,
puede traer graves complicaciones y engendrar
una orisis, Era, por consiguiente, de interés,
era preciso, con objeto de llegar 4 alguna ma-
yor flexibilidad en el Banco, de llegar 4 poner
en accion ege resorte de la Deuda flotante, que,
como he dicho, est4 por el momentio reducido &
la inercia, haber establecido un plan para este
drainage, como dicen los franceses, para esta
movilizacién lenta, pausada, de la cartera del
Banco. Nada de esto se hace.

De la circulacién metdlica, de una sana y
golida cireulacién, ¢para qué he de hablar? Eso
esta lejos. Creo que también hay que prepa-
rar con tiempo, con prevision, el medio de res-
taurar nuestra cireulacién monetaria y llegar
4 una gituacién que permita 4 muestro comer-
cio digponer de moneda hibil, no sdlo para
los pagos interiores, sino para los pagos inter-
nacionales. Pero, repito, esta es una previsién
que esté lejos de las dificultades actuales, y no
ingisto hoy en ella: reconozco que es demasiado
ideal en estas circunstancias, como decia el
Sr. Silvela 4 otro propdsito, no propias para
apurar perfecciones. -

El erédito. Bl sefior Ministro de Hacienda
analizaba el estado de nuestro erédito con so-
noras frases, comsiderandolo poco menos gue
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floreciente ¢ en camino de estarlo, cuando el
erédito no se fomenta con frages, sino con he-
chos y con regoluciones. Verdad es que el sefior
Ministro de Hacienda tiene, acerca de la situa-
cién de nuestro erédito, una idea muy lisonje-
ra; pero, (de qué valen esos juicios, cuando nog
dice 4 voces el mercado cual es la verdadera
estimacién que, por desgracia , alecanza, no
ciertamente en armonia con esas ilusiones ni
aun con las realidades del puntual cumpli-
miento de las obligaciones de la Deuda? Y aho-
ra apelo de nuevo al texto recomendado por su
sefioria, al Moniteur, des Intéréts Matériels,
que no hace mucho publicé, traducida de un pe-
riédico inglés, la escala del crédito publico en
el mundo, dividiéndola en tres grupos: el de
los paises que tienen su cotizacion & la mayor
altura, el de aquellos otros cuyos valores se
consideran de segundo orden, y el de los que
tienen la desgracia de no poseerlos sino de ter-
cer orden. El primer grupo empieza con la Gran
Bretaiia, y concluye con Noruega; el segundo
empieza en el Transwal y acaba en China, y
el tercero empieza con Turquia y acaba con el
Uruguay.

Espaifia ocupa el vigdsimo séptimo lugar, y
el Uruguay el vigésimo octavo, y aunque haya
que descontar paises que tienen la garantia de
otros en algunos empréstitos como China la de
Rusia, y por més que la escala esté hecha en
una época en que nuestros fondos se cotizaban
4 61 por 100 y después haya mejorado esa coti-
zaeidn, no ha mejorado lo bastante para que
nos consuele de yernos en semejante puesto.
Ademas, ¢no estin en manos de todos, los tra-
bajos en los que las grandes casas ¥ compafifag
de banca y de crédito anuncian en épocas de-
terminadas, la capitalizacién de los fondos
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que se cotizan en el gran mercado internacio-
nal? Pues oiga S, S., para moderar un poco el
optimismo que aparece en las paginas de la Me-
moria unida 4 los presupuestos, pero que brilla
todavia mas en lag palabras que 5. S. pronun-
¢i6 en el debate acerca de esta delicada mate-
ria, optimismo que oculta con funestas ilusio-
nes el mal, no optimismo que aliente con viri-
les propésitos el remedio, oiga 6 recuerde la
capitalizacion de las principales rentas euro-
peas.

El 3 por 100 francés producia el 20 de Junio
de 1896, teniendo en cuenta la proximidad del
vencimiento, el 2,96 por 100; el consolidado
inglés, 2,42; el 3 por 100 belga, 2,94; el 3 por
100 danés, 8,05; el 4 por 100 ruse, 3,90; el 3 por
100 ruso, 3 1‘} habiéndose hecho después la
gran emisién da 400 millones, para continuar
el restablecimiento de la circulacion metalica
emisién que me parece que se ha hecho 4 cerca
de 93 por 100, y que se ha cubierto en Francia
cincuenta veces.

Pues al lado de estas capitalizaciones, la de
larenta espafiola era la siguiente en 20 de Ju-
nio tltimo: el 4 por 100 exterior ofrecia un ren-
dimiento de 6,24 por 100; los billetes hipoteca-
rios de Cuba 8,32, y 8,34 por 100.

:Qué consuelo pueden ofrecernos, ante esa
comparacion, las palabras del seflor Minigtro
de Hacienda, ni siquiera sus estadisticas?’ No
resisto 4 la tentacion de presentaros alguna
de ellas.

Tl sefior Ministro de Hacienda ha reunido
en un cuadro estadistico datos relativos al gra-
vamen que por habitante representan las Deu-
das europeas, y & titulo de ejemplo, yoy & ana-
lizar algunos de ellos, La Deuda de Inglate-
rra representa, segin S, S., un gravamen de
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415,61 pesetas por habitante, y 1a Deuda espa-
fiola de 338,24 pesetas.

¢Cémo estd hecho ese trabajo? No sé si este
punto se encuentra comprendido en la intere-
sante fe de erratas hecha por el Sr. Canale-
jas. (EL 8r. Canalejas hace signos negatives.)
¢No lo estd? Pues debo entonces decir 4 los se-
fiores Diputados que el sefior Ministro de Ha-
cienda toma como dividendo el valor nominal
de todas las Deudas, sumando cantidades he-
terogéneas que pesan de muy distinto modo
sobre el pais, sobre el Tesoro y sobre log con-
tribuyentes. /Cémo confundir para este efecto
la Deuda consolidada con la amortizable?

Aun dentro de estas mismas Deudag amor-
tizables, las amortizables & corto plazo pesan
més que las amortizables 4 largo plazo, y
las Deudas que se cotizan 4 la par merecen
una consideracién distinta de las otras. La
estadistica que se forme prescindiendo de
estas diferencias no conduce 4 ningiin fin pric-
tico, y es verdaderamente lamentable que ge
exponga oficialmente para dar una idea equi-
vocada al contribuyente espafiol que oye de-
cir desde este sitio lo que el sefior Ministro
ha afirmado, porque sin duda serd un consunelo
para él ver que soporta un peso de 338 pesetas
por habitante, mientras que el ciudadano in-
glés lo sufre de 415, aunque pensando en otras
diferencias ya el consuelo vale poco, pues
hay 6 habria que comparar también la cifra del
comercio exterior de Inglaterra en su volumen
total, impertacién y exportacién renhidas, que
ha sido en 1894 de 632 millones de libras esterli-
nas, mds de 20.000 millones de pesetas al cam-
bio actual, con la cifra de nuestro comerecio ex-
terior, que fué en este afio de mil cuatrocientos
setenta y ocho millones. Pero voy & terminar
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mi comentario para desvanecer estos errores.

Nunca se han hecho asi las estadisticas ofi-
ciales; la Deuda no pesa sobre los cindadanos
por el importe de su capital nominal, pesa con
ol importe de su renta. El capital de la Deuda,
Jtiene que pagarlo el contribuyente? No; la
Deuda pesa por la renta, pesa porlo que el pre-
supuesto congigna y paga por sus intereses y
amortizacion. Ese es el tinico comiin denomina-
dor que puede buscarse; pero el capital nomi-
nal, que responde 4 leyes, 4 capitalizaciones
tan diversas, no puede ser comin denomina-
dor sino muy erroneo.

Tengo aqui el Finance Accounts presenta-
do al Parlamento y publicado anualmente por
la Cémara de los Comunes de Inglaterra, en el
cual consta que en 1 de Marzo de 1895 la renta
de la Deuda inglesa, es decir, lo que el presu-
puesto inglés paga anualmente por todas las
Deudas del Reino Unido asciende 4 25 millo-
nes de libras, estando en esta cantidad com-
prendidag sus seis clases de Deuda. Veinticinco
millones, al cambio de 29,74, que es el que ha
empleado el sefior Minigtro de Hacienda en to-
dos sus cdleulos para la reduceién de libras 4
pesetas, representan 743.500.000 pesetas.

Esto paga por deuda el presupuesto de In-
glaterra, dividida esa suma por 88.739.031
habitantes que tiene el Reino Unido, dan un
resultado 19,17 pesetas por cabeza. De modo
que 19,17 pesetas es lo que paga un inglés por
deuda, hablando el lenguaje de la estadistica,
v no las 415 pesetas que dice el geiior Ministro
de Hacienda. /Qué paga un espaiiol? Vamos &
verlo: créditos presupuestos para deuda, 326 mi-
llones; descontando los créditos anulados, que-
dan 320 millones setecientas cuarenta y seis mil
y tantas pesetas, que divididas por 17.565,632
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habitantes de la Peninsula, dan una cantidad
por cabeza de 18 pesetas 26 céntimos, De modo
que 19,17 pesetas es lo que paga el habitante
de Inglaterra, y 18,26 pesetas es lo que paga
el espafiol, y no esas cifras que S. 8. consigna
y que tan ficilmente inducen al error. Pero
dejemos esta digresién: antes de emprenderla
habia demostrado que la situacién del crédito
publico no tiene nada de halagiiefia.

Veamos ahora qué remedios contienen egos
dos proyectos, esos dos anticipos objeto del
debate en este momento. ¢Qué recursos liqui-
dos para el Tesoro van & proporcionar? El de
la Compaiiia Arrendataria de Tabacos, 31 mi-
llones; el anticipo Rothschild, 88 millones; en
Jjunto, 119 millones, descontados los 72 millo-
nes del presupuesto extraordinario de Marina,
que tienen su exacta y peculiar contrapartida
de ingresog en el impuesto de navegacién. Esos
119 millones de pesetas se dividen en estos dos
créditos: B8 millones para gastos de material
de guerra; 62 millones para subvenciones de
ferrocarriles en seis afios, _

Como las subvenciones de ferrocarriles se
habian de pagar en seis aifios, y como por otra
parte el sefior Ministro de Hacienda abrigaba
la esperanza de pagar también en algunas
anualidades los B8 millones de Guerra, segiin
aqui indied, iba & disponer de los ingresos de
los cuatro trimestres en que habian de entre-
garse los 31 millones de la Compafia Avren-
dataria de Tabacos y de los 88 millones de pe-
setas gque en setenta y cinco dias han de en-
tregar los Sres. Rothsehild; iba & disponer, re-
pito, durante algun tiempo, hasta que vencie-
sen, 6 interin venecian, las obligaciones de este
presupuesto extraordinario, de esas cantidades
que ingresaban; de esos ochenta, noventa ¢
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cien millones, que las tres cifras da en diver-
sos pasajes de la Memoria, para disminuir la
Deuda flotante; no para hacer una consolida-
cién de ella, sino para recogerla por el momen-
to, v crearla de nuevo tan pronto como llegara
el de cumplir las obligaciones que se dilataban.

Eso no era resolver la cuestion, ni aun en
parte; pero, en fin, el sefior Presidente del
Consejo de Ministros sacéd 4 8. 8. de este apu-
ro, puesto que dijo que los 58 millones y los 62,
todos ellos, se van & invertir inmediatamente
en atenciones de la guerra de Cuba; con lo eual
es evidente que no hay manera de aliviar, ni
aun temporalmente, con estos ingresos del Te-
goro, la Deuda flotante.

Estas pequeiias previsiones que en tan corta
medida y tan pasajeramente aliviaban algunas
de las necesidades que he expuesto, handesapa-
recido también. Insisto por ello en mi pregun-
ta, en el tema constante de este discurso:
¢Dénde estén los medios preparados? :Dénde
estan las previsiones para tantas dificulta-
des, para tantas nuevas cargas Como amena-
zan de cerca al presupuesto nacional?

Es evidente, me parece que bien puedo ya
presentar esta conclusién de mi estudio, que lo
mismo el presupuesto ordinario que el presu-
puesto extraordinario, tal como estamos dis-
cutiéndolo, gon trabajos que se han formado
en la total ignorancia de lasg grandes dificul-
tades, de los grandes problemas presentes.
Y por si esto, sefiores Diputados, os suena &
oposieién, como dije que no era mi proposito
hacerla, para gue vedis que, ni en la inten-
eién ni en el efecto, incurro en aquella opo-
sicion sistemética que definia y condenaba
Macaulay, diciendo gue congiste en oponerse
4% tode y no proponer nada, voy & exponerso
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mi opinién, voy 4 deciros mi juicio, y lo voy 4
decir gin ambajes ni rodeos, en términos cla-
o8, precisos, como eg necesario tratar las eues-
tiones econdmicas,

Claro es que mo anuneio un especifico, que
no he de proponeros un remedio siibito inme-
diato: se trata de un cambio de conducta, de
una direccién nueva, de una politica distinta,
de una higiene econémica diversa, totalmente
diversa de la que reflejan los proyectos puestos
& discusién,

Mi primera divergencia consiste en que yo
veo el remedio de todos esos males exclusiva-
mente en el presupuesto ordinario, que no cabe
desdefiar, como agui se desdeiia, buscando por
otros caminos la mejora del erédito publico:
esa mejora, 6 sale del presupuesto ordinario,
6 no gale de ninguna parte. Mucho he sentido
ver como ge alzaba frente 4 esta opinién la del
gefior Presidente del Consejo de Ministros al
declararnos sinceramente que su propésito ha-
bia sido que el presupuesto ordinario no se dis-
cutiese. No se presenté para discutirlo. ¢No
trajisteis aqui una ley de fuerzas navales, con-
tando con que el presupuesto que habia de re-
gir fuese el de 1895-96? (No nos dijo el mismo
gefior Presidente del Consejo de Ministros, con
sn altura de juicio, econ su profundo conoei-
miento de cuanto trata, que habia estado espe-
rando muy tranquilo que se discutiera el pre-
gupuesto ordinario, para yenir después 4 anun-
ciar, en el momento en que entraramosen la
discusién del extraordinario, las dificultades
que nos anuncié? Pues yo repito que el reme-
dio de esas dificultades no puede salir sino del
presupuesto ordinario,

Segundo principio, 6 segunda regla. de con-
ducta, en abierta oposicién con el sistema se-
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guido por el Gobierno. Es indispensable renun-
ciar 4 ese tradicional, ¢ por lo menos histérico,
optimismo, que ha sido tan funesto para la Ha-
cienda; es necesario decir la verdad para ins-
pirar confianza, En la Memoria se pretende
digfrazar, como siempre, la realidad, presentan-
donos aumentos ilusorios de rentas, sobrantes
quiméricos y esperanzas que nadie racional-
mente puede abrigar dentro de los recursos ac-
tuales. Todo eso est4d mandado recoger, debe
ponerse & subasta, para que nuestro Ministerio
de Hacienda se deshaga de ello como se han
deshecho los teatros de la maquinaria y la tra-
moya de ciertas comedias de magia, que, 4 pe-
gar de su mérito, han dejado de ser del gusto
del publico. Yo, que he leido todas las Memo-
rias minigteriales, sé que las leen poguisimas
personas, y 86lo asi se explica que esos augu-
rios de nivelacién y bienandanza sin sacrifi-
cios nuevos, por la mejora natural de la Admi-
nistracién y de las Rentas, esos sobrantes ima-
ginarios sigan figurando en la literatura ofi-
cial, & pesar dehaber sido tantas veces desmen-
tidos por los hechos. Hubo en un tiempo la ilu-
sién de que con esas declaraciones se favorecia
al crédifo, y la creencia més 6 menos sin-
cera de que lo atacaba todo el que las ponia en
duda. Por mi parte, soy tan ageno 4 semejantes
aprensiones, que pienso que el crédito y la pnh-
tica de nivelacion del Presupuesuo, su mejor y
még seguro cultivo, exigen todo lo contrario:
ginceridad absoluta y perfecta, decir la ver-
dad, toda la verdad y nada més quela verdad,
como se pide & los testigos en Inglaterra. La
lisonja aleja la confianza.

Se refleja principalmente el mstema. contras
rio en la evaluacién de los ingresos, que conti-
ntia exagerandose por el sefior Ministro de Ha-
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¢ienda, commo por muchos de sus antecesorés,
Yo, aunque 4 S. 8. le sorprenda, soy partida-
rio de la evaluacién llamada antomditica, que
consiste en no calcular los presupuestos, sino
fijando 4 cadaingreso la cifra de la iltima re-
candacién obtenida. A ese procedimiento debe
su sélida organizacién la Hacienda francesa;
él fué uno de los principales cimientos de la
obra financiera de la Restauracidn, continuan-
do la de Miguel Carlos Gaudin, aquel tinico
Ministro de Hacienda de Napoledn durante el
Consulado y el Imperio.

No he comprendido, 4 pesar de log esfuerzos
hechos por el seiior Ministro de Hacienda para
explicarla, en qué consiste esa otra evalua-
cidn experimental que S. 8. quiere introducir,

Pensaréis acaso que estas ideas encierran
cierta severidad en cuanto al diagndstico del
mal: estamos de acuerdo. Soy el mis pesimista
de los doctores llamados 4 ésta consulta en
cuanto al diagnéstico, en cuanto al juicio de la
gituacién de la Hacienda; en cambio, respecto
al porvenir y 4 los remedios, soy optimista,
tengo confianza en gue nnestra Hacienda pue-
de salvar, no sélo las dificultades con que hoy
lucha, sino las que de cerca le amenazan; y
fundo mi esperanza en el considerable margen
tributario de la riqueza del pais, porque la si-
tuacién que he descrito antes al hablar del dé-
ficit v de la atonia de las rentas publicas no
viene de quebranto de la riqueza general, sino
de inercia de la Administracién piiblica.

La riqueza general del paisy la del Estado.
deben progresar paralelamente, cunando esta
ultima estd bien regida; pero en Espaiia no su-
cede asi: hemos visto crecer considerablemen-
te la rigueza del pais, sin que al mismo com-
pés se haya desarrollado la Hacienda ptiblica.
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Es verdad, jno faltaba otra cosa!, que ha cre-
cido el presupuesto de ingresos; como que de
318 millones de pesetag, que era la cifra de la
recaudacién en 1850, ha llegado 4 702 millones
que hoy se recandan; pero, en cambio, el co-
mercio, el volumen total del comercio espafiol,
importacién y exportacién reunidag, era en
1850 de 290 millones, y hoy asciende 4 1.477
millones, habiendollegado en 1890 4 1,878 mi-
llones, y en 1891 4 1.951.

Es en nuestra Hacienda misma, en nuestra
Administracién fiscal, donde verdaderamente
radica el atraso que 4 toda costa debemos re-
mediar, influyendo en esa triste sitnacién de
nuestra Hacienda varias causas, entre lag cua-
les la principal es la instabilidad de los Go-
biernos. Mal es este que sélo se corrige, como
en otras partes, con el acuerdo técito entre los
partidos para este fin de tan yital importancia,
porque ya lo he dicho antes: en el campo eco-
némico y en el financiero no caben soluciones
stibitas como en el politico; no puede la Ha-
cienda mejorar en poco tiempo sino por es-
fuerzos continuados, y no basta la iniciativa
de un hombre, sino que es preciso que se su-
men los esfuerzos de todos los partides. Es,
por tanto, necesario que para el buen régimen
de la Hacienda se unan todas las energiasy
las inteligencias que la politica separa.

Examinemos més de cerca los remedios préc-
ticos de un malestar que todos sentimos, y que
tanto conspiran 4 agravar las circunstancias
pregentes.

¢Dénde ge han de ejercitar eon esa continui-
dad, con esa perseverancia de esfuerzos, las
energias de unos y otros Gobiernos y partidos?
No en arbitrios extraordinarios ecomo los que
ahora discutimos, sino en el presupuesto ordi-
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nario de ingresos. Si yo pudiera analizarle sin
temor de fatigar vuestra atencién mas que lo
estoy haciendo, 08 demostraria ficilmente que
adolece de un yicio radical, que es la despro-
porcién notoria entre la tributacién directa
y la indirecta. Nuestro presupuesto de ingresos
es excesivo en la fuente principal de la recau-
dacion directa, 6 sea en la contribucién terri-
torial; conserva en el mas lamentable desorden
queé el mismo sefior Ministro de Hacienda reco-
noce para exponerlo, aunque no para reme-
diarlo, en su Memoria, la contribucién indus-
trial,

El campo en que cosecha el Fisco la contri-
bucidn territorial estd esquilmado: el eampo
més tértil, pero de mas dificil cultivo, en que
debiera recogerse la tributacién indirecta,
estd, con excepeién de pocas rentas, como la
de Aduanas y la de Tabacos, estd en gran parte
virgen y en otra no pequeiia parte malisima-
mente cultivado, En esas rentas indirectas,
administradas y regidas por el Estado sin
arrendamientos, sin conciertos, sin encabeza-
mientos que les privan de su fuerza expansiva,
y 4 la vez de su virtualidad y aun de su esen-
cia de rentas indirectas, reside el nervio, el re-
curso prineipal de log presupuestos deingregos.
La tributacién indirecta es el mejor canal 6 el
mejor sistema de canales y cauces por donde
g8 comunican y fertilizan mutuamente la ri-
queza del paisy la riqueza del Estado.

Hace falta en la renta de Aduanas, que eS8
uno de los dos més copiosos manantiales de
la tributacién indirecta, establecer una com-
pleta distineion, gue aqui no se ha hecho nun-
ca, entre el Arancel fiscal y el Arancel eco-
némico: dos tarifas, dos sistemas de impogi-
cién enteramente distintos, que responden &
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diversag y en ocasiones 4 contrariag necesida-
des, que obedecen 4 diferentesleyes econémi-
cag, que por ellono deben confundirse como
entre nosotros han estado confundidos, con
dafio de la renta.

Es innegable que esa confusién del Arancel
econémico con el Arancel fiscal ha traido &
nuestra Hacienda grandes perjuicios; 4 ella se
dehié que hombres de tanta ciencia como los
economistas de 18G9, rebajaran los derechos
sobre los articulos de renta 4 unos limites
de imposicién que no tienen en ninguna par-
te,y en que jamds han sofiado los Ministros
még librecambistas de Inglaterra: por esa
confusién, un hombre de la experiencia y del
tacto de D. Juan Francisco Camacho apheo &
esos articulos de renta lag mismas reglas que a
log demés, ineluyendo unos y otros en la se-
gunda rebaja arancelaria y, con error, despues
adyertido y malamente reparado, en la ley de
relaciones comerciales con Ultramar.

¢Cémo hubiera sido posible, sin esa confu-
gién, que otros Ministros llenos de patriotismo,
no hay que decirlo, y ademés de saber, hubie-
gen comprendido en los tratados internaciona-
les articulos de imposicién f4acil como el alco-
hol, el cacao y el bacalao? Esta reforma, en su
enunciacion tan sencilla, es de grandes conse-
cuencias sin embargo.

Pero donde principalmente se cifra el porve-
nir de la Hacienda espaiiola, es en la renta de
consumos, en la transformacién de ese acerbo
informe y anacrénico, de ese octroi con parti-
cipacion para el Estado, que no conozco, tal
como nosgotros le mantenemos, en ninguna par-
te. De esa tarita, que grava, con tan poco resul-
tado, tantas especies, hay que extraer 6 desglo-

gar aquellos articulos que son en todas partes

. 4
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base de renta, como el alcohol, las demés bebi-
dag, el aziicar sin conciertos, la sal sin monopo-
liog, y ademds, con la excepcién necesaria i fa-
vor de las industrias, porque debe sélo dirigirge
el impuesto al consumo personal, eomo los ce-
veales, mientras sean necesarios en el presu-
puesto, y otros articulos de consumo extendi-
do y productivo, que en todas partes constitu-
yen rentas independientes para el Estado, y
que aqui forman nominalmente parte de la con-
tribueién de consumos que, no en la forma,
gino en el nombre solamente, es tributo indi-
recto, mal regido en las cindades, desnatura-
lizado en los pueblos por el repartimiento,
privado de toda elasticidad por el encabeza-
miento; procedimientos atrasados y onerosos
que no deben seguir un dia més, pues 4 la li-
bertad de aceién que sobre esas rentas proeu-
ran conservar los Estados y los Tesoros de toda
Europa, se debe la asombrosa elasticidad de
gus presupuestos. No es esto proponer ninguna
transformacién arriesgada; serd, al contrario,
f4¢il ir desprendiendo esas nuevas rentas de
la maga de los encabezamieutos actuales, sin
perder nada de su rendimiento, sino 4 medida
que vayan excediéndole los nuevos recursos.

Lo que hay que abandonar resueltamente (y
esto sefiala la méxima desviacién de mis ideas
respecto de las del sefior Ministro de Hacien-
da), es ese régimen & que nuestra dejadez nos
va acostumbrando, de encabezarlo y arrendar-
lo todo; hay que hacer, en suma, lo contrario
de lo que en este presupuesto de tanto arrien-
do intenta hacer el sefior Ministro de Ha-
cienda.

La empresa, sefiores Diputados, es vasta y di-
ficil, est4 erizada de dificultades y obstéculos,
obstaculos de los que ofrece en todas partes
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la administracién de tales rentas,por la di-
ficultad de su fiscalizacién, de los que trae
consigo la implantacién de todo impuesto nue-
vo; obstaculos que han de nacer ademas de la
situacién especial en que se encuentran las
industrias y la riqueza de Espafia. Pero hay,
en cambio, una gran facilidad para esa obra
de renovacién fiscal en la experiencia, llena
de ensefianzas, que nos ofrecen tantas macio-
ned, en cuya historia fiscal de los tltimos
tiempos pueden inspirarse los hombres estu-
diosos de nuestro pafs. Hay, ademés, otra cau-
sa que nos debe servir de estimulo y aliento pa-
ra esa necesaria reforma, y es que basta em-
prenderla para obtener en gran parte los re.
sultados que con ella buscamos,

Es tan conocida esa politica fiscal por las
demds naciones, que si vieran que Espafia re-
sueltamente la abrazaba, habriamos consegui-
do, con sélo emprenderla, sus primeros y més
codiciados frutos, sus primicias anheladas, la
mejora de nuestro crédito, que nos pondria en
camino de su total restablecimiento.

Serfa injusto si en esta rdpida exposicién no
dijese que esa obra de adelanto y mejora se ha
comenzado, aunque timida y parcialmente, en
Espaiia, y se ha comenzado en forma que acre-
dita su éxito. Algo en ella, no poco, sehizo en
1892-93 por el Gobierno conservador, y se con-
tinud en 1893-94 por el Gobierno liberal. &Y qué
sucedié entonces? Que apenas vié Europa que
Espaiia tomaba ese camino, all4 por los comien-
zos del afio 1894, se produjo vn verdadero rena-
cimiento de nuestro crédito en los mercados
extranjeros. Si no hubiera sobrevenidola gue-
rra de Cuba y el desmayo de la Hacienda de la
Peninsula, el abandono de la politica de nive-
lacién apenas iniciada, hubiera llegado nues-
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tro erédito, por aquel camino de progreso que
entonces tomd, hasta su completo restableci-
miento , sin ninguna de las dificultades que
ahora le cercan y amenazan.

Este recuerdo me conduce 4 exponer otro de
los fundamentos ‘de mi doetrina, en orden & lo8
remedios de que estéd necesitada nuestra Ha-
cienda, el primero, el mas fundamental de to-
dos. Aludo al respeto escrupuloso, 4 la consi.
deracién profunda hacia el crédito publico-
Léstima grande que, lo mismo en el presu-
puesto de 1892-93 que en el de 1893-94, se ca-
yese en la tentacién de hostigar al crédito pi-
blico con ciertas mezquindades tributarias! No
creo que la frase ofenda & nadie; al fin y al
cabo se dirige 4 todos: lo mismo comprende el
impuesto sobre los pagos, esa quita impropia
de una Hacienda culta, que el b por 100 sobre
la Deuda amortizable, del Sr. Gamazo, que al
timbre sobre los cupones de la Denda del Esta-
do, que con tan mal acuerdo, con tan notoria
inoportunidad, se convierte en estos momentos
en contribucién directa,

No soy yo partidario, como el Sr. Canalejas,
de una imposicién sobre los intereses de la
Deuda. Yo respeto su opinidén.

No niego que en pura teoria, y en perfecta
normalidad, la renta, que se obtiene de los va-
lores del Estado, debe estar gravada como lo
estén las utilidades an4logas; que hay cierta
injusticia, cierta falta de equidad en imponer
otras rentas, y no la renta del Estado; pero eso
puede hacerse en aquellos paisesen que tal ren-
ta estd tranquila y seguramente poseida por
gus tenedores, sin el recnerdo de arreglos de la
Deuda, que la han mermado, sin la concurren-
eia de nuevos é indefinidos empréstitos, sin el
gobresalto de las inciertas y variables cotiza-
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ciones; no en un pais como el nuestro, euyos
valores, cuyo signo de crédito estd entregado 4
los azares de la especulacién. No soy en tales
circunstanciag partidario de la imposicién de
ningiin gravamen sobre la Deuda, Comprendo
que exista en Inglaterra, que tiene sentado so-
bre bases s6lidas su erédito; pero en Espaiia se-
ria, ¢ podria ser, segin suimporte, para los
verdaderos rentistas un despojo, un nuevo ali-
mento para el agio, para el Tesoro una decep-
ciomn,

Recuerdo, sefiores Diputados, las censuras
que se dirigieron 4 Mr. Thiers, cuando ante la
necesidad de contratar grandes emmréstitos
para la liberacién del territorio, tuvo el yalor
de exceptuar la Deuda piblica de los mismos
impuestos que establecia sobre los valores in-
dustriales. Aquel eminente hombre de Estado
permanecié firme en su opinién, la defendié
con gallardia, y los resultados le han dado la
razén, el éxito ha venido & justificar su previ-
gion con lag brillantes conversiones, que han
valido al Tesoro de Francia muchos més millo-
nes que el impuesto sobre la Deunda.

Ya que recuerdo & Thiers, caigo en la ten-
tacién, algo arrogante, de poner bajo la auto-
ridad de hombre tan ilustre la opinién que he
gsentado aqui. Permitidme confirmarla con un
ejemplo de lo que hizo para defender estas doc-
trinas, tan distintas de las que se consignan en
los proyectos puestos & discusién.

Se habia hecho el tratado de Francfort, se
habia pactado la indemnizacién de los cinco
millares; acababa de liquidarse con déficit el
presupuesto de 1870, continuaba en déficit el
de 1871; el Banco de Francia habia dado para
la guerra m4s de 1,300 millones de francos, y
en medio de aquellas dificultades se disponia &
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apelar al crédito Mr. Thiers, para obtener el
primero de los empréstitos de dos mil millones
de francos al b por 100; pero antes, apenas
transcurrido un mes desde el tratado de Franc-
fort, llevé 4 las Cdmaras un proyecto de ley de
aumento de los impuestos, creando ingresos
nueyos y recargando algunos de log antiguos;
y cuando advirtié vacilacién en la Asamblea,
cuando se queria que no pasara el proyecto &
la Comisién de Presupuestos , Bino 4 una Comi-
sién especial, se levanté y dijo: <No} es nece-
sario que antes de que apelemos al erédito, vo-
temos la dotacién de los empréstitos que vamos
4 levantar: la garantia de esa nueva Deuda de
la Francia son estos nuevos tributos.»

Esa es, en compendio, la doctrina que he
expuesto en el fondo de mi discurso, A mj
Juicio, no hay més que una garantia verdade-
ra, una garantia sana, una garantia eficaz del
crédito publico, y esa garantia es el impuesto,

Hora es ya de que analice rapidamente los
dos proyectos de recursos especiales puestos &
discusién. No necesito decir, después de lo que
ya habéis oido, que me parecen mal en su con-
Jjunto, porque no son sino la continuacion, en
condiciones onerosas y lamentables, del siste-
ma de recursos especiales y extraordinarios,
que he condenado.

Me parecen mal, ademés, porque mezclan y
confunden, contra todo interés del Estado g
del crédito publico, negocios esencialmente
distintos, operaciones de crédito con explota-
ciones industriales. Tal es el vicio fundamental
del desacreditado sistema de los arriendos de
rentas piblicas y de las Compaiias cointeresa-
das. Nose organizan con la mira de mejorar el
ingreso sobre el cual recaen, sino para obtener
recursos de momento bajo el apremio de los
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apuros del Tesoro. Tiene el erédito sus leyes
econdmicas; la gestion fiscal tiene las suyas, y
unas y otras se perturban y se hieren mutua-
mente al confundirse. Mezclar una operacion
de crédito con un negocio ind ustrial, es lasti-
mar la operacién y el negocio. Esta es la doc-
trina. Bien 86, y ya he dicho que los hechos van
por otro lado, sé que jamés, ni el Sr. Lopez
Puigcerver en 1857, ni hoy el sefior Ministro de
Haciend a, como en Italia el aiio 1868 M, Cam-
bray Digny, para buscar un ejemplo fuera de
Espafia, han arrendado la renta de tabacos con
la mira de obtener en ella mejoras industriales;
no digo que esta idea no haya pasado por su
4nimo, pero lo han hecho principalmente para
procurarse recursos con que aliviar las necesi-
dades del Tesoro; y en esto veo yo un mal, &
que en los actuales momentos nada obligaba,
dada la pequefiez del anticipo comparada con
la magnitud de las necesidades que se invo-
can para justificarlo.

Otro error que palpita en esos contratos es
el de hacer los arriendos por plazos excesivos,
por plazos de un fercioy un cuarto de siglo,
(Quién puede adelantarse con su prevision &
las alteraciones y novedades que todos los ele-
mentos que entran en tales obligaciones han de
experimentaren esos larguisimos periodos? Con-
tratos de esta especie deben hacerse por menos
tiempo, deben hacerse & reserva de prorro-
garlos si el resultado es gatisfactorio; pero ha-
cerlos ¢ priori 4 plazo tan largo, es un acto de
mala gestion,

Muy brevemente los analiza ré ahora en sus
rasgos més salientes, poniend o cuidado en no
repetir lo que ya han dicho los oradores que
han tomado parte en el debate.

No necesito decir que mi primera censura al
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contrato de arriendo de la venta de Tabacos
se dirige al arriendo mismo. Yo no le hubiera
hecho; no soy partidario del arriendo de las
rentas piiblicas; pero admitiendo ya el arriendo
c¢omo un punto de partida para discutir sus
condiciones, encuentro onerosa la participa-
cién que se otorga 4 la Compaiila Arrendata-
ria; esas participaciones de un 50, un 40 y
hasta un 30 y un 20 por 100 en el excedente de
su producto, sobre el canon de 95 millones, que
86 prevé desde luego que ha de llegar 4 120, que
llegard & esa citra muy pronto, si se administra
bien y el estado del pais ayuda, porque la ren-
ta de Tabacos sigue en todas partes un impul-
80 creciente, debido al anmento de poblacién,
al aumento de la riqueza, al aumento del con-
sumo y del comercio; esas participaciones, re-
pito, son excesivas & causa de la cantidad mo-
deradisima, dela cantidad verdaderamente in-
explicable en que se ha fijado el canon que dis-
cuto: % millones de pesetas.

Primera cuestién: canon fijo.

Parece imposible que después de la expe-
riencia de la reforma de 1892, se insista en el
canon fijo. El Sr. Lépez Puigcerver establecis
un canon progresivo. A la manera de calcular
la progresién, 6 mejor la sucesiva transforma-
cién del canon, yo tendria algin reparo que
oponer, y acaso lo haga luego al pcuparme en
aquella operacién; pero calculando el canon
inicial, el Sr. Liépez Puigcerver no \cayé en el
error que he de demostrar después que expon-
ga el quebranto para el Tesoro causado por el
canon fijo, que palpita en el resultado de los
tres tiltimos afios.

Cuando, en 1892-93, se establecis el canon
fijo en lugar del canon variable, era acciden-
talmente, por la causa 4 que antes he aludido,
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el canon resultado del primer cémputo muy mo-
derado, excesivamente bajo, pues apenag pasa-
ba de 84 millones de pesetas. Y por ser acei-
dentalmente tan bajo resultaba la cuenta del
canon fijo, 6 aparecia que analizdndola con bue-
na critica, no hubiera resultado; aparecia,
digo, deslumbradora, y se cay6 en la tenta-
cién de aceptarlo, En efecto, en aquel aiio,
en el afio 1892-93, hubiera dado el arriendo
para el Estado, segtin el sistema del Sr, Lépez
Puigeerver, 84 millones por canon, siete millo-
nes por mitad de beneficios: total, 91 millones
de beneficios. El nuevo sistema de canon fijo
di6 94.600.000 pesetas; diferencia, 3.200.000. La.
demostracién de ese primer resultado deslum-
bré en términos que se resisten 4 todas las ex-
plicaciones que 4 tamafia ofuscacién se buscan.
¢No. se sabia que el canon del Sr. Lépez Puig-
cerver era mudable y debia resultar progresi-
vo? ¢{No podia preverse, estudiando el curso de
la renta, que ese canon, de 84 millones en 1892,
ascenderia mucho, y que en 1893 hubiera llega-
do, de conservarse, 4 més de 96 millones?

En 1893-94 hubiera obtenido la Hacienda,
por el sistema del canon_progresivo, 96.600.000
pesetas, por beneficios 70.000 pesetas; total,
96.700.000 pesetas, habiéndose obtenido por el
sistema del canon fijo solamente 93.439.000 pe-
setas.

En el afio siguiente, ¢ sea en 1894-95, se hu-
bieran obtenido, por el canon progresivo, 96 mi- -
llones 700.000 pesetas; por beneficios, 200.000
pesetas; total, en cifras redondas, 96.900,000
pesetas, habiéndose obtenido por el sistema, del
canon fijo 93.700.000 pesetas.

De 1895-96 no se han publicado los datos;
pero, procediendo por analogia, y con una se-
guridad después del estudio & que obedecen es”
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tas cifras, que se puede tener por completa: en
1895-96, repito, hubiera dado el sistema del se-
fior Lopez Puigcerver 96.900.000 pesetas; ha
dado el canon fijo 93.714.000 pesetas. Veamos la
liquidacién total, sefiores Diputados; es la si-
guiente: sistema del canon progresivo que se
abandond: 290.600.000 pesetas en los tres afios.
Sistema del canon fijo: 280.900.000 pesetas.

Diferencia, 9.700.000 pesetas, Descontando
los 8.200.000 de baja en el primer afio, la in-
troduceién del canon fijo le ha costado & la Ha.
cienda en tres afios 6,400,000 pesetas. (Fis exac-
ta esta cuenta? Yo espero que el sefior Ministro
de Hacienda la discuta, pero no temo que la
desvirtie; y no es esto lo peor, no eslo méas
grave. Lo més grave, 4 mi juicio, es que se ha-
ce una cosa sin precedente en esta materia de
arriendo de rentas: que ge fija un canon 4 la
Compaiiia Arrendataria como precio 6 pensién
del arriendo, como seguro fundamental, en
veinticineo afios, considerablemente inferior
al produsto liquido‘que ha realizado ya la Ha-
cienda publica, ¢0émo se explica semejante
dadiva, tamafio abandono de los intereses del
Estado? Llamo muy particularmente vuestra
ateneidn, sefiores Diputados, hacia este punto,

Rendimiento liquido de la renta de tabacos,
absolutamente liquido, con descuento de todos
los gastosde fabricacién y del b por 100 de in-
teréds del capital de la Compafifa en el aiic
1891-92: 100 millones de pesetas; producto li-
quido en 1892-93: 93,620.000 pesetas; en 1893-94:
96.800,000; en 1894-95: 97 millones.

<Cémo es posible, seiiores Diputados, que
habiendo producido la renta cantidades tan su-
periores 4 la de 9 millones en los tltimos afos,
ge arriende y se fije el canon de 95 millones,
pediéndola en arriendo ¢ en coparticipacién,
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por menos de lo que rinde y vale? Esto de-
muestra, en confirmacién de lo que antes os
expuse, que se ha perdide en nuestro Minis-
terio de Hacienda hasta el concepto de la pro-
gresién de las rentas publicas, porque rentas
como ésta, que siguen el incesante impulso
del aumento de la poblacién y de la riqueza,
obedecen & una ley de progresién constante;
constantemente anmentan, no dejan nunca de
erecer, sino en periodos anormales y extraor-
dinarios.

Claro es que aumentan con alternativas,
gque no giguen una gradacion matemética,
de afio en ailo; hay oscilaciones en los aumen-
tos; pero esas oscilaciones obedecen, esto se
sabe 6 se olvida, pero no se discufe; esas osci-
laciones obedecen 4 una ley de ineremento
constante. Pues bien; buscar un término medio

‘regresivo, en una serie de progresién constan-
te, es ir 4 conciencia en busca de un término
inferior 4 la realidad. Si en una renta ‘que aun-
menta, para fijar el canon que habéis de poner
al arrendatario, buscéis un término medio de
cinco, de diez afios atrds, viis, conscientemen-
te, en busca de una dadiva para el arrendata-
rio y de un perjuicio para el Tesoro.

¢Qué se debe hacer en este caso, y qué ge ha
hecho en todas partes? Determinar la ley de
los aumentos; ver en qué consisten lag mejo-
rag, y ellas os llevarin 4 obtener el término
medio, no de la renta integra—que ese tiene
que ser inferior al rendimiento actual, y por
tanto gravogo,—sino el término medio de las
mejoras mismas, é incorporarlo al rendimiento
del ultimo afio cuando no al del afio mas ven-
tajoso, que & ese, antes 6 después, lo incorpora-
14 el porvenir. Hay, por consiguiente aqui un
caso de lesion clarisima de los intereses del Te-
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8o0ro, que yo denuncio 4 la meditacién del Con-
greso,

Pero el mismo error resulta todavia mds gra-
ve con relacién al Timbre, porque al fin, la fa-
bricacién de tabacos es una industria donde
hay desembolso, trabajo ¥y riesgo. Pero respec-
to del Timbre, por més sustantivos que e han
querido acumular para engrandecer lag propor-
ciones de la obra, que ha querido echar sobre
sus hombros la Compafiia de Tabacos, no se
Justifica la enorme participacién cedida. Se
arrienda el transporte, la custodia, la venta,
la investigacién del Timbre; y por esto se
da una comisién muy moderada: de 5 por 100
hasta el limite de 45 millones de producto;
cuando este pase de 45 millones, la comision es
de 50 por 100, y cuando sea mayor de 50 millo-
nes, de 20 por 100,

Pues bien, sefiores Diputados, jagombraos!:
la renta del Timbre en los ultimos afios, ha
pasado de 45 millones, como vais 4 ver.

Rendimientos liquidos, deducido todo lo que
hay que deducir, incluso el impuesto de la
Deuda:

En 189293.......... 45,200,000
En 1893-94....000....  46.600.000
En 1894-95..........  46.600.000

En 189%-96 (probable)  47.900.000

Pues por una renta que ha producido este
rendimiento, se ofrece una comisién de 30 por
100, si la Compafia lo eleva & 45 millones 5 Cl-
fra de la cnal viene excediendo sin desmayo
hace cuatro aiios.

No digo més. Otras condiciones se han pre-
sentado ya 4 la consideracién de la Camara;
yo cito estas como nueva muestra de lo que es
ese contrato, Ex ungiie leonem.
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Voy & ocuparme, ya muy brevemente, para
concluir, del préstamo con hipoteca de las mi-
nas de Almadén. HEs, sefiores Diputados, im-
parcialmente juzgado, un arbitrie de crédito
de la peor especie, porque descuenta produc-
tos de treinta y cuatro afios para aliviar nece-
sidades de dos meses, porque hipoteca la pro-
piedad més valiosa del Estado, don sélo digno
de la Providencia 4 quien lo debemos, la joya
mdég preciadadel patrim onio nacional,ylahipo-
teca en condicionesque han sido universalmen-
te juzgadas como de lag m#s opresivas, por que
tuvo que pasar la Hacienda de la revoluecién.

Nada diré que lastime 6 tienda & lastimar &
las respetables casas que han concertado la
operacion. Ellas son, & mi juicio, y considero
una necesidad decir esto después de ciertas
discusiones, ellas son una gran potencia finan-
ciera 4 quien hay que tratar con considera-
cién; una potencia financiera, ademds que yo
tengo por amiga de Espaiia, por servicios que
le ha prestado en dias dificiles, por otros que
acaso habra de prestarle en el porvenir, y por
los grandes intereses que en KEspafia tiene:
Esas casas que han seguido durante largo
tiempo el movimiento de nuestros negocios, co-
nocen nuestra Hacienda, conocen nuestra de-
ficiente administracién; pero conocen también
nuestrag reservas, nuestros recurgos, nuestros
medios de abandonar, si queremos abandonar-
lo con perseverancia algin dia, el ficil camino
del abuso del erédito, para emprender este
otro que en ligero eroquis he trazado, camino
estrecho y difieil; pero conocido y seguro, el
de vigorizar los ingresos y organizar con ellos
recursos ordinarios anuales, que basten para
hacer frente 4 todas nuestras obligaciones pre-
gentes y futuras,
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Con eudnto mas gusto que ese triste contra-
to que se les ha ofrecido, y no habiande re-
chazar, se hubieran encontrado dispuestos los
Sres. Rothschild & preparar el gran emprés-
tito de consolidacién, cnando pasadas las eir-
cunstancias que hoy obligan & dilatarlo, pue-
da realizarse bajo estos principios erganizando
con verdadero espiritu fiscal las fuerzas vivas
de nuestra creciente riqueza para dotar al
nuevo empreéstito y con él un presupuesto 4 la
moderna. Mas para que ese dia llegue, hacen
falta dos cosas: primera, que se despeje la in-
cégnita de Cuba; segunda, que se emprenda de
una manera resuelta é inmediata, instanter,
instantius, instantissime, con el acnerdo de
todos los partidos, este camino de renovacién,
de verdadera reforma financiera.

Voy ya & tratar dealgunas de las condicio-
neg del anticipo sobre las minas de Almadén,
que elegiré entre las més salientes, 4 la mane-
ra que he elegido ofras del contrato con la
Compaiiia Arrendataria de Tabacos.

Se empieza por presentar como una gran ven-
taja de este anticipo sobre el de 1870, el inte-
rés. {Pues no faltaba mds sino que se hubiera
presentado 4 vuestra deliberacion un anticipo
con el inferés de 8 por 100, cuando nuestra
deunda amortizable se cotiza & 77, firme, con
tendencia al alza, hoy por encima de 77. ¢Qué
significa esta cotizacién denuestradeuda amor-
tizable, sin garantias reales, pues no lo es un
renglon de la contabilidad del Baneco, gin hi-
poteca especial del orden de la hipoteca de
Almadén? Significa el dinero 4 5,19 por 100.
¢Cree de buena fe el sefior Ministro de Hacien-
da, tan practico en calculos, que el dinero que
nos ofrecen los Sres. Rothschild sale al 5 por
100 al Tesoro espaiiol?
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(El sefor Ministro de Hacienda: 8i.) (Al5

por 100? ¢No vale nada la comisién? ¢No vale
nada la diferencia de anualidades que ya en
otrs ocasién expuse y ahora voy & analizar?
¢No representa nada la anualidad excesiva,
que 8. 8. ha aceptado, para que baste & amor-
tizar el mayor capital que obtendrd del mer-
cado de Londres 1a casa Rothschild? He hecho
los cdleulos, y se eleva el interés real & 5,16
por 100, Es decir, que toda la ventaja entre
el interés del dinero en esta operacion con do-
ble garantia real, la hipotecaria en toda forma,
y la pignoraticia, la prenda pretoria, que con-
siste en el depdsito sin interés en poder del
prestamista del importe de una anualidad re-
presentada por los azogues de toda una cam-
pafia: la diferencia entre esta operacidn asi
agegurada, favorecida ademds con la exclusiva
de la venta de los azogues y el rendimiento que
hoy produce la Denda amortizable, sin més ga-
rantia que la general y casi formularia de toda
nuestra Deuda, se reduce 4 una diferencia de
tres céntimos, 6 de algunos més si se quieren
deducir los gastos que origine la emision.

A 5 por 100 puro y simple se han colocado
facilmente las obligaciones del Tesoro que atin
tienen alguna prima en la circulacién.

Compare el sefior Ministro de Hacienda el
tipo de interés de 1870 con el de ahora; el des-
cuento del Banco de Inglaterra en agquella épo-
ca y el descuento de hoy; la cotizacién de los
consolidados entonces y la cotizacién actual;
el precio que alcanzaban nuestros valores y el
que hoy alcanzan, y vera que no hay ventaja
ninguna digna de mencién y encomio en las
condiciones de colocacién del empréstito.

Profundicemos un poco en el estudio de esas
mismas condiciones econémicas del anticipo,
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porqne las industriales de la operacién de ven-
ta del azogue se han analizado ya largamente.
Claro es que no me asocio & todas las eriti-
“cas que aqui se han hecho, y quiero dejar sen-
tado que yo no habria tenido inconveniente en
aceptar una operacion de venta en participa-
cién con la casa Rothschild, dada su compe-
tencia en el negocio de los azogues; pero lo hu-
biera hecho, porque las circunstancias lo con-
gienten, al contrario de lo que sucedia en 1870,
con entera independencia del empréstito, apar-
te de él, pactando con los Sres. Rothschild, que
lo habrian aceptado sin duda con' guste, con-
diciones dignas de ellos y de nosotros, sin mez-
clar, porque siempre es preferible gue no se
mezclen, obligaciones industriales semejantes

con un empréstito 6 anticipo.
¢A qué asciende, sefiores Diputados, la dife-
rencia entre las 3.562.000 libras esterlinas que
el Tesoro espafiol va 4 recibir de los sefiores
Rothschild (hablo ahora de la totalidad del em-
préstito), y el capital considerablemente mayor
de 4,069.200 libras esterlinas que Rothschild va
& emitir? Lo emitird & lapar? Primera cuestion,
¢Cémo no han de emitir los Sres. Rothsehild,
en el mercado de Londres, por lo menos 4 la
par, un valor que rinde el4 por 100, que tiene
esa doble garantia, la de las minas de Almadén
¥ la prendaria de los frascos de azogue, que es,
ademds, un signo conocido y estimadisimo en
aguel mercado, tan estimado que jamés salieron
de é1 los bonos de 1870 1lamados quicksilvers,
y cuando hoy el consolidado inglés, esa renta
de 2 3[4 por 100, amenazada de conversién in-
mediata al 2 1]2, tan inm ediata que se hard en
1.° de Abril de 1903, se cotiza entre 113 y 114,
hoy 4 113 3(8? Pero supongamos que no pasa de
la par. Pues entre 3,562,000 libras esterlinas y
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4.069.200, no deducida la comisién, hay una di-
ferencia evidente de 507.200 libras esterlinas.

Pero la cuenta exacta no es esa: hagamos,
para mayor claridad, la reduceién de libras es-
terlinas & pesetas, tomando el tipo que he visto
adoptado para las operaciones de este contra-
to, de 29,74 pesetas por libra esterlina.

Lios 4.069.200 libras valen 121.018,008 pese-
tas. Suma que recibimos, no deducida la comi-
sidn: 105.933.880 pesetas. Diferencia 15.084.128
pesetas, cantidad que los Sres. Rothschild van
4 obtener sin sacar ni un soberano de sus ca-
jas, sinmés que pedir al mercado inglés, ofre-
ciendo un interés de 4 por 100 con la base de la
anualidad, que el Tesoro espaiiol ha de satisfa-
cer, la suma de 4.069.200 libras, que el merca-
do inglés les dard 4 la par ¢ sobre la par. Yo
no lo censuro; es el efecto del crédito de los
Sres. Rothschild; perono se diga que es airosa
para el Tesoro de nuestra patria una operacién
que consiste en que la casa Rothschild tome
con una mano el dinero 4 menos del 4 por 100,
v nos lo entregue con la otra mano 4 mis del 5
por 100 con hipoteca en forma y prenda preto-
ria anunalmente asegurada, con la exclusiva de
laventa de nuestros azogues y una crecida par-
ticipacién en gu precio. Esto es més graye por
1a forma en que se presenta, consignando en la
ley los dos diversos capitales y los dos intere-
ges con agravio de nuestro crédito: es mds
duro y més desairado porque se fuerza 4 cargo
de nuestro Tesoro la anualidad, & fin de que
baste para amortizar un capital que no reci-
bimos.

El préstamo para el Tesoro, el préstamo in-
tegro de 8.562,000 libras, no exige, fijhos bien,
para su amortizacién en sesenta y ocho semes-
tres & b por 100 de interés, una anualidad de

b
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110.000 libras, que es la que se consigna eu el
proyecto y la que va & pagar nuestro Tesoro,
gino una bastante menor de 109.471 libras,

Hallé esta diferencia muy fécilmente, sin
més que acudir 4 las tablas de intereses com-
puestos de Violeine. Aqui esté el coeficiente y
la gencilla multiplicacidn que basta para en-
contrar la diferencia. La cantidad & pagar en
sesenta y ocho semestres, al 2,60 por 100 de in-
terés en cada uno, es de 109.471 libras, la anua-
lidad, por tanto, de 218.942 libras, en vez de
990,000. Aunque es bien conocida la precisién
absoluta de las tablas de Violeine, que dan re-
sultados superiores 4 las mismas operaciones
hechas con logaritmos, porque estdn construi-
das haciendo uno por uno todos los cilculos
aritméticos, he hecho ademés la operacién
con la f6rmula algebraica correspondiente, y
resulta casi lo mismo, pues la diferencia es pe-
quefiisima. Resulta un servicio semestral de
109.470 y 817 milésimas, 6 sea la misma obteni-
da con las tablas, de 109.471 libras.

Y para que no quede duda de que esa anua-
lidad, tan inferior 4 la anualidad pactada, bas-
ta para amortizar en sesenta y ocho semestres
el anticipo de la casa Rothschild, me he toma-
do el trabajo de hacer la tabla de amortiza-
cién 4 fin de que se convenza de mi tesis hasta
el m4s ajeno & esta clase de calculos.

:Qué importa, seiores Diputados, la dife-
rencia entre una y otra anualidad, al través de
todo el desarrollo de esta operacién? Importa
92,273 libras esterlinas, es decir, bastante mds
de nueve millones de reales. Pero no es esta
diferencia lo que me preocupa; lo que me las-
tima, es que en Europa se vea que el Tesoro
espaiiol no vacila en concertar operaciones
calculando por ahos amortizaciones que se han
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de pagar por semestres, y aun por meses, pues
mensnales son lag entregas de los frascos de
azogue. :

Por otra parte, el sefior Ministro de Hacien-
da, contestando 4 mi peticion de datos, hizo
una afirmacién, & la que yo por el pronto, no
habiendo comprobado el dato, debi prestar, y
presté, aquiescencia. S. 8. me dijo que asi ge
habia concertado la operacién de 1870, y no
hay tal cosa: el Sr. Figuerola no caleulé asi:
el Sr. Tiguerola calculé la amortizacién por

mestres,

¢Cudl es el objeto con que hoy se obra de

tro modo? Es muy sencillo; esa anualidad, ¢
mejor, ege servicio semestral de 110,000 libras
no bagtaria para amortizar, al 4 por 100, la emi-
pién que hacen en la plaza de Londres los se-
fiores Roshtchild, y se ha aceptado nna anuali-
dad mayor, que esla que va 4 pagar el Tesoro
espaiiol. Es decir, que percibe el capital menor
¥ paga el capital mayor. ;Cémo, pues, puede
sostener 8. 5. que la operacién se hace al 5
por 1007

Voy & terminarllamando la atencién del Con-
greso hacia una cosa de lamayor gravedad.
;Que geguridad hay de que las minas de Al-
madén rindan lo necesario para pagar esa
anualidad? Yo tengo aqui una nota de lo que
han producido en los dos afios ultimos, y, en
efecto, el rendimiento es insuficiente, En el afio
de 1894-95, el producto de las minas de Almadén
fué de 4.823,247 pesetas; anualidad 6.542.800;
déficit, 1,719.552,42, Afio 1895-96: producto de
las minas, 5.742.763,58; annalidad, 6.542,800;
déficit, 800.036.

No digo mas; lo que me aflige, ya lo anuncié
ayer,y esosdlo me ha determinado 4 hacer
ciertas penosas obseryaciones y 4 analizar en
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eata forma somera las operaciones concerta-
das; lo que me duele es que en la vispera de
grandes operaciones de ‘crédito se les dé por
norma y por tipo este contrato con hipoteca,
con prenda, con intervencién del prestamista,
con ventajas industriales, como invitando 4 los
prestamistas futuros & que nos exijan, pues no
querrdn ser menos, hipotecas, sindicatos de
intervenci6n, arriendos de rentas, condiciones-
en suma, sélo propias de las Haciendas ave
riadas.

Seftores Diputados, la situacidn es eritica y
grave; pensad en las consecuencias del voto
que ge os pide; y si lo ya propuesto y concerta-
do no tiene remedio, pensad en que pronto, muy
pronto, es necegario abrir otro periodo parla-
mentario, para que en él se organicen nuevos
recursos ordinarios, se inaugure una politica
financiera de verdadera restauracién del crédi-
to; se emprenda, con el acuerdo de todos los
partidos gobernanteg, la serie de reformas que
reclama la Hacienda publica.

No os propongo una transformacién teatral;
o8 pido un cambio de politica, un cambio de
direceién, que se refleje pronto en un perio-
do parlamentario que debe abrirse cuante an-
tes mejor, porque si asi no ge hace, givais 4 lag
grandes operaciones futuras, sin mas prepara-
cién que la de estos proyectos, sin més intro-
duceién que estos contratos, sobrevendrin, no
lo dudéis, graves consecuencias para el cré-
dito publico y para nuestro porvenir econémico
bajo todas sus fases. Cuando lleguen, no po-
dréis deeir que ha faltado aqui una voz amiga
que os las advirtiera; aunque temo que mis lea-
les avisos no aleancen sino la triste suerte re-
gervada por la venganza de Apolo 4 las pro-
fecias de Casandra,
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Rectificacion.

Poquisimag palabras he de pronunciar en la
rectificacion, porque ya en mi discurso formé
el propésito de ser muy parco en ella; desea-
mos ademds cooperar al propésito que el Go-
bierno abriga de que termine pronto el debate
de estos proyectos, y no intervendremos mas
en su discusion después de haber expuesto
nuestro parecer con completa sinceridad.

Tl seiior Ministro de Hacienda me ha recor-
dado, y lo digo sin ofensa ninguna para su se-
fioria, al personaje de Moliére gue hacia prosa
sin saberlo; porque 8. 8., sin darse cuenta, ha
hecho, eréame, un discurso mucho mas erudi-
to y mucho més enciclopédico que el mio. No
g6, 4 la verdad, que pueda haber nada de en-
ciclopedia en mis observaciones pricticas, ce-
fiidas & las necesidades de la realidad y del
presupuesto. De erudicién no he hecho gala al-
guna; no la poseo, ni aunque la poseyese era
égta ocasion de aplicarla; pero de todas suer-
tes, parecian encaminadas tales criticas 4 pre-
gentarme comouno de esos espiritus doctrina-
les, & quienes trata S. 5. con cierto desdén en
gu Memoria.

Hablaba de libros de Hacienda, y yo he de
decir 4 8. 8., recorddndole una frase reciente
del sefior Presidente del Consejo de Ministros,
refiriéndose 4 la historia, que no estudio la Ha-~
cienda en los Manuales, ni giquiera en los expe-
dientes; la estudio exclusivamente en los he-
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chos; asi vengo estudiandola hace mucho tiem-
po en log hechos, y ellos, bien observados en
Espafia y fuera de Espaiia, me han enseiiado
que lo 1inico practico es lo que he dicho, que no
hay otro camino de restaurar una Hacienda en
la situacién en que se encuentra la nuestra,
que el camino que he seiialado. Buena prueba
de ello es que cuando descendia el geiior Minis-
tro de Hacienda al exdmen de algunas de mis
indicaciones, se mostraba conforme con ellas
en lo capital, enlo importante. En lo que afec-
ta 4 la reorganizacién, de la tributacién indi-
recta, ha dicho el sefior Ministro que esté con-
forme conmigo; pero hay entre ambos una dife-
rencia: yo soy eritico, y S. S. estd en posicién
de ser artista; si S, 8. estd conforme, aplique
esas doctrinas, puesto que medios tiene, y, en
mi gentir; obligacion, de aplicarlas.

Pero en fin, mientras el sefior Ministro de
Hacienda yagaba por los 4mbitos de Prusia y
de Inglaterra; cuando hablaba de tantas cosag,
no diré enciclopédicas, pero sf numerosisimas,
ideales y vagas, ha hablado con gran desaho-
go, con extraordinaria facilidad, con agradable
elocuencia; en cambio, al descender al andlisis
ingrate de los hechos, al discutir mis obserya-
ciones sobre el déficit, sobre el estado de las
rentas y del crédito, sobre los contratos pues-
tos 4 discusidn, no ha tenido 8. S. la misma
fortuna, porque & pesar de la atencién con que
he geguido su diseurgo, no he llegado 4 oir si-
quiera una contestacién 4 los mas de mis argu-
mentos, ni he percibido la menor explicacién,
por ejemplo, de un hecho tan graye como el de
entregar en arrendamiento, 6 en coparticipa-
eidén, como 8. 8. quiera, que el cago es el mis
mo, entregar en arrendamiento, repito, la renta
de tabacos por un canon de 95 millones, cuan-
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do ha producido cantidades liquidas muy su-
periores en los cuatro afios tiltimos.

Voy & restablecer el argumento, porgue su
sefioria no lo ha contestado, y me interesa lla-
mar la atencién de la Cdmara hacia esta parte
de su voto. ¢Es 6 no cierto que la renta de ta-
bacos, que S. 8. cede por 95 millones de pe-
setas, ha producido en 91-92, 100 millones y
medio; en 92-93, 98.600.000 pesetas; en 93-94,
96.800.000, y en 94-95, 97.100.000? ;En qué pais
de esos que ha recorrido con la imaginacién su
gefioria se ha hecho un arrendamiento en se-
mejantes condiciones; se ha fijado un canon in-
ferior 4 la recaudacién realizada? Y esto es
més grave en lo relativo al Timbre, porque sea
cualquiera la importancia que su sefioria atri-
buya & esas obligaciones de fiscalizacion de la
renta, no parece posible que por ella se conce-
da una comisién de B0 por 100 como premio al
éxito de que la renta alcance 45 millones, cuan-
do ha excedido de esa cifra en los cuatro nlti-
mos afios.

Por lo demés, que el canon de 95 sea supe-
rior al de 90, no tiene nada de extrafio, cuando
entre la estipulacidn que fijo el canon de 90y
la que le acepta en 95, han transcurrido sie-
te afios de progreso de la renta.

(Qué idea tiene el sefior Ministro de Hacien-
da de la tuerza exapnsiva de las rentas pu-
blicas, cuando le parecen cinco millones au-
mento bastante para siete aiiog de diferencia?

Y vamos & tratar muy ligeramente de las
rectificaciones que ofrece lo dicho por el sefior
Ministro de Hacienda sobre el contrato de los
azogues de Almadén. Me ha extrafiado mucho
en labios del sefior Ministro esa comparacion
del interés que ha de abonarse & la casa Roths-
child por su anticipo, con el interés de la
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renta perpetua. 5. 5. lo exageraba, por eierto.
La renta perpetua no da un rendimiento de
6 112; pero, Jpuede compararse con la renta
perpetua una deuda amortizable en treinta y
cuatro afios que lleva consigo hipoteca, y ade-
més de la hipoteca una intervencién y prenda
pretoria? ¢No era mucho més natural hacer la
comparacién con la deuda amortizable?

Ya he dicho la escasa diferencia de interés
real que existe entre uno y otro valor; es decir,
entre el rendimiento de una y otra operaciénm,
entre lo que obtiene como renta de los titulos
amortizables el que los Josee y lo que va 4 ob-
tener la casa Rothschild y sus suscritores por
virtud de ese contrato.

Afirma el gefior Ministro de Hacienda que el
Tesoro espafiol recibe 3.562.000 libras, y que en
ninguna eventualidad estard obligado por el
contrato & pagar otra cosa que la anuahdad
de 220.000 libras, Vamos por partes. La lectu-
ra de lg ley ensefia otra cosa. Dice el proyec-
to: <Este (el Tesoro espaiiol) se reserya la fa-
cultad de reembolsar la emisién & la par en
cnalquier tiempo, antes de haber expirado el
contrato,»

De reembolsar la emision ¢ la par, La fa-
cultad de anticipar la terminacién del contra-
to en condiciones tan variables, ante tantas no-
vedades como el largo porvenir de un tercio de
siglo puede ocultar &4 la previsién humana, es
una facultad necesaria. Pueden alterarse de
tal manera las circunstancias del Tesoro y del
mercado, que cualguier sucesor de su sefio-
ria considere de todolpunto indispensable an-
ticipar el término de la operacién. Entonces
tendrd que reembolsar la emision, dice el pro-
yeeto. (Qué es la emisién? Porque los 8.562.000
libras no constituyen la emisién: son un anti-
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cipo. La emisién es de 4.692.000 libras. Luego,
en el caso de querer anticipar el término de la
operacion, el Tesoro espafiol se obliga 4 reco-
ger, no el capital que recibe, sino el capital
mayor que la casa Rothschild emite.

Egto es grave, y contradice, ademas, por
completo las afirmaciones de S. 5.

Pero sin necesidad del caso que acabo de po-
ner como ejemplo, en el curso normal dela
operacién no es el capital menor de 3.562.000
libras esterlinas el que se amortiza, sino el
mayor, de 4.692.000. Y la raz6én es conclu-
yente: aqui tengo la demostracién. Para
amortizar los 3.562,000 libras esterlinag, con
interés de 5 por 100, es decir, en las condicio-
nes de su emisién, nos bastaria una anualidad
de 218,942 libras esterlinas; pagamos 220,000,
que es la cantidad precisa para amortizar al
4 por 100 el otro eapital; lnego reembolsamos
ese otro capital, no el menor recibido por el
Tesoro.

Dice el sefior Ministro de Hacienda: lo reco-
nozco, es verdad; hubiera sido mejor pactar el
pago por semestres; pero, jqué se ha de hacer,
si el pago se hace por afios! Esgotro error de su
sefioria. La anualidad est4 caleulada por afios;
pero se va & pagar, no ya por semestres, sino
por meses; porque, icomo se paga? Dice el se-
fior Ministro de Hacienda: todo es anual, las
cuentas, lag campaiias... ({Qué tienen que ver
con el pago de la anualidad las campafias ni
las cuentas? Eso es mera contabilidad. Vamos
# )a administracion, al fondo de la operacién
misma. ¢C06mo se hace y qué dicen esas cuen-
tas annales?

Bu gefioria lo sabe mejor que yo: alli se con-
gignan por meses las remesas de frascos de
azogue, y se retiene el importe completo de
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una campafia, No hay tal pago por aiios, ni
siquiera por semestres; si se analiza en su
esencia, resulta que es por meses 6 por perio-
dos menores.

Pero, ademds, hay otra demostracién en el
ejemplo de 1870, que destruye esas excusas; el
Sr. Figuerola no admitié la amortizacion cal-
culada por afios, la caleuls por semestres. Aqui
estd la cuenta; si 8. 8. lo contradice, la publi-
caré como apéndice 4 mi discurso.

El Sr. Figuerola no calenlé el gervicio de su
empréstito de 1870 por ailos, sino por semes-
tres; de suerte que S. 8. ha sido menos diligen-
te, menos afortunado que el Sr. Figunerola, &
pesar de la diferencia de circunstaneias. De
este cargo no me parece que se puede librar su
sefioria; y no quisiera tampoco, ya que he pro-
nunciado el nombre respetable del Sr. Figue-
rola, que mis palabras suenen & inoportuna é
innecesaria censura; han brotado espontinea-
mente de mis labios al establecer la compara-
cién entre uno y otro contrato, ya que S. 5. ha
partido constantemente del supuesto de que
en el de 1870 estan impresas lag eircunstanciag
de desconfianza y de apuro, bajo las cuales ge
negociaba. Es verdad; pero, & pesar de ellas,
el Sr, Figuerola no abandoné de ese modo log
intereses del Tesoro.

El cargo de imprevisién lo ha esquivado su
gefioria con habilidad extaordinaria. No me
gusta insistir, con pretexto de las rectificacio-
nes, en cargos y en argumentos hechos ya en
los discursos, y que en ellos quedan para el jui-
cio piblico. Yo hablé de imprevisién, porque su
gefioria crey6 que el Tesoro de Cuba continua-
ria siendo independiente del Tesoro de la Pe-
ninsula, gue no vendria del lado de la guerra
carga ninguna sobre el presupuesto que discu-
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timos, y formé todos sus planes bajo ese su-
puesto, recientemente destruido.

Por lo deméds, ahi queda mi modesto dlscur-
g0: ¢l demuesta, con razones que no he de re-
petir y con hechos cue no he de exponer se-
gunda vez en una rectificacién, lo que ya he
dicho: que 8. 8. redacté presupuestos y planes
con el olvido més completo de las dificultades
y de los problemas que le rodeaban al redac-
tarlos, sin previsién alguna de otros problemas
y otras necesidades que llaman 4 nuestras
puertas pidiéndonos soluciones dificiles, cuya
necesaria preparacién he querido recordar al
Congreso.
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1891-92,—PAGOS.— Perfodo

natural ¥ ampliacién........ 820.758,929,80
IR CHUWILTR  w'a sios vruie wiotai 11.481.101,51
832.240.031,31
Al dedueir los pagos por ma-

terial de Obras piiblicas. . . . . 8.719.244 .91
Pagos consignados.. ... 823.520.786,40

INGRESOS.—Periodo natural .
yamplincion vo..ovuennan... T44.967.505,07
RReaulias. b 12.576.813,13

T51.544.508,20
A deducir los ingresos por ;
material de Obras priblicas..  8.719.244,91

Ingresos consignados,.. 748.825.123,29
(Restimenes de Junio y Diciembre de 1892.)

OBSERVACIONES
Défieit figurado en la Memo-
i TP S s e S e 74.695.663,11
Aumentos,

(1) Por recurgos extraordinarios

imputados al Presupuesto or-

F b TSl e e e 2.545.850,20
Por el exceso de los ingresos

sobre los pagos en resultag:

Ingresos....... 12.576,813,13

Pagos......... 11.481.101,51
— 10971162

Por pagos ordinarios imputa-

dos al presupuesto extraordi-

nario (hecha excepecién de los

pagos de Marina):

Ministerio de la Guerra....... 4.204,073,18
Idem de Fomento............. 12,779.660,29
Diéficilireat: it 95.820.958,40

(1)  Los recursos extraordinarios son:
Inscripciones y bienes de Ins-

titutos de 2.* ensefianza.. ... 186,339, 41
Material de Guerra.........., 5.386,31
Idem de Maring. ... ........ 4.065,89

Formalizaciones autorizadas :
por ley de 23 de Julio de 1885.  2.850.058,59

2.545.550,20
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1892.93. _PAGOS. — Perfo-

do natural y ampliacién,. ... 754.444.600,46
Resultag. T i e 13.955,476,41
T768.400.076,87
Al dedueir log pagos por ma-

terial de Obras piblicas. ... . 544,695,563
Pagos consignados. .. .. 767.855.381,34

INGRESOS.—Por periodo na- )
tural y ampliacién.......... T07.398.172,89
Resultas....ooovunn.. 12.645.317,09

720.043,489,98
Al dedueir ingresos por mate- _
rial de Obras publicas....... 544.69,63

Ingresos consignados... 719,498,794 45

OBSERVACIONES
éficit figurado en la Memo-
PIgal e ot Vereensaiaee 48.356,586,89
Aumentos,

Por obligaciones ordinarias im-
putadas al pregupuesto extra-

ordinario:
CRUCEE R v~ bine 2.903.962,41
Fomento ...... 17.206.386,50
————— 0 110,348,91
68.466.935,80
Al deducir por el exceso de
los pagos sobre los ingresos
en resultas:
Bapagnviiaai 15.955.476,41
Ingresog....... 12.645.317,09
y . — 1.310.159,32
Diéficit real...ccouvin. 67.156.776,48

(Restmenes de Junio y Diciembre de 1893),
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1893-94,—PAGOS.—Por pe- é
riodo natural y resultas..... 726.901,378,98

Aunmentos.

Suponiendo por el 4.° trimestre
2 lo Dalahs v vh i aiaan de 68.344.693,78

795.246.072,76
Al dedueir pagos por mate-
rial de Obras
publicas. . ... 3,774.014,33
Pagos por re-
cargos muni-

eipales...... 19.279.955,p9
" 2858960 9
Pagos consignados. . ... 772.192.102,84
INGRESOS.—Por el periodo _
natural ‘y resultage....veae T47.286.717,11
Al dedueir ingresos por mate-
rial de Obras
plblicas. . ... 8.774.014,33
Idem por recar-
gosmunicipa-
| o P s 25,334.178,83 3
s Tn T R e
Hay una diferencia de 0,10 eon
las figuradag.....cc...onnne. 746.178.528,95
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*

Déficit de 1895-96

Totalidad de ingresos con re- .
gultas de ejercicios cerrados. 766.125.431 »
Idem de pagos con id......... 801.736.646,97

Déficit aparente. . ... 36.611,215,97™
Anmentos.

Por los ingresos de recursos ex-
traordinarios:
Marruecos. ... . 4,442,460 »
Material intutil
de Guerra... 972.687,97
e = B aY
Por pagos de obligaciones ordi-
nariag imputadas al presu-
puesto extraordinario. — Mi-
nisterio de la Guerra........ 217.914,62

Déficit real con vesultas.. 41.244,178,56

Por exceso de los ingresos so-
bre los pagos por resultas de
ejercicios cerrados:

Ingresos....... bR.125.833,82

PEZOB - svh s 20.914.918,10

S a1 57

Déficit real sin resultas..  78.455.004,28

(Resumen estadistico de Junio de 1896.)
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INGRESOS

Contribucién deinmuebles........... G
Tdem industrial ............. e, it e ol
Impuesto de derechos reales.....................
Idem de cédulas personales.........cooovnurnen.s v o
Idem sobre sueldos y asignaciones..........eee....
Idem sobre pagos del Estado.....coveveen..ns ST
Idem sobre carruajes de 1ujo........ovvverneinennn..

Contribuciones concertadas (Vascas y Navarra)
Derechos de Aduanas (sin material)...........
Idem obvencionales de los Consulados.........
L pUESTD 06 CODNRIEINOR % e meeaateis s st e o A
Idem especial de consumo de aguardientes ..........,
Idem sobre el aziicar de produceién extranjera, etc. . ..
Idem especial sobre articulos coloniales. .
Idem sobre las tarifas de viajeros

Timbre del HEstado..... et L R s i v A ;
Impuesto sobre explosivos................ AR 3
Tabacos .is.ens e b A

Cerillas fosféricag. ....... b N T e

Loterias
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ip 1895-96 y 1894.95,

89

- 1855-96

1894.95

DIFERENCIAS

139.474.681,49
86,244,464, ‘.ZH
20.947.510,76
(5.813. 470 ,hi
.._0.93( 488,13
D.219.287 47
| a"? P) 0isd
- G418, 7‘)'} bR
RITL.478. IJ’ oY
1.464. GHEIJ 43
72.201.913,80
2,366,222
14, 000.04:4,16
10.808. hH? A7
- 11.625 '3-’“ o5
 B0.914. 97‘7 S0
1.035.237,13
80,4996, "’% 43

: 4 250 000 »
- 22.480.119,62
. 1 147, 35)‘],90
B 1.991.725 .96
2.5691.116 ‘ll

80, 292750 »
‘}q a4, 'FTH 01

4

140.207, T—M 19
36,676, 3IQ A6
31.0446. L"(‘} 45

h 646305, 21
25.053. %LI 92
508K, nha an
462, ?&‘H‘."
6,473,654, 44
195, 8;_’.2.,{1*%;
1.420. 1‘>‘1| 41
(9.523. 534 19
1 )lhnlfl 45
14.961 46{-\ tall)
11.243.600.2>
11.173.479,77
49.847. LH) 95
415.669 79
858,132, 193 DY
4.250.000 n;
21,982, ]hnon
929, _JJH a6
1,166, %Iifll
2.607 8 nr? A
12.603.750 »
32.019.5056,97

l+|+++1++++||+++t[++++|1|

732.652,70
431.854.18
1.098.962,72
197.170,29
174.248,21
131.174,17
64.692,16
54.860,86
14.394.064 40
4456002
2.378. "17'(% f_:l
R49.672.,57
961,394.64
439.913.38
451.800.81
1.067.490,64
619.567.98
1.864.042/86

‘04
497.959,12
217.951 —13

55.411,06

16. 460 5b
17.689.000' »

5.424,527,96

06,507, 704,96
58,125,883, 82

T01.618.991,07
52,800, 064 13

4.748.713,89
5.325.769, 69

3’64.493.538,78
}

. T54.419,055,20

+ | +4+

10.074.483,58
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Secciones. CONCEPTOS

-

Obligaciones generales del ,ﬁ';u,,'_"

150 [Cana Reals .l syt e B L A
2% |Cuerpos Colegisladores .......ooe.vvve.
Obligaciones de presap

i
3. |Deuda piblica....i1; teroces de inscripeio

4.2 |Cargas de justicia ....o.oovveeeiiercneons
5%  [Clages pasivas......vevss Y I Shoi e
Obligaciones de tos departamenloy
ministeriales.

1.5 Presidencin s oo saiee saetslaevaiat sl
2.8 |Ministerio de Estado........... sisloin wie ool
3.*  |Idem de Gracia y Justicia.. %Eg%‘éﬁ’;ﬁfﬁ
4 |Tdem dela Guerra.......oooviiiiiiin.. :
5.Y |Idem de Marina .......... R et
6. |Idem de la Grobernacion.
7% |Idem de Fomento........... :
#*  |Tdem de Hacienda......
0.4 |Gastos de las contribuci fones.....rnus <

10.*  |Colonia de Fernando P6o.....c.vnvnns v

Resultas de ejercicios corrados. .ol
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963,409, 37
149474493
157.259.041,20

RTO 114 '?}

1894.95 DIFERENCIAS
9.524.999,80 87.499,80

1,651,085 »
309.961.343,24

© 1.440.019,71
55.53%.11865

£66,210,03
4.080.115,95
12,032.268,71
40.185.973,29
142,338.807,10
20.821,425.71

T+ 3.904,69
= H02.483 .95
4 0934.308,10
-+ 65, ‘589 26
— 27.802, BT‘J 13
b 449.415 45

98,974,399, 40 £ 18.626.333,07

82.870.195,37 - 2.5365.148,52

i« 15,900,427 51 +B24.926.13
155.642/29 96.421.440,02 + 73420227
655,000 » (55499996 + 04
DEOLT8RT | THLIGCLAMS |+ 28.450.809,39
).914.918,10 97,232 638,77 — "8.317.120,67

801.736.646,97

779.594.468,25

+ 22.142.178,72
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ARRENDAMIENTO DE LA RENTA DEL TABACD -

CoMPARACION entre el rendimiento, para el
Tesoro publico, del canon progresivo esta-
blecido en el contrato de arriendo inicial
de la renta de Tabacos y el canon fijo,
t}!;;s- ;zc;sto en la ley de Presupuestos para

2-93.

1.°—Caleunlo del canon progresivo,
Produecto lqui-
Para 1892-93..! do (1%-9?3).. 1
) (Tdem (1889-90)..  B4.598.607
ta)

Promedio........

(1) Ambag sumas se consignan en las respectivas Memo-
rias como términos para constituir la anualidad del siguiente
trienio:

o a4 (Producto ligui-
e g 51290-9%.. 91.256.920,12
199506 . O jIdem (1891-92).. 100.049.803'30
PR e (Tdem (1892:93)..  9R.68R.653/90

290.025.377,32
Promedio........ 96.675.125,77
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2. —_Rendimientos por el canon pro-
' gresivo.

Eier
GlC108.

Canon
progresivo.

Ganancias (1).

Total.

1892-93
1893-04)
1894-95
1895-96

84.077.563,29
96.675.125, 77
96.675.125,77
96.675.125,97

7.305,555,36
706 G9)
257.587,57
257.687,87

91.3%8.148,65
06.745.632,67
96,932,713 64
96,932,713 64

(1) Las ganancias las constituye el 50 por 100 del exceso
del producto Hauido subre el canon.

. 3.°—-Rendimiento por el canon fijo.

Rijer-

eitrou. Canon, Ganancias (1). Total.
1892-931 90,000,000 | 4.613.192,34 94.613.192,34
1893-941 90.000.000 | 3.489.683,75|93.489.683,75
1804-95(  902000.000 | 3.714.180.91/93.714.180,91
189596 90,000.000 | 3.714.180,91|93.714.180,91
(L} Las ganancias estén determinadas de la manera si-

guiente: desde 90 4 98 millones, el 50 por 100 de 1o que exce-
da el producto lquido al canon; desde 96 4 100, el 60 y el 65
para lo que supere de 100 millones.
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TIMBRE DEL ESTADO

Pesetas.

Recaudacién lignida obtenida _
en elafio economico 1892-93..  45.258.367,25

Idem {d. id. 189394........... 46.602.900,01
Idem id. id. 1894-95........... 46.662.770,34
Idem {d. id. 1895-96........... 47.941.922 54

De todas las recandaciones se ha deducido
el importe del timbre correspondiente 4 los ti-
tulos de la Deuda publica, y de la tltima hay
que sustraer el saldo en contra por correspon-
dencia internacional que resulte en época an-
terior 4 Julio de 1896; pero sea cual fuere la
cuantia no formalizada de esta devolucién, el
rendimiento liguido de la renta del timbre se
eleva en 1895-96, como en los afios econémicos
anteriores, sobre 45 millones, pudiendo caleu-
larse para el lltimo en 45.900.000 pesetas, se-
gln informes adquiridos acerca del posible im-
porte de esos saldos,

Banco de Espania. Biblioteca



100

ANTICIPO DB 3.562.000 LIBRAS BSTERLINAS

Coeficientes de las lablas de Violeine,

AMORTIZACION en 68
semestres al 2,560
por 100 de interés
semestral.

0,03073300
3562
61466
184398
163665
92199
109470,946
Semestre: 109.471.
Suma annal: 218.942.

AMORTIZACION en J4
aios al 5 por 100
de interés anual.

0,06175545
3562
12351090
370563270
30877725
18526635
219972 91290
A nnalidad: 220.000,
Al semestre: 110.000,
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FORMULA DE LA ANUALIDAD
Capital del préstamo: 3.562.000

Amortizacion en 68 semestres al 2,50 de in-
terds en cada uno.

Formula:
Cr(l -+ r)n
A
14221

@ = Suma, peritdica para el pago de intere-
ses y amortizacion.

C = Préstamo tomado.

r = Interés de uno, 6 gea centésima parte

del tanto por ciento.
n = Nitimero de periodos de tiempo.

Amortizacidn del vréstamo en 68 semestres
al 5 por 100 de interés al afio.

3.562.000(1,025) $¢ 0,025
(1,025)% 1

log [1025]% 68 < 0,0107239 = 0,7292252 =

= log. ‘360746

Amortizacion del préstamo en 34 aiios al 5+
por 100 de interés anual.

=109.470'817

a = .
C = 3.562.000,
= 0,05.
7= 34,
3.562.000 (1,05) 0,05
sl b S R
(1,00)% 1
log (1,05)2 34 < 0,0211893 = 0,7204362 =
= log 5253348
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TABLA de amortizacidn
Libras esterlinas 3.562
ocho semestres al 5 ;

anwal iy con el servicio semesfrﬂl de. IOQ 4r /

1oz

de .iun o éstqm.o'- &
007 e seBenta’ iy,
7 “‘il’)ﬂ de tnterd,

libras.
| £ | pEUDA % | caNTiDAD!
v‘ % axistente: INTERESES | Amortizacién na_mcs_t.raL_
(4 1.013.562.0000  89.050| 200421 109.471
[2.°18.541.579] 81.539 | 20.932| 109.471 -
of 1.918.520.647|  88.016] ' 21.455 109.471
2(2.013.499.192|  87.480]° .91.991| 109.471
31 1.913.477.201 86 930 < 22.541| 109.471
21 2.213.454.660|  86.366|  23.105 109.471
4} L013.431.555  85.7891  93.6%2| 109.471
12.493.407.8731  85.197| 24.274} 109.471
5 L013.8383.5091  84.590|  94.881|  109.471.
212,018,358 718! 83.968|  95.508| 09,471
gl 1.013.333.215] 83 830| . 26.141] 109,471
12.213.307.074 - 82.677|  26.794] 109.471
74 1.913.280 2301 - R‘J nn7 274641 109.471
{2.°18.252.816| " 8].: OR.151 | 109.471
ql 1.018.224.665 . 28854 A09.471
1 2.913.195.81 1 .:1 929.576] 109.471
ol 1.913.166.235 J156( :30.315| 109.471
Y12.°18 135.9201  78:398| 31.073| 109:471
10} 1-018- 104,847 .62 31.850| 109.471
1 2.913.072 997 3825 82.646| 109.471
“21.” 3.040.351 5.009  33.462| 100,471
2.°05.006.8891  75.172| 84.999| 109.471
o LA12.97205001  74.315|  35.156| 109.471
=12.°12.937.434) © 73.436] 26.035| 109.471
131 L.212.801.399]  72.535| 36.936] 109.471
2.°12.864.463| 71.612| 37.8590 109.471
14 1-02.826.6041  70.665| . 3%.806] 109.471
SL2.012.787.798]  69.695] 89 776 109.471
5 1-012.748.022)  63.701| 40.770| 109.471
129127072521 67.681]  41.790] 109.471
103 1.712.665.4621  66.637 42.884] 109.471
212.012.622.628)  65.566] 43.905| 109.471
17 L.012.578.7281 64,468 45.003| 109.471
2.°12.533.720| 63.343] 46.128] 109.471
Suma y sigue. ... |2.647.606[1.074.408]3.792.014

Banco de Espania. Biblioteca
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g % DEUDA | cavran
"' 3 Eiotentes INTERESES | Amorthzacién, | - S
Sumas anteriores.|2.647.606|1.074.408]3.722.014
18] 1.0]2-487.592  62.190] - 47.281| 109.471
12.0(2.440.811]  61.008| 48.463| 109.471
19| 1.9(2.301.848]  59.796| 49.675| 109.471
2.012.342.173| 58.554| 50.917| 109.471
ool 1.012:201.256]  57.251|  52.190| 109.471
=Y12.212.239.066| 55.977| 53.494| 109.471
orf 1.0[2-185.572|  54.639 54.832| 109.471
112.012.130.740|  58.268|  56.203| 109.471
ool 1.0[2:074.587|  51.863|  57.608| 109.471
= 2.°12.016.929] 50-423| 59.048] 109.471
0gl 1.0]1.957.881)  48.947|  60.524| 109.471
“)9,°11.807.357| 47.434| 62.037| 109.471
oyl 1.0]1.835.820)  45.833]  63.588| 109.471
“49011.771.732  44.293| 65.178| 109.471
5=l 1.0]1.706.554|  42.664|  66.807| 109.471
“212.9/1.639.747|  40.994| 63.477| 109.471
ol LO[1-B71.270|  39.989)  70.189| 109.471
“Digol1.601.081| B87.527| 71.944| 109.471
o 1.0[1.429.187[  35.728| 73.743| 109.471
=(19.0/1.855.304| 83.885| 75.586| 109.471
ol 101209808 31.995|  77.476| 109.471
2 2.01.202.382| 80.058| 79.413| 109.471
gl 1LO1.122.919]  28.078|  8L.398| 109,471
“)19.01.041.521| 26.038] 83.433| 109.471
gof 10| 90B.0B8|  23.052  R5.519| 109.471
Vool 872.560] 21.814]  87.657 109.471
1.0 849120 19.623|  £9.848| 109.471
12,9 69.064| 17.377] 92.094] 109.471
gol 10| 602.9701 15.074| 94.397) 109.471
2.0 50R.573| 12.714| 96.757| 109.471
gaf1.0) 411.8161 10.205 99.176( 109.471
2.0 312.640| 7.816| 101.655| 109.471
gyl 1.0 210.985|  5.275 104.196| 109.471
2490 106.789]  2.670 106.801| 109.471
3.882.016(3.562.012(7. 444.028
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Libras
esterlinas.

Cantidad semestral del proyecto.. 110,000
Cantidad necesarig.............. 109,471

DIFERENOCIA. ...... ol 529

CAvrouLo del capital que se acumula al final
de los 68 semestres, ahorrdndose en la con -
tidad semestral la de 529 libras esterlinas,

Férmula: )
all+nti]
e

O =

C = Capital acumulado,

@ = Suma semestral ahorrada.

» = Tanto por uno, centésima parte del tan=
toe por ciento.

n = Nimero de periodos de tiempo.

(Se divide por (1 4 #) la férmula de los auto-
res y las tablas, porque unos y otros parten
del supuesto de que la cantidad que forma la
acumulacién esté colocada desde el primer dia
del periodo de tiempo, y en este cago sélo estd
colocada desde el tltimo dia.)

DATOS
C=r=z.
4= p23,
r=10,025,
= l'i‘?i.

529 [1,025)% 1]
r=——"1 """ —98,273'3851ib.est.

a5
0,025

log (1,025)%3 63 x 0,010 7239 = 0,7292252 —
= log 5’860 746.
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Anualidad del préstamo sobre Alma-
den, realizado en 1870,

COEFICIENTES DE VIOLEINE

0,08882743 0,04420185
1696761 1696761
882743 4420185
53296458 26521110
62179201 30941295
53296458 26521110
79944687 39781665
53296458 26521110
8RR2743 4420185
150718,91805423 7499997620785
149.999.80
Por aiios. Por semestres.

La anualidad aceptada en el contrato de 20
de Mayo de 1870, é inscripta desde entonces en
nuestro presupuesto, era de 150,000 librag; lue-
go estd calculada por semestres.
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Préstamo antiguo de los azogues
(20 pE MAYO DE 1870)

Férmula:
Cr(l 4+ )0
(1+n"1

C' = Suma prestada.

a = Cantidad periédica para el pago de in-
tereses y amortizacion. )

» = Tanto por uno, centésima parte del tan-
to por ciento. :

n = Numero de periodos de tiempo.

DATOS
= 1.696.761 libras esterlinas.
A=
= 0,04,

71 = Gl sgemestres.

LA 1160
. 1.696.761 xf-*:m 040,007 _ wy 9999,
(1,04)1

& sean 75.000 libras semestrales, que fué la ci-
fra pactada.

log (1.04)% 60 < 0,0170333 = 1,0219980 =
= log 10, 519523,

He aqui el resultado que hubiera ofrecido la
anualidad calculada por afios:

DATOS

(' = 1.696.761 libras esterlinas.
a = &
7 = 0,08,
7= 30 afios.

1.696.761 > 0,08 (1.08)30
z = 161 > 0,08 L) — 150719

(1,08)% 1

log (1.08)2 30 < 0,0334238 = 1, 0027140 =
= log 10, 062688,
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Emision de obligaciones al 4 por 100 anual,
amortizables en 68 semestres por libras es-
terlinas 4.069.200.

Calculo de la cantidad semestral.

Férmula:
Cr ('1 + 7-] W,

(T B

a = Suma periddica para el pago de intere-
ses y amortizacién.
C = Deuda emitida.

» = Tanto por uno, centésima parte del tan-
to por ciento. i

7 = Nimero de periodos de tiempo.

DATOS
a = .
C = 4.,069.200.

7 = .0,02 (para el semestre, mitad del 4 para
el afio).

n = 68,
4.069.200 x 0,02 (1,02)68
(1) & = —
(1,02)% 1
log (1,02)% 68X 0,0086002 = 0,584.8136 —
= log 8.8442675

= 109.997,342

(1) Hsta oantidad es superior 4 la que se necesita para pa-
gar los intereses al b por 10U y para amortizar el préstamo
que ha de recibir el Tesoro; pero es necesaria para amortizar

con interés al 4 la suma que se proponen emitir los sePores
Rothschild.
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- CORRECOION que deben sufrir las libras ester
linas 4.069.200 para poder ser amortiza-
das pagando el interés del 4 por 100 anual
en sesenta y ocho semestres con la suma se-
mestral de libras esterlinas de 109.471 que
:ec&uiert! la operacién realizada con el Es-

ado.

Formula:

ald+r2t]
r(l+r)n
(' = Deunda que puede emitirse.

a = Cantidad periddica para el pago de in-
tereses y amortizacién.

» — Tanto por uno, centésima parte del tan-
to por 100.

n = Numero de periodos de tiempo.

DATOS

(=2

a = 109.471,

r = 0,02,

7= 63,

109471 x [(1,02/%1°
x = : I i ] — 4,049,729
- 0,02, (1,02) 68

log. (1020) % 68 x 0,0086002 = 0,5848186 —=
log. 38442675
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VarLor actual de ocho cantidades semestrales
descontadas al 5 por 100 anual.

Férmula:

a[@+mt1]
el 4a)n
- ('= Valor actual.
a = Cantidad semestral.

r = Tanto por uno, centésima parte del tan-
to por ciento.

n = Numero de perfodos de tiempo.

DATOS
=
a = 76,000
7 = 0,025,
n =8
75000 [ (1,025)% 1]
n =

— BITI4

0,025 X (1,025)% e

log. (1,025)8 =8 x log. (1,025)=8 X 0,0107.239=
0,0857.912 = log. 1,2184

Lasg enatro anualidades formadas por intere-
ges de 8 por 100 y por sus resultados en la
amortizacion, se han descontado al 5 por 100.
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